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Abstrakt

Této Stadia sa zaobera analyzou poloZiek sivahy avykazu
ziskov astré bankového sektora EU na agregétnej Urovni.
Identifikuje faktory zisku pomocou panelove analyzy
akvantifikuje efekty zavedenia eura. Obsahuje tiez
kvantifikéciu moznych vysledkov zavedenia eura pre
bankovy sektor na Slovensku. V celom sledovanom obdobi
bol zisk funkciou podielu aktiv na HDP a dihodobej Grokove
miery. Po zavedeni eura nasta autonémny pokles zisku,
ktory bol kompenzovany kladnym vplyvom otvorenosti
aprirastku pomeru finanénych investicii k HDP v tomto
obdobi. Efekty zavedenia eura boli pre belgicky bankovy
sektor kladné, pre holandsky zmieSané apre ostané
dedované kragjiny doc¢asne zgporné. Na Slovensku vzhl'adom
na vysokU otvorenost’ oc¢akavame skor kladné efekty, avsak
tieto mbézu byt g zdporné pri nepriaznivom vyvoji
otvorenosti a Urovne investi¢nych cennych papierov.

KTracove slova: bankovy sektor, slivaha, zisk, zavedenie eura, otvorenost’
JEL klasifikacia: G21

Schvalil na publikéciu: Eudovit Odor
Vor'ne pristupné na http://www.nbs.sk/PUBL IK

" Pod’akovanie patri panovi Stefanovi Rychtarikovi aJarkovi Fridrmucovi zaich podnetné pripomienky.


mailto:michal.bencik@nbs.sk
mailto:sandra.tatierska@nbs.sk
http://www.nbs.sk/PUBLIK

VPLYV ZAVEDENIA EURA NA BANKOVY SEKTOR

OBSAH
1 LY |5 SR 5
2 STRUKTURNA ANALYZA BANKOVY CH SEKTOROV (1994-2003)........ccceveeverrerrenrereensenenn. 8
3 VYVOJISUVAHOVY CH POLOZIEK (1994-2003) ........ccuevererrenreereesessessessssssssssisssssssesessssenns 9
4 ANALYZA VYKAZU ZISKOV A STRAT BANKOVYCH SEKTOROV  (1994-2003)...... 11
4.1 Hrubé vynosy z financnyCh GINNOSHE..........coiieeiiiiicece et st 11
4.2 V 8eobecné prevadzkove NAKIAAY ..........cceieeieieceee et s n e 13
4.3 CiStAtVOrba OpravNyCh POIOZIEK .........ccuereieeeeeieieeeeeeseeeesseeessesssesses s sne st sn s s enes s snesesnens 14
4.4 AT (0 Yo = PSSR 14
5 PREDPOKLADY STRUKTURNYCH A CYKLICKYCH VPLYVOV NA ZISKOVOST
BANKOVY CH SEKTORQV (1994-2003)......ccceetiteruereeeeeaensessessessessesseseesessessessessessessessssessesses 15
6 PANELO\{E ODHADY VPLYVU ZAVEDENIA EURA NA BANKOVY SEKTOR
VYBRANY CH KRAJIN (1986-2006) .......ccceeeruereereeeeesressessessessesseseesessessessesssssessessesssssssessessesses 17
6.1 MOLtIVACIA A POUZITE UAGJ€.......c.veeveeeeeieieieie ettt te st testesae e e e eseeseesessessesteseneenens 17
6.2 POUZITY MOEL ...ttt st st st e et e s beeae e besaeetesbeennesresreentens 18
6.3 Efekty zavedeniaeura pre Krgiiny GUrOZONY ..........cceeceieieese ittt st 21
6.4 MozZné efekty eura na ziskovost’ slovenského bankového sektora.........ccceveeeeveiiececcececcienee, 24
7 ZHRNUTIE A ZAVERY ..ottt sttt ss s s s s ssnansansns 25
ZOZNAM POUZITEILITERATURY ..oovviereeeeeseeeeesssesesses s sessessss s sassssssssssssssssssssssssssssssssnsassssssnnens 27
PRILOHA ..ottt ettt st st a sttt s et e s st sae s s s s st s s s s nnses st ensesansenensas 29
Nérodna banka Slovenska 3

Vyskumna Stidia 5/2008



VPLYV ZAVEDENIA EURA NA BANKOVY SEKTOR

Tabulky
Taburkal Udaje roénych priemernych drovni bankovych sektorov celef EMU, CH, UK aUS pred
apo zavedeni eura, 1994-2003 .........ooocieiieie e eeeeeeee e e e e sae e sre e e e s sbe e eaeeans SRR 6
Taburkall Udaje jednotlivych ro¢nych priemernych pomerov bankovych sektorov celegf EMU, CH,
UK aUS pred apo zavedeni eura, 1994-2003 ..........coooveeieiieeeeiecieree st eee e sreesse e eee e 7
Taburkalll Cisty VYNOS Z AeVIZOVYCH OPEFECIT (X) covuveveeeeeieeeeeeeeeseeesees st ess s s 12
TaburkalVv Parametre ZAKIadNEN0 MOTEIU .......cceveiiiieie e 19
TaburkaV Parametre rozSiren€ho MOUEIU. ........cc.eoeiieieieicesece e 21
Taburka VI S R = - PSSR 22
Taburka VIl Podiel prirastku investi¢nych CP naHDP, otvorenost’ a podiel zisku naHDP................ 24
Tabulka VIl Optimisticky a pesimisticky scenér s prislichgjucimi efektmi..........ccceoevvvireieneiciieeenn 24
Grafy
Graf 1 StrUKLUra VYKAZU ZiSKOV @ SITEL.........ceveeeeeeieeseeeseeseeseseseesessseesessessssesessesses s essess s s e ssessenssseneenes 5
Graf 2 Efekty ZaVedeNi@ BUIAL...........ecueeiieiieciece ettt et st re e testesae e besae e s e sreeneenras 23
Graf 3 Podiel zisku bank na HDP vo vybranych krajinach eurozony..............ccccoeveencieneieneieneiseee 23
Graf 4 Vyznamnost' efektOV ZaVedENIG EUIA..............courieiriiririerieie e 23
Boxy
BOX 1 SrUKLUrA VYKAZU ZiSKOV @SITAL ........cvneeveeeeceseeeeseeseesesseseese s s ssessenessessese st enesss s sssssnesesneanenes 11
Nérodna banka Slovenska 4

Vyskumna Stidia 5/2008



VPLYV ZAVEDENIA EURA NA BANKOVY SEKTOR

1  Uvod

Od devatdesiatych rokov preslo Eurdpske hospodérske spolocenstvo radou zmien scielom
rozsirit a prehibit’ svoju integréciu. Jednou z vyznamnych zmien bolo zavedenie spoloéngj meny
euro v roku 2002 ajeho predstupen — systém neodvolatel'nych fixnych kurzov narodnych mien
v roku 1999. Tieto in&tituciondne zmeny zasahuju vyrazne do okruhu sluzieb, ktoré poskytuju
banky. Cast’ vynosov bank tvoria poplatky z konverzie domécej meny na zahrani¢nii a naopak.
Na druhgj strane pri zavedeni spolocnej meny sa otvaragju nove prilezitosti pre obchod a bankové
operacie, ¢o predstavuje potencia na zvySovanie vynosov. Pri pouZivani spolocng) meny mozno
platobny styk zjednodusit’, ¢o otvara moznosti na zniZenie nékladov. Zavedenie spolo¢ngl meny
teda mdze ovplyvnit’ ziskovost’ bank jednym g druhym smerom.

Hlavnym ciel'om tejto Studie bolo zistit” vplyv zavedenia eura na ziskovost” bankovych sektorov
eurozony a pokusit’ sa odhadnit’ mozny dopad jeho zavedenia g na bankovy sektor SR pomocou
&ruktarnych acyklickych zmien zistenych v nami sledovanych krajinach. Treba uz na zaciatku
podotknut’, Zze na Slovensku pdsobia hlavne banky so zahrani¢nym kapitdlom as potrebnym
know-how materskych spolo¢nosti, povas&ine z EMU, ako preklendt pripadné negativne vplyvy
zavedenia eura (strata z devizovych operécii) na ziskovost’ avytazZit' prave z tych pozitivnych.

V naSqg studii sme sa koncentrovali hlavne na rocné agregéty poloziek vykazov ziskov astrat
bank eurozény a pre porovnanie sme zvolili tri krajiny, ktoré euro nepouzivaju ato Spojené staty
(US), Svajciarsko aVelka Britaniu (UK). Zistili sme, Ze rok 1999 vo v&&ine bankovych
sektorov eurozony priniesol pozitivny rast Cistych urokovych vynosov ahrubych vynosov
z finan¢nych ¢innosti celkovo. Pokles Urovne cistych nedrokovych vynosov zaznamenalo 55%
bankovych sektorov eurozony, na ktorom sa podielali scasti nizsie ¢isté vynosy z financnych
operacii. Snazili sme sa v nasledovnom grafe blizSie zndzornit' &ruktiru vykazu ziskov astrét
kde s irovne poloZiek na sebe navrstvené na zéklade ich percentuéneho podielu.

Graf 1 Struktira vykazu ziskov a strét
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Len v troch kraginach eurozény (Nemecko, Finsko aluxembursko) rok zavedenia eura mal
priamy negativny dopad na Uroven hrubych vynosov z finan¢nych ¢innosti cez nizsie nedrokové
vynosy. Tieto bankové sektory nedokazali vykryt straty, spdsobené nizSimi ¢istymi vynosmi
z finan¢nych operécii a ostatnymi prevadzkovymi prijmami, pomocou urokovych vynosov ako to
bolo v pripade Francizska, Portugalska a Spanielska. Rakuske, belgické, irske a holandské banky
dokézali efektivne vyuzit' dany rok bez nizSe Urovne nelrokovych vynosov azabezpetit' s
pozitivny rast hrubych prijmov z financnych ¢innosti.

Pri porovnani priemernych Urovni vynosov bankovych sektorov eurozony zobrazenych v taburke
| v obdobiach pred apo zavedeni eura sme zigtili, Ze hrubé vynosy z financnych ¢innosti sa
zvysili 0 35% a nelirokové dokonca o 66% (podobne ako v pripade UK alebo US). V obdobi po
roku 1998 sme zaznamenali, Ze priemerna Grovei ziskov pred zdanenim v celgg EMU vzrastla a
dokoncatempo jg rastu bolo rychlgjSie ako v US.

raburka | Udaje roénych priemernych Grovni bankovych sektorov celeg EMU, CH, UK a US pred ap
zavedeni eura, 1994-2003

EMU, Su INDEX TUT2
T1 T2 EMU CH UK usS
Aktiva 11,615,998 16,892,814 1.45 1.38 1.82 141
P6zi¢ky klientom 5,186,835 7,665,955 1.48 117 184 141
Vklady klientov 4,677,006 6,537,884 1.40 1.28 1.65 1.37
Kapitél 551,160 855,429 155 142 2.07 152
HVFC 286,368 387,021 1.35 1.37 154 1.4t
NUV 90,374 150,258 1.66 1.37 1.67 1.6€
VPN 186,207 247,043 1.33 135 144 1.3€
Zisk 55,562 88,143 1.59 2.36 1.64 1.4¢

T1: 1994-1998, T2: 1999-2003, >« :sumy priemernych ro¢nych Gdajov podlakrgjin v tis. €

Zdroj: OECD

Napriek nespomalengj dynamike rastu vSeobecnych prevadzkovych nakladov, okrem Finska, sa
podarilo siedmim bankovym sektorom (Belgicko, Franclizsko, irsko, Taliansko, Portugalsko
a Spanielsko) zlepSovat kontinudlne efektivnost hospodérenia cez narastgjlice hrubé vynosy.
Odzrkadlilo sato g naich pomere k hrubym vynosom z finan¢nych ¢innosti bankovych sektorov
eurozony, ktory v priemere klesol aebo ostal skoro nezmeneny. Predpokladame, Ze dana
efektivita bola dosiahnutd zniZzovanim poctu kreditnych indtitucii, v niektorych pripadoch g
poctom pobociek azvySovanim koncentrécie (napr. cez strategické fuzie bank) bankovych
sektorov cele) eurozény g mimo negj ako to bolo g v pripade UK. Tu treba podotknat, Ze fuzie
bank prebiehali nielen po zavedeni eura ae g pred, no prave v rokoch 1998 a1999 bol
Zaznamenany vSeobecne vySSi pocet fuzii aakvizicii, ¢i na medzinarodnom alebo domacom trhu.

Pocas sledovaného obdobia réstli pdzicky poskytnuté klientom rychlejSie ako vklady. Vidiet' to

ANyt

ANy

V priemere tvorili pozicky klientom pocas celého sledovaného obdobia cca 45% z aktiv. Pomer
kapitéalu k aktivam v obdobi po prijati eura zaznamenal vySSiu Grovei ako v EMU tak g mimo
ng, ¢o mohlo prispiet’ k rychlggSiemu vyrieSeniu kriz, ktoré v danom obdobi nastali. ROE
vykazovalo v priemere narast irovne po roku 1999 v rdmci bankovych sektorov eurozény o 2%
napriek tomu, Ze Nemecko, irsko, Luxembursko a Portugal sko zaznamenali zhor3enie ziskovosti
spolu sUK g US, ako désledok krizy na financnych trhoch v ¢ase 2001-2002. ROA si taktiez
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v priemere bankové sektory EMU vylepsili v porovnani s obdobim pred rokom 1999. Spomenuté
podiely st obsahom nasledovnej tabul’ky :

raburka 1l Udaje jednotlivych roénych priemernych pomerov bankovych sektorov celgg EMU, CH, Uk
1US pred a po zavedeni eura, 1994-2003

T1 T2 INDEX TUT2
EMU CH UK US |EMU cCH UK US |EMU CH UK us
Pozi¢ky/Aktiva| 0.447 0516 0532 0.631| 0454 0425 0545 0.629| 1.02 082 1.02 0.997
Vklady/Pasiva| 0403 047 053 068| 0387 043 049 066| 096 091 092 097
Kapitdl/Aktiva| 0.047 0.056 0.041 0.082| 0.05 0.056 0.048 0.088| 1.06 1 117 107
VPN/HVFC| 065 0587 0612 0.628| 064 058 057 059| 098 099 093 092
ROE| 0101 0.078 0.267 0.214| 0.103 0.133 0228 0.211| 102 171 085 0.99

ROA | 0.0048 0.0045 0.0117 0.0183|0.0052 0.0074 0.011 0.0192| 1.08 1.64 097 1.05
T1: 1994-1998, T2: 1999-2003, EMU=11 bankovych sektorov, v pomeroch EMU si pouZité predodé sumy priemernych
ro¢nych udajov, Y u/y u, VPN:vSeobecné prevadzkové néklady, HVFC: hrubé vynosy z finan¢nych innosti
Zdroj: OECD

Pre bankovy sektor SR to v skratke znamena, Ze zavedenie eura ajednotna monetarna politika
bude podporovat’ vyuZzitie hibie prepojenych alikvidne integrovanych penaznych a kapitéd ovych
trhov, ktoré na jedng strane spbsobia rast, no zaroven g konkurencné prostredie. Prijatie eura
ako jednotnej meny v roku 1999 prebiehalo préve v ¢asovom Useku 2000-2003 kedy nastala uz
spomenuta kriza na eurépskych aglobdnych financnych trhoch spésobena spomalenim rastu
danych Sokov abankovy sektor ostal robustny, g ked smenSou ziskovostou, ktora vSak
nedosiahla tak( nizku Groven aku priniesol rok 1994 poznaceny turbulenciami na trhoch
sdlhopismi. Na zaklade preskimanych polozZiek nepredpokladdme vyrazny negativny dopad
zavedenia eura v pripade SR, pretoZze nadpoloviéngl vacSine bankovych sektorov eurozony
v porovnani s predodlymi rokmi obdobie po roku 1998 prinieso:

§ vySie cisté nelrokoveé vynosy napriek medzirocnému poklesu v rokoch 1999 (priamy
vplyv zavedenia eura),2001 a 2002 (kriza na finan¢nych trhoch)
vySSie hrubé vynosy z finan¢nych ¢innosti,
vySSie zisky pred zdanenim, vylepSenie ROA a ROE,
vySSiu koncentréciu bankovych sektorov
a zlepSenie efektivity hospodarenia s ndkladmi vSeobecne.

wn W W W

Na zéklade nasich vysledkov teda predpokladame, Ze pripadny negativny vplyv zavedenia eura
bude len kratkodoby. Z dlhodobého hlradiska sa situacia bankového sektora SR vylepsi cez
jednoduchsi amengj rizikovy pristup na eurdpske financné trhy, zvySovanie poplatkov,
jednoduchSiu implementéciu produktov materskej spolo¢nosti a zavedenie novych produktov,
ad’ase zvySovanie efektivnosti napr. cez strategicke fuzie alebo Strukturalne zmeny.

PO AR T

OECD o bankovych sektoroch v 11 krajinach eurozony, konkrétne: Rakiska (AT), Belgicka
(BE), Nemecka (DE), Finska (FI), Franctzska (FR), irska (IE), Talianska (IT), Luxemburska
(LX), Holandska (NL), Portugalska (PT) aSpanielska (ES) za ¢asovy Usek 1994-2003
sprihliadanim & na 3 krajiny mimo EMU (Svaj¢iarsko (CH), UK aUS). Prva adruha kapitola
bude venovand v3eobecng) Struktlrnegj anayze avyvoju bilancnych polozZiek pre jednotlivé
bankové sektory. V S&vrtg casti sa budeme zaoberat’ ziskovostou bankovych sektorov
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sledovanych krajin v obdobiach pred a po zavedeni eura na narodngj Urovni s prihliadanim g na
slovenské banky.

Piata kapitola bude obsahovat’ predpoklady vztahov medzi jednotlivymi premennymi
vyplyvalce z roznych literatir a z korelacnych analyz ako Uvod k empiricke ¢asti Studie, ktora
bude nasledovat’. V nej budeme prezentovat’ panelové odhady cyklickych a &truktarnych vplyvov
na ziskovost’ piatich bankovych sektorov krajin eurozony ato Rakuska, Belgicka, Nemecka,
Holandska a Portugalska v obdobi 1986-2006 a pre porovnanie budi do rovnic zahrnuté opét’ g
bankové sektory Svajciarska, UK aUS. Ako regresory sme vybrali nasledovné vyznamné
agregéty: podid prirastku finan¢nych investicii na HDP, dihodobé Urokoveé sadzby, podiel aktiv
bankového sektora na HDP a otvorenost’” ekonomiky. Budeme analyzovat' odhadnuté zmeny v
elagticitach vyplyvajlce z vypoctov pred apo zavedeni eura avysledné efekty na pomer ziskov
pred zdanenim aHDP menovanych bankovych sektorov. PoklUsime sa taktiez zanalyzova
mozny dopad zavedenia eura g ha slovensky bankovy sektor.

N TR H

namysli rok 1999, kedy sa zafixoval devizovy kurz aeuro vstUpilo do bezhotovostného obehu.
V&etky pouzité skratky atabulky so Statistikami a modelmi, ktoré neobsahuje text dokumentu su
sucast’ou prilohy.

2  Struktarna analyza bankovych sektorov (1994-2003)

V&sina bankovych sektorov preda redtrukturalizéciou aprocesom koncentrécie. Geograficka
expanzia na trhy juhovychodnej Azie, centrdng avychodng Eurdpy, alatinskej Ameriky sa
stala populérnejSou. NajvysSim poctom zahrani¢nych fazii a akvizicii (F&A), ako percento
z celkovych v priemere za obdobie 1995-1999, sa vyznacovali bankové sektory Spanielska,
Holandska airska. Bankové sektory Nemecka, Finska, Raklska, Talianska aFranclzska sa
orientovali na F&A najma na domacom trhu. V rokoch 1998 a 1999 bol zaznamenany vSeobecne
vySSi pocet flzii a akvizicii, ¢i ha medzinarodnom alebo domécom trhu ako v rokoch predod ych.
Nemecko, Rakusko, Taliansko a Francuzsko boli Stéty, ktoré tvorili 80% z celkovych F&A na
bankovom trhu v obdobi 1995 a7 1999. Spomenuté krajiny sa vyznacuju g najvysSim poctom
kreditnych in&titdcif v ¢lenskych tatoch.*

Pokym v roku 1995 bol poéet kreditnych institacii eurozéony 8240 v roku 2003 sa ich pocet
znizil 031%, ¢o v3ak nemao celkovo vplyv na doleZitost bankového sektora v ekonomike.
MnoZstvo bank klesalo nielen v eurozéne ae a mimo nej. V pripade Svajciarska, UK aUS sa
pocet kreditnych in&titlcii znizil o cca21% (blizSe tab.1).

Belgicky bankovy sektor , ktory edte v roku 1998 patril medzi tie mierne koncentrované’, po
zavedeni eura sa jeho index koncentrovanosti (Herfindahlov index) uz pohyboval na drovni

! ECB (Dec. 2000): Mergers and Aquisitions Involving the EU Banking I ndustry
2 Ak je HI menSe ako 0.1, hovorime o nekoncentrovanom indexe , ak je HI medzi 0.1 a 0.17, index
koncentrovanosti je mierny a ak bankovy sektor je koncentrovany, je HI vaésie ako 0.17.
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0.15 apostupne sa zvySoval a? na Groven 0.20 v roku 2003.> U koncentrovaného bankového
sektora Finska sa nepredpokladalo, Ze jeho index bude eSte narasta’, no v porovnani srokom
1997 (0.21) HI stdplo vroku 2003 013%. Ostatné krajiny eurozony s nekoncentrovanym
indexom doméaceho bankového sektora si Herfindahlov index vo va&sine pripadov kontinuélne
zvySovali. Celkovo teda mdzme hovorit’ o stipajticom trende HI nielen v EMU, de i napr. vo
Svajciarsku (vid tab. 2).

Pocas skimaného obdobia bola ¢astym javom privatizacia &tétnych bank cudzimi bankami. Bola
to vynikajuca moznost’ pre zahrani¢né banky posilnit’ ich poziciu na skér uzavretom domacom
trhu dangj krajiny, ¢o malo za nasledok zvySenie konkurencieschopnosti a ndsledné zvyhodnenie
klientov. Banky Rakuska, FrancUzska, Nemecka, aTalianska sa stali déleZitymi hrami
v centrdngl avychodnej Eurdpe pre nizky pocet bank avyuZitie moznosti efektivnych ziskov na
cudzej pbde.

Finan¢né inovéacie dovolili bankam narabat’ srizikom efektivng/Sie pre viac sofistikovangjsi
pristup k riadeniu rizik cez sekuritizéciu, Urokové derivéaty aStruktirované financovanie.
Eurdpske banky vseobecne tazZili zich diverzifikacie aktivit. Kvoli zZlym podmienkam na
domécich trhoch v rokoch 2001 a 2002 boli vela kré ich ambicie v oblasti sikromného
bankovnictva, investicného bankovnictva a manazovanie aktiv potlacené.

Banky zacali taktiez viac investovat do projektov na podporu vyuZivania internetového
atelefonického bankovnictva v oblasti jednoduchych klientskych retailovych transakcii.
Pouzivanie danych nastrojov vSak bolo obmedzené pomalym vyvojom, kvali vzniknutym
nakladom spojenym s technickymi inovéciami v elektronickom bankovnictve a spomalenim
ekonomiky medzi rokmi 2000 a 2003, ¢oho vysledkom bolo zna¢né mnozstvo nesplnenych
projektov v tomto smere v danom obdobi. Napriek tomu sa banky nevzdavali vizie znizenia
nakladov pomocou el ektronického bankovnictva.

Bankovi klienti zacali mat’ zvySeny zaujem o meng rizikové kuponové apenazné fondy,
avkladné kniZky. Banky sa museli spol'ahnit’ na komplexngjSie investicné stratégie. Fuzie
zvySili odolnost’ bank a odstranili mengj efektivnych hratov na bankovom trhu. Dodlo k mnohym
reStrukturalizaciam, ¢i to bol poéet zamestnancov aebo pocet pobodiek (blizse tab. 3 a4). Neda
sa v3ak jednoznacne tvrdit', Ze ich zniZzovanie malo pozitivny vplyv na zniZzovanie efektivnosti
hospodarenia snakladmi. V bankovych sektoroch eurozony Nemecka, Rakulska, Finska,
Belgicka aHolandska sa zniZil pocet lokalnych pobociek so zaujmom zniZenia prevadzkovych
nakladov a zvysenia efektivity hospodérenia. Svajciarsko a UK reagovali Struktdrnymi zmenami
pocas sledovaného obdobia podobne.

3  Vyvoj suvahovych poloziek (1994-2003)

Celkové roéné aktiva avizovali stUpgjuci trend av naSich ekonometrickych odhadoch
vykazovali signifikantne pozitivnu elasticitu so ziskami. NajvysSi rocny rast, v priemere o 15%,

% Za narastajticim indexom bolo zlGgenie dvoch velkych bank Dexia Bank Belgium a Artesia, ECB (2002) Structural
Analyses of the EU Banking Sector
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bol zaznamenany v rokoch 1997 a 1999 v ramci bankovych sektorov eurozony podporeny rastom
urovne cennych papierov (akcie, dihopisy,..) av pripade Talianska a Spanielska, cez rychlejsi
pozitivne rasty.* Rok 2002 zanechal stopy na dynamike av piatich pripadoch (AT,BE,DE,FR
aNL) sa jednalo oredukciu Urovne daného ukazovatela (blizse tab. 5). Banky mimo EMU
zaznamenali najvysSie medziro¢né rasty objemu celkovych aktiv v skorsich rokoch 1996 a 1997.

Zaujimavé je g porovnanie finanénych investicii®, ktoré zohrali ddleZiti dlohu v naSich
empirickych odhadoch o vplyve eura na bankovy sektor. Prijatie eura a zniZenie devizovych, ¢i
arokovych rizik by mohlo podporit’ pozitivny trend v mnoZstve financnych investicii. Neskoér
budeme hovorit’ g o ich kladnom vzt'ahu s ¢istymi nelrokovymi vynosmi i ziskami. V priemere
této polozka rastla rychlym tempom do roku 1999 roéne o 22 %, vynimajlc irsko a Finsko, ktoré
vykazovali extrémne fluktuacie (pozri tab. 6). Rok zavedenia eura eSte priniesol vysoké
medziro¢né rasty, no z dévodu celkovo spomal’ujice] sa vykonnosti ekonomik medzi rokmi
2000-2003 tato polozka znizZila svoj priemerny ro¢ny stupen rastu od 1999 do roku 2003 na
14.5%.

V&eobecne sa spomalila dynamika dopytu po Uveroch, ¢o tasti znizovalo g cisté Urokové
Roky 2001 a2002 dokonca priniesi medzirocné poklesy v bankovych sektoroch Nemecka
a Luxemburska a z krajin mimo eurozény to bolo prave Svajciarsko®. Podr'a nekonsolidovanych
Udajov ECB predstavovali pbZicky poskytnuté domacnostiam od roku 2002 jednu z hlavnych
kde sa hodnota vy&plhala a2 na 35%, ¢o vytvorilo potencidne déleZity zdroj kreditného rizika.’
Nadpolovi¢nd vaesinu z aktiv tvorili pozicky klientom pocas celého obdobia v bankovych
sektoroch Finska, Holandska a od roku 1998 uz g Spanielska.

Belgicko, Luxembursko a Spanielsko boli jediné krajiny eurozony kde objem vkladov klientov
prevySil pocas celého sledovaného obdobia mnoZstvo poskytnutych pozZiciek. Treba este
podotknut’, Ze préve belgicky aluxembursky bankovy sektor sa popri nizSich domacich
pdZickéch velkou mierou orientovali na pohladavky voci zahraniciu. NajvyraznejSie spomalenie
tempa rastu vkladov bolo zaznamenané prave vroku 2002, kedy sa jeho priemerny trend
pohyboval na Urovni 1%. Vklady klientov tvorili v priemere pred zavedenim eura 43.5%
z celkovych pasiv bankovych sektorov eurozony aod roku 1999 sa pomer zniZil v priemere
o 3p.b..

Rastlca Uroven kapitalu by maa byt zarukou vySSich vynosov i v pripade kriz (Vennet, De
Jonghe, Baele 2004). Pocas celého sledovaného obdobia vykazovala dana poloZzka pozitivny

vvvvv

¢o vysvetl'uje g nezvyklo vysoké rasty nami spomenutych aktiv. Celkovo ekonomika tejto krajiny je znama svojou
,,boom" naturou, ktora podporila nadpriemerny dopyt po p6zi ckach.

® Polozka financnych investicii pozostava z podielovych cennych papierov a vkladov obchodnych spolocnosti s
rozhodujdcim vplyvom a s podstatnym vplyvom, z dihovych CP obstaranych v primérnych emisiach neuréenych na
obchodovanie, dae zo Statnych dihopisov bez kupoénov drzanych do splatnosti, z dlhopisov vydanych CB a
zahrani¢nymi emisnymi bankami, ostatnych dihopisov bez kupénov drZzanych do splatnosti, z dihopisov s kupénmi
drzanymi do splatnosti, zo zmeniek drzanych do splatnosti a z CP vzniknutych sekuritizaciou drzanych do splatnosti.
® Svgjciarsko bolo zaujimavé v oblasti stkromného bankovnictva aasset manaZmentu, pretoze 1/3 véetkych
zahraniénych expanzivnych iniciativ v tejto krajine patrili prave Luxemburskym bankam (Brasili,V ulpes 2006)

" ECB (nov.2004): EU Banking Sector Stability
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trend. Hlavné zvySovanie pomeru kapitdlu a aktiv nastalo v roku 1999, kedy priemerna hodnota
sa pohybovala na Urovni 5.3% av roku 2002 uz kapitdl tvoril 6.3% z aktiv bank eurozény. Tri
bankové sektory eurozony, ktoré nedosiahli nizSiu hodnotu daného ukazovatela k
celkovym aktivam ako 6.5% boli taliansky, portugalsky a3panielsky, az kragjin mimo EMU
americky bankovy sektor.

V roku 2003 avizovali rézne velké firmy predbezné zisky zo sprisnenia zahrani¢ného dopytu g
ked’ zvySeny rast ekonomiky bol evidovany aZ v druhej polovici daného roka. Hlavnymi faktormi
vySSich ziskov uz vroku 2003 boli dobré podmienky na finan¢nych trhoch, dasa
redtrukturalizécia, znizovanie nékladov a g tvorby opravnych poloZiek.

4 Analyza vykazu ziskov a strat bankovych sektorov
(1994-2003)

Predtym neZz zac¢nheme spodrobnejSou analyzou vykazu ziskov astrat nami pozorovanych
bankovych sektorov, je dolezité sprehladnit’ jeho vSeobecnt Struktiru, ktora je znazornena
v nasledovnom boxe:

Box 1: Struktira vykazu ziskov a strét

Urokové vynosy

Urokové néklady

Cisté trokové vynosy (1 - 2)

Cisté vynosy z finanénych operécii

Cisté poplatky a provizie

Ostatné prevadzkové vynosy

Cisté nedrokové wnosy (4 + 5 + 6)

Hrubé vynosy z financnych ¢innosti (3 + 7)
.V Seobecné prevadzkoveé néklady

10. Cisté vynosy z financnych c¢innosti (8 - 9)
11. Cistatvorba opravnych poloZiek

12. Zisk alebo strata pred zdanenim (10 - 11)

© PN TS WN P

4.1 Hrubé vynosy z finanénych ¢éinnosti

Hrubé vynosy zfinanénych ¢innosti (HVFC) bankovych sektorov eurozony, pozostévajlce
z ¢istych Urokovych anelrokovych vynosov, mali tendenciu pocas celého obdobia stipat’. Pri
porovnani priemernych ro¢nych drovni pred zavedenim eura apo sme zistili, Ze kraginou
s najvy&Sim nérastom daného ukazovatel'a bolo irsko, ktoré zvysilo svoje vynosy az 0 145% (vid
tab.7). Len tri bankové sektory (DE,FI,LX) eurozony zaznamenali konkrétne v roku 1999 mensiu
vynosnost ako vroku predoSiom. U ostatnych bankovych sektorov nebol podobny jav
zaznamenany. Tento pokles v raste bol vedeny hlavne ¢istymi netrokovymi vynosmi (NUV)
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alen vpripade Finska g poklesom v ¢istych arokovych vynosoch (UV). Okrem uz
spomenutych krajin sa objavil medziro¢ny pokles drovne NUV v roku zavedenia eura este
v bankovych sektoroch Franclizska, Portugalska aSpanielska. Pri porovnani priemernych
ro¢nych ¢istych nedrokovych vynosov pre bankové sektory eurozony neboli evidované Ziadne
poklesy po prijati eura (blizSetab. 8).

Cisté nelrokové vynosy boli tvorené gistymi prijmami zfinanénych operécii, ostatnymi
prevadzkovymi vynosmi acistymi poplatkami a proviziami. Pri skimani polozky ¢istého vynosu
z finanénych operé&cii, vratane ¢istych prijmov z devizovych operécii, sme zistili, Ze bankové
sektory Rakuska, Luxemburska a Portugalska zaznamenali Upadok priemerného zisku z danej
polozky po zavedeni eura (pozri tab. 9). Naproti tomu Nemecko, irsko, Taliansko aHolandsko
vykazovali lepSie vysledky ako mali bankové sektory mimo eurozony, konkrétne Svajciarsko
alebo Spojené &taty. Negativny medziroény rast vynosov z finanénych operécii v roku 1999 bol
evidovany v Siestich krajinédch eurozony (AT,BE,FR,LX,PT, ES) adokonca g v US (-0.96%).
Pre spomenuté bankové sektory eurozény satento pokles pohyboval az na Urovni -27.5%.

Dalgj sme blizSie analyzovai polozku ¢&istych vynosov zdevizovych operéacii, kedZe jg
prikladame dblezita dlohu v rdmci celkovych vynosov. Pre slovensky bankovy sektor je téato
poloZzka obzvI&st’ dolezita, pretoze tvorilav priemere od roku 1998 do 2006 vySe 10% z hrubych
vynosov z financénych ¢innosti vynimajuc roky 2002,2003 a2004. Taburka Il znézoriuje
priebeh danych vynosov a ich pomer k HVFC. Podarilo sa nam vSak ziskat’ Udaje len pre
Rakusko, Belgicko, Taliansko, Luxembursko, Holandsko a Spanielsko.

raburkalll Cisty vynos z devizovych oper&cii (X)

AT XIHVFC| BE XMHVFC| IT XHVFC| LX XHVFC| NL XHVFC| ES XHVFC
tis. € % tis. € % tis. € % tis. € % tis. € % tis. € %
1994 - - 475 4.8 - - 176 38 174 1.0 313 1.2
1995 309 3.0 179 17 - - 197 4.1 193 1.0 175 0.7
1996 291 2.7 315 2.7 - - 245 4.8 226 1.0 567 20
1997 312 28 427 34 4433 88 259 45 254 09 655 23
1998 340 2.8 539 39 |5050 9.0 353 5.0 347 1.0 505 17
1999 139 11 615 45 (2960 5.1 295 4.4 293 0.8 367 12
2000 144 11 534 33 |2558 39 298 3.7 294 0.7 771 22
2001 239 17 303 21 |2443 35 284 35 279 0.6 285 0.7
2002 229 17 230 16 (1399 20 312 3.8 310 0.7 135 0.3
2003 234 1.7 270 18 |2734 39 281 3.7 277 06 |-1196 -0.1
Slovensky bankovy sektor
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
vmil. SKK |5500 5394 5234 5404 4689 4228 3789 4477 10026
XMHVFC,% | 170 210 160 159 105 9.0 7.6 8.2 16.0

Zdroj: OECD, NBS ainé narodné centrd ne banky

Mo&Zme s vaimnut, Ze ani jedna z krajin pred prijatim eura nevykazovala také vysoké percenta
ako SR. Taliansko sa asi ngjviac pribliZilo k obrazu slovenského bankového sektora g ked’ len
sdvoma pozorovaniami. Belgicko ako jediny bankovy sektor z danych krgjin nezaznamenalo
nizSie vynosy z devizovych operécii. U ostatnych krajin klesa medziro¢né droven v priemere
0 31.8%. Priamy negativny dopad poklesu vynosov z devizovych operacii na rast ¢istého prijmu
zfinancnych operécii v roku 1999 vSak zaznamenali len tri z piatich pozorovanych krajin
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(AT,LX,ES). Taliansko aHolandsko dokézali pokryt’ dané straty z inych vynosov z financnych
¢innosti. Treba podotknit, Ze prijmy z devizovych operécii neprekrocili pocas skimaného
obdobia 10% z HVFC a dokonca po roku 1999 uz ani 4%.

V pripade bank SR je otazne, ¢i budl vediet' predist’ pripadnému poklesu vynosu z finan¢nych
operécii po zavedeni eura. Bankovy sektor na Slovensku na devizovom trhu obchodoval astédle
obchoduje prevazne s menou USD (80%) a na druhom mieste st obchody s eurom, ktoré tvoria
priblizne 17% z celkového objemu devizovych operécii. Na jedngj strane sa po zavedeni eura
ZniZi devizoveé riziko pri obchodovani samerickym dolarom aziskame mengj komplikovany
pristup k futuritdm a drokovym derivatom, no zaroven strdcame moznost’ ziskania dodatocnych
vynosov, ktoré nam prindsa vymenny kurz SKK/EUR. Pozitivne je vSak aspon zistenie, Ze
slovensky bankovy sektor by za poslednych 6 rokov i bez ¢istych vynosov z devizovych operéacii
zaznamenal v priemere ro¢né zisky v hodnote 8 854 mil. Sk.

Priemerna ro¢na Uroven ¢istych poplatkov a provizii ako v eurozéne tak g mimo, v porovnani
sobdobim pred apo zavedeni eura, sa v priemere zvySila 0 88% (blizSe tab. 10). V bankovych
sektoroch Belgicka, Irska, Talianska aPortugalska bol rast polozky dokonca vysSi ako 100%
oproti obdobiu pred prijatim eura. Cisté poplatky aprovizie si viak kontinudlne zvySovali svoju
ro¢nu Uroven uz od roku 1996 aich pozitivny trend pokra¢oval aZz do roku 2000 v bankovych
sektoroch eurozony i Svajciarska

Zigtili sme, Ze cisté poplatky a provizie boli dolezitou si¢ast’ou nedrokovych vynosov a u styroch
krajin eurozony (DE, IE, LX, NL) tvorili vySe 50% z NUV. Po prijati eura sa k danym bankovym
sektorom pridalo este Taliansko a Portugalsko (pozri tab. 11). Belgicko bolo jedinou kragjinou ,
ktora sa meng sustredila na vynosy z poplatkov aprovizii a oto viac na prijmy z finan¢nych
operécii. Pokym pred rokom 2000 tvorili belgické vynosy zfinancnych cinnosti viac ako
polovicu z NUV po roku 1999 to bolo edte stdle viac ako 37%. U ostatnych bankovych sektorov
satento pomer pocas cel ého obdobia pohyboval pod 39 percentnou Uroviiou. Tu treba podotknut,
Ze v dlovenskom vykaze ziskov astrét len ¢isté vynosy z devizovych operécii tvorili od roku
1998 a7 2006 v priemere 38% z ¢istych nelirokovych vynosov.

4.2 VSeobecné prevadzkové naklady

Pocas sledovaného obdobia od roku 1994 do roku 2000 mali prevédzkové naklady bankovych
sektorov eurozény tendenciu stlpat’. V ¢ase priprav zavedenia eura sa vseobecné prevadzkové
néklady (VPN), vréane ostatnych prevadzkovych nakladov, jedenastich krajin Europske)
menove Unie v priemere zvySovali. Podobny jav bol evidovany &g v nami sledovanych
bankovych sektoroch mimo EMU. Roky 1999 az 2001 boli poznagené pozitivnym rastom daného
ukazovatel'a, ktory na Uzemi eurozony vzrastol od roku 1998 v priemere o d’alSich 29%. V roku
2002 ahlavne v roku 2003 vo v&sSine bankovych sektorov bola zaznamenana redukcia
prevadzkovych nakladov (blizse tab. 12). VSeobecne sa vSak da povedat’, Ze ¢asovy Usek po
zavedeni eura priniesol vySSiu priemernd Uroven VPN u v&etkych sledovanych krajin okrem
Finska, ktoré v priemere evidovalo nizsie néklady ako pred rokom 1999.

NajvysSie medzirocné rasty nakladov na zamestnancov v priemere priniesli roky 1999 a 2000
v bankovych sektoroch eurozony g Svaj¢iarska. ZniZovanie roéne Urovne dang polozky nastalo
uniektorych krajin uz vroku 2001 aostatné bankové sektory zareagovali podobne
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v nasledujucich rokoch, vynimajuc UK aUS, ktoré si pocas daného obdobia udrzali pozitivny
rast (vid tab. 13).

Medzi ngjefektivnejSie bankové sektory eurozény, kde , cost-to-income ratio“ (pomer VPN
aHVFC) neprekrocilo 60% pocas celého sledovaného obdobia patrili irsko aLuxembursko,
(blizse tab. 14). V pripade Finska vSeobecné prevadzkové néklady v rokoch 1994 a 1995 dokonca
prevysili hrubé vynosy z finanénych ¢innosti, no nasledné restrukturalizacia bankového sektora
spbsobila pozitivny dopad na kontinudlny pokles daného pomeru az na Groven 38% v roku 2001.
Holandsko ako jedind zkrajin eurozony zaznamenala v obdobi po prijati eura zhorSenie
efektivity hospodérenia v priemere 0 1%. Nami sledované bankové sektory mimo monetérnej
Unie si podobne ako ostatné bankové sektory eurozony znizili priemerny pomer VPN aHVFC
v ¢ase po zavedeni eura oproti obdobiu pred rokom 1999 napriek vySSim v3eobecnym
prevadzkovym nékladom.

4.3 Cistatvorba opravnych poloZiek

Na Uvod treba podotknut’, Ze ked” budeme hovorit’ o ¢istgj tvorbe opravnych polozZiek (TOP)
mame namysli rozdiel nékladov na ich tvorbu avynosov z pouZitia, pretoZze TOP je neskér
odrétané od ¢istych vynosov z finan¢nych ¢innosti. To znamend, Ze ak je cista tvorba opravnych
poloziek pozitivna, naklady prevy3uju vynosy z pouZitia ato ma nasledne negativny dopad na
vysku zisku. VSetky bankové sektory sledovanych krajin, okrem Finska, evidovali kladné TOP
pocas obdobia 1994-2003, preto sa sustredime hlavne namedzirocny rast danej polozky.

Roky 1997 a 1998 sa vyznacovali prevaZzne pozitivnym rastom cistgj tvorby opravnych poloziek
ako v eurozone tak @ mimo ng. V roku 1999 poklesa droven TOP v priemere o 19.3%.
V nasledujucich dvoch rokoch sa v&sina bankovych sektorov zacala pripravovat’ na klesanie
kvality aktiv, ¢o spdsobilo pozitivny rast tvorby opravnych poloZiek (blizse tab. 15). VySSie
vynosy z pouZitia opravnych poloZiek ako v predoSom roku boli vSeobecne evidované v roku
2003, kedy rézne velké firmy zacali avizovat’ predbezné zisky aich jednanim za¢ali upokojovar’
situaciu.

4.4 Ziskovost

Tri bankové sektory eurozony (DE,IE alLX) pri porovnani priemernych Urovni rentability
kapitélu a rentability aktiv® v obdobi pred a po zavedeni eura v oboch pripadoch evidovali pokles
v ziskovosti. Z krajin mimo EMU, ktoré rovnako zaznamenali pokles v priemernych Grovniach
rentability kapitalu (ROE) v obdobi eurato boli prave UK aUS. Kragjiny, ktoré si udrzali pocas
celého obdobia v priemere vySiu rentabilitu kapitalu ako bola Groven 14% boli Belgicko, irsko,
Luxembursko aHolandsko. PretoZze samotné ROE neobsahuje v menovateli popri kapitdle
zadlZenost” bankového sektora ako to je v pripade rentability aktiv (ROA) davame vaiSiu véhu
z makroekonomického hradiska interpretacii ROA, ktoré nam poskytuje obraz g o schopnosti
snajvysim ROA v priemere pred zavedenim eura patrili bankové sektory irska, Portugalska
aSpanielska aod roku 1999 sa k irskym bankam pridali finske atalianske. V3eobecne sa da

® ROE je vyjadrené pomerom ziskov pred zdanenim ku kapitalu a ROA cez pomer ziskov a aktiv.
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povedat’, Ze ROA s vylepSilo Sest” bankovych sektorov eurozony v priemere o 56% vynimajuc
Finsko, ktoré zaznamenal o nadpriemerny nérast daného ukazovatela (blizSe tab. 17).

V&eobecne zisk pred zdanenim vyrdtany cez rozdiel cistych vynosov zfinan¢nych ¢innosti
aTOP vobdobi po zavedeni eura zaznamenal vySSiu priemernd Uroven ziskovosti ako
v predchédzajicich rokoch (pozri tab. 16). Vynimkou bol nemecky bankovy sektor, ktorému sa
darilo ngimeng. Ostatné sektory sa vyznacovali robustnostou aneboli evidované Ziadne
negativne zisky pocas celého obdobia, okrem Finska v rokoch 1994 a 1995, kedy v3eobecné
prevadzkové néklady prevysili hrubé vynosy.

Medziro¢ny priemerny rast ziskov v roku 1999 dosiahol v rdmci kragjin eurozony 27%, okrem
Nemecka a Luxemburska kde sa rast na rozdiel od ich EMU susedov spomalil. Tento negativny
jav bol vedeny v pripade Nemecka hlavne rapidnym poklesom v ostatnych prevadzkovych
vynosoch. Luxembursky bankovy sektor vtom roku evidoval popri tieZz nizsg prevadzkove
vynosnosti 35 percentnu redukciu v ¢istych prijmoch z finanénych ¢innosti, spésobent hlavne
stratou z devizovych operécii. Krajiny mimo EMU zvysli v priemere svoje zisky ojednu
Svrtinu. M&Zme teda tvrdit’, Ze vSetky bankové sektory az na dve vynimky v roku 1999 avizovali
vySSiu Uroven ziskov ako v roku predosiom.

V ¢ase zlyhania majoritnych korporécii, prasknutia technologickej bubliny arezultujlcej
nepriaznive] situacii na financnych trhoch v rokoch 2001 a 2002 zaznamenala prevazna ¢ast’
bankovych sektorov negativny rast ziskov pred zdanenim. Na prekonanie danej krizy, popri
orientovaniu sa na vysoko likvidné nastroje s malym rizikom a lepSie riadenie rizik, boli vyuzité
predodlé vySSie netirokove vynosy v roku 2000, kedy v krdtkom ¢asovom Useku nastal boom na
financnych trhoch. VSeobecne nastal dopyt po zahranicnych cennych papieroch podporeny
finanénou deregul &ciou a zavedenim eura. Situécii prospelo g nizke inflaéné prostredie s nizkou
urokovou sadzbou. Rok 2003 uz priniesol bankovym sektorom okrem DE alT pozitivny rast
ziskovosti v priemere 0 26% cez vysSie nelrokové vynosy aniZsiu tvorbu opravnych polozZiek
z dévodu upokojenia sa situécie na finanénych trhoch.

5 Predpoklady Struktarnych a cyklickych vplyvov na
ziskovost’ bankovych sektorov (1994-2003)

K téme &ruktarnych acyklickych vplyvov na vynosnost bank, sa venovalo niekolko
ekonometrickych &tadii. Niektoré z nich tvrdia, Ze ak sazvyd rast HDP mal by sazvy3it' g rast
¢istého Urokového vynosu cez zvySeny dopyt po pdzickéch zo strany domécnosti afiriem (Calza,
Manrique, Sousa, 2003; Mendez, Abreu, 2003). Dalg] sa predpokladd, Ze rast dlhodobg
arokovegy miery by ma mat negativny vplyv na pomer nedrokovych vynosov k hrubym
vynosom z finan¢nych ¢innosti, pretoZze ak si zisky zvladnych obligacii vacSie, dopyt po
profesiona nych sluzbach poskytovanych bankou pre sporitela sa znizi (Albertazzi, Lambarcorta,
2006). Autori Mendez a Abreu (2003) vo svojg Stadii evidovali, Ze ro¢ny rast spotrebitel’skych
cien by ma mat’ pozitivny vplyv na mnozstvo nedrokovych vynosov vd’aka vySSiemu poctu
transakcii, no zaroven g narast nakladov.
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Athanasoglou, Brissimis, a Ddlis, (2005) d’alej poznamenali, Ze kapital sa vzt'ahuje na mnozstvo
finan¢nych zdrojov dostupnych k podpore bankovych obchodov apreto pdsobi ako zébezpeka
v pripade nepriaznivého vyvoja. Po zavedeni eura sa predpokladd, Ze sa zvysila pritomnost
cezhrani¢ného Sirenia nakaz vyplyvauca zo Sokov na domécom trhu medzi velkymi bankami
acez integrovangjSi penazny trh sa zvysilo i ich riziko (Gropp, Duca, Vesala 2007). Oc¢akava sa,
Ze g ked’ sa podobnost’ rizikovosti bankového sektora od roku 1999 zvySovala bola spésobena
skor cez zvysenu vyznamnost' Specifickych komponentov eurépskeho bankového systému ako
makroekonomickymi Sokmi (Brasili, Vulpes 2006). A ako sme uz spomenuli rastica Uroven
kapitdlu by mala byt zérukou vysSich vynosov i v pripade kriz, ktoré so sebou priniesli roky
2001-2002.

Uviedli sme niekorko savislosti medzi cyklickymi a Struktarnymi premennymi a ziskovostou
bankového sektora, ktoré boli evidované v roznych studiach, no celkovy vplyv nazisky v danych
obdobiach bude zaeZat' od rozsahu dopadov na jednotlivé polozky. SnaZili sme sa, pred tym nez
sme zacali pracovat’ s panelovymi odhadmi, tieto vzt'ahy bliZzSie preskimat’ pomocou korelacii
medzi jednotlivymi agregatmi, ktorym sme prikladali doleZitost’ v ¢asovom obdobi 1994-2003
pre vSetkych 14 bankovych sektorov. Taktiez sme prihliadali na situacie pred a po zavedeni eura.

Na z&klade nasho skimania, predpokladame silne pozitivny vplyv roéného rastu HDP na rast
pozZiciek poskytnutych klientom, ¢o sa odzrkadli na vySSich Urokovych vynosoch. O¢akévana
pozitivna korelécia by mala pretrvat’ poc¢as celého obdobia. VySSie urokové vynosy by mali
signalizovat’ g pozitivny dopad na zisky celkovo, ak naklady na tvorbu opravnych poloZiek z

ANyt

Priebeh dlhodobych urokovych mier vykazova negativnu korelaciu s pdzickami anasledne g
s trokovymi vynosmi.® Predpokladame teda, 7e kvdli poklesu dihodobych trokovych sadzieb
budl stipat’ g urokové vynosy cez vySSi dopyt po pbzickach poskytnutych bankou. Taktiez
ocakavame pozitivnu reakciu ziskov na redukciu Urokovych sadzieb. Tento vzt'ah bol zastUpeny
hlavne pred rokom zavedenia eura, no po jeho zavedeni nastali pocetnejSie zmeny v korelaciach

v bankovych sektoroch eurozény g Svagjciarska.

Korelacia rastu spotrebitel’skych cien s uroviiou nelrokovych vynosov a néasledne ziskov pred
zdanenim bola rozdielna po¢as celého obdobia. Ocakavame preto, Ze dana premenna nebude
vyznamna ani pri panelovych odhadoch. Rovnaky problém nastal v pripade poctu kreditnych
indtitdcii resp. pobociek aich vplyvu na efektivnost hospodéarenia s nakladmi (cost-to-income
ratio) bankového sektora, kde sa neda jednoznacne tvrdit, ¢i zniZzovanie ich poctu malo tiez
negativny dopad na Uroven pomeru v3eobecnych prevadzkovych nékladov k hrubym vynosom
z financnych ¢innosti. Pri pomere kapitalu k aktivam aziskami sme tieZz nezaznamenali
vyznamnost’ korelécii kvoli nizkej hodnote g rozdielnegj povahe.

Srastom Urovne cennych papierov vrétane akcii predpokladdme vysSie nelirokové vynosy cez
lepSie riadenie rizik. Zaznamenali sme taktieZ pozitivny vztah medzi roénym HDP aobjemom
cennych papierov. Pred @ po roku 1999 ocakévame pozitivny vplyv g na Uroven ziskov pred
zdanenim z dévodu uZ avizovanych vysSich nelrokovych vynosov. Taktiez predpokladame

® \/%eobecne bola zaznamenana spolocna konvergencia priemernych, bankami  urcenych, Urokovych sadzieb
k hladinam EMU. Pomohla tomu nizka inflacia aklesgjdce Urokové miery. Tento Strukturany vyvoj spojeny
skonvergenciou do EMU bol déleZity hlavne u |E,IT aPT. ECB (Feb. 1999),ECB (Dec.2000)
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pozitivny vplyv vysky spravovang Urovne aktiv afinanénych investicii na zisky bankového
sektora, na z&klade ich vzgomneg pozitivnej korelécie.

V pripade dopadu otvorenosti ekonomiky je jg vplyv na zisk bankovych sektorov otézny. Micco,
Stein aOrdnez (2003) vo svojg Studii poznamenali, Ze euro viedlo nielen k zvySovaniu
bilaterdineho obchodu medzi krajinami eurozony ale a so zvy3kom krajin mimo nej. Rast
otvorenosti medzi dvoma ekonomikami EMU po zavedeni eura na zéklade vysledkov Rose a
Stanleyho (2005) sa pohyboval na pozitivnej Grovni medzi 30 a 90%.° Vy&SSia otvorenost
ekonomiky krgjin sice vSeobecne zvy3uje néchylnost’ na krizy u zahrani¢nych partnerov no
predpokladame, Ze prave po prijati eura mohli bankové sektory profitovat’ z nizSich transakénych
nakladov amenového rizika. Ocakavame teda, Ze srastom otvorenosti budd rast’ i zisky pred
zdanenim cez vySSie nelrokové vynosy, ¢o scasti potvrdila g pozitivna korelacia medzi
aroviiami ukazovatel'ov. A v pripade kriz po zavedeni eura predpokladame, Ze prave otvorengjSia
krajina zmiernila ich dopad cez vyuzitie spomenutych vyhod vyplyvajlcich z élenstva v EMU.
Ci boli naSe predpoklady spréavne avyznamné, ukézu tatistické odhady v nasledujlcej ¢asti
venovang panelovym tdajom.™

6 Panelove odhady vplyvu zavedenia eura na bankovy
sektor vybranych krajin (1986-2006)

6.1 Motivéacia a pouZzité udaje

Korelacna analyza ukézala , Ze medzi ziskom bankového sektora ainymi premennymi mozZu
existovat’ kauzélne vzt'ahy. Preto sme sa podujali podrobit’ tieto Udaje regresngj analyze, ktora
moze tieto vzt'ahy identifikovat'.

Ak skimame analogické vztahy vo viacerych kragjinach, mézeme definovat’ systematicku cast’
rozptylu, ktora zodpoveda spolo¢nym vzt'ahom aidiosynkraticku ¢ast’, ktord zodpoveda vplyvom
obmedzenym iba na jednu krajinu. Predmetom nasho skimania je hlavne ¢ast’ zodpovedajica
vplyvom spolo¢nym pre vSetky krajiny alebo pre v&tsSinu z nich (eurozonu).

Na analyzu tychto vztahov mdZzeme pouZit samostatné odhady pre jednotlivé krajiny alebo
mbdZzeme v3etky pozorovania spojit’ avypocitat’ jeden zdruzeny odhad. Samostatné odhady sl
sice vSeobecngSie, ako zdruZzeny odhad, avSak nevedia dostatoéne odliSit systematicku cast
rozptylu od idiosynkratickej casti pre prisiusnd krajinu. V doésledku tejto nevyhody sa déa
otakavat' vySSia variabilita odhadov parametrov zodpovedajicich spolo¢nym vplyvom medzi
krajinami. Statisticka vyznamnost do znaénej miery obchédza tento problém, pretoZe v tomto
pripade ma na odhad parametrov zodpovedajlcich spoloénym vzt'ahom g ¢ast’ idiosynkraticke
zloZky, ktor& je nesprévne identifikovana Na druhgj strane, spolo¢né odhady mdzu odhadované

19 Borowski (2003) v pripade Pol'ska ako ekonomicky sa rozrastgjlicej krajiny dokonca zistil, e by mnoZstvo
obchodov s eurozénou malo vzrést’ od 40% do 60%.

' Niektoré prislichajice vzt'ahy, zhrnuté v korelatnych maticiach K1 a K2 pre celé obdobie 1994-2003 s vybranymi
premennymi, mézte n§jst’ v prilohe.
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parametre obmedzit’ implicitnymi ohrani¢eniami, ktoré nemusia byt’ splnené (ak napriklad dany
vztah plati pre niektoré, ale nie pre v3etky krajiny). Takto nespravne formulovany model mozno
odhalit podra vysokych &andardnych odchylok parametrov anenormdnych rezidualov. Ak je
viak model naformulovany spravne, mozno parametre zodpovedajice spoloénym vzt'ahom
odhadnut’ sporahlivejSie, pretozZe idiosynkratické vplyvy v jednotlivych krajinach maja tendenciu
rusit’ sa navzaom.

Najprv sme sa pokusili odhadnit” sadu jednorovnicovych modelov pre zisk bankového sektora
pre vybrané krajiny eurozény i mimo ng (AT, BE, DE NL, PT, UK, CH aUS). PouZili sme
ro¢né Udaje, za roky 1986 a7 2006. Ako regresory sme vysku&ai nasledovné agregéty™: rozdiel
priemernych drokovych mier na Gvery ana vklady, podie prirastku financnych investicii na
HDP, produk¢ni medzeru (odchylku logaritmu HDP od linearneho trendu), sadzby penazného
trhu, dihodobé Urokové sadzby (pre Maastrichtské kritérium), mieru inflacie, podiel cennych
papierov vratane dihopisov na HDP, podiel aktiv bankového sektora na HDP, otvorenost’
ekonomiky (podiel obratu ZO na HDP v beznych cenach) acasovy trend. Porovnanim tychto
odhadov sa dalo zigtit', Ze v pouzitych mnoZinach pozorovani mé idiosynkraticka ¢ast’ rozptylu
vacSiu vahu ako systematicka cast’. Nasledne sme skimali stabilitu tychto modelov a skdsali sme
do nich zaviest umelé premenné, zohl'adiujlce zlom v roku 1999. Akost odhadov sa vSak
nezlepSila. Bolo zreimé, Ze modely pre jednotlivé krajiny nebrali do uvahy fakt, Ze ide
o analogické vztahy v rdmci krajin, ktoré maju vel'a spoloénych rysov. Preto sme pokracovali
formul aciou spolocného modelu pre vsetky krajiny.

6.2 Pouzity model

Vychédzali sme z formulécie panelove regresie s fixnymi efektmi. Majme N skupin prei =1 az
N (ktoré u nas zodpovedaju krgjinam) aT; pozorovani pre i-tu skupinu pret = 1 aZ T;. V naSg
formul&cii je potom kazda hodnota zavislel premenng Y;; funkciou hodndt lokujlcej konstanty

N

Po, fixnych efektov F; , takych Ze é F. =0 aK regresorov Xy (vSetky si Specifické pre
i=1

jednotlivé skupiny, index regresorov je k) ¢o implikuje nasledovny zakladny tvar modelu:

Y, =by+F +b, X +b, Xy +L+b, X +u, (1)

kde ui; je ndhodna zloZzka. V zaujme lepSej dynamickej Specifikacie sme pouZzili autoregresivnu
nadhodnu zlozku ( ui = pUir, + €t ), kde ui je ndhodnd premenna snormanym rozdelenim,
nekorelovana so svojimi predchadzajucimi hodnotami, pricom rozptyl méze byt v jednotlivych
skupinach rézny. PouZili sme teda vaZzeni metddu najmensich stvorcov sréznymi véhami pre

2 Udaje sme cerpdi z databdz ECB Data Warehouse, Olisnet, Eurostat, z publikécie OECD ,Bank Profitability,
Financial Sstatements of Banks',2002 az Udajov néarodnych centrdnych bank. Udaje ozisku pred zdanenim
poskytuje OECD len do roku 2003 preto sme v tgjto ¢asti pracovali hlavne sudajmi poskytnutymi narodnymi
centrdnymi bankami. DE bolo Specifické vtom , Ze sa vyskytli odliSnosti k OECD dajom, no napriek tomu
vysledky testov aodhadov nesklamali naSe ocakévania a preto sme nepovaZovali d’adie Upravy v tomto smere za
nutné.
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jednotlivé krajiny.®® Ako zavisli premennti sme pouZili podiel ziskov bankového sektora na
nominanom HDP (GROSSPROF/GDPN), ako regresory (okrem konstanty a fixnych efektov) podiel
aktiv bankového sektora na HDP (QasseTs) adihodobul trokovi mieru (LTIR). Vysledna rovnica
mala nasledovny tvar:

laburkalV Parametre zakladného modelu

Dependent variable: GROSSPROF/GDPN
Method: Pooled EGL S (Cross-section weights)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.015369 0.003927 3.914106 0.0001
QASSETS 0.004342 0.001182 3.674426 0.0003
LTIR -0.001121 0.000236 -4.746771 0.0000
AR(1) 0.426579 0.083184 5.128137 0.0000
Fixed Effects (Cross)
_AT—C -0.007284
_BE—C -0.009505
_DE—C -0.008908
_NL—C -0.001942
_pPT—C 0.004335
_Sw—C 0.025359
_Us—C -0.001867
_UK—C -0.000677

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

Weighted Statistics
R-squared 0.877145 Mean dependent var 0.019732
Adjusted R-squared 0.868112  S.D. dependent var 0.008982
S.E. of regression 0.004099  Sum squared resid 0.002285
F-statistic 97.10005 Durbin-Watson stat 1.920663
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.929448  Mean dependent var 0.018110
Sum squared resid 0.002599  Durbin-Watson stat 1.619154

Zdroj: Vlastné vypocty

13 Tento postup bol motivovany vysledkami jednorovnicovych odhadov, kde sarezidudlny rozptyl znacne 1i&l medzi
jednotlivymi krajinami. Vahy st konstruované tak, ze ¢im vySSi ma dana krgjina rezidualny rozptyl, tym nizSaje
véha jg priduchgucich pozorovani. Keby sme tito skutoénost nezobrali do Uvahy, nahodné zlozky by boli
heteroskedastické a utrpela by kvalita odhadov.
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Parametre modelu™* maj(i otakévané znamienka. Cim viac aktiv banky spravujd, tym vyss je
zisk, naproti tomu Urokova miera svojim rastom timi hospodérsku aktivitu atym nizsi je zisk
bank.

Z&ladny model sme potom rozsirili o umelé premenné zachytavajlce zavedenie eura aich
interakcie s ostatnymi premennymi, ako g podobné premenné pre krgjiny ktoré euro nezaviedli.
Premenna EURO je definovana ako 1 od roku 1999 pre staty eurozény, predtym je rovna nule
apre Sty mimo eurozény je pocas celého obdobia rovna nule. Premennd NEURO je rovna
jedngj od roku 1999 pre &éty mimo EMU, inak je rovna nule a pre &éty eurozony je stéle rovna
nule. V3eobecné verziarozsireného modelu matvar:

Yit = bO + I:i + blxlil + b2>(2il + L+ bK >(Kit +gO* Eur0+gl* Euro* >(:I.il +gz* Euro* >(Zil + L (2)
+9, * Euro* X, +d,* Neuro+d, * Neuro* X,,, +d,* Neuro* X,,, +L_+d, * Neuro* X, +u,
Specifikéciatejto rovnice je zvolenatak, aby sa zodpovedali dve otézky:

1. Zmenili sa parametre v roku 1999? Ak by sa Ziadne parametre nezmenili (ani lokujuca
kon&tanta), znamenalo by to, Ze zavedenie eura nemalo Ziadny efekt na zisk bankového
sektora.™® Ak savsak niektoré parametre zmenili, logicky nasleduje d’al&ia otazka:

2. S0 zmeny vroku 1999 vyvolané zavedenim eura? Predpokladame, Ze ak nastanu
zmeny vo vSetkych krajinach, bez ohl'adu na to, ¢i zaviedli euro alebo nie, ide o vplyv
nejakého iného faktora. Ak sa vSak zmenili parametre v krgjinach eurozony, pricom
v krgjinach svlastnou menou ostali rovnaké, potom mozme tieto zmeny pripisat’ efektu
zavedenia eura.

Do zakladného modelu sme skusili zaviest’ g premenné, ktoré sa v nom pdvodne nevyskytovali.
V&Sina premennych bola Statisticky nevyznamna. Po postupngl eliminécii nesignifikantnych
premennych ostal zakladny model roz&ireny™® oumeld premenni EURO ajg interakcie
spodielom prirastku financnych investicii na HDP aotvorenostou a interakciu premennegj
NEURO spodielom aktiv na HDP. Parametre rozSireného modelu uvadzame v tabulke V na
druhgj strane.

Znamienka novozavedenych parametrov sa daju interpretovat’ nasledovne: Zavedenie eura
spdsobilo fixny pokles ziskov prostrednictvom narastu nakladov. Tento bol viak kompenzovany
tym, Ze banky ziskali viac prilezitosti pri operéciach slvisiacich so zahranicnym obchodom
asfinancnymi investiciami. Fakt, Ze otvorenost’ a podiel prirastku finan¢nych investicii na HDP
su signifikantné iba po prijati eura mozno interpretovat’ tak, Ze euro pbsobilo skoér na rast
vynosov ako na pokles nékladov stivisiacich s tymito faktormi. Podobne pravdepodobne pbsobila
zmenavv krajinach mimo EMU, sivisiaca s podielom aktiv na HDP.

1 Z&kladny model s Pal&mi parametrami uvédzame v apendixe ako model |

> Aby sme vyl&ili moZnost, Ze zlom nastal podstatne skor alebo neskér, spocitali sme dva modely analogické
srozsirenym modelom. Umelé premenné v tychto testovacich modeloch mali nenulové hodnoty od roku 1996, resp.
2001 (preroky 1997, 1998 a 2000 by bola zmena oproti pdvodnej verzii priliS mald). Pri skorSom termine zlomu boli

v&etky premenné vyznamné, ale koeficienty determinacie (vézeny g nevazeny) kledli oproti pdvodnej verzii. Pri
neskorSom zlome sa zniZili t-testy parametrov zodpovedajtcich umelym premennym a koeficienty determinacie tiez
kledli. Z toho usudzujeme, Ze zlom nastal naozaj v roku 1999. Zakladny model sme pre Ucely analyzy senzitivity
odhadli g bez krajin mimo eurozény. Parametre tohto modelu sa od pévodného modelu v texte neliSia o viac ako
dvojnésobok ich Standardnej odchylky. Parametre modelu mimo krajin eurozény st v prilohe.

18 Rozsireny model smetieZ odhadli aj bez krajin mimo Eurozény. Uvédzame ho v prilohe.
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FabulkaVV Parametr e rozsireného modelu.

Dependent Variable: GROSSPROF/GDPN
Method: Pooled EGL S (Cross-section weights)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.016518 0.002457 6.722294 0.0000
QASSETS 0.003575 0.000775 4.610432 0.0000
LTIR -0.001164 0.000190 -6.111463 0.0000
EURO -0.011288 0.002124 -5.313974 0.0000
EURO*DSHARES/GDPN 0.134915 0.024534 5.499019 0.0000
EURO*OPEN 0.008194 0.001555 5.270292 0.0000
NEURO*QASSETS 0.002010 0.000803 2.504075 0.0135
AR(2) 0.312504 0.085787 3.642810 0.0004
Fixed Effects (Cross)
_AT--C -0.005702
_BE--C -0.009466
_DE--C -0.006420
_NL--C -0.001146
_PT--C 0.006686
_Sw--C 0.021913
_us-C -0.002766
_UK--C -0.001101
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
Weighted Statistics
R-squared 0.914483  Mean dependent var 0.021490
Adjusted R-squared 0.905202  S.D. dependent var 0.012005
S.E. of regression 0.003676  Sum squared resid 0.001743
F-statistic 98.53398  Durbin-Watson stat 1.994691
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.938280 Mean dependent var 0.017431
Sum squared resid 0.001849  Durbin-Watson stat 1.840432

Zdroj: Vlastné vypocty

6.3 Efekty zavedenia eura pre krajiny eurozény

Mame ngjaku linedrnu funkciu, ktord mozno maticovo zapisat’ ako y = Xb, kde y je vektor
zavide premenngj, X je matica nezdvisdych premennych ab je vektor parametrov vhodnych
rozmerov. Predpokladajme, Ze v dosledku nejakého faktora sa zmenia premenné X g parametre
b. Celkovl zmenu zévislgl premenngj mozno potom vyjadrit’ ako Ay = XAb + AXb, teda ako
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sucet zmien prisdchgucich jednak zmendm parametrov, jednak zmenam regresorov.
Jednorovnicovym modelom mozno v3ak identifikovat’ iba zmeny parametrov. Na zmeny
regresorov by sme potrebovali d’alSie modely, ktoré by tieto premenné priamo davali do suvisu
so zavedenim eura. Makroekonomické prostredie sa v3ak skladd z mnozstva navzgom
prepojenych ukazovatel'ov, ktoré treba pre dostatocnu vypovednd schopnost modelovat’ vich
vzajomnych sividostiach. Takyto model by iSiel za hranice tejto préace. Okrem toho zavedenie
eura je castou SirSieho policy mixu, takze i keby sme identifikovali nejaké zmeny oproti
predchadzajucemu vyvoju, ich priradenie priamo k zavedeniu eura je problematické. Preto sa
obmedzime na kvantifikéciu tg casti celkovych efektov, ktord zodpoveda iba zmenam
parametrov. Z rozSireného modelu potom mdzeme kvantifikovat’ efekty zavedenia eura ako tu
¢ast’ vyrovnanych hodndt, ktora zodpoveda umelym premennym zachytévajlcim zavedenie eura
aichinterakciam:

EFEKT_EURAjt= - 0.011*EUROj; + 0.13*EUROj*DSHARES;/GDPNjt + 0.008*EURO;*OPENit (3)
Po dosadeni hodnét prislusnych premennych sme dostali nasledovné hodnoty:

laburka VI Efekt eura

AT BE DE NL PT
1999 0.000926 0.003463 -0.003701 0.003511 -0.004194
2000 -0.002481 0.004028 -0.001946 0.005843 -0.003349
2001 -0.001740 0.004009 -0.004408 -0.002957 -0.005207
2002 -0.002553 0.002282 -0.005006 -0.004611 -0.005594
2003 -0.001452 0.001260 -0.006221 -0.001443 -0.005021
2004 -0.002315 0.004232 -0.004629 2.80E-04 -0.005108
2005 -0.001083 0.004240 -0.004447 0.002155 -0.005773
2006 -5.75E-04 0.003656 -0.003092 0.003462 -0.004094

Zdroj: Vlastné vypodty

Vyrovnané hodnoty z rozsireného modelu pre krajiny eurozony mézeme rozdelit’ na dve ¢asti: na
Cast’ zodpovedajicu efektom eura aautondmnu ¢ast’ (premennd NEURO ma pre tieto krajiny
nulové hodnoty). Autonémna ¢ast’ zodpoveda vyrazu 0.017+ Fi+ 0.004*QASSETSj; - 0.001*LTIRjt
a zodpoveda systematicke zlozke hypotetického zisku, ktory by banky dosiahli bez zavedenia
eura. Relativnu vyznamnost® efektov zavedenia eura mozno posudit’ na zéklade podielov
tychto efektov na teoretickom zisku bank, ktory by bol bez zavedenia eura (ak sa premenna euro
po roku 1998 polozZi rovna nule, po pripocitani nahodnegj zloZky — rozdiel zavislgl premenng)
aefektov eura):

EFEKT_EURA (4)
(GROSSPROF /GDPN) - EFEKT_EURA

REL.VYZNAMNOST =

Na zé&klade tychto hodnbt mozno konstatovat’, Ze v Rakusku a Portugalsku malo zavedenie eura
mierne zdporny efekt (do —20% z hypotetického zisku pre vSetky roky). V Nemecku malo
zavedenie eura vyrazne zaporny efekt (od —20% do —-55% z hypotetického zisku). V Belgicku bol
efekt zavedenia eura mierne kladny (od O do +45% hypotetického zisku) V Holandsku boli
efekty zavedenia eura zmieSané (od —20% do +20% hypotetického zisku). PodrobnejSie
informacie st zobrazené na nasledujlcich grafoch.
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Graf 2 Efekty zavedeniaeura
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Graf 3 Podiel zisku bank na HDP vo vybranych krajinach eur ozény
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Graf 4 Vyznamnost’ efektov zavedenia eura
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6.4 Mozné efekty eura na ziskovost’'slovenského bankového sektora

Pri Gvahach o efektoch zavedenia eura na Slovensku treba pripomendt, Ze v stlade slogikou
n&dsho modelu predpokladédme ich zavidost' na otvorenosti auUroviou investicnych cennych
papierov. Naproti tomu abstrahujeme od faktu, Ze banky v pévodnych krajinach EU nadobudli
kapitalové Ucasti v bankovych sektoroch novych kragjin aze to zvysSilo ziskovost' bankovych
sektoroch v pévodnych krajinach EU (zohladnenie tohto faktora by de facto znemoZnilo pouZit
model z predchadzajlce) ¢asti, bolo by nutné skondtruovat’ model, ktory by umozioval transfery
zisku medzi kragjinami). Situaciu na Slovensku porovname ex post sbankovym sektorom
Belgicka, kde boli efekty zavedenia eura kladné a s Nemeckom, kde boli zaporné.

raburka VIl Podiel prirastku investiénych CP na HDP, otvorenost’ a podiel zisku na HDP

Veli¢ina\ Rok : 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Podiel prirastku CPnaHDP (DE)| 0.021 0.029 0.010 0.006 -0.003 0.006 0.004  0.009
Podiel prirastku CP naHDP (BE)| 0.020 0.012 0.013 0.003 -0.003 0.016 0.012  0.006
Podiel prirastku CPnaHDP (SK)| -0.003 0.026 0.052 -0.007  0.093 0.016 -0.013 -0.011

Otvorenost’ (DE) 0579 0664 0.676 0.669 0.674 0.715 0.762  0.847
Otvorenost’ (BE) 1463 1664 1661 1.604 1.576 1.628 1696 1728
Otvorenost’ (SK) 1259 1431 1534 1491 1.549 1531 159%  1.760
Podiel zisku na HDP (DE) 0.009 0.011 0.007 0.004 0.009 0.010 0.013 -

Podiel zisku na HDP (BE) 0.015 0.017 0.013 0.013 0.014 0.018 0.018 0.019
Podiel zisku na HDP (SK) -0.034 0.005 0.009 0.011 0.009 0.011 0011  0.014

Zdroj: OECD, Nérodné centralne banky

Ztaburky VII je zrggmé, Ze v otvorenosti sa SR podoba Belgicku, kym podiel prirastku
investicnych cennych papierov na HDP je niZ&i. Ziskovost' sa v bankovom sektore Slovenska
vyvija pomerne nerovnomerne. Na vypocet predpokladanych efektov eura pre rok 2009
potrebujeme predikcie tychto premennych, ktoré pre dva scenére (optimisticky a pesimisticky)
formulujeme ako expertné odhady.

Vzhradom na prudky narast finanénych investicii v SR vroku 2003 predpokladame
v optimistickom scenéri ich stagnaciu. Vzhl'adom na vysoku volatilitu tejto veliciny je tazké
ur¢it’ jg§ budtcu hodnotu sporahlivo. Predpokladame, Ze v optimistickom pripade bude nasa
ekonomika eSte otvorengiSia ako v roku 2006. V pesimistickom scenéri pocitame s poklesom
arovne investicnych cennych papierov apoklesom otvorenosti. Podiel zisku na HDP je tiez
rozdielova polozka, ktord sa tazko prognozuje. V optimistickom scenari pocitame s urcitym
narastom, v pesimistickom s ur¢itym poklesom oproti poslednej zname hodnote. Tato velicina
v samotnom vypocte efektov eura nefiguruje, uvadzame ju iba pre vypocet hodnét v poslednom
stipci  tabulky VIII, ktoré predstavuji vyznamnost tychto efektov, podobne ako
v predchédzaj ticich vypoctoch.

Faburka VIl Optimisticky a pesimisticky scenar s prisliichajacimi efektmi

Scenér Podid prir. CP Otvorenost’ Podidl zisku Efekt zavedenia Podidl efektu
naHDP naHDP eura zavedenia eurana
zZisky
Optimisticky 0.00 18 0.015 0.003462 30.0%
Pesimisticky -0.02 16 0.009 -0.000875 -8.9%

Zdroj: Vlastné vypocty
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Vzhradom na stcasny vyvoj pokladame optimisticky scenér za pravdepodobneSi. Treba tiez
pripomenut’, Ze situacia v SR, ked” mnozstvo finan¢nych investicii v jednom roku (2003) prudko
narastlo av d’alSich rokoch klesd, sa nevyskytuje pri krajinach pre ktoré sme odhadovali pouZity
model, z ¢oho vyplyva zniZena spol'ahlivost ndsho modelu pri tejto aplikécii. Okrem toho, v SR
na rozdiel od skimanych krajin prebieha proces dobiehania a mechanizmy trhovej ekonomiky
edte nie si také zabehnuté ako v pdvodnych krajinach EU a je mozné, Ze n&S modd
nadhodnocuje vplyv investicnych cennych papierov na zisk bankového sektora

Celkovo mozno predpokladat’, 7e efekt zavedenia eura na zisk bank bude na Slovensku®’
vzhr'adom na vysoku otvorenost’ naSgl ekonomiky pravdepodobne kladny. Pri poklese Urovne
investicnych cennych papierov ndS model sice indikuje z&porné efekty, avsak vzhladom na
rozdielne podmienky bankového sektora v SR a tergjSich krajinach eurozony treba brat’ tento
vysledok srezervou.

7  Zhrnutie a zavery

Cela nasa &tudia sa venovala problematike vplyvu zavedenia eura na bankové sektory eurozony
zinformativneho i empirického hradiska. Pritom sme porovnévali vysledky skrajinami mimo
EMU asnaZili sme sa aplikovat’ mozné efekty na situéciu bankového sektora SR po zavedeni
eura pri pouziti roénych agregétov.

Priamy vplyv roku prijatia eura ako jednotnegj meny na polozky ziskovosti boli zaevidované
v redukcii nedrokovych vynosov v Siestich krajinach eurozony. No vSeobecne mézme tvrdit’ na
zéklade porovnanych obdobi 1994-1998 a 1999-2003, Ze celkovo si krajiny EMU i mimo nej
svoju ziskovost’ v priemere vylepsili ai napriek rasticim vSeobecnym prevadzkovym nakladom
s udrzali alebo zlepSili efektivitu ich roéného hospodarenia. Potrebovali sme sa viak na danu
problematiku pozriet’ blizSie z empirického hradiska, suzsim vyberom bankovych sektorov
eurozony v ramci SirSieho ¢asového Useku od roku 1986 aZ po rok 2006.

Pri detekcii efektov zavedenia eura sme najprv odhadli z&kladny model s predpokladom
kon&tantnych parametrov, ktory sme nasledne rozsirili tak aby sme zachytili zmeny, ktoré nastali
v roku 1999. Zistili sme Ze v roku 1999 nastal autondmny pokles zisku avzréstla jeho citlivost’
na podiel prirastku financnych investicii na HDP ana otvorenost’. KedZe tieto zmeny sa
neopakovali pri krajinach ktoré nezaviedli euro, pripisujeme ich préve jeho zavedeniu.

Efekty zavedenia eura sme identifikovali ako tu ¢ast’ vyrovnanych hodnét, ktora zodpoveda
umelym premennym zachytévajlucim zavedenie eura aich interakciam. Po dosadeni hodnot
nezavislych premennych do tychto vyrazov sme zistili, Ze pre Belgicko boli efekty zavedenia
eura kladné, pre Holandsko zmieSané a pre Rakusko, Nemecko a Portugal sko zaporné.

" Pre dopliiujice informécie o, Analyze dopadov zavedenia eura na slovensky finanény trh* pozri:
http://www.nbs.sk/DFT/PUBLIK/ANALY ZA/ANALEUR.PDF
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Pokusne sme kvantifikovali g efekty zavedenia eura na Slovensku pre rok 2009. Potrebné
hodnoty otvorenosti a financnych investicii sme ziskali kombinaciou extrapolécie a expertného
odhadu. Vykonané vypocéty indikuju, Ze efekt zavedenia eura na ziskovost bank bude
pravdepodobne kladny, avsak pri negativhom vyvoji otvorenosti a poklese Urovne investicnych
cennych papierov svkladmi je riziko, Ze bude mierne zaporny. No takyto scenar povaZzujeme za
menegj pravdepodobny.
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SKRATKY:
AT Rakusko
BE Belgicko
DE Nemecko
FI Finsko
FR Francizsko
IE irsko
IT Taliansko
LX Luxembursko
NL Holandsko
PT Portugal sko
ES Spanielsko
CH Svajciarsko
UK Spojené krél'ovstvo Velke Britanie a Severného irska
us Spojené staty
SK,SR Slovensko
EMU Eur6pska menova tnia,
v naSom pripade nami sledovanych 11 krajin eurozony
F&A Fuzieaakvizicie
HI Herfindahlov index
ROE Rentabilita kapitalu
ROA Rentabilita aktiv
HVFC Hrubé vynosy z finanénych ¢innosti
uv Cisté trokové vynosy
NUV Cisté netirokové vynosy
VPN V Seobecné prevadzkove néklady
TOP Cista tvorba opravnych poloZiek
LTIR Dlhodoba urokova miera

QASSET Podiel aktiv naHDP

DSHARES  Prirastok investi¢nych cennych papierov
GROSSPROF Zisk pred zdanenim

OPEN Podiel obratu zahrani¢ného obchodu aHDP
CP Cenné papiere

LOANS P6Zi¢ky poskytnuté klientom
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Taburkal Pocéet kreditnych in&itucii

AT | BE | DE FI FR IE IT LX | NL |PT| ES | CH | UK | US
1994 | 1053 | 147 | 3613 | 357 | 1618 - 977 | 222 | 173 | 37 | 316 | 393 37 | 10489
1995| 1041 | 143 | 3500 | 351 | 1453 | 44 | 959 | 220 | 174 | 37 | 318 | 382 40 | 9982
1996 | 1019 | 140 | 3392 | 350 | 1404 | 48 | 917 | 221 | 172 | 39 | 313 | 370 44 | 9575
1997 | 995 | 131 | 3284 | 348 | 1288 | 52 | 916 | 215 | 169 | 44 | 307 | 360 45 | 9187
1998 | 971 | 119 | 3111 | 347 | 1242 | 56 | 901 | 209 | 162 | 43 | 300 | 339 45 | 8815
1999 | 951 | 117 | 2833 | 345 | 1168 | 56 | 860 | 210 85 45 | 290 | 334 41 | 8623
2000 | 923 | 118 | 2575 | 342 | 1108 | 54 | 827 | 202 87 42 | 281 | 335 44 | 8361
2001 | 907 | 112 | 2370 | 342 | 1006 | 55 | 820 | 189 86 42 | 281 | 327 42 | 8131
2002 | 897 | 111 | 2215 | 342 | 951 48 | 794 | 177 88 45 | 275 | 316 39 | 7937
2003 | 896 | 109 | 2076 | 341 | 895 42 | 779 | 169 86 46 | 269 | 301 32 | 7825
Zdroj: OECD
Taburka 2 Herfindahlov index
AT BE | DE FI FR IE IT LX | NL | PT | ES | CH
1997 | 0.052 | 0.070 | 0.011 | 0.215 | 0.045 | 0.050 | 0.020 | 0.021 | 0.165 | 0.058 | 0.028 | 0.021
1998 | 0.052 | 0.091 | 0.013 | 0.212 | 0.049 | 0.047 | 0.021 | 0.022 | 0.180 | 0.058 | 0.032 | 0.022
1999 | 0.051 | 0.152 | 0.014 | 0.196 | 0.051 | 0.048 | 0.022 | 0.024 | 0.170 | 0.057 | 0.043 | 0.025
2000 | 0.055 | 0.151 | 0.015 | 0.205 | 0.059 | 0.040 | 0.019 | 0.024 | 0.169 | 0.099 | 0.056 | 0.026
2001 | 0.056 | 0.159 | 0.016 | 0.224 | 0.061 | 0.051 | 0.026 | 0.028 | 0.176 | 0.099 | 0.053 | 0.028
2002 | 0.062 | 0.191 | 0.016 | 0.205 | 0.055 | 0.055 | 0.027 | 0.030 | 0.179 | 0.096 | 0.051 | 0.031
2003 | 0.056 | 0.206 | 0.017 | 0.242 | 0.060 | 0.050 | 0.024 | 0.032 | 0.174 | 0.104 | 0.051 | 0.035
Zdroj: ECB
Tabulka 3 Pocet lokalnych pobociek
AT | BE DE FI FR IE IT LX | NL |PT| ES | CH | UK
1994 | 4683 | 19159 | 44436 | 1828 | 26200 - | 22433| 367 | 7269 | 3155 |35544 | 3807 | 11075
1995 | 4686 | 18304 | 44012 | 1612 | 26606 | 1300 | 23370| 356 | 6729 |3447|36251| 3727 | 10601
1996 | 4694 | 17963 | 43585 | 1409 | 26303 | 1517 | 24103| - 6822 | 3766 | 37079 | 3600 | 12070
1997 | 4691 | 17259 | 43013 | 1306 | 26386 | 942 | 25170| - 7032 | 4121 | 37634 | 3395 | 11863
1998 | 4576 | 15391 | 41680 | 1268 | 26689 | 1026 | 26195 - 6792 | 4307 | 38639 | 3147 | 11501
1999 | 4576 | 14503 | 40934 | 1209 | 26101 | 977 |27140| - 5493 | 4735 (38986 | 2922 | 11271
2000 | 4556 | 13696 | 39327 | 1221 | 26231 | 880 | 28194| - 5151 | 4895 | 38967 | 2849 | 11427
2001 | 4546 | 12173 | 37259 | 1282 | 25724 | 970 | 29279| - 4720 | 4804 | 38676 | 2813 | 10899
2002 | 4471 | 10975 | 35187 | 1265 | 26110 | 926 |29829| 17 | 4269 |4714|38673| 2724 |10754
2003 | 4401 | 10011 | 33623 | 1263 | 26136 | 924 | 30468| 17 - | 475439405 | 2676 | 10600

Zdroj: OECD
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TabuPka 4 Poéet zamestnancov, v tis.

AT | BE | DE | FI| FR IE IT LX | NL |PT| ES | CH | UK | US
1994 | 71 76 724 | 34| 409 - 360 18 109 | 61 | 246 | 117 | 387 | 1483
1995 | 71 77 724 | 31| 408 33 | 360 18 111 | 60 | 245 | 116 | 382 | 1478
1996 | 71 77 716 | 27 | 404 32 | 350 19 116 | 60 | 242 | 116 | 416 | 1484
1997 | 71 77 718 | 26 | 397 33 | 346 19 120 | 60 | 242 | 115 | 419 | 1530
1998 | 69 76 718 | 24 | 398 34 | 343 20 129 | 57 | 242 | 114 | 409 | 1613
1999 | 70 76 723 | 24| 394 38 | 340 21 147 | 57 | 239 | 115 | 409 | 1644
2000 | 69 76 725 | 25| 399 35 | 344 23 154 | 54 | 239 | 120 | 407 | 1658
2001 | 70 76 717 | 25| 407 41 | 344 24 153 | 52 | 240 | 115 | 437 | 1691
2002 | 70 75 699 | 25| 411 37 | 341 23 146 | 52 | 238 | 113 | 449 | 1725
2003 | 67 72 679 | 24| 410 36 | 337 23 - 51 | 239 | 108 | 455 | 1746
Zdroj: OECD
Tabulka5 Aktiva, medziroéna zmena, %
AT | BE | DE Fl FR IE IT LX | NL | PT | ES | CH | UK | US
1994 | 522 | 293 | 661 | -9.72 | 1.54 - 2.40 | 10.29 | 1.33 |13.25| 7.11 | 0.42 | 4.60 | 8.06
1995| 591 | 6.33 | 9.78 | -5.29 | 4.96 - 3.07 | 399 | 876 |11.02| 8.61 | 9.97 |11.67| 7.57
1996 | 5.31 | 8.89 | 11.03 | -2.47 | 5.74 | 18.51 | 538 | 4.80 | 1457 | 4.01 | 5.04 | 12.82 [ 2591 | 6.10
1997 | 552 | 7.92 | 11.65 | 6.97 | 7.53 |64.29| 6.81 | 822 | 26.01 |17.62| 6.87 | 19.04 | 12.84| 9.23
1998 | 10.23 | 0.49 | 10.44 | 0.24 | 1.38 |23.43| 320 | 471 | 23.26 |12.12| 7.56 | 1550 | 4.69 | 8.26
1999 | 9.30 | 5.94 | 10.47 | 1056 | 11.21 | 65.71 | 6.79 | 10.64 | 13.07 | 13.93 | 10.24 | 9.38 [ 10.31| 5.44
2000 | 7.44 | 095 | 998 | 991 | 1.22 |16.47 |10.41| 8.24 | 18.14 | 8.28 | 12.05| -5.40 | 23.20| 8.76
2001 | 3.77 | 8.77 | 533 | 12.79 | 455 |16.33| 3.20 | 11.31 | 8.68 | 8.54 | 10.97| 5.05 | 9.29 | 5.12
2002 | -1.90 | -1.87 | -1.80 | 1.72 | -0.10 | 27.44| 9.44 | -8.10 | 1.12 | 2.16 | 7.80 | 1.19 | 9.28 | 7.19
2003 | 5.44 | 7.27 | -1.90 | 12.18 | 5.07 | 13.33| 5.83 | -1.00 | 8.09 | 7.05 |12.35| -0.70 | 7.88 | 7.19
Zdroj: OECD
Taburlka 6 Finanénéinvesticie, medziroéna zmena, %
AT BE DE Fl FR IE IT LX NL PT ES CH
1994 | 4.497 | -0.135 | 14.767| 4.756 | 4.783 - 15.811 | 23.197 | 101.234 | 26.841 | 7.725 | 23.506
1995 | 46.855 | 23.811 | 21.384 | 76.969 | 2.660 - 2.253 | -43.745| 48.850 | 20.985 | 14.740 | 17.900
1996 | 9.962 | 10.032|14.244| 2.659 | -4.391 | 144.501|11.315| 90.801 | 37.198 | 25.35310.785 | 25.095
1997 | 25.578 | 21.058 | 17.544 | -5.365 | 6.089 | 157.901 | 12.224| -5.813 | 69.998 | 19.009 | 20.072 | 45.098
1998 | 20.553 | 37.557 | 32.743 | -49.043 | 7.920 | -32.970 | 30.990 | 74.573 | 45.028 | 8.334 | 15.321 | 32.713
1999 | 31.994 | 29.112 | 21.396 | -3.081 |37.969 | -10.368 | 31.993 | 32.801 | 43.489 | 14.303|28.647 | 26.180
2000 | 7.006 | 14.529|24.819| 2.864 |-2.016 | 53.521 | 18.278 | 32.812 | 41.572 | 17.252|50.344 | 6.989
2001 | 8.718 | 13.078| 6.998 | 402.787 | 7.965 | 31.798 | 1.402 | 38.281 | -11.454 | 3.764 | 6.946 | 36.623
2002 | 4.852 | 3.031 | 3.958 | -3.767 | 13.564 | 15.518 | 9.698 | 29.942 | -19.988 | 3.104 | 4.386 |-57.002
2003 | 9.014 | -2.575 | -2.176 | -84.064 | 11.961 | 72.994 | 18.338]-19.297 | 0.263 | 8.206 | 4.395 | 37.993
Zdroj: OECD
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TabuPka 7 Hrubé vynosy z finanénych ¢innosti

AT BE DE Fl FR IE IT LX
1994-1998 11004 11755 85429 3747 60115 3900 49968 5465
1999-2003 13329 15102 108675 4953 75034 9543 66193 7754
index 1.21 1.28 1.27 1.32 1.25 2.45 1.32 1.42
NL PT ES EMU, M CH* UK* UsS*
1994-1998 22958 5215 26812 286368 44151 34238 262092
1999-2003 43582 6020 36836 387021 60535 52767 379965
index 1.90 1.15 1.37 1.35 1.37 1.54 1.45
(' priemer hrubych vynosov z finanénych ¢innosti za dané obdobia v tis. €, * nar. mena)
Zdroj: OECD
Taburka 8 Cisté netrokové vynosy
AT BE DE Fl FR IE IT LX
1994-1998 440 3865 21123 1774 29320 1318 13126 2321
1999-2003 668 6736 35280 2619 44108 3533 21209 3760
index 1.51 1.74 1.67 1.48 1.50 2.68 1.62 1.62
NL PT ES EMU, M CH* UK* Us*
1994-1998 8377 1535 7175 90374 25776 13794 98427
1999-2003 18592 2341 11412 150258 35338 23018 164956
index 2.22 1.53 1.59 1.66 1.37 1.67 1.68
(priemer Cistych nedrokovych vynosov za dané obdobia v tis. €, * nar. mena)
Zdroj: OECD
Taburka 9 Cisty vynos z finanénych oper acii
AT BE DE Fl FR IE IT LX
1994-1998 611 2265 2089 - 9535 128 73 559
1999-2003 526 2952 4884 - 13050 434 547 472
index 0.86 1.30 2.34 - 1.37 3.39 7.49 0.84
NL PT ES EMU, Su| CH* UK* Us*
1994-1998 1605 569 2118 19552 5538 3318 8354
1999-2003 3264 460 2982 29571 8318 8191 14407
index 2.03 0.81 1.41 1.51 1.50 2.47 1.72
(priemer &istych vynosov z finanénych operéacii za dané obdobia v tis. €, * nar. mena ; - nezname)
Zdroj: OECD
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Taburka 10 Cisté poplatky a provizie

AT BE DE Fl FR IE IT LX
1994-1998 2028 970 15096 - 11416 881 5713 1440
1999-2003 2996 2159 24565 - 18540 2354 12727 2688
index 1.48 2.23 1.63 - 1.62 2.67 2.23 1.87
NL PT ES EMU, Su| CH* UK* Us*
1994-1998 5811 600 - 43955 15399 10476 -
1999-2003 10975 1274 - 78278 22627 14827 -
index 1.89 2.12 - 1.78 1.47 1.42 -
(priemer Cistych poplatkov a provizii za dané obdobia v tis. €, *nar. mena ; - nezname)
Zdroj: OECD
Taburka 11.1 Pomer ¢istych poplatkov a provizii k NUV
AT BE DE FR IE IT LX NL PT CH UK
1994 | 0.68 | 0.28 | 0.89 | 0.50 - 0.42 | 0.71| 0.75| 0.45 | 0.65 | 0.75
1995| 0.42 | 0.18 | 0.80 | 0.35 0.73 0.40 0.67 | 0.67 | 0.41 | 0.55 | 0.71
1996 | 0.42 | 0.23 | 0.83 | 0.39 0.69 0.35 0.68 | 0.65 | 0.32 | 0.55 | 0.80
1997 | 0.44 | 0.24 | 0.82 | 0.38 0.68 0.44 0.66 | 0.69 | 0.39 | 0.60 | 0.80
1998 | 0.42 | 0.31 | 0.50 | 0.36 0.62 0.51 051 | 0.71 | 041 | 0.62 | 0.73
1999 | 044 | 034 | 0.76 | 0.42 0.66 0.57 0.72 | 0.61 | 0.51 | 0.58 | 0.69
2000 | 0.46 | 0.31 | 0.71 | 0.40 0.65 0.61 0.71 | 0.62 | 0.53 | 0.62 | 0.66
2001 | 0.44 | 0.30 | 0.63 | 0.39 0.79 0.62 0.76 | 0.55 | 0.55 | 0.64 | 0.65
2002 | 0.46 | 0.35 | 0.60 | 0.45 0.62 0.63 0.67 | 0.61 | 0.66 | 0.66 | 0.66
2003 | 0.47 | 0.32 | 0.86 | 0.45 0.64 0.58 0.72 | 0.56 | 0.50 | 0.73 | 0.59
TabuPka 11.2 Pomer ¢istych vynosov z finanénych operacii k NUV
AT BE DE FR IE IT LX NL PT ES CH UK US
1994 - 0.49 | 0.01 | 0.22 - -0.01 0.19 | 0.13 | 0.28 | 0.11 | 0.16 | 0.25 | 0.07
1995| 0.14 | 0.61 | 0.13 | 0.28 0.12 -0.03 0.28 | 0.21 | 0.32 | 0.21 | 0.26 | 0.29 | 0.08
1996 | 0.13 | 0.64 | 0.12 | 0.36 0.11 -0.03 030 | 0.22 | 0.43 | 0.38 | 0.27 | 0.20 | 0.09
1997 | 0.13 | 052 | 0.13 | 0.35 0.12 0.02 0.24 | 0.21 | 0.37 | 0.34 | 0.26 | 0.20 | 0.09
1998 | 0.11 | 0.64 | 0.09 | 0.38 0.15 0.05 0.21 | 0.17 | 0.39 | 0.34 | 0.14 | 0.27 | 0.08
1999 | 0.08 | 0.51 | 0.12 | 0.34 0.16 0.09 0.16 | 0.20 | 0.27 | 0.24 | 0.27 | 0.31 | 0.07
2000 | 0.08 | 0.40 | 0.16 | 0.30 0.15 0.06 0.14 | 0.19 | 0.28 | 0.36 | 0.28 | 0.34 | 0.07
2001 | 0.07 | 0.48 | 0.13 | 0.31 -0.05 0.00 0.13 | 0.17 | 0.15 | 0.21 | 0.24 | 0.35 | 0.10
2002 | 0.08 | 0.44 | 0.07 | 0.27 0.16 -0.01 0.07 | 0.15| 0.00 | 0.23 | 0.22 | 0.34 | 0.10
2003 | 0.09 | 0.38 | 0.23 | 0.26 0.18 -0.03 0.14 | 0.17 | 0.24 | 0.26 | 0.13 | 0.41 | 0.09
Slovensky bankovy sektor
1998 99 2000 01 02 03 04 05 06
x| 030 0.34 041 0.52 0.38 0.48 0.51 045 044
y| 0.39 043 049 0.52 0.30 0.27 0.21 040 0.39

Zdroje: OECD, NBS

Narodna banka Slovenska
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TabuPka 12 VSeobecné prevadzkové naklady, medziroéna zmena, %

AT | BE | DE Fl FR IE IT LX NL | PT | ES | CH | UK usS
1994| 66 | 1.3 | 41 | -236 | 08 - 06 | 131 27 | 49| 10| 03 | 01 | 31
1995| 200 | 1.1 | 64 | -246 | 1.0 - 4.9 7.4 109 | 74 | 51 | 69 | 6.2 4.3
1996 | 40 | 62 | 51 | -172 | 22 | 33 | 35 7.0 16,7 | 91 | 39 | 321 | 83 75
1997| 15 | 52 | 63 | -193 | 26 | 284 | 3.0 5.2 272 | 81| 49 | 107 | 5.2 5.2
1998| 34 | 71 | 75 413 | 39 | 120 | -1.1 | 93 227 | 42 | 50 | -10.3 | -04 | 134
1999| 32 | 55 | 136 | -278 | 41 | 428 | 34 | 116 | 155 | 80 | 46 | 181 | 6.1 5.6
2000| 60 | 83 | 108 | 58 | 7.1 | 157 | 46 | 178 | 198 | 7.2 | 11.7 | 138 | 11.1 | 58
2001| 51 | 2.0 | 46 6.2 06 | 16.6 | 4.4 5.2 21 | -01| 12 | 35 | 148 | 4.4
2002| 09 | 44| 37 | 83 | 08| 114 | 47 | 137 | 22 | 52| 6.0 | 54 | 138 | 19
2003| -0.7 | 45| -16 | 118 | 28 | -49 | 48 | -38 -05 | -02| -05 | -38 | 3.2 5.6
Zdroj: OECD
Tabulka 13 Néklady na zamestnancov, medziroéna zmena, %
AT |BE |DE Fl FR IE IT LX NL PT ES |CH UK |US
1994 | 7.02 | 1.07 | 3.19 | -433 |-072| - 3.30 | 16.63 | 2.34 | 4.06 | -2.81| -2.45 | 1.58 | 4.08
1995 | 7.02 | 1.15 | 559 | -16.23 | 1.17 - 283 | 421 |1081| 761 | 6.10 | 420 | 5.95 | 5.11
1996 | 3.67 | 492 | 3.24 268 | 257 | 238 | 453 | 478 | 14.01| 658 | 391 | 9.34 | 475 | 5.94
1997 | 1.76 | 0.19 | 3.58 | -21.33 | 3.28 |21.78| -0.03 | 5.06 | 25.47 | 9.00 | 5.01 | 11.03 | 3.14 | 6.66
1998 | 1.96 | 3.73 | 5.09 9.42 | 225 |12.64| -3.49 | 4.40 |27.64 | -1.80 | 4.75 | -5.14 | -2.56 | 9.95
1999 | 2.75 | 3.24 | 10.05 | 4.26 | 4.33 [38.10| 0.04 | 12.25 | 17.81 | 6.03 | 557 | 28.34 | 7.46 | 8.36
2000 | 2.19 | 4.93 | 9.52 5.86 - |1890| 0.86 | 1571 | 18.94 | 7.93 |14.28| 1451 | 499 | 3.35
2001 | 439 | 092 | 254 | 10.69 - |1086| 1.02 | 513 | 537 | -6.07 | -2.00 | -2.39 | 13.11| 5.84
2002 | 1.75 | -1.46 | -3.64 | -1.22 - |11.46| 469 | 369 | -200 | 351 | 7.16 | -3.61 | 10.05| 6.63
2003 | 0.39 | -1.50 | -0.08 | 1.82 - | -751| 507 | -429 | -205 | 1.28 |-215]| -1.32 | 9.62 | 7.94
Zdroj: OECD
Tabulka 14 Pomer vSeobecnych prevadzkovych nékladov a HVFC
AT BE | DE Fl FR IE IT LX NL PT ES CH UK UusS
1994\ 0.65 | 0.72 | 0.61 | 1.40 | 0.71 - 0.68 | 0.45 | 0.67 | 0.62 | 0.60 | 0.56 | 0.64 | 0.65
1995/ 0.69 | 0.68 | 0.64 | 1.12 | 0.66 | 0.59 | 0.68 | 0.47 | 0.67 | 0.65 | 0.63 | 0.56 | 0.64 | 0.63
1996/ 0.69 | 0.66 | 0.64 | 0.89 | 0.70 | 0.58 | 0.67 | 0.47 | 0.67 | 0.64 | 062 | 0.66 | 0.62 | 0.63
1997| 0.69 | 0.64 | 0.64 | 0.73 | 0.69 | 0.58 | 0.69 | 0.44 | 069 | 0.60 | 0.61 | 0.63 | 0.61 | 0.61
1998 0.68 | 0.64 | 0.58 | 0.86 | 0.68 | 0.52 | 0.61 | 0.39 | 0.71 | 055 | 0.61 | 0.52 | 0.57 | 0.63
1999 0.69 | 0.66 | 0.68 | 0.71 | 0.68 | 0.52 | 0.61 | 0.46 | 0.68 | 0.59 | 0.63 | 0.55 | 0.55 | 0.61
2000 0.67 | 0.60 | 0.69 | 0.57 | 0.66 | 0.50 | 0.56 | 0.45 | 0.71 | 0.59 | 0.61 | 0.56 | 0.56 | 0.61
2001| 0.68 | 063 | 0.70 | 0.38 | 0.62 | 0.56 | 0.55 | 0.47 | 0.70 | 0.57 | 0.56 | 0.60 | 0.57 | 0.59
2002 0.70 | 0.68 | 0.64 | 061 | 0.65 | 0.51 | 0.60 | 0.40 | 0.71 | 0.61 | 0.57 | 059 | 0.61 | 0.57
2003 0.69 | 0.62 | 0.73 | 0.50 | 0.64 | 0.51 | 0.61 | 0.41 | 0.67 | 0.54 | 0.54 | 0.61 | 0.57 | 0.57
Zdroj: OECD
Nérodna banka Slovenska
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Taburka 15 Cisté opravné polozky, medziroéna zmena, %

AT BE DE FR IE IT LX NL | PT ES | CH | UK | US
1994 | 0.0 -36.9 28.0 -15.1 - 9.7 -65.8 | -22.3| -19.3 | -37.8 | -24.3 | -59.6 | -35.0
1995| -8.3 73.4 | -28.2 7.9 - -1.9 -149 | -23 | -20.7 | -32.1| -4.0 | -19 | 15.0
1996 | 4.4 -1.2 5.8 279 | -13 -8.5 -55.8 | 224 | 50 5.0 | 358 | -15.9 | 29.0
1997 | -5.9 20.1 136 | -196 | 36.3 | 11.0 | 3088 | 26.2 | 182 | -6.3 | 4.4 1.7 | 183
1998 | 3.3 -2.7 3.9 -15.3 35.9 -25.7 94.7 57.7 | 643 8.7 |-216| 43.3 | 10.8
1999 | 9.2 | -32.7 2.3 -46.5 | 253 | -14.2 | -37.8 |-184| -225 | -394 | -239 | 14 -0.3
2000 | 3.3 -10.9 22.3 29.5 51.8 -11 36.4 |-14.3| -73.0 | 63.7 11 9.1 38.7
2001 | -13.3 19.5 28.8 45.8 56.7 95.3 -19.0 | 93.9 | 288.3 | 100.4| 32.2 | 34.1 | 47.2
2002 | 549 | -18.7 | 56.6 | -225 | -23 | -10.5 | 116.8 | 439 | -179 | -3.2 | 21.8 | 48.7 | 4.8
2003 | -16.2 | 425 | -17.6 | 10.2 | -29.8 2.7 -41.2 |-29.0| 970 | 14 |-51.0| -1.3 |-27.7
Zdroj: OECD
TabuPka 16 Zisk pred zdanenim
AT BE DE Fl FR IE IT LX
1994-1998 1736 2550 19673 29 6533 1631 7424 2596
1999-2003 2508 4512 11066 2203 20072 4183 17864 3418
index 1.44 1.77 0.56 75.97 3.07 2.56 2.41 1.32
NL PT ES EMU, Su CH* UK* US*
1994-1998 5639 1249 6502 55562 6783 11021 81476
1999-2003 10147 2114 10056 88143 16008 18078 121456
index 1.8 1.69 1.55 1.59 2.36 1.64 1.49
(priemer zisku pred zdanenim za dané obdobia v tis.€, * nar.mena ; - nezname)
Zdroj: OECD
Tabulka17.1 ROA, priemer za dané obdobia
AT BE DE Fl FR IE IT LX
1994-1998 0.0040 0.0038 0.0056 0.0005 0.0020 0.0144 0.0052 0.0054
1999-2003 0.0045 0.0055 0.0021 0.0150 0.0057 0.0106 0.0096 0.0053
index 1.13 1.45 0.38 30.00 2.85 0.74 1.85 0.98
NL PT ES EMU* CH UK us
1994-1998 0.0072 0.0077 0.0087 0.0048 0.0045 0.0117 0.0183
1999-2003 0.0064 0.0080 0.0089 0.0052 0.0074 0.0113 0.0192
index 0.89 1.04 1.02 1.08 1.64 0.97 1.05

* v danom ROA sa nachadza pomer sum priemernych Grovni ziskov pred zdanenim a aktiv pod'a krajin, Y /Yy,  Zdroj: OECD
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TabuPka 17.2 ROE, priemer za dané obdobia

AT BE DE FI FR IE IT LX
1994-1998 0.089 0.143 0.130 -0.0002 0.053 0.202 0.074 0.221
1999-2003 0.094 0.155 0.051 0.266 0.116 0.158 0.133 0.168
index 1.06 1.08 0.39 - 2.19 0.78 1.8 0.76
NL PT ES EMU* CH UK us
1994-1998 0.154 0.079 0.098 0.101 0.078 0.267 0.214
1999-2003 0.156 0.066 0.099 0.103 0.133 0.228 0.211
index 1.01 0.84 1.01 1.02 1.71 0.85 0.99

* v danom ROE sa nachadza pomer sum priemernych Grovni ziskov pred zdanenim a kapitalu pod'a krajin, > u/> u, Zdroj: OECD

Korelaéna matica K1: medzi vybranymi premennymi za ¢asové obdobie 1994-2003 prejednotlivé bank. sektor y

LTIR, LOANS LOANS, UV LTIR, Zisk CP,NUV  CP, Zisk  Aktiva, Zisk OPEN, NUV OPEN, Zisk
AT | -0.855*** 0.285 -0.717%* 0.951*** 0.767** 0.861** 0.950%** 0.793***
BE |-0.829*** 0.795*+* -0.789** 0.931**  0.886*** 0.900*+* 0.932%+* 0.959%+*
DE |-0.886*** 0.914%* 0.452% 0.917+*  -0.382 -0.344 0.811*+* -0.512%
Fl -0.754% 0.812%+* -0.922%** -0.278 -0.437% 0.575* 0.559% 0.799***
FR |-0.771+* 0.015 -0.8297*+* 0.928**  0.955*** 0.890*** 0.980*** 0.876*+*
IE | -0.879*** 0.989*** -0.896*** 0.987*+* 0.980*** 0.984*** 0.957** 0.947***
IT -0.800*** 0.892*** -0.843*** -0.640** -0.624* 0.820*** 0.855*** 0.864***
LX |-0.692** 0.881*** -0.861*** 0.934x+* 0.942%** 0.951%** 0.884*** 0.959***
NL | -0.877** 0.997** -0.820*** 0.982*** 0.874*** 0.918*** 0.952*%** 0.915%**
PT |-0.870*** 0.985*+* -0.895%** 0.818**  0.466t 0.930*+* 0.876*** 0.963***
ES |-0.843*** 0.913*+* -0.911%* 0.890***  0.935*** 0.964*+* 0.976*+* 0.990***
CH |-0.817*** 0.968*** -0.451% 0.878*** 0.730** 0.679** 0.757*+* 0.704**
UK | -0.921*** 0.995%+* -0.958*** 0.941%*  0.927** 0.948*** 0.916*** 0.964**
US | -0.909*** 0.991*+* -0.929*** 0.944**  0.978*** 0.981*** 0.911%** 0.873***

* signifikantnost na Grovni 10%, ** signifikantnost na drovni 5%, *** signifikantnost na urovni 1%
¥ signifikantnost na Urovni 10-20%, t signifikantnost na Grovni 20-30%

Korelaénd matica K2: medzi vybranymi premennymi za ¢asové obdobie 1994-2003 prejednotlivé bank. sektoryf
SHARES, NUV  SHARES, Zisk

AT 0.951%** 0.766%**

BE 0.869*** 0.862%**

DE 0.861%*+ -0.514%

FI 0.424t 0.478%

FR 0.821 0.894%+*

IE 0.785%** 0.771%%*

IT 0.838** 0.831%**

LX 0.758%** 0.857%**

NL 0.991%** 0.924%**

PT 0.893%*+ 0.907%**

SP 0.939*** 0.954%**

CH 0.830%** 0.736%**

UK 0.148 0.422t

us 0.502% 0.320

* signifikantnost na Grovni 10%, ** signifikantnost na drovni 5%, *** signifikantnost na drovni 1%
¥ signifikantnost na Grovni 10-20%, 1 signifikantnost na drovni 20-30%

Nérodna banka Slovenska 38
Vyskumna Stidia 5/2008



VPLYV ZAVEDENIA EURA NA BANKOVY SEKTOR

MODEL | Zékladny model bez krajin mimo eurozény

Dependent Variable: GROSSPROF?/GDPN?
Method: Pooled EGLS (Cross-section weights)
Date: 03/14/08 Time: 14:21

Sample (adjusted): 1987 2006

Included observations: 20 after adjustments
Cross-sections included: 5

Total pool (unbalanced) observations: 93

Iterate coefficients after one-step weighting matrix
Convergence achieved after 11 total coef iterations

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.014897 0.004613 3.229154 0.0018
QASSETS? 0.002699 0.001255 2.149529 0.0344
LTIR? -0.001140 0.000287 -3.966371 0.0002
AR(1) 0.439933 0.106758 4.120829 0.0001
Fixed Effects (Cross)
_AT--C -0.002520
_BE--C -0.003839
_DE--C -0.004878
_NL--C 0.003364
_PT--C 0.007916
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
Weighted Statistics
R-squared 0.799580 Mean dependent var 0.014529
Adjusted R-squared 0.783075 S.D. dependent var 0.006264
S.E. of regression 0.002960 Sum squared resid 0.000745
F-statistic 48.44418  Durbin-Watson stat 1.907426
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.788393  Mean dependent var 0.013788
Sum squared resid 0.000753  Durbin-Watson stat 1.821377
Nérodna banka Slovenska

Vyskumna Stidia 5/2008

39



VPLYV ZAVEDENIA EURA NA BANKOVY SEKTOR

MODEL Il Rozsireny model bez krajin mimo eurozony (vynechali sme premennt s nulovymi hodnotami).

Dependent Variable: GROSSPROF?/GDPN?
Method: Pooled EGLS (Cross-section weights)
Date: 03/14/08 Time: 14:21

Sample (adjusted): 1987 2006

Included observations: 20 after adjustments
Cross-sections included: 5

Total pool (unbalanced) observations: 93

Iterate coefficients after one-step weighting matrix
Convergence achieved after 14 total coef iterations

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.013303 0.002949 4.511460 0.0000
QASSETS? 0.003463 0.000833 4.156646 0.0001
LTIR? -0.001140 0.000230 -4.950040 0.0000
EURO? -0.011662 0.002102 -5.548718 0.0000
EURO?*DSHARES1?/GDPN? 0.134186 0.024615 5.451409 0.0000
EURO?*OPEN? 0.008689 0.001586 5.477125 0.0000
AR(1) 0.329469 0.107834 3.055340 0.0030
Fixed Effects (Cross)
_AT--C -0.002359
_BE--C -0.006242
_DE--C -0.003094
_NL--C 0.002148
_PT--C 0.009911

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

Weighted Statistics

R-squared 0.902060 Mean dependent var 0.016437
Adjusted R-squared 0.890116 S.D. dependent var 0.009485
S.E. of regression 0.002628  Sum squared resid 0.000566
F-statistic 75.52455  Durbin-Watson stat 2.043059
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.827434  Mean dependent var 0.013788
Sum squared resid 0.000614  Durbin-Watson stat 1.718940
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