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dna 29. 11. 2021

tlacova tajomnicka NBS

Déamy a pani, prijemné predpoludnie, vitam vas na tlacovej konferencii, ktora pripravila NBS
k vydaniu novembrovej spravy o financnej stabilite. Aky ma vplyv pandémia na finan¢ny
sektor, aké su hlavné vyzvy na d’alsie obdobie - 0 tom vietkom bude dnes re¢. Uvodné slovo
bude patrit’ Vladimirovi Dvorackovi, ¢lenovi Bankovej rady a vykonnému riaditelovi useku
dohladu a finan¢nej stability, potom vystupi Marek Licék, riaditel’ odboru finan¢nej stability.

Péan Dvotacek, nech sa paci, mate slovo.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS

Dakujem velmi pekne, vazené damy, vaZeni pani, prajem vam prijemné dobré rano a dovol'te,
aby som uviedol spravu o finanénej stabilite za relativne normdalnych podmienok tu
V miestnosti, aj ked’ tie podmienky vonku nie st Uplne normalne. Aktudlne ¢elime vel'mi
mohutnej tretej vine. V tejto situacii uvadzame naSu spravu o financnej stabilite, ktora sa skor
pozera na problém pandémie z ekonomického hl'adiska, z toho, aké dopady na pandémia na
finan¢ny sektor a z tohto pohl'adu tato naSa sprava v sucasnej situacii mozno bude vyznievat’
optimisticky, pretoZe privaza prevazne priaznivé konsStatovania. PredovSetkym musim povedat,
ze pocas pandémie bola zachovana finan¢na stabilita. Finan¢ny sektor sa od zaciatku pandémie
dokdézal s krizou vel'mi dobre vysporiadat’ a poskytoval vlastne celll paletu finan¢nych sluzieb,
¢i uz ide o podniky alebo 0 doméacnosti. V prvom rade, a to je najdolezitejSie, nepotvrdili sa
obavy z mohutného zlyhavania tverov. Velka Cast’ financnych tazkosti domacnosti, ale aj
podnikov bola len doc¢asna a boli tu isté opatrenia, ktoré napomohli tito situdciu zmiernovat’
alebo zlepSovat, predovsetkym zmienim uz tol'ko komentovany odklad splatok, ale zmienka
0 odklade splatok sem patri, pretoze odklad splatok bol z pociatku naviazany aj na isti mieru
neistoty ako sa ndm rozsplacaju podniky a domacnosti, ale dnes uz mézeme konstatovat’, ze po
odklade sa vicsSina tverov spldca v riadnom rezime. Musim tiez povedat, ze pokial ide
0 podniky, ale aj domacnosti, tak tu tak isto pomohli podporné opatrenia zo strany Statu, ktoré
zmiernili vplyv krizy na finan¢nu situéciu podnikov. Ale tieZ musim povedat’, Ze aj samotné
podniky sa dokézali do velkej miery vysporiadat’ s problémami ato predovSetkym tak, ze
kompenzovali vypadky trzieb usporou nakladov. Mnohé podniky sice vykazali nizsi zisk, ale
pocet podnikov v strate nam vzrastol len mierne a solventnost’ podnikov sa zachovala, dokonca
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vratit’ a urobit’ niekol’ko konstatovani, predovsSetkym k bankovému sektoru. Musim povedat,
ze najmi vd’aka zodpovednej dividendovej politike su banky dnes kapitalovo este silnejSie ako
pred pandemickou krizou a ziskovost’ bank sa po minuloro¢nom prepade priblizne o jednu
Stvrtinu vratila na predkrizovu uroven. Tiez by som chcel povedat, ze za hlavny sektor, za
hlavny dévod tohto priaznivého vyvoja v bankovom sektore je obozretny pristup na zaciatku
pandémie. Akcionari bank reSpektovali odporti€ania dohl'adov o nevyplacani dividend. Aj
manazg€ri bank sa spravali zodpovedne a zatc¢tovali uz v minulom roku predpokladané straty do
svojich knih, a tak v tomto roku boli naklady na zlyhané tivery ovel’a nizSie ako pred krizou.
Toto vSetko smerovalo teda k pozitivnemu vyvoju v bankovom sektore, ale tento pozitivny
vyvoj v dosledku opatrného pristupu nevidime len na Slovensku, ale vidime ho vlastne v celej
Europskej nii a tiez tu musim konstatovat’, Ze ta priazniva ziskovost’, ktori sme zaznamenali,
je rovnako aj v ostatnych krajinach eurozony a ta nasa ziskovost’ mierne zaostava za medianom
Europskej unie. Pokial’ ide o d’alSie sektory tak tu tak isto konStatujeme, Ze kriza ich vyraznejsie
nezasiahla. Pokial ide 0 poistovne, zisk poistovniam vzrastol a to najmé vd’aka nezivotnému
poisteniu. V oblasti neZivotného poistenia nam poklesla Skodovost, pokladame to sice
pravdepodobne len za nejaky docasny efekt krizy, ale vd’aka tomu dosiahli poistovne lepSie
vysledky. Zaznamenali sme isty Ubytok v zivotnom poisteni, ale aj tento bol v tomto roku
kompenzovany narastom investi¢ného zivotného poistenia, ale ¢o je v poistovnictve hlavné,
nenaplnili sa obavy z nejakého masivneho odkupovania zZivotnych poistiek. Pokial’ ide o d’alSie
sektory, najma v oblasti kolektivneho investovania dochodkov, tu sme svedkami dynamického
narastu aktiv. Je to pravdepodobne sposobené aj tym, ze iné aktiva sti menej vynosové a tak sa
zvySoval zaujem sporitelov o investovanie do fondov a v ramci toho bol najvacsi zaujem
0 akciové a zmieSané fondy. Dovol'te mi vSak, aby som uviedol aj isté rizika, ktoré napriek
tymto pozitivnym trendom, ktoré som uviedol, nad’alej pretrvavaju vo finan¢nom sektore alebo
sa Vv ekonomike objavili aj nejaké nové faktory, ktoré mozu financny sektor ovplyvnit’. V prvom
rade tou prvou oblast'ou, ktorej venujeme v sprave zvySenu pozornost’ je financovanie byvania,
rast cien nehnutel'nosti. Po ukonc¢eni druhej viny pandémie zacal rast hypoték opét’ prudko
zrychlovat' a dosiahli sme opédtovne dvojciferné cisla rastu pokiall ide o uverovanie,
poskytovanie Gverov na byvanie. Aktudlne tempo rastu Gverov na byvanie, ale aj rast cien
nehnutel'nosti patri medzi najvyssie v Europskej tinii. Dostupnost’ byvania mame stale vel'mi
vysoku. Vd’aCime za to najma extrémne nizkym trokovym sadzbam, tomu, ze redlne mzdy nam
stale doteraz rastu, Ze v ekonomike prevlada optimizmus ohl'adne d’alSieho vyvoja a navyse
domacnosti maju aj ispory z ¢asu krizy, z ¢asov lockdownov. Novym elementom, ktory sa ndm
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motivovat’ I'udi k eSte vyraznejSej tendencii investovat’ do nehnutel'nosti a takto sa nam zvySuje
riziko, ze v dosledku prili§ optimistickych o€akéavani, ak trh nehnutelnosti v¢as nepribrzdi,
moze zo strednodobého hladiska prist ku korekcii cien. Ruka v ruke s dynamickym rastom
uverov na byvanie ndm samozrejme rastie aj zadlzenost domdacnosti, ato najmi pri
refinancovani uverov s navySenim. O zadlzovani domacnosti sme komunikovali uz aj
Vv predchadzajiicom obdobi a opétovne sa k tomuto problému vraciame vzhl'adom na ten rychly
rast uverov. Musim konStatovat,, ze pomer dlhu k prijmom slovenskych domécnosti dokonca
rastie najrychlejsie v celej Europskej tnii. Vidime tu aj Ciasto¢ne pozitivny trend, ktory spociva
V tom, Ze priemerna vyska hypoték novym klientom rastie porovnatelne k ich prijmom. Riziko
vSak vidime najmé pri domacnostiach, u ktorych si domacnosti svoje uvery navysuju, a to sa
deje obvykle az na hrane povolenych limitov. Tymto domécnostiam rastu dlhy rychlejsie ako
ich prijmy a aj pomer splatok k prijmu je vyssi. Coraz Castejie tu vidime, Ze toto navy3ovanie
je spojené s predlzovanim splatnosti a to s predlzovanim splatnosti az za hranicu dochodkového
veku. Dokonca uz mame aj také hypotéky, ktoré budu klienti splacat’ este niekol'’ko rokov po
sedemdesiatke, ale po odchode do dochodku dochadza k vyraznému poklesu prijmov, na ¢o je
potrebné sa pripravit. V tejto suvislosti komunikujeme, ze je dolezité aj pravidelne sporit,
tvorit’ si nejaky finanény vankis na toto obdobie, pripadne istt Cast’ tychto uverov splatit’ skor.
Naopak, za rizikové spravanie pokladame to, ked’ si dlznici cely svoj rast prijmov vyuzivaji na
navySovanie uverov, teda na d’alSie zadlZovanie na hranici povolenych limitov. Ak by sa tato
situacia d’alej zhorSovala, tak tu vidime dokonca isty priestor na upravu pravidiel, ktorymi by
sa posudzoval prijem klienta po prechode do dochodkového veku. Nakoniec sa zmienim
0 situacii v podnikovom sektore, ktory sa aj aktudlne vyvija a su tam nové nerovnovahy
pritomné. Ako iste vSetci viete, mame tu odvetvia, ktoré od zaciatku pandémie vel'mi trpia, st
to najmd ubytovacie sluzby ¢i reStauracie atieto v tychto dioch &elia opédtovne velkému
vypadku trzieb a viaceri z nich uZ nevidia priestor na d’alSie pokraovanie vo svojej ¢innosti.
Mame tu tiez jeden sektor, ktory je citlivy na tento typ krizy ato je sektor komerénych
nehnutel’nosti. Tieto tvoria pomerne vel’ku Cast’ portfolia nasich bank, ale nevieme eSte v tejto
chvili povedat’, aké budu dopady pandémie na tento sektor a budu sa dat’ vyhodnotit’ az v
dlh§om c¢asovom horizonte. Podniky dnes celia aj novym nerovnovdham, mam na mysli
predovsetkym naruSenie dodéavatel'sko-odberatel'skych vzt'ahov. Zaznamenali sme vyznamné
vypadky réznych komponentov a situaciu tiez komplikuje prudky nérast cien energii, tyka sa
to najma tych sektorov, ktoré su energeticky naro¢né. A toto sa samozrejme prenasa potom do
d’alSich odvetvi. Schopnost’ podnikov zvladnut’ tieto vyzvy bude zavisiet’ najmé od toho, ako
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spomenut’ aj d’alSiu novinku a to je poziadavka na transformaciu na zelenSiu ekonomiku, ktora
je tiez spojend s istymi nakladmi. Vazené damy, vazeni pani, dovol'te, aby som na zaver
skonstatoval, ze tie opatrenia, ktoré sme prijali vo vztahu k domacnostiam a k podnikom
pokladédme za adekvatne a v sicasnej dobe neuvazujeme nad upravou limitov, ktoré su spojené
S poskytovanim uverov, to je to DSTI, DTI, LTV a d’alSie. Kriza nam potvrdila, Ze aktudlne
hodnoty su dobre nastavené a momentalne nevidime dovod na nejaké plosné sprisiiovanie.
Chcel by som, ale povedat, ze Narodna banka aj nad’alej pokladd za prioritné to, aby sme
prijimali neustale opatrenia, ktoré zmieriiuji a budi zmiernovat’ vplyv pandemickej krizy na

finan¢ny sektor. Dakujem za pozornost’.

Marek Li¢ak, riaditel’ odboru financ¢nej stability

Dakujem pekne, ak dovolite, ja budem pokracovat’ a v podstate skiisim to eite raz prerozpravat,
ale prerozpravat’ to trosku detailnejSie a ukazovat’ viaceré tie trendy, o ktorych sme hovorili,
ukazat’ aj na grafoch, aby sme ten pribeh vlastne doplnili aj z tejto stranky. Viaceri z vés,
ktorych tu vidim, boli aj na nasich predoslych tlacovych konferenciach a ur€ite si pamaétate, ze
tie predoslé tri od zaciatku korony v podstate boli primarne o korone. Boli hlavne o tom, aky
dopad to ma na finanény sektor, robili sme rozne typy analyz, dopadov, ¢o to robi s bankami,
s podnikmi, s domacnost’ami a priznam sa - V tych prvych fazach bolo strasne malo udajov,
straSne malo dat, ¢ize mnoh¢é veci sme hadali, simulovali, ale v podstate dalo nam to urcity
obraz. Teraz sme uz v situacii, kde vieme uZ jasnejSie povedat’, ¢o minimalne prvé dve viny
korony urobili s nagim finanénym sektorom. Takze tato sprava jednak trosku este je 0 pohl'ade
dozadu - ¢o urobili tie prvé dve viny, nehovorime o tretej, pretoze ta momentalne prebiecha -
0 tom aky vplyv bude mat’ eSte mézeme len hadat’, ale predpokladame, ze predsa nebude az
taka tvrda ako prva, druhd vina - ¢iZe je to pohl'ad dozadu, ale tato sprava je uz aj viac o pohlade
dopredu, pretoze ako uz aj pan Dvofacek naznacoval korona sice uz, dobre - prebieha tretia
vina, prejavila sa v podnikoch, domacnostiach - ale zacali sa objavovat’ nové trendy alebo
staronové trendy. Uz sme spominali rast zadlZenosti domadcnosti, rast uverov, ceny
nehnutel'nosti, nové problémy v podnikovom sektore, CiZze tito sprdva uz pozerd viac uz aj
Vv perspektive tychto rizik. Takze odporicam alebo teda hovorim, Ze precitajte si to, verim, ze
najdete vela zaujimavych informacii, ale ja sa sktsim teda pozriet' hlavne na tie podstatné
trendy, podstatné rizika, ktoré su dodlezité¢ z nasej perspektivy. Takze pod’'me eSte urobit’ ten
pohl'ad dozadu a pozriet’ sa ako teda pandémia ovplyvnila nas finan¢ny sektor. Kazdy z vas asi
vie, ze ked pride nejaka kriza, tak takym spolo¢nym menovatel'om kazdej krizy, Ze vyrazne
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a v bankovom sektore sa to automaticky prejavuje vacsim objemom tzv. zlyhanych tverov. To
platilo o roku 2009 a ked’ si pozrieme hocijakt int krizu u nés alebo v zahranici, vzdy sa to
takto prejavuje. Tato kriza bola ind, Cize v tejto krize sme nevideli ziadne vyrazné narasty
zlyhanych tiverov. Prave dokonca vznikol taky paradox, ze zlyhané uvery ndm pocas tejto krizy
poklesli, ¢i pri domécnostiach, ¢i pri podnikoch. Takze skutocne taky ucebnicovy priklad,
priklad pre nase deti alebo d’alSich Studentov, ze ozaj vel'mi Specificka kriza. Nep6jdeme teraz
do detailov, ¢o je za tym, ale uz to bolo spominané - vyrazna podpora zo strany §tatu, Cize Stat
vyrazne zasiahol, podporoval podniky, domacnosti, ¢ize v podstate stabilizoval situdciu napriek
tomu, Ze l'udia prisli o pracu, podniky stratili trzby. Takze na konci dia, ked’ sa pozrieme na
domacnosti, podniky tak ich finan¢na situdcia vyzera, ze nie je vyrazne narusena. Dokonca
Vv niektorych pripadoch vidime este silnej$iu finanént poziciu ako sme videli pred krizou a to
nam v podstate ddva aj taky zarodok pre tie rizikd, ktoré uz boli spominané, ¢ize vyssi rast
zadlZenosti alebo vyssi rast cien nehnutel'nosti. Ale pod'me sa troSku pozriet’ na podniky ako
podniky zvladli krizu. Uz sme spominali, Ze objem zlyhanych tiverov ndm skoro poklesol, tak
isto, mozno si pamétate odklady splatok, vzdy sme davali vel’ky pozor, dobre - je to taka
premennd, ktorda ndm odklada riziko, ale ¢o sa stane potom, ked” odklady skoncia. Uz teraz
mame skor taka uplnt informdciu, vidime, Ze aj tie odklady vel'mi dobre dopadli, ¢ize ani
odtial’, ani z toho mracika nast’astie nezaprsi, ¢o je dobre. Ale pod'me sa teda pozriet’ ako realne
kriza zasiahla okrem teda tych zlyhanych uverov. Urobili sme pomerne podrobnu analyzu, ¢ize
zobrali sme vSetky individualne podniky, ich bilancie na konci roka 2020 a pozreli sme sa ako
im poklesli trzby, ako sa tie podniky s tym vyrovnali a to mate moznost’ vidiet' na tom grafe,
Cize toto je percento ako podniky pokryli vypadok v trzbach. Tie vypadky v trzbach boli
enormné, v priemere to bolo sice minus 10 %, ale napriklad len pri mikropodnikoch, az Stvrtina
mikropodnikov mala az 50 % pokles trzieb. A tu mate moZznost’ vidiet’ ako sa s tym vyrovnali.
My sme to videli samozrejme detailne po podnikoch, ale toto je zoradené podla velkosti
podnikov a mate moznost’ vidiet, ze podniky vel'mi flexibilne reagovali najmid poklesom
prevadzkovych nakladov, takmer 80 % poklesu trzieb dokazali kompenzovat hned’ znizenim
tej prevadzky, ¢o prizndme sa nds trosku prekvapilo, lebo ked’ sme robili simulacie pocas krizy
aratali sme asi o kol'ko zniZia tie prevadzkové naklady, tak tie naSe odhady boli podstatne
mensie. Cize velmi flexibilne reagovali prevadzkovymi ndkladmi, takisto klesli mzdové
naklady, ale nie az tak vyrazne. Ukazuje sa, Ze pomohol aj §tat, a to je to, o sme komunikovali,
CiZze garancie, rozne podporné schémy. Prave tie podporné schémy pomohli, kompenzovali
rozpitie 7 az 10 % poklesu trzieb. Cize, ked’ si to celé zratame, tak v podstate vd’aka $tatu

a flexibilite podnikov ten pokles trzieb dokazali nejakym spoésobom kompenzovat.



Samozrejme Cast’ podnikov zaznamenala pokles zisku, to je ta siva Cast’ alebo ta oranzova, ale
na konci diia ten podiel tejto zlozky nie je az taky vyrazny. A ked’ sa aj pozrieme hlbsie, vidime
ako vyvijala ziskovost’ podnikov, tak ona v krize poklesla, ale to bolo pokles ROE z 9,5 na
9,2 %. Takze vyzera to tak, Ze podniky tuto krizu zvladli celkom dobre. Pan Dvoracek spominal
aj to, Ze narast podnikov, ktoré boli v strate alebo isli by do zaporného imania bol v podstate
len minimélny. Samozrejme uvidime eSte ako sa prejavi tretia vlna. Treba tiez zdoraznit, ze
toto je robené — dobre - individualne podniky po réznych vel'kostiach, ale boli tu sektory, ktoré
boli vel'mi citlivo dotknuté a v tychto sektoroch ako je ubytovanie, stravovanie - aj ked’ vstapili
do krizy s vysokou marzou tak v podstate ten vypadok trzieb bol taky enormny, Ze ani to tym
podnikom nepomohlo. Takze ale ten celkovy obraz vyzera aj tak, ze podniky to zvladli, sektor
ako celkom dobre zatial’ a vyzera to tak, Ze ani neo¢akavame nejaké vyraznejsie nové narasty
zlyhanych uverov, lebo vieme, Ze zase po kazdej krize, ked’ aj d6jde kriza, tak vZdy ma nejaké
dosledky, nasledné roky sa vzdy nejako prejavuje, ale toto zatial’ vel'mi zatial’ nevidime v tychto
datach. Druha taka oblast’, ktora je vel'mi dolezita pre celi ekonomiku — ako banky financovali
ekonomiku pocas krizy, znova vel'mi pozitivny obraz. Mozno si viaceri pamétate 2009 rok, ked’
prisla kriza, v podstate ploSne sa zatvarali kohutiky - hlavne financovanie voci podnikom,
znova - toto sme nevideli, to sme nevideli, ¢ize podniky dostavali ta likviditu. ESte na zadiatku
sme videli urCitd opatrnost’ zo strany bank, davali to hlavne velkym podnikom, aj to bolo
vacsinou vtedy, ked’ uz mali dohodnuté nejaké kreditné linky, ale postupne sa banky otvarali
a v podstate ten tok uverov bol pomerne silny. To je to, o mate moznost’ vidiet' z hl'adiska
roznych velkosti podnikov. UZ len také mikropodniky alebo malé podniky, ktoré vzdy
predstavuju trosku vécSie riziko, zaznamendvajii pomerne silny rast uverov a stale su to
dvojciferné ¢isla pri mikropodnikoch. Treba tiez povedat’, ze dolezitu Gilohu zohravali garancie,
hlavne minuly rok asi na konci leta to robilo az 50 % novych tverov, postupne to klesalo. Aj
ten pokles, ktory vidite vlastne pri - myslim, Ze s to malé podniky, ano ta Cervena - tak to
stvisi s postupnym ukonéovanim tych garancii. Ale aj ked” dame bokom garancie, ten tok
uverov bol silny, ¢izZe to je pozitivne. K domacnostiam sa eSte vratim, lebo tam ten tok bol az
trosku vysoky, hlavne v poslednom obdobi. No a posledna cast’, ak sa pozeram este dozadu na
ti koronakrizu - je vel'mi dolezité v akom stave, finan¢nom stave, boli banky a poistovne.
No ako uz pan Dvotacek hovoril, zvladli to velI'mi dobre a tu treba povedat’, Ze toto je vel'mi
dolezité, ze to zvladli dobre, lebo ak sme hovorili, Ze boli schopné financovat’ ekonomiku, tak
boli to prave k voli tomu, Ze boli v dobrej finanénej pozicii. Cize ak by sme mali banky, ktoré
by utrpeli straty, ktoré¢ by mali malo kapitalu, malu perspektivu zisku tak v takom pripade by
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k financovaniu ekonomiky. A este niekol’ko viet k samotnej ziskovosti bankového sektora. Pan
Dvoracek uz hovoril , ¢ize rok 2020 — pokles asi 0 30 %, momentalne vidime pomerne silny
narast asi o 80 %, ale ked’ sa pozriete na tu Struktaru, ¢ize kvoli ¢omu rastol zisk, tak je to
najvicsia t4 modra ast), to st hlavne tzv. opravné polozky. Cize v dvadsiatom roku, ked’ pri§la
kriza, avery sice nezlyhavali, ale banky mali obavy, ze predsa len mézu byt’ velké straty, Cize
preventivne vytvorili obrovské mnozstvo tzv. rezerv. Tento rok uz samozrejme tieto obavy nie
st, ¢ize zékonite sa to medziro¢ne prejavi na vys$Som raste zisku, pretoze nakladova polozka
nie je taka vyznamna. CiZe ten nérast zisku, ktory momentalne vidime je aj vd’aka prave
preventivnemu, zodpovednému spravaniu V roku 2020. Dobre, tol'’ko pohl'ad dozadu, ¢ize ako
sme uz povedali, sektor zvladol krizu vel'mi dobre, nevideli sme Ziadne straty, plynuly tok
uverovania, tak isto dobra finan¢na pozicia. Pod’'me sa teda pozriet’ na to, co o¢akavame, aké
teda vyzvy stoja pred nami. No, prva vyzva sa tyka rastu zadlzovania, ak sa pozriete na tento
graf, je medziro¢ne rast iverov domacnostiam. Posledné roky, teda pred krizou sa ndm darilo
postupne tlmit’ ten rast, viete ze, tejto téme sme sa dost’ venovali, prijimali sme rézne opatrenia,
no ale zaciatkom tohto roka sme znova prudko zacali rast. Momentalne rast iverov na byvanie
je na urovni takmer 11 %, pri spotrebakoch to je uplne iny pribeh, dobre, tam sa uz pomalicky
zviechame, dostavame k pozitivnym ¢islam, ale aplne iny pribeh vidime pri uveroch na
byvanie. Uprimne povedané, pocas krizy som myslel, ze budem mat’ trosku dIhsi oddych od
tejto témy, No ale znovu prisla a prisla pomerne raketovym sposobom. Co je za tym? No, silny
dopyt — to je prva vec. Pan Dvotacek spominal, ja som tieZ naznacoval - ta kriza neznamenala
nejaky velky Sok pre domdcnosti. Prisla podpora zo strany Statu, vyrazne nam stipli prijmy
domacnosti, trh price sa nam tak isto vratil na predoSlé urovne, ¢ize domdcnosti su uz
v pomerne silnej finanénej pozicii. Druhy faktor je trh nehnutelnosti - vyrazné narasty, k tomu
si eSte povieme, ale to tlaci tiez k tomu, Ze domacnosti su natené brat’ si stale vacSie objemy
uverov, ¢iZze to nam vplyva, Ze objem Gverov nam rastie. Tak isto vel'mi doleZity faktor je na
strane ponuky na strane bank, a tam vidime ze banky v podstate potrebuju davat uvery, pretoze
marze su nizke, Cize ten tlak tam existuje a vidime urcité aj uvol'fiovanie niektorych pristupov,
vidime to napriklad v tom, ked’ banky mdzu poskytovat’ vynimky nad nase limity, tak tie
vynimky s stéle viac a viac naplnené. Vidime, Ze priemerna splatnost’ iiverov sa nam postva,
¢ize ten posun vidime na tejto strane. A tak isto je dolezité obdobie nizkych sadzieb, tie su
nizke, eSte poklesli auz ako bolo spominané, v kombinacii s inflaciou nam to v podstate
vytvara prostredie, kde 'udia vnimajt ako prilezitost’ zobrat’ si dlh a investovat’. Ak sa pozriete
na realne urokové sadzby, ¢ize ¢o redlne ziskate pri investovani v banke alebo v investi¢nych

fondoch, tak vécsinou tie realne urokové sadzby s negativne. To, o je pozitivne, je trh



nehnutelnosti. CiZe t4 kombinécia, ktort teraz momentéalne vidime, v podstate vytvéra priestor
pre stale silnejsi dopyt po Gveroch a silnejsi dopyt po nehnutelnostiach. CiZe to je jeden
z doévodov, preco vidime to, ¢o momentéalne vidime na trhu. Dobre, ale ¢o je za tym alebo ako
to hodnotim, lebo uprimne poviem, ked’ tento graf vidia kolegovia z Europskej centralnej banky
alebo z ratingovej agenttry, z IMF, vzdy je prvé o com debatujeme. Dobre, pozrite sa ako
rastiete - ¢o s tym idete robit’? Dolezité je ale si povedat, Ci ten rast je zdravy alebo nie je
zdravy. A tato sprava sa snazi prave odpovedat’ na tieto otazky, Cize ¢i mame reagovat’ alebo
Ci je to v podstate len - len nejaky taky prirodzeny rast. TakZe, v tej sprave najdete samozrejme
podrobnosti, hovorim - toto je ta hlavna téma. Ale aby som to stru¢ne zhrnul - st to dva odlisné
pribehy. Prvy pribeh je pri samotnych novych klientoch, ktori prvykrat vstupuju na trh a bera
si aver. Tam vidime, Ze je tam urita rovnovaha, ¢iZe ten objem tverov, ktory si berq, je viac-
menej v sulade s tymi prijmami, ktoré ti klienti maju. Cize v tzv. pomerovom ukazovateli DSTI,
¢o je pomer splatky K ich prijmom, nevidime ani vyrazny posun. A to je vlastne vysledok, ¢o
sme spominali, Ze je posilnena finan¢na pozicia domacnosti, ¢ize tam vidime rovnovahu, tam
nevidime nejaky zasadnejsi problém. Urc¢ité nerovnovahy vidime pri tiveroch alebo klientoch,
ktori uz avery maju, refinancuju sa a pri tom refinancovani si zvysia svoj tver. Ono, a priori to
je dobra vec, €iZe ni€ proti tomu nemame, hlavne ked’ vam klesne trokova sadzba alebo stipne
vam prijem. Ale pri mnohych z tych klientov vidime, ze to navySenie uveru je podstatne
vyraznejsie ako pokles sadzby, za ktorou idu alebo narast prijmu, ktori ti klienti mali. Cize, bud’
ti klienti sa nam vyraznejSie posuvaju, ida do vysSich DSTI, idi podstatne viac na hranu alebo
¢o vidime ovela Castejsie, splatky si nechajii na irovni ako mali ale vyrazne si znova predizia
splatnost’ tiveru. Cize ked’ vysplacali prvych pit’ rokov, mali tridsatroénu splatnost’, znova sa
posunuli na tridsat’ rokov. Nemusi to byt problém, pokial’ méate tridsat’ rokov alebo tridsat’pat
rokov, lebo vtedy sa postivate zo splatnosti uveru do Sest'desiatky, Sest'desiatpatky, ale ak to
robia Styridsiatnici, patdesiatnici, tak nastava to, ¢o hovoril pan Dvofacek, Cize uvery sa
splacaji do sedemdesiatky, do osemdesiatky atento trend je rastici, ¢ize vidime ten tlak,
vidime Ze t4 konkurencia je silna a vidime, Ze vlastne tie trendy idi tymto smerom. A v tom
vidime riziko, pretoze mozno si to ani klienti velakrat neuvedomuju, ale ked idete do
dochodku, vas prijem poklesne. Momentalne je ten pokles, koeficient, mozno niekedy 50 —
60 %, blizsie k Sest'desiatke, ale vietci vieme 0 udrzatelnosti dochodkovych systémov. Cize
mozno o 20 — 30 rokov ten koeficient bude podstatne vyssi, CiZze dostanete ovel’a menej ako
dostavaju terajsi 'udia, ktori vstupuju do dochodkov. K tomu ked’ pridruzime zdravotné rizika
amnohé neistoty, tak toto vnimam ako riziko. V sprave sa tomu hlbSie venujeme.

Kvantifikovali sme, pozerali sme, ze aké riziko, akému riziku su ti klienti vystaveni, takze



najdete podstatne viac informacii. Co je ale dolezité, o pan Dvoiacek naznacoval, tam vidime
urcity priestor pre — poviem to — také upratanie, ¢ize hlavne mozno stanovenie koeficientu, pri
ktorom klienti alebo teda banky maju preratat, ako ma vyzerat’ ten dochodok. Takze budeme
sa tomu venovat’ uréite aj v d’alSich spravach a debatovat’ aj s bankami ako tieto veci nastali.
Posledny slide je k trhu nehnutelnosti, téma, ktora kazdého urcite zaujima a mozno hned’ na
uvod chcem povedat’, Narodna banka priamu zodpovednost’ za trh nehnutelnosti, lebo vel'akrat
zverejiiujeme data, velakrat hovorime — Narodna banka povedala to a to, ale to nie je nasa
primarna zodpovednost’. Ten trh - pozerame sa hlavne nanho preto, lebo banky poskytuji vel'a
Giverov na byvanie, ktoré su zabezpegené nehnutelnostami. Cize ak by tam bola bublina, ktora
by potom praskla, tak ma to vplyv na zdravie bank. Podobne ma to vplyv na trh novych tverov,
to znamena, ak ceny s neprimerane vysoké, prijmy nie su na takej irovni, tak samozrejme zase
prili§ velké Givery a ludia st nadmerne zadlzeni. Cize toto st linky, ktoré su pre nas doleZité.
Ale ten trh samotny je velmi komplexny, zavisi od toho aké je ponuka, od mnohych inych
faktorov. Ale ¢o chceme my k tomu povedat’. V sprave najdete viac informdcii o tom aké su
trendy, jednou vetou — su silne rastové. K septembru priemerny rast cien nehnutel'nosti bol na
urovni asi 18,5 %, ¢o je pomerne vysoké Cislo, v oktobri tieto trendy viac-menej pokracovali.
A tie trendy st rastové v podstate vo vsetkych regionoch atak isto vo viacerych skupinach
aktiv. CiZe na zaciatku to boli domy, postupne sa to prelialo do bytov a vidno to vo viacerych
tych skupinach bytov. Co chceme v sprave poukézat, Ze mozno taky aj dlhodobejsi pohl'ad,
lebo to, ¢o vidime teraz, su tie prudké narasty, ale viete, Ze vzdy sa zameriavame na ten vzt'ah
voci fundamentom - aj tu, v tejto sprave sa snazim poukazat’, ze ked’ sa pozrieme dlhodobejsie
na vztah medzi prijmami a cenami nehnutel'nosti - to je na tom grafe — modra Ciara st prijmy,
cervena su nehnutelnosti - a vidite, Ze od roku 2009 ceny nehnutel'nosti rastli vZdy pomalSie
ako prijmy, Cize v podstate vzdy sme boli niekde vzadu s cenami nehnutel’nosti, s ich rastom,
ale prijmy boli podstatne silnejSie, ¢iZe za tie roky od roku 2009 vznikol urcity vankus vo
financiach, vo finan¢nej pozicii domacnosti. A teraz sa nam to viac menej prejavuje, ked’ aj
hovorime, ze nejaké vyrazné nerovnovahy nevidime, tak mozno aj vd’aka prave tomu. Tak isto
nam poklesli urokové sadzby, to tiez vytvara pomerne vel'ky vankus alebo vyrazne zvySuje
dostupnost’ byvania. TieZ sme sa pomerne detailne pozerali v sprave na ten ukazovatel’, mozno
to poznate - dostupnosti byvania, vac¢Sinou sme to ukazovali priemer za celé Slovensko, teraz
sme i§li hlbSie, znova sme pozerali na uroven regiénov, réznych prijmovych skupin a ¢o sa ndm
zmenilo v poslednych rokoch — to je celkom zaujimava téma — stale viac l'udi z tych nizsich
a strednych prijmovych kategdrii sa ndm dostdva na ten trh, Cize trh sa stava pre nich

dostupnejsi. Skor tie najvyssie prijmové kategdrie - pre nich t4 dostupnost’ bud’ mierne stagnuje,



mierne klesa, ale prave novi klienti sa stavaju alebo kvalifikuja sa stale viac na tento trh, ¢ize
ta saturacia, o ktorej sme hovorili v poslednych rokoch, zatial’ ju nevidno a skor vidime opak
tej saturacie. Samozrejme z dlhodobého hl'adiska bude dolezity vyvoj demografie, ktory bude
skor negativny, ale zatial’ vidime, Ze to zlepSenie finan¢nej pozicie pri tych strednych, nizsich,
im Vv podstate dava lepSie mozZnosti na trhu nehnutelnosti. A posledna veta k tomuto trhu,
samozrejme jedna vec je vztah cien a fundamentov, ale druhd vec je realita a t4 realita vel'akrat
nie je vo fundamentoch, ale je v ocakavaniach, emoéciach, vel'akrat I'udia kupujt nehnutel'nost’
aj ked’ fundamenty na to nie su, pretoze ceny stipnu, musim kapit’ pre svoje deti. A to je zatial
velmi tazké identifikovat kolko z tych emdcii, ztych oCakévani sa nachadzaji v tychto
cenach. Ale ¢o hovorime, Ze do budiicna je vel'mi délezité sledovat’ tento trh a pokial’ tie trendy
aj budu takto pokracovat, tak v blizkej budicnosti uz budeme hovorit’ o uréitych
nerovnovahach. Ale na koniec dovolte velmi kratko to zhrnutie, ¢ize ako pan Dvoracek
povedal, sektor zatial’ zvladol tato krizu, zatial’ hovorim, pretoze prebieha tretia vina, ale zatial
zvladol vel'mi dobre aj z pohl'adu ich finan¢nej pozicie, financovania alebo celkovych strat. To
¢o budu uréite hlavnymi vyzvami, to bude rast zadlzenosti, rast cien nehnutel'nosti, ale pre nas
je to hlavne zadlZenost’ a vSetky tie faktory, ktoré s tym suvisia. Takisto velkou vyzvou bude
uz to, ¢o hovoril pan Dvoracek, Cize akési naruSenie tych dodéavatel'sko-odberatel'skych
vzt'ahov na globalnej urovni alebo rasti cien energii. Toto su témy, ktoré sa nam objavuju, zatial
je vel'mi tazko ich analyzovat’, lebo tych dat je strasSne malo, v Sprave najdete mozno takt hlbsiu
- alebo taky prvy pohl'ad na to, aky ma rast cien energii vplyv na podniky u nas, ¢ize toto sme
zacali a chceme sa tomu hlbSie venovat’, ale urcite toto bude vel'ka vyzva pre nd$ podnikovy
sektor. No a z pohl'adu nasich reakcii na to, ¢o vidime na trhu, ako uz bolo povedané - zatial’
neplanujeme nejaké zasadné zmeny v nastaveniach nasich parametrov, jednak rozne analyzy,
ktoré sme robili, aj ta kriza ndm to ukazala, Ze to riziko tych klientov sa presne lame niekde na
tej Girovni nasich ukazovatelov. Cize nevidime potrebu nejako vyrazne teraz sprisiiovat. Kde
vidime priestor, je asi pri tom prechode tych tverov s dlhou maturitou do déchodkového veku
a skor ide o nejaké mierne, povedal by som - poupratovanie na trhu a nastavenie nejakych
zakladnych Standardov. Takze ddmy a pani, ja asi skon¢im tato - znova odporacam precitat’ si
ta spravu, ma len 70 stran, ak to chcete nieckomu darovat’ na Vianoce, ponikame aj daréekové
balenie, takze len nam dajte vedie - so zl'avou, ano. Sice uz je ten black Friday za nami, ale -

dobre, dakujem pekne.

tlacova tajomnicka NBS

Dakujem za ivodné slovo, aj za prezentéciu. Je tu priestor pre vaSe otazky.



Vlado Amrich, RTVS
Chcel by som sa dopytat’ k tej reakcii, a teda rozhodnutiu nemenit’ tie limity, mozno keby ste
trosi¢ka viacej ozrejmili tie uvahy, Ze preco nejdete teda sprisfiovat’, ¢i uz su tie limity naozaj

nastavené tak prisne, ze uz by to malo nejaké negativne efekty?

Marek Li¢ak, riaditel’ odboru finané¢nej stability

Trochu som to uz naznacil v tej odpovedi alebo Vv tej prezentacii, viac najdete urcite eSte
V samotnej sprave, no ale k tym dévodom je zatial’ to, ze mame pocit Ze ten rast, ktory tu
vidime, a ked’ sme sa aj pozreli na nové uvery klientom, ktori vstapili na trh, ktori si brali tivery,
tak zatial’ nevidime, ze by doslo k nejakému vyraznému posunu v rizikovosti, ¢ize ti klienti sa
vzdy nachadzaji v ramci tych nasich limitov a jednak aj kriza, ale aj r6zne $tidie nam potvrdili,
ze tak ako je to zatial’ nastavené nesposobuje nejaké vyraznejsie riziko v bankovom sektore.
Ale ¢o chceme V tejto sprave aj povedat, ak by tieto trendy pokracovali, ¢ize samozrejme ak
najbliz§i rok, dva uvidime takéto silné rasty uverov na byvanie alebo silné rasty cien
nehnutelnosti, tak vtedy samozrejme moéze dojst’ k uréitym posunom distribucie rizika. Ale
zatial’ to riziko nevidime. A ¢o som uz spominal na zaciatku, hlavne to je o tom, ze finan¢na
situacia domacnosti sa skor posilnila ako oslabila, ¢ize akonahle vasa finan¢na situdcia je lepSia
a mate vyssSie prijmy, tak vtedy ste schopny zvladnut’' aj vys$si aver, a to zatial’ pri vacSine

klientov vidime.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS

Doplnim k tomu este jednu vec, Ze my sme prave hrdi na to, Ze tie limity nemenime Casto, lebo
vidime to v niektorych inych krajinéch, Ze tie limity sa pohybuju pomerne v kratkom ¢asovom
intervale hore dole. Samozrejme, ze bolo teraz obdobie krizy a vznikol dojem, Ze treba vsetky
limity dat’ dole. My sme tak neurobili, pretoze sme ocakévali ako sa ta kriza prejavi a myslim
si, ze v tomto sme sa nepomylili, Ze sme pocas krizy tie limity nespustili nizsie, lebo dnes by
sme ich museli zvySovat. Ked’Ze sme ich ponechali pocas krizy na tej istej trovni ako pred
krizou a tesne pred vypuknutim pandemickej krizy sme sprisiiovali napriklad DSTI, takZze ked’
sme si to teraz spétne prehodnotili, Ze kde sa dnes nachadzame, tak konstatujeme, Ze mozno
s vynimkou toho, ze budeme podrobnejSie monitorovat déchodcov ako splacaju svoje

hypotéky, nevidime tam nejaky priestor na nejaké vaznejsie sprisnovanie.

Vlado Amrich, RTVS



A v pripade tych ddéchodcov teda uvazujete nejak seridznejSie nad nejakymi d’alSimi

opatreniami? Aké by mohli byt?

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS

Prace som povedal, Ze neuvazujeme v blizkej dobe ani nad tym, pretoze to si vyzaduje len
podrobnejsi monitoring. Urobili sme si vel'mi dokladny monitoring vlastne nedéavno, ktory nam
preukazal, Ze napriek tomu, Ze sa ndm tam posunula az tretina novo poskytnutych tverov na
byvanie, ze to budu splacat’ I'udia v dochodkovom veku, nemyslime si, ze by v tomto ohl'ade
banky postupovali neobozretne. Cize budeme to len podrobnej$ie monitorovat’ a naznadovali
sme, ze v pripade, ze z toho monitoringu uvidime nejaky problém, potom prijmeme opatrenie,
ale bude sa tykat’ vo vztahu k hodnoteniu prijmov tychto dlznikov v ¢ase, ked’ odidu do

dochodku.

Vlado Amrich, RTVS
Spominali ste inflaciu a teda vyssie miery CPI, s tym sa spajaju aj nejaké oCakavania ohladom
menovej politiky, mozné zvySovanie urokovych sadzieb. Aky vplyv by malo - povedzme nejaké

vyssie Urokové sadzby - na slovensky finan¢ny sektor? Skiisme domacnosti najma.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS

Dovolte, aby som nie uplne odpovedal na tito otazku, pretoze pokial ide o inflaciu a nejaky
d’als$i makroekonomicky vyvoj, touto sa zaoberd hlavne druhd Cast’ banky a nechcem ist’ do
kapusty kolegom, ktori budu spolu s panom guvernérom prezentovat’ vlastne novy ekonomicky
vyhl'ad o tri tyzdne - myslim, bude tlacova konferencia - takze tam sa dozviete K tejto téme
viac, aj ked” samozrejme inflacia je teraz v centre pozornosti a samozrejme vidime v niektorych

krajinach uz nejaky pohyb urokovych sadzieb, u nés zatial’ tento pohyb nie je.

Marek Li¢ak, riaditel’ odboru finané¢nej stability

Ja mozno len doplnim jednu vec, lebo pytali ste sa aj na dopad na domacnosti. Sti€astou tych
naSich opatreni, ktoré sme prijali je teda aj ten ukazovatel’ DSTI, ¢ize pomer splatok k prijmu
a vzdy ked’ to banky rataju, tak musia ratat’ aj s vy$Sou tirokovou sadzbou ako ten klient realne
dostava o 200 bazickych bodov. Cize ak dostanete 1 %, tak banka vas musi otestovat’ na 3 %
sadzbu. Cize uréity vankus pre domacnosti uz tam existuje, &ize ak by aj tie sadzby stipli, tak

ta finan¢na pozicia domacnosti by mala pohltit’ vlastne tento narast, resp. mala by to pokryt’.



Vlado Amrich, RTVS
Pan Dvoracek, vy ste eSte spominali to skaredé slovo na ,,k*, ¢o by znamenala korekcia v tom

strednodobom hladisku, ako si to mézeme predstavit'?

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS

Hovorite o raste cien nehnutel'nosti, predpokladam. Myslim si, Ze je to téma, ktora je tiez vel'mi
ziva a dost’ sa o nej aj popisalo v médidch. Musite tam vidiet’ dve strany tohto problému, a to
je dopyt a ponuka. Na strane ponuky je stale malo bytov, to je jeden element, ktory je vel'mi
dolezity a ten vytvara vlastne ten predpoklad rastu. A potom je to ta strana dopytu. My sme tu
vymenovali viaceré faktory, ktoré¢ ovplyviuju ten dopyt a myslime si, ze tie faktory, ktoré
ovplyviiujui ten dopyt, budu este pretrvavat’. Dokonca, mozno sa ndm tam pridava este aj ten
jeden novy a preto sa domnievam, berte to ako moj nazor, ze v kratkodobom horizonte k nejakej
korekcii nepride, Ze eSte budeme chvilu vidiet’ ten rast. My upozoriiujeme akurat na to, ze ak
sa to bude vymykat’ spod fundamentov, tak zo strednodobého hl'adiska potom takyto vyvoj
nemusi byt udrzateI'ny a moze dojst’ ku korekeii, €ize berieme to skor ako nejaké strednodobé

riziko. Marek, ak chces, tak m6ze$ ma doplnit’.

Vlado Amrich, RTVS

Ak dovolite, eSte otazocka k bankam. Tiez ste to troSicka nacali, ale predsa len moZnoze
podrobnejSie. Ako teda vyzerd ziskovost slovenskych bank v porovnani s eurozonou,
vV porovnani moZno ze s okolim. Spominali ste, ze zaostdvame - ako sa neviem vyvija

navratnost’ kapitalu alebo nejaky taky zékladny ukazovatel?

Marek Li¢ak, riaditel’ odboru finané¢nej stability

UZ sme hovorili, Ze v porovnani s Europskou tiniou sme V podstate stale niekde pod priemerom.
Cize napriek tomu, Ze ten narast bol pomerne vyrazny, ale ta ziskovost rastie v podstate viade
Vv bankovom sektore. Tie dovody st velmi podobné ako u nas, to znamena - v roku 2020
vytvorilo sa straSne vel'a opravnych poloziek, ¢ize boli vysoké ndklady, teraz uz tie naklady nie

su, ¢ize preto medziro¢ne vidime tito zmenu.

Vlado Amrich, RTVS
Spominali ste aj kapitalovli vybavenost, resp. nejaka primeranost’. Ja si pamitam, Ze tie Cisla

boli naposledy pomerne vysoké, teraz ste nehovorili konkrétne, ale moznoze také



filozofickejsia ivaha, ¢i to teda nie je signalom, Ze je malo investi¢nych prilezitosti, ked’ banky

maju moznoze nadmerny kapital?

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS

Poviem k tomu v§eobecne. Spominali sme zodpovednu dividendovi politiku akcionarov, odtial’
samusime odvinat’. V prvom roku pandémie v bankach zostalo az 83 % zisku a v druhom roku
pandémie 63 % zisku. Z tychto Cisiel vyplyva, ze vSetko to, Co zostdva v banke vlastne vytvara
ako keby vlastné zdroje a posilituje nam kapital. Ked’ sme mali kapital okolo 19 % pred krizou,
dneska to mame uz cez 20 %, tusim to je 20,8 % je aktualna hodnota solventnosti bank, ¢ize to
je ten zakladny ukazovatel’ kapitalovej primeranosti. Musim povedat’, Ze tato situacia vytvara
aj vel'mi vyrazny buffer, tzv. vankas, ktory maju banky ako keby navySe na krytie nejakych
o¢akavanych strat. Cize dneska uz aj tento vankus, to znamena vanks, ktory je nad ramec tej
regulatornej poziadavky viac ako 5 %, Cize ak hovorime, Ze ten kapital je niekde nad 20 %, ta
regulatorna poziadavka je niekde nad 15 %, pokial’ hovorim 0 priemere za sektor. Takze
z tohto, z tychto ¢isiel vidite lepsie, pre¢o hovorime o obozretnom pristupe bank. Banky proste
este stale tiez si vyhodnotili ti situaciu, Ze nie sme uplne na konci, uvidime ako sa naozaj bude
vyvijat’ objem nesplacanych tverov — to je klI'iCovy ukazovatel’ ako sa bude hybat’ kreditné

riziko v blizkom obdobi.

Luboslav Kacalka, Hospodarske noviny

Opytal by som sa eSte mozno trosku k tym nehnutel'nostiam, viete vy odhadntt’, resp. vy asi
nevidite na ta Cast’ investicnych bytov, ktoré sa nakupuji zrejme priamo v hotovosti, ale
vSeobecne viete povedat’ kol'ko z tych hypoték ide na nejakl druht, tretiu nehnutel'nost™? To

znamena, ze ma to ten charakter ako keby investicnej nehnutelnosti?

Marek Li¢ak, riaditel’ odboru financ¢nej stability
Nie, nemame tak(l presni informaciu. Vieme asi kolko je uverov teda takych, ktoré sa
refinancuju, teda dochadza k navyseniu, Cast’ toho su aj ludia, ktori si bert druhu, tretiu

nehnutelnost’, ale tu informaciu presnu nemame.

Luboslav Kacalka, Hospodarske noviny
Ked ste hovorili o tej inflacii, chapem, Ze sa k tomu nechcete vyjadrovat’, na druhej strane
mame tu urokovl sadzbu, pozndme priemernu urokova sadzbu, vidime, ze v inych krajinach,

kde teda nie je euro, to uz rastie pomerne prudsie, ¢ize moja otazka znie, ze kde je este podla



vas taka ta bezpe¢na sadzba hypotekarna a ¢i mozno mate zmapovanu ti distribaciu. Lebo vy
ste hovorili, Ze mate vlastne — to je to pravidlo, Ze sa pocita sadzba plus 2 % - ale kazdy klient
je v nejakej inej pozicii. Ci viete povedat,, Ze vlastne kolko klientov je vyslovene naozaj v tych
stcasnych priemernych 1 plus 3 alebo kol'ko eSte z toho objemu tych sG¢asnych tverov je

povedzme na vysSiu sadzbu, to znamena - Ze kde je ta nejaka bezpe¢na hranica?

Marek Li¢ak, riaditel’ odboru finané¢nej stability

No, to je tazka otdzka kde je ta bezpecnd hranica, lebo sadzba by v podstate mala pokryt’ aj
vaSe mozné kreditné riziko a vieme, Ze tie sadzby su teraz extrémne nizke. Uz pred krizou sme
mali v banke dlhé diskusie, ze kde je ta hranica. V podstate teraz po tejto krize nam banky mozu
povedat’ — vidite, t4 hranica moZe ist’ eite niZsie, lebo Ziadne straty nenastali. Cize, vzdy to
trosku suvisi s tym, aka nova kriza pride, ako bude vyzerat’ tento $ok. Cize bud’ tu stratu mozete
vykryt z tej marze alebo ak t4 marza je vel'mi mala, tak ju mozete vykryt z kapitalu. Cize preto
je dobré mat’ ten vyssi kapital, lebo marze su pomerne nizke. V roku 2009, ked’ sme mali krizu,
boli vel'ké straty, vtedy bola opacna situacia, vtedy bolo kapitalu malo, kapitalova primeranost’
bolana arovni 10 -11 %, ale marZe boli obrovské, ¢ize z toho dokézali banky pokryt’ tieto straty.
Takze tazko odpovedat’ na tato otazku, konkrétne na ten Sok v naraste Urokovych sadzieb,
prizndm sa - nerobili sme tak podrobne, Ze aka je ta distribticia tych ohrozenych domacnosti,
kol’ko je na hrane. Urcite je to dobra myslienka, mézeme sa na to pozriet’, 1ebo toto je jeden

z tych Sokov, ktory by sa dal do budicna o¢akavat'.

Luboslav Kacalka, Hospodarske noviny

Dakujem vam, posledna otazka teda, ked’ pozerate sa do buducnosti, zohl'adiiovali alebo resp.
budete zohl'adiiovat’ aj ti predstavenu dafiovi reformu, lebo s tam dva momenty - pre banky
je ten odvod, ktory ma byt znova zavedeny - viem, Ze vy ste sa vyjadrovali k tomu teda, Ze
keby nebol bolo by to lepSie a o sa tyka poistenia majetku Statu, lebo ten podiel na nezivotnom
poisteni §tatu je pomerne vysoky - €i by to nemohlo sposobit’, pokial tie poistovne pridu o tento
kus kolaca, ¢i by to nemohlo nejakym sposobom ohrozit” ich finan¢né zdravie.

Vladimir Dvoracek, ¢len Bankovej rady NBS

Dovolim si na to odpovedat’ ja a dafam pan Kacalka, ze mi nebudete zazlievat, Ze budem
odpovedat’ len vo vSeobecnej rovine, pretoze tieto ndvrhy nepozname v detaile, tam je hlavny
problém, vel'mi tazko sa k tomu takto vyjadrit’ a samozrejme je to legitimna stcast’ nejakych

politik vlady, takZe v tomto smere o¢akavame tie navrhy, aby sme na ne mohli pozriet’, pokial



budu zverejnené konkrétne navrhy v paragrafovom zneni, atd’.. Samozrejme to stanovisko
k bankam plati, ze banky by mali ostat’ odolné a stabilné a bude zavisiet' vSetko od nejake;j
miery a pokial’ ide o to poistenie - uvidime ako bude vyzerat' ten finalny navrh. V kazdom
pripade my sa na Slovensku borime s jednou skuto¢nost'ou, a to je nizka poistenost’ v oblasti
nezivotného poistenia, ve'mi malo domacnosti je poistenych a najma ti, ktori to potrebujt, to
su ti, ktori nemaju prili§ vel'ké prijmy a prave to poistenie by malo vytvarat istotu, zabezpeku
Vv pripade problémov. Hovori sa, ze bohati 'udia sa nemusia poist'ovat’ @ mozno ten §tat sa takto

na to pozera tiez, ale ide aj 0 dobry priklad.

tlacova tajomnicka NBS

Mame este otazky? Ak nie, damy a pani, d’akujeme za vas zaujem, d’akujeme za vasu ucast’ na
tlacovej konferencii, spominany odporicany vianocny bali¢ek pre priaznivcov financnej
stability ndjdete uZ v tejto chvili zabaleny na webovej stranke Narodnej banky Slovenska.

Zelame vam eSte prijemny a hlavne zdravy den.



