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PouZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

EA Euro Area - eurozéna

ECB Eurépska centralna banka

EK Eurépska komisia

EMU Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skutocne realizované jednodnové
obchody v eurach

ESA95  European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate - medzibankova referen¢nd sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System — centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien

HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzinadrodny menovy fond

NARKS  Narodnd asociacia realitnych kancelarii Slovenska

NBS Nérodnd banka Slovenska

NISD neziskové institucie sluziace domdacnostiam

OPF otvorené podielové fondy

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institlcie

PFPT podielové fondy penazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu Stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky urad SR

uLC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Year-on-Year - zmena oproti minulému roku

ZFS zaciato¢nd fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici (daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Posledné zverejnené statistiky a indikatory doé-
very naznacuju zvysujuce sa rizika pre dynamiku
rastu slovenskej ekonomiky. Velkym negativnym
prekvapenim bolo zvySenie nezamestnanosti
v oktobri az 0 0,4 % (sezdnne ocistené). V sucas-
nosti sa zda pravdepodobné, Ze rast v budicom
roku bude nizsi.V prilohe o rozpocte vycislujeme
negativny dopad sucasného odhadu makroeko-
nomického vyvoja na urovni 160 mil. € pre prijmy
rozpoctu v budicom roku. Premietajuc rizikd na
vydavkovej strane identifikované Radou pre roz-
poctovu zodpovednost, celkové riziko dodrzania
cielového deficitu odhadujeme na cca 140 mil. €
(0,2 % HDP).

Medziro¢na miera inflacie merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien HICP na Slo-
vensku v oktébri v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom mierne vzrastla na Uroven 3,9 %.
V rdmci vyvoja HICP bolo zrychlenie medziro¢nej
dynamiky cien nespracovanych a spracovanych
potravin, ako aj cien priemyselnych tovarov bez
energii a cien sluzieb timené spomalenim me-
dziro¢ného tempa rastu cien energii. Dynamika
rastu cien priemyselnych vyrobcov sa v septem-
bri v porovnani s predchadzajucim mesiacom
zrychlila, ¢o suviselo predovietkym s vysSim
tempom rastu cien produktov priemyselnej vy-
roby, pricom zmiernenie medziro¢nej dynamiky
zaznamenali len ceny dodévok energii pre vy-
robcov. Medziro¢na dynamika cien stavebnych
prac a cien stavebnych materidlov sa v septem-
bri spomalila. Ceny polhohospodarskych vyrob-
kov v septembri medziro¢ne vzrastli v dosledku
zrychlenia dynamiky cien rastlinnych vyrobkov,
ako aj cien zivocisnych vyrobkov. V ramci zvyse-
nia transparentnosti nasho prognostického pro-
cesu zaciname zverejnovat aj porovnanie pred-
pokladaného a skuto¢ného vyvoja HICP a jeho
zlozZiek.

Hruby domaci produkt na Slovensku pod-
la rychleho odhadu SU SR v 3. stvrtroku 2012
medzistvrtro¢ne vzrastol o 0,6 % (v 2. stvrtro-
ku 0 0,6 %) v stélych cenach, pricom medziro¢ne
02,2 % (v 2. stvrtroku o 2,6 %). Celkova zamest-
nanost v 3. stvrtroku tak medzistvrtrocne, ako
aj medziro¢ne stagnovala (v 2. Stvrtroku medzi-
ro¢ne vzrastla o 0,3 %). Vyvoj HDP, ako aj situécia

na trhu prace boli v 3. Stvrtroku 2012 v sulade
s oCakdavaniami NBS. Produkcia dut uz pravdepo-
dobne v priebehu 3. stvrtroku dosiahla svoje ma-
ximum, pricom medzikvartélny rast ekonomiky
tak ovplyvnili ostatné odvetvia ekonomiky, naj-
ma sluzby, energetika, ale aj chemicky priemysel
a vyroba kovov. Odhadovany rast HDP bez 4ut
bol vsak v 3. Stvrtroku pozitivnym prekvapenim.

Saldo bilancie bezného uUc¢tu sa v septembri
v porovnani s predchadzajicim mesiacom zlep-
Silo a dosiahlo prebytok. Nérast kladného salda
obchodnej bilancie bol timeny prehibenim defi-
citu bilancie beznych transferov, pricom ostatné
zlozky bezného uctu nezaznamenali v septembri
vyraznejsiu zmenu. Medziro¢ny rast indexu prie-
myselnej produkcie sa v septembri opat spo-
malil. Medziro¢ny pokles stavebnej produkcie
sa v septembri prehibil. Medziro¢na dynamika
trzieb v ekonomike sa v septembri v porovnani
s predchadzajucim mesiacom mierne zrychlila,
predovietkym vplyvom vyssieho rastu trzieb
v odvetvi predaj motorovych vozidiel a velkoob-
chod, ako aj v désledku kladnej dynamiky trzieb
v odvetvi informdacie a komunikacia. Pozitivny
vyvoj trzieb v ekonomike bol timeny poklesom
dynamiky trzieb v priemysle, doprave a malo-
obchode. Trzby v stavebnictve aj v septembri
pokracovali v dlhodobom trende medziro¢ného
poklesu. Indikator ekonomického sentimentu
v oktébri vyrazne poklesol a pribliZil sa k hodno-
te znovembra 2009. Poklesla dovera v priemysle,
stavebnictve, sluzbach a zhorsenie zaznamenal
aj indikator spotrebitelskej dovery. Narast zazna-
menala len dévera v maloobchode.

Medziro¢nd dynamika nomindlnej mzdy sa
v septembri v porovnani s predchadzajucim me-
siacom spomalila, k ¢omu prispel vyvoj miezd
takmer vo v3etkych odvetviach s vynimkou ras-
tu miezd v ubytovacich sluzbach. Zamestnanost
v septembri v medziroénom porovnani zazna-
menala nepatrny narast a v porovnani s minulym
mesiacom sa tak jej dynamika mierne zrychlila, jej
vyvoj viak ostdva aj nadalej znac¢ne utimeny. Vo
vacsine odvetvi zamestnanost poklesla, pricom
pozitivnou vynimkou bolo ¢iastocné spomalenie
poklesu zamestnanosti v priemysle. Miera evido-
vanej nezamestnanosti dosiahla v oktébri 13,7 %

KAPITOLA
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a v porovnani s predchddzajucim mesiacom sa
po sezénnom odisteni zvysila o 0,4 percentu-
alneho bodu, ¢o ovplyvnilo oslabovanie eko-
nomickej aktivity naSich najvyznamnejsich ob-
chodnych partnerov, zhorsujlice sa ocakavania
podnikatelskych subjektov, ale pravdepodobne
aj obavy zamestnavatelov zo zhor3ovania flexibi-
lity slovenského trhu préce.

V rdmci vkladov siukromného sektora v septem-
bri objem vkladov nefinan¢nych spoloc¢nosti po-
klesol a objem vkladov doméacnosti v porovnani
s predchadzajicim mesiacom vzrastol len mier-
ne. V ramci vkladov nefinan¢nych spoloc¢nosti
doslo k vyraznejsSiemu poklesu najlikvidnejsich
vkladov a znizil sa aj objem vkladov s dohod-
nutou splatnostou. Medziro¢na dynamika vkla-
dov nefinanc¢nych spolo¢nosti bola v septembri
opat zaporna, v porovnani s predchadzajicim
mesiacom sa viak zmiernila. V ramci vkladov
domacnosti bol medzimesa¢ny narast objemu
vkladov splatnych na poziadanie timeny po-
klesom vkladov s dohodnutou splatnostou. Ich
kladna medziro¢na dynamika sa postupne mier-
ne spomaluje. V ramci Uverovych aktivit bank
voci sukromnému sektoru bol vyvoj iverov nefi-
nancnych spolo¢nosti v poslednom obdobi dost
volatilny. Po minulomesa¢nom prepade viak do-
$lo v septembri k miernemu narastu objemu ich
Uverov. V medziro¢nom porovnani zaznamenali
uvery nefinan¢nym spolo¢nostiam v septembri,
takmer po 2 rokoch rastu, druhy mesiac zapor-
nu dynamiku. Sektor domacnosti je v Gverovych
aktivitach stabilnejsi a objem Uverov domécnosti
medzimesacne, ale aj medziro¢ne nadalej rastie,
pricom aj v septembri najvyznamnejsiu cast
v sektore domdcnosti tvorili ivery na nehnutel-
nosti. Vyvoj urokovych mier z Uverov nefinanc-
nych spolo¢nosti zavisel od Ucelu pouzitia, pri-
¢om poklesli trokové sadzby z prevadzkovych
uroven. V rdmci rokovych mier z Gverov domac-
nosti klesalo Urocenie Uverov na nehnutelhosti,
pricom historické minimum dosiahli Urokové
miery z hypotekéarnych Gverov. Urokové miery
z vkladov nefinanc¢nych spoloc¢nosti sa v sep-

tembri vyraznejsie nezmenili a Urocenie vkladov
domacnosti klesalo v sulade s vyvojom trhovych
sadzieb.

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien
(HICP) v oktoébri v porovnani s predchadzajicim
mesiacom poklesla na 2,5 %. Hruby domdci pro-
dukt eurozény podla rychleho odhadu Eurostatu
v 3. Stvrtroku medziro¢ne poklesol 0 0,6 % a v me-
dzikvartdlnom porovnani sa znizil 0 0,1 % (v 2. Stvrt-
roku medziro¢ne poklesol 0 0,4 % a medzikvartalne
sa znizil 0 0,2 %). Vymenny kurz eura k americkému
dolaru sa v priebehu oktdbra v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom zhodnotil. Rada guverné-
rov ECB na zasadnuti 8. novembra 2012 rozhodla,
Ze Urokova sadzba pre hlavné refinancné operécie
a urokové sadzby pre jednodnové refinancné a jed-
nodnové sterilizacné operacie zostanl nezmenené
na urovni 0,75 %, 1,50 % a 0,00 %.

Medziro¢na miera inflacie merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien (HICP) v ok-
tébri v porovnani s predchadzajicim mesiacom
vzrastla v Ceskej republike na 3,6 %, pricom po-
klesla v Madarsku na 6,0 % a v Polsku na 3,4 %.
Podla rychleho odhadu Eurostatu sa medziro¢ny
pokles hrubého domaceho produktu v 3. stvrtro-
ku v Ceskej republike prehibil na 1,5 % (v 2. §tvrt-
roku pokles o 1,0 %) a v Madarsku na 1,6 %
(v 2. $tvrtroku pokles o 1,4 %). Udaje za Polsko
neboli publikované. Vymenné kurzy ¢eskej koru-
ny a madarského forintu sa oproti euru v oktébri
v porovnani s predchadzajicim mesiacom zhod-
notili, pricom vymenny kurz polského zlotého sa
znehodnotil.

V rdmci centrélnych bank stredoeurépskeho re-
giénu pristupil v oktébri k zmene menovopoli-

tickych podmienok Magyar Nemzeti Bank, ked'

s ucinnostou od 31. oktébra 2012 znizil svoju
hlavnu drokovu sadzbu o 0,25 percentualneho
bodu na 6,25 %. Zac¢iatkom novembra pristupili
k znizeniu hlavnych urokovych sadzieb aj Ceska
narodni banka na 0,05 % a Narodowy Bank Pol-
skina 4,50 %.

KAPITOLA
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien (HICP) v ok-
tébri 2012 dosiahla 2,5 % a oproti predchddza-
jucemu mesiacu sa znizila o 0,1 percentualneho
bodu. Vyraznejsie sa spomalil rast cien energii
(0 1,1 percentudlneho bodu), miernejsie rast cien
priemyselnych tovarov bez energii a potravin
(obe 0 0,1 percentualneho bodu). Rast cien slu-
lo Grécko (0,9 %), Nemecko, Irsko, Franctzsko
a Portugalsko (v3etky 2,1 %) a Belgicko a Cyprus
(obe 2,6 %). Najvyssiu inflaciu dosiahlo Estonsko
(4,2 %), Slovensko (3,9 %) a Finsko a Spanielsko
(obe 3,5 %). V rovhakom obdobi minulého roka
dosiahla inflacia v eurozéne 3,0 %.

Podla rychleho odhadu Eurostatu HDP v 3. $tvrtro-
ku 2012 medzikvartalne poklesol 0 0,1 % (v 2. Stvrt-
roku pokles 0 0,2 %). Najvacsi prepad vykazali eko-
nomiky Holandska (-1,1 %), Portugalska (-0,8 %)
a Cypru (-0,5 %). Naopak, najrychlejsie rastli ekono-
miky Esténska (1,7 %), Slovenska (0,6 %) a Finska
(0,3 %)% HDP eurozény poklesol v 3. stvrtroku aj
v porovnani s rovnakym obdobim predchadzaju-
ceho roka 0 0,6 % (v 2. Stvrtroku pokles 0 0,4 %).

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR
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Zdroj: ECB.

Vymenny kurz eura voci americkému dolaru bol
v priebehu oktébra viac-menej stabilny. Ciasto¢-
ne ho ovplyvnili o¢akavania zmien ratingu Spa-
nielska (Fitch a Moody’s rating ponechali, S&P
rating znizil o dva stupne na BBB-). V priebehu
oktébra sa vymenny kurz eura voci americkému
dolaru zhodnotil 0 0,5 % (v porovnani s rovna-
kym obdobim roka 2011 euro oproti dolaru de-
preciovalo 0 7,2 %).

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dia
8.11.2012rozhodla, Ze Urokova sadzba hlavnych
refinancnych operacii a urokové sadzby jed-
nodnovych refinan¢nych a jednodnovych steri-
liza¢nych operacii zostanli nezmenené na Urovni
0,75%, 1,5% a 0,0 %.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V oktdbri sa medziroc¢na miera inflacie merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien v porovnani s predchadzajdcim mesiacom
mierne zvysila v Ceskej republike (0 0,1 percen-
tualneho bodu na 3,6 %) a znizila v Madarsku
(0 0,4 percentudlneho bodu na 6,0 %) a v Pol-
sku (0,4 percentualneho bodu na 3,4 %).V Ces-
kej republike k miernemu zrychleniu prispeli
najma ceny spracovanych potravin. V Madar-
sku k spomaleniu celkovej inflacie prispeli pre-
dovsetkym ceny energii a v mensej miere ceny
priemyselnych potravin bez energii. V Polsku
k spomaleniu inflacie takisto prispeli najma
ceny energii a v mensej miere ceny spracova-
nych potravin.

Podla rychleho odhadu Eurostatu poklesol HDP
v 3. stvrtroku 2012 v Ceskej republike medzi-
ro¢ne o 1,5 % (v predchadzajucom Stvrtroku
pokles 1,0 %). Medzikvartdlne HDP v Ceskej
republike poklesol 0 0,3 % (v 2. Stvrtroku 2012
pokles o 0,2 %). Rovnako HDP medziro¢ne
poklesol v Madarsku o 1,6 % (v predchadzaju-
com stvrtroku pokles o 1,4 %). V medzikvartal-
nom vyjadreni madarska ekonomika poklesla
v 3. Stvrtroku 2012 0 0,2 % (v predchadzajucom
stvrtroku pokles o 0,4 %). Udaje za Pol'sko nebo-
li publikované.

KAPITOLA 2

1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej
ekonomiky je doplnend aj o tabul-
kovo-graficky prehlad uvedeny
v Casti Statistické tdaje, Externé

prostredie.

Grécko, Luxembursko, Maltu

Udaje za 3. stvrtrok 2012 za lrsko,

a Slovinsko neboliv case spracovania

dostupné.
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Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.

V priebehu oktébra boli meny stredoeurépskeho
regiénu ovplyviiované najma celkovym pozitiv-
nym sentimentom na financ¢nych trhoch, ale aj
internymi faktormi. Ceska koruna sa v prvej polo-
vici oktobra po septembrovom oslabeni mierne
posilnila, aviak v druhej polovici mesiaca mal jej
vyvoj voci euru opacny trend, ¢o mohlo byt spo-

jené s oc¢akdvanim znizenia Urokovych sadzieb.
Podobny vyvoj zaznamenal aj madarsky forint,
ked za jeho znehodnotenim v druhej polovi-
ci mesiaca mozu byt obavy o vyvoj madarskej
ekonomiky, ako aj nekonciace rokovania s MMF
a EU o finan¢nej pomoci. Vyvoj polského zlotého
bol v oktébri tiez pod vplyvom negativnych in-
formacii o polskej ekonomike. Ku koncu oktébra
v porovnani s poslednym septembrovym driom
sa Ceska koruna posilnila voéi euru o 0,31 %
a madarsky forint 0 0,29 %, avsak polsky zloty sa
oslabil 0 0,86 %.

V oktébri pristupila k zmene menovopolitickych
podmienok iba madarska centralna banka, avsak
na zaciatku novembra sa k nej pridali aj ostatné
centralne banky stredoeurépskeho regiénu. Ma-
gyar Nemzeti Bank znizil svoju hlavnu urokovu
sadzbu o 0,25 percentudlneho bodu na 6,25 %
s u¢innostou od 31. 10. 2012. Svoje rozhodnutie
zd6vodnil najmad tym, Ze v prostredi zlepSeného
vnimania rizikovosti madarskej ekonomiky, ako aj
ocakavani dezinfla¢ného vyvoja v strednodobom
horizonte je pri slabom domacom dopyte vhodné
podporit ekonomiku. Na konci oktébra bola hlav-
na Urokova sadzba Ceské narodni banky na Grovni
0,25 % a sadzba Narodowy Bank Polski na urovni
4,75 %. Zaciatkom novembra viak ¢eska central-
na banka znizila svoju hlavnu drokovu sadzbu na
0,05 % a polska centralna banka na 4,50 %.
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3 ExkonomicKkY vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Medziro¢na miera inflacie merana HICP v oktobri
2012 dosiahla 3,9 % a v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom tak zaznamenala mierne zrych-
lenie. Zrychlenie dynamiky zaznamenali ceny
spracovanych a nespracovanych potravin. Mier-
ne zrychlenie medziro¢ného rastu dosiahli ceny
priemyselnych tovarov bez energii a sluzieb. Na
druhej strane timiaco posobilo spomalenie me-
dziro¢ného tempa rastu cien energii.

V oktébri spotrebitelské ceny merané HICP na
medzimesacnej baze rastli 0 0,4 % pri raste cien
tovarov 0 0,5 % a raste cien sluZieb 0 0,2 %. HICP
inflacia bola mierne rychlejsia ako ocakavania.
V ramci Struktury rychlejsie rastli ceny spracova-
nych a nespracovanych potravin. Mierne rychlej-
Sie rastli ceny sluzieb a priemyselnych tovarov
bez energii. Rychlejsie ako predpoklady klesli
ceny energii.

K celkovému rastu cien na medzimesacnej baze
v oktébri prispel predovsetkym rast cien potravin
a priemyselnych tovarov bez energii. Len mierne
rastli ceny sluzieb a ceny energii naopak mierne
klesli.V nespracovanych potravinach prispel k cel-
kovému narastu cenovej hladiny najma rast cien
madsa a zeleniny. V ramci cien spracovanych po-
travin rastli ceny tabakovych vyrobkov, mlie¢nych
vyrobkov, vyrobkov z muky a alkoholickych napo-
jov.Krastu cien priemyselnych tovarov bez energii
prispelo zvy3enie cien tovarov kratkodobej (cien

farmaceutickych pripravkov a produktov) a stred-
nodobej spotreby (cien odevov a obuvi). Rast
cien sluzieb osobnej starostlivosti, sluZieb hotelov
a reStaurdcii sa premietol do vysledného mierne-
ho rastu cien sluzieb. Pokles cien pohonnych latok
z rekordnych urovni predchddzajiceho mesiaca
prispel k miernemu poklesu cien energii.

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od novembra 2011 do oktébra 2012 do-
siahla 3,9 %, ¢o bola mierne nizsia Uroven ako
v predchadzajucom mesiaci (4,0 % v septembri).

Medziro¢na infldcia HICP by mala v novembri
2012 spomalit na 3,7 % najma vplyvom vyrazné-
ho spomalenia dynamiky cien sluzieb. Medziro¢-
né spomalenie rastu cien sluzieb bude vysled-
kom vyrazného rastu cien Zelezni¢nej dopravy
v novembri 2011 a ocakdvaného nepatrného
rastu cien Zelezni¢nej dopravy v novembri 2012.
Ocakadvame aj spomalenie dynamiky cien ener-
gii, ku ktorému by mal prispiet najma vyvoj cien
pohonnych latok. Naopak, zrychlit by mali ceny
spracovanych potravin.

Index spotrebitelskych cien (CPI) sa v oktdbri 2012
na medzimesacnej baze zvysil 0 0,3 %, pri raste re-
gulovanych cien 0 0,2 % a jadrovej inflacie 0 0,3 %.
Medziro¢na dynamika spotrebitelskych cien (CPI)
dosiahla 3,8 % (v septembri 3,6 %).

PREDIKCIA vYVOJA SPOTREBITELSKYCH CIEN (HICP)
V porovnani s P3Q-2011 doslo k posunu v tra-
jektorii inflacie k mierne vyssim Urovniam pre-

Tab. 1 Porovnanie predpokladaného a skuto¢ného vyvoja zloziek HICP inflacie na medzimesacnej

baze
ety || st | T et

Priemyselné tovary bez energii 04 0,5 0,02
Energie 0,0 -0,1 -0,02

Pohonné latky -0,3 -1,0 -0,02
Potraviny spracované 0,5 0,8 0,05
Potraviny nespracované 03 1,5 0,09
Sluzby 0,1 0.2 0,02
HICP spolu 03 04 0,15

Zdroj: NBS.
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Tab. 2 Vyvoj HICP inflacie na medziro¢nej baze (%)

2011 2012

apr. | mdj | jan [ jal | aug. | sep. | okt. | nov. | dec. | Priemer | jan. | feb. | mar. | apr. | mdj | jun [ jul |aug. | sep. | okt.
HICP | 39 |42 |41 |38 |41 |44 |46 | 48 | 46 4, 41140 |39 (37 |34|37|38(38]38]|39
Zdroj: NBS.

dovsetkym v désledku rychlejsieho skuto¢ného
vyvoja.

Graf 3 Vyvoj priemernej miery inflacie v SR

a maastrichtského kritéria inflacie (%)

MAASTRICHTSKE KRITERIUM INFLACIE

3 V oktobri 2012 dosiahlo maastrichtské kritérium
4,01 infldcie hodnotu 2,9 % a oproti predchédzajuce-
35 mu mesiacu sa jeho Uroven znizila 0 0,1 percen-
3,0 tudlneho bodu. V uvedenom obdobi, rovnako
254 ako v predchadzajucom mesiaci, do vypoctu

inflacného kritéria vchadzalo Svédsko (0,9 %),

2,0
15 Grécko (1,4 %) a rsko (1,9 %).
101
Priemernd inflacia Slovenska za poslednych 12
°°] mesiacov dosiahla v oktébri 2012 hodnotu 3,9 %
O 2007 2008 2008 ' 2010 ' 2011 ' 2012 | 2013 ' 2014 | a oproti predchadzajucemu mesiacu sa znizila
== HICP inflacia SR (12-m kizavy priemer) 00,1 percentudlneho bodu.

== Maastrichtské kritérium inflacie
Predikcia P3Q - 2012 .
«== Prognéza z Mesac¢ného bulletinu NBS (november 2012) 3.1.2 CENY VYROBCOV

Odhad inflacného kritéria z predikcie EK (jesen 2012) Ceny priemyseln)'lch VerbCOV pre tUZemSkO
Zdroj: SU SR, Eurostat a vyjpocty NBS. v septembri 2012 v porovnani s predchadzaju-

Tab. 3 Vyvoj cien vyrobcov v septembri 2012 (%)

Medzimesacna I
Medziro¢na zmena
zZmena
August |September|September| August |September o::aeér;ﬁ:(u
2012 2012 2011 2012 2012
2012

Ceny priemyselnych vyrobcov

(tuzemsko) 0,6 04 24 41 44 39
— ceny produktov priemyselnej vyroby 0.2 09 37 0,7 1,7 1,2
- ceny nerastnych surovin -0,1 09 41 4,7 48 58
- ceny energif 1,1 -0,4 0,7 8,7 7.7 7,6
— ceny vodného a stocného -0,4 0,7 4,6 55 6,2 4,6
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 1,1 0,6 51 04 1,2 0,7
— ceny produktov priemyselnej vyroby 1,2 0,6 5,0 0.2 1,0 0,5
Ceny stavebnych prac -0,1 0,1 09 08 07 06
Ceny stavebnych materialov -0,3 -0,1 24 1,0 04 1,6
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 15,9 43 77 2,1
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 17,1 6,2 11,2 04
— ceny Zivocisnych vyrobkov - - 13,5 -0,6 1,2 39

Zdroj: SUSR.
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Graf 4 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek
k medziroénym zmenam PPI
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Zdroj: SUSR.

cim mesiacom vzréstli 0 0,4 % a ich medziro¢ny
rast sa zrychlil o 0,3 percentudlneho bodu na
4,4 %. K medziro¢nému rastu cien priemyselnych
vyrobcov uz od zaciatku roka najviac prispie-
va rast cien dodavok energii. Po Cypre, Grécku
a Portugalsku ma Slovensko aktualne v ramci
krajin eurozény stvrty najvyssi medziro¢ny rast
cien priemyselnych vyrobcov.

KrychlejSiemu medziro¢nému rastu cien produk-
tov priemyselnej vyroby v septembri v porovnani
s predchadzajicim mesiacom prispel hlavne rych-
lejsi rast cien rafinovanych ropnych produktov
(0 12,2 percentualneho bodu na 17,8 %). Mierne
sa zrychlil rast cien vyroby potravin (o 0,4 percen-
tudlneho bodu na 1,4 %) a chemickych produktov
(0 1,9 percentudlneho bodu na 3,3 %). Protiinflac-
ne posobil prehibeny medziro¢ny pokles cien
vyroby dopravnych prostriedkov (o 2,0 percentu-
alneho bodu na -4,3 %), cien vyroby kovov a ko-
vovych konstrukcii (o 1,5 percentudlneho bodu
na -3,4 %) a medzirocny pokles cien vyrobkov
zgumy a plastov (pred mesiacom stagndcia).

Pomalsi medziro¢ny rast cien dodavok energii
pre vyrobcov v septembri 2012 oproti pred-

chadzajucemu mesiacu sposobil hlavne nizsi
medziro¢ny rast cien vyroby plynu a rozvodu
plynnych paliv potrubim (o 3,5 percentualneho
bodu na 21,7 %) a cien dodavok pary a rozvo-
du studeného vzduchu (o 0,6 percentudlneho
bodu na 11,0 %). Ceny vyroby a dodavok elek-
trickej energie pre vyrobcov sa medziro¢ne len
mierne zvysili (0 0,1 percentudlneho bodu na
1,4 %).

Rast cien polnohospodarskych vyrobkov sa
v septembri 2012 oproti predchadzajicemu me-
siacu na medziro¢nej baze zrychlil o 3,4 percen-
tualneho bodu na 7,7 % hlavne v dosledku rastu
cien produktov rastlinnej produkcie (najma obil-
nin), ale aj zivocisnej produkcie (mierne vzrastli
vsetky druhy jato¢ného masa).

ZniZovanie svetovej ceny ropy na jednej strane
a mierne rastuce ceny polnohospodarskych ko-
modit na druhej strane vytvaraju predpoklady
pre stagndciu az mierne spomalenie medziro¢-
ného rastu uhrnnych cien priemyselnych vyrob-
cov v oktébri 2012 oproti predchadzajicemu
mesiacu.

Podla aktualnych agrarnych trhovych informa-
cii rast nakupnych cien vacsiny potravinarskych
obilnin kulminoval a v oktébri sa o¢akdava rast
nakupnych cien len pri sladovnickom ja¢meni
a zaroven sa ocakava spomalenie rastu nakup-
nych cien kimnych obilnin. Ndkupné ceny sIne¢-
nice a repky olejnej by sa v najblizsich mesia-
coch nemali vyraznejsie menit. Nakupné ceny
konzumnych zemiakov by mali v oktébri prav-
depodobne rast, pretoze vacsina dodavatelov
zemiaky uskladnila a budu ich predavat v ne-
skorsom obdobi za vyhodnejsie ceny. V rdmci
produktov Zivocisnej vyroby sa predpokladaju
relativne stabilné ndkupné ceny jato¢ného ho-
vddzieho dobytka a ceny jato¢nych osipanych
by mali oslabovat. Medziro¢ny pokles nakup-
nej ceny surového kravského mlieka by sa mal
v oktébri zmiernit. V oktébri 2012 v porovnani
s predchadzajucim mesiacom mozno celkovo
ocakdvat stagnaciu az mierne zrychlenie me-
dziro¢ného rastu cien polnohospodarskych vy-
robkov.
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VYVOJ CIEN NEHNUTELNOSTi NA BYVANIE NA SLOVENSKU V 3. STVRTROKU 2012

Podla vypoctov NBS z idajov Narodnej asociacie
realitnych kancelarii Slovenska (NARKS) dosiah-
la priemernd cena metra Stvorcového nehnu-
telnosti na byvanie na Slovensku v 3. Stvrtroku
2012 thrnnd hodnotu 1 240 €/m?, ¢o predsta-
vuje zvysenie o 13 € v porovnani s 2. Stvrtrokom
2012.Vyse jednopercentny medzistvrtrocny rast
priemernych cien domov a bytov v 3. Stvrtroku
2012 znamena spomalenie ich medziro¢ného
poklesu o 1,7 percentudlneho bodu na 0,6 %
v porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom.

Priemernd cena metra Stvorcového bytov
sa v 3. stvrtroku 2012 oproti predchadzaju-
cemu Stvrtroku zvysila o 8 €/m? na hodnotu
1 298 €/m? ¢o znamenalo medzistvrtrocny
rast o 0,6 % a medzirocny pokles o 1,1 %.
Priemerna cena metra Stvorcového domov sa
zvysila 0 27 €/m?na 1 126 €/m?, ¢o znamena-
lo medzistvrtrocny rast o 2,4 % a medzirocny
rast 0 2,0 %.

K zvyseniu priemernych cien doslo v 3. Stvrt-
roku 2012 prakticky pri vietkych typoch bytov,
pricom vyraznejsie sa zvysili priemerné ceny
priestrannejsich bytov. Najviac sa zvysili prie-

Graf A Vyvoj priemernych cien nehnutelnosti
na byvanie
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Zdroj: NARKS.

merné ceny stvorizbovych bytov (o 38 €/m?,
resp. o 3,2 % oproti predchadzajicemu Stvrt-
roku), avsak stale su o 16 €/m?, resp. o0 1,3 %
nizsSie ako pred rokom. Zaujimavostou je, ze
v pripade jednoizbovych bytov sa strieda me-
dzistvrtrocné zvysovanie a znizovanie ich prie-
mernych cien uz od polovice roka 2010. Rast
priemernych cien domov sa v 3. Stvrtroku 2012
v porovnani s predchadzajucim Stvrtrokom
zdynamizoval, pricom vyraznejsie vzrastli prie-
merné ceny priestrannejsich vil ako priemerné
ceny Standardnych domov.

Vo vacsine slovenskych krajov (okrem Nit-
rianskeho kraja, Banskobystrického kraja
a Trencianskeho kraja) doslo v 3. Stvrtroku
2012 k rastu priemernych cien domov a by-
tov. Aktudlne znizenie priemernych cien
domov a bytov v Banskobystrickom kraji
a Trencianskom kraji bolo nizsie ako v pred-
chadzajucom stvrtroku. K celoslovenskému
rastu priemernych cien nehnutelnosti na
byvanie v 3. stvrtroku 2012 oproti predcha-
dzajucemu Stvrtroku prispeli predovsetkym
Bratislavsky kraj (o 1,1 %) a KoSicky kraj
(0o 4,8 %). V porovnani s predchadzajucim

Graf B Zmeny priemernych cien nehnutel-

nosti na byvanie podla regionov (EUR/m?)
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stvrtrokom sa aktualne najvyraznejsie znizi-
li priemerné ceny domov a bytov v Nitrian-
skom kraji (0 3,9 %).

V Bratislavskom kraji najviac prispeli k rastu
priemernych cien byvania ceny bytov v prvom
a Stvrtom obvode. Za vyraznejs$im medzistvrt-
ro¢nym rastom priemernych cien byvania v Ko-
Sickom kraji je rast priemernych cien priestran-
nejsich bytov v okrese Kosice lll. Vyraznejsie
znizenie priemernych cien nehnutefnosti na
byvanie v Nitrianskom kraji sposobilo hlavne
zniZenie cien bytov v okrese Komérno a cien
domov v okrese Sala.

Na zéklade aktualneho zvysenia priemernych
cien nehnutelnosti na byvanie sa nedaju robit
jednoznacné zavery o trende vyvoja sloven-

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného uctu sa v septem-
bri v porovnani s predchadzajicim mesiacom
zlepsilo. Zmena deficitu na prebytok bola naj-
ma dosledkom vyssieho prebytku obchodnej
bilancie, vyplyvajuceho aj zo sezénneho fak-
tora (vyssie Cerpanie dovoleniek v auguste).
Naopak, nizsie ¢erpanie zdrojov z eurofondov,
ktoré negativne ovplyvnilo deficit bilancie
beznych transferov, ciastocne zmiernovalo

Tab. 4 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

ského trhu s byvanim. Z doterajsich poznatkov
vyplyva, Ze v tretich Stvrtrokoch je vacsia prav-
depodobnost vyskytu rastucich cien (zrejme aj
v désledku vyraznejsej sezénnosti) ako v dal-
Sich Stvrtrokoch, a naopak, Stvrté Stvrtroky
zvyknu v poslednych rokoch prinasat znizova-
nie priemernych cien domov a bytov.

Ekonomicka situdcia v eurozéne ostava zlozi-
tou, od ¢oho sa odvija aj pravdepodobny vyvoj
ekonomiky a ocakdvania obyvatelstva v sloven-
skych podmienkach. Preto na Slovensku nemoz-
no v najblizsom obdobi o¢akavat vyrazny realny
rast zaujmu domacnosti o uspokojovanie byva-
nia, a teda ani rast priemernych cien nehnutel-
nosti na byvanie. V najblizsich mesiacoch moz-
no skor ocakdvat stagnaciu az mierny pokles
priemernych cien nehnutelnosti na byvanie.

medzimesacné zlepsenie salda bezného uctu.
Ostatné polozky sa medzimesacne takmer ne-
zmenili, takZe ich vplyv na zmenu salda bol iba
minimalny.

V septembri sa dynamika vyvozu v porovnani
s augustom mierne spomalila, ked'v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka vzrastol
vyvoz o 8,4 % (medzimesacné spomalenie dy-
namiky o 1,8 percentudlneho bodu). Spomale-
nie dynamiky mohlo byt ciastocne ovplyvne-
né oslabovanim zahrani¢ného dopytu. Narast
Urovne vyvozu v porovnani s augustom suvisi

August September
2012 2012 2011

Obchodné bilancia 418 346,7 222,8
Vyvoz 49311 55518 51229
Dovoz 4 889,4 5205,0 4900,1
Bilancia sluzieb 335 37,9 -23.2
Bilancia vynosov -1344 -137,9 -154,6
z toho: Vynosy z investicii -2494 -252,9 -257,4
z toho: Reinvestovany zisk -169,6 -223,8 -129,4

Bezné transfery -33,1 -87,1 -101,2
Bezny ucet spolu -92,.2 159,6 -56,2

Zdroj: NBS a SU SR.
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s pravidelnymi slab3imi objemami v letnych
mesiacoch. V pripade dovozu bol medziroc¢-
ny rast tiez nizsi ako v minulom mesiaci, ked'
sa dynamika dovozu v septembri spomalila
o 3,8 percentualneho bodu, pri medziro¢nom
naraste dovozu o 6,2 %. Vyraznejsie spomale-
nie dynamiky bolo zaznamenané aj napriek
mierne prorastovému vplyvu vyssieho dovozu
automobilov zapri¢inenom zavedenim regis-
tracnej dane na automobily. Po jednomesacnej
prestavke sa opdtovne zvyraznil predstih dy-
namiky vyvozu pred dynamikou dovozu, ktory
bol dosahovany vo vsetkych predchéadzajucich
mesiacoch roka 2012. Tato skuto¢nost umoz-
nila dosiahnutie vyraznejsieho prebytku ob-
chodnej bilancie.

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

Index priemyselnej produkcie zaznamenal v sep-
tembri 2012 spomalenie medziro¢nej dynamiky
0 4 percentudlne body na 13,0 %. Tempo rastu
produkcie sa tak vratilo na Urovne spred jula
aaugusta 2012. K spomaleniu dynamiky prispela
priemyselna vyroba, zatial ¢o dodavka elektriny,
pary, plynu a studeného vzduchu zrychlila svoj
medzirocny rast a tazba a dobyvanie posobila
na rast produkcie menej timiaco. Medzimesacne
priemyselna produkcia po sezénnom ocisteni
naopak vzrastla o 1,4 % (v auguste rast 0 0,4 %),
taktiez v dosledku spominaného vyvoja v dodav-
kach elektriny, v tazobnom priemysle, ale aj vo

Graf 5 Exportna vykonnost a priemyselna
produkcia (%)

50 r 7

40
r 70

30
r 65
20

F 60
10 q

t 55

-104 L 50
1w 2010 2011 2012

== Export
IPP
== Zahrani¢né objednavky
Vyuzitie vyrobnych kapacit (Stvrtroéne, prava os)

Zdroj: SU SR a Eurdpska komisia.

vyrobe pocitacovych, elektronickych a optickych
vyrobkov.

Medziro¢na dynamika v odvetvi priemyselna vyro-
ba sa v porovnani s predchadzajucimi dvoma me-
siacmi v septembri vyraznejsie prepadla a prav-
depodobne dosiahla v letnych mesiacoch svoj
vrchol. V nasledujicom obdobi mozno oc¢akavat
skor jej stagnaciu, resp. spomalovanie. Priaznivy
vplyv ndbehu vyroby novych modelov automo-
bilov sa v3ak bude prejavovat cely rok 2012 a na-
dalej tak prispievat k najrychlejsim medziro¢nym
dynamikdm priemyselnej produkcie v ramci EU.
Spomedzi odvetvi priemyselnej vyroby k septem-
brovému spomaleniu najviac prispeli vyroba stro-
jov a zariadeni a vyroba dopravnych prostriedkov.
Medziro¢na dynamika sa spomalila, resp. klesala
vo vacsine odvetvi priemyselnej vyroby. To suvisi
aj s negativnym vyvojom indikatora dovery v prie-
mysle. Okrem pesimistického hodnotenia sucas-
ného trendu produkcie a nedostato¢ného dopytu
firmy pomerne vyrazne znizili o¢akavania dalsej
produkcie a zamestnanosti. Podobné negativne
hodnotenia suc¢asného trendu priemyselnej pro-
dukcie mozno badat aj v Nemecku, nasho najvac-
Sieho exportného partnera.

Medziro¢ny pokles stavebnej produkcie sa v sep-
tembri 2012 prehibil na 15,3 % (v auguste pokles
13,7 %). K vyraznejSiemu medziro¢nému pre-
padu doslo pri stavebnej ¢innosti slovenskych
firiem v zahrani¢i. Pokles stavebnej produkcie
v tuzemsku sa prehibil iba mierne, ¢o stviselo
s poklesom stavebnych prac na novej vystavbe
vratane rekonstrukcii a modernizacii. Ako jediné
tak medziro¢ne rastli iba stavebné prace na opra-
véach a udrzbe.

Trzby za vybrané odvetvia spolu v septembri
2012 zaznamenali len nevyrazné zrychlenie me-
dziro¢ného rastu. Vyvoj v rdmci jednotlivych od-
vetvi bol protichodny. Zrychlenie medziro¢ného
rastu zaznamenali odvetvia predaja motorovych
vozidiel a velkoobchodu. Kladnd dynamiku v po-
rovnani s poklesom v predchadzajucom mesiaci
dosiahlo odvetvie informécii a komunikacie. Na-
opak, spomalenie medziro¢ného rastu zazname-
nali trzby priemyslu, dopravy a maloobchodu.
V rdmci priemyslu k spomaleniu prispel najma
vyvoj vyroby koksu a rafinovanych ropnych
produktov. Kladnu dynamiku priemyslu nadalej
podporuje rozsirenie vyrobnych kapacit vyroby
dopravnych prostriedkov.
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Graf 6 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesa¢né kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je ocisteny od vplyvu
poctu pracovnych dni.

Medziro¢na dynamika trzieb stavebnictva sa
nadalej pohybuje v silne negativnom pasme uz
deviaty mesiac. Nizky domaci dopyt po staveb-

nych vykonoch, ¢&i uz zo strany verejnych alebo
sukromnych vydavkov, je pri¢inou zapornej me-
dziro¢nej dynamiky.

V prostredi pretrvavajlcej spotrebitelskej opa-
trnosti trzby v maloobchode na zaklade udajov
SU SR zaznamenali v stalych cenach zrychlenie
medziro¢ného poklesu. V beznych cendch trzby
dosiahli spomalenie medziro¢ného rastu. Rast
trzieb v beznych cenach je tak nadalej len vy-
sledkom medziro¢ného rastu cenovej hladiny pri
poklese redlnych spotrebnych vydavkov.V rdmci
Struktdry maloobchodu vyvoj v beznych cenach
bol ovplyvneny najmd zrychlenim medziro¢-
ného poklesu trzieb maloobchodu s ostatnym
tovarom pre domacnost a spomalenim medzi-
ro¢ného rastu trzieb maloobchodu ostatného
tovaru v Specializovanych predajniach. V najbliz-
sich mesiacoch mozno predpokladat len mierne
ozivenie v spojitosti s bliziacou sa predviano¢-
nou sezénou, nad ktorou ale visi vela otdznikov
vzhladom na tohtoro¢ny vyvoj redlnych prijmov
domdacnosti.

Trzby subjektov v odvetvi predaja a udrzby mo-
torovych vozidiel zaznamenali v septembri pod-
la ocakdavani (v désledku zavedenia registracné-
ho poplatku od oktébra 2012) v beznych, ako aj

Tab. 5 Produkcia a trzby
mil. EUR, b. c. Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych ¢innosti September | September | Jan.-Dec. August | September
SK NACE Rev. 2 2012 2011 2012 2012 2012
Index priemyselnej produkcie™? - 107,1 107,2 117,0 113,0
Stavebna produkcia? 467,2 105,3 98,2 86,3 84,7
Trzby?
Priemysel spolu 7103,1 110,8 113,6 106,9 105,9
Stavebnictvo 763,8 112,8 104,4 83,5 84,5
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 2036,6 99,7 102,6 101,6 102,2
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1524,7 100,3 101,3 102,6 102,0
Predaj a udrzba vozidiel 353,8 99,9 100,3 1024 107,8
Ubytovanie 28,4 1004 100,9 104,0 104,0
Cinnosti restauracii a pohostinstiev 71,2 100,6 101,2 103,9 103,2
Doprava, skladovanie 601,2 109,0 1094 115,2 108,8
Vybrané trhové sluzby 10341 119,2 117,2 119,6 118,6
Informécie a komunikacia 431,1 105,8 109,7 944 109,1
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané
odvetvia spolu 13948,0 107,8 108,6 104,5 104,6

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade sti priebeZne spdtne revidované).

2) Index - rovnaké obdobie predchddzajtceho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (bezné ceny).
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v stalych cendch vyrazné zrychlenie medziro¢né-
ho rastu. Viac ako dvojcifernd dynamiku trzieb
si nadalej (viac ako rok a pol) udrzuje odvetvie
vybranych trhovych sluzieb, predovietkym ako
vysledok dynamického vyvoja ¢innosti v oblasti
nehnutelnosti, architektonickych a inZinierskych
¢innosti.

3.2.3 MzpY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

V septembri pokrac¢ovalo spomalovanie rastu no-
mindalnych miezd vo vybranych odvetviach a v re-
alnom vyjadreni ide uz o pomerne vyrazny po-
kles. Spomalenie bolo badatelné predovsetkym
v priemysle, ale aj v obchodnych ¢innostiach
a v niektorych segmentoch sluzieb. K zrychleniu
dynamiky doslo len v oblasti ubytovacich sluzieb
a k spomaleniu poklesu v informaciach a komu-
nikacii. V prvej z nich je v poslednom ¢&ase vyvoj
pomerne priaznivy aj z hladiska zamestnanosti,
¢o naznacuje pozitivne dopytové tlaky. V druhej
moze pozorovany pokles priemernej mzdy suvi-
siet s vyraznym zvysenim poctu zamestnancov
v tomto roku, a teda so zmenou mzdovej Struk-
tary. Pri vyuziti sezdnneho odistenia je pozorova-
telny medzimesacny pokles miezd, ale z hladiska
trendu ide v tomto roku skor o pribrzdenie rastu
mzdovej Urovne. Utimeny mzdovy vyvoj moze
odzrkadlovat opatrnost firiem pri vyplacani od-
mien a inych priplatkov aj napriek tomu, Ze v au-

tomobilovom priemysle boli v septembri vyplate-
né odmeny za dosiahnuty hospodarsky vysledok.
Viyvoj priemernej mzdy vo vybranych odvetviach
za jul az september poukazuje na mierne pomalsi
rast miezd ako v 2. $tvrtroku 2012.

V septembri pokracoval utlmeny vyvoj zamest-
nanosti vo vybranych odvetviach, pricom nada-
lej medziro¢ne prakticky stagnovala a pohlad
pomocou sezdénneho ocistenia hovori o pokra-
¢ujucom miernom medzimesa¢nom poklese po-
¢as druhej polovice roka. Pomerne prudké znizo-
vanie zamestnanosti pokracuje v stavebnictve.
Naopak, mierne medziro¢né zrychlenie suhrnnej
zamestnanosti v septembri bolo ovplyvnené po-
kracujucim zvySovanim zamestnanosti v odvetvi
informécii a komunikacie.

Napriek pozitivnemu medzimesa¢nému vyvoju
v spominanych odvetviach ukazovatele dovery,
a to najma ocakavania zamestnavatelov ohladne
zamestnanosti, signalizuju pokles zamestnanosti
v najblizSom obdobi.

Prvym zhmotnenim negativnych ocakavani
v oblasti trhu prace su uz mesacné Statistiky
nezamestnanosti za oktéber, ked podla udajov
Ustredia prace, socialnych veci a rodiny vzrastol
pocet nezamestnanych v porovnani s predcha-

Tab. 6 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesac¢na nominalna mzda Priemerna mesacna realna mzda"
August 2012 September 2012 August 2012 September 2012

Priemysel 103,3 100,5 99,6 97,0

z toho: Priemyselna vyroba 103,7 101,0 100,0 97,5
Stavebnictvo 97,8 98,3 94,3 94,9
Predaj a oprava vozidiel 105,5 103,4 101,8 99,8
Velkoobchod 102,9 102,5 99,2 98,9
Maloobchod 102,2 101,3 98,5 97,7
Ubytovanie 103,0 105,3 99,3 101,6
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 101,4 100,6 97,8 97,1
Doprava a skladovanie 102,8 101,5 99,1 98,0
Informacie a komunikacia 91,5 97,6 88,2 94,2
Vybrané trhové sluzby 102,7 102,3 99,1 98,7
Priemer za vybrané odvetvia 102,0 101,2 98,3 97,7
Spotrebitelské ceny 103,7 103,6 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.
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Tab. 7 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
August 2012 September 2012

Priemysel 98,8 99,2

z toho: Priemyselna vyroba 99,1 99,5
Stavebnictvo 96,1 95,5
Predaj a oprava vozidiel 94,9 94,6
Velkoobchod 99,2 99,2
Maloobchod 98,6 98,6
Ubytovanie 101,7 101,5
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 100,9 100,8
Doprava a skladovanie 99,8 99,9
Informacie a komunikacia 106,9 108,9
Vybrané trhové sluzby 111,0 110,9
Viybrané odvetvia spolu 100,0 100,1

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 7 Zamestnanost a jej ocakavania na

zaklade indikatorov dovery
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

dzajicim mesiacom 0 9,7 tis. 0sOb (po sezénnom
ocisteni) a dosiahol 410,4 tis. oséb, najma v do6-
sledku nedostatocnej tvorby novych pracovnych
miest. Oslabovanie ekonomickej aktivity nasich
najvyznamnejsich obchodnych partnerov, ale
aj zhorsujuce sa ocakévania podnikatelskych
subjektov tykajlce sa vyhliadok zamestnavania,
dokazu vysvetlit len ¢ast z tohto poklesu. Zvysok

narastu poctu nezamestnanych moze suvisiet
aj s Upravami pracovnej a socidlnej legislativy,
resp. obavami zamestnavatelov zo zhorSovania
flexibility slovenského trhu préace. Miera evido-
vanej nezamestnanosti dosiahla v oktébri 13,7 %
a v porovnani s predchadzajucim mesiacom sa
po sezénnom ocisteni zvysila o 0,4 percentudl-
neho bodu.

3.2.4 RYcHLY oDHAD HDP A ZAMESTNANOSTI
zA 3. 3TVRTROK 2012

V 3. stvrtroku 2012 slovenska ekonomika podla
ocakavani mierne spomalila, ale udrzala si relativ-
ne vysoky medzikvartalny rast 0,6 %, pri medziroc-
nom raste na urovni 2,5 % (2,2 % sezénne neupra-
veny rast). Zamestnanost sa v medzikvartadlnom
i medzirotnom porovnani nezmenila (sezénne
neupraveny medziro¢ny pokles dosiahol -0,1 %).

Podla rychleho odhadu Statistického dradu SR
si slovenska ekonomika v 3. stvrtroku tohto roka
udrzala svoj rast. Tento pozitivny vyvoj sa vsak
nepremietol do ukazovatelov trhu prace, ked za-
mestnanost stagnovala tak oproti predchadza-
jucemu Stvrtroku, ako aj medziro¢ne. Podrobnd
Struktura ekonomického rastu bude zverejnena
6. decembra 2012, vyvoj jednotlivych zloziek viak
naznacuju uz publikované mesacné Statistiky.

Pozitivny vyvoj ekonomiky bol, tak ako v minu-
losti, pravdepodobne tvoreny najma zahrani¢-
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nym obchodom. Rastuce exporty odrazali najma
produkciu v automobilovom priemysle. Na dru-
hej strane je mozné predpokladat, ze domaca
Cast ekonomiky mala v 3. Stvrtroku negativny
prispevok k rastu ekonomiky. Maloobchodné
trzby v stalych cenach zaznamenali v rovnakom
Stvrtroku pokles, taktiez nizky nominalny rast
miezd a stagnacia zamestnanosti by mali nega-
tivne posobit na spotrebu domacnosti. Je preto
mozné predpokladat, Ze rovnako ako v 2. Stvrt-
roku bude spotreba domacnosti pokrac¢ovat
v medziro¢nom poklese. Podobne by sa mala
spomalit vzhladom na konsolidéciu verejnych
financii aj spotreba verejnej spravy. Ani v oblasti
investi¢nej aktivity firiem nemozno ¢akat vyraz-
nejsi obrat s ohladom na klesajicu uroven indi-
katorov sentimentu.

Rast slovenskej ekonomiky v roku 2012 ovplyv-
foval ndbeh novych kapacit v automobilovom
priemysle, pricom rychlejsi narast produkcie
automobilov v porovnani s prirastkami ich
trzieb odzrkadluje postupne sa meniacu Struk-
turu vyroby v prospech mensich vozidiel. Kym
v 1. a 2. stvrtroku boli medzikvartalne rasty HDP
VO vyznamnej miere ovplyviiované zvySovanim
produkcie i exportu vyrobcov automobilov,
v priebehu 3. stvrtroku uz produkcia dut pravde-
podobne dosiahla svoje maximum.

Graf 8 Vplyv rozsirovania produkénych

kapacit automobilového priemyslu na rast
HDP (medzikvartalne rasty v %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Sezénne ocistené udaje.

Medzikvartalny rast ekonomiky tak ovplyvni-
li ostatné odvetvia ekonomiky, najma sluzby
(nehnutelnosti, administrativne ¢innosti, velko-
obchod), energetika, ale aj chemicky priemysel
a vyroba kovov. Na prvy pohlad pozitivny signal,
ze ekonomika dokaze medzikvartélne rast aj po
odzneni efektu rozsirovania produkcie automo-
biliek je viak potrebné hodnotit velmi opatrne,
nakolko viaceré odvetvia, ktoré v 3. stvrtroku po-
zitivne prispeli k rastu ekonomiky, skoér dobiehali
prepady svojej produkcie z predchadzajuceho
stvrtroku. Navyse, zniZzenie hodnoty indikatora
ekonomického sentimentu v oktébri a pokles
priemyselnej produkcie u nasich hlavnych ob-
chodnych partnerov naznacuje, Ze je mozné
predpokladat vyraznejsie negativny dopad na
nasu ekonomiku v nasledujucich Stvrtrokoch
a teda materializéciu rizik z aktualnej predikcie.

3.2.5 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V oktdbri indikator ekonomického sentimen-
tu poklesol oproti predchadzajicemu mesiacu
0 6,4 percentuadlneho bodu na troven 86,0 bodu,
¢im sa priblizil k hodnote z novembra 20009.
Za hodnotou rovnakého obdobia minulého roka
zaostal o 7 percentudlnych bodov. Vyvoj indi-
katora ovplyvnilo zhorSenie dovery vo vietkych
jeho zlozkach s vynimkou maloobchodu.

Najvyraznejsi pokles zaznamenal indikator do-
very v priemysle (o 10,1 percentudlneho bodu
na Uroven -9,7), kde vzrastli najma obavy zo zni-
Zenia priemyselnej produkcie v nasledujucich
troch mesiacoch. Stvrtroény prieskum ukazal
aj nizsiu mieru vyuzitia vyrobnych kapacit (zo
71,2 % v 3. Stvrtroku na 68,4 % vo 4. stvrtroku).
Nélada v stavebnictve sa dalej zhorsuje predo-
vietkym z dévodu pretrvavajicich negativnych
hodnoteni Urovne dopytu. V sektore sluzieb sa
pod pokles podpisali najma nepriaznivé hodno-
tenia vyvoja podnikatelskej situacie. Zlepsenie
dovery v maloobchode ovplyvnili predovietkym
priaznivé hodnotenia ocakavanej podnikatelskej
situacie.

V oktébri sa nezastavilo ani zhor3ovanie indika-
tora spotrebitelskej dovery. Zvysili sa obavy spot-
rebitelov z hospodérskeho vyvoja, nezamestna-
nosti a tieZ vyvoja ich financnej situdcie a Uspor.
Oproti predchadzajucemu mesiacu indikator
spotrebitelskej dovery poklesol o 3,5 percentual-
neho bodu, v medziro¢nom porovnani bola jeho
Uroven niZsia 0 6,5 percentudlneho bodu.
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Graf 9 Indikator ekonomického sentimentu
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3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

Prispevok tuzemskych penaznych finan¢nych
institucii (PFI) k menovému agregatu M3 euro-
zdny sa opdtovne znizil v septembri o0 101 mil. €.
V désledku bazického efektu vyssieho poklesu
pred rokom sa medziro¢ny rast mierne zrychlil
00,7 percentualneho bodu na 3,1 %. Trendovo sa
menové agregaty vyvijaju podobne ako v pred-
chadzajucich rokoch, avsak v doésledku vacsich
zmien je medziro¢na dynamika volatilnejsia a bez
jasného trendu. Vyvoj menového agregatu pou-
kazuje na pretrvavajucu neistotu v ekonomike.

Pokles menového agregatu M3 v septembri na
medzimesacnej baze je z velkej Casti sezdnneho
charakteru, kedze sa opakuje kazdy rok. Dévo-
dom je na jednej strane v pripade domacnosti
este dobiehanie dovolenkového obdobia, na
druhej strane sa nefinanénym spolo¢nostiam
znizuju trzby a platia odloZené danové priznania.
V sektore domdcnosti sa tiez mierne znizila aver-
zia k riziku, ¢o viedlo k vyraznejSiemu umiestro-
vaniu volnych prostriedkov do podielovych fon-
dov inych ako penazného trhu.

V rdmci jednotlivych poloZiek menového agre-
gatu M3 prispel k medzimesa¢nému poklesu

najvyraznejsie odlev prostriedkov z menej lik-
vidnych vkladov zahrnutych v M2-M1. Domac-
nosti v dosledku dal3ieho poklesu urokovych
sadzieb z tychto vkladov presuvali prostriedky
do likvidnejsich vkladov. Vplyvom vyraznejsie-
ho odlevu prostriedkov z tychto terminovanych
vkladov sa vyraznejsie znizuje ich medziro¢na
dynamika. T4 akcelerovala koncom minulého
roka, ked banky ponukali najvyssie uUrocenie.
Rovnako nefinan¢né spolocnosti reagovali na
vyznamny pokles urokovych mier premiestnio-
vanim do likvidnejsich vkladov. Tento vyvoj viak
pretrvava pri nefinancnych spolo¢nostiach dlh-
Sie obdobie. V dosledku presunu prostriedkov
do likvidnejsich vkladov doslo k vyraznému me-
dziro¢nému prepadu terminovanych vkladov
nefinan¢nych spolo¢nosti (viac ako 30 % v po-
slednych dvoch mesiacoch). Menovy agregat
M1 zaznamenal medzimesacne mierny ndrast,
¢o bolo vysledkom akumuldcie najlikvidnejsich
vkladov v sektore domacnosti a ostatnych ne-
menovych institucii. Najmenej likvidné vklady
(nastroje obchodovatelné na trhu) sa v septem-
bri nezmenili. V sektore doméacnosti pokracoval
medziro¢ny rast celkovych vkladov (vratane
dlhodobych) v miernom spomalovani (6,2 %
v septembri v porovnanis 6,3 % v auguste). Me-
dziro¢ny pokles celkovych vkladov nefinan¢-
nych spolo¢nosti sa zmiernil na -5 % (v auguste
-6,6 %).

Na strane protipoloZiek sa zvysil stav pohlada-
vok voci sukromnému sektoru medzimesacne
0 76 mil. €. Uverové aktivity sa po minulomesa¢-
nom prepade zvysili o 175 mil. €, aviak timiaco
posobilo splatenie cennych papierov v objeme
99 mil. €. Medziro¢ny rast celkovych pohladavok
zostal na rovnakej Urovni ako v predchadzaju-
com mesiaci (3,5 %), dynamika Gverov v dosled-
ku medzimesa¢ného narastu zrychlila o0 0,3 per-
centualneho bodu na 4,1 %.

V ramci jednotlivych sektorov pokracoval rast
Uverov doméacnostiam priblizne rovnakym tem-
pom ako v predchadzajicom mesiaci (ako na
medzimesacnej baze, tak aj na medziro¢nej).
Stav Uverov sa medzimesacne zvysil o 139 mil. €.
Z hladiska ucelu pouzitia Uverov boli vyvojo-
vé tendencie rovnaké ako v predchédzajucom
obdobi. Najvyraznejsie sa zvysil stav Uverov na
nehnutelnosti, na ¢o pozitivne vplyval pokles
klientskych drokovych sadzieb. Spésobilo to
mierne zrychlenie medziro¢ného rastu uverov

KAPITOLA 3
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Tab. 8 Mesacné cCisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. [ Feb. | Mar. | Apr. | Maj | Jan Jul Aug. | Sep. | Okt. [ Nov. | Dec. Kll; r::
2009 | -759|-1085| -456| 132 | 46,1 | -123 8.8 46,7 | 641 | 245| 481 1015 1109
2010 454 79,5 54,8 741 35 12,1 20,8 188 | -10,7 17,2 1,4 504 | 3773
2011 90| -29| -28 4,0 99| -60,7 | -17,0 | -230,2 | -838| -861 | -50,2 | -77,3 |-588,1
2012 | 434 | -545| 209| 551 | 388| 386 357 93| 6131008 2624

Zdroj: SASS a vypocty NBS.

1) Denominované v eurdch a v cudzej mene spolu, za roky 2009 - 2011 a janudr aZ september 2012 tdaje Slovenskej asocidcie sprdv-
covskych spolocnosti (SASS) ,Mesacny prehlad Cistych predajov a aktiv pod sprdvou sprdvcovskych spolocnosti na Slovensku’.
2) Udaje za oktdber 2012 st vlastné vypocty na bdze tyzdennych ddajov SASS.

na nehnutelnosti (o 0,3 percentualneho bodu
na 10,9 %). Uvery uréené na spotrebu zazna-
menali rovnaky medzimesacny prirastok ako
v auguste (38 mil. €). Velmi podobné medzime-
sacné prirastky zaznamenavaju spotrebitelské
uvery od marca 2012. Medziro¢nd dynamika
sa ustalila na Urovni priblizne 13,7 %. V sektore
nefinanénych spolo¢nosti sa po nepriaznivom
augustovom vyvoji, ked bol zaznamenany uby-
tok 275 mil. €, Gverové aktivity mierne zvysili.
Medzimesacny prirastok predstavoval 43 mil. €.
Z hladiska lehoty splatnosti Uveru vzrastol stav
dlhodobych uverov nad 5 rokov, ¢o by mohlo
indikovat zvySenu investi¢nu ¢innost. Firmy ne-
potrebovali externé financovanie na prevadzku
a financovanie zasob a napriek nizkym uroko-
vym sadzbam sa stav kratkodobych tverov zni-
Zil. Podobne poklesol aj stav dlhodobych dve-
rov nad 1 rok do 5 rokov. Tieto Uvery su Coraz
menej vyuzivané podnikmi a zaznamenali uz
Stvrty mesiac za sebou medzimesacny pokles.
Maly medzimesacny pokles (podobny ako v au-
guste) vykazali aj ostatni finan¢ni sprostredko-
vatelia (-6 mil. €).

Celkové kladné Cisté predaje otvorenych podie-
lovych fondov (OPF) na Slovensku spolu za vset-
ky kategorie fondov (denominovanych v eurach
avcudzej mene) v oktébri vzrastlina 100,8 mil. €,
¢o bol vysoko nadpriemerny objem a porovna-
telny prirastok bol naposledy v decembri 2009.
Tyzdenné cisté predaje boli na trovni od 21,4 do
30,3 mil. €.

Na celkovych kladnych ¢istych predajoch sa
v oktébri oproti predchadzajucemu mesiacu
podielali predovsetkym vyssie kladné predaje
podielovych fondov inych ako fondy pernazné-
ho trhu a ¢iasto¢ne niZsie zaporné cisté preda-

je fondov penazného trhu (o 38,9 mil. €, resp.
0 0,5 mil. €).

Aktudlne upokojenie situacie na dlhopisovom
trhu v eurozéne spolu s dobrou vykonnostou
slovenskych statnych dlhopisov a poklesom ich
vynosov sa premietli na trhu kolektivneho inves-
tovania predovietkym do 3pecidlnych fondov
cennych papierov a dlhopisovych fondov. Domi-
nantnost Specialnych fondov cennych papierov,
resp. depozitnych fondov sa viak dalej prehibila,
opakovane dosiahli vyrazne najvyssie mesacné
kladné ¢isté predaje (64,7 mil. €).

V rdmci ostatnych kategérii podielovych fondov
dosiahli kladné cisté predaje aj Specidlne fondy
nehnutelnosti, dlhopisové fondy, Specialne fon-
dy profesiondlnych investorov, fondy kratkodo-
bych investicii a Specidlne fondy alternativnych
investicii (na Urovni od 24,4 do 0,0 mil. €). Na
druhej strane zaporné cisté predaje podielovych
fondov boli zvd¢sa miernejsie, zaznamenali ich
fondy kratkodobého pernazného trhu, iné fondy,
zmiesané fondy, fondy fondov, fondy penazného
trhu a akciové fondy (od -0,5 do -7,2 mil. €).

Medziro¢na dynamika ¢istej hodnoty aktiv (CHA)
otvorenych podielovych fondov v SR v oktdbri
vzrastla na 6,2 % po tom, ¢o sa v predchadzaju-
com mesiaci dostala zo zapornych hodnét, pri-
¢om uroven CHA dosiahla 4 239,2 mil. €.

SASS k 26. oktébru 2012 evidovala v piatich
novych kategériach fondov* celkom 29 podie-
lovych fondov, pricom ich pocet sa v mesiaci
nezmenil.

Klucové trokové sadzby ECB zostali v septembri
nezmenené. Trhové sadzby pokracovali v mier-
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3 Skutocnost, Ze iidaje SASS z pra-

videlnych tyzdennych statistik

a tdaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) sti niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vZdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
cistych predajov.

Zlucovanie podielovych fondov

a ich konverzia na euro ku koncu
roka 2008 priniesla vyznamny
pokles poctu podielovych fondov
(z cca 550 na 460) a rast poctu
fondov v domdcej mene euro.

V roku 2009 sa celkovy pocet fon-
dov v databdze SASS zniZil z vyse
570 na menej ako 500 koncom
roka. V rokoch 2010a 2011 bol
pocet fondov relativne stabilny,
pohyboval sa na trovni od 494 do
511, resp. od 496 do 505. Zmena
kategorizdcie fondov v roku 2012,
ked'sprdvcovské spolocnosti

z dévodu zosuladenia so zdkonom
o kolektivnom investovani zmenili
investicné stratégie, ndzvy podie-
lovych fondov, resp. ich zlucovali,
priniesla dalsi pokles poctu fondov
(na452 az 459).

BliZsie box 1 v Mesacnom bulletine
NBS 1/2012
http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/_MesacnyBulletin/2012/
protected/mb0112.pdf
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Graf 10 Mesacné cisté predaje otvorenych

podielovych fondov (mil. EUR)

Graf 11 Cista hodnota aktiv otvorenych
podielovych fondov v SR spolu (mil. EUR
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Zdroj: SASS a vypocty NBS.

nom poklese. Tento vyvoj ovplyvnil iba niektoré
druhy vkladov a tverov.

Urokové sadzby z Uverov nefinanénym spo-
lo¢nostiam sa vyvijali rozdielne v zavislosti od
Ucelu pouzitia uverov. Urokové sadzby z pre-
vadzkovych Uverov reagovali pomerne flexibil-
ne na vyvoj trhovych sadzieb, kedZe su vo velkej
miere na ne priamo naviazané a mierne poklesli.
Nachddzaju sa tak na historicky najnizsej drov-
ni (1,64 %). Urocenie precerpani beznych uctov
a kreditnych kariet sice mierne vzrastlo, bolo
to vSak spOsobené narastom urokovych mier
z tychto druhov Uverov v omeskani. Vyraznejsi
nérast sa zaznamenal pri dlhodobych uveroch
zameranych na investi¢nu ¢innost. Pravdepo-
dobne v désledku vyssieho vnimania rizika a niz-
3ej bonity klientov vyraznejsie vzrastlo Urocenie
investi¢nych Uverov a Uverov na nehnutelnosti.

Klientske Urokové sadzby z Uverov domacnos-
tiam sa vyvijali v auguste rozdielne pri Gveroch
na nehnutelnosti a pri spotrebitelskych Gveroch.
Urocenie Gverov na nehnutelnosti sa mierne
znizilo, ¢o reflektovalo zaciatok jesennych akcii

a dynamika v %)
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== Medziro¢na dynamika (vpravo)

Zdroj: SASS a vypocty NBS.

bank, kedy ponukaju nizsie urokové sadzby. Naj-
vyraznejsie poklesli urokové sadzby z inych tve-
rov na nehnutelnosti, ktoré sa tak dostali takmer
2011 (4,5 %). V rdmci Uverov na nehnutelnosti
tiez pokleslo urocenie hypotekarnych uverov
uroven. Opacny vyvoj sa zaznamenal pri Uroko-
vych sadzbach z uverov stavebnych sporitelni,
ktoré mierne vzrastli. Urokové sadzby zo spotre-
bitelskych tverov vzrastli v septembri a nepotvr-
dili tak mierny pokles urocenia z predchadzaju-
cich mesiacov.

Urokové sadzby z vkladov nefinanénych spoloé-
nosti sa vyraznejsie nezmenili. Urover Urocenia
vkladov je na pomerne nizkej trovni (agregatne
zo vietkych vkladov 0,17 %), takze je uz len maly
priestor na ich dalsi pokles. V sulade s poklesom
trhovych sadzieb pokracovalo znizovanie Uroko-
vych sadzieb z vkladov domécnosti. Pokles sa za-
znamenal najma pri terminovanych vkladoch a pri
vietkych lehotdch splatnosti. Najvyraznejsie sa
vsak znizilo urocenie vkladov s dohodnutou splat-
nostou do 1 roka (o 0,5 percentudlneho bodu).
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GVERY DOMACNOSTIAM NA NEHNUTELNOSTI

A ICH UROKOVE SADZBY

V 3. Stvrtroku sa mierne zniZil zdujem o Gvery na
nehnutelnosti v porovnani s predchddzajucim
Stvrtrokom aj v porovnani s rovnakym obdobim
minulého roka. Nizsi zdujem pravdepodobne
pramenil zo stéle pretrvavajlcej neistoty dalsie-
ho vyvoja a nezlepsujlcou sa situaciou na trhu
prace. V hodnotenom obdobi sa zacali prehlbo-
vat negativne ocakavania na trhu préace. Pokles
redlnych prijmov posobil timiaco na vyraznejsiu
uverovu expanziu. V priebehu 3. stvrtroka 2012
poskytli banky domdacnostiam uvery na nehnu-
tefnosti v celkovom objeme 892 mil. €. V me-
dzirocnom porovnani to predstavovalo pokles
0 53 mil. €. Podiel Gverov na nehnutelnosti na
celkovo poskytnutych Uveroch pri abstrahovani
od precerpani beznych Gctov a kreditnych kariet
sa v 3. stvrtroku znizil o 4 percentualne body na
67 %, ¢im sa dostal na Uroven z prelomu rokov.

V rdmci Struktury poskytovanych uverov na ne-
hnutelnosti nedoslo v 3. stvrtroku k vyraznejsim
zmenam. Bankové uvery si zvysili podiel na cel-
kovo poskytnutych uveroch na nehnutelnhosti.
Uvery stavebnych sporitelni naopak mierne stra-

Graf 12 Vyvoj objemu poskytnutych Gverov

na nehnutelnhosti v ¢leneni podla druhov
uverov (mil. EUR)
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Zdroj: NBS.

cali podiel, kedZe sa zvysili urokové sadzby po
skonceni akciovych zaciatocnych fixacii sadzby
z medziuverov. Podiel inych Uverov na nehnutel-
nosti aj hypotekarnych tverov sa zvysil rovnako
o 1 percentudlny bod na 65 %, resp. 21 %. Podiel
Uverov stavebnych sporitelni poklesol na 14 %.

V 3. stvrtroku 2012 pokrac¢ovali tendencie z pred-
chadzajuceho obdobia. Dominantnymi zostala
doba fixacie urokovej sadzby nad 1 rok do 5 ro-
kov. Pri Gveroch s takouto dizkou fixacie ponu-
kaju banky najnizsie Urokové sadzby, takze aj
z dopytovej aj z ponukovej stranky prevlada zau-
jem najma o tieto Uvery na nehnutelnosti. Podiel
tychto uverov dosahuje priblizne 80 % z celkovo
poskytnutych Gverov na nehnutelnosti. V porov-
nani s predchadzajucim stvrtrokom doslo k vel-
mi miernemu ndrastu podielu Gverov s lehotou
fixacie nad 5 rokov, avsak objemy tychto Gverov
dosahuju velmi malé hodnoty. Ich podiel sa zvy-
$il 0 4 percentuélne body. Relativne nizky dopyt
po uveroch s dlhou dobou fixacie suvisi najma
s vysokymi Urokovymi sadzbami, ktoré dosahu-
ju 6,3 - 7,0 %. V porovnani s najvyuzivanejsimi

Graf 13 Podiel jednotlivych fixacii irokovej
sadzby z iverov na nehnutelhosti (%)
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Graf 14 Prispevky jednotlivych druhov

uverov k rastu tverov na nehnutelnosti
(p. b.)
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urokovymi sadzbami s lehotou fixacie nad 1 rok
do 5 rokov su vyssie o 1,8 az 2,5 percentuédlneho
bodu. Podiel tverov s najkratSou dobou fixacie
urokovej sadzby pokracoval v miernom poklese.
Dopyt po uveroch s kratkou dobou fixacie sa zni-
Zuje, kedze v tomto pripade nesie plné Urokové
riziko klient.

Aj ked sa v 3. Stvrtroku 2012 poskytlo menej
uverov ako v predchadzajucom stvrtroku, stav
uverov sa zvysil medzikvartalne viac v 3. Stvrt-
roku (415 mil. € v porovnani s 339 mil. € v pred-
chadzajucom Stvrtroku). Pravdepodobne to
bolo sposobené nizsim objemom Uverov s pre-
hodnocovanim urokovej sadzby. Tento objem
vchadza do Statistiky novoposkytnutych dve-
rov, ale nezvysuje celkovy stav Uverov. V me-
dzironom porovnani vzrastol stav Uverov ku
koncu 3. $tvrtroka o 1 267 mil. €, ¢o bolo mierne
viac ako v predchadzajicom Stvrtroku. V prie-
behu 3. Stvrtroka sa mierne zrychloval v jed-
notlivych mesiacoch medziro¢ny rast Gverov na
nehnutelnosti, aviak v priemere za cely Stvrtrok
pokracovalo tempo rastu v spomalovani. Me-
dziro¢na dynamika Uverov na nehnutelnosti do-
siahla v priemere za 3. Stvrtrok hodnotu 10,8 %,
¢o bolo menej priblizne o 0,3 percentualneho
bodu ako v 2. $tvrtroku. Takmer cely rast Gverov
na nehnutelnosti bol tvoreny prispevkom inych
uverov na nehnutelnosti.

Graf 15 Podiel zlyhanych tverov
na nehnutelnosti na celkovych tveroch
na nehnutelnosti (%)
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Graf 16 Vyvoj trokovych sadzieb z tGverov

na nehnutelnosti na Slovensku a v eurozone
a trhovych sadzieb (%)
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== Slovensko 12-M EURIBOR

== Eurozéna

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Do konca roka 2008 bol pouZity 12-M BRIBOR.

Stav zlyhanych uverov vzrastol v 3. Stvrtroku
medzikvartalne o 20 mil. € na 400 mil. €.V rdmci
struktury dverov na nehnutelnosti sa najviac zvy-
sil stav inych Gverov na nehnutelnosti (0 16 mil. €)
a hypotekérnych uverov (o 2,7 mil. €). Zvysok na-
rastu tvorili zlyhané uvery stavebnych sporitelni.
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Podiel zlyhanych uUverov na nehnutelhosti na
celkovom stave uverov na nehnutelnosti zostal
konstantny na urovni priblizne 3,1 %.

Urocenie Gverov na nehnutelnosti sa v priebehu
3. 3tvrtroka 2012 najprv mierne zvy3ovalo.V sep-
tembri viak doslo k poklesu vplyvom sezénnosti,
ked' banky zacinaju jesenné znizovanie Uroko-
vych sadzieb s cielom prildkat klientov. Preja-
vilo sa to najma v poklese urokovych sadzieb
z bankovych tverov. Urokové sadzby z uverov
stavebnych sporitelni naopak mierne vzrastli.
Celkové urokové sadzby z Uverov na nehnutel-

nosti tak nekopirovali trend trhovych sadzieb, ¢o
mohlo byt v suvislosti so snahou bank zabranit
medziro¢nym poklesom urokovych marzi. Vyvoj
urokovych sadzieb z Uverov na nehnutelnos-
ti sa zna¢ne odliSuje od Urokovych sadzieb za
celd eurozénu, napriek vyraznym napdtiam na
finanénych trhoch v niektorych krajinach. Uroko-
vé sadzby z Uverov na nehnutelnosti nasleduju
trend poklesu trhovych sadzieb, ¢o v pripade
Slovenska neplati. Rozdiel v Uroceni Uverov na
nehnutelnosti na Slovensku a v eurozéne sa
v 3. Stvrtroku 2012 vyraznejsie zvysil a dosiahol
v priemere 1,5 percentudlineho bodu.
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ANALYZA NAVRHU ROZPOCTU VEREJNEJ SPRAVY

NA ROKY 2013 - 2015

Vlada SR na svojom rokovani dra 10. 10. 2012
schvalila nédvrh rozpoctu verejnej spravy na roky
2013 - 2015 (RVS), ktorého primarnym ciefom je
znizenie deficitu verejnych financii na 2,9 % HDP
v roku 2013, v sulade s terminom pre ukoncenie
procedury nadmerného deficitu. Tato priloha pri-
nasa analyzu konsolida¢nych zéamerov rozpoctu
a vyhodnotenie rizik rozpoctu.

Ak by sa v budicom roku neprijimali Ziadne
opatrenia, deficit verejnych financii by sa mohol
zvysit takmer na 6 % HDP. V porovnani s tymto
neutrdlnym scendrom bez zmeny politik (v ta-
bulke uvadzany ako zadkladny scenar) je potreb-
né pre naplnenie rozpoctovych cielov v jed-
notlivych rokoch prijat konsolida¢né opatrenia
v objeme 3 % HDP v rokoch 2013a2014a3,3 %
HDP v roku 2015.Vlada SR predpoklada znizenie
tychto deficitov kombinaciou viacerych opatre-
ni. Nie vSetky opatrenia viak maju trvaly efekt
na zlepsenie hospodarenia verejnych financii.
Cast z nich ma jednorazovy, docasny charak-
ter s pozitivnym vplyvom na znizenie schodku
rozpoctu iba pocas obdobia ich platnosti. Ide
0 opatrenia ako je rozsirenie vymeriavacieho
zakladu pre odvod bankového sektora, osobitny
odvod z podnikania v regulovanych odvetviach,
zdanenie nerozdelenych ziskov spred roka 2004
osobitnou sadzbou dane, ¢i prijem z digitélnej
dividendy. Takéto ,docasné Setrenia “ dosiahnu
velkost az 0,7 % HDP v budicom roku. V pripa-
de, Ze by mali vietky opatrenia v roku 2013 per-

manentny charakter, nebolo by ceteris paribus
potrebné v roku 2014 prijimat Ziadne dodato¢-
né konsolida¢né opatrenia, nakolko by potreba
konsolidacie na splnenie ciela bola dosiahnuté
(tabulka 9).

Aj v désledku docasného charakteru Casti uva-
zovanych konsolida¢nych opatreni platnych
vroku 2013 bude potrebné vrokoch2014a2015
vyvijat dodatoc¢né konsolida¢né Usilie v objeme
1 % HDP v roku 2014 a 0,5 % HDP v roku 2015
pre naplnenie stanovenych rozpoctovych cie-
fov (tabulka 10). Jednorazové opatrenia teda
predstavuju odlozenu konsolidéciu, ktord bude
v buducnosti nutné nahradit permanentnymi
opatreniami.

Mimoriadne délezité z pohladu efektu na eko-
nomicky vyvoj je nielen ¢i, ale aj ako bude po-
trebnd konsolidacia realizovand. Pri koncepcii
konsolida¢nej stratégie je dolezité sledovat
ciel tak, aby uvazovana konsolidécia nemala za
Ziadnych okolnosti tzv. ,self-defeating” charak-
ter, tzn. konsolidacné opatrenia by nemali mat
v ociach investorov negativne konzekvencie
najmd na dlhodoby ekonomicky rast>. Konso-
lidacia v OECD krajinach v priemere prebieha
v 1/3 na strane zvy3$enia prijmov a v 2/3 na stra-
ne znizenia verejnych vydavkov®. To je aj najcas-
tejSie odporucany pomer, aj ked' na to existuju
viaceré nazory a teéria nedava jednoznacénu od-
poved.

Tab. 9 Velkost konsolida¢nych opatreni (ESA 95, % HDP)

2013 2014 2015

1. Saldo VS - zékladny scendr bez zmien politik -5,9 54 5,3
2. SaldoVS - rozpocet -29 -2,4 -19
3. Potreba konsolida¢nych opatreni (2-1) 3,0 3,0 33
4. Dodatocna potreba opatreni (medzirocna zmenar. 3) 3,0 0,0 0,3
z toho: Jednorazové opatrenia 0,7 0,1 0,0

6. Velkost konsolidacie bez jednorazovych opatreni (3-5) 23 29 33
7. Kumulovanévplyvyjednorazovych opatreni(,docasné Setrenie”) 0,7 0,8 0,8

Zdroj: MF SR, RRZ, NBS.

PRILOHA 2

5 Dlhodobé hladisko je délezité pre
investorov do stdtnych dlhopisov.
Durdcia dlhopisového portfdlia SR
je 4 -5 rokov a Slovensko sa ¢asto
financuje aj predajom 10-rocnych

(=)}

dlhopisov.

Restoring Public Finances, 2012
Update, OECD, november 2012,

ISBN 978-92-64-17944.
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Tab. 10 Potreba konsolida¢nych opatreni (ESA 95, % HDP)

2013 2014 2015
1. Potreba opatreni (2-3-4) 3,0 0,0 0,3
2. Medziro¢na zmena v salde RVS 1,7 05 05
a. cyklickd zlozka -0,3 0,2 0,2
b. jednorazové opatrenia 0,5 -0,6 -0,1
¢. Urokové naklady -0,1 0,0 -0,1
d. vystavba dialnic a rychlostnych ciest mimo bilancie VS -0,1 0,0 0,0
e. vplyvl. piliera 04 -0,1 0,0
f. Konsolidacné usilie (2-a-b-c-d-e) 1,3 1,0 0,5
3. Medziro¢nd zmena v salde NPC -1,0 0,5 0,2
a. cyklickd zlozka -0,3 0,2 0,2
b. Urokové naklady -0,1 0,0 -0,1
c. vplyvll. piliera 04 -0,1 0,0
d. vplyvindexacie a inych zmien (3-a-b-c) -1,0 04 0,1
4. Uprava vychodiskového roka -0,2 0,0 0,0

Zdroj: RRZ, NBS.

Tab. 11 Struktura konsolidacie

% z konsolidacie
(% HDP) 3,0
1. Prijmy (mil. EUR) 1822063
(% HDP) 24
2. Vydavky (mil. EUR) 924 343
(% HDP) 1,2
3. Rezervy (mil. EUR) -542 142
(% HDP) -0,7
A. Scendr s vyuzitim rezerv = 1+2+3 (mil. EUR) 2204264 100 %
Konsolidacia cez prijmy=1/A 1822063 83 %
Konsolidacia cez vydavky = (2+3)/ A 382201 17 %
B. Scendr bez vyuzitia rezerv = 1+2 (mil. EUR) 2746 406 100 %
Konsolidacia cez prijmy =1/B 1822063 66 %
Konsolidacia cez vydavky = 2/ B 924 343 34%

Zdroj: RRZ, NBS.

Pri pohlade na struktiru uvazovanej konsolidacie
v RVS prevazuju opatrenia na strane rozpocto-
vych prijmov.V pripade konsolidacie v roku 2013
sa v oCakavanom scenari MF SR (tzn. za predpo-
kladu, Ze dojde k naplneniu makroekonomickej
progndzy MF SR a odhad poctu sporitelov vystu-
penych z Il. piliera sa potvrdi) sa rezervy pouziju
na financovanie vydavkov. To znamen4, Ze v ta-
komto ocakdvanom scenari by pomer 3Setrenia

prostrednictvom prijmov a vydavkov rozpoctu
predstavoval 83:17 (tabulka 11, scenar A). Na-
opak, v pripade, Ze kvéli horsSiemu makroekono-
mickému vyvoju a inym rizikdm identifikovanym
Radou pre rozpoctovl zodpovednost (RRZ) by
sa rezervy nemohli pouzit (podla NBS pravde-
podobnejsi scendr), by tento pomer dosiahol
uroven 66:34 v prospech rozpoctovych prijmov
(tabulka 3, scenar B).

PRILOHA 2
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SUCASNA DISKUSIA OHLADOM NEPRIAZNIVEHO VPLYVU
KONSOLIDACNYCH OPATRENI

V nadvaznosti na dlhovu krizu v Eurépe téma
,zdravej” (alebo ¢o najmenej skodiacej) kon-
solidacie a jej vplyvu na ekonomiku ziskava
na dolezitosti. Viaceré Studie MMF, ako aj re-
nomovani ekonémovia (napr. A. F. Alesina
a S. Ardagna) sa venuju téme efektivnosti fis-
kalnej konsolidécie cez zvy3ovanie dani a/ale-
bo zniZzovanie nékladov, ako aj ich dopadu na
rast ekonomiky.

Aktuadlne sa odborna diskusia priklana k nasle-
dovnym zdverom:

= Dlhodobo skodi viac zvySovanie dani, ako
zniZzovanie vydavkov.

= Dane z prace a kapitalu (prijmové dane)
znizuju dlhodoby rast ekonomiky najviac,
menej Skodia spotrebné dane (napr. DPH)
a najmenej ovplyvnuju dlhodoby rast dane

Tabulka 12 ilustruje prehlad konsolida¢nych
opatreni, s ktorymi uvaZuje rozpocet verejnej
spravy na roky 2013 - 2015 a ich ucelové rozde-
lenie podla potencidlne negativheho dopadu
na dlhodoby ekonomicky rast. Z analyzy kon-
solida¢nych opatreni vyplyva, Ze v o¢akdvanom
scenari MF SR z celkového konsolida¢ného ba-
licka schvaleného na rok 2013 je podiel dlhodo-
bo ,horsich” prijmovych opatreni 83 %’, pricom
zaroven prevazuju opatrenia s moznym vyraz-
nejsim dlhodobo negativnym vplyvom oproti
opatreniam s miernejsim negativnym vplyvom
v pomere 80:20.

Pre posudenie vplyvu konsolidacie na ekono-
micky vyvoj prostrednictvom fiskadlneho impul-
zu sa konsolidacia na zaklade vypoctov NBS javi
v porovnani s predpokladmi RVS viac procyk-
lickd v roku 2013 a menej v roku 2014. Rozdiely
vyplyvaju z rozdielnych predpokladov ohladom
uvazovaného objemu cerpania eurofondov, kde
su predpoklady NBS oproti predpokladom RVS
v roku 2013 ovela konzervativnejsie. V tabulke
13 je uvedena kvantifikacia fiskalneho impulzu
MF SR a porovnand s predpokladom NBS o vyvo-

z majetku a poplatky (OECD, EK, IFP MF
SR).

= Na strane vydavkov najviac ,Skodlivé” je
znizovanie verejnych investicii, menej sko-
di znizovanie vladnej spotreby (platy a na-
kupy) a najmenej skodlivé sa povazuje zni-
zovanie transferov (socidlnych davok).

MMF v poslednych studidch naznacuje zvyse-
nie brzdiaceho efektu konsolidacie vplyvom
zvySenia fiskdlnych multiplikdtorov v case
krizy. Doterajsi predpoklad bol, Ze znizenie
deficitu o 1 % HDP spomali rast ekonomiky
00,5 % HDP. Najnovsie studie odhaduju zvyse-
ny brzdiaci efekt konsolidacie v eurozéne az na
0,9-1,7 % HDP.Tato studia je vSak predmetom
odbornej diskusie a ndzory réznych expertov
a institucii na velkost a stabilitu fiskalnych mul-
tiplikdtorov sa vyrazne lisia.

ji ¢istej finan&nej pozicie SR vo¢i rozpoctu EU pri
predpoklade o vyvoji HDP a produkénej medze-
ry podla MF SR.

Graf 17 Fiskalny impulz
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7 Konsoliddcia v roku 2011 prebehla
viac na strane vydavkov na trovni

takmer 2/3. A teda Struktura

kon-

soliddcie merand za dlhsie obdobie
by mala nizsi podiel prijmovych
opatreni, ako je pomer v budicom

roku.
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Tab. 12 Prehlad konsolida¢nych opatreni z hladiska ich mozného dlhodobého vplyvu na

ekonomiku (v mil. EUR, ESA 95, rozdiely oproti NPC")

2013 2014 2015

Prijmové opatrenia s vyrazne negativnym vplyvom 1460 1268 1288
Zvysenie a zosuladenie maximalnych vymeriavacich zékladov 126 134 145
Zvysenie odvodovej povinnosti SZCO a iné zmeny - prijmy 55 78 98
Zavedenie odvodovej povinnosti na prijmy z dohod - prijmy 134 141 149
Zmeny v Il. pilieri dochodkového systému 737 542 573
Rozsirenie osobitného odvodu v bankovom sektore 85 85 5
Zavedenie docasného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach 77 0 0
Zmeny v sadzbéch dani z prijmov 351 378 406
Prijmy samospravy z grantov -134 -141 -148
Ostatné zmeny v prijmoch 30 51 59
Prijmové opatrenia s mierne negativnym vplyvom 362 253 262
Zvy3enie poplatku pri registracii automobilov 28 28 29
Znovuzavedenie koncesionérskych poplatkov 74 74 74
Digitalna dividenda - prijem z predaja volnych frekvencii 130 0 0
Novy systém financovania zasob ropy - prijmy 100 100 100
Ostatné zmeny v prijmoch 30 51 59
Vydavkové opatrenia 382 810 1197
Zvysenie odvodovej povinnosti SZCO a iné zmeny - vydavky -5 -10 -1
Zavedenie odvodovej povinnosti na prijmy z dohod - vydavky -2 -2 -2
Novy systém financovania zasob ropy 98 100 102
Znizenie osobnych a prevadzkovych vydavkov v Stdtnom rozpocte 321 431 568
Uspory ostatnych vydavkov v $tatnom rozpocte 122 253 280
Uspory vydavkov samosprévy 427 353 609
Uspory vydavkov ostatnych subjektov verejnej spravy 101 162 243
Zvysenie vydavkov v zdravotnictve v nadvaznosti na zvysenie prijmov -137 -157 -172
Rezerva na krytie vypadkov spojenych s otvorenim Il. piliera -229 -18 -18
Rezerva na mozny zhorseny vyvoj ekonomiky -313 -302 -401
Spolu 2204 2331 2747
Podiel prijmovych opatreni s moznym negativnym vplyvom 83 65 56
na dlhodoby ekonomicky rast v %

ztoho:

Prijmové opatrenia s vyrazne negativnym vplyvom 80 83 83
Prijmové opatrenia s mierne negativnym vplyvom 20 17 17

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
1) NPC - no policy change (scendr bez zmeny politik).

V rdmci uvazovanej Struktury a objemu navr-
hovanych konsolida¢nych opatreni vnima NBS
viaceré rizika, tak na strane rozpoctovanych
prijmov, ako aj vydavkov (identifikovanych
RRZ). V rdmci rozpoctovych prijmov existuje
v sucasnosti riziko v dosledku horsieho makro-
ekonomického vyvoja oproti poslednej prog-

néze MF SR v objeme priblizne 160 mil. €8. Na
zéklade identifikdcie RRZ, NBS vnima riziko pri
viacerych vydavkovych polozkach, v celkovom
objeme priblizne 426 mil. €°. Po zohladneni vy-
tvorenej rezervy v rozpocte (s prihliadnutim na
scenar NBS tykajuci sa odchodu ludi z Il. piliera),
tak fiskalne riziko udrzania deficitu predstavuje

MESACNY BULLETIN
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8 Vypocitané na zdklade tzv. kalku-
lacky IFP vzhladom na nds najnovsi
makroekonomicky scendr pre bu-
dci rok (celkovy dopad, dopad na
prijmy bol 182 mil. €). Do vypoctu
sme zatial'nezahrnuli aktualizdciu
sticasného vyberu dani'v tomto
roku.

9 Riziko je zniZené o dve polozky
v objeme spolu 40 mil. € v désledku
mensej pravdepodobnosti jeho
premietnutia uZ v budicom roku.
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PRILOHA 2

Tab. 13 Konsolidacné usilie v rokoch 2012 az 2015 a vypocet fiskalneho impulzu (ESA 95, % HDP)

2011 2012 2013 2014 2015
1. Cisté pozicky poskytnuté / prijaté -4,9 -4,6 29 2,4 -1.9
2. Cyklicky upravené primarne saldo o jednorazové efekty a ll. pilier -1.8 -1,7 -04 0,6 1,1

3. Vplyv vztahov s EU (prijmy z EU minus odvody do EU) 24 24 38 2,8 1,7
4, Agregétne saldo vratane EU efektu a PPP projektov (2-3) -4,3 -4,1 -4,2 -23 -0,7
MF SR 5. Fiskalny impulz (medziro¢nd zmenar. 4) 3,0 0,2 -0,1 2,0 1,6
6. Vplyv vztahov s EU (prijmy z EU minus odvody do EU) 24 2,5 2,5 23 -
7. Agregétne saldo vratane EU efektu a PPP projektov (2-6) -43 -4,2 -29 -1,7 -
NBS 8. Fiskalny impulz (medziro¢nd zmenar. 7) 3,0 0,1 1,2 1,2 -
p.m.: Produkcnd medzera (MF SR) -0,5 -0,7 -1,6 -0,9 -0,2
Nominalne HDP v mil. EUR (MF SR) 69108 (71579 |74372 |78421 |82900

Zdroj: MF SR, NBS.

Tab. 14 Prehlad rizik rozpoctu verejnej spravy na roky 2013 - 2015

objem (v mil. EUR)
Kvantifikované rizika na strane rozpoctovych prijmov -160
1 | Vplyv [\epriaznivej.é,ieho makroekonomického vyvoja v porovnani s predpokladmi 160
rozpoctu
O oty el st men e 00| i
Kvantifikované rizika na strane rozpoctovych vydavkov 426
3 Amk?icié'zng predpoklady ohladom uspory samospréavy bez priamej moznosti 150 - 200
vynutenia Uspor
4 | Podhodnotenie nakladov na verejné zdravotné poistenie (nerozpoctovanie zavazkov) 100
5 [ Legislativne nedorieseny spdsob odpredaja ropnych hmotnych rezerv 25
6 |Pravdepodobna valorizacia platov pedagogickych zamestnancov min. 60
7 | Nerozpoctovanie alebo odlozenie vydavkov na likvidaciu jadrovych zariadeni” 20
8 | Riziko nenaplnenia nedanovych prijmov NJF 15
9 | Nerozpoctovanie vydavkov na "zelené" projekty z prijmov predaja emisnych kvoét 20
10 | Mozné sanovanie straty ZS CARGO, a.s.” 20
11 [ Nerozpoctovanie DPH platby suvisiacej so spladcanim PPP projektu 6
A Rizika spolu 586
B Rezervy (vratane scenara NBS pre vystup z Il. piliera - 30 tisic ludi)? 450
C=A-B [Fiskalne rizika udrzania deficitu 136

Zdroj: RRZ, NBS.
1) Nerdtame do rizik, nakolko tieto rizikd sa nemusia prejavit uz v budiicom roku.
2) Predpokladdme usetrenie v rozpocte z titulu Il. piliera na trovni 137 mil. € v budicom roku (30 tisic ludi).

objem 136 mil. € (0,2 % HDP). Prehlad rizik pri-
nasa tabulka 14.

Pri analyzach a hodnoteni stavu verejnych finan-
cii je nutné klast doraz aj na udrzatelnost verej-

nych financii z pohladu buducich generacii. Eu-
répska komisia vyuziva pre potreby hodnotenia

dlhodobej udrzatelnosti verejnych financii ¢len-

skych krajin ukazovatele, ktoré sleduju potrebu
permanentného zlepsenia Strukturdlnej bilancie
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vzhladom na aktualny stav a budtce potreby fi-

nancovania (napr. penzijné vydavky). Ukazovatel

S2 (EK, 2009) vyjadruje, aka by mala byt zmena
primarneho prebytku, aby bola splnena rovnost
medzi aktualnou urovriou verejného dlhu a su-
¢asnou hodnotou buducich priméarnych prebyt-
kov. MF SR vy¢islilo pre Slovensko v roku 2011
hodnotu S2 = 8,1 % HDP, ktorad sa nachadzala
nad priemernou hodnotou EU (6,5 % HDP). Toto
indikuje relativne vysoké riziko, nakolko takéto
zlepSenie primarneho salda v sucasnych pod-
mienkach je malo redlne.

Vzhladom na aktudlne zmeny v penzijnom sys-
téme, ktoré su zachytené aj v RVS 2013 - 2015,
vsak mozno ocakavat zlepsenie indikatora S2.
V ambiciéznejsom navrhu déchodkovej reformy
v minulom roku (a bez znizenia Il. piliera) bolo

zlepsenie S2 odhadnuté az vo velkosti 3,9 %
HDP (odhad MF). Odhad zlepsenia indikatora
S2 sucasnymi zmenami v dochodkovom systé-
me este nie je dostupny. Pod uvedené zlepsenie
(aj ked v mensom rozsahu) sa podpise najma
zmena valorizacie déchodkov prostrednictvom
dochodkovej inflacie a indexacia dochodkové-
ho veku.

Je pravdepodobné, ze v budicom roku budu
potrebné dodatocné opatrenia nad ramec opat-
reni uvedenych v rozpocte. Po roku 2013 ¢aka
Slovensko dalSia potrebna konsolidacia na ceste
za splnenim strednodobého ciela. Nakolko kon-
solidacia v roku 2013 je vo velkej miere zalozena
na jednorazovych opatreniach, je vyzvou pre vla-
du pomenovat zdroje dalsieho trvalého zniZenia
deficitu verejnych financii aj v dalsich rokoch.

PRILOHA 2
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1  PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

Tabulka 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikdtor | M3 na Uvery | Uvery| Bilancia| Saldo| Miera| BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | domac- | Statneho | verejnych dihu Gcet | bilancia | vymenny
produkt selnych |  ESA95| mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spolo¢- (mil. EUR) | (%zHDP)
cov (dihodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2008 58 39 6,1 32 96 30 - 976 49 155 253 7038 21 279 -6,02 113 1,4708
2009 49 09 -25 -20 121 -141 -186 766  -28 33 10 -27913 -80 356 -2,59 151 13948
2010 44 07 28 -15 144 183 79 974 78 16 125 44361 1,1 41 3,72 118 13257
2011 32 41 2,7 18 135 7.2 86 974 29 7,6 11 32753 438 433 -2,07 141 13920
2011Q3 30 41 22 17 131 50 75 %43 70 87 123 -21589 - - -3,26 089 14127
2011 Q4 32 47 28 09 140 36 58 94,0 29 76 1M1 32753 = = -1,09 258 13482
2012Q1 30 40 36 06 141 93 86 %55 53 47 11 11554 - - 248 484 13108
2012Q2 28 36 40 02 136 128 51 975 42 02 99  -23257 - - 3,06 582 12814
201203 257 38 40 002 177 159 6,2 921 43 -1,7 98  -25856 - - . . 1,2502
2011 Okt. - 46 30 - 133 76 74 B0 67 63 122 23413 - = - - 13706
2011 Nov. - 48 31 - 133 11 57 949 66 49 18  -26654 - = - - 13556
2011 Dec. - 46 24 - 136 21 42 942 29 76 11 32753 - - - - 13179
2012 Jan. - Al 27 - 137 49 74 9%56 22 53 116 97,9 - - - - 1,905
2012Feb. - 40 38 - 138 98 107 B0 37 48 15  -8460 - - - - 1324
2012 Mar. - 39 42 = 137 129 78 979 55 47 111 1154 = = = - 13201
2012 Apr. - 37 38 = 134 131 51 98,9 53 40 108  -117111 = = = - 13162
2012 Mg - 34 42 - 132 123 51 974 63 34 104 -21595 - = - - 12789
2012 Jun - 37 40 - 133 130 51 %2 42 02 99 23257 - - - - 12526
2012Jul - 38 36 - 133 185 97 922 56 08 101 -22385 - - - - 1,288
2012 Aug. - 38 41 - 132 170 45 918 34 -22 99  -26755 - - - - 1,400
2012 Sep. - 38 44 - 134 130 46 24 43 -17 98  -25856 - = - - 1,285
2012 Okt. -39 . - . . . 86,0 . . . 24660 - - - - 12974

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahfria pod poloZkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
2) Rychly (flash) odhad SU SR.
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2 MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

Tabulka 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operécie
Urokovou sadzbou Urokovou sadzbou
Fixna sadzba Zmena (p.b) Minimalna Zmena (p. b))
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - 450 -
4.1.1999" 275 0,75 3,00 0,00 - - 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 125
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 = - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 = - 400 0,50
4.2.2000 225 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 450 0,25
28.4.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 = = 525 0,50
28.6.2000% 3,25 0,00 - - 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 3,75 0,25 - - 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 025
31.8.2001 325 0,25 - - 425 0,25 525 025
18.9.2001% 275 0,50 - - 375 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 = = 3,25 0,50 425 0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 2,75 0,50 375 0,50
7.3.2003 1,50 0,25 - - 2,50 0,25 3,50 025
6.6.2003 1,00 0,50 = = 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 - - 2,25 0,25 325 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 = = 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 2,75 0,25 3,75 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - - 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 275 0,25 - - 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 400 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 275 0,50 - - - - 475 0,50
9.10.2008* 3,25 0,50 = = - - 425 0,50
15.10.2008 325 0,00 375 0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 - - 375 -0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 = - 3,00 0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 - - 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 -0,50 1,50 0,50 - - 2,50 0,50
84.2009 0,25 0,25 125 0,25 - - 2,25 0,25
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 - - 1,75 0,50
134.201 0,50 0,25 125 0,25 - - 2,00 0,25
13.7.201 0,75 0,25 1,50 0,25 - - 225 0,25
9.11.2011 0,50 025 1,25 0,25 - - 2,00 0,25
1412201 0,25 025 1,00 025 - - 1,75 0,25
11.7.2012 0,00 025 0,75 025 - - 1,50 0,25

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym ucastnikom prisp6sobit sa novému rezimu.

2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. juna 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdina
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktorti méZe protistrana ponuknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktdbra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocntic operdciami vysporiadanymi 15. oktébra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou tirokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej

sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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Tabulka 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1 roka nad 1 rok nad 2roky | do3 mesiacov | nad 3 mesiace | napoZziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
2007 Dec. 047 328 358 2,20 144 2,05 078 3,60 379 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 2,63 047 2,14 4,04 2,04
2009 Dec. 034 1,88 247 3N 071 1,55 0,12 048 1,77 2,96
2010 Dec. 037 1,97 252 282 071 1,52 0,15 0,76 2,74 3,05
2011 Okt. 038 2,00 313 336 1,04 1,65 022 132 2,70 322
2011 Nov. 039 1,88 2,94 3,46 1,04 1,65 0,18 119 215 3,46

2011 Dec. 041 192 319 3,69 1,04 1,65 015 1,00 244 438 125
2012 Jan. 042 2,16 345 3,60 1,08 1,69 013 1,00 236 3,70
2012 Feb. 042 229 348 3,56 1,06 1,69 013 081 2,07 332
2012 Mar. 043 228 342 323 1,06 17 012 0,69 261 380
2012 Apr. 046 224 347 329 094 174 012 0,62 217 344
2012 M3j 046 2,07 331 352 095 173 013 051 228 3,10
2012 Jun 0,46 2,09 294 3,26 0,94 1,75 012 0,54 224 2,28
2012 Jl 045 234 3,00 312 091 1,74 0,10 057 1,04 2,75
2012 Aug. 045 239 291 335 083 1,68 0,10 052 1,90 053
2012 Sep. 041 1,88 280 313 0,64 17 0,09 0,60 2,76 0,65

Urokové sadzby z novych uverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské dvery Uvery na nékup nehnutelnost Ostatné Uvery
beznjch | Spolu | Pohybliv | ZFS" nad | ZFS" nad Rocna | Spolu | Pohybliva | ZFS"nad |  ZFS" nad ZFS" Rotnd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"
Uctov sadzba | 1rokdo | 5rokov |percentudlna sadzba | 1rokdo | 5Srokovdo| nad10 | percentudlna | sadzba| 1rokdo nad
akreditné aZFS"do | 5rokov miera aZFS"do | Srokov| 10rokov| rokov miera | aZFS"do | 5rokov | 5rokov

karty 1roka nakladov 1roka nakladov 1roka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16
2007 Dec. 752 1434 1323 10,08 16,20 14,12 1491 6,06 5,80 6,16 734 741 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Dec. 792 1436 1383 7,70 1549 15,20 1537 649 6,31 6,45 71 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Dec. 742 1435 1390 n 1547 1518 1571 553 526 557 819 10,29 579 546 6,46 446
2010 Dec. 6,74 1437 1317 7,56 1513 13,60 1535 481 474 468 6,01 7,70 507 495 516 542
2011 Okt. 6,87 1404 1416 14,53 1540 13,69 1665 502 499 493 584 6,42 530 6,18 5,64 6,44
2011 Nov. 733 1397 1430 13,72 1548 14,00 1617 498 491 4,86 5,88 6,44 528 6,64 578 510
2011 Dec. 7,03 1386 1422 14,90 15,50 1381 1680 498 492 485 584 573 527 6,00 5,66 6,59
2012 Jan. 781 1394 1430 14,34 1549 1391 1605 513 513 512 6,19 6,50 547 6,83 558 529
2012 Feb. 785 1386 1473 14,10 16,11 1443 1721 5,06 5,02 497 6,11 6,43 540 6,14 565 539
2012 Mar. 713 1373 1398 12,40 1548 13,72 1646 481 477 477 737 575 536 6,47 5,56 563
2012 Apr. 6,83 1394 1391 11,46 1530 13,84 1639 468 453 465 6,70 5,66 54 561 571 488
2012 M§j 6,79 139 13,95 11,89 15,10 13,86 1630 467 462 462 735 585 544 595 5,60 6,80
2012 Jin 6,60 1382 14,00 1327 1537 13,63 1653 4,62 446 459 7,05 6,11 527 5,56 579 428
2012 Jul 6,99 1373 14,03 14,07 15,54 13,55 1659 477 480 466 6,92 6,36 537 442 573 508
2012 Aug. 757 1380 1384 12,89 15,08 13,53 1649 498 491 483 6,89 6,38 547 521 573 529
2012 Sep. 7,20 1372 1436 14,57 15,57 1392 1667 4,66 472 4,48 6,97 6,32 508 6,51 567 497

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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Tabulka 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty

Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,28 539 5,86 454
2008 Dec. 456 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Dec. 3,02 331 3,70 4,08 472 257 739 -
2010 Dec. 315 3,56 4,02 501 4,60 3,30 2,95 543
2011 Okt. 3,36 3,86 473 482 550 333 535 521

2011 Nov. 319 375 470 503 532 3,09 335

2011 Dec. 3,16 3,69 444 445 539 361 437
2012 Jan. 249 347 418 442 418 2,29 > 434
2012 Feb. 2,56 329 439 436 507 2,30 223 575
2012 Mar. 273 319 426 559 494 248 221 527
2012 Apr. 282 31 433 468 6,23 240 8,28 450
2012 Mgj 3,12 312 451 425 478 340 10,00 7,01
2012 Jun 2,74 3,16 411 378 494 2,63 503 7,10
2012 Jul 246 3,02 3,86 4,46 449 241 562 345

2012 Aug. 222 293 392 466 474 239 345
2012 Sep. 240 299 3,70 421 4,62 3,10 6,58 345

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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Tabulka 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PF Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

nej spravy rezidenti davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2007 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 60619 86856 26066,5 25569,2 87035
2008 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 300768 294707 58457
2008 Q1 45419 196023 139017 335040 26124 361165 59081 74657 272226 26646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 28166 364541 48121 75369 283973 277763 62232
2008 Q3 4074,0 191495 149985 341480 27218 368758 56573 7865,2 295513 289172 65232
2008 Q4 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 30076,8 29470,7 58457

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | acenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo? M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatnf | 7 toho pohla-

nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2008 1427 19096 16914 36010 1067 37078 2212 15083 30866 2999 976
2009 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2010 7324 26 443 12325 38768 1809 40578 2778 16122 33574 31704 5815
2011 7667 26770 13526 40296 547 40843 4580 16220 36371 34 444 4264
2011 Q4 7667 26770 13526 4029 547 40843 4580 16220 36371 34444 4264
2012 Q1 7485 25749 15166 40916 419 41334 6155 16574 36839 34676 2303
2012 Q2 7711 26200 15098 41297 346 41644 6893 16349 36870 34862 3701
2012 Q3 7690 26633 14806 41439 432 4181 7834 16486 37069 35244 4205
2011 Okt. 7556 25420 14135 39555 1393 40948 3929 16351 36103 34210 4171
2011 Nov. 7601 25637 14335 39972 1313 41285 3898 16563 36372 34415 3759
2011 Dec. 7667 26770 13525 40295 547 40842 4593 16220 36369 34442 4264
2012 Jan. 7473 25807 14307 40115 443 40557 5150 16924 36575 34663 3229
2012 Feb. 7467 26056 14496 40552 442 40994 5711 17157 36682 34682 2759
2012 Mar. 7485 25749 15166 40916 419 41334 6155 16574 36839 34676 2303
2012 Apr. 7525 25666 15521 41187 386 41573 6696 16959 37037 34938 2386
2012 Mg 7627 26267 15698 41966 381 42347 6784 16794 37147 35067 2688
2012 Jun 7711 26200 15098 41297 346 41644 6893 16349 36870 34862 3701
2012 Jal 7750 26626 15057 41683 336 42019 7433 16572 37174 35257 4564
2012 Aug. 7726 26 585 14967 41552 438 41990 7634 16418 36993 35088 4520
2012 Sep. 7690 26633 14806 41439 432 418N 7834 16486 37069 35244 4205

Zdroj: NBS.

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajui vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuju prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vypocet objemu obeZiva od janudra 2009,

na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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Tabulka 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domacnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2008 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 7765
2009 9164,7 66554 24581 40,1 106 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2010 100456 6954,5 29759 1018 131 03 236488 10462,7 70426 47634 5572 8230
2011 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2011 Q4 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 5658,2 500,7 756,7
2012 Q1 93636 64537 27729 98,6 383 02 256645 10161,9 85825 57144 4734 7323
2012 Q2 90054 64776 23896 100,3 377 0.2 26013,0 103732 87164 5686,2 5187 7185
2012 Q3 8866,2 65797 21316 88,8 659 0.2 26098,0 10508,7 87050 55808 598,0 705,6
2011 Okt. 90123 61005 27629 1191 294 04 24601,2 10160,0 78803 524 5247 7648
2011 Nov. 92342 6284,6 2810,2 ms 275 03 24.686,1 100941 79753 5350,0 5100 756,7
2011 Dec. 93937 70357 22391 869 31,6 01 252268 10145,1 8166,1 56582 500,7 756,7
2012 Jan. 8836,6 63354 23720 946 341 02 253695 101624 83280 56664 467,7 7451
2012 Feb. 92518 6412,0 2707,7 97,5 341 0.2 256763 102421 85257 57064 4631 7389
2012 Mar. 9363,6 64537 27729 98,6 383 0.2 256645 10161,9 85825 57144 4734 7323
2012 Apr. 95123 63282 30496 99,2 351 02 257943 10198,7 8664,7 5719,7 4840 727,2
2012 M§j 98139 66523 30230 100,0 385 02 25859,0 10226,7 86925 57187 4984 722,7
2012 Jun 9005,4 6477,6 23896 100,3 377 02 26013,0 103732 8716,4 5686,2 5187 7185
2012 Jdl 9050,2 67083 21803 101,0 604 02 26060,3 10390,5 8756,7 56688 5313 7131
2012 Aug. 91264 67634 21994 103,0 60,4 0.2 260884 104289 87428 56488 561,0 706,9
2012 Sep. 8866,2 6579,7 21316 88,8 659 0.2 26098,0 10508,7 87050 55808 598,0 705,6
Transakcie
2008 -251,0 189 -267,2 08 -3,2 03 5296,5 13175 38739 1242 -17,0 21
2009 -1606,0 -404,6 -1225,7 159 83 01 -459,2 580,5 -2606,9 12028 3583 6,1
2010 880,9 2991 5178 61,7 26 02 1202,7 13490 -1118.2 10309 994 403
201 6519 81,2 -736,8 -149 185 02 1578,0 -317,6 11236 8948 -56,5 -66,3
2011 Q4 60,8 9703 -875,5 -30,9 3} -0,2 6439 -161,2 3849 4798 -41,0 -186
2012 Q1 -30,0 -582,1 53338 11,7 6,7 00 4377 16,8 4163 56,2 -27,2 -244
2012 Q2 -358.2 239 -3833 1,7 0,6 00 3485 M3 1339 -28.2 453 -138
2012 Q3 -139,2 1022 -258,0 -11,5 282 00 85,0 1355 -11,5 -105,4 793 -13,0
2011 Okt. -320,6 351 -351,7 13 53 00 183 -146,3 99,1 929 -169 -10,4
2011 Nov. 2219 1841 473 -7,6 =[19 00 849 65,8 949 786 -14,7 -8,2
2011 Dec. 159,5 751,2 S711 -246 41 02 540,7 51,0 190,9 3082 93 00
2012 Jan. -557,1 -700,3 1329 78 25 00 1426 17,2 1618 82 -330 -11,6
2012 Feb. 4152 76,6 3356 29 01 00 306,8 797 197,8 40,0 -4,6 6,2
2012 Mar. 1119 41,6 65,3 11 42 00 -11,7 -80,2 56,7 8,0 103 6,6
2012 Apr. 148,7 -125,5 276,71 06 -3,2 00 1298 369 82,2 53 10,6 5,1
2012 Mg 3016 3241 -26,6 08 34 0,0 64,6 280 278 -1,0 143 -45
2012 Jun -808,5 -1747 6334 04 038 0,0 1541 146,5 239 -325 203 -4,1
2012 Jul 448 2308 -2093 06 22,7 0,0 473 173 40,2 -174 12,6 -S54
2012 Aug. 762 551 191 21 00 00 281 384 -139 -200 297 6,1
2012 Sep. -260,2 -183,7 67,8 -142 55 00 96 798 -37,8 -68,0 370 -14

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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Tabulka 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie | do2rokov | nad2roky do nad
3mesiacov | 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Medzirocné zmeny
2008 8 03 68 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 -S54 03
2009 -149 5,7 -333 658 364,7 276 20 68 -24,2 475 120,1 08
2010 96 45 21,1 1538 242 -394 54 148 -13,7 27,6 -15,1 52
201 6,5 12 -248 -14,6 140,8 62,1 6,7 =310 16,0 188 -10,1 -81
2011 Q4 6,5 1,2 -248 -14,6 1408 62,1 6,7 -30 16,0 188 -10,1 -81
2012 Q1 0,4 38 90 92 67,2 -56,6 73 -1,6 175 159 -13,7 99
2012 Q2 51 0.2 -169 -10,7 12,1 -58,6 6,9 038 175 11,2 91 -84
2012 Q3 -50 85 31,6 -24,5 894 -54,5 6,2 20 119 78 104 90
2011 Okt. 08 09 -1;9 81,0 655 45 64 06 98 17,6 -46 58
2011 Nov. -1,0 -3,7 46 146 459 -2,5 6,5 04 119 17,6 75 7,2
2011 Dec. 6,5 12 248 -146 1408 62,1 6,7 -30 16,0 188 -10,1 8,1
2012 Jan. -10,0 438 220 57 1004 -70,0 6,4 34 164 175 -11,6 88
2012 Feb. -4,1 -26 -79 69 61,6 -50,9 6,7 -26 19,6 125 -13,6 94
2012 Mar. 04 38 90 -9 67,2 -56,6 73 -1,6 17,5 159 A3y -9/9
2012 Apr. 1,0 26 20 -10,9 732 -56,6 Al 24 187 153 -14,7 -103
2012 M§j 35 56 04 -10,9 241 -57,2 6,9 21 19,0 130 -124 -10,0
2012 Jin 51 0.2 -169 -10,7 121 -58,6 6,9 038 175 11,2 91 -84
2012 Jul 04 119 -25,7 -141 674 -59,3 6,5 04 159 105 6,4 -8,7
2012 Aug. 6,6 11,0 -37,7 -12,7 730 -541 63 04 138 99 27 2919
2012 Sep. -50 85 -31,6 -245 894 -54,5 6,2 20 119 78 10,4 90

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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Tabulka 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydoroka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2008 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009 149410 51300 41520 56590 139480 1910,0 9469,0 25700
2010 151240 52720 3867,0 5984,0 15588,0 31200 10849,0 1620,0
201 161940 57730 3790,0 6631,0 17188,0 32190 123200 16480
2011 Q4 16194,0 57730 3790,0 6631,0 17188,0 32190 123200 16480
2012 Q1 16 187,0 58300 37850 6572,0 174370 32640 12533,0 1640,0
2012 Q2 15980,0 58440 37580 6379,0 17850,0 33480 12881,0 1621,0
2012 @3 158440 58740 35320 6438,0 18331,0 34450 133130 15730
2011 Okt. 16185,0 57770 3847,0 6561,0 16947,0 3181,0 12085,0 1682,0
2011 Nov. 16301,0 5807,0 38580 6636,0 17075,0 32230 121820 1670,0
2011 Dec. 161940 57730 3790,0 6631,0 171880 32190 12320,0 16480
2012 Jan. 16 240,0 5804,0 38320 6604,0 17311,0 32380 124120 1661,0
2012 Feb. 162980 58230 38820 6593,0 173150 32370 12430,0 1649,0
2012 Mar. 16187,0 5830,0 37850 6572,0 17437,0 32640 12533,0 1640,0
2012 Apr. 16307,0 6018,0 3763,0 6527,0 17 548,0 32890 12626,0 16340
2012 M3 163120 5943,0 38490 6520,0 17707,0 33270 12750,0 1630,0
2012 Jin 15980,0 5844,0 37580 6379,0 17 850,0 33480 12881,0 1621,0
2012 Jul 16150,0 6012,0 37250 6413,0 17994,0 33820 130120 1601,0
2012 Aug. 158280 58100 3663,0 63540 18155,0 34140 131530 15880
2012 Sep. 15844,0 5874,0 35320 64380 18331,0 34450 133130 15730
Transakcie

2008 2079,0 4870 7440 849,0 25500 340,0 17640 446,0
2009 -510,0 -1121,0 6740 66,0 1386,0 253,0 936,0 198,0
2010 2450 181,0 -282,0 345,0 17430 196,0 13980 150,0
2011 1150,0 551,0 67,0 664,0 17280 199,0 1486,0 20
2011 Q4 -50,0 -115,0 290 95,0 4190 108,0 3350 -240
2012 Q1 -11,0 103,0 -110,0 50 336,0 88,0 2530 50
2012 Q2 -151,0 320 -1,0 -184,0 460,0 108,0 366,0 -14,0
2012 @3 67,0 -57,0 90,0 82,0 4300 116,0 3480 -350
2011 Okt. -840 -130,0 20,0 27,0 148,0 45,0 98,0 50
2011 Nov. 128,0 440 11,0 73,0 1340 47,0 98,0 -11,0
2011 Dec. 94,0 -290 60,0 50 137,0 16,0 139,0 -18,0
2012 Jan. 51,0 340 440 270 127,0 210 93,0 130
2012 Feb. 30 210 63,0 440 71,0 27,0 56,0 -120
2012 Mar. 65,0 480 91,0 220 138,0 40,0 104,0 6,0
2012 Apr. 167,0 200,0 -16,0 -18,0 126,0 280 103,0 5,0
2012 Mgj 20 -84,0 110,0 -28,0 172,0 46,0 127,0 -1,0
2012 Jin -316,0 -84,0 95,0 -138,0 162,0 340 136,0 80
2012 Jul 165,0 166,0 220 220 154,0 40,0 1330 -19,0
2012 Aug. 2750 -198,0 -58,0 -190 137,0 38,0 102,0 30
2012 Sep. 430 -25,0 -10,0 790 1390 38,0 113,0 -13,0

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky tdaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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Tabulka 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny

2008 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2009 33 -17.9 194 -12 11,0 150 109 84
2010 1,6 35 638 6,1 125 82 1438 82
2011 76 105 177 11 11 6,6 137 27
2011 Q4 76 105 -1,7 11 11 6,6 137 2,7
2012 Q1 47 94 -4,6 6,5 11 134 122 05
2012 Q2 0,2 21 41 12 99 124 1M1 24
2012 @3 -1,7 0,6 59 02 98 137 109 -4,6
2011 Okt. 6,3 55 22 127 12,2 56 147 8,0
2011 Nov. 49 15 -1,5 124 118 6,0 143 6,4
2011 Dec. 76 104 =116 11 11 6,6 137 2,7
2012 Jan. 53 6,0 09 86 11,6 142 125 10
2012 Feb. 48 68 22 74 11,5 143 124 03
2012 Mar. 47 94 -46 64 1,1 134 122 05
2012 Apr. 40 10,0 59 47 108 12,7 121 -12
2012 Mgj 34 8,0 34 37 104 129 11,5 -14
2012 Jin 0,2 21 41 12 99 124 11 24
2012 Jul 08 48 38 01 10,1 133 11 30
2012 Aug. 22 -16 -4,6 -13 99 138 10,6 23
2012 Sep. =7/ 0,6 59 02 98 137 109 4,6

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

Tabulka 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energii cované | népotraviny | tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflcia)
vdha v %? 100,0 100,0 739 705 295 100,0 163 7.2 280 189 295 752 248
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 53
2009 114 09 16 08 44 - - - = - - -05 51
2010 1122 07 07 01 19 - - - = - - 09 -02
201 1168 41 27 43 35 - - - - - - 32 68
201104 17,9 47 36 47 46 08 07 -1,0 05 13 14 34 90
2012Q1 1202 40 36 38 42 20 22 37 06 45 12 27 80
2012Q2 121,0 36 35 35 37 07 08 19 10 04 03 25 73
2012Q3 1213 38 32 36 43 03 -0,2 16 00 0,1 13 31 6,1
2011 Nov. 1180 48 37 47 51 05 00 09 0,1 01 14 34 96
2011 Dec. 1181 46 38 44 50 01 02 00 01 00 00 31 95
2012 Jan. 1199 41 36 39 43 15 15 20 05 44 05 27 84
2012 Feb. 120,2 40 36 39 42 0.2 00 13 0,1 04 03 26 84
2012 Mar. 1206 39 38 38 41 03 18 17 02 -09 01 29 73
2012 Apr. 1208 37 37 35 39 02 04 03 09 01 01 25 75
2012 Mg 1210 34 34 32 37 01 -0,1 17 01 -03 00 22 73
2012 Jan 1212 37 33 36 40 02 00 26 -0,1 -03 04 27 7.2
2012Jul 1212 38 32 38 40 00 -0,1 -10 00 -02 03 29 68
2012 Aug. 1212 38 33 35 42 00 00 -18 01 04 03 31 59
2012 Sep. 1216 38 31 36 41 03 00 02 01 05 05 32 55
2012 Okt. 1221 39 33 38 42 04 08 15 05 -0,1 02 35 54

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2012.
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Tabulka 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rézne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energif

vahav %? 235 16,3 72 46,9 280 189 40 11 42 40 120 53
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2009 09 08 -4,6 0,7 -1,3 03 43 53 46 02 46 72
2010 29 23 36 -13 -14 -13 29 16 03 08 14 47
2011 55 59 45 37 03 10,5 36 08 6.3 04 30 53
201104 48 68 08 46 1,0 18 37 06 18 04 37 53
2012Q1 36 64 -14 40 15 79 28 05 132 0,2 32 46
2012Q2 25 50 =211 37 22 6,5 20 06 125 02 30 42
2012Q3 43 35 63 32 2,1 52 21 06 114 05 38 46
2011 Nov. 47 6,4 13 47 09 120 36 06 15,2 05 38 54
2011 Dec. 43 68 0,6 45 1,0 11,2 36 0,6 151 05 37 54
2012 Jan. 37 63 -1 40 13 83 35 08 133 0,1 32 45
2012 Feb. 31 6,0 20 42 1,6 85 29 04 133 02 32 45
2012 Mar. 40 69 -1,2 37 1,7 70 20 04 129 02 32 47
2012 Apr. 29 58 2,1 39 22 6,6 19 06 128 02 30 42
2012 M§j 25 48 -14 37 22 6,1 19 06 124 02 29 40
2012 Jan 38 43 33 35 21 59 21 06 124 02 32 43
2012.Jul 44 38 6,1 34 20 59 21 06 11 02 35 46
2012 Aug. 45 35 6,7 31 21 46 20 06 11,2 08 37 47
2012 Sep. 46 31 8,0 31 21 45 20 06 11,2 08 42 45
2012 Okt. 55 37 97 29 22 41 22 08 13 08 36 44

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujlice sa k obdobiu roka 2012.
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Tabulka 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentudlna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu Jadrovd | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez inflécia

2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych

dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 76,7 233 - 100 146 31,7 28 275 233 592 62,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 1123 46 46 45 00 = = = - = = 36 38
2009 1141 1,6 05 42 03 = = = - = = 25 14
2010 115, 10 12 05 0,1 > = = 2 > = 04 09
201 1197 39 23 70 06 = = = - = = 09 15
201104 1208 45 25 90 06 08 0,1 06 04 04 22 16 22
2012Q1 1231 38 26 79 01 19 27 0,7 32 08 39 24 26
2012Q2 1239 35 24 72 0,1 07 20 05 38 08 04 23 25
2012Q3 1243 37 29 6,0 01 03 00 02 0,7 08 02 23 26
2011 Nov. 121,0 46 25 96 06 05 03 0,1 0,1 02 15 16 22
2011 Dec. 121,0 44 23 95 06 01 00 02 0,5 01 00 18 22
2012 Jan. 122,7 39 26 83 01 14 1,6 06 09 04 36 24 26
2012 Feb. 1230 38 24 83 01 02 05 02 25 03 01 24 26
2012 Mar. 1234 38 27 72 01 03 17 03 32 03 -1,0 24 27
2012 Apr. 1237 36 24 74 01 03 0,1 03 21 03 03 23 26
2012 Mgj 1239 34 22 72 01 01 05 01 038 01 0,1 23 25
2012Jun 1241 36 25 71 0,1 02 12 0,0 21 04 0,1 23 24
2012Jal 1241 37 28 68 0,1 00 0,6 02 -1,6 02 01 23 25
2012 Aug. 1242 37 29 59 0,1 01 -0,6 02 28 03 03 24 26
2012 Sep. 1245 36 31 53 01 03 0.2 02 23 01 03 23 26
2012 Okt. 1250 38 32 53 01 03 11 03 -1,0 01 0.2 24 26

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Tabulka 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelhé tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultira Pohonné arestau-

hmat hmoty racie
vahav % 146 31,7 6,2 6,0 45 28 275 13 53 58 37 30 42
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2008 81 05 -0.2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 0,2 82
2009 -3,6 -1.6 -2,2 -26 -130 -158 6,9 141 50 08 6,7 09 15
2010 18 -14 05 -40 18 11,6 23 32 13 18 33 -48 -26
2011 53 -03 0,5 -23 63 155 22 2,1 14 2,2 92 85 88
2011 Q4 38 06 -1.2 -14 68 141 27 2,7 2,1 23 92 128 108
2012Q1 25 2,1 04 02 35 73 27 26 28 23 16 11,0 131
2012Q2 22 20 12 06 28 6,6 26 29 29 1,7 05 7,0 133
2012Q3 45 19 20 04 34 7,0 28 28 32 25 04 22 123
2011 Nov. 38 05 -1.2 -1,7 73 15,0 28 2,7 2,2 24 92 128 10,9
2011 Dec. 28 09 13 I8 55 13 28 2,7 2,1 24 92 128 10,9
2012 Jan. 2,7 20 01 00 2,1 57 28 29 25 26 1,6 129 129
2012 Feb. 19 21 01 06 36 73 2,7 24 29 23 16 129 130
2012 Mar. 29 21 1,0 02 43 88 26 24 30 20 16 70 133
2012 Apr. 20 2,1 12 05 39 83 26 28 28 1,7 08 70 134
2012 M3j 14 20 12 08 26 64 25 29 28 15 04 70 133
2012 Jin 32 19 12 05 19 50 2,7 29 31 19 04 70 132
2012 Jal 41 21 18 0,7 18 44 27 29 32 20 04 70 13,2
2012 Aug. 45 19 20 02 33 69 30 30 33 28 04 00 128
2012 Sep. 50 19 22 03 52 95 2,7 25 30 26 04 00 11,0
2012 Okt. 59 19 25 01 43 71 29 5 32 2,7 04 00 10,5

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Tabulka 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekeii aktivit (CPA) Polhohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselnd Energie Vodné, |  Produkty |  Produkty |  Produkty prdce |  materidly | nostina
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej |  Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybérstva
véhy v % 100,0 02 63,2 372 01 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 1,6 53 56 33 22,1
2009 -6,6 9,7 25 -26 59 16 45 -246 -29,5 -20,0 27 57 111
2010 0.2 27 28 11 00 -6,7 6,2 142 299 11 1,0 33 -39
2011 44 57 27 50 41 08 52 16,7 220 108 12 18 31
2011Q4 36 41 28 77 34 19 44 13 30 99 08 17 2,7
2012Q1 25 16 36 51 13 6,7 29 038 -14,0 75 03 1,7 £
2012Q2 16 00 40 71 12 77 49 0,1 -10,5 41 06 2,1 23
2012Q3 20 05 40 53 09 81 58 47 68 04 08 1,0 0,6
2011 Okt. 38 44 30 64 38 1,7 45 59 31 120 10 25
2011 Nov. 38 43 31 78 36 22 45 0,6 -6,5 90 08 13
2011 Dec. 31 36 24 88 29 15 44 -14 -6,1 89 06 13
2012 Jan. 21 1,6 27 6,4 17 36 35 12 -10,1 77 04 1,6
2012 Feb. 26 1,7 38 40 09 8,0 26 -1,5 -143 73 03 1,7
2012 Mar. 26 16 42 50 13 85 27 -1,9 -16,8 78 03 18
2012 Apr. 18 04 38 80 14 73 27 -0,2 -129 6,2 07 28
2012 Méj 17 0,1 42 58 iyl 83 6,0 04 98 36 07 19
2012 Jan 14 04 40 75 11 76 6,0 02 -78 24 03 1,7
2012Jul 15 00 36 64 04 78 58 18 2,7 05 07 15
2012 Aug. 19 04 41 47 0,7 87 55 43 6,2 0,6 08 1,0
2012 Sep. 25 12 44 48 17 77 6,2 77 112 1,2 0,7 04

Zdroj: SU SR, NBS.
1)0d 1. 1. 2009 v sulade s NACE Rev. 2.
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Tabulka 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sektorov konecného poutitia (MIG)
Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko |  Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-
s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby
vahy v % 100,0 nA 239 17,2 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21
2008 28 03 6,1 12,2 25 2,7 -4 34
2009 6,6 =917 -25 =l 80 02 -2,5 Al
2010 0.2 2,7 28 -45 0,7 {7/ =57 =1;2
2011 44 57 2,7 28 44 09 2,7 31
2011 Q4 36 41 28 37 29 -1 40 39
2012Q1 25 1,6 36 57 0,1 2,1 32 31
2012Q2 1,6 00 40 6,7 08 05 24 13
2012Q3 20 05 40 6,6 -14 09 15 1,0
2011 OKkt. 38 44 30 38 33 00 37 34
2011 Nov. 38 43 31 40 31 -1,0 37 40
2011 Dec. 31 37 24 34 23 25 46 43
2012 Jan. 2,1 16 27 28 11 -19 47 47
2012 Feb. 26 1,7 38 68 08 23 23 29
2012 Mar. 26 16 42 77 -0,7 -1,9 27 18
2012 Apr. 18 04 38 71 -0,6 20 22 13
2012 M3j 17 0,1 42 70 0,7 0,6 27 14
2012 Jin 14 04 40 6,2 -1.0 11 23 11
2012Jal 15 00 36 58 -14 15 18 07
2012 Aug. 19 04 41 68 -1,6 12 14 11
2012 Sep. 25 12 44 74 -13 0,1 12 1.2

Zdroj: SU SR, NBS.
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Tabulka 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Polnohos- | Priemysel | Stavebnictvo | Obchod, oprava Informécie Financné Cinnosti Odboé, |  Verejndsprava, | Umenie, zdbava
podarstvo, motorovych | akomunikacia | a poistovacie voblasti | vedecké atechn. Skolstvo, arekredcia,
lesnictvo vozidiel, doprava Cinnosti | nehnutelnosti cinnosti, zdravotnictvo | ostatné innosti
arybolov a skladovanie, administrativne | a ostatné sluzby
ubytovacie sluzby
a stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1l
Jednotkové naklady prace (ULC)
2008 45 -6,2 76 6,1 94 238 99 23,1 98 15 27,6
2009 70 579 45 206 135 -35 -11,9 -27,6 143 27 -20,7
2010 -14 37 96 0,1 41 181 92 -148 39 21 -85
2011 0,6 42 -6,5 41 71 20 10,5 56 15 0,5 6,7
2011Q3 04 182 39 95 07 2,7 53 -50 -104 -1,3 143
2011 Q4 23 134 09 91 6,6 5,7 16,2 0,1 11 23 33
2012Q1 0,6 155 -2,2 16,9 14 -10,5 15,7 -103 09 56 30
2012Q2 02 09 54 44 04 -50 6,2 138 69 50 72
Kompenzacie na zamestnanca (b. c.)
2008 73 48 88 13,0 -19 15,5 -45 435 17,2 123 -6,1
2009 37 17,9 29 72 -30 07 06 24 16,3 78 31
2010 44 19,2 24 59 8,7 214 23 229 21,5 53 20
201 09 6,2 23 -13 23 07 35 0,9 -30 0,6 -1,0
2011Q3 1,7 44 36 2.9 37 40 47 53 -4,1 02 09
201104 0.2 53 28 -1,7 04 -47 24 22 05 -14 =372
2012Q1 18 06 37 15 04 38 77 16 43 27 1,7
2012Q2 24 6,2 59 15 11 03 -12 47 95 46 1,6
Produktivita prace (s. c)
2008 2,7 125 19 93 82 -6,1 -11,2 16,6 70 09 259
2009 30 22,5 00 -10,5 -14,2 50 154 74 28 59 31,0
2010 58 202 36,0 64 -10,8 32 6,0 90 -242 35 115
2011 15 22,7 10,1 31 -36 -1,2 62 54 -39 0.2 6,1
2011Q3 13 -7 03 74 30 13 0,6 03 71 12 -133
2011Q4 25 71 38 81 6,7 11 -11,8 23 -104 36 01
2012Q1 24 -129 6,1 -131 -1,0 159 69 134 34 87 -13
2012Q2 26 72 120 A 07 56 -7,0 -80 -2,7 04 57

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

Tabulka 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselna produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Doddvka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkci’

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, ply,nu, prostriedky Precmety diho- Predmety

2005=100) pary a studeného . ) g

vaduchu dobej spotreby kratkodobej

spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2008 1392 30 26 -10,7 80 41 97 46 0.2 120
2009 1196 -141 -155 1,7 -78 -133 259 00 -74 -11.3
2010 1414 183 20,1 04 114 140 354 223 39 -4,6
2011 151,6 72 89 -36 -13 32 17,7 5.9 90 -18
2011Q4 159,4 36 41 9,2 24 24 85 7.8 93 07
2012Q1 1614 93 116 06 30 37 246 03 36 93
2012Q2 1758 128 157 -156 32 29 36,6 43 24 -123
2012Q3 166,3 159 182 -5,2 34 03 438 44 11 -134
2011 Okt. 1691 76 8,6 88 35 79 16,5 -133 138 -1,0
2011 Nov. 1684 11 09 -10,2 39 32 33 -10,5 35 -14
2011 Dec. 140,7 21 28 -84 00 53 59 6,6 126 52
2012 Jan. 1512 49 71 -84 47 0,7 109 16,6 63 82
2012 Feb. 1546 98 11,9 95 2,1 42 273 -124 38 80
2012 Mar. 178,2 129 155 1,7 21 59 340 54 1,0 -11,0
2012 Apr. 1704 131 16,0 6,6 =32 72 396 9.1 -29 -16,8
2012 Méj 1838 123 15,0 -18,7 -2,5 20 370 -4,6 49 83
2012 Jun 1732 130 16,1 -20,7 38 0,1 336 33 46 -121
2012 Jul 1574 185 226 82 28 44 46,6 74 07 -11,2
2012 Aug. 1611 17,0 196 54 34 0.2 515 05 33 -13,7
2012 Sep. 180,4 130 136 =il 10,1 3 356 6,0 05 -153

Medzimesacné percentualne zmeny"

2011 Okt. 156,5 20 04 38 69 28 18 2.7 -1,6 06
2011 Nov. 1528 24 -1,6 -1,6 28 2,7 -7,0 44 -14 07
2011 Dec. 1549 14 11 41 1,0 47 83 105 14 30
2012 Jan. 1589 26 47 63 -1,2 50 85 0,2 0,6 -144
2012 Feb. 1621 20 12 78 -36 08 98 -129 28 -18
2012 Mar. 167,9 36 48 -5,9 13 30 6,1 50 07 08
2012 Apr. 170,0 13 15 37 06 22 6,5 14 09 22
2012 Méj 1710 06 20 97 20 28 03 29 58 32
2012 Jin 172,0 06 -1,2 -26 -2,1 0.2 -13 -86 09 05
2012Jal 1739 11 11 72 29 1,7 06 07 2,7 038
2012 Aug. 1745 03 05 0,1 23 Al 58 33 43 05
2012 Sep. 177 14 -1,2 28 51 -26 -36 77 038 02

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neoCistené (ak nie je uvedené inak).

1) Sezénne ocistené tdaje (oCistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).

3) Nie je ocistend od vplyvu poctu pracovnych dni.

MESACNY BULLETIN S1 8




Tabulka 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
Gzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané | Informacie| Doprava |  Spolu | Medziroc-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- | Cinnosti| ~ sluzby kacia|  vanie v%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c! b.c? s.c) s.c) s.c) s.cd b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17
2008 160,2 15 . 36 59 164 . 70 137 91 29 24 . . . 9,9 164
2009 1244 -223  -186  -180 211 -139 17 -17.9 -26,8 -10,3 -236 -27,7 -4,7 33 -13,6 904 -6,7
2010 155,9 253 79 19,2 17,5 -6,1 52 -1,5 26 2,2 -48 SoH 57 -8,7 71 71,0 21,5
2011 1704 93 8,6 103 136 32 44 18 26 28 -1:9 A 144 97 94 736 38
201104 1741 13 58 53 75 32 41 95 03 -32 24 =31 137 172 69 19,0 -13,6
2012Q1 1884 9.2 8,6 94 102 -125  -128 17,0 69 14 30 07 19,5 83 33 178 2,7
2012Q2 196,5 137 51 73 65 -134 131 70 37 0,7 08 Al 15,0 53 72 189 -54
2012Q3 a c 6,2 104 93  -162 157 70 26 -1,5 04 0,5 154 33 13,7 . .
2011 Okt. 1883 56 74 69 98 81 9.2 88 03 3 21 28 140 237 34 63 53
2011 Nov. 1758 03 57 52 79 07 1,6 10,1 04 30 -2:5 =3;2 128 136 86 64 96
2011 Dec. 1583 -2,5 42 39 45 07 13 95 -0, 34 -2,5 34 142 148 9,0 64 -235
2012 Jan. 173.2 75 74 80 82  -100 9,6 132 42 15 43 0,7 186 6,5 78 51 70
2012 Feb. 1879 8,6 10,7 11,2 130 -111 -109 228 78 20 45 08 20,7 10,2 41 58 11
2012 Mar. 2041 114 78 9,0 94  -165  -163 149 83 08 02 0,7 19,2 83 -1,0 69 -6,2
2012 Apr. 1908 1,7 51 6,6 58 115 110 6,2 47 -19 04 -1,0 15,0 11,5 44 6,2 11
2012 M§j 2034 131 51 83 68 -144  -138 93 40 06 -31 =13 144 18 6,6 64 9,5
2012 Jan 1953 16,5 51 71 69 -143  -140 55 25 09 03 -13 15,7 30 10,7 64 7.2
2012Jal 1888 335 97 16,9 158 153 -150 88 40 20 -1,0 -13 156 71 17,5 6,6 10,0
2012 Aug. 178,2 123 45 71 69 -171  -165 34 1,6 09 13 0,1 158 56 15,2
2012 Sep. . . 46 72 59  -161 -155 87 22 -1,7 08 0,1 147 91 88

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych tidajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prislichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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Tabulka 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselné vyroba | Energetika Polotovary a investicny majetok | Spotrebné tovary Trzby a priemysel”
Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a doby- vyroba okrem majetok tovary | tovary krét- | tovary bez
vanie dodavky dihodobej |  kodobej | potravin,
elektriny, spotreby |  spotreby | ndpojov
plynu, pary atabaku
astudeného
vzduchu
a dodavky
vody
b.c." b.c.” b.c." b.c." b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c. b.c.” b.c.)  vmil.EUR"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 31 171 30 194 96 23 03 45 42 45 40 37 31 60639,6
2009 -244 9,6 -24,6 -108 -298 27,1 -26,5 27,1 -141 27,1 99 -133 -244 458322
2010 205 -33 208 88 243 249 218 283 72 283 74 8,6 20,5 552281
2011 14,2 75 143 16,2 355 17,2 142 203 -14 203 -13,1 7,3 14,2 630849
2011Q3 113 39 113 17,0 316 12,7 116 138 03 -13,7 121 6,5 13 154006
2011Q4 75 07 75 97 203 91 8,6 95 -1,2 -88 85 56 75 163706
2012Q1 90 13 90 129 87 84 27 139 114 139 9.2 129 90 16392,0
2012Q2 6,4 -11,5 6,5 03 -189 95 -3,2 21,6 35 19 49 30 64 173099
2011 Sep. 120 09 121 11,0 294 13 13 114 91 49 134 6,0 120 57258
2011 Okt. 98 96 10,0 149 334 129 120 138 6,0 -15,5 79 -11,5 98 57197
2011 Nov. 6,1 39 6,1 15,7 134 94 126 6,5 58 -140 57 -10,8 6,1 57221
2011 Dec. 6,4 11,0 64 05 140 44 0,1 84 11,2 103 121 108 64 486838
2012 Jan. 76 24 77 99 90 50 45 55 175 285 78 230 76 49885
2012 Feb. 10,1 103 10,1 186 22 11,2 33 185 89 28 14,2 55 101 53708
2012 Mar. 91 30 92 10,1 14,7 88 06 16,7 83 108 63 10,4 91 60326
2012 Apr. 55 -59 56 1,0 -17,1 10,1 -1,8 218 A -45 0,7 A 55 5550,2
2012 M§j 6,6 -135 68 34 -323 10,1 43 239 72 73 72 6,7 6,6 59116
2012Jan 70 -149 72 31 -75 84 33 193 6,4 43 79 57 70 58482
2012 Jul 17,6 32 17,8 93 119 193 17 388 128 190 98 124 17,6 54455
2012 Aug. 64 -1,0 6,5 83 33 58 -2,6 149 10,2 16,3 6,0 129 64 5366,

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.

1) V beznych cendch.

2) TrZby polotovary + investi¢ny majetok + spotrebné tovary — energetika okrem doddvky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu a doddvky vody = trzby priemysel - (doddvka elektriny,
plynu, pary a studeného vzduchu + doddvka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby odstrariovania odpadov).
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Tabulka 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-| ~ Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
) il= arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
= choda opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2007 668,7 72 103 64 69 64 6.2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 71 98 29 54 36 92 88 85 119 95
EUR| ROMR= | Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 |  hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprdva,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| arekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| tefnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov
2009 7445 30 1.2 26 06 Sl 0.2 =713 30 0,0 30 34 90 50 73 54 64 56
2010 769,0 32 1.2 54 36 29 2,1 47 26 21 6,0 21 0,7 19 25 40 05 30
2011 786,0 22 47 36 41 13 18 1,0 87 84 20 0,6 04 -1,0 05 34 45 0,0
2010Q2 7580 36 A 6,2 41 20 10 6,5 20 -1,8 24 16 -1.4 43 2,7 40 05 0,5
2010Q3 7500 37 43 49 37 42 15 37 56 39 108 40 1,4 15 26 6,0 08 0,6
201004 844,0 38 08 39 6,1 53 49 63 22 6,7 57 45 23 03 17 41 25 0,6
2011Q1 746,0 29 41 29 6,1 27 15 0.2 32 64 29 -19 47 0,1 1,2 51 29 2,7
2011Q2 7810 30 6,6 48 33 15 51 06 83 11,6 69 05 13 34 11 32 59 12
2011Q3 769,0 25 33 48 45 27 20 15 143 81 24 038 0,6 13 00 25 35 -13
201104 848,0 05 49 26 37 -1,2 -12 18 96 75 11 07 6,1 -19 04 31 57 22
2012Q1 7700 32 36 50 25 13 34 33 6,6 96 43 9.2 938 51 19 36 64 00
2012Q2 7930 15 38 35 00 07 15 02 19 -29 64 -4,6 -140 09 39 6,2 00 14
EUR | ROMR=100| Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod | Maloobchod | Ubytovanie Cinnosti Doprava |  Informécie | Viybrané trhové
motorovych restauracif | askladovanie | akomuni- sluzby
vozidiel a pohostinstiev kacia
2011 Okt. 7469 46 36 42 0,6 0,5 20 04 00 20 207 41
2011 Nov. 846,0 29 30 49 03 04 19 04 00 04 86 =3;3
2011 Dec. 8133 21 1,0 20 03 04 18 0.2 03 00 109 -0,2
2012 Jan. 749,1 56 68 2,7 03 12 26 14 06 88 151 05
2012 Feb. 738,1 47 51 26 34 19 34 28 06 50 6,2 26
2012 Mar. 766,8 32 36 24 43 50 15 25 08 26 37 04
2012 Apr. 7540 20 25 -1,6 43 23 20 22 14 32 29 2,2
2012 Méj 7784 37 57 29 41 30 1,6 24 1,7 18 33 -2,2
2012 Jan 7794 1,0 21 -1.3 47 27 24 34 20 04 -29 47
2012 Jal 7758 26 43 28 49 35 07 36 1,7 21 -10,9 15
2012 Aug. 768,38 20 33 -2,2 55 29 22 30 14 28 -85 27
2012 Sep. 7571 12 05 -1,7 34 25 13 53 06 15 24 23

Zdroj: SUSR.
1) Statistické vykaznictvo.
Pozndmka: Od roku 2009 st tdaje v sulade s klasifikdciou NACE Rev. 2.
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Tabulka 14 Konjunkturalne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikétor dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu’ Spolu® Sticasna Scasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finanéna | Predpokladany | Otakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Groven dopytu z850by | priemyselna | kapacit” (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujticich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2008 97,6 -4,6 11,7 38 18 728 -131 -136 -124 12 -25,0
2009 76,6 17,7 -449 103 20 54,0 354 -183 -40,2 53,0 -30,1
2010 974 19 219 2,7 25,0 58,0 -204 -11,6 219 223 -258
2011 974 32 -16,3 2,7 231 61,6 -28,1 203 -35,7 288 279
2011 Q4 94,0 20 -24,0 53 248 62,3 354 231 -46,5 04 -29.8
2012Q1 95,5 26 17,7 6,0 196 67,5 -335 228 -423 398 -294
2012Q2 97,5 45 21,7 47 30,5 i 233 -16,8 -28,0 233 -250
2012Q3 92,1 32 -234 21 116 712 -284 -174 -36,8 328 -268
2011 Nov. 949 0,7 23,7 64 19,6 -364 216 -46,4 495 279
2011 Dec. 942 35 26,5 63 307 -40,3 297 529 46,5 -320
2012 Jan. 956 59 -18,1 8,0 27,7 67,5 375 -25,7 -494 458 -294
2012 Feb. 93,0 -19 -158 6,2 39 -31,7 22,3 -409 358 279
2012 Mar. 97,9 39 -19.3 =3/ 272 314 203 -36,7 378 -31,0
2012 Apr. 989 43 -17.8 57 251 ni 216 -16,7 270 20,7 220
2012 Mj 974 53 243 29 373 233 -17,0 -264 245 -252
2012 Jun 96,2 39 229 55 29,0 250 -16,8 -306 246 279
2012 Jul 92,2 53 218 41 17 72 254 -16,5 311 281 -26,1
2012 Aug. 918 438 238 29 6,5 273 -158 -36,2 317 25,7
2012 Sep. 924 04 24,7 08 26,5 -326 -199 -432 385 -28,7
2012 Okt. 86,0 97 -233 09 50 684 -36,1 245 -44,0 46,8 -289

Zdroj: Eurépska komisia.
1) Rozdiel v percentdch respondentov odpovedajlcich pozitivne a negativne.
2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator ddvery v priemysle ma vahu 40 %, indikétor dévery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikator ddvery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujti nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.
3) Udaje sa zhromazdujd v janudri, aprili juli a oktbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.
4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zésoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitefskej dévery) klasifikované v stilade s lasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 s
v klasifikacii NACE Rev. 1.
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Tabulka 14 Konjunkturalne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situdcie situdcia situacie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2008 6,38 -240 103 204 326 73 358 18,7 10,2 19,9 26,0
2009 433 -55,7 -31,0 -148 -186 15,7 -10,0 -86 -139 72 47
2010 -41,6 -55,8 -27,5 06 6,3 23 103 204 17,2 200 241
2011 -419 54,5 293 145 17,6 6,5 324 241 236 194 292
2011 Q4 -37.8 53,1 24 71 114 121 220 204 17,9 14,5 2838
2012Q1 -46,0 -60,4 314 103 45 74 338 234 222 26,7 213
2012Q2 -36,8 -48,5 -25,1 89 121 76 224 17,8 1.2 223 199
2012Q3 -41,6 -57,9 -254 81 147 81 17,8 155 151 16,1 151
2011 Nov. -356 51,1 -20,1 84 15,6 63 158 243 16,0 151 41,7
2011 Dec. -39,8 -549 24,7 37 23 156 245 248 28,6 200 257
2012 Jan. -41,5 -56,9 -260 47 00 77 219 222 16,0 351 154
2012 Feb. -48,7 624 -350 11,9 47 44 355 19,2 247 155 174
2012 Mar. -47,1 62,0 -333 142 87 10,0 439 2838 26,0 295 31,0
2012 Apr. -36,7 -48,1 -253 125 140 98 334 212 229 17,5 23,1
2012 Méj -359 -47,0 -248 95 82 6,2 26,5 15,7 56 233 183
2012 Jan -37,8 -50,5 -25,1 48 140 6,7 72 16,5 50 262 183
2012 Jul -37.8 50,2 255 11,2 156 12,1 30,1 153 152 16,3 142
2012 Aug. -42,0 -60,9 -231 6,1 144 6,7 10,4 156 159 138 17,2
2012 Sep. -45,0 62,6 275 71 140 56 128 155 143 18,2 139
2012 Okt. -544 -76,1 -328 104 153 59 219 10,5 0,1 16,2 155

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dévery v priemysle md vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej ddvery 20 %, indikétor dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod) 100 vyjadruju nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.

3) Udaje sa zhromazdujd v janudri, aprili, juli a oktbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.

4) Indikatory dovery su vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.

Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitefskej dévery) lasifikované v stilade s lasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 s

v klasifikécii NACE Rev. 1.
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Tabulka 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera neza-
Spolu Podet| Samo- | Polnohos- | Priemy- | Staveb- | Obchod,oprava | Informécie | Finanéné | Cinnosti | Odborné, Verejnd | Umenie, | mestnanosti
zamest- | zamest- | podarstvo, sel | nictvo | motorovychvo- | akomuni- | apois-| voblasti |  vedecké sprava, zdbava v%

tisic | ROMR= | nancov | névatelia | lesnictvo zidiel, doprava kacia | tovacie | nehnu- atechn. |  Skolstvo, | arekredcia,

0sob 100 arybolov a skladovanie? Cinnosti | telnosti | cinnosti, | zdravot- ostatné

ubytovacie adminis- nictvo cinnosti

astravovacie trativne | aostatné
sluzby sluzby sluzby

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12 13 14 15
2008 22471 32 20 103 ] 32 93 37 57 81 -106 33 08 62 96
2009 2032 20 33 53 71 105 39 02 0 02 83 38 08 6,1 121
2010 21698 15 -6 12 91 40 22 13 40 20 60 50 00 45 144
2011 22083 18 25 20 34 30 -8 08 78 03 10/ 78 09 11 135
201103 2216,1 17 2420 24 31 08 0,2 59 06 130 88 08 20 13,1
2011 Q4 22075 09 15 23 16 23 03 60 2 48 66 -1,2 02 140
201201 22122 06 12 24 45 07 23 06 07 25 36 106 06 07 14,
2012Q2 22164 02 07 23 31 04 A3 09 24 20 106 78 12 24 136
2011 Okt, 1262,2 19 - - - 38 37 16 135 - - - - - 133
2011 Nov. 12606 16 - - - 32 37 12 133 - - - - - 133
2011 Dec. 12543 17 - - - 33 35 13 12, - . - - - 136
2012 Jan. 12466 07 - - - 02 54 01 05 - - - - - 137
2012Feb. 12498 03 - - - 0 56 07 51 - - - - - 138
2012 Mar. 12543 02 - - - 04 35 09 27 - - - - - 137
2012 Apr. 12595 01 - - - 04 36 13 58 - - - - - 134
2012 M 12597 01 - - S04 40 16 38 - - - - - 132
2012 Jin 12632 03 - - - 05 30 18 63 - - - - - 133
2012l 1260,7 02 - - - 08 36 17 85 - - - - - 133
2012 Aug. 12586 00 - - -2 39 19 69 - - - - - 132
2012Sep. 12589 01 - - - 08 45 19 89 - - - - - 134

Zdroj: SUSR.
1) ESA 95, Klasifikdcia SK NACE Rev. 2 (publikované od roku 2011).
2) Stlpec 8 pri mesacnych tidajoch zahfria aj vybrané trhové sluzby.
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Tabulka 16 HDP - dopytova strana

Spolu Doméci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecnd Kone¢na Konecnd | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb | diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
institucii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2008 66,84 68,44 37,57 0,67 11,69 16,58 193 -1,59 55,79 57,39 0,00
2009 62,79 63,10 37,64 069 1249 13,02 -0,75 -030 4433 44,63 0,00
2010 65,87 66,02 37,74 0,70 1273 1385 1,01 -0,15 52,96 5311 0,00
2011 69,11 68,67 39,00 071 1242 15,96 0,58 044 62,02 61,59 0,00
2010Q1 1520 15,09 9,16 017 279 329 -032 0,12 11,56 1145 0,00
2010Q2 16,31 16,00 925 017 3,14 330 013 031 13,10 12,79 0,00
2010Q3 1746 17,93 9,69 018 302 347 1,58 -047 13,26 1373 0,00
2010Q4 16,89 17,00 9,64 018 371 3,79 -037 0,11 15,03 1514 0,00
2011Q1 15,86 15,64 948 017 279 351 -031 021 14,69 1448 0,00
2011Q2 17,20 1742 9,60 018 3,00 380 085 -0,22 15,55 15,78 0,00
2011Q3 18,20 18,20 997 018 2,95 411 1,00 0,00 1518 1518 0,00
2011 Q4 17,85 1740 9.9 018 3,68 454 -096 045 16,60 16,15 0,00
2012Q1 16,55 16,00 989 018 286 339 -032 078 16,10 1532 023
2012Q2 17,82 16,87 993 018 299 3,70 0,07 1,00 1732 16,32 -0,05
Podiel na HDP (%)
2011 100,0 97,5 56,5 1,0 18,1 24 06 26 89,1 86,5 -0,1
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2008 58 57 6,0 78 6,1 10 - - 31 31
2009 -49 14 01 32 6,1 -197 - - -163 -189
2010 44 36 -08 11 10 6,5 - - 160 149
201 32 12 05 0.2 43 142 - = 127 101
2010Q1 52 07 -06 19 45 09 - - 162 101
2010Q2 47 42 =1}5 12 07 638 - - 16,6 159
201003 42 64 -09 08 15 87 - - 16,1 185
2010 Q4 34 30 00 05 2,7 10,2 - = 15,2 150
2011Q1 34 11 -06 08 34 638 - - 208 168
2011Q2 33 56 -02 00 52 164 - - 143 17,1
2011Q3 30 -09 -0,7 03 44 17,2 - - 90 52
201104 32 038 -06 -03 43 16,5 - - 76 26
2012Q1 30 -038 -03 -1 -0,7 39 - - 53 02
2012Q2 28 -54 -03 09 -09 -18 = = 108 16
Medzikvartalne zmeny (%, sezonne ocistené)
2010Q1 09 43 03 -16 09 101 - - 04 35
2010Q2 09 -1,1 04 -0,1 06 38 - - 39 09
201003 09 32 02 04 -1,1 16 - - 42 91
201004 07 -14 0,1 19 -14 24 = - 6,0 09
2011Q1 08 04 03 -13 -16 6,7 - - 53 51
2011Q2 08 08 0,1 09 -13 48 - - -18 11
2011Q3 06 =1}/ 02 07 03 23 - - -06 20
2011 Q4 09 02 00 12 -12 18 - - 46 -16
2012Q1 06 06 00 21 21 -48 - - 31 22
2012Q2 07 07 0,1 0,7 -1.4 -1,0 = = 33 30

Zdroj: SUSR.
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Tabulka 17 HDP - ponukova strana

Pridand hodnota Cisté dane

Spolu |  Polnohos- | Priemysel | Stavebnic- | Obchod, oprava |  Informécie Finan¢né Cinnosti | Odborné, ve- | Verejnd spré- | Umenie, zéba- | zproduktov

podarstvo, tvo motorovych | akomunikdcia | a poistovacie voblasti | deckéatechn.| va,skolstvo, | vaa rekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava ¢innosti | nehnutelnosti Cinnosti, | zdravotnictvo | ostatné ¢in-

arybolov a skladovanie, administrativ- aostatné nosti

ubytovaciea ne sluzby sluzby
stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Bezné ceny (mld. EUR)
2008 60,6 25 17,5 6,1 136 24 20 36 43 73 13 6,2
2009 57,1 19 142 57 123 27 22 38 44 81 18 57
2010 599 1,7 158 55 130 27 22 40 46 85 19 6,0
2011 62,5 2,1 16,8 57 132 29 24 43 47 84 2,1 6,6
2010Q1 138 04 40 08 30 06 06 09 11 18 04 14
2010Q2 149 03 39 1.2 35 07 06 09 12 21 05 14
2010Q3 159 06 41 16 36 08 05 1,0 12 2,1 05 1,6
2010Q4 153 04 38 18 30 06 05 11 12 25 05 1,6
2011Q1 144 05 42 09 30 07 06 1,0 12 18 05 15
2011Q2 156 05 41 13 36 07 06 1,0 12 2,1 05 1,6
2011Q3 16,6 08 43 1,7 35 08 06 11 12 2,1 05 1,6
201104 159 04 42 19 31 07 06 11 11 24 06 19
2012Q1 151 04 45 08 32 08 06 11 13 20 06 14
2012Q2 16,3 05 45 1.2 37 08 06 11 13 2,1 05 15
Podiel na HDP (%)
2011 90,6 29 295 85 16,4 42 31 53 55 124 28 94
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2008 58 11,6 44 203 15 09 42 45 109 16 21,7 04
2009 -49 -39 -11.8 -50 -136 77 71 15,2 08 75 359 638
2010 44 -10,7 132 -1,6 24 0,7 25 7,0 25 38 14 41
2011 32 205 52 48 -2,5 6,1 53 113 08 -5,0 79 9,0
2010Q1 51 4 131 -134 17 -4,1 0 76 21 -4 04 19
2010Q2 46 177 19 6,0 44 -4,7 23 144 18 94 44 49
2010Q3 41 -18,1 16,2 21 -33 11 -6,6 47 -38 64 59 49
2010Q4 39 -28,5 215 51 -6,1 -49 57 2 01 33 -49 44
2011 Q1 32 1,1 14,6 171 53 6,1 2,7 16 0 91 183 29
2011Q2 34 241 138 56 -84 55 64 88 53 23 -48 136
2011Q3 26 232 -32 6,0 13 52 138 19 13 44 08 038
201104 38 544 -15 50 34 79 44 158 -3,7 -8,7 187 199
2012Q1 29 -119 98 229 58 15 24 16,8 83 10,4 43 32
2012Q2 26 -36 11,5 52 52 81 59 09 42 99 -36 69

Zdroj: SUSR.
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5 VEREJNE FINANCIE

Tabulka 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dan Dan | Zrazkova Dani | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery | transfery vydavky |  vydavky
zprimu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2008 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2009 27913 105408 80249 28,6 21296 1558 3846,4 18354 291 8282 1687,7 10809 133321 111734 21587
2010 -4436,1 109009 79624 1390 12575 1523 44315 1945,0 37,1 6813 2257,2 14270 153370 129691 23679
2011 32753 120023 87003 1121 16204 1432 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2011 Nov. | -26654 102389 7800,6 44 1486,7 1326 42505 18335 559 7509 16874 1651,1 129043 110786 18257
2011 Dec. | -32753 120023 87003 1121 16204 1432 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2012 Jan. 979 10199 977, -22,2 1225 339 666,3 166,7 10,0 N4 13 00 9220 9168 52
2012 Feb. -846,0 1492,7 13258 -16,5 2404 449 7485 2930 135 764 90,5 58,0 23387 22173 1214
2012 Mar. -11554 24679 19330 174 4584 592 9246 456,1 173 146,9 388,0 3824 36233 33459 2774
2012 Apr. 11711 37479 30020 19,6 764,8 733 149%,7 627,7 19,9 217,2 528,7 520,1 49190 45000 4190
2012 M§j 21595 43315 32924 -66,8 750,5 852 17251 7757 27 3183 7208 7104 64910  5921,0 5700
2012Jan 23257 52476 40396 524 8989 958 20166 949,5 264 356,2 8518 839,2 75734 69120 6614
2012Jul 22385 62872 49176 726 11284 106,7 24574 11230 295 4130 956,6 9428 85257 77035 8222
2012 Aug. | -26755 71048 55754 852 12521 1187 27818 13055 320 486,5 10429 10269 97803 87690 10139
2012 Sep. -2585,6 82022 6185,7 109,0 13497 1285 30851 14788 348 5358 1480,7 11029 107878 96326 1157,1
2012 Okt. -2466,0 95024 70181 1234 14743 139,7 3606,1 1630,0 445 5929 18914 15112 11984 1061938 13502

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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Tabulka 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové Nedanové Granty | Zahraniéné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Da Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0s0b | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2008 99 6,1 53 838 219 90 27 38 52 18 85 -1,2 50 6,0 0,9
2009 296,6 71 -111 -76,1 04 244 -17,0 37 -19.8 52 159 291 10,6 6,9 344
2010 589 34 08 386,0 -41,0 -2,2 15,2 6,0 275 -17,7 337 320 15,0 16,1 97
201 34,6 94 -85 21,9 98 -14,7 55 -126 -164 -17,2 -104 -200 6,4 438 -164
2011 Nov. 241 75 85 -39,2 36,0 -5,2 42 30 69,4 16,8 03 46,6 -1,0 -12 04
2011 Dec. -26,2 10,1 93 -194 289 6,0 73 29 88,1 26,1 82 N4 04 -1.4 54
2012 Jan. -653,1 228 313 47,0 498 233 395 -13 1718 -10,6 -96,7 -100,0 87 104 -70,1
2012 Feb. 145,9 -151 6,7 -60,0 257 240 58 -13,6 77,6 -44 -79,2 -86,6 13 17 43
2012 Mar. 763 -10,3 30 3579 -131 279 -40 31 587 240 -394 =399 63 10,7 -27.9
2012 Apr. 15,0 31 125 -121,0 323 290 00 18 442 44 -304 -30,8 57 90 -204
2012 Méj 378 -1,5 33 -329 229 262 -48 04 282 156 228 231 88 18 -14,7
2012 Jan 474 43 -8 -17903 87 213 93 01 -27,5 44 -17.2 -17,5 73 104 -17.2
2012Jul 336 -43 0,1 566,1 16,5 18,0 -84 -0,2 -31,9 -10,1 -19,5 -19,5 34 6,2 -16,8
2012 Aug. 323 32 09 5504 11,2 191 55 05 31,6 80 -19,0 -19,1 44 71 -140
2012 Sep. 198 09 03 2934 74 171 -59 03 -30,0 -144 23 22,7 33 59 -138
2012 Okt. 53 21 08 2109 69 17,6 58 -1,8 -16,0 111 207 -14 27 46 -10,0

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.

MESACNY BULLETIN

528




6 PLATOBNA BILANCIA

Tabulka 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové |  Ostatné |  Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie (cet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 49522 50280 -758 6001 6488 -487 -1883 -893 -4021 806 2948 1525 1446 5919
2009 39721 38775 946 4342 5368 -1026 -870 -676 -1627 464 656 -1506 42 2060
2010 48272 47 494 779 4397 5141 -744 -2065 -422 -2453 1018 622 954 810 2385
201 56960 55985 975 4750 5120 -370 -1680 -353 -1429 865 1189 -519 1895 2564
2011Q3 13886 13724 162 1212 1335 -123 -425 -207 -593 195 249 237 211 275
2011 Q4 15219 14758 461 1304 1272 32 -445 -242 -194 238 947 -465 128 610
2012Q1 14839 14037 801 1252 1192 60 -378 73 410 33 775 2774 3372 177
2012Q2 15924 14886 1038 1386 1314 72 -402 -163 545 508 4 2647 -3644 -953
2011 Okt. 5395 4998 397 369 408 -39 -137 -105 116 -2 -110 182 379 451
2011 Nov. 5368 5262 106 403 386 17 -129 -36 -43 38 524 -522 396 398
2011 Dec. 4457 4499 -42 532 478 54 -179 -101 -268 202 533 -124 -647 -239
2012 Jan. 4487 4258 230 439 422 17 -141 -107 -2 5 682 1060 -1229 513
2012 Feb. 4870 4590 280 381 381 0 -103 75 253 2 215 -144 -270 -198
2012 Mar. 5482 5190 291 431 389 ) -134 -4 159 39 122 1858 -1872 -137
2012 Apr. 5098 4824 274 419 431 -12 -130 -60 72 202 322 1365 -1964 271
2012 M3j 5442 5055 388 495 443 51 -123 -14 303 175 172 543 -1026 -311
2012 Jdn 5384 5008 377 472 440 33 -149 -90 170 131 -450 739 -654 -365
2012Jul 5004 4640 364 474 453 21 -130 97 158 20 285 698 -192 792
2012 Aug. 4931 4889 L 486 453 34 -134 -33 -92 77 113 724 616 0
2012 Sep. 5552 5205 347 460 422 38 -138 -87 160

Zdroj: NBS a SU SR.
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Tabulka 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2008 46 46 43 20
2009 -198 -229 27,7 -173
2010 215 225 13 42
2011 18,0 179 8,0 04
2011Q3 15,2 15 68 31
2011 Q4 10,7 76 73 30
2012Q1 9,5 6,6 175 -0,1
2012Q2 13 39 187 04
2011 Okt. 121 6,2 2,2 -84
2011 Nov. 99 105 12,2 33
2011 Dec. 102 6,0 110 23
2012 Jan. 94 83 37 142
2012 Feb. 107 638 110 -56
2012 Mar. 86 50 174 -74
2012 Apr. 124 55 132 2,1
2012 M3 99 07 01 69
2012 Jun 117 58 203 44
2012Jul 16,7 6,0 17,1 -13
2012 Aug. 10,2 10,0 15,2 -31
2012 Sep. 84 6,2 193 32

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

Tabulka 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ) HDP 24 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) %* (%2 pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2009 03 13 5,1 -4.4 -149 24 96 4,03
2010 16 1,0 29 20 73 09 101 379
2011 2,7 1,7 59 14 34 0,6 10,2 431
2011 Q3 27 1,7 59 13 38 05 102 428
2011Q4 29 20 51 0,6 03 -14 10,6 420
2012Q1 27 19 37 0,0 -18 -1/ 10,9 3,65
2012Q2 25 18 22 04 24 -1,7 13 345
2012Q3 25 17 23 . 2,2 -11 11,5 291
2012 Jul 24 19 1,6 - 28 -15 11,5 3,25
2012 Aug. 26 1,7 27 - -13 09 11,5 3,01
2012 Sep. 26 1,6 27 - 23 038 11,6 243
2012 Okt. 25 13 . - . . . 231

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.
7) Udaje za HDP v tabulke zodpovedaju druhému, resp. tretiemu odhadu Eurostatu.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)
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Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju deprecidciu eura.
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Tabulka 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP Hicp! PPI FDR ! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia ¥ (predaj) ¥ (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2009 06 05 3 -4,7 -13,1 -15 6,7 484
2010 12 05 1,2 27 98 -1,1 73 3,88
2011 2,1 14 55 1,7 64 04 6,7 371
2011Q3 2,1 15 55 13 32 -1,0 6,6 340
201104 28 21 52 06 32 02 6,6 3,50
2012Q1 40 31 36 0,5 16 00 68 334
2012Q2 38 26 18 -1,0 02 038 68 331
2012Q3 34 21 1,7 . I3 03 68 246
2012Jul 33 22 13 = 17 11 68 2,60
2012 Aug. 34 21 19 - 31 08 68 238
2012 Sep. 35 20 1,7 = 24 04 68 241
2012 Okt. 36 22 . = . . . 224

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urrokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Tabulka 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HicpP! o) HDp 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dihopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 40 41 1.2 6,8 -17,5 53 10,0 9,12
2010 47 33 73 13 103 22 11,2 728
2011 39 30 6,1 1,6 56 03 11,0 7,64
2011Q3 34 32 42 13 25 00 11,0 749
2011 Q4 41 33 76 12 45 13 10,9 8,46
2012Q1 56 50 76 -1,2 -1,5 03 11 8,95
2012Q2 55 48 71 -11 0,1 23 11,0 847
2012Q3 6,0 51 54 . . . . 740
2012Jal 57 49 6,1 = 2,2 25 10,7 7,56
2012 Aug. 6,0 50 57 - . 24 106 7,36
2012 Sep. 64 53 43 - . . . 7,28
2012 Okt. 6,0 51 . = . . . 6,94

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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Tabulka 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP Hicp! ORI HDP 2458 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) > (%z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 40 33 24 16 38 34 82 6,12
2010 2,7 20 37 39 108 63 96 578
201 39 31 17 43 72 0,1 9,7 596
201103 37 33 71 40 57 -2,5 97 575
2011 Q4 42 36 74 40 87 06 10,0 578
2012Q1 42 34 56 35 55 09 10,0 550
2012Q2 40 31 42 25 26 0,1 10,0 538
2012Q3 39 26 32 1,2 07 10,1 491
2012 Jul 40 29 33 46 29 10,0 499
2012 Aug. 38 26 33 1,7 03 10,1 488
2012 Sep. 38 24 30 -2,2 0,5 10,1 485
2012 Okt. 34 24 457

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.
2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.
5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.
6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.

7) Dlhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

8) Udaje za HDP v tabulke zodpovedajti druhému, resp. tretiemu odhadu Eurostatu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

Tabulka 24 USA
(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)
Ceny RedIna ekonomika Financny trh
P (jadrovca’oi:\eﬂ;g!)) PP s P:;’Sﬁi';i B bkcioy M BV, (vynos LZ;ZCI:'[eniIST\? LZ

2009 04 1,7 24 =31 -11,2 64 93 3,26
2010 16 1,0 42 24 53 6,5 96 322
2011 32 17 6,0 18 41 6,7 90 2,78
2011Q3 38 19 69 16 37 72 91 2,14
2011Q4 33 22 56 20 37 57 87 2,05
2012Q1 28 22 33 24 42 54 83 2,04
2012Q2 19 23 1.2 21 47 39 82 183
2012Q3 17 20 1,6 23 30 41 81 1,64
2012 Jul 14 21 05 - 41 35 83 1,53
2012 Aug. 1,7 19 20 = 24 43 81 1,68
2012 Sep. 20 19 22 = 27 42 78 172
2012 Okt. . . 23 - . 32 79 1,75

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov (%) Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)
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