Navrh pravnych predpisov
EU v oblasti regulacie
kryptoaktiv



Uvod a ciel materialu

Dnia 24. septembra 2020 Eurépska komisia (d’alej len ,Komisia“) zverejnila balik navrhov na
podporu digitalizacie finan¢ného trhu. Sticastou tohto balika je aj navrh nariadenia o trhoch
s kryptoaktivami (d’alej len ,MiCA“) anavrh nariadenia o pilothom rezZime pre trhové
infrastruktiry zaloZené na technolégii distribuovanej databazy transakcii (d'alej len ,nariadenie
o pilotnom reZime“).! Predmetné navrhy pravnych predpisov prind$ajid harmonizaciu regulacie
kryptoaktiv v ramci EU. Cielom tohto dokumentu je poskytnit prehl'ad o kli¢ovych prvkoch
pripravovanej regulacie kryptoaktiv.

Materidl vychadza z prvého navrhu oboch pravnych predpisov. Schvalena verzia regulacie
kryptoaktiv sa mo6ze od prvého navrhu, ktory je rozobraty v tomto dokumente, vyrazne lisit.
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1 Nariadenie o trhu s kryptoaktivami (MiCA)

1.1 Rozsah posobnosti

Vecna posobnost. MiCA zavadza regulaciu trhu s Kkryptoaktivami, priCom samotny pojem
kryptoaktivum definuje vel'mi vSeobecne. MiCA za kryptoaktivum povazuje digitdlne vyjadrenie
hodnoty alebo prdv, ktoré mozZno prendsat a elektronicky uchovdvat s pouZitim technoldgie
distribuovanej databdzy transakcii (d'alej len ,,DLT*) alebo podobnej technoldgie.

Definicie jednotlivych pojmov, ktoré sa nachadzaji v MiCA st zdmerne pomerne vSeobecné, ked'ze
Komisia je splnomocnena tieto pojmy bliZSie Specifikovat prostrednictvom delegovanych
pravnych aktov, ktoré by mali zohl'adiiovat technologicky, ale aj trhovy vyvoj.

Obrazok Klasifikdcia kryptoaktiv

Scope of MiFID Il
financial instruments

Hybrid tokens
(investment/utility)

Hybrid tokens

(utility/investment and
payment)

Hybrid tokens
/ (payment/investment)

Stablecoins | YR

Investment
tokens

Utility tokens payment
tokens

Kryptoaktiva je moZné rozdelit do troch zakladnych skupin, tak ako je to ilustrované na obrazku
vyssie:

1) platobné tokeny - payment tokens
2) uzitkové tokeny - utility tokens
3) investi¢né tokeny - investment tokens

V ramci MiCA su explicitne definované iba uzitkové tokeny, napriek tomu vSak vyssie uvedena
klasifikacia m6Ze napoméct k lepSiemu chapaniu MiCA.

Platobné tokeny (Casto nazyvané aj kryptomeny) primarne slizia na uskutociiovanie platieb.
V rdmci pravnych predpisov upravujucich ochranu pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a
financovanim terorizmu (d’alej len ,AML") st platobné tokeny oznacované ako virtuadlne meny.
Medzi platobné tokeny patria najznamejsie kryptoaktiva, ako napr. Bitcoin ¢i Litecoin, ale aj tzv.
stablecoiny (kryptoaktiva s mechanizmami na stabilizovanie hodnoty). MiCA rozliSuje viacero
druhov stablecoinov (vid podkapitolu_stablecoiny).

Uzitkové tokeny st priamo zadefinované v MiCA, ako typ kryptoaktiva, ktoré je uréené na
poskytovanie digitdlneho pristupu k tovaru alebo sluzbe a dostupné v ramci DLT, pricom ho
akceptuje len emitent daného tokenu. Vacsina kryptoaktiv su uzitkové tokeny.



Investicné tokeny su kryptoaktiva, ku ktorym sa viazu konkrétne prava, napr. pravo na vyplatu
dividendy, ¢i inej formy prijmu. Medzi investitné tokeny patria aj financné nastroje, ktoré su
uchované prostrednictvom DLT. Pokial investi¢né tokeny spliaji definiciu finanéného nastroja
nebude sa na nich vztahovat MiCA, ale reZim MiFID II. Pomerne problematické su tzv. hybridné
tokeny, ktoré moézu v niektorych clenskych Statoch byt povaZované za finan¢né nastroje a v inych
nie.

Osobna pésobnost. MiCA sa vztahuje na emitentov kryptoaktiv a poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv, avSak iba pre tie kryptoaktiva, ktoré nie si upravené v inych eurépskych pravnych
predpisoch. Z pésobnosti MiCA su tak vylucené kryptoaktiva, ktoré su financnym nastrojmi ci
bankovymi vkladmi.

MiCA sa nevztahuje na centralne banky, preto ak v buddcnosti vznikne digitalne euro, ktoré by
bolo moZné povaZovat za kryptoaktivum, nebude sa riadit rezimom stanovenym v MiCA. Banky
a obchodnici s cennymi papiermi (v rozsahu investi¢nych sluzieb na ktoré maji povolenie)
nebudd musiet’ splnit’ ¢ast poZiadaviek stanovenych v MiCA. Cinnosti upravené v MiCA budud
moct vykonavat bez potreby ziskania dodatocného povolenia.

1.2 Casovy ramec

Vzhl'adom na to, Ze rokovania o MiCA stdle prebiehaju, nizSie uvedené informacie st1iba odhadom,
ktory vychadza z diskusii s MF SR.

Tabul'ka 1 - Casovy ramec MiCA

Zverejnenie navrhu MiCA september 2020
Predpokladana  pozicia Rady  (general jun 2021
approach)

Schvalenie MiCA azverejnenie v Uradnom prva polovica roka 2022
vestniku (d’alej len ,, D)

Nadobudnutie  UCinnosti -  ustanovenia D + 20 dni

o stablecoinoch

Nadobudnutie Ucinnosti - zvysné casti MiCA D + 18 mesiacov a 20 dni
(okrem ustanoveni o stablecoinoch)

1.3 Verejna ponuka kryptoaktiv (ICO) odlisSnych od stablecoinov

MiCA stanovuje pravidla pre verejné ponuky kryptoaktiv, inych nez tokenov krytych aktivami
alebo tokenov elektronickych penazi a prijatie takychto kryptoaktiv na obchodovanie na
obchodnej platforme pre kryptoaktiva.

Hlavnou podmienkou na zverejnenie ponuky tokenov kryptoaktiv, inych neZ tokenov krytych
aktivami alebo tokenov elektronickych penazi alebo Ziadosti o ich prijatie na obchodovanie na
obchodnej platforme pre kryptoaktiva je vypracovanie tzv. whitepaperu (biela kniha) zo strany
emitenta. MiCA urcuje poziadavky na obsah a charakter informacii zverejnenych vo whitepaperi,
pricom tento dokument musi obsahovat napriklad podrobny opis emitenta, predmetného
projektu, pouZivanej technoldgie a rizik. Whitepaper obsahuje taktiez vyhlasenie, Ze nie je
preskiimany ani schvaleny organom dohl'adu ¢lenského $tatu EU a Ze za samotné znenie
whitepaperu zodpoveda vyhradne emitent. Whitepaper obsahuje upozornenie tykajice sa moznej
zmeny hodnoty tokenu a stru¢né zhrnutie v netechnickom jazyku o neverejnej ponuke, alebo
o zamyS$l'anom prijati kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej platforme pre kryptoaktiva.
Whitepaper o kryptoaktivach sa spristupniuje v strojovo Citate'nych formatoch.



Emitenti uzitkovych tokenov st povinni informovat' o svojom whitepaperi a marketingovych
oznameniach prislu$ny organ dohl'adu, a to pred uverejnenim whitepaperu, pricom prislusny
organ dohl'adu méze vykonavat prislusné pravomoci v stilade s vnitroStatnym pravom v oblasti
dohladu. Okrem toho, prislusné organy dohl'adu informujui ESMA o oznamenych
whitepaperoch, pricom ESMA nasledne spristupiiuje oznamené biele knihy vo verejnom registri
poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv v EU. MiCA uréuje poZiadavku na uverejnenie whitepaperu
a marketingovych ozndmeni na verejne dostupnom webovom sidle emitenta. V tejto stuvislosti
emitenti UZitkovych tokenov nepodliehaji d'alS$im poZiadavkdm na informaécie, pokial' ide o
ponuku tychto kryptoaktiv, alebo prijatie takychto kryptoaktiv na obchodnu platformu pre
kryptoaktiva. Emitent uzitkovych tokenov nesie voci drzitel'ovi kryptoaktiv zodpovednost' za
uplnost a spravnost’ informacii vo svojej bielej knihe.

ESMA po konzultaciach s EBA vypracuje do 12 mesiacov od uc¢innosti MiCA navrh vykonavajuicich
technickych predpisov, s cielom stanovit Standardné formulare, formaty a vzory v ramci
poziadaviek na spristupniovanie whitepaperu. MiCA urcuje aj pozZiadavku na marketingové
oznamenia, pricom jednou z poziadaviek je ich konzistentnost s informaciami obsiahnutymi vo
whitepaperi.

V ramci ochrany spotrebitel'a je zavedené pravo do 14 dni odstipit od zmluvy o kiipe takéhoto
kryptoaktiva bez udania dévodu a bez dodato¢nych nakladov. Pravo na odstupenie od zmluvy
sa vSak neuplatiiuje, ak su kryptoaktiva prijaté na obchodovanie na obchodnej platforme pre
kryptoaktiva. Ak sa zru$i verejna ponuka tZzitkovych tokenov, emitenti si povinni zabezpecit, aby
vSetky finan¢né prostriedky ziskané od kupujucich boli riadne vratené bez zbyto¢ného odkladu.

1.4 Stablecoiny

MiCA rozdel'uje stablecoiny? do troch zakladnych kateg6rii, pricom bliZsie upravuje len prvé dve:
a) tokeny kryté aktivami;

b) tokeny elektronickych penazi;

) zvysné stablecoiny.

Prvé dve kategorie stablecoinov su vel'mi podobné. Zakladnym rozdielom je to, Ze kym tokeny
kryté aktivami st naviazané na hodnotu viacerych fiat mien, jednu alebo viaceré komodity, jedno
Ci viacero kryptoaktiv alebo na hodnotu kombinacie takychto aktiv, tokeny elektronickych penazi
su naviazané na hodnotu iba jednej fiat meny.

Tokeny Kkryté aktivami moZe emitovat a ziadat' o ich prijatie na obchodnu platformu pre
kryptoaktiva iba subjekt, ktory ziskal na takiito ¢innost povolenie od prislusného organu
dohl'adu. Tento organ dohladu musi vypracovat navrh rozhodnutia do troch mesiacov od
podania uplnej ziadosti. Nasledne do dvoch mesiacov od dorucenia navrhu rozhodnutia poslu
svoje nezavazné stanoviskd EBA, ESMA a ECB. Konecne rozhodnutie je vSak na organe dohl'adu,
ktory ma na to jeden mesiac od dorucenia nezavaznych stanovisk. Ak emitent ziska povolenie na
vydanie tokenov krytych aktivami, moZe svoje tokeny pontkat' v celej EU (passporting).

Toto povolenie nepotrebuji banky a ti emitenti, ktorych tokeny kryté aktivami mézu drzat' len
kvalifikovani investori, alebo ak hodnota vSetkych takychto tokenov za 12 mesiacov nepresiahne
5 mil. eur. Aj na tychto emitentov sa vSak vztahuju povinnosti suvisiace s tzv. whitpaperom. Nad
ramec whitepaperu, ktory sa vyzaduje pri ostatnych kryptoaktivach musi emitent blizSie opisat’
aj aspekty suvisiace s rezervnymi aktivami.

Z Stablecoiny su kryptoaktiva s mechanizmami na stabilizovanie hodnoty, ktorych cielom je zniZit' cenovu
volatilitu. Hodnota stablecoinov je spravidla naviazana na nejaké externé aktiva ako st napr. fiat meny ¢i
komodity.



Emitenti tokenov krytych aktivami musia okrem mnoho inych povinnosti dodrziavat aj
kapitalové poziadavky, ktoré sa rovnaji bud 350 000 € alebo 2 % zpriemernej sumy
rezervnych aktiv, podl'a toho, ktory ztychto sim je vyssSia. Prislusné organy dohl'adu maju
moznost kapitadlové poZiadavky ako zvysit, tak aj zniZit o maximalne 20 %. Vlastné zdroje
pozostavaju z poloziek a nastrojov kapitalu Tier 1, tak ako je urCeny v pripade bank.

Dalsie vyznamné povinnosti sa tykajii spravy rezervnych aktiv. Tieto aktiva musia byt
oddelené od majetku emitenta a méZu byt investované iba do vysoko likvidnych a bezpecnych
finanénych nastrojov. Rezervné aktiva musia byt pravidelne auditované. Uschovu rezerv moze
vykonavat iba banka alebo poskytovatel sluzieb kryptoaktiv, Emitenti ani ini poskytovatelia
sluZieb kryptoaktiv nesmu poskytovat troky v stuvislosti s drZzbou tokenov krytych aktivami.

V pripade, Ze tokeny kryté aktivami splnia stanovené Kritéria vyznamnosti si oznacCené za
vyznamné tokeny kryté aktivami. Na emitentov takychto tokenov sa nasledne vztahuju
dodato¢né povinnosti a dohl'ad nad nimi uZ nevykonava prislu$ny organ dohl'adu, ale priamo EBA.

Druhym typom stablecoinov, ktoré si vramci MiCA bliZzSie upravené su tzv. tokeny
elektronickych penazi (dalej len ,e-money tokeny“). MiCA definuje e-money tokeny ako typ
kryptoaktiva, ktoré sa md pouzivat hlavne ako prostriedok vymeny a ktorého ucelom je zachovdvat
stabilnii hodnotu naviazanim na hodnotu fiat meny. Definicia je zdmerne vel'mi Sirok3, aby
zachytila vSetky typy kryptoaktiv, ktoré st naviazané na jednu fiat menu. E-money tokeny sa od
klasickych elektronickych penazi, tak ako ich definuje smernica o elektronickych peniazoch
(dalej len ,EMD 2“),3 liSia v tom, Ze ide o kryptoaktiva to znamen3, Ze vyuZivaju DLT alebo
podobnu technolégiu.

E-money tokeny méZu emitovat iba banky a inStitucie elektronickych penazi. Vynimku
z tohto pravidla maju emitenti, ktorych e-money tokeny mozu drzat' len kvalifikovani investori
alebo ak hodnota vSetkych takychto tokenov za 12 mesiacov nepresiahne 5 mil. eur. Aj v takychto
pripadoch vSak musia emitenti splnit vSetky povinnosti, ktoré stuvisia s whitepaperom. Nad
ramec whitepaperu, ktory sa vyzaduje pri ostatnych kryptoaktivach musi emitent blizSie opisat
aj aspekty suvisiace s rezervnymi aktivami.

Na emitentov e-money tokenov sa vo vSeobecnosti vztahuju vSetky povinnosti vyplyvajice
z EMD 2, avsak MiCA stanovuje aj konkrétne vynimky, kedy sa na emitentov e-money tokenov
vztahuju odliSné pravidla. MiCA zaroven stanovuje, Ze emitenti e-money tokenov su povinni na
poZiadanie vymenit e-money token za fiat menu. Akykol'vek poplatok suvisiaci s touto vymenou
musi byt primerany skuto¢nym nakladom emitenta.

Finan¢né prostriedky prijaté emitentami mézu byt investované iba do bezpecnych, nizko
rizikovych aktiv denominovanych v rovnakej mene, na ktoru je naviazany e-money token.
Rovnako ako pri tokenoch krytych aktivami, nesmd emitenti ani poskytovatelia sluzieb
kryptoaktiv poskytovat uroky za drzbu e-money tokenov.

V pripade, Ze e-money tokeny splnia stanovené Kritéria vyznamnosti, s oznacené za vyznamné
e-money tokeny. Na emitentov vyznamnych e-money tokenov sa nasledne vztahuju dodato¢né
povinnosti, ktoré su do velkej miery totozné s dodatocnymi povinnostami pre vyznamné tokeny
kryté aktivami. Dohl'ad nad nimi uZ nevykonava iba prislusny organ dohl'adu, ale aj EBA. V tomto
pripade ide odudlny vykon dohladu, pricom EBA vykondva dohlad nad dodrziavanim
dodato¢nych povinnosti, ktoré s stanovené pre vyznamné e-money tokeny a prislusny organ
dohl'adu vykonava dohl'adu nad ostatnymi povinnostami.

3 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/110/ES zo 16. septembra 2009 o zacati a vykonavani
¢innosti a dohl'ade nad obozretnym podnikanim inStitdcii elektronického peniaznictva, ktorou sa menia a
doplnaju smernice 2005/60/ES a 2006/48/ES a zruSuje smernica 2000/46/ES
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1.5 Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv

Udelovanie povoleni poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv

Na vykonavanie nasledovnych sluZieb kryptoaktiv sa vyZaduje sidlo v ¢lenskom $tite EU
a ziskanie povolenia od prislu§ného organu dohl'adu:

a) uschova a sprava kryptoaktiv v mene tretich stran;

b) prevadzkovanie obchodnej platformy pre kryptoaktiva;

¢) vymena Kryptoaktiv za fiat menu, ktora je zdkonnym platidlom;

d) vymena kryptoaktiv za iné kryptoaktiva;

e) vykonavanie pokynov tykajucich sa kryptoaktiv v mene tretich stran;

f) umiestiiovanie kryptoaktiv;

g) prijimanie a postupovanie pokynov tykajdcich sa kryptoaktiv v mene tretich stran;
h) poskytovanie poradenstva o kryptoaktivach.

V povoleni musi byt Specifikované na aké z tychto sluZieb sa vztahuje. Subjekty, ktoré ziskali
prislusné povolenie, mézu nasledne poskytovat svoje sluzby vramci celej EU bud
prostrednictvom prava usadit sa, a to aj v ramci pobocky, alebo prostrednictvom slobody
poskytovat’ sluzby (passporting). Poskytovatel sluzieb kryptoaktiv musi organ dohladu
informovat o vSetkych clenskych Statoch, kde planuje poskytovat svoje sluzby, ako aj o ostatnych
Cinnostiach, ktoré vykonava popri poskytovani sluzieb kryptoaktiv. Prislusny organ dohl'adu tato
informaciu ozndmi ostatnym dotknutym orgdnom dohl'adu, ako aj EBA a ESMA.

MiCA, ako aj delegované pravne akty Specifikuji, aké informacie musi obsahovat Ziadost
o udelenie povolenia. Prislusny organ dohl'adu musi rozhodnudt do troch mesiacov od prijatia
uplnej Ziadosti. O udeleni povolenia musi organ dohl'adu informovat' ESMA, ktora vedie verejny
register poskytovatel'ov sluZieb kryptoaktiv v EU.

Na zaklade podmienok stanovenych v MiCA mo6Ze organ dohladu odnat udelené povolenie,
pricom odnatie povolenia mdZe byt obmedzené aj iba na konkrétnu sluzbu kryptoaktiv. Odnatie
povolenia je organ dohl'adu taktiez povinny nahlasit ESMA, ktora tito informaciu zverejni v ramci
registra poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv.

Povinnost pre vSetkych poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia konat' ¢estne, spravodlivo a profesionalne v siilade
s najlepsimi zaujmami svojich klientov a potencialnych klientov. Poskytovatelia sluzieb
kryptoaktiv upozornuju klientov na rizika spojené s nakupom kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia neustale dodrZiavat’ kapitalové poZiadavky, ktoré sa
rovnaju aspon vyssej z tychto hodnot:

a) sume kapitalovych poziadaviek uvedenych v Tabul'ke 2
b) Stvrtine fixnych rezijnych nakladov za predchadzajuci rok

Tabul'ka 2 - Kapitdlové poZiadavky pre poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv

Poskytovatelia Typ sluzieb kryptoaktiv Minimalne kapitalové

VAL ) poziadavky
kryptoaktiv
Trieda 1 Poskytovatel sluzieb kryptoaktiv s povolenim na | 50 000 €
poskytovanie tychto sluzieb kryptoaktiv:
- prijimanie a postupovanie pokynov v mene
tretich stran a/alebo




- poskytovanie poradenstva o kryptoaktivach
a/alebo
- vykonavanie pokynov v mene tretich stran
a/alebo
- umiestnovanie kryptoaktiv
Trieda 2 Poskytovatel sluzieb kryptoaktiv s povolenim na | 125 000 €
poskytovanie vSetkych sluzieb Kkryptoaktiv
patriacich do triedy 1 a na:
- uschovu a spravu kryptoaktiv v mene tretich
stran
Trieda 3 Poskytovatel sluzieb kryptoaktiv s povolenim na = 150 000 €
poskytovanie vSetkych sluzieb Kkryptoaktiv
patriacich do triedy 2 a na:
- vymenu Kkryptoaktiv za fiat menu, ktora je
zakonnym platidlom;
- vymenu kryptoaktiv za iné kryptoaktiva;
- prevadzkovanie obchodnej platformy pre
Kryptoaktiva

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori nevykonavali ¢innost ani jeden rok, pouzivaju na
vypocet fixnych rezijnych ndkladov predpokladané fixné rezijné ndklady zahrnuté do svojich
progndz na prvych 12 mesiacov poskytovania sluzieb, ktoré predloZili spolu so Ziadostou o
udelenie povolenia.

Kapitalové poziadavky moze poskytovatel sluzieb kryptoaktiv splnit’ prostrednictvom:

a) vlastnych zdrojov pozostavajucich z poloZiek vlastného kapitalu Tier 1, tak ako je stanoveny
pre banky;

b) poistnej zmluvy vztahujticej sa na tizemia Unie, kde sa aktivne poskytujt sluzby kryptoaktiv,
alebo porovnatel'nej zaruky.

Clenovia riadiaceho organu poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv musia byt bezithonni a odborne
sposobili (fit&proper), pokial' ide o kvalifikaciu, skisenosti a zrucnosti na vykon svojich
povinnosti. Musia preukazat, Ze st schopni venovat dostatok ¢asu na u¢inné vykonavanie svojich
funkcii. Fyzické osoby, ktoré bud’ priamo alebo nepriamo vlastnia viac nez 20 % zakladného
imania alebo hlasovacich prav poskytovatel'a sluzieb kryptoaktiv (kvalifikovana ucast), alebo
ktoré akymkol'vek inym spdsobom vykonavaju kontrolu nad uvedenym poskytovatelom sluzieb
kryptoaktiv, musia poskytnit dékaz o tom, Ze sti bezithonni a odborne sposobili. Ziadna z tychto
0sO6b nesmela byt odsudend za trestné Ciny spojené s pranim Spinavych petiazi alebo
financovanim terorizmu alebo za iné financ¢né trestné ciny.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia mat mechanizmy vnutornej kontroly a ucinné
postupy posudzovania rizik vratane ucinnych kontrolnych a ochrannych opatreni na riadenie
ICT systémov v sulade s nariadenim digitalnej operacnej odolnosti pre finan¢ny sektor (d'alej len
,DORA“).# Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia zabezpecit vedenie zaznamov o vSetkych
sluzbach kryptoaktiv a o pokynoch a transakciach, ktoré vykonavaju. Poskytovatelia sluzieb
kryptoaktiv musia mat zavedené systémy, postupy a opatrenia na monitorovanie a
odhal'ovanie zneuzivania trhu.

4 Navrh nariadenia DORA je k dispozicii na: https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/EN/TXT/?uri=CELEX:52020PC0595


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52020PC0595
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52020PC0595

Poskytovatelia sluzieb Kkryptoaktiv méZu sami alebo prostrednictvom tretej strany
poskytovat platobné sluzby suvisiace s ponikanou sluzbou Kryptoaktiv za predpokladu, Ze
samotny poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv alebo tretia strana je platobnou inStiticiou.
Poskytovatelia sluZieb kryptoaktiv st povinni zavadzat a zachovavat ucinné a transparentné
postupy na promptné, spravodlivé a konzistentné vybavovanie staznosti prijatych od klientov.
Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv zachovavaju a uplatnuju acinnu politiku na prevenciu,
identifikaciu, riadenie a zverejiiovanie konfliktov zaujmov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori poveruji vykonom prevadzkovych funkcii tretiu stranu
(outsourcing), podniknu vSetky primerané kroky na zabranenie dodato¢nému prevadzkovému
riziku. Tito poskytovatelia si aj nad’alej plne zodpovedni za dodrziavanie vSetkych svojich
povinnosti podl'a MiCA a musia dodrZiavat podmienky pre outsourcing stanovené v MiCA.

Povinnosti tykajuce sa poskytovania osobitnych sluzieb kryptoaktiv

Uschova a sprava Kryptoaktiv v mene tretich stran

Poskytovatelia sluZieb kryptoaktiv, ktorf maji povolenie na ischovu a spravu kryptoaktiv v mene
tretich stran, vedu register pozicii otvoreny v mene kazdého klienta, ktory zodpoveda pravam
kazdého klienta na kryptoaktiva. Tito poskytovatelia st povinni oddelit podiely drzané v mene
svojich klientov od svojich vlastnych podielov a to priamo v DLT. Kryptoaktiva ich klientov musia
byt drzané na adresach oddelenych od adries, na ktorych sd drzané ich vlastné kryptoaktiva
(oddelena evidencia klientskeho majetku). Tito poskytovatelia si voci svojim Kklientom
zodpovedni za stratu kryptoaktiv v dosledku nefunkénosti alebo hackerskych titokov az do vysky
trhovej hodnoty stratenych kryptoaktiv.

Prevadzkovanie obchodnej platformy pre kryptoaktiva

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na prevadzkovanie obchodnej platformy
pre kryptoaktiva, stanovuju prevadzkové pravidla pre takdto obchodnu platformu. Pred
prijatim kryptoaktiv na obchodovanie zabezpecuji poskytovatelia, aby toto kryptoaktivum
spiialo prevadzkové pravidla obchodnej platformy, a posudzuju kvalitu prislu$ného kryptoaktiva.
Prevadzkové pravidla obchodnej platformy pre kryptoaktiva zabranuja prijatiu kryptoaktiv,
ktoré majua zabudovani anonymizacnu funkciu, ktora brani identifikovat drzitel'ov tychto
kryptoaktiv a ich transakénii historiu.

Tito poskytovatelia nesmu na obchodnej platforme pre kryptoaktiva obchodovat na vlastny ucet.
Tito poskytovatelia st povinni uverejinovat cenu, objem a cas transakcii vykonanych v
suvislosti s kryptoaktivami obchodovanymi na ich obchodnych platformach.

Obchodné platformy pre kryptoaktiva dokoncuji konecné vyrovnanie transakcie s
kryptoaktivami na DLT v ten isty def, ako sa vykonali transakcie na obchodnej platforme.

Vymena kryptoaktiv za fiat menu alebo vymena kryptoaktiv za iné kryptoaktiva
Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori majui povolenie na vymenu kryptoaktiv za fiat menu

alebo za iné kryptoaktiva, uverejiiuja pevnu cenu kryptoaktiv alebo metddu stanovovania ceny
kryptoaktiv, ktoré navrhuji na vymenu za fiat menu alebo iné kryptoaktiva. Pokyny klientov
vykonavaju pri cenach zobrazovanych v ¢ase ich prijatia.

Tito poskytovatelia su povinni uverejiiovat podrobné tidaje o pokynoch a transakciach, ktoré
uzatvorili, vratane objemov transakcii a cien.

Vykonavanie pokynov tykajiicich sa kryptoaktiv v mene tretich stran

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na vykonavanie pokynov tykajucich sa
kryptoaktiv v mene tretich stran, prijimaja vSetky potrebné kroky, aby pri vykonavani pokynov
dosiahli najlep$i mozny vysledok pre svojich klientov, a to pri zohl'adneni faktorov najlepsSieho
vykonania, ktorymi st cena, naklady, rychlost, pravdepodobnost vykonania a vyrovnania,
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velkost, povaha alebo akékol'vek iné kritérium suvisiace s vykonanim pokynu, pokial' dotknuty
poskytovatel' sluzieb kryptoaktiv nevykona pokyny tykajice sa kryptoaktiv na zaklade
konkrétnych inStrukcif zadanych jeho klientmi

Umiestiiovanie kryptoaktiv
Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju povolenie na umiestiovanie kryptoaktiv, oznamuju

emitentovi alebo akejkol'vek tretej strane konajticej v ich mene pred tym, neZ s nimi uzatvoria
zmluvuy, tieto informAcie:

a) typ planovaného umiestnenia vratane toho, ¢i je zarucena minimalna suma nakupu alebo nie;
b) Gidaj o vyske transakcnych poplatkov spojenych so sluzbou za navrhovanu operaciu;

c) predpokladané nacasovanie, postup a cenu navrhovanej operacie;

d) informacie o cielovej skupine nakupcov.

Prijimanie a postupovanie pokynov v mene tretich stran

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maji povolenie na poskytovanie sluzby prijimania a
postupovania pokynov v mene tretich stran, zavadzaji a implementuju postupy a opatrenia,
ktorymi sa zabezpecuje rychle a riadne postipenie pokynov klienta na vykonanie na obchodnej
platforme pre kryptoaktiva alebo inému poskytovatel'ovi sluzieb kryptoaktiv. Za presmerovanie
pokynov prijatych od klientov na konkrétnu obchodn platformu pre kryptoaktiva alebo na iného
poskytovatel'a sluzieb kryptoaktiv nesmu dostat’ Ziadnu odmenu, zl'avu ani nepenaznu vyhodu.
Tito poskytovatelia nesmu zneuzivat informdacie tykajtice sa nevybavenych pokynov klientov a
prijimaja vSetky primerané opatrenia na zabranenie zneuZitiu takychto informacii ktorymkol'vek
zo svojich zamestnancov.

Poradenstvo o kryptoaktivach
Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori majd povolenie na poskytovanie poradenstva o

kryptoaktivach, posudzuju zlucitel'nost takychto kryptoaktiv s potrebami Kklientov a
odporucaju ich len vtedy, ked' je to v zaujme klientov. Na tento ucel Ziadaju od Kklienta
informacie o jeho vedomostiach a skiisenostiach, ako aj o jeho ciel'och, finan¢nej situdacii vratane
schopnosti znasat straty a zadkladnom pochopeni rizik spojenych s ndkupom kryptoaktiv. Ak
klient neposkytne tieto informécie alebo ak poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv usudia, Ze klient
nema dostatocné vedomosti informuju ho, Ze kryptoaktiva alebo sluzby kryptoaktiv mozu byt pre
neho nevhodné, a upozornia ho na rizika spojené s kryptoaktivami. Klient musi vyslovne potvrdit,
Ze takéto upozornenie vydané prisluSnym poskytovatel'om sluzieb kryptoaktiv dostal a pochopil
ho.

Tito poskytovatelia musia zabezpecCit, aby fyzické osoby poskytujice poradenstvo alebo
informacie o kryptoaktivach alebo sluzby kryptoaktiv v ich mene mali potrebné vedomosti a
skdsenosti na plnenie svojich povinnosti.

Nadobudanie kvalifikovaného podielu na poskytovateloch sluzieb
kryptoaktiv

Navrhovany nadobudatel, ako aj navrhovany predavajici kvalifikovaného podielu

v poskytovatel'ovi sluzieb kryptoaktiv o tom musi pisomne informovat prislusny organ dohl'adu.

0 povoleni na nadobudnutie kvalifikovanej acasti rozhodne organ dohl'adu do 60 pracovnych

dni. Ak prislu$né organy nevyjadria nesuhlas so zamysl'anym nadobudnutim kvalifikovanej i¢asti

v tejto lehote, zamysl'ané nadobudnutie je povaZované za schvalené.

Pri vykonavani postudenia hodnotia prislusné organy vhodnost oséb a finan¢nt primeranost
zamysl'aného nadobudnutia so zretel'om na: beztthonnost, finan¢né zdravie, potencidlne pranie
Spinavych penazi. Organ dohl'adu vSak nesmie skiimat nadobudnutie z hl'adiska hospodarskych
potrieb trhu.
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1.6 Predchadzanie zneuzivaniu trhu s kryptoaktivami (market
abuse)

MiCA stanovuje zakazy a poziadavky, ktoré sa maju vztahovat na ukony vykonavané vsetkymi
osobami a tykaju sa kryptoaktiv prijatych na obchodovanie na obchodnej platforme pre
kryptoaktiva prevadzkovanej poskytovatel'om sluzieb kryptoaktiv s povolenim.

Zneuzivanie trhu brani Uplnej transparentnosti, ktora je nevyhnutna pre obchodovanie s

kryptoaktivami. Pravidla MiCA upravujui 3 typy zneuZzivania, ktorymi su:

a) obchodovanie s vyuzitim dévernych informacii - nie je dovolené pouzivat déverné
informacie o kryptoaktivach na ich nadobudnutie alebo zbavenie sa ich,

b) neopravnené zverejnenie dovernych informacii - nie je dovolené poskytovat déverné
informacie inym osobdm okrem pripadu, kedy sa zverejnenie uskutociiuje pri beZnom
vykone zamestnania, povolania alebo povinnosti,

¢) manipulacia s trhom - za manipulaciu s trhom sa povazuje konanie5 :

o zabezpecenie dominantného postavenia nad ponukou alebo dopytom po kryptoaktive,
ktoré bude mat za nasledok priame alebo nepriame stanovenie ceny kryptoaktiva;

o zadavanie pokynov pre obchodnd platformu pre kryptoaktiva, ktoré maju acéinok
naruSenia alebo zdrZovania fungovania obchodnej platformy, stazovania identifikovania
skutotnych pokynov, destabilizaciu platformy a vytvdrania nespravneho i
zavadzajuceho signalu o ponuke alebo cene kryptoaktiva alebo o dopyte po fiom;

o vyuzitie pristupu k médidm za Gcelom Sirenia informacii o kryptoaktive a nasledného
vyuzitia dosahu informacii vyjadrenych predovsetkym v stvislosti s cenou kryptoaktiva
bez toho, aby sa odhalil tento konflikt zaujmov.

Emitenti kryptoaktiv maju zaroven v suvislosti s tymto povinnost informovat verejnost v o
najkratSom termine o dévernych informaciach, ktoré sa ich tykajy, a to spdosobom, ktory verejnosti
umoziuje jednoduchy pristup k tymto informaciam, ako aj Uplné, spravne a v€asne posudenie
tychto informacii.

1.7 Dohlad v oblasti kryptoaktiv

Pravomoci prislusnych organov dohladu a spolupraca

Clenské $taty urcia zodpovedny prislusny organ na vykonavanie funkcii a povinnosti v zmysle
MiCA, a informuju o tom Eurdépske organy dohl'adu - EBA, ESMA. V pripadne ak st ur¢ené viaceré
organy, jeden z nich musi byt zadefinovany ako jednotné kontaktné miesto pre cezhrani¢nu
administrativnu spolupracu a informuji o tom organy EBA a ESMA. ESMA nasledne uverejni
zoznam prislusnych organov na svojom webovom sidle.

Prislusné organy maju na plnenie povinnosti, ktoré im vyplyvaju najma z hlav II, 111, IV a V MiCA
(a vsulade s vnutrostatnym pravom), minimalne pravomoci, ako su zadefinované v ¢lanku 82:
pozadovat od subjektov informdacie a dokumenty, pozastavit poskytovanie sluzieb, zverejiiovat
podstatné informacie, previest existujice zmluvy v stulade s ¢l. 56, nariadit’ ukoncenie ¢innosti,
pozastavit verejnd ponuku kryptoaktiv, obchodovanie s nimi, dbat na dodrziavanie pravidiel
ochrany spotrebitel'a, vykonavat kontroly na mieste a d'alSie.

V sulade s pravomocami, zadefinovanymi v hlave VI, a nad rdmec pravomoci z ¢lanku 82(1), maju
mat’ organy pristup ku vSetkym dokumentom a tidajom v akejkol'vek podobe, mézu vyzadovat
informacie od kazdej osoby, ktoré vykonavaju prislusné operacie (vratane moznosti predvolat
a vypocut takudto osobu), mozu vstupovat do priestorov fyzickych alebo pravnickych oso6b, moézu

5 Znenie ustanoveni v stlade s ¢l. 12 Nariadenia Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) C. 596,/2014 zo dia
16.04.2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuZivani trhu) a o zruseni smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
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dat’ podnet na zacatie vySetrovania trestného ¢inu, mézu ziadat zmrazenie alebo konfiskaciu
aktiv, m6zu ulozit’ docasny zakaz vykonavania ¢innosti, resp. prijat vSetky potrebné opatrenia na
pravdivé informovanie verejnosti.

Vyssie uvedené pravomoci mézu prislusné organy vykondvat priamo, v spolupraci sinymi
organmi, delegovanim alebo podanim navrhu prislusnym sdidnym orgdnom. Prislusné organy
navzajom musia spolupracovat, odmietnutie je moZné iba ak je pravdepodobné, Ze by spolupraca
ovplyvnila vlastné vySetrovanie alebo trestné vySetrovanie. Zaroven, prisluSny organ moéze
poZziadat o pomoc organ iného clenského S$tatu, aby vykonal kontrolu na mieste - ¢l. 83(4).
V pripade, ak takato Ziadost o spolupracu nebola vybavena, méze prisluSny organ informovat
EBA a ESMA, ktoré majti v zmysle sektorovej legislativy a tieZ ¢lanku 258 Zmluvy o fungovani EU
vlastné pravomoci. VSetky prislusné organy uzko spolupracuji a vymieniaju si informacie s EBA
a ESMA. Zaroven, ESMA, v spolupraci s EBA, vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov
s cielom spresnit’ informacie (stanovit Standardné formulare, vzory a postupy pre spolupracu
a vymenu informdcif), ktoré si prislusné orgadny vymienat. Takéto navrhy RTS budu predloZené
12 mesiacov po nadobudnuti i¢innosti MiCA.

Clenské $taty majii povinnost informovat Komisiu, EBA a ESMA o v$etkych zdkonoch a inych
pravnych predpisoch a spravnych opatreniach na vykonavanie povinnosti v stlade s hlavou VII
MiCA, vratane vSetkych trestnopravnych ustanoveni do 12 mesiacov po_datume nadobudnutia
ucinnosti MiCA. Prislusny organ informuje zaroveii EBA aj ESMA o pripadnych preventivnych
opatreniach v pripade podozrenia o nezrovnalostiach.

Prislusné organy zaroven uzatvaraji dohody o spolupraci avymene informacii s organmi
dohl'adu tretich krajin (¢l. 90) a tiez pri presadzovani povinnosti vyplyvajtcich z MiCA v tretich
krajinach (ainformuje a spolupracuje pritom s EBAa ESMA). Zarovei, ESMA (v spolupraci s EBA),
predlozi do 12 mesiacov navrh regulaénych technickych predpisov, vratane vzorového
dokumentu, pre dohody o spolupraci s orgdnmi tretich krajin.

Spravne opatrenia a sankcie

Prislusné organy maju pravomoc rozhodnut o prijati spravnych sankcii prinajmensom pri
poruseni ¢l. 4-14, 17,21, 23-36, 42-49 (okrem 47), 56, 58-73, 76-80. Sankcie nemusia byt
uplatnované, ak uz v zmysle vnuatrostatneho prava podliehaju trestnym sankciam, informuja vsak
o tom podrobne Komisiu, EBA a ESMA do 12 mesiacov od nadobudnutia t¢innosti. Medzi mozné
sankcie patria: verejné vyhlasenie, prikazy k upusteniu od konania, pefiazné sankcie (v zmysle
pravidiel stanovenych v odsekoch 2-6).

Vykon pravomoci v oblasti dohl'adu a pravomoci v oblasti ukladania sankcii

Prislusné organy zohl'adnuju pri uréovani druhu a rovne spravnej sankcie rozsah, v ktorom je

porusenie imyselné alebo vyplyva z nedbanlivosti, vratane:

e  zavaznost a diZku trvania porusenia;

e mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby zodpovednej za porusSenie

e financ¢nu silu fyzickej alebo pravnickej osoby zodpovednej za porusenie podla celkového
obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu a Cistého majetku zodpovedne;j
fyzickej osoby

e vyznam dosiahnutych ziskov alebo strat, ktorym zabranila fyzicka alebo pravnicka osoba
zodpovedna za poruSenie, pokial ich mozno vy¢islit

e  straty tretich stran spdsobené porusenim, pokial ich mozno vycislit

e Uroven spoluprace fyzickej alebo pravnickej osoby zodpovednej za porusSenie s prislusnym
organom;

e predchadzajice porusenia, ktorych sa dopustila fyzicka alebo pravnicka osoba zodpovedna
za porusSenie;

e  opatrenia prijaté osobou zodpovednou za porusenie s ciel'om predist jeho zopakovaniu;
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e  vyplyv poruSenia na zaujmy spotrebitel'ov alebo investorov.

VsetKky prijaté opatrenia musia zaroven byt riadne odévodnené, a aby sa na ne vztahovalo pravo
na odvolanie na sude. Rozhodnutie o udeleni spravnej sankcie musi byt uverejnené na webovom
sidle prislusného organu, pricom musi obsahovat minimalne druh apovahu porusenia
a totoznost zodpovednych fyzickych alebo pravnickych oséb. Vynimky su platné iba v pripade
z posudenim primeranosti v kontexte ohrozenia prebiehajiceho vysSetrovania - ¢l. 95 (2)(a-c).
Prislusné organy zaroven na webovom sidle musia okamzite zverejnovat aj informéaciu o podani
odvolania, pricom kazdé takéto opatrenia musi ostat’ zverejnené minimalne 5 rokov po jeho
uverejneni. PrisluSny orgdn zaroven kaZdoro¢ne poskytuje organom ESMA a EBA sdhrnné
informacie o vSetkych spravnych sankciach a inych spravnych opatreniach, pricom organ ESMA
ich uverejniiuje vo vyrocnej sprave. Organ ESMA vedie centralnu databazu sankcii a spravnych
opatreni, ktoré mu boli oznamené, vylu¢ne na ticel viymeny informécii medzi prisluSnymi organmi.

Uloha EBA v oblasti dohladu nad emitentmi vyznamnych tokenov

Nad emitentom vyznamnych tokenov krytych aktivami vykonavana dohlad EBA. Ak takyto
emitent emituje aj d'alSie tokeny, kryté aktivami, ktoré nie st vyznamné pripadne vykonava iné
sluzby kryptoaktiv, nad tymito ¢innostami vykonava dohl'ad domovsky organ dohl'adu (home
supervisor).

EBA do 30 kalendarnych dni od rozhodnutia oznacit token kryty aktivami za vyznamny zriadi a
riadi poradné kolégium organov dohl'adu pre kazdého emitenta vyznamnych tokenov krytych
aktivami a predseda mu. Clenom kolégia st okrem EBA aj ESMA; ECB; domovsky organ dohl'aduy,
organy dohl'adu najvyznamnejs$ich iverovych institicii alebo poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv,
ktori zabezpecuji uschovu rezervnych aktiv, najvyznamnejSich obchodnych platforiem pre
kryptoaktiva, kde st vyznamné tokeny kryté aktivami prijaté na obchodovanie; najvyznamnejSich
poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv, ktori st zodpovedni za zabezpecenie likvidity vyznamnych
tokenov krytych aktivami; subjektov zabezpecujucich prevadzkovanie rezervy aktiv a investovani
rezervnych aktiv, ischove rezervnych aktiv a verejnd distribuciu tokenov krytych aktivami;
najvyznamnejSich poskytovatel'ov sluzieb kryptoaktiv, ktori poskytuji tschovu a spravu
kryptoaktiv v mene tretich strdn vyznamnymi tokenmi krytymi aktivami; ak je emitent
vyznamnych tokenov krytych aktivami usadeny v ¢lenskom State, ktorého menou nie je euro,
alebo ak je mena, ktora nie je eurom, zahrnuta do rezervnych aktiv, narodna centralna banka tohto
Clenského S$tatu; prislusné organy dohladu tretich krajin, s ktorymi organ EBA uzatvorila
administrativnu dohodu v silade s ¢lankom 108. Komisia prijme regulacné technické predpisy,
ktoré budu blizsie Specifikovat naplnenie vysSie uvedené podmienky pre clenstvo v kolégiu.
Kolégium vydava nezavazné stanoviska blizsie Specifikované v ¢clanku 100 MiCA a zabezpecuje
vymenu informacii medzi ¢lenmi kolégia. Ak EBA alebo prislusny organ dohl'adu nesuhlasi s
nezavaznym stanoviskom kolégia vratane vSetkych odpordcani zameranych na napravu
nedostatkov planovaného opatrenia alebo opatrenia dohl'adu, jeho rozhodnutie musi obsahovat
uplné dévody a vysvetlenie akejkolvek znacnej odchylky od tohto stanoviska alebo tychto
odporucani.

EBA do 30 kalendarnych dni od rozhodnutia oznacit e-money token za vyznamny zriadi a riadi
poradné kolégium organov dohladu pre kazdého emitenta e-money tokenov a predseda mu.
Clenom kolégia sti okrem EBA aj ESMA; ECB; domovsky organ dohl'adu, organy dohladu
najvyznamnejsich Uverovych institacii alebo poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv, ktori
zabezpecuju uschovu finanénych prostriedkov prijatych vymenou za e-money token;
najvyznamnejsich platobnych institdacii, ktoré poskytuju platobné sluzby v suvislosti s
vyznamnymi e-money tokenmi; najvyznamnejsSich obchodnych platforiem pre kryptoaktiva, kde
su vyznamné e-money tokeny prijaté na obchodovanie; najvyznamnejsich poskytovatel'ov sluzieb
kryptoaktiv, ktori poskytuju dschovu a spravu kryptoaktiv v mene tretich stran; ak je emitent
vyznamnych tokenov krytych aktivami usadeny v ¢lenskom State, ktorého menou nie je euro,
alebo ak je vyznamny token elektronickych penazi naviazany na menu, ktora nie je eurom,
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narodna centralna banka tohto ¢lenského Statu; prislusné organy dohl'adu tretich krajin, s ktorymi
organ EBA uzatvorila administrativnu dohodu v silade s ¢lankom 108. . Komisia prijme regulacné
technické predpisy, ktoré budud bliZsie Specifikovat naplnenie vyssie uvedené podmienky pre
Clenstvo v kolégiu. Kolégium vydava nezdvdzné stanoviska blizsie Specifikované v ¢lanku 102
MiCA a zabezpeluje vymenu informéacii medzi ¢lenmi kolégia. Ak EBA alebo prislusny organ
dohl'adu nesuhlasi s nezdvaznym stanoviskom kolégia vratane vSetkych odporiucani zameranych
na napravu nedostatkov planovaného opatrenia alebo opatrenia dohl'adu, jeho rozhodnutie musi
obsahovat dplné dovody a vysvetlenie akejkol'vek zna¢nej odchylky od tohto stanoviska alebo
tychto odporucani.

EBA moZe pozadovat informacie od subjektov blizSie Specifikovanych v ¢lanku 10 MiCA. EBA je
opravnené vySetrovat emitentov vyznamnych krytych aktivami a e-money tokenov, ako aj
vykonavat' dohl'ad na mieste. Pri tychto tlohach spolupracuje s EBA prislusny narodny organ
dohl'adu. EBA a prislusné organy dohl'adu si poskytuja vSetky informdacie potrebné na plnenie
povinnosti podl'a MiCA. EBA mdZe v zaujme plnenia svojich uzatvarat administrativne dohody o
vymene informacii s orgdnmi dohl'adu z tretich krajin iba vtedy, ked zverejnené informacie
podliehaji zarukam sluzobného tajomstva.

Ked’ emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami alebo emitent vyznamnych e-money tokenov
vykonava iné cinnosti nez tie, na ktoré sa vztahuje MiCA, spolupracuje EBA s organmi
zodpovednymi za dohl'ad alebo dozor nad takymito inymi ¢innostami, ako sa stanovuje v
prislusnych pravnych predpisoch EU alebo vnitrostatnych pravnych predpisoch, vratane
dafiovych organov.

Ak EBA zisti, Ze emitent vyznamnych tokenov krytych aktivami sa dopustil jedného z poruseni
uvedenych v prilohe V, méZe takémuto subjektu ulozit’ pokutu ¢i pravidelné platby pendle, Ziadat’
dodato¢né informacie, pozastavit verejni ponuku na 10 dni alebo tplne zakazat verejnt ponukuy,
pozastavit obchodovanie na 10 dni alebo tuplne zakazat obchodovanie s vyznamnymi tokenmi
krytymi aktivami na obchodnej platforme, vydat upozornenie, Ze emitent nedodrZzuje svoje
povinnosti alebo mu odiiat povolenie.

Ak EBA zisti, Ze emitent vyznamnych e-money tokenov sa dopustil jedného z poruseni uvedenych
v prilohe VI, méze emitentovi ulozit' pokutu ¢i pravidelné platby pendle a upozornit na to, Ze
porusuje svoje povinnosti.

V pripade emitentov vyznamnych tokenov krytych aktivami sa maximalna vyska pokuty rovna az
15 % roc¢ného obratu v predchadzajicom obchodnom roku alebo dvojndsobku sumy alebo ziskov,
ktoré sa dosiahli, alebo strat, ktorym sa zabranilo v désledku porusenia, ak ich moZno vy¢islit. V
pripade emitentov vyznamnych e-money tokenov sa maximalna vyska pokuty rovna az 5 %
rocného obratu v predchadzajicom obchodnom roku alebo dvojnasobku sumy alebo ziskov, ktoré
sa dosiahli, alebo strat, ktorym sa zabranilo v dosledku porusenia, ak ich moZno vycislit.
Pravidelné platby pendle sa ukladaju za kazdy den omeskania. Vyska pravidelnych platieb penale
je 3 % priemerného denného obratu v predchadzajucom obchodnom roku alebo v pripade
fyzickych osob 2 % priemerného denného prijmu v predchadzajicom kalendarnom roku.
Vypocitava sa od ddtumu uvedeného v rozhodnuti, ktorym sa uklada pravidelna platba penale.
Pravidelna platba penale sa uklada najviac na Sest mesiacov po oznameni rozhodnutia EBA. Po
skonceni tohto obdobia organ EBA opatrenie preskima.

AK EBA zisti zavazné naznaky moznej existencie skutoc¢nosti, ktoré by mohli predstavovat jedno
alebo viac poruseni uvedenych v prilohach V alebo VI MiCA vymenuje nezavislého vySetrovacieho
uradnika v ramci EBA na vySetrenie tejto veci. Po ukonceni vySetrovania a pred predlozenim spisu
so svojimi zisteniami orgdnu EBA umozni vySetrovaci uradnik osobam, voci ktorym sa vedie
vySetrovanie, aby boli vypocuté vo veciach, ktoré st predmetom vysSetrovania. Na zaklade spisu
obsahujiceho zistenia vySetrovacieho uradnika a po vypocuti osbb, voci ktorym sa viedlo
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vySetrovanie, ak o to dotknuté osoby poziadali, EBA rozhodne, ¢i sa emitent vyznamnych tokenov
krytych aktivami alebo emitent vyznamnych e-money tokenov, voCi ktorému sa viedlo
vySetrovanie, dopustil jedného alebo viacerych poruSeni ustanoveni uvedenych v prilohe V alebo
VI, a v takomto pripade prijme opatrenie dohl'adu alebo uloZi pokutu. VySetrovaci tradnik sa
nezucastnuje na rozhodovani EBA ani inym spésobom nezasahuje do rozhodovacieho procesu
EBA. Ak EBA zisti zavazné naznaky mozZnej existencie skutocnosti, ktoré by mohli predstavovat
trestné Ciny, postupi tuto vec prislusnym vnutrostatnym organom ¢innym v trestnom konani. EBA
navyse neuloZi pokuty ani pravidelné platby penale, ked predchadzajtce oslobodenie od obZaloby
alebo odsudenie na zaklade rovnakych skuto¢nosti alebo skutocnosti, ktoré sa vo svojej podstate
rovnaké, nadobudlo povahu rozhodnutej veci (res judicata) v désledku trestného konania podla
vnutro$tatneho prava. Sidny dvor EU ma neobmedzenti pravomoc preskiimat’ rozhodnutia,
ktorymi EBA uloZila pokutu alebo pravidelné platby pendle alebo uloZila akikol'vek int sankciu
alebo spravne opatrenie. Stidny dvor EU mdze zrusit, zniZit' alebo zvysit uloZzent pokutu alebo
pravidelnu platbu penale.

EBA Gctuje emitentom vyznamnych tokenov krytych aktivami a emitentom vyznamnych e-money
tokenov poplatky za dohl'ad Tieto poplatky pokryvaju vydavky EBA tykajice sa dohl'adu ako aj
uhrady nakladov, ktoré mézu vzniknut prisluSnym organom pri vykonavani prace podl'a MiCA a
najma v doésledku kaZzdého delegovania uloh. VySka poplatku uctovaného individudlnemu
emitentovi vyznamnych tokenov krytych aktivami je dmerna velkosti jeho rezervnych aktiv a
pokryva vSetky naklady, ktoré vznikaju EBA pri vykone uloh v oblasti dohl'adu. Vyska poplatku
uctovaného individudlnemu emitentovi vyznamnych e-money tokenov e umernd objemu
elektronickych penazi vydanych vymenou za financné prostriedky a pokryva vSetky naklady,
ktoré vznikaju EBA pri vykone uloh v oblasti dohl'adu. Komisia prijme delegovany akt cielom
spresnit druhy poplatkov, predmet poplatkov, vysku poplatkov a sposob ich dhrady, ako aj
metodiku vypoctu maximalnej sumy na subjekt, ktortt méze Gctovat organ EBA.

Ak je to potrebné na riadne plnenie tlohy dohl'adu nad emitentmi vyznamnych tokenov krytych
aktivami alebo vyznamnych tokenov elektronickych peniazi, EBA mdze delegovat konkrétne tlohy
dohl'adu na prislusny organ ¢lenského statu.

1.8 Vykonavacie predpisy a ucinnost

MiCA nadobudne Géinnost dvadsiatym ditom po uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tinie.
Komisii sa zveruje pravomoc prijat delegované akty, ktoré blizSie Specifikuju jednotlivé
ustanovenia MiCA. Komisia ma prijimat delegované akty do 36 mesiacov od nadobudnutia
ucinnosti MiCA.

Ustanovenia v hlavach III a IV sa zaéni uplatiiovat’ dvadsiatym dilom po uverejneni v Uradnom
vestniku Eur6pskej tinie. ZvySné ustanovenia MiCA sa za¢nu uplatiiovat’ azZ po 18 mesiacoch od
tohto datumu.

Hlava II sa nevztahuje na kryptoaktiva, iné nez tokeny kryté aktivami a tokeny elektronickych
peiiazi, ktoré vznikli pred tym, nez sa prisluSné ustanovenia MiCA zacnu uplatiiovat.
Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori poskytovali svoje sluzby v stlade s narodnou pravnou
upravou, pred tym neZ sa prislusné ustanovenia MiCA za¢nt uplatiovat mozu pokracovat vo
svojej ¢innosti do 18 mesiacov po tom, o sa prislusné ustanovenia MiCA za¢nu uplatnovat’ alebo
dovtedy, dokedy im nebude udelené prislu$né povolenie, podla toho, ¢o nastane skor. Clenské
Staty moézZu v tejto lehote uplatnit zjednodusSeny postup pre Ziadatelov o udelenie povolenia
o poskytovanie sluzieb kryptoaktiv, ak tito poskytovatelia maju povolenie na vykonavanie tychto
Cinnosti na zdklade narodnej pravnej tpravy.
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EBA zac¢ne vykonavat povinnosti organu dohl'adu voci emitentom vyznamnych tokenov krytych
aktivami a e-money tokenov odo diia nadobudnutia Gcinnosti delegovanych pravnych aktov,
ktoré Specifikuju kritéria vyznamnosti.

Komisia do 36 mesiacov od nadobudnutia uc¢innosti MICA predlozi spravu o uplatiiovani MiCA.
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2 Nariadenie o pilothom rezime pre DLT

Zakladnym zamerom nariadenia o pilotnom reZime je to, aby bol celkovy regulaény ramec EU pre
finan¢né sluzby priaznivy pre inovacie a nekladol prekazky pri vyuZivani novych technolégii. DLT
alebo ,blockchain“ je pritom v poslednych rokoch jednou z najdélezitejSich technolégii pre
finan¢né inovacie, ktora ma potencialne priam transformacny charakter.

Tento navrh nariadenia je potrebné vnimat v suvislosti s ndvrhmi parcidlnych regulacnych
ramcov MiCA a DORA, pricom mimoriadny vyznam vo vztahu k tomuto navrhu ma taktiez navrh
smernice, ktorou sa menia smernice 2006/43/EC¢, 2009/65/EC7, 2009/138/EU8, 2011/61/EU°,
2013/36/EU10, 2014/65/EU1L, (EU) 2015/236612 a EU/2016/234113, a to najma ta Cast, ktora
meni smernicu MiFID II. V sti¢asnosti vymedzenie pojmu ,financny nastroj“ v ramci MiFID II
explicitne neobsahuje také finan¢né nastroje, ktoré st vydavané prostrednictvom technologie
distribuovanej databazy transakcii, tzv. DLT. Pre rozvoj finan¢nych nastrojov vydavanych na baze
blockchain / DLT je kl'i¢ové uskutolnenie zmeny definicie finan¢ného nastroja podl'a MiFID II,
a to tak, aby definicia finan¢ného nastroja pokryvala aj finan¢né nastroje vyuzivajtice DLT.

TaktieZ je opodstatnené uviest, Ze niektoré jurisdikcie uZ zaviedli regula¢né opatrenia
umoznujice experimentovanie s DLT vo finan¢nych sluzbach. Nakoniec, pilotny rezim DLT podl'a
nariadenia o pilotnom rezime by umoZznil skuto¢né pouzivanie tejto technolégie a pomohol by
vybudovat' potrebné skusenosti a dokazy, ktorymi by sa mohol inSpirovat’ staly regula¢ny rezim
EU pokryvajuci aj iné oblasti finan¢ného trhu.

Nariadenie o pilotnom rezime spolu s MiCA predstavuju prvé konkrétne kroky v tejto oblasti,
pricom ich cielom je poskytnit primeranu drovenl ochrany spotrebitel'ov a investorov, pravnu
istotu v oblasti kryptoaktiv, umoznit inova¢nym firmam vyuzivat blockchain, teda DLT, a zaClenit
kryptoaktiva do finan¢ného systému EU, ako aj umoznit inovativne poskytovanie investi¢nych
sluzieb pri Standardnych finan¢nych nastrojoch. Samozrejme, zasadnym cielom je taktieZ
zaistenie finan¢nej stability EU.

Pre uplnost je vSak potrebné uviest, Ze DLT sa v sticasnosti pouZziva vo finan¢nych sluzbach, no
len v obmedzenej miere, a to trhovymi infraS$truktdrami, ktorymi st obchodné miesta alebo

6 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2006/43/ES zo 17.maja 2006 o $tatutirnom audite
ro¢nych Gétovnych zavierok a konsolidovanych ti¢tovnych zavierok, ktorou sa menia a dopliajii smernice
Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a ktorou sa zruSuje smernica Rady 84 /253 /EHS

7 Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditel'nych cennych papierov (PKIPCP) (Text s vyznamom pre EHP)

8 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost' II)

9 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8.jina 2011 o spravcoch alternativnych
investicnych fondov ao zmene adoplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES anariadeni (ES)
¢.1060/2009 a (EU) ¢ 1095/2010

10 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k &¢innosti tiverovych

institucii a prudencidlnom dohl'ade nad Gverovymi inStiticiami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene

smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES

11 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finan¢nymi nastrojmi,

ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (d'alej len ,MiFID II)

12 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 z 25. novembra 2015 o platobnych sluzbach

na vnitornom trhu, ktorou sa menia smernice 2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nariadenie (EU)

¢.1093/2010 a ktorou sa zruSuje smernica 2007/64/ES

13 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra 2016 o ¢innostiach institdci

zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia (1ZDZ) a o dohl'ade nad nimi
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centralne depozitare cennych papierov. Tato skutocnost je premietnuta aj v samotnom nariadeni
o pilotnom rezime, ked'Ze reguluje mnohostranné obchodné systémy vyuzivajice DLT (d’alej len
,DLT MTFs“) a systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktoré vyuzivajui DLT a ktoré st
prevadzkované centralnymi depozitarmi (d'alej len ,DLT SSSs“).

Ako hlavné dévody obmedzeného prijimania tejto technoldgie v trhovych infraStruktarach sa
najcastejSie uvadzaju sucasné regulacné prekazky a pravna istota.

EU sa principialne riadi zasadou technologickej neutrality, ale existujiice pravne predpisy v oblasti
finan¢nych sluzieb neboli vytvorené tak, aby zohl'adnovali technolégiu DLT a kryptoaktiva. To
znamena3, Ze v aktudlnej regulacii sd ustanovenia, ktoré niekedy obmedzuju pouZitie technolégie
DLT alebo mu dokonca brania. A preto, absencia sekundarneho trhu zaloZeného na technolégii
DLT obmedzuje zvySenie efektivnosti a udrzatelny rozvoj primarneho trhu s finan¢nymi
nastrojmi, ktoré maju alebo budi mat formu kryptoaktiv. Tieto obmedzenia teda predstavuju
prekazky pritomné v inovativnom napredovani finanéného systému EU.

Nariadenie o pilotnom reZime uz v nazve obsahuje privlastok ,pilotny“ rezim, kedze ide o pravny
ramec casovo obmedzeny a podliehajici limitom na objem a typy finanénych néastrojov
vydavanych resp. obchodovanych na baze DLT.

Nariadenie o pilotnom reZime je rozdelené do 11 ¢lankov. Text uvedeny niZsie blizsie Specifikuje
charakter jednotlivych ¢lankov a poukazuje na ich kl'i¢ové prvky.

2.1 Rozsah pdsobnosti

Nariadenim o pilotnom reZime sa stanovuji najma prevadzkové podmienky trhovych
infrastruktir DLT (DLT MTFs alebo DLT SSSs), povolenia na ich vyuZzivanie a dohl'ad a spolupraca
prislusnych orgdnov a organu ESMA.

Nariadenie o pilotnom rezime sa vztahuje na ucastnikov trhu, ktori maji povolenie v stlade s
¢lankom 7 alebo ¢lankom 8 nariadenia a ktorymi su prevadzkovatelia DLT MTFs, ktorymi m6zu
byt bud’ organizatori obchodnych miest (t.j. burza cennych papierov) alebo obchodnici s cennymi
papiermi resp. banky, a prevadzkovatelia DLT SSSs, ktorymi mézu byt centralne depozitare
cennych papierov.

Nariadenie obsahuje definicie kl'i¢ovych pojmov nevyhnutnych na spravnu interpretaciu
nariadenia ako celku. Tymito pojmami si okrem iného DLT, DLT trhova infrastruktira, DLT
mnohostranny obchodny systém, DLT systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi alebo
DLT prevoditelné cenné papiere.

2.2 Obmedzenia tykajuce sa prevoditelnych cennych papierov

prijatych na obchodovanie v ramci trhovej infrastruktury
DLT alebo vyrovnavanych v ramci takejto infrastruktary

Nariadenie upravuje obmedzenia, ktoré urcuju, Ze v pripade akcii by trhova kapitalizacia alebo
predbezna trhova kapitalizacia emitenta DLT prevoditelnych cennych papierov mala byt nizsia
ako 200 milibnov EUR. V pripade dlhopisov inych ako statne dlhopisy, a v pripade krytych
dlhopisov a podnikovych dlhopisov je limit vo vySke 500 mil. EUR.

Trhové infrastruktiry DLT by nemali prijat na obchodovanie ani evidovat' statne dlhopisy. Okrem

toho, celkova trhova hodnota DLT prevoditelnych cennych papierov evidovanych na DLT SSSs
alebo DLT MTF nesmie presiahnut 2,5 mld. EUR.
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2.3 Poziadavky a vynimky tykajuce sa DLT MFT

Clanok 4 ustanovuje poZiadavky na DLT MTF, ktoré st rovnaké ako poziadavky na MTF podla
regulacného ramca MiFID II, a upresiiuju sa vynimky mozné podla tohto nariadenia. Zasadnou
vynimkou v zmysle celého nariadenia o pilotnom reZime je to, Ze obchodnikovi s cennymi
papiermi alebo organizatorovi trhu prevadzkujicim DLT MTF sa na ich Ziadost méZe povolit, aby
prijali na obchodovanie DLT prevoditel'né cenné papiere, ktoré nie si zaevidované v centralnom
depozitari v stlade s nariadenim CSDR4, Namiesto toho su tieto cenné papiere zaevidované v
distribuovanej databaze transakcii DLT MTF.

S uplatiiovanim tejto vynimky suvisia poziadavky, ktoré je organizator DLT MFT povinny
dodrZiavat. Okrem iného sd to poziadavky na zabezpeCenie uplnosti emisii v zmysle poctu
cennych papierov evidovanych na DLT, ischovy cennych papierov, potvrdzovania a vyrovnavania
transakcif.

Vyrovnavanie transakcii s DLT prevoditeInymi cennymi papiermi sa ma uskutoc¢iovat v takmer
redlnom case alebo pocas daného diia a v kazdom pripade najneskdr druhy pracovny den po
uzatvoreni obchodu, pricom dodanie cenného papiera sa realizuje proti zaplateniu, tzv. delivery
versus payment.

Vyrazne inovativny pristup je pritomny aj vo vztahu k vyrovnavaniu platieb, ktory obsahuje
premostenie na MiCA. Platby sa totiZ m6Zu uskutocnovat aj prostrednictvom penazi komercnych
bank, vratane peniazi komercénych bank v podobe tokenov alebo v tokenoch elektronickych penazi,
a to v pripade, ak sa vyrovnanie nemoéZe zrealizovat prostrednictvom penazi centralnych bank.

2.4 Poziadavky a vynimky tykajuce sa DLT SSS

V ¢lanku 5 su stanovené poziadavky na centralny depozitar cennych papierov, ktory prevadzkuje
DLT SSS, ktoré su rovnaké ako poziadavky na centralny depozitdr cennych papierov podla
nariadenia CSDR, a upresiuju sa vynimky mozné podla tohto nariadenia. Centralny depozitar
prevadzkujuci DLT SSS méze byt na vlastnu Ziadost oslobodeny od uplatiiovania poZiadaviek
tykajucich sa dematerializovanej podoby cenného papiera, prevodnych prikazov, ictov cennych
papierov, evidovania cennych papierov, integrity emisie a oddelovania aktiv podla vyssie
uvedeného nariadenia.

Vyznamnou vynimkou je taktiez o oslobodenie od poZiadavky tykajuicej sa ucastnikov systému
vyrovnania. Centralnemu depozitarovi je mozné povolit, aby ako ucastnikov prijimal fyzické a
pravnické osoby iné nez tie, ktoré sa uvadzaju v nariadeni CSDR, a to za predpokladu, Ze tieto
osoby maju dostatocne dobrd povest, odbornost a vhodnost a maji dostatocnd turoven
schopnosti, spésobilosti, skisenosti a znalosti v oblasti poobchodnych zalezitosti a fungovania
DLT.

Centralny depozitar prevadzkujuci DLT SSS méze taktiez uplatnit’ inovativny pristup vo vztahu
k vyrovnavaniu platieb, ktory je opisany v predchadzajiicom ¢lanku. Specificka vynimka sa tyka
oslobodenia centralneho depozitdra od zabezpecenia pristupu medzi centralnym depozitarom
prevadzkujuci DLT SSS a inymi trhovymi infrastruktiirami, a to za predpokladu, Ze sa preukaze,
Ze pouzivanie DLT je nezlucCitel'né s p6vodnymi systémami inych centralnych depozitarov alebo
inych trhovych infrastruktur, alebo Ze udelenie takéhoto pristupu inému centralnemu depozitaru
alebo inej trhovej infrastruktire pouzivajicej pévodné systémy by vzhl'adom na velkost DLT
systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi viedlo k vzniku neprimeranych nakladov.

14 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 909/2014 z 23.jdla 2014 o zlep$eni vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi v Eurépskej unii, centralnych depozitaroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 236/2012
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S uplatiiovanim uvedenych vynimiek suvisi sibor poziadaviek, ktoré je centralny depozitar
povinny dodrziavat. Konkrétne ide napriklad o povinnost preukazat, Ze pouZivanie ictu cennych
papierov alebo zaknihovanej podoby cenného papiera je nezlucitel'né s pouzivanim konkrétnej
DLT.

2.5 Dodatocéné poziadavky na trhové infrastruktury DLT

Tento ¢lanok napriklad ustanovuje, Ze prevadzkovatelia trhovych infrastruktir DLT vypracuja
jasny a podrobny podnikatel'sky plan, v ktorom opisu, ako planuji vykonavat svoje sluzby a
Cinnosti, vratane opisu Kritickych zamestnancov, technickych aspektov, pouzivania DLT
a informacii poskytovanych svojim clenom, i¢astnikom, emitentom a klientom.

Prevadzkovatelia st povinni disponovat aktualizovanou, jasnou a podrobnou pisomnou
dokumentaciou, ktora je verejne dostupna. V nej sa vymedzuju pravidla, podla ktorych musi
trhova infrastruktiura DLT fungovat.

Prevadzkovatelia trhovych infrastruktir DLT taktieZ zabezpecia, aby celkové IT a kybernetické
mechanizmy suvisiace s pouzivanim ich DLT boli primerané povahe, rozsahu a zloZitosti ich
podnikania. Tymito mechanizmami sa zabezpec¢i nepretrZitd transparentnost, dostupnost,
spolahlivost a bezpecnost ich sluZieb a Cinnosti vratane spolahlivosti inteligentnych zmlav
pouzivanych v ramci DLT. Tymito mechanizmami sa takisto zabezpeci integrita, bezpecnost' a
dovernost vSetkych uchovavanych tidajov, ako aj ich dostupnost’ a pristupnost.

Vo vztahu kriadeniu prevadzkovych rizik prevadzkovatelia trhovych infraStruktar DLT
disponuju osobitnym postupom, ktory sa tyka rizik spojenych s pouzivanim DLT a kryptoaktiv,
ako aj toho, ako by sa tieto rizika riesili, ak by sa naplnili.

2.6 Osobitné povolenie na prevadzkovanie DLT MTF a DLT SSS

V ¢lanku 7 je stanoveny postup a poziadavky na ziskanie osobitného povolenia prevadzkovat DLT
MTF, pricom sa v fiom uvadzaju aj podrobnosti o informaciach, ktoré sa musia predlozit
prislusSnému organu. Predpokladom na ziskanie osobitného povolenia vSak je, Ze Ziadatel -
pravnicka osoba - je licencovanym subjektom podla regulacného ramca MiFID II, konkrétne ako
obchodnik s cennymi papiermi resp. banka alebo prevadzkovatel obchodného miesta, t.j. napr.
regulovaného trhu (burzy).

Ziadatel je povinny poskytntt informacie, ktorymi st napriklad podnikatel'sky plan, pravidla DLT
MTF vratane informacii o jeho fungovani, sluzbach a ¢innostiach, informacie o samotnej DLT,
technologickych alIT mechanizmoch, opis tuschovy DLT cennych papierov alebo urcenie
pozadovanych vynimiek podl'a nariadenia o pilotnom rezime.

Prislu$ny organ eSte pred tym, ako rozhodne o Ziadosti o osobitné povolenie, oznami a poskytne
organu ESMA vsSetky relevantné informacie o DLT MTF, vratane vysvetlenia tykajliceho sa
pozadovanych vynimiek, ich odévodnenia a akékolvek kompenzacné opatrenia navrhované
Ziadatel'om alebo poZadované prisluSnym orgdnom. Nasledne orgdn ESMA poskytne prislusSnému
organu nezavazné stanovisko k Ziadosti a vyda pripadné odpordcania tykajice sa vynimiek
pozadovanych ziadatelom, pricom tato skutoCnost sa udeje do troch mesiacov od prijatia
oznamenia. Nariadenie o pilotnom rezime taktiez identifikuje okolnosti, za ktorych prislusny
organ zamietne Ziadost o udelenie osobitného povolenia.

Ak je ziadatel'ovi osobitné povolenie udelené, tak plati v celej EU na obdobie $iestich rokov. V tejto
suvislosti je organ ESMA povinny viest zoznam DLT MTF vratane siboru vynimiek, ktoré boli jej
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prevadzkovatelom udelené. Nariadenie o pilotnom rezime urcuje okolnosti, za ktorych je
prislusny organ opravneny osobitné povolenie odnat’.

Obdobne st tieto vztahy upravené aj pre DLT SSS.

2.7 Spolupraca medzi prevadzkovatelmi trhovych infrastruktir
DLT, prislusSnymi organmi a ESMA

Podl'a ¢lanku 9 maju prevadzkovatelia DLT trhovej infrastruktiry oznamovaciu povinnost vo
vztahu k prislu§nym organom a organu ESMA najma za okolnosti, ktorymi sd napriklad zmena
v podnikatel'skom plane alebo kritickych zamestnancov, zmena pravidiel fungovania DLT trhovej
infrastruktiry alebo preukazany neopravneny pristup, resp. kyberneticky tutok.

Jednym z kontrolnych mechanizmov, ktoré maju prislusné organy a organ ESMA k dispozicii, je
sprava, ktord predklada prevadzkovatel DLT trhovej infraStruktiry kaZdych Sest mesiacov. Tato
sprava obsahuje napriklad pocet a hodnotu DLT prevoditel'nych cennych papierov prijatych na
DLT trhovt infrastruktiru, pocet a hodnotu vykonanych transakcii alebo postidenie akychkol'vek
tazkosti pri uplatiiovani pravnych predpisov EU.

Organ ESMA plni koordina¢nu funkciu medzi prisluSnymi orgdnmi a monitoruje uplatiiovanie
osobitnych povoleni a sivisiacich vynimiek.

Podl'a ¢lanku 10, v savislosti s nariadenim predlozi organ ESMA Komisii spravu, a to najneskér
pat rokov od zacatia jeho uplatniovania, pricom sprava je zamerana napriklad na fungovanie DLT
trhovych infrastruktur, ich pocet, uplatiiované vynimky, pocet a hodnotu DLT prevoditelnych
cennych papierov prijatych na tychto infrastruktirach alebo pocet a hodnotu transakcii. Sprava
ma obsahovat aj informacie o pouzivanych DLT, suvisiacich rizikach a identifikovanych prinosoch
jej vyuzivania.

Na zaklade tejto spravy Komisia predlozi Eur6pskemu parlamentu a Rade spravu vratane analyzy
nakladov a prinosov o tom, ¢i by sa reZim pre trhové infrastruktiry DLT mal predizit na d’alsie
obdobie, rozsirit na dalSie druhy finan¢nych nastrojov, ktoré moZno emitovat, evidovat,
prevadzat alebo uchovavat v rdmci DLT, zmenit, stat’ trvalym so zmenami alebo bez nich alebo
ukoncit’.

2.8 Nadobudnutie ucinnosti

Nariadenie nadobtida Gdinnost dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurépskej tnie a uplatiiuje sa po 12 mesiacoch od nadobudnuti Gc¢innosti, pricom je zavazné v
celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vsetkych ¢lenskych Statoch EU.
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