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Zistovanie finanénej situacie a spotreby domacnosti:
hlavné zistenia

3.vlna HFCS (Zist'ovanie financ¢nej situacie a spotreby domdacnosti) sa uskutocnila v roku 2017.:
Za 3 roky od predchadzajuceho zistovania sa typickej slovenskej domacnosti zvySilo cCisté
bohatstvo o takmer 40%, no takmer cela tato zmena bola sp6sobena rastom cien nehnutel'nosti,
ktoré su hlavnym aktivom domacnosti (82%). Podiel zadlZenych domacnosti ostava stabilny
(37%), no vyska dlhu zadlZenych domacnosti vzrastla dvojnasobne. ZadlZené domacnosti su
vSak spravidla tie, ktoré maju vyssi prijem a vyssie Cisté bohatstvo.
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Typicka: domacnost disponovala v roku 2017 o0 40% vyS$Sim cistym bohatstvom ako
vroku 2014. KedZe aktiva slovenskych domdacnosti si do velkej miery tvorené
nehnutelnostami (¢i uz v podobe hlavného byvania, alebo dalSich nehnutelnosti), Cisté
bohatstvo vzrastlo najma vd'aka .
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1 Celkové vysledky z 3. viny HFCS zverejiiujeme v prileZitostnej Studii NBS OP1/2019.

2medianova

3 Rast cien nehnutel'nosti medzi rokmi 2014 a 2017 podl'a udajov zverejiiovanych NBS bol 14%. ZvySené bohatstvo
domacnosti v HFCS je spOsobené Ciastocne ndkupom novych nehnutelnosti a ¢iastoCne aj optimistickejSim
vnimanim rastu hodnoty existujicich domov a bytov.

Analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov
tiseku meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sthlasu, av$ak s uvedenim
zdroja ,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady st sezénne ocistené pouZitim vlastnych sezénnych
modelov.
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ZvysSok nového cCistého bohatstva pripada najma na iné realne aktiva, ako napriklad auta,
podnikanie ¢i cennosti a v mensej miere na finan¢né aktiva.

Cisté bohatstvo je mierne vyssie vo vsetkych vrstvach domacnosti. V stilade s rastom
Cistého bohatstva v roku 2017, aZ 30% domacnosti (oproti 18% roku 2014) reportovalo cisté
bohatstvo nad droviiou 100-tisic EUR. Kompaktny posun c¢istého bohatstva naprie¢ vSetkymi
skupinami domacnosti dokresl'uje aj niZsi podiel domacnosti so zapornym ¢istym bohatstvom
(z 2,7% na 2,4%) a mierne vyssi podiel doméacnosti s ¢istym bohatstvom nad 500-tisic EUR
(z 0,5% na 1,8%).

Domacnosti preferovali investicie do realnych aktiv pred rozsirovanim svojho portfélia
finan¢nych aktiv. Vo vlastnom byvalo 88,8% domacnosti (jeden znajvysSich podielov
v Europe), ¢o tvorilo 70% ich celkovych aktiv. Podiel domacnosti, ktoré investovali do druhej
a d'alSej nehnutelnosti stiupol z 19% na 28%. Vyrazny rast tohto podielu do urcitej miery
nahradzal investicie do finan¢nych aktiv, ktoré ostavaju dlhodobo na nizkej trovni.

Uvermi na byvanie st zatazZené najmi mladsie domacnosti a domacnosti so strednymi
a vy$Simi prijmami. Ked'Ze zvysenie aktiv tychto domdacnosti vychadza z tvorby nového dlhu
(nové uvery na byvanie), ich Cisté bohatstvo je spravidla niZsie ako u domacnosti, ktoré uz dlh
zvacsa splatili, respektive sd blizko jeho splatenia (domacnosti vo veku 45-64 rokov), alebo dlh
nikdy nemali (napr. dochodcovia).

Financné aktiva su m Vklady m Podielové fondy m Dlhopisy
koncentrované v bankovych Akcie m P&¥icky = Poistenie
vkladoch (70%). Struktira W Ostatne

100

finan¢nych aktiv zostava silne
konzervativna, aj ked’ zvySnych

30% finanénych aktiv je *
rovnomernejsie rozdelenych o
medzi dalSie produkty ako

napriklad dlhopisy apodielove |

fondy. Stale vSak ide ozaned-
batelny podiel na celkovom ,
bohatstve. Pri slabej skiisenosti
slovenskych domacnosti o
s financnymi aktivami, nizkej
likvidite slovenského kapitalového trhu a rasticich cenach nehnutel'nosti sa vysoké prirastky
realnych aktiv zdaju opodstatnené.

HFCS 2014 HFCS 2017
NajvysSie prijmy maju podla predpokladu domacnosti reprezentované osobou
v strednom veku (45-54 rokov). Ak je zdrojom prijmov podnikanie a/alebo financné
investicie, je velkd pravdepodobnost, Ze sa domacnost nachadza v najvy$Sej prijmove;j

kategorii.

Vv

Napriek rastu prijmov mali domacnosti vyssi podiel dlhu na prijmoch (DTI) ako v roku 2014.
Schopnost' splacat’ avery (indikator DSTI) sa vSak najma vd’'aka nizkym tUrokovym sadzbam
zdsadne nezmenila. Zaznamenali sme vSak zvySenie poctu domdacnosti (z 0,1 na 1%
domacnosti) v rizikovej skupine s tvermi nad 75% hodnoty byvania (LTV) a DSTI nad 40%.
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Podiel domacnosti vo vybranych intervaloch LTV a DSTIv %

Rok 2014 Rok 2017
LTV LTV
Interval, Interval,
v ktorom sa v ktorom sa
ukazovatel ukazovatel
£ [nachddza, % | 0-49 | 50-74| 75+ — |nachddza, % 0-49 | 50-74 | 75+
N
2 l0-20 52 | 11 | 10 || & |o-20 49 | 17 14
21-39 8 5 7 21-39 8 2 6
40+ 5 1 0,1 40+ 1 1 1

Dlhodobo ostavame spolo¢nostou svel'mi rovhomernym rozdelenim bohatstva aj
prijmov. Rovnako ako vinych krajinach je Cisté bohatstvo onieCo menej rovnomerne
rozdelené ako prijmy alebo spotreba potravin. Gini index pre prijmy domdacnosti zostal na
urovni 0,4, kym Gini index pre rozdelenie bohatstva je 0,54.

Lorenzova krivka: ¢isté bohatstvo, hruby prijem a spotreba potravin

> —
>0

e

°

o

w d) -

=]

£

2 o |

5 ©

=

kZ]

e

S ¥

o]

o

=

Q2

0 N

o

K

e

S

S o

Es T T T T T T
= (0} 2 4 6 8 1
‘_g Kumulativny podiel domacnosti

g

2 Cisté bohatstvo — Hruby prijem

Spotreba potravin

Struktira aktiv a pasiv slovenskych domacnosti sa javi zdrava. Viac ako 70% doméacnosti
je schopna sporit. V priemere, domacnosti usporia 6% svojich disponibilnych prijmov, ¢o
zodpoveda necelym 100 euram mesacne.

Naprie¢ celou spolo¢nostou sledujeme vel'mi nizku azaroven Klesajicu uroven
finan¢nej gramotnosti. Len 10% domacnosti spravne zodpovedalo na Styri zakladné (zdanlivo
jednoduché) otazky o hypotékach, urokoch a rizikach investicie. Finantne gramotnejSie st
spravidla domadcnosti svys$Sim vzdelanim, sudverom na byvanie asvysSSim podielom
finan¢nych aktiv.

Pavel Gertler, Judita JuraSekova-Kucserova, Anna Strachotova,
analytici@nbs.sk
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