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Flash odhad HDP a zamestnanosti: Ekonomika sa ozivila
vyraznejSie, ako sa ocakavalo, pracovnych miest vsak
ubudlo.

Aj ked vletnych mesiacoch doslo po uvolneni opatreni k oZiveniu ekonomickej aktivity,
pandémia nad’alej negativne ovplyviiovala niektoré odvetvia ekonomiky a HDP zaostalo za
minuloro¢nou drovnou. Po oclisteni o sezénne vplyvy vSak ekonomika vzrastla oproti
minulému Stvrtroku o rekordnych 11,7 %, €o bolo vyraznejsie, ako sa ocCakavalo. Pocet
zamestnanych klesol medzikvartalne po sezénnom ocisteni o 0,3 % a pracovalo tak priblizne
o 6,8 tisic 0s6b menej ako v 2. Stvrtroku.

V 3. Stvrtroku 2020 dosiahol sezdnne ocisteny medzikvartalny rast ekonomiky
rekordnych 11,7 %. Ide o znac¢ne lepsi vysledok, ako sa ocakavalo v predikcii NBS. Po
uvolneni protipandemickych opatreni sa ekonomicka aktivita v letnych mesiacoch ozivila.
Slovenska ekonomika zmazala vyraznu ¢ast straty z prvého polroka 2020 a zostala iba 2,8 %
pod droviiou spred pandémie. Medzirotné tempo poklesu HDP sa zmiernilo na 2,4 %
v porovnani s poklesom o 12,1 % v 2. Stvrtroku.

Graf 1: Uroven realneho HDP Graf 2: Porovnanie vyvoja HDP s predikciou
(index, 4Q2019=100) (medzikvartalny rast v %)
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Z mesacnych Statistik vyplyva, Ze ozivenie HDP bolo tahané najma priaznivym vyvojom
zahrani¢ného obchodu. Rychle obnovenie exportov na predkrizové arovne bolo sprevadzané
miernejSimi dovozmi a tak saldo obchodu s tovarmi dosiahlo vyrazne kladné hodnoty. Slabé
dovozy vyplyvali pravdepodobne zo zniZovania zasob. Hlavnym hnacim motorom oZzivenia
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vyvozov a produkcie bol automobilovy priemysel. K postupnému zlepSovaniu dochadzalo aj v
ostatnych sektoroch ekonomiky, nebolo vSak také vyrazné ako v autopriemysle.

Letna dovolenkova sezdna priniesla iba miernejSie zlepSenie aj do sektora sluZieb.
Vykonnost vtomto sektore vSak podla dostupnych dat stale znacne zaostavala za
minulym rokom. V ramci domaceho dopytu sa zrejme pozitivne vyvijala spotreba domacnosti.
Postupny rast maloobchodnych trzieb dokonca nad irovne spred roka naznacuje, Ze obyvatelia
v 3. Stvrtroku pravdepodobne realizovali aj odloZenu spotrebu z minulého obdobia.

Ozivenie investicnej aktivity zrejme nebolo také silné, ako by naznacovala ekonomika aj
z dovodu negativneho vplyvu pandémie na likviditu podnikov aich opatrnost ohl'adom
buduceho vyvoja.

Detailna Struktura ekonomického rastu v 3. Stvrtroku bude znama aZ zaciatkom decembra (4.
12.2020).

Postupné zosilinovanie druhej viny pandémie COVID-19 a opatovné zavadzanie prisnych
opatreni na Slovensku aj v ostatnych krajinach vsak bude mat negativny efekt na
ekonomiku koncom roka. Ak by doslo k vyraznému zhorSeniu situacie u nasich obchodnych
partnerov s naslednym zniZenim zahrani¢ného dopytu nie je vylticené, Ze slovenska ekonomika
by mohla koncom roka opat poklesnut.

MedziroCny rast zamestnanosti a predikcia Pocet zamestnanych (tis. osob)
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Trh prace pokracoval aj v 3. Stvrtroku 2020 v negativnom trende. Zamestnanost klesla
medzikvartalne o 0,3% (po sezénnom ocisteni, ¢o predstavuje pokles o 6,8 tisic 0s6b). Na
medziro¢nej baze je pocet zamestnanych nizsi o 2,5 %.

Zamestnanost poklesla napriek tomu, Ze ekonomika sa relativne rychlo zotavila.
Priemyselna produkcia vyrazne narastla, predovSetkym vSak produkcia vo vyrobe dopravnych
prostriedkov, avSak nevytvara sa dostatocny pocCet novych pracovnych miest. Nadalej
dochadza k zefektiviiovaniu vyroby a je tu viditel'na opatrnost pri prijimani do zamestnania zo
strany zamestnavatel'ov vzhI'adom na neistotu ohl'adom d'alSieho vyvoja.

Flash odhad HDP a zamestnanosti: Ekonomika sa ozivila vyraznejSie, ako sa o¢akavalo, pracovnych miest vSak
ubudlo. | Rychly komentar | 13. novembra 2020 | © Analytici UMS



Na zdklade mesacnych dat najvyraznejsi pokles zamestnanosti zaznamenal v 3. Stvrtroku
priemysel, stavebnictvo a ubytovacie sluzby. Pozitivom je zlepSenie situacie v sluzbach. Rychly
navrat zamestnanosti na pévodné urovne vs$ak zatial, vzhladom na druhud vlnu pandémie
COVID-19 nemozno ocCakavat. Rovnako predstihové indikatory ohl'adom zamestnanosti su
nad’alej v negativnom teritériu a naznacuju zhorSovanie situacie na trhu prace koncom roka.

Graf 5: Oc¢akavania vyvoja zamestnanosti na najblizSie mesiace

34 F 30
2 4 L 20
14 L 10
0 1 Lo
-1 1 b -10
-2 b -20
-3 1 b -30
_4.

o] o o sl ™~ m ¥ wn o ~ 2] o [=]

(=] Q ] Lol Ll Lal sl - - - Lal ] N

o ¢ ¢ ¢ ¢ @ O O @ O © O ©

m m m m m m m m m m m m m

mmm (J¢akavania zamestnanosti (saldo, pravé os)

= Medzirotny rast zamestnanosti v ekonomike SR (%, favd os)

Zdroj: SU SR, EK, vypocty NBS.
Poznamka: Oc¢akavania na 3Q 2020 zaloZené na tirovni
za jul.
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