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Rýchly komentár 

Zahraničné predstihové indikátory: Ifo ekonomickej klímy 
Nemecka v marci – rast po šiestich mesiacoch 
 ;;                                          Nemecko - IFO index ekonomickej klímy Nemecka 
Podľa údajov Ifo Institute sa Ifo ekonomickej klímy 
Nemecka v marci v porovnaní s februárom mierne zvýšil, keď 
dosiahol 99,6 bodu (+0,9 b.). Je to prvý rast po šiestich po sebe 
idúcich poklesoch indikátora. V porovnaní s predchádzajúcim 
mesiacom spoločnosti vykázali zlepšenie súčasnej situácie 
aj očakávaní na nasledujúcich 6 mesiacov. Z hľadiska 
sektorovej štruktúry ekonomická klíma klesla  výraznejšie 
v priemysle, naopak zlepšila sa v službách, v stavebníctve aj 
v obchode. Súčasnú situáciu hodnotili opýtaní pesimistickejšie 
v priemysle, zatiaľčo v službách, v obchode a v stavebníctve 
optimistickejšie. V očakávaniach budúceho vývoja sa 
hodnotenie výrazne zhoršilo v  priemysle a zlepšilo sa v službách 
a obchode. V stavebníctve sa očakávania viac-menej nezmenili. 
S výnimkou služieb sa však očakávania stále nachádzajú 
v negatívnom teritóriu. Za prvý štvrťrok je tak Ifo pre Nemecko 
pod úrovňou predchádzajúceho kvartálu. Tento vývoj naďalej 
indikuje pretrvávanie negatívnych nálad v nemeckej ekonomike. 
 

 
 Zdroj: Ifo Institute. 
 

Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku a rast priemyselnej výroby v Nemecku a na Slovensku 

 
Zdroj: Ifo Institute, ZEW, Eurostat, vlastné prepočty. 
 

Nemecko – IFO index a medziročný rast HDP 

 
Zdroj: Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty. 
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75

80

85

90

95

100

105

110

0
1
/2

0
0

5

0
1
/2

0
0
6

0
1
/2

0
0
7

0
1
/2

0
0
8

0
1
/2

0
0
9

0
1
/2

0
1
0

0
1
/2

0
1
1

0
1
/2

0
1
2

0
1
/2

0
1
3

0
1
/2

0
1
4

0
1
/2

0
1
5

0
1
/2

0
1
6

0
1
/2

0
1
7

0
1
/2

0
1
8

0
1
/2

0
1
9

in
d
ex

 (
2
0
1
5
=

1
0
0
)

IFO Nemecko

Súčasná situácia

Očakávania na nasledujúcich

6 mesiacov

-30

-20

-10

0

10

20

30

-4

-3

-2

-1

0

1

2

0
1

.0
6

0
7

.0
6

0
1

.0
7

0
7

.0
7

0
1

.0
8

0
7

.0
8

0
1

.0
9

0
7

.0
9

0
1

.1
0

0
7

.1
0

0
1

.1
1

0
7

.1
1

0
1

.1
2

0
7

.1
2

0
1

.1
3

0
7

.1
3

0
1

.1
4

0
7

.1
4

0
1

.1
5

0
7

.1
5

0
1

.1
6

0
7

.1
6

0
1

.1
7

0
7

.1
7

0
1

.1
8

0
7

.1
8

0
1

.1
9

0
7

.1
9

m
ed

zi
ro

čn
ý
 r

as
t 

v
 %

n
o

rm
o

v
a
n

ý
 i

n
d

ex
, 

o
d

ch
ý
lk

a 
o

d
 d

lh
o

d
o

b
éh

o
 

p
ri

em
er

u

Ifo očakávania posunuté o 6 mesiacov

ZEW posunutý o 6 mesiacov

Priemyselná výroba SK 3-mesačný kĺzavý priemer (pravá os)

Priemyselná výroba DE 3-mesačný kĺzavý priemer (pravá os)

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

75

80

85

90

95

100

105

110

  
1
/2

0
0
6

  
2
/2

0
0
6

  
3
/2

0
0
6

  
4
/2

0
0
6

  
1
/2

0
0
7

  
2
/2

0
0
7

  
3
/2

0
0
7

  
4
/2

0
0
7

  
1
/2

0
0
8

  
2
/2

0
0
8

  
3
/2

0
0
8

  
4
/2

0
0
8

  
1
/2

0
0
9

  
2
/2

0
0
9

  
3
/2

0
0
9

  
4
/2

0
0
9

  
1
/2

0
1
0

 2
/2

0
1
0

 3
/2

0
1
0

 4
/2

0
1
0

 1
/2

0
1
1

 2
/2

0
1
1

 3
/2

0
1
1

 4
/2

0
1
1

 1
/2

0
1
2

 2
/2

0
1
2

 3
/2

0
1
2

 4
/2

0
1
2

 1
/2

0
1
3

 2
/2

0
1
3

 3
/2

0
1
3

 4
/2

0
1
3

 1
/2

0
1
4

 2
/2

0
1
4

 3
/2

0
1
4

 4
/2

0
1
4

 1
/2

0
1
5

 2
/2

0
1
5

 3
/2

0
1
5

 4
/2

0
1
5

 1
/2

0
1
6

 2
/2

0
1
6

 3
/2

0
1
6

 4
/2

0
1
6

 1
/2

0
1
7

 2
/2

0
1
7

 3
/2

0
1
7

 4
/2

0
1
7

 1
/2

0
1
8

 2
/2

0
1
8

 3
/2

0
1
8

 4
/2

0
1
8

 1
/2

0
1
9

 2
/2

0
1
9

m
ed

zi
ro

čn
ý
 r

as
t 

v
 %

In
d
ex

 (
2
0
1
5
 =

 1
0
0
)

IFO DE (LHS) posunuté o 3 mesiace

HDP DE (y-o-y)

mailto:analytici@nbs.sk

