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Inflacia: v novembri inflacia spomalila na kratkodobé minimum
vplyvom potravin a poklesu ceny ropy vo svete.

Ceny rastli v novembri medziroéne o 2,1 % (v oktobri 2,5 %). Cista inflacia bez
pohonnych latok mierne zrychlila na 2,4 % (v oktobri 2,3 %). Spomalenie celkovej
inflacie CPI bolo ovplyvnené takmer vyhradne cenami potravin a pohonnych latok.

Vyvoj celkovej inflacie (v %) Vyvoj medziro¢nej inflacie v Strukture
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V spomaleni dynamiky spracovanych potravin sa prejavilo pokraCujice ocakavané poOsobenie
bazického efektu ponukového Soku z minulého roku. Nespracované potraviny spomalili vplyvom
neoCakavaného vyrazného poklesu cien zeleniny a pokracujiuceho poklesu cien dovazaného juzného
ovocia. Dynamika cien potravin sa tak pribliZila k 1 %. Predpokladame, Ze od januara 2019 zacne po
kratkodobom minime zrychl'ovat'. Proinflanym rizikom nad‘alej ostava zavedenie odvodu pre retazce.

Po vyraznom poklese cien ropy Brent sa medzirocny rast cien pohonnych latok spomalil. V novembri
klesli ich ceny takmer o 5 %. Aktudlny vyvoj ceny benzinu a nafty tak vyznamnou mierou prispeli k
spomaleniu inflacie.

Inflacia bola v novembri 2018 nizsia ako ocakavania. Priemerna inflacia CPI za cely rok
2018 by mala dosiahnut’ 2,5 % (v decembri ocakavame inflaciu 2,2 %). Inflacia by mala
mierne zrychlit’ v dosledku decembrového rastu cien plynu pre domacnosti.

Nadalej tiez predpokladame rast cien elektrickej energie a tepla v januari 2019. Tieto faktory prispeju
k skokovitému zrychleniu inflacie v januari 2019.
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Vyvoj cien pohonnych latok (medzirocne, v %) Bazicky efekt vo vyvoji cien potravin (%)
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Vyvoj predpokladaného a skutocného vyvoja inflacie CPI v novembri 2018
Cista inflacia Zmena
Potraviny Polr;?j?yné Reg:::]vané bez pohonnych CPI nepriamych S
Y latok danf &
C2 predpoklad v P3Q-2018 na november 2018 1.8 8.5 12 2.4 2.28 0.00 éj
D1 november 2018 skuto énost’* 11 4.1 1.4 2.4 2.07 0.00 =
D1C2 Chyba predikcie P3Q-2018 2 2011 -0.14 0.03 0.01 0.00 s
Zdroj: SUSR, vypocty NBS
Poznimka: Cistd inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P3Q-2018 v p. b.
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2017 -1.9 4.2 7.6 1.2 13 1.3 1.3
2018 Q2 0.0 0.3 35 0.7 0.7 0.8 2.8
2018 Q3 0.2 0.3 2.1 0.6 0.5 0.1 2.7
2018 August 0.0 0.6 1.3 0.4 0.4 0.2 2.8
2018 September 0.3 0.6 -0.1 0.1 0.1 2.7
2018 Oktober| 0.1 0.2 0.1 0.1 2.5
2018 November 0.0 -5.2 0.2 -0.1 -0.1 2.1
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Zdroj: $USR, wpotty NBS ovociea zelenina

1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné oCistenie, X12)
2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdnne neocistené Udaje
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