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Peter Majer, hovorca NBS

Dobry den, vitajte v Narodnej banke Slovenska na tlatovej konferencii o tom, ako sa bude
darit’ slovenskej ekonomike alebo o ekonomicko-menovom vyvoji — letna edicia 2021.
S tivodnym slovom sa vam prihovori pan guvernér Peter Kazimir a prezentaciu ma pripraventi
pan viceguvernér Pudovit Odor. Na Givod len poviem, Ze vietky suvisiace materialy budi uz

Vv tejto chvili na nasej stranke. Pan guvernér, nech sa paci.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Dakujem, damy a pani, najprv mi dovolte, aby som vés tak isto privital na pdde Narodnej
banky Slovenska. Narodna banka Slovenska sa pripaja k d’al§im autoritam krajiny a bije na
poplach. Vyzyvame obcanov Slovenska, aby sa ¢o najskor av o najvicSej miere dali
o¢kovat’ voci virusu Covid-19. Nasa vyzva vychadza nielen z principu zachovania 'udského
zivota, ale aj z principu zachovania Sance na lepsi zivot, na vyS$Siu Zzivotnl urovein, na
ekonomicky rast a na solidny trh prace. Prichadzame totiz s dobrymi spravami, s dobrymi
Sancami na to, ako by mohol vyzerat’ ekonomicky zivot na Slovensku v najblizSich rokoch.
Solidne ozivenie ekonomiky pokracuje, ale rizika stale na nds ¢ihaji. Je tu d’al§i fenomén,
ktory sa tu po rokoch vratil, ato je inflacia alebo rast cien, ak chcete, takZe ceny tovarov
a sluzieb zacali razantne rast’, N0 napriek tomu podla nas nie je dovod na paniku a tento rast
0 par mesiacov spomali. Toto zrychlenie nie je izolovany jav, ktory pozorujeme len v nasej
krajine, ale tento jav sa deje globalne na celom svete. Nad’alej oCakavame, ze slovenska
ekonomika dosiahne predkrizové urovne uz koncom tohto roka a nasledne by mala
pokracovat’ vo vel'mi solidnom raste. Tak isto prichadzame s informaciou, Ze uz v roku 2023
by sme dokonca mohli dosiahnut’ troven, blizko ktorej by nasa ekonomika priblizne bola, ak
by Ziadna pandémia nebola, to znamena, Ze sa vieme vratit’ na trajektoriu ekonomického rastu
spred obdobia pandémie. Tempo zotavenia je silné a je silné aj vd’aka adresnej pomoci vlad
a centralnych bank. Vdaka podpornym opatreniam sa na Slovensku aj v zahrani¢i dari
udrziavat’ podniky pri zivote, dari sa udrziavat zamestnanost’ a to je asi klI'u¢ova tiloha, ktort
momentalne vlady plnia. To je to najddlezitejSie, aby sme sa mohli vSetci vratit' do nového
pokrizového normalu, ato ¢o snajmensimi trvalymi stratami. To, ¢o je dnes z pohladu
nasledujucich mesiacov najzasadnejSie nie je az tak samotné tempo rastu ekonomiky, ale to

ako rychlo dokaZeme ockovat’ unas doma, ale aj v zahrani¢i. Je to naozaj rozhodujlca



premenna pre vyvoj v nasledujucich mesiacoch. Riziko prichodu tretej viny musime naozaj
brat’ vazne, aj ked’ by ekonomické dosledky tejto d’alSej viny nemuseli byt také vazne ako
Vv pripade prvej adruhej viny, trval by ndvrat na predkrizovu Zivotnii uroven potom,
samozrejme, dlhsie. Preto je ¢o najskorSie zaoCkovanie aspon troch pétin obyvatel'stva alebo
ak chcete 60 % obyvatel'stva kI'icovym predpokladom priaznivého vyhl'adu ekonomiky a je
to vlastne aj stcast’ nasich scenarov, ktoré vam dneska predstavime. Pripadné zlyhanie v tejto
oblasti by mohlo vyustit’ do opdtovného narastu tlaku na zdravotnictvo a toto by vSetko mohlo
mat’ samozrejme vazne a potencialne aj trvalé nasledky pre vyvoj ekonomiky. Toto riziko,
riziko dostato¢nej miery zaoCkovania, nie je Specifické len pre Slovensko, tyka sa aj globalne;j
ekonomiky, roznych Casti sveta a plati, ze ak sa podcenia preventivne opatrenia, tak potom
modzu prist’ nové vypadky, nové vypadky napriklad v logistike dodavok ndhradnych dielov.
Nasi vyrobcovia potom budi musiet’ dlhSie dobiehat’ zamesSkané. Aktualne ¢akame, Ze tomu
tak bude uz aj tento rok v oblasti vypadkov dodavok jednotlivych nahradnych dielov, o tom
viacej bude hovorit’ pan viceguvernér. Pri pohl'ade na vyvoj za hranicami Slovenska mézeme
skons$tatovat,, ze sa situacia na eurdpskej Grovni tiez postupne zlepsuje, stabilizuje, ato aj
napriek stdle pritomnym rizikam, o ktorych som hovoril, takze ostdvame vo vSeobecnosti
opatrne optimisticki aj tu na Slovensku, ale aj v celej Eurdpe. Z pohl'adu nastavenia menovej
politiky v Eurdpskej centralnej banke je potrebné povedat, ze toto nastavenie ostava aj
nad’alej vel'mi, vel'mi uvolnené a aktudlne nevidime Ziadny dovod na to, aby sme toto
nastavenie menili. Podl'a néas tato uvol'nena monetarna menova politika vel'mi cielene funguje
a poméha ekonomike sa zotavovat. Vraskou na cele mnohych Tl'udi sa v poslednych
tyzdioch, mesiacoch, ale aj témou kazdodennou naozaj stava rast cien tovarov a sluzieb. Prv
nez sa pozrieme na dovody a pri€iny, chcel by som povedat’, Ze podl'a nés nie je dovod na
ziadnu infla¢ni paniku. Miera inflacie by mala dosiahnut’ vrchol niekedy na zaciatku
budiiceho roku, niekde na tGrovni 3 %, ale stale budeme hovorit’ o priemere ro¢nej inflacii na
urovni asi 2,5 %. Teraz sa nachddzame na cielenej Grovni 2 %, tak nechcem vas obt'azovat’
monetarnou teoriou, ale to je v podstate idedlny ciel’, ktory sa ndm dlho nedarilo dosiahnut’.
Podl'a nas sa ale toto tempo rastu cien postupne spomali. Spominal som, ze nie je dovod na
paniku, pri pohlade do dlhSej historie ide stale o mierne hodnoty rastu cien. Ja vam
pripomeniem vstup do eurozony v roku 2009, tzv. ten catch-up efekt alebo konvergencny
efekt nasej ekonomiky, tak rasty cien dosahovali aj patpercentné tirovne. Zaciatkom tohto
roka zdrazeli najmid pohonné hmoty, teda benzin a nafta, no a samozrejme, museli sme
ratat, aj sa to stalo s rastom cien cigariet na zaklade rastu dani. Aktualne vSak zacinaji viac

zdrazovat' potraviny, ato je hlavne Kk voli nedostatku niektorych pol'nohospodarskych



produktov, a to na nedostatku niclen na naSom trhu, ale aj hlavne na svetovych trhoch a tento
nedostatok tla¢i ceny hore. Potrebné je ratat’ s tym, Ze tento vyvoj by mal pokracovat’ este
priblizne jeden cely rok. Zarovei treba povedat’, Ze zaCiatkom buduceho roka este podl'a nés
zdrazeju aj ceny regulovanych energii, ktoré vzdy zohl'adnuju vlastne vyvoj v cenach energii
rok dozadu. Ten vzorec je postaveny na zaklade cien napr. ropy, ropnych produktov rok
dozadu a napriklad zaciatkom tohto roku regulované ceny energii klesli. Takze ratame, ze
zaciatkom budticeho roku zase p6jdu hore. Opét’, nie je to len na Slovensku, vyvoj v cenach
na svetovych trhoch do velkej miery suvisi s tym, Ze ako nerovnomerne sa zotavuju rozne
katy sveta z pandémie. Tak aka je teraz lepSia situacia v USA, ako sa z toho dostavame
v Eurépe, a akych problémoch je India a dalsie asti - &i uz Juznej Ameriky alebo Azie.
Z pohl'adu pol'nohospodarstva potom je Uplne logické, Ze potrva nejaky cas kym pestovatelia,
vyrobcovia zareaguji na meniaci sa dopyt. Netreba zabudat, Ze mnohé rozvojové a
rozvijajice sa krajiny nad’alej zapasia s tazkym priebehom pandémie. V niektorych castiach
ekonomiky, kde doslo k voli opatreniam vyraznejSim stratdm na trzbach, méze byt’ prirodzena
snaha kompenzovat’ si tieto straty tlakom na vySSie ceny, mame na mysli hlavne sektor
sluzieb, kde tento jav naSi obCania podl'a mna modzu naozaj spozorovat. Nad’alej d’alSim
faktorom, ktory tla¢i ceny nahor, je to, ze mame naSetrené - ako sa hovori - takze tieto
finan¢né zdroje l'udi, taky hlad po slobode, m6ze napomdet’ k tomu, Ze budeme tolerovat’ aj
vysSie ceny. Moje posledna zastavka je pri trhu prace. Situdciu na trhu prace v porovnani so
zaverom minulého roka hodnotime ako trochu horSiu, prekvapil néas totiz pokles
zamestnanosti. Tento pokles zamestnanosti na zaklade Statistickych tdajov a potom d’alSieho
skimania, je ale spdsobeny hlavne preptstanim v oblasti verejného sektora a z verejného
sektora — to vas mozno prekvapi - zase V oblasti samosprav, takze to je kli¢ovy zdroj
prepustania v tejto, vlastne v prvom Stvrtroku tohto roku. Na druhej strane v stikromnom
sektore jednoznane pomahali afungovali opatrenia zo strany vlady. Samozrejme
suvoliovanim opatreni a d’als$im takym ozivovanim ekonomiky dochadza k naberaniu
zamestnancov aj Vv pandémii v najviac zasiahnutych odvetviach a zrejme nebude Ziadnym
prekvapenim, ak vadm majitelia niektorych reStauracii alebo hotelov povedia, Ze nevedia
zohnat’ I'udi. Zamestnanost’ by sa mala postupne zvySovat’ a zaroven by mali dynamicky rast’
aj mzdy, ten odhad je z hl'adiska nominalneho rastu niekde Grovni 5 %. Z hl'adiska trhu prace
by sme sa mali na predkrizovli Groven dostat’ niekedy zaciatkom roku 2023. No a teraz tGplne
na zaver niekol’ko ¢isel. Nasa ekonomika by mala v tomto roku vzrast’ o 4,5 %, v budiicom
roku zrychli na rekordnych 5,9, teda skoro 6 % a nasledne by mala spomalit’ niekde na uroven

3.8 %. Takze a v roku 2023 by sme mali byt teda naspét’ aj na tej trajektorii predkrizovej,



takze oCakavany rast cien je na tento rok na trovni 1,7 % a toto tempo rastu cien by malo
V budicom roku zrychlit' na priemernych 2,5 % a potom zase spomalit’ na 2,1 %. O mzdach
som vam hovoril, nominalny rast niekde okolo 5 %, ak by sme hovorili o realnych hodnotach,
tak vzhl'adom na tie ¢isla inflacie, ktoré ste poculi, redlne mzdy by mohli rast’ v tomto roku
vyse 3 % a Vv budiicom roku niekde pod 3 % vzhl'adom na vys$siu inflaciu. Summa summarum
napriek rizikdm a stale pritomnej neistote mame do velkej miery v rukéach to ako zvladneme
dopady moznej tretej viny alebo mozného zaveru pandémie ako takej a preto je v naSom

spolo¢nom zaujme sa €o najlepsie pripravit, dakujem.

Ludovit Odor, viceguvernér NBS

Dakujem pekne, pozdravujem pekne aj ja vas unas v Narodnej banke. Budem relativne
struény, lebo musim povedat’, Ze az tak vel'a sa nezmenilo v nasej progndze. Minule sme boli
povazovani za optimistov, tzn. ze sme predikovali vyrazne rychlejsi rast hospodarstva ako
napriklad ministerstvo financii. Teraz uz vidime, Ze viaceré inStiticie si v zdsade na
podobnych trajektériach ako my, to znamend, ze oplatilo sa byt zatial' optimistom, ale na
konci eite pride jedno varovanie. Co sa tyka plusov a minusov tak uréite plusom je, Ze ten
prvy Stvrtrok dopadol lepSie nez sme cakali. Dokonca bol revidovany nahor aj minuly rok,
tak isto oCakavania, predstihové indikatory st ve'mi optimistické a uvidime, ¢i to bude naozaj
podlozené aj tvrdymi datami, skuto¢nou produkciou alebo je to troSku mozno aj takéd ulava
a vacsi optimizmus nez normalne - po teda skonceni tej druhej viny. Tak isto pomoc
ekonomikam, ¢o sa tyka menovej a fiSkalnej politiky je stidle na vel'mi vysokej Grovni na
oboch stranach Atlantiku, takze aj toto mdéze pomahat udrziavat slusny ekonomicky rast
unas. To, ¢o je znamienkom minus, je samozrejme nedostatok tovarov a sluzieb astym
stivisiaci aj cenovy ndrast. D4 sa na to pozerat’ z dvoch hladisk, samozrejme, ak sa na to
pozerame, Ze pohdr je poloprazdny, tak vidime, Ze naozaj néklady pre firmy zainaju rast’
relativne intenzivne, ale ak sa na to pozerame tak, ze pohar je poloplny, tak vidime aj to, Ze je
to sposobené naozaj va¢sim dopytom — na ¢o nevedeli producenti zatial' v adekvatnej miere
zareagovat’, takze to je zas signdl, Ze nieCo sa meni k lepSiemu, lebo zrazu je vacsi dopyt, nez
sa predpokladalo - a samozrejme ta ponuka sa ¢asom vyrovna a tym padom tieto prvotné
velké narasty pojdu z tych inflaénych &isel pre¢. Co sa tyka rizik, tak tam hovorime, Ze pre
hospodarsky rast vidime eSte stale rizika mierne nadol v tych cenéach prave z tych dévodov, ¢o
sme spominali mierne nahor. Takze aké tri posolstvd mame z tejto progndzy: Po prvé
ockovat, po druhé vakcinovat’ apo tretie Stepit. TakZe ak tieto tri veci zvladneme, tak

slovenska ekonomika bude nad’alej na vel'mi dobrej rastovej trajektorii. A teraz, ak dovolite,



tak len par slidov na dokreslenie toho vyvoja, tie hlavné ¢isla, zhrnutie sme hovorili. Tuto
vidime, ze sme museli vtych predpokladoch predikcie naozaj postupne ratat’ s vysSSimi
cenami komodit, aj dovozné ceny aj u nas, aj vV Europe idu, samozrejme, hore, ale ako som
spominal je z Casti spdsobené tym, ze zrazu je zaujem vyrabat’, zrazu je zaujem spotrebovavat’
a zatial’ firmy nedokdazali v adekvatnej miere na toto zareagovat. A tu vidime dve veci, na tej
lavej strane je miera oCkovanosti a vidime, ze najmé Izrael, Spojené kralovstvo, ale aj
Spojené staty Americké st zatial’ pred Eurdpskou uniou a bude potrebné vyvinut’ este nejaké
usilie, aby sme dosahovali cisla, ktoré nam umoznia Sirenie virusu bez vaznejSich
zdravotnych nasledkov, lebo ten virus sa Sirit’ eSte bude, ale je na ndas, Ci tie zdravotné
nasledky budu vyznamné alebo nie. Zalezi to od toho, ¢i dokazeme najzranitel'nejSie skupiny
zaoCkovat alebo nie a vidime ten obrovsky zaujem vo svetovom obchode na pravej strane, Ci
uz v kontajnerovej doprave alebo celkovo, celkovych cisel svetového obchodu. Ked sa
pozrieme na to, ktoré krajiny ako st na tom v porovnani stym trendom, ¢o mali pred
pandémiou, tak vidime, ze Cina dokonca teraz produkuje nad Groviiou toho trendu, o bolo
pred pandémiou a Spojené Staty sa blizia a pekne tam vidite to vécko, o sme avizovali eSte
na zaciatku pandémie, ze ak vSetko dobre pdjde, tak sa to bude podobat’ skor vécku. A na
pravej strane je optimizmus, to je vlastne taky predstihovy indikétor o tom, do akej miery ti
manazéri, ktori nakupujii vo firmach, hodnotia situdciu, ¢i tam vidia va¢si dopyt alebo nie
a tie &isla sl naozaj najvyssie za poslednych par rokov. Co sa tyka epidemiologickej situacie,
tak v tom baseline scenare, v tom zakladnom scenare zatial’ drzime ta $myklavku, ktorti sme
vam ukazovali aj pred ¢asom, ale ako som spominal zatial’ ten baseline je postaveny na
relativne vys$Sej zaoCkovanosti a potrebujeme trosku viac Usilia, aby sme to dosahovali.
Takze, ak mate dobru lupu alebo dobré oci, tak mozno rozliSite minull a terajSiu predikciu
ato je to, o som vlastne hovoril, Ze vel'mi zdsadne nemenime ten pribeh, oproti tomu
krizovému trendu. Uz v tomto roku by sme sa mali dostat’ na predkrizova tiroven a niekde
v roku 2023 na t0 trajektoriu zltu, ktora ukazuje vlastne trend pred krizou. Takze preto
hovorime, Ze naSa prognoza je v zasade optimistickd, tak potom sa mozete pytat’, Ze preco to
kleslo z5 na 4,5? Jednak preto, ze minulost’ sa navysila, boli tam nejaké revizie a jednak
preto, ze sme trosku preniesli par desatiniek z tohto roku do budtceho kvdli tym vypadkom aj
v automobilovom priemysle, aj vinom priemysle, ale v zasade ta trajektoria je taka ista.
Stkromna spotreba — presne to isté.

Tuto uz nepotrebujete lupu, aby ste videli ten rozdiel a toto spominal aj pan guvernér,
ze prvy Stvrtrok bol o €osi negativnym prekvapenim oproti prognoze, ale stile sa bavime

0 nejakych desatinkach a ked’ sa pozrieme aj na aktudlne tdaje u Socidlnej poistovne alebo



Statistického tradu, tak stikromny sektor generuje nové pracovné miesta, ¢o déva nadej, Ze
postupne do buducnosti uvidime aj Cisla smerom nahor, to znamena niekde na Grovni 1 %.
Ten inflaény vyvoj a mzdovy vyvoj sa odrazi aj v redlnych mzdach, kde vlastne tym, ze
priemerni nominalnu mzdu menime mierne nadol a infldciu mierne nahor, tak su tam nejaké
malé revizie, ale ni¢ dramatického. NoO a pri tej inflacii, ak dobre ¢itame teda ten pribeh, Ze
zatial’ je to skor o tom, ze producenti nestihaju ten dopyt, o, samozrejme, postupom ¢asu sa
upravi, tak t4 kulmindcia inflacie by mala byt niekedy na zac¢iatku buduceho roka aj vplyvom
regulovanych cien a potom postupne by sme sa mali dostat’ do takého koridoru, kde to
povazujeme za Uplne normalne medzi 2 - 2,5 %. Chceme ukazovat’ mozno eSte tento graf:
Teraz sme vzhl'adom na to, Ze tie rizikd uz su viac vybalansované, uz nemusime hovorit’ len
na jednu stranu, tak prave preto sme neurobili dva scenare, len jeden alternativny scenar,
volame to ten negativny scenar, a to je vlastne to, ak by sa nepodarilo zaoc¢kovat’ dostato¢né
mnozstvo l'udi a td pandémia by postupne v tom tretom Stvrtroku opét’ viedla k prisnejSim
protipandemickym opatreniam alebo k prisnejSiemu lockdownu, tak v takom pripade ta
ekonomika sa nepriblizi ktej pdatke, ale mozno zostane v blizkosti trojky, ¢o sa tyka
ekonomického rastu. Takze, to je ten nd$ apel, preco je asi dodlezité vyvinut' vela uUsilia
v prospech vakcinacie. Co sa tyka fiskalneho vyhladu, tak zatial stale si myslime, Ze ten
skutoény deficit bude nizsi, nez planovany, nickde na urovni 6,6 % Vv tomto roku a potom
postupne by sme mohli ist’ nizSie. Tento naS§ scenar je zalozeny na nezmenenych politikach,
samozrejme, z pohl'adu zlepsenia, ak sa naplni ten scenar, o ktorom hovorime, nas zakladny,
tak by bolo dobre zacat’ konsolidovat’ uZ v budicom roku a necakat’ na d’alSie obdobie, lebo
zda sa naozaj — tie Cisla st relativne dobré a prave v takych Casoch je I'ahSie konsolidovat’ ako
uprostred nejakej vacsej krizy. V dlhu - vela veci sa neudialo, malé kozmetické zmeny, ktoré
boli najmé vplyvom toho, Ze sme zvysili deficit pre tento rok a tie ostatné roky — udrzali sme
th trajektoriu niekde v blizkosti tych 60 % HDP. No, a na zaver len tradi¢ny vlastne sumar

nasej predikcie a d’akujem pekne za pozornost’.

Peter Majer, hovorca NBS

Dakujem pekne, priestor pre vase otazky.

Tomas Velecky, Televizia Markiza
Hovorili ste 0 vakcinacii - viete odhadnut’ ¢o sa stane, ak Slovensko zostane rozdelené na
oblasti kde zaockovanost’ dosiahne tych pozadovanych dajme tomu 60 %, na oblasti kde nie

atie zrejme moézu ist v budicnosti do lockdownu. Budeme mat’ nejaké dvojrychlostné



Slovensko kvoli tomu alebo tie dodavatel'ské vztahy v ekonomike su tak uzke, Ze tie
nezaockované regiony v lockdowne stiahnu dole aj tie zao¢kované regiony? Viete to takto
odhadnut’? Alebo v pripade tej svetovej ekonomiky ste to uz naznadili, ze pokial budu
problémy v Cine alebo na Taiwane, tak ma automaticky problém aj nas priemysel, ale ¢&i sa to
da povedat’ aj 0 bratislavskom priemysle, napriklad, ze bude mat’ problém, ak vychod pdjde

do lockdownu. Dakujem.

Peter Kazimir, guvernér NBS

Nerad by som postavil odpoved’ na obdive Bratislavy, centrizmu, nejakym sposobom, ale je
pravdou, je Uplne normadlne, ze reagujete zrejme na vyvoj v zaoCkovanosti v jednotlivych
Castiach Slovenska. Ak sme pomenovali to, ze vaznym spdsobom, Samozrejme, moéze
ovplyvnit' logistické napojenia, napriklad problémy v Azii, tak je logické, Ze tak isto aj
problémy vramci jednej krajiny moézu vaznym spdsobom zasiahnut celkovy vyvoj
ekonomiky, to je snad’ uplne jasné. Samozrejme, to, aby ten vyvoj bol potom ¢o najmenej
poskodzujuci celkovy vystup — tak to bude vel'mi zavisiet od smart alebo ak chcete proste
rozumnych a Sikovnych opatreni. Tam by sme sa logicky prihovarali za to, aby to bol proste
diferencovany pristup. To, ¢i je to mozné, to uz nie je na nas, to je na epidemioldégoch a na
tych 'ud’och, ktori sa zaoberaji prave opatreniami a ich moznostou vymahania a zavadzania
do Zivota. Samozrejme, najlep$im liekom, najlepsou odpoved’ou je naozaj osveta a snaha
presvedcCit’ ¢o najvacsi pocet I'udi aj z tych Casti, ktoré dneska problémy nemaju, resp. maju
nizku zaockovanost’. Takze odlisny dopad mdze byt samozrejme na priemysel, odlisSny zase
na oblast’ sluzieb, toto plati tiez ako pravidlo, zoberte si sluzby verejné — zatvorené Skoly,
niekde otvorené Skoly, z tohto pohladu plynulost’ dodavky pracovnej sily do fabrik alebo
narocnost’ vobec zmennej prevadzky - takZe, 4no, samozrejme, V tych regionoch, kde bude
mensia zaockovanost’ a potom pripadné lokalne lockdowny sa daji proste predpokladat
vécsie problémy arozmiestnenie priemyslu aroznych vyznamnych fabrik je uplné jasné

a prejudikovatel'né.
Andrej Horvath, Televizia TA3
Dobry den, mate nejak vycisleny pozitivny dopad planu obnovy na tvorbu HDP — teda zrejme

v rokoch 2022 — 2023?

Ludovit Odor, viceguvernér NBS



Ano, mame, vtom baseline scenare, ale vzhladom na to, Ze sme tam predpokladali také
priemerné Cerpanie ako sme mali v minulosti, tak ten pozitivny vplyv zatial’ je niekde na
urovni desatiniek percenta, takze nehovorime, ze 2 — 3 %, ale vidime niekde na Grovni 0,3 —
0,4, takze opét zalezi to od nas ako rychlo budeme vediet' tie zdroje Cerpat, ktoré su

naviazané na isté reformy, ¢i ich budeme vediet’ - tie mil'niky - splnit’ alebo nie.

Rado Tomek, Dennik N

Ja som sa chcel spytat’ trosku na eurdpsky rozmer - vy so svojimi kolegami z ECB ste prave
absolvovali, myslim, Ze sa to vola retreat, kde ste mali debatovat’ o potencionalnej zmene
nastrojov menovej politiky, vlastne celé to review by malo ist do nejakej konecnej fazy.

Mozete nam prezradit,, Ze ¢i tam nastal nejaky posun alebo nejaky progres?

Peter KaZimir, guvernér NBS

Viete, ze ¢o vam asi mézem odpovedat’. Ale potvrdzujem to, ze tento vikend tri dni proste
intenzivnych stretnuti 25 ¢lenov Rady guvernérov ECB, teda aj vratane executive boardu
a guvernérov centralnych bank celej eurozony, tak tento mansaft alebo tento tim sa stretol
teda nielen pri sledovani futbalovych zapasov majstrovstiev Eur6py, ale hlavne pri
rokovaniach o tom, ako by sme v podstate mohli ukoncit’ celti strategicku reviziu — ono to tak
znie velkolepo, ale ide v podstate 0 taku vel’ka reviziu, inventiru nastrojov menovej politiky -
¢1 chceme nejakym spdsobom definovat’ nanovo ciel’, aké nastroje chceme proste pouZit
v novej dobe v podstate, lebo naozaj v mnohych aspektoch je po 20 rokoch mozno proste ta
atmosféra, ten vyvoj aj svetovej, ale aj eurdpskej ekonomiky sa nachadza proste v tGplne
novych podmienkach. Takze vel'mi zaujimava az vyCerpavajuca miestami debata, ktora ale do
vel'kej mieri podl'a mna ku konsenzu a S tym konsenzom sa budeme difam schopni pochvalit’
v blizkych tyzdnoch — a, samozrejme, nasledne by sme potom tieto zavery chceli aplikovat
v realite na zaklade monetarnych alebo menovo-politickych rozhodnuti. A ten plan a kalendar

je uplne jasny a transparentny dopredu, takZe dozviete sa z tych prvych, d’alSich stretnuti.

redaktor, TV JOJ

Spominali ste tie vypadky, Ze Azia atak d’alej, Ze automobilky maju stale oraz &astejsie
problémy s polovodi¢mi, ¢ipmi, kedZze st vsetky v nosoch, ale otazka je, ze — Sme sa
s analytikmi bavili — Ze mozno v maji uvidime vicsie vypadky v priemysle, vnimate to ako
velké riziko alebo je to nie€o ¢o sa moze diat’ alebo sa redlne deje, takZze ako vnimate toto

riziko mozno aj na ekonomiku celkom.



Peter KaZimir, guvernér NBS

My sme zareagovali na toto riziko prave znizenim odhadu rastu v tomto roku, ak si pamaitate,
nasa minula predikcia ratala s ekonomickym rastom niekde na trovni 5 % a ¢islo, ktoré vam
dnes ukazujeme je 4,5 % avtom je v podstate hlavne ten faktor logistickych problémov
s nahradnymi dielmi hlavne v automobilovom priemysle, ale aj v inych oblastiach priemyslu
ato je proste faktor, s ktorym musime ratat’, nevieme ho odhadntt, nie je v naSich rukach
nejakym sposobom to ovplyvnit. Ale tu si myslime, Ze tento negativny jav v podstate bude
sposobovat’ jednak tlak na ceny, ¢o vidime napriklad na americkom trhu, ale aj na eur6pskom
uz trhu z hl'adiska napriklad uz ceny ¢i uz ojazdenych alebo novych aut. Na nové auta sa caka
coraz viac a viac mesiacov, to sa samozrejme prenasa do cien, ale na druhej strane bude to
vlastne odloZzena vyroba a odlozena spotreba, takze prenaSame ju potom do ekonomického

rastu v d’alsich rokoch, preto to vel'mi sympatické ¢islo blizke 6 %.

Rado Tomek, Dennik N

Ja som vlastne vtedy zabudol na svoju prvi otazku ata je vlastne taka - sami tu bijete na
poplach ohl'adne zaockovanosti a ¢o hovorite na tie nazory, ze vlada by mala platit’ za to, Ze
sa l'udia nechajii ockovat? Kolko vlastne sa oplati ako keby z pohladu tych nésledkov
nezaockovania vlade minat’ na to, aby presvedcila I'udi nech sa daji oc¢kovat™? Pripadne, ak
ste sa zaoberali — vas vyskum alebo niekto nejakymi mozno behavioralnymi trikmi, ak by ste

mohli poradit’ vlade.

Peter KaZimir, guvernér NBS

...(preruseny zaznam, pozn, prep.)... ale najprv vam chcem povedat, Ze vlastne nas
pesimisticky scenar je zalozeny na odhade zaoCkovanosti na trovni 45 %, ¢ize ten baseline,
ten zakladny scenar je na 60 %, co je vlastne vladny ciel’, aten horSi odhad, ktory v
ekonomickom raste znamena stratu asi 1 — 2 %, podl'a toho v ktorom roku sme, tak tam sme
na nejakych realistickych povedzme 45 % avidite, o to robi sekonomickym rastom
a, samozrejme, nasledne so spotrebou domacou a S trhom prace, takze 0 tom niet pochyb. No
a to vietko samozrejme mé svoju cenu, hej, takZe vyratat' sa to urdite d4. Martin Suster sa uz
vyjadroval k tomu, ¢o sa vlastne oplati, ¢o stoji nejaka hospitalizacia. Nechceme sa vobec
vyjadrovat’ uréite k cene l'udského Zivota, to je proste nenahraditelna vec. Takze uréite ma
vyznam proste byt inovativny a prist sroznymi napadmi. Mal som moznost’ hovorit

S ministrom financii Matovi¢om, ktory avizoval napriklad lotériu, to je proste vec, o ktorej ste



urcite uz poculi, takze to su vSetko zaujimavé veci, ktoré by mohli pomknut’ 'udi k tomu, aby
boli odvaznejsi a dynamickej$i, ale moze to byt aj kombindcia pozitivnych a negativnych
nejakych motivacii, lebo mozno ti zaockovani dneska citia relativne mélo vyhod oproti tym,
ktori st nezaoCkovani, to je uz otazka ale presne behavioralna, ktora nie je naSou agendou ako

takou, hej. Ale k istej miere odvaznosti by bolo dobré pristupit’, poprosim este doplnit’.

Ludovit Odor, viceguvernér NBS

Nie je vel'mi ¢o doplnit’, lebo podl'a mia, to ¢o je naozaj dblezité je nastavit’ tie pozitivne a
negativne motivacie a urcite treba urobit’ vac¢sie rozdiely medzi tymi, ktori st zaockovani
a ktori nie su zaoc¢kovani pri r6znych protipandemickych opatreniach a treba priniest’ trosku
blizSie to o¢kovanie k 'ud’om, to znamena, ze ¢i uz - ked’ hovorime obvodni lekari alebo hoci
aj v inych miestach bliz§ie - tak isto podl'a mmna je velmi dolezité mozno aj ¢o sa tyka -
rozmyslat’ o tom ako motivovat’ celt rodinu ako taku, lebo zase niekto moze mat’ potom na
svedomi zdravotné tazkosti toho druhého v rodine, takze vSetky tieto aspekty treba
vyhodnocovat’, ale, samozrejme, my nie sme vel'mi od toho, aby sme tieto veci dizajnovali
a naozaj mozeme potvrdit, Ze cena ockovania je vtom pozitivnom slova zmysle vel'mi
vysoka, to znamena, Ze ak by sme vedeli zaockovat’ vSetkych - vSetky zranite'né skupiny, tak

vidime, Ze v hospodarskom raste su to naozaj vel'mi, vel'mi pekné sumy.

Peter KaZimir, guvernér NBS

Ono je tu este jeden faktor, a to je priemerné ¢islo priemernej zaockovanosti obyvatel'stva, ale
potom je vel'mi, vel'mi dolezita, samozrejme, Struktira - a tam mame my eSte d’alSie proste
problémy, pretoze je vam asi uplne jasné, Ze ti, ktori st najviac ohrozeni potom na zivote, ak
tam je mala miera zaoCkovanosti, tak nasledné mozné obete mozu proste sposobit’, ato je
uplne podlozeny politicky jav, velmi tvrdé protiopatrenia, ktoré potom sa samozrejme
prenesu do ekonomiky. TakZe je iné proste — mozno ani pocet infikovanych nie je taky
problém, lebo to sme si zazili v druhej vine, ale pocet obeti je obrovsky problém, je to proste
prebratie zodpovednosti za l'udsky Zzivot aztohto pohladu sa neda cudovat, ze potom
kompetentné prijimajii vel'mi prisne opatrenia, ktoré maji ale vel'mi negativne side-efekty.
Takze vSeobecna miera, ale potom ta Struktura a tam mame obrovské problémy v tej edukacii,
V schopnosti vlastne to vnimat’ a tak ako hovoril aj pan viceguvernér a mozno aj z oblasti tych

lekarov toho prvého kontaktu.

redaktor



Este jednu typicky letnua otazku — jedno a dvojcentové euromince — tidajne sa posunuli nickde
rozhovory s ministerstvom financii a S uradom vlady a naozaj by sme raz mohli zacat tie

nakupy zaokruhl'ovat’ tak, aby sme uz neplatili jedno a dvojcentovkami?

Peter Kazimir, guvernér NBS

My sa teSime z tychto sprav, pokial’ vieme, tak legislativa je pripravena mnoho mesiacov, my
sme sa knej vyjadrovali abol tak eSte taky malicky problémik s povinnostou alebo
dobrovolnost'ou, pokial’ viem posledna verzia je uz na povinnosti, inak to podl'a nas nema
vyznam. TakZe teraz uz je len na tom, aby zacal legislativny proces, potom tam bude nejaka
legisvakacia na to, aby si mohli obchodnici upravit’ registratné pokladnice a proste sa na to
pripravit, to je Uplne normalna, bezna vec, ale my sa vel'mi teSime tomu, ak tento projekt
dostane zelent, lebo bude to znamenat' naozaj mensie vydavky pre podnikatel'ov hlavne
Vv oblasti, ktoré st aj dneska najviac proste postihnuté - v oblasti stravovania, ubytovania, tam,
kde pracuju s drobnymi mincami a to su naklady v milionoch, ktoré dneska tito podnikatelia
musia vynakladat’ na spracovanie tychto minci. USetri to peniaze aj nam, pretoze aj my
V podstate kazdy rok objednavame dorazku novych a novych centov. NO a pevne verim, ze
V tejto atmosfére aj pohybu cien to nebude mat’ vobec Ziadny vplyv, pretoZe su tu Uplne iné
faktory na pohyby cien, to znamena - toto st uplne minimalne, zanedbatel'né vplyvy, ktoré by
mohli nejakym sposobom hybat’ cenou. A ja si dokonca myslim, ze aj Slovaci ako taki budu
spokojni s tym, ze Coraz menej a menej drobnych centikov a dvojcentov im bude t'azit’ ich

penaZenky.

redaktor

Mate nejaké ocakavania, kedy by to mohlo byt?

Peter KaZimir, guvernér NBS

Legislativny proces je v rukach ministerstva financii a nasledne premiéra a parlamentu, takze
stale by sa podl'a mia dal stihat' zaciatok projektu 1. januédra s nejakym obdobim takého
dudlneho rezimu, aby bol priestor na prisposobenie sa tym podmienkam a uplne naostro by to

malo fungovat’ mozno od buduceho leta.

Peter Majer, hovorca NBS

Ak je to vSetko, d’akujeme, Ze ste prisli a prajeme prijemné leto.



Peter Kazimir, guvernér NBS

Prijemné leto aj vam vSetkym a nech sa vSetci Stastni a zdravi vidime opat’ v septembri.

Ludovit Odor, viceguvernér NBS
Dovidenia.

S



