Stanovisko Bankovej rady NBS

Bankova rada vzala na vedomie material Ekonomicky a menovy vyvoj — zima 2021.

Najnovsia predpoved ekonomického vyvoja analytikov NBS vyrazne zvySuje ocakavany vyvoj
urovne cien na Slovensku. Inflacia ma vrcholit na drovni okolo 7 % zaciatkom roku 2022
apostupne sa vracat na urovne blizSie k 2 % ku koncu 2023. Za tymto vyvojom stoja
predovsetkym vonkajsie vplyvy. Narast cien energii a surovin, nedostatok suciastok a prepravnej
kapacity tlacia hore ceny Sirokého okruhu tovarov a sluzieb v neo¢akavanej miere.

Vykonnost ekonomiky ma byt v najblizSom obdobi slabsia. Popri nedostatku suciastok, ktory sa
javi byt akudtnejsi, ako sa ¢akalo na jeseri, ilohu zohrava aj nepriaznivejSia pandemicka situacia na
Slovensku. Nizka zao¢kovanost obyvatel'stva a nizka miera dodrZiavania dobrovol'nych ¢i $statom
nariadenych pravidiel obozretného spolocenského kontaktu maji vazne dosledky pre zdravie
a zivoty l'udi, ako aj vykonnost ekonomiky najma v odvetvi sluzieb.

Napliaju sa teda rizika, na ktoré analytici NBS aj bankova rada poukazovali pri minulej predikcii.
Zaroven nad'alej plati, Ze vykon slovenskej ekonomiky v najbliZSom obdobi by mohol byt eSte
o Cosi slabsi, pricom zarovei rast cien eSte o Cosi vyssi. V ¢ase pripravy predikcie boli spravy
o novom variante koronavirusu vel'mi ¢erstvé. S jeho vplyvom sa preto v predikcii neuvaZzuje, ale
predstavuje vyznamné riziko z pohl'adu globalneho aj domaceho vyvoja. S vyvojom cien energii,
vplyvom zmien infla¢nych o¢akavani a mzdovych vyjednavani na cenovy vyvoj, ako aj s rastom
produkéného potencidlu ekonomiky je spojena neistota, ktora by mohla viest skor k rychlejSiemu
rastu cien na celom horizonte predikcie.

Nad'alej vsak plati, Ze zhorSenie ekonomického vyvoja by malo byt iba docasné. Ekonomika by
najmd vplyvom priaznivého vyvoja uobchodnych partnerov slovenskych vyrobcov mala
nabehnut na drahu, ktort analytici o¢akavali eSte pred pandémiou. Aj inflacia bude eventualne
spomal'ovat na bezné trovne.

KIicom k navratu na predpandemicki rastovu trajektériu vykonnosti ekonomiky je okrem
zlepSenia zdravotnej situicie a normalizacie dodavok komponentov v automobilovom priemysle
aj zlepSenie ¢erpania prostriedkov z eurépskych fondov. Dolezita bude efektivnost vynakladania
tychto zdrojov, ako aj suvisiace reformy, aby neposobili na zivotnu Uroveii len prechodne, ale
zvysSovali aj potencial ekonomiky.

Po odzneni pandémie bude dolezita konsolidacia verejnych financii. Nabeh ekonomickej aktivity
v stikromnom sektore v roku 2022, ako aj prileZitost' vyuZitia prostriedkov z réznych fondov EU
vytvara priaznivé predpoklady pre ambicidzne rozpoctové ciele.



