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Novorocné prianie pre ekonomiku:
LacnejSie energie, vel'a Cipov a protilatok!

1. Plyn, ¢ipy, protilatky? To je iste nejaky koncoroc¢ny Zart...

e Nie, nie je. NaSa ekonomika potrebuje upokojenie situacie na trhu s energiami,
obnovu nepretrzitej vyroby automobilov a pomerne bezproblémovy priebeh
zvySku pandémie koronavirusu.

o Ak sa tieto tri veci neskomplikuju, v druhej polovici budidceho roku by sme si uz
mohli zacat’ uZivat plynuly ndvrat na Zivotné drovne, ktoré by sme mali, keby
pandémia nebola. S tymto rata nasa najnovsia predikcia.

e Pokojnejsi trh s energiami, mo6Ze priniest mierne niZsie ceny benzinu v priebehu
budiceho roka. Aten dal$i zacdiatok roka sa uZz nebude niest vznameni
opatovného citelného zdrazovania uc¢tov za plyn a elektrinu.

e Obnova vyroby naSich automobiliek na plné obratky bude indikatorom toho, Ze sa
svet postupne vyrovnava s nedostatkom surovin, suciastok a komplikovanou
dopravou. Okrem d'al$ich pracovnych miest a vyssich miezd by to malo priniest aj
zastavenie rastu cien - automobilov, ale aj inych tovarov, ktorych vyrobu
v sucasnosti poznacuje celosvetovy nedostatok komponentov a dlhé cakacie
lehoty.

e Potrebujeme vel'a protilatok, najma cez ockovanie. Potrebujeme to na to, aby sme
uz nemuseli zatvarat ekonomiku aobmedzovat spotrebu vzaujme ochrany
Zivota.

2. Ale pod'me od priani Kk realite. Aké vel'ké zdrazovanie nas esSte caka?

e Mierainflacie poskoci k 7 percentam na zaciatku roku 2022. Spésobi to najma rast
regulovanych cien elektriny a plynu. Tie v januari tohto roku poklesli. V priebehu
roka vSak ceny plynu aj elektriny na svetovych trhoch vystrelili zavratnych vysok.
Tie ceny sa samozrejme prenasaju aj k ndm a ovplyvnuju aj ceny inych tovarov
a sluZieb.

e Inflacia by mala v priebehu roka spomalit k 4 percentam, klesnut pod 3 percenta
uz zacCiatkom roka 2023 a ustalit’ sa v blizkosti 2 percent v roku 2024.
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3. Co stoji za tymto ne¢akane prudkym rastom cien?

e Ozivenie vel'kych ekonomik sveta a obnovenie spotrebitel'skych nalad v priebehu
tohto roka narazili na obmedzené kapacity vyrobcov a prepravcov. Tazba a vyroba
mnohych surovi a suciastok, ktoré nase vyrobKky obsahuju je v krajinach, kde
v zapase s pandémiou este platia/platili vyrazné obmedzenia.

e Podiel na tom ma aj prechod na zelenSiu ekonomiku. Prepravcovia z toho dévodu
vyradili velkd Cast' svojej zastaralej flotily lodi. Firmy taZiace tradi¢né paliva
neinvestovali do kapacit, ktoré by sa pri nahle zvySenom dopyte dali rychlo
zapnut. Naklady znecistovania ovzdusSia pre firmy rastu s tym, ako sa vlady snazia
obmedzit’ vypustanie sklenikovych plynov do ovzdusia.

e Pri vyvoji cien paliv robia svoje aj geopolitické hry.

e Vpripade sluzieb st ceny poznacené aj domacimi vplyvmi. Jednorazovo inflaciu
vytlacilo hore zruSenie obedov zadarmo. Zda sa vsak, Ze v odvetviach najviac
zasiahnutych pandémiou rastu ceny aj s cielom kompenzovat vypadky trZieb.

4. Ako Slovensko vyznieva v medzinarodnom porovnani rastu cien?

e Miera inflacie je na Slovensku v sticasnosti takmer presne na priemere za celi
eurozénu. V tomto ohl'ade teda nijako nevyc¢nievame. Dokonca aj zrychl'ovanie
tempa rastu cien od jari tohto roku je vel'mi podobné.

e Kym vsSak unas zdraZzovanie uz zasahuje Siroky okruh tovarov asluZieb, za
eurozdnu je pribeh stale najma o raste cien energii. U nas ich rast az do konca tohto
roku tlmi fakt, Ze vel'’ku ¢ast z nich tvoria regulované ceny, ktoré sd na tento rok
zafixované na pomerne nizkej rovni. Od janudra sa to zmeni a nasa inflacia sa aj
Struktirou bude viac podobat tej za eurozénu. Bude vSak zrejme vyrazne nad
priemerom.

e Zatym nadpriemernym rastom budu stat aj ceny potravin. Ich rast uz teraz patri
medzi najvyssie v eurozone.

e Ceny ostatnych tovarov u nas uz dlhodobo rastud rychlejsie ako v eurozéne. Je to
pravdepodobne tym, Ze sme maly trh a je tu aj slabSia konkurencia.

e Aj ceny sluzieb unas rasti dlhodobo viac ako v eurozdne. Do istej miery to je
prirodzeny sprievodny jav dobiehania Zivotnej Grovne.
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5. Co by mohlo spomalenie rastu cien prekazit?

o Velky otaznik visi nad vyvojom cien energii. Ich rast by sa nemusel tak spomalit,
ako to v sucasnosti o¢akavaju obchodnici a Specialisti na trhoch s nimi. Pri cenach
elektriny zohra svoju ulohu aj vyvoj cien povoleniek na znecistovanie ovzdusia.
Pokracovanie boja proti klimatickym zmenam si vyziada, aby ich cena eSte d’alej
rastla. Ten rast by vSak mal byt miernejsi, rozloZzeny na mnoho rokov.

e Ak by sa vyssia inflacia odzrkadlila vo vyjednanych mzdach v nezvycajnej miere,
prinesie to d’alSie tlaky na zvySovanie cien. Vzhl'adom na ocCakavané ozivenie
ekonomiky vznikne priestor pre zvySovanie miezd, ale poziadavky mézu byt
napokon vysSie v porovnani s ocakdvanym rastom vykonnosti pracovnikov.

o UzZterazje tazké najst pracovnikov a s o¢akavanym poklesom nezamestnanosti to
bude eSte taZzSie. Ocakadvame, Ze situdciu zmierni prichod zahrani¢nych
pracovnikov a navrat Studentov a déchodcov na trh prace, ale casom sa uz zatne
citelne prejavovat starnutie nadSho obyvatel'stva. V tychto podmienkach mozu
tlaky na zvySovanie miezd opat zosilniet.

o Ak vSetko dobre pdjde, Slovensko cakaji eurofondové hody anavySe pritecu
peniaze z Planu obnovy. Rozumné vyuzitie tychto zdrojov je dolezité nielen pre
dlhodoby blahobyt na Slovensku, ale mbéze zabranit aj tlakom na ceny. Ak tie
peniaze jednoducho prejeme, bolesti pocitime aj vo forme d'alSieho rastu cien.

6. Ako vel'mi to zdraZovanie pocitime v pennazenkach?

e Akniekto pracuje v sikromnej sfére a najma v odvetvi, ktoré sa eSte viac rozbehne
po vyrieSeni problémov s dodavkami surovin a suciastok, vysSiu inflaciu
pravdepodobne nepociti. Po zaplateni ictov a beznych nakupoch mu/jej dokonca
zostane trochu viac na d’alSie nakupy alebo tspory.

e Pracovnikov vo verejnej sfére v§ak ¢aka mierne utahovanie si opaskov. Nasleduje
vsak po obdobi, ked’ vo verejnom sektore rastli mzdy podstatne rychlejsie ako
v sukromnom, a to v ¢asoch nizkej inflacie.

e Budu vsak skupiny l'udi, ktoré inflaciu pocitia viac. Napriklad dochodky sa zvySuju
podla toho, ako zdraZeli ndkupy aucty priemerného dochodcu, ale srocnym
omeskanim. V januari sa teda zvysia déchodky podla rastu cien v roku 2020,
pricom rast cien bol v prvom roku krizy pomerne nizky. Zrychlenie rastu cien
v tomto roku bude zohl'adnené v déchodkoch v roku 2023. Niektori dochodcovia
vSak medzitym dostant peniazni odmenu za ockovanie.
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7. Hovorime o rychlom oZiveni a navrate na predkrizovu drahu Zivotnej urovne. Ako
k tomu ma dojst?

e Predpovede vyvoja vo svete a osobitne u nasich obchodnych partnerov na d’alSie
roky sd vel'mi priaznivé.

e Ztroch dovodov to vyzera tak, Ze pandémia neprinesie trvalé straty na Zivotnej
urovni oproti ocakavaniam pred Krizou:

i. Vlady ucinne podporili sukromny sektor pocas krizy atak nedoslo
k zbyto¢nému prepustaniu zamestnancov a krachom firiem.

ii. Vlady budd dokonca vyrazne investovat v dalSich rokoch, aby boli
ekonomiky lepSie pripravené na budtice vyzvy.

iii. Vyspelé ekonomiky sa v ramci prirodzenej reakcie na krizu
zmodernizovali a zrejme trvale sa bude darit viac odvetviam, ktoré su
vykonnejsie.

8. Zda sa, ze ozZivenie je do vel'kej miery v rukach nasich obchodnych partnerov. Je
nieco, ¢o by sme mohli spravit aj my na Slovensku?

e Ajunas svojim sp6sobom prebiehaju prirodzené zmeny, ktoré vidime v zahranici.
Viac pracujeme cez pocitace, menej papierujeme a mrhame ¢asu na neproduktivne
Cinnosti. S¢asti tak mame viac vol'ného ¢asu, ale aj viac urobime.

e Dolezita bude aj schopnost nasej vlady ucinne podnietit a podporit modernizaciu
ekonomiky. Vd'aka Planu obnovy a Strukturdlnym fondom mame moZnost v
problémovych oblastiach ako zdravotnictvo, veda, ¢i inovacie popri nevyhnutnych
zmenach systému aj investovat vel'a prostriedkov do ich rozvoja.

9. AKy vel'ky problém je nova vina pandémie pre ekonomiku?

o Ak by sme nemali takuto tretiu vlnu, za posledné tri mesiace tohto roku mohla byt
spotreba domdacnosti vysSia o skoro pol miliardy eur. Vyrobcom a predajcom
skuSanym predchadzajicimi vinami pandémie tieto peniaze budud vel'mi chybat'.

e Spomalenie rastu spotreby sa natiahne aj do zaciatku budiceho roka. Potom
zrejme pride rychle ozivenie a scasti zameSkané dohonime aj z nahromadenych
uspor. Ale to sa menej tyka napriklad prevadzok v oblasti sluzieb.
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10. Aké budi ekonomické dosledky Sirenia nového variantu omikron koronavirusu?

e Potrebujeme viac Casu adat, aby sme vedeli detailnejSie zapracovat vplyvy
Omikronu. Spravy onovom variante prisli tesne po wuzavierke naSich
predpokladov pre vypocty aani vnasledujucich dinoch-tyzdnoch vela novych,
spolahlivych informécii o tomto variante nepribudlo.

e Novy variant teda radime medzi rizikd naSich predpovedi. U nds mdze vyrazne
stazit situdciu v nemocniciach, a tym aj v ekonomike zaciatkom budiiceho roka.

e Treba mat vSak na pamati, Ze pre vyvoj u nas bude délezité, ¢o spravi Sirenie tohto
variantu opat s dodavkami surovin a suciastok vo svetovom meradle. Zatial
priniesol mierny pokles ceny ropy. Ale to nie je ten typ poklesu, ktory si do nového
roka zelame.



