Stanovisko Bankovej rady NBS

Bankova rada vzala na vedomie material Ekonomicky a menovy vyvoj - leto 2021. Ten potvrdil
vyhl'ad pre slovenskd ekonomiku z marca tohto roka. Analytici NBS ocakavaju, Ze ekonomika sa
bude v priebehu tohto roka dynamicky ozivovat a predkrizovd droven dosiahne koncom tohto
roka. V roku 2023 by dokonca mohla nabehnut na rastovu drahu z predkrizového obdobia.

S priaznivym vyhladom pre ekonomiku st stale spojené rizika, ktoré su mierne vychylené
smerom k horsiemu vyvoju.

Co najskorsie zao¢kovanie aspori 60 percent obyvatel'ov Slovenska je kIi¢covym predpokladom
priaznivého vyhl'adu ekonomiky. Pripadné zlyhanie v tejto oblasti by mohlo vyustit do d'alSej viny
s opatovnym naporom na zdravotnictvo, ktora by mohla mat’ aj vazne, trvalé désledky pre vyvoj
ekonomiky.

Problémy v globalnych dodavatel'sko-odberatel'skych retazcoch, nedostatok niektorych surovin
a suciastok brzdia vel'mi priaznivy vyvoj v globadlnom obchode a priemyselnej vyrobe aj na
Slovensku. Situdcia by sa mala normalizovat v priebehu tohto a budiceho roka.

Situdcia na trhu prace je podl'a najnovsich tidajov zo zaciatku tohto roka horsia, ako predpokladala
marcova predikcia a naznacovali ¢iastkové data. Ekonomika bude musiet vytvorit v najblizSich
dvoch rokoch viac pracovnych miest, aby sa zamestnanost vratila na predkrizovua droven. Tento
proces by mali podporit aj u¢inné opatrenia na zvySovanie zamestnatel'nosti I'udi, ktori prisli
o pracu v ¢ase pandémie. Je dolezité, aby strata prace v désledku pandémie neviedla k trvale
nizsej ekonomickej aktivite obyvatel'stva.

Spotrebitel'ské ceny rastu rychlejsSie v porovnani s jarnou predikciou a budu v rychlejSom raste
pokracovat aj v nasledujicom obdobi. Miera inflacie by mala dosiahnut Groven troch percent
zaciatkom budtceho roka. Podl'a dostupnych informécii a analyz bude zrychlenie rastu cien iba
docasné av priebehu rokov 2022 a 2023 postupne klesne na urovne okolo dvoch percent.
V pripade infla¢ného vyvoja je riziko nad’alej vychylené mierne smerom k vy$sim hodnotam.

Rozpoctova politika by aj v nasledujucich rokoch mala podl'a odhadov analytikov podporovat
uroven ekonomickej aktivity. Verejné rozpoCty po zohladneni fazy vyvoja ekonomiky budu
celkovo vykazovat' schodok v celom horizonte predikcie. Cisla v tomto roku su e$te v znacnej
miere ovplyvnené opatreniami suvisiacimi s pandemickym vyvojom. Je d6lezité, aby sa predCasne
neukoncili. Schvaleny novy rozpoctovy ramec na tento rok aj finan¢na pozicia Statu vytvaraju
priestor pre d'alSie podporné opatrenia, ak by si to situacia vyziadala.

Po dozneni pandémie ndabehom ekonomickej aktivity v sikromnom sektore vznikne priestor pre
potrebnu postupnud konsolidaciu verejnych financii. Tento priestor bude rozsirovat ocakavané
¢erpanie prostriedkov z réznych fondov EU. ZniZovanie zranitel'nosti ekonomiky, ktoré sposobuje
vysSie zadlZenie verejného sektora, by podl'a sic¢asnych prepoctov mohlo zacat uz od budiceho
roka.

Dolezitym predpokladom nabehu ekonomiky na predkrizovi rastovi drahu v roku 2023 je véasné
a u¢inné ¢erpanie prostriedkov v ramci Planu obnovy EU.



