Stanovisko Bankovej rady NBS

Bankova rada zobrala na vedomie material Ekonomicky a menovy vyvoj - jesen 2021.

Najnovsia predpoved ekonomického vyvoja analytikov NBS vyrazne znizuje o¢akavanu mieru
rastu na rok 2021 na 3,5 %. Spomalenie rastu ekonomiky spésobuju vypadky v dodavkach
suciastok do priemyselnej vyroby, ako aj o¢akavané utlmenie spotrebitel'ského dopytu vplyvom
d’alsej viny pandémie. Vypadky v dodavkach suciastok budu vacsie a budu trvat' dlhsie, ako sa
vSeobecne Cakalo este pred zacCiatkom leta tohto roka.

Zhorsenie ekonomického vyvoja by vSak malo byt iba doCasné. Podl'a o¢akavani by sa situacia
v globalnych dodavatel'sko-odberatel'skych retazcoch mala normalizovat v druhej polovici
budiceho roka. Pandemicky vyvoj by mal dosiahnut dva mensie vrcholy v novembri tohto roka
a zaciatkom buduceho. Nasledne by sa spotrebitel'ské spravanie malo vratit do beznych kol'aji.
Ekonomika by tak mala nabehnut na drahu z predoslej, optimistickejSej predpovede v priebehu
roka 2022.

Nova predpoved NBS tiez oCakava zrychlenie rastu cien v zasade vo vSetkych kategériach, ale
najma potravin a regulovanych cien energii. Tento cenovy vyvoj suvisi hlavne s nerovhomernym
zotavovanim sa réznych asti globalnej ekonomiky z pandémie a povaZujeme ho za do¢asny. Cast’
vyvoja cien energii mozno pripisat nakladom suvisiacim s prechodom na nizkouhlikovi
ekonomiku v Eurépe a vo svete. Priemernad inflacia tak zrychli z tohtoro¢nych 2,4 % na 3,9 %
v buddcom roku. V roku 2023 o¢akava predikcia ndvrat miery inflacie na drovne mierne nad 2 %
v roku 2023.

Bankova rada stucasne zdiel'a hodnotenie analytikov, podl'a ktorého je mozné, Ze vykon slovenske;j
ekonomiky v najblizsich stvrtrokoch bude napokon o Cosi slabsi, pricom zaroven rast cien o cosi
vy$si. Stvisi to s neistotou ohladom velkosti a diZky trvania vplyvov, ktoré sa v stiasnosti

podpisuju pod ekonomicky vyvoj.

Nizky stav zaoCkovanosti obyvatel'stva proti virusu Covid-19 spdsobuje vyrazné straty na
ekonomickej aktivite. Podl'a odhadov analytikov NBS vznika v désledku zaostavania Slovenska
v tomto smere za najlep$imi krajinami v ramci EU vypadok kratkodobej spotreby, najma v sektore
sluzieb, v objeme, ktory moze dosiahnut az 1 miliardy EUR spolu za roky 2021 a 2022.

Prechodné spomalenie rastu ekonomickej vykonnosti pribrzdi rast zamestnanosti. Na trhu prace
sa zaroven prehlbuje nesulad v Struktdre ponuky pracovnej sily a dopytu po nej. Efektivne
vyuzitie fondov EU na investicie do zamestnatel'nosti uchadza¢ov o zamestnanie, ako aj ul'ahcenie
prichodu kvalifikovanej zahrani¢nej pracovnej sily by mohli zvysit potencial slovenskej
ekonomiky.

Existuje priestor pre rychlejSiu konsolidaciu verejnych financii, ako avizuje Program stability.
Odznievanie pandémie anabeh ekonomickej aktivity v sukromnom sektore vroku 2022 aj
prilezitost vyuZitia obrovského mnoZstva prostriedkov z réznych fondov EU vytvara priaznivé
predpoklady pre ambiciéznejSie rozpoctové ciele. RychlejSie zniZovanie schodku rozpoctu by
v takomto prostredi neohrozilo zotavenie ekonomiky. Miera zadlZenosti verejného sektora
a zranitel'nost ekonomiky by potom vroku 2023 mohli byt podstatne niZSie, ako ocakavaju
sucasné plany vlady.



