Striedma Vel'ka noc a tempo ockovania kli¢om k rychlemu zotaveniu

1. Ktoré su najdolezitejsie Cisla v Ekonomickom a menovom vyhlade?

Slovenska ekonomika by mala rast tento rok o 5 percent a v budiicom este zrychlit.

V d6sledku pandémie prislo minuly rok o pracu viac ako 50 tisic ludi a ekonomika bude
potrebovat neZ tri roky aby tento pocet znovu vytvorila. O pracu by v porovnani
s koncom minulého roka este malo prist priblizne 10 tisic ludi, ale do konca roka sa
tieto straty takmer vymazu.

8 milidard EUR — tolko zostdva Slovensku na cerpanie eSte z predoslého rozpoctu
Eurdpskej Unie (EU), ktorého sedemroéné obdobie skoné¢ilo minuly rok. Doéerpat ich
mozZeme do roku 2023.

2. Preco napriek mesiace trvajucemu tvrdému lockdownu nemenime nas priaznivy odhad

budiceho vyvoja slovenskej ekonomiky z konca minulého roka?

Lepsi nez nami ocakdvany zaver minulého roka vykompenzoval horsi prvy stvrtrok.
Trend nasvedcuje tomu, Ze by sme v nasledujucom obdobi mali pokracovat v duchu
spominaného lepsieho finisu 2020 a vratit sa na predkrizové Urovne v druhej polovici
roka.

Na svetovych trhoch je nadalej silny zdujem o produkciu zo Slovenska. Napriek
aktudlnym problémom s doddvkami suciastok akomplikovanou situaciou
v medzindrodnej doprave pracuje velka vacsina priemyselnych firiem u nds na plné
obratky.

Cast ekonomiky zamerand na domacich spotrebitelov trpi uz od konca minulého roka.
Tento rok je a este bude pre tuto éast tazky. Hovorime o sluzbach ako kadernictva,
kaviarne atd.

Zéroven vidime velky objem nahromadenych Uspor, ktoré ludia chceli minut, ale
nemohli. Priemysel od leta prekonava ocakavania, ludia zarabajd, ale uz mnoho
mesiacov nemozu utracat tak, ako predtym.

S uvolnenim opatreni sa ludia vratia do obchodov, restauracii ¢i hotelov, za¢nu viac
minat zo svojich prijmov.

Takyto tah od domacej spotreby bude ekonomika potrebovat. Vynimocné casy
priemyslu sa ¢asom skoncia a aj tam prevladnu viednejsie Casy. Slovensko ma stastie,
Ze vyraba produkty, o ktoré je aj v krizovych ¢asoch zaujem. AtieZ, Ze ich vyvaia
priamo ¢i nepriamo aj na trhy, ktoré sa pomerne rychlo otriasli z pandemického Soku.



3. 0Od ¢oho zavisi tento vyhl'ad? O kolko by vyvoj mohol byt horsi?

o Klicovy je postupne klesajuci pocet pripadov novych ochoreni na koronavirus na
Slovensku, tak, aby sme na jesert mali len par pripadov.

e Je mimoriadne dolezité, aby sme z Velkej noci neurobili ,druhé Vianoce”. Musime
obmedzit stretavanie na minimum a nedali tak virusu $ancu nabrat treti dych.

e Je klucové zvladnut zaockovat €o najviac ludi, ¢o najrychlejsie, aby sme do konca
jesene mali podiel zaockovanych zhruba dve tretiny dospelého obyvatelstva. Podobne
by to mohli zvladnut aj krajiny ako Nemecko &i Cesko sktorymi sme najviac
ekonomicky prepojeni.

e Virusu uUplne nezbavime. Je ale rozdiel, ¢i budeme musiet zvladat izolované pripady,
alebo budeme musiet Zit s citelnymi obmedzeniami viac-menej natrvalo. Bude to
vSetko pochopitelne zavisiet aj od mutécii virusu, to je mimo nas. No to ¢o vieme
ovplyvnit, to by sme nemali zanedbat.

eV tomto horSom pripade (pomald a nedostatocnad vakcindcia, nedodrzZiavanie opatreni
atd’) by ekonomika v tomto roku rdstla iba o necelé 3 percenta a to by znamenalo aj
pomalSiu tvorbu novych pracovnych miest.

4. V decembri sme hovorili, Ze ekonomika porastie tento rok o 5,6 percent, teraz hovorime
o piatich percentach rastu. Predsa sa muselo nie¢o zmenit...Co?

e Vrchol druhej viny pandémie a s tym suvisiace obmedzenia v pohybe a spotrebe sme
¢akali v zavere minulého roka. Meskal ako vrchol, tak zavedenie obmedzeni a boli
silnejsSie, ako sme cakali. Aj ockovanie ide akosi pomalsie, ale to je problém vsade
v Eurdpe.

eV minulom roku bol napokon prepad ekonomiky mensi. Na to, aby sa ekonomika
zotavila z prepadu, stac¢i potom menej rast.

e Meni sa vsak aj pribeh na pozadi. V decembri sme ¢akali, Ze tento rok bude ekonomiku
tahat tandem silného vyvozu a domacej spotreby, ktord sa mala rychlo otriast po
prechodnej slabosti pocas druhej viny pandémie.

e Tento rok teda spotreba bude zaostavat vyrazne za ocakavaniami zo zimy. Verime, Ze
vyvoz bude vediet tieto vypadky vynahradit. Situacia celosvetovo vyzerd nadejnejsie
aj po ohldsenych programoch na oZivenie ekonomiky v USA.



Minanie slovenskych domacnosti bolo velkou zahadou minuly rok. Odolavalo krize ako
malokde vo svete. Vieme uz ¢o sa stalo?

Slovaci minaju na zakladné veci ako potraviny a byvanie vaésiu c¢ast svojho prijmu ako iné
krajiny v EU. Tieto poloiky neboli dotknuté protipandemickymi opatreniami a pocas krizy
dokonca rastli.

Slovaci si tiez zrejme vyhodnotili situaciu ako nieCo docasné. V tom pripade dava zmysel
nacriet do Uspor, ak prijem cEloveku klesne a nasledne doplnit Uspory, ked prijem znovu
narastie.

To, Ze sa nespravali presne podla tohto vzorca od jari do jesene minulého roku maju na
svedomi protipandemické opatrenia.

Ako to teda asi bolo? V marci sa domacnosti rychlo trochu predzasobili. Do juna ich spotreba
celkovo klesla viac-menej v sulade sich prijmom (vratane pomoci od Statu). Nenacreli do
svojich Uspor, ale podla nasich odhadov tak neurobili, lebo nemohli minat. Neslo o to, Ze by
nechceli.

V lete a na jesen, ked'sa otvorili fabriky a zacali rast prijmy, spotreba znovu rastla priblizne ako
prijmy. Ludia dobiehali zameskané. OdloZené nakupy znamenali, Ze fudia zaroven s tym, ako
im rastol prijem, rozpustali ¢ast nechcenych tspor.

Na konci roka je moZné jednoznacne vidiet, Ze domacnosti mali nadalej zdroje, ale vplyvom
opatreni ich nemohli minut. Spotreba bola neodévodnene slaba. Odvtedy sa znovu hromadia
vynutené Uspory.

Na rozdiel od domacnosti inde v Eurépe, neevidujeme dramaticky narast Uspor, ktoré by
vyplyvali z obav z dalSieho vyvoja. Pritom vSetky predpovede, aj tie nase, rataju s trvalymi
stratami na prijmoch v porovnani so situaciou, keby Ziadna pandémia nebola.

Cisla o stratach pracovnych miest nie st az tak hrozivé. Je to désledok opatreni viady?

Ano, aj. Svoju rolu tie? zohravaju priaznivé podmienky pre fungovanie nasho priemyslu.
A nezabudajme, Ze tie su aj vdaka pomoci vlad svojim ekonomikdm v zahranici.

Slovensko je mimochodom na chvoste vramci eurozény, ¢o sa tyka uZz poskytnutej aj
ocCakavanej pomoci do buducna. V typickej krajine eurozény viada smeruje do ekonomiky
prostriedky zhruba v dvojndsobnom objeme.

Slovensko tiez nedokazalo vyuzit obrovské mnozstvo dostupnych fondov EU, aby vyraznejsie
podporovalo investicie v ¢ase, ked ekonomikou lomcuje kriza a sukromné investicie padaju.
Ak neberieme zdroje Cerpané za ucelom preplacania réznych foriem protipandemickych
opatreni, éerpanie fondov EU v minulom roku pokleslo.



Je pomoc statu firmami dostatocne c¢erpana?

Podla nasich hrubych odhadov rastie rozdiel medzi tym, kolko pomoci by firmy mohli
Cerpat vzhladom na stav svojich trzieb a kolko pomoci v skuto¢nosti ¢erpaju.

Najviac pomoci sa Cerpalo celkovo aj voci odhadovanému maximu pocas prvej viny. To
viak bolo obdobie, ked' boli zatvorené aj velké fabriky, aj mnoZstvo malych prevadzok.
Opatrenia preto pokryvali pomerne velkd ¢ast ekonomiky a narok bolo pomerne
jednoduché preukazat a vyhodnotit.

Vo zvysku roka, ako sa ekonomika otvarala, sa k slovu dostali komplikovanejsie opatrenia.
Ci uz kvoli nesplneniu podmienok, nezaujmu, alebo moino aj z dévodu skutoéne lepsej
situdcie v jednotlivych pripadoch, firmy necerpali pomoc v takej miere, ako by napovedal
stav trzieb v r6znych odvetviach hospodarstva.

Je dolezité, aby Gcinna pomoc firmam smerovala tak dlho, pokial si to pandemicka situacia
bude vyZadovat.

Rast cien si prekvapivo dri svoje tempo. Co je za tym?

Ceny pre spotrebitelov rastd na Slovensku pomalsie ako koncom minulého roka. Inflacia
je vSak o Cosi vyssia, ako sme c¢akali. Prekvapili najma ceny sluzieb mobilnych operatorov.

Budu rast drokové sadzby na hypotékach a uveroch podnikom?

Ocakdvame, Ze podmienky financovania pre podniky aj domdcnosti budd nadalej
priaznivé.

Urokové miery, za ktoré si poZitiava slovenska vldda, mierne naréstli v poslednom obdobi.
Od tychto sadzieb sa potom zvycajne odvijaju aj sadzby pre firmy a domacnosti.

Posledny mierny narast Urokovych mier ma korene za ocednom. Tam investori ocakavaju
silnejSie oZivenie, ako aj vys3iu inflaciu. Viedlo to k rastu urokovych mier na dlhodobé
investicie v USA.

Takéto nalady sa preniesli aj do Eurdpy. Tu je vSak ocakdvané oZivenie ekonomiky aj rastu
cien podstatne miernejsie.

Aby predc¢asné neodévodnené zvySovanie Urokovych mier neohrozilo oZivenie ekonomiky,
Eurdpska centralna banka a v ramci Eurosystému aj Narodna banka Slovenska pristupuju
v tychto mesiacoch k docasne vacsim nakupom vladnych dlhopisov.



