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Uvop

V roku 2016 sa naplnilo niekolko neoc¢akava-
nych scendrov. Prekvapivé vysledky referenda
o vystupeni z Eurépskej tUnie v Spojenom kra-
l[ovstve a prezidentské volby v USA vyrazne
zmenili vnimanie buduceho vyvoja ekonomiky
a neistoty na trhu. Zdsadnou zmenou v oblasti
vonkajsieho ekonomického prostredia bolo za-
Catie sprisfnovania menovej politiky v USA. Tieto
vonkajsie faktory sa pravdepodobne postupne
nepriamo prejavia aj v hospodéarskom vyvoji
na Slovensku. Istym prekvapenim na domacej
pode bol pomerne uspokojivy hospodarsky rast
sprevadzany pretrvadvajucim poklesom spotre-
bitelskych cien. Aj v kontraste s ocakévaniami
tykajucimi sa mozného vyssieho rastu doma-
cich cien po zavedeni eura, dosahovalo Sloven-
sko v roku 2016 niz3iu inflaciu ako priemer EU
alebo eurozoény.

Novou skusenostou nielen pre Slovensko, ale aj
pre NBS, bolo predsednictvo v Rade EU. NBS sa
v ramci svojich kompetencii zapojila predovset-
kym do rokovani tykajucich sa dobudovania
Bankovej Unie a Unie kapitalovych trhov. Vrchol-
nou udalostou slovenského predsednictva bolo
pre NBS septembrové neformalne zasadnutie
Rady ECOFIN v Bratislave, ktorému predchadza-
lo stretnutie guvernérov centralnych bank ¢len-
skych krajin EU a prezidenta ECB.

Vonkajsie podmienky hospodarskeho rastu Slo-
venska neboli priaznivé. Globdalna ekonomika
rastla slabym tempom. Hospodarsky rast euro-
zbny sa aj v suvislosti so zvysenou neistotou na
finan¢nych trhoch vyplyvajucej z geopolitického
vyvoja v roku 2016 spomalil na 1,7 %. Podobne
ako v predchdadzajucich rokoch, eurozdna rastla
najma vdaka sukromnej spotrebe domacnosti.

Spomalenie rastu HDP zaznamenala aj sloven-
ské ekonomika. Medziro¢ny rast vo vyske 3,3 %
sa opieral tak o domaci, ako aj zahrani¢ny dopyt.
Pokracoval vsak priaznivy vyvoj na domacom
trhu prace sprevadzany poklesom nezamestna-
nosti a rastom redlnych miezd. Pokles spotrebi-
telskych cien sa postupne zmierfioval a v decem-
bri bola po troch rokoch zaznamenana mierne

kladnd medziro¢na inflacia. V priemere za rok
2016 sa viak ceny na Slovensku opat znizili.

Z doévodu rizika opatovného poklesu inflacie
eurozény do zapornych hodndét a zhorienia
podmienok na eurépskom finan¢nom trhu roz-
hodla Rada guvernérov v marci 2016 o znizeni
klucovych urokovych sadzieb na nové historické
minima a prijati dalSich nestandardnych meno-
vopolitickych opatreni. Sadzba pre hlavné refi-
nan¢né operdcie klesla na nulu, sadzba pre jed-
nodnové refinan¢né operacie na 0,25 % a sadzba
pre jednodnové sterilizatné operacie na -0,40 %.
V zmysle otvorenej komunikécie potvrdila ECB
platnost stanovenych alebo nizsich sadzieb na
obdobie prekracujuce trvanie neStandardnych
opatreni. Nestandardné opatrenia boli zaroven
pocas roka rozsirené o program nakupu podni-
kovych cennych papierov (CSPP) a novu sériu
cielenych dlhodobejsich refinan¢nych operacii
(TLTRO-II). K mensim Upravam nestandardnych
opatreni pristupila Rada guvernérov aj v decem-
bri 2016.

V reakcii na pretrvavajuci rychly rast objemu
uverov a z neho vyplyvajice mozné rizikd pre
finan¢nu stabilitu pristupila NBS k viacerym re-
gula¢nym opatreniam sprisfiujicim poskytova-
nie Uverov domdcnostiam. Viacero legislativnych
zmien bolo pocas roka 2016 uvedenych do praxe
aj v dalsich oblastiach dohladu nad finan¢nym
trhom. V zdujme podpory finan¢nej gramotnos-
ti obyvatelstva zorganizovala NBS po prvykrat
sériu prednasok a praktickych cvi¢eni pod na-
zvom Dni finan¢ného spotrebitela. K zvyseniu
informovanosti finan¢nych spotrebitelov prispe-
lo tiez spristupnenie online databazy subjektov
financného trhu na stranke NBS. S postupnym
rozsirovanim kompetencii NBS v oblasti dohla-
du pokracovalo upeviiovanie jeho podielu na
zamestnanosti banky. Ku koncu roku 2016 pra-
covalo vo vsetkych organiza¢nych ttvaroch NBS
spolu 1 075 zamestnancov.

Medzi vylu¢né kompetencie NBS neodmysli-
telne patria aj Cinnosti suvisiace s platobnym
stykom a emisiou a obehom penazi. Celkova
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hodnota i pocet transakcii uskuto¢nenych v pla-
tobnom systéme SIPS sa medziro¢ne zvysili.
V systéme TARGET2-SK bolo spracovanych viac
transakcii, no v niz3ej celkovej hodnote ako pred
rokom. Pocet Ucastnikov oboch platobnych sys-
témov prevadzkovanych NBS sa rozsiril o jedné-
ho ucastnika.

Celkova kumulovana ¢ista emisia eurovych ban-
koviek a minci vydanych do obehu Slovensku
dosiahla ku koncu roku 2016 viac ako 11 mld. €.
NBS zabezpedila vyrobu a dodanie novych 50 €

Marec 2017

bankoviek druhej série, ako aj obehovych minci
viacerych nominalnych hodnét, vydala sest roz-
nych zberatelskych minci z drahych kovov a pa-
matnu dvojeurovu mincu k prvému predsednic-
tvu Slovenskej republiky v Rade Eurdpskej unie.

V roku 2016 dosiahla NBS cisty zisk vo vyske
147 mil. €. Hlavhym zdrojom zisku boli uroko-
vé vynosy z dlhopisov. Na zdklade rozhodnutia
Bankovej rady NBS bol zisk za rok 2016 v plnej
vyske pouzity na znizenie strat NBS z minulych
rokov.

R

Jozef Makuch
guvernér
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CAST A

EKONOMICKY,
MENOVY

A FINANCNY
VYVOJ




1 MAKROEKONOMICKY VYVOJ

1.1  VONKAJSIE EKONOMICKE
PROSTREDIE

1.1.1 GLOBALNE TRENDY VYVOJA PRODUKCIE A CIEN
Rast globalnej ekonomiky sa v roku 2016 spoma-
lil priblizne na 3,0 % z 3,2 % v predchadzajucom
roku a dosiahol najnizsiu hodnotu od roku 2009.
Rast svetového hospodarstva tak nadalej zaostal
za historickym priemerom 4 % dosiahnutym
dve desatrocia pred ekonomickou a finan¢nou
krizou. V ramci jednotlivych zoskupeni krajin sa
zastavil trend posilfiovania ekonomického rastu
vyspelych krajin a spomalovania rozvijajucich
sa ekonomik. Kym v pripade vyspelych ekono-
mik sa hospodarsky rast v roku 2016 vyraznej-
Sie spomalil, ekonomicka aktivita v rozvijajucich
sa krajinach rastla porovnatelnym tempom ako
v predchddzajicom roku.

Smerovanie svetovej ekonomiky v roku 2016
ovplyvnilo niekolko faktorov. Jednak to bolo
$trukturdlne spomalenie Ciny a jej postupny
prechod k vyvézenejsiemu rastu. Vdaka uvol-
nenej menovej politike, slabSiemu vymennému
kurzu, ako aj investiciam do Statnych podnikov
Cina stabilizovala svoju vykonnost a dosiahla
ciel stanoveného ekonomického rastu. Snaha
podporit ekonomicku aktivitu tymto sposobom
vak naznacila, Ze prijimanie Strukturdinych re-
foriem, ktoré by v buducnosti mali prispiet k vy-
vazenejsej Strukture ekonomiky, nie je dosta-
to¢né. V roku 2016 sa znizil aj hospodarsky rast
Indie, ktord vsak profitovala z priaznivej dovery,
pokroku v ekonomickej reforme a z robustnych
investicii. Navyse nérast miezd vo verejnom sek-
tore a Strukturédlne reformy v oblasti dani z tova-
rov a sluzieb by mali cez podnikatelské investicie
udrzat rast ekonomiky na vysokych drovniach.
Dalsim faktorom, ktory ovplyvnil svetovd eko-
nomiku, bol vyvoj cien komodit. Predovietkym
obnoveny rast cien ropy ovplyvnil ekonomiky
zavislé od jej exportu. Ruskd ekonomika sice
nadalej klesala, avsak ovela miernejsim tempom
ako v predchadzajicom roku a prorastovy trend
cien ropy naznacil jej priaznivejsiu perspektivu.
Navyse pokles inflacie zmiernil prepad spotre-
by. Ekonomiku podporila aj menova politika,
ktora na dezinflatny vyvoj reagovala znizenim
sadzieb. Politicka neistota, prisna menova poli-

tika a finan¢né podmienky spolu s planovanou
fiskdlnou konsolidaciou timili hospodarstvo Bra-
zilie. Ekonomika, ktord zostala oslabena vyso-
kou nezamestnanostou, nizkou podnikatelskou
a spotrebitelskou déverou a désledkami nizkych
cien komodit, tak opat poklesla. Negativny do-
pad na svetovud ekonomiku malo aj pretrvéava-
juce geopolitické napatie v niektorych castiach
sveta.

Vlyspelé ekonomiky ovplyvnili v roku 2016 po-
malsi rast svetového hospodarstva, ked'sa utimil
rast takmer vo vietkych kltcovych krajinach.
Hospodarsky rast USA sa znizil v désledku ne-
gativneho dopadu investicii v energetickom
sektore, ako aj efektu apreciacie doldra z minu-
losti. Stcasne Uspory, ktoré si domacnosti uset-
rili v obdobi nizkych cien energii, vyraznejsie
nepodporili spotrebu domdacnosti. Na vykonnost
americkej ekonomiky viak uz v zavere roka za-
Cali pozitivne vplyvat vyssie vydavky domdacnosti
a ozivenie investi¢ného dopytu. Napriek akcele-
racii sikromnej spotreby sa v roku 2016 spomalil
hospodarsky rast Spojeného kralovstva, nakolko
sa utlmili investicie a zahrani¢ny obchod. Po ju-
novom referende o vystlpeni Spojeného kra-
[ovstva z Eurépskej unie bola sice volatilita na
finan¢nych trhoch iba kratkodobd, neistota spre-
vadzajuca buduce nastavenie vztahov s EU viak
zvysila riziko pomalSieho globéalneho rastu. Mier-
ne sa spomalila aj ekonomika eurozény. Global-
nu ekonomiku prorastovo ovplyvnila japonska
ekonomika, ktord akcelerovala vdaka fiskalnym
stimulom a akomodativnej menovej politike.
Daldim faktorom, ktory ovplyviioval globalny
ekonomicky vyvoj, bola aj divergencia menovej
politiky USA od ostatnych vyspelych krajin. Kym
Fed na zaklade udajov z trhu préace a vyvoja in-
flacie pristupil na konci roka k dalSiemu zvyseniu
urokovej sadzby, ostatné centralne banky pokra-
¢ovali v uvolnenych menovych politikach.

V roku 2016 sa globalny rast spotrebitelskych
cien zvysil, pricom ich vyvoj predur¢oval hlav-
ne pomalsi pokles cien energii reagujucich na
ceny energetickych komodit. Ceny potravin sa
zvysili iba nepatrne a ich inflacia sa v porovna-
ni s predchadzajicim rokom vyraznejsie znizila.
Vo vyspelych ekonomikéach priemerna miera in-
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flacie v roku 2016 vzrastla na 0,7 % oproti 0,3 %
v roku 2015, av$ak jadrova inflacia zostala utime-
na v prostredi pomalsieho ekonomického rastu.
V rozvijajucich sa ekonomikdch sa rast spotrebi-
telskych cien znizil zo 4,7 % na 4,5 % v désledku
odznenia minulych deprecidcii mien a pésobe-
nia menovych politik.

Globalne ceny komodit sa v roku 2016 odrazili
od dna. Na medziro¢nej baze sice este klesali,
ale v priebehu roka sa ich dynamika poklesu
spomalovala a v zévere roka zacali ceny komo-
dit rast. Ovplyvnili ich predovsetkym ceny ener-
getickych komodit, ked' sa pocas roka vyrazne
zvysovala hlavne cena ropy. Jej Uroven na stra-
ne ponuky ovplyviovali predovietkym doho-
dy ¢lenskych krajin OPEC, ako aj krajin mimo
kartelu, znizit produkciu. V rdmci dopytu cenu
ovplyvioval nizii ekonomicky rast Ciny. Rastd-
cu trajektoriu viak zaznamenali aj ceny uhlia
v reakcii na restrukturalizaciu priemyslu v Cine.
V rdmci neenergetickych komodit sa postupne
zvysovali ceny kovov aj agrokomodit z dévodu
slab3ej ponuky, vyssieho dopytu, ako aj z dévo-
du vyssich cien ropy.

1.1.2 HosPODARSKY VYVOJ V EUROZONE

Aj v roku 2016 pokrac¢oval hospodarsky rast HDP
eurozény (1,7 %). Bol len o nie¢o nizsi ako v roku
2015 (2 %), ked' bol rast revidovany smerom na-
hor v désledku silného rastu v Irsku. Pozitivne

Graf 1 Prispevky k medziro¢nému rastu
HDP (p. b.)

2013 2014 2015 2016

B Zmena stavu zésob
Cisty export
== Rast HDP (%)

Konec¢na spotreba doméacnosti
B Konecna spotreba verejnej spravy
Hruba tvorba fixného kapitéalu

Zdroj: Eurostat.

k rastu ekonomiky prispela v najvac¢sej miere
sukromna spotreba, v mensej miere investicie
a spotreba vlady. Sukromna spotreba a investi-
cie boli zna¢ne podporené akomodativnym na-
stavenim menovej politiky s dopadom na uvol-
nenie Uverovych podmienok. Rast exportov sa
v porovnani s predchadzajicim rokom spomalil,
zaroven sa spomalila aj dynamika importov, av-
sak v mensej miere. Cisty export tak mal mier-
ne negativny prispevok k ekonomickému rastu.
Posilnenie hospodarstva sa prejavilo na trhu
prace, ked miera nezamestnanosti zaznamenala
pokles v porovnani s predchadzajucim rokom
(10,0 % v roku 2016 v porovnani's 10,9 % v roku
2015).

V roku 2016 celkova priemerna infldcia merand
HICP dosiahla 0,2 % a v porovnani s predchadza-
jucim rokom sa zrychlila o 0,2 percentudlneho
bodu. V porovnani s decembrom 2015 (0,2 %) sa
dynamika rastu HICP v decembri 2016 zrychlila
(1,1 %).V priebehu celého roka 2016 bol rast cien
nizky, ked'v troch mesiacoch prvého polroka za-
znamenal pokles do zadpornych hodnét a v dru-
hom polroku sa len postupne zvy3oval. Uroven
celkovej inflacie v priebehu celého roka ovplyv-
noval najma vyvoj cien energickych komodit. Ten
sa premietol do vyrazného prehibenia poklesu
cien energii, ktory v druhej polovici roka zacal
odznievat. Dynamika cien potravin sa ku koncu
roka tiez zrychlila. Jadrovd inflacia (inflacia mera-

Graf 2 Medziro¢na zmena jednotlivych
zloziek HICP inflacie (%)

4

2013 2014 2015 2016

W Energie B Priemyselné tovary
Nespracované potraviny bez energii
Spracované potraviny m Sluzby

Zdroj: Eurostat.
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nd HICP bez energii a nespracovanych potravin)
sa po miernom zrychleni od aprila stabilizovala.
Jej priemerna uroven v roku 2016 dosiahla 0,8 %
(rovnako ako v roku 2015).

Vymenny kurz eura voci americkému dolaru sa
v priebehu roka 2016 oslabil. Po kolisavom vy-
voji spojenom s posiliovanim sa nasledne kurz
od juna viac-menej stabilizoval a nasledne sa
v poslednom Stvrtroku vyraznejsie oslabil. Vyvoj
odrazal rozdielne cyklické pozicie a nastavenia
menovych politik velkych svetovych ekonomik,
geopoliticky vyvoj, ako aj vyhlad pre hospodar-
sky rast a inflaciu v eurozéne. V porovnani so
zaciatkom roka 2016 sa v zavere roka 2016 kurz
eura oproti americkému doldru znehodnotil pri-
blizne o0 3 %.

1.2 MAKROEKONOMICKY VYVOJ SR

Slovenskéa ekonomika v roku 2016 medziro¢ne
vzrastla o 3,3 % v stalych cenach v porovnani
s rastom 3,8 % v roku 2015. Ekonomicky rast
sa spomalil v dosledku poklesu domaceho do-
pytu, predovietkym investicii. Naopak, k rastu
pozitivne prispeli najma spotreba domdcnos-
ti a Cisty export, a to rychlejsim tempom ako
v roku 2015.

Na trhu prace pokracoval v roku 2016 priazni-
vy vyvoj. Zamestnanost v metodike ESA 2010
medziro¢ne vzrastla o 2,4 % oproti 2,0 % v roku
2015, a to najma v sluzbach a obchodnych ¢in-
nostiach. Miera nezamestnanosti medziro¢ne
pokleslaz 11,5 % v roku 2015 na 9,7 %. Priemer-
na mesac¢na nominalna mzda v roku 2016 vzrast-
la, pricom sa zvysila aj jej medziro¢nd dynamika.
Mzdy réstli vo vietkych odvetviach mimo odvet-
via informacnych a telekomunika¢nych techno-
[6gi.

V roku 2016 dosiahol bezny ucet platobnej bi-
lancie deficit 0,6 mld. € (v roku 2015 prebytok
0,2 mld. €). K takémuto vyvoju prispel najma
narast deficitu bilancie primarnych vynosov
ako dosledok nizsieho ¢erpania zdrojov z fon-
dov EU.

Spotrebitelské ceny v roku 2016 zaznamenali
priemerny medziro¢ny pokles o 0,5 % oproti
poklesu o 0,3 % v roku 2015. Celkovo bol ce-
novy vyvoj silne ovplyvneny pésobenim exter-

nych faktorov v podobe Sokov v cenach komo-
dit.

1.2.1 Vvvos cien

V roku 2016 ceny pokracovali v medziro¢nom
poklese. Priemerne klesli o 0,5 % (v porovnani
s poklesom 0 0,3 % v roku 2015). Na spomalenie
priemernej medziro¢nej dynamiky cien vplyvali
aj v roku 2016 najma externé faktory. K zrychle-
niu medziro¢ného poklesu cien prispeli najma
potraviny. Mierne spomalilo aj tempo rastu cien
priemyselnych tovarov bez energii.

Pocas prvej polovice roka 2016 klesali ceny ag-
rokomodit. Uvedeny vyvoj sa premietol do dy-
namiky cien najmd spracovanych potravin na
Slovensku. Dal$im vyraznym impulzom k spoma-
leniu inflacie HICP, ako aj dynamiky cien potravin,
bolo znizenie DPH na vybrany sortiment potra-
vin v januari 2016.

Ceny ropy napriek ich oziveniu na konci roka
2016 boli nadalej v priemere velmi nizke. V prie-
mere ceny pohonnych latok poklesli v roku 2016
o takmer 7 9%. Pokles cien ropy tak bol jeden
z determinujucich faktorov pretrvavajuceho
nizkoinflacného prostredia nielen na Slovensku,
ale aj v ostatnych krajinach eurozény. Nizke ceny
plynu v roku 2015 a 2016 na eurépskych komo-
ditnych trhoch sa preniesli do poklesu spotrebi-
telskych cien plynu v januari a juli. Pokles cien
energetickych komodit sa odrazil aj v poklese
cien elektrickej energie na zaciatku roka. Ceny
energii tak v roku 2016 v priemere medzirocne
klesli o 3,5 %.

Nizka dovezena inflacia sa odrazala aj v nizkom
raste cien priemyselnych tovarov bez energii
(0,2 %). Ich vyvoj mohol byt ovplyvneny aj struk-
turdlnymi zmenami na maloobchodnom trhu na
Slovensku (technologicky pokrok v globélnych
vyrobnych procesoch a ich logistike, dynamicky
rozvoj novych predajnych kanalov).

Priemerny medziroc¢ny rast cien sluzieb (1,5 %)
sa v roku 2016 v porovnani s rokom 2015 mier-
ne zrychlil vplyvom odznenia Uprav cestovné-
ho v Zelezni¢nej doprave a rastu cien sluzieb
reStaurdcii, osobnej starostlivosti a finan¢nych
sluzieb. Napriek pozitivnemu vyvoju trhu prace
a konecnej spotreby domécnosti bola dynamika
sluzieb bez administrativnych cien citelne slaba
v priebehu celého roka, a to vplyvom timiace-
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Graf 3 Vyvoj jednotlivych zloziek inflacie

(priemerna roéna dynamika v %)

Vplyv na zrychlenie inflacie

Vplyv na spomalenie inflacie

HICP Nespracované  Spracované  Priemyselné
potraviny potraviny tovary
bez energi

Energie Sluzby

B Rok 2015 B Rok 2016

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 4 Prispevky zloziek inflacie k celkovému
spomaleniu priemernej dynamiky
(2016 — 2015) (p. b.)

0,25
0,20
0,15
0,10
0,05
0,00
-0,05
-0,10
-0,15

-0,20
-0,25

-0,23

-0,24

-0,30

HICP W Sluzby
B Nespracované potraviny Spracované potraviny
B Priemyselné tovary bez energii Energie

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

ho pésobenia prenosu poklesu cien potravin
a energii.

1.2.2 HRuBY DOMACI PRODUKT

Hruby domaci produkt v roku 2016 spomalil tem-
po rastu. Kym v roku 2015 vzrastol o 3,8 % me-
dziro¢ne, v roku 2016 to bolo o 3,3 % (v stalych
cenach). Ekonomicky rast sa spomalil v désledku

Graf 5 Vyvoj realneho HDP (medziro¢ny
rast v %)

ST ETRRIIIISIIISSIIRIIIRRR

Zdroj: SUSR.

poklesu doméaceho dopytu, pricom rozhoduju-
cou zlozkou poklesu bol vyvoj investicii. Nomi-
nalny vytvoreny objem HDP dosiahol 81 mid. €,
¢o bolo 0 2,9 % viac ako v roku 2015. Nominalny
rast ekonomiky bol nizsi ako realny z dévodu po-
klesu vieobecnej cenovej urovne v ekonomike,
vyjadrenej defldtorom HDP. Deflator HDP vply-
vom pokracujuceho poklesu spotrebitelskych,
vyrobnych, dovoznych aj vyvoznych cien sa znizil
0 0,4 % medziro¢ne (za roky 2015 a 2014 to bolo
zhodne 0 0,2 %).

DoryTovA sTRANKA HDP

Domaci dopyt zaznamenal pokles o 0,4 %
a zaostal za svojim vyvojom v predchadzaju-
com roku, ked vzrastol o 6,1 %. Za prepadom
bol pokles investicii (citelny vypadok cerpa-
nia EU fondov). Medziro¢ne poklesli investicie
0 9,3 %. Najvyraznejsie poklesli verejné investi-
cie (0 44 %), a to najma do ostatnych stavieb.
Naopak, nadalej rastla spotreba domacnosti,
a to rychlejSim tempom ako v roku 2015. Ras-
tovo poésobil i ¢isty export z dévodu vyssieho
rastu vyvozu (4,8 %) ako dovozu tovarov a slu-
zieb (2,9 % medziroc¢ne). Situacia sa po dvoch
rokoch otocila a ¢isty export skoncil v kladnych
Cislach.

V ramci domaceho dopytu relativne dynamicky
rastla spotreba domécnosti, a to vplyvom zrych-
lenia rastu disponibilného déchodku domac-
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Tabulka 1 Vyvoj HDP podla pouzitia (index, ROMR = 100, s. c.)

2015 2016

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruby doméci produkt 103,8 1034 103,8 103,0 103,0 103,3
Konecna spotreba domécnosti
a neziskovych institucii 102,2 102,6 103,1 102,5 103,2 102,9
Konecna spotreba verejnej spravy 105,4 103,6 102,5 102,1 99,0 101,6
Tvorba hrubého fixného kapitalu 116,9 101,8 98,9 83,0 85,0 90,7
Viyvoz vyrobkov a sluzieb 107,0 100,3 107,8 104,5 106,3 104,8
Dovoz vyrobkov a sluzieb 108,1 100,3 105,9 100,8 104,5 102,9
Zdroj: SUSR.
nosti. Ten sa zvysil vdaka pokracujucemu zlep- ZAmESTNANOST

Sovaniu situacie na trhu prace a poklesu inflacie.
Umoznil tak domdécnostiam zvysit spotrebné
vydavky na iné, nez nevyhnutné tovary a sluzby
(napr. rekredciu, kultdru, dopravu a vybavenie
domacnosti nabytkom). V porovnani so sukrom-
nou spotrebou rastla vladna spotreba pomalsim
tempom (1,6 %), k comu prispeli najma odmeny
zamestnancov.

Export, flexibilne reagujuci na vyvoj dopytu na-
Sich zahrani¢nych partnerov, zrychlil svoje tem-
po rastu a za cely rok 2016 skoncil medziro¢ne
vyssi 0 4,8 %. Zvysil sa najma export automobi-
liek a z teritoridIneho hladiska sa posilnil export
na trhy Eurépskej tnie.

Exportnd vykonnost merand podielom expor-
tu na HDP v roku 2016 medziro¢ne vzrastla
0 0,3 percentudlneho bodu na priblizne 94 %.
Zaroven sa dovozna naroc¢nost znizila o 1,1 per-
centudlneho bodu. Otvorenost slovenskej eko-
nomiky merand podielom vyvozu a dovozu vy-
robkov a sluzieb na nominalnom HDP poklesla
00,7 percentualneho bodu na 183,9 %.

1.2.3 TRH PRACE

Situdcia na trhu préace sa v priebehu roka 2016
zlepSovala a nadviazala na pozitivny vyvoj
uplynulych rokov. Priaznivy vyvoj suvisel s ras-
tom hospodarstva. Vzrastla tiez priemerna no-
minalna mzda, pricom jej rast je mozné pripi-
sat pokracujicemu rastu dopytu po pracovnej
sile a narastajicemu nedostatku pracovnej
sily. Miera nezamestnanosti vykazala stabilny
pokles, dostala sa na jednociferné hodnoty
a ku koncu roka sa priblizila historickym mini-
mam.

Zamestnanost v metodike ESA 2010 medzi-
ro¢ne vzrastla o 2,4 % (v roku 2015 vzrastla
0 2,0 %). Pocet odpracovanych hodin medzi-
ro¢ne tiez vzrastol, ato o 1,6 % (1,7 % v roku
2015). Z hladiska odvetvového ¢lenenia k rastu
zamestnanosti prispel najma rast zamestnanos-
ti v sluzbach a obchodnych ¢innostiach spolu.
Zaujimavym bol aj rast zamestnédvania v staveb-
nictve (nakolko od roku 2010 boli prispevky sta-
vebnictva k zamestnanosti negativne). Zamest-
nanost vo verejnom sektore' vzrastla o 1,8 %
(vroku 2015 rast o 1,3 %), k Comu prispelo zdra-
votnictvo a ¢iasto¢ne administrativa. Na zakla-
de metodiky vyberového zistovania pracovnych
sil doslo v roku 2016 k rastu poc¢tu oséb pracu-
jucich v zahranic¢i o 7,9 % (11,7 tisic osob), rast
bol vsak slabsi ako v roku 2015 (10,5 % a 14 tisic
0s6b).

NEzAMESTNANOST

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
pocet nezamestnanych v roku 2016 poklesol
0 15,4 % (viac ako 48 tisic 0s6b), v désledku ¢oho
miera nezamestnanosti poklesla medzirocne
o 1,8 percentudlneho bodu na 9,7 %. Podla evi-
dencie uradov prace, socidlnych veci a rodiny
dosiahla miera nezamestnanosti v roku 2016
v priemere 9,5 % a v porovnani s rokom 2015 po-
klesla o dva percentudlne body. Zamestnanost
sa zvysila v porovnani s nezamestnanostou viac
(v metodike VZPS o 68 tis. 0s0b, ¢o zahifa aj za-
mestnanych v zahraniéi a osoby na aktiva¢nych
pracach, aviak z velkej Casti nezahifa priblizne
8 tis. pracujucich cudzincov, ktori pribudli v SR).
Vy33i ndrast zamestnanosti v porovnani s po-
klesom nezamestnanosti je okrem rastluceho
zamestnavania cudzincov vysledkom rasttcej
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Tabulka 2 Vyvoj ukazovatelov trhu prace

2015 2016

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Nominalna mzda (index) 102,9 103,3 102,7 103,3 103,6 103,3
Redlna mzda (index) 103,2 103,8 103,4 104,0 103,7 103,8
Kompenzécie na zamestnanca nominalne
ESA 2010 (index) 103,1 102,2 101,4 100,8 102,5 101,8
Produktivita prace z HDP (index, b. c.) 101,6 100,7 101,1 99,9 100,3 100,5
Produktivita prace z HDP (index, s. c.) 101,8 101,1 101,5 100,5 100,4 100,9
Zamestnanost podla ESA 2010 (index) 102,0 102,2 102,3 102,4 102,6 102,4
Miera nezamestnanosti podla VZPS" (%) 11,5 104 9,6 9,5 9,1 9,7
Jednotkové naklady prace nominélne (ULC)? 101,3 101,0 99,9 100,3 102,1 100,9

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Vyberové zistovanie pracovnych sil.

2) Podiel rastu kompenzdcii na zamestnanca v beznych cendch a rastu produktivity prdce ESA 2010 v stdlych cendch.

miery participacie. Osoby, ktoré boli pévodne
neaktivne vo vac¢sej miere vstupuju na trh prace,
resp. zamestnani menej odchadzaju zo zamest-
nania (napr. do déchodku). Miera participacie
vo veku 15 az 64 rokov vzrastla za uplynuly rok
o 1 percentualny bod na 71,9 %.

MzDY A PRODUKTIVITA PRACE

Priemernd mesacnd nomindlna mzda v roku
2016 vzrastla na Uroven 912 €, pricom jej me-
dziro¢nd dynamika sa v porovnani s predcha-
dzajucim rokom zvysila, dosiahla 3,3 % (v roku
2015 2,9 %). Rychlejsi rast miezd mozno pripisat
situdcii na trhu prace, kde sa vo viacerych sek-
toroch zac¢ina vnimat nedostatok pracovnej sily,
¢o ma za nasledok mzdovu konkurenciu medzi
zamestnavatelmi. Rast nominalnej mzdy v roku
2016 zaznamenali vSetky odvetvia az na odvet-
vie informacnych a telekomunikacnych techno-
164gii (-0,7 %). Najrychlejsie rastla mzda v odvetvi
polnohospodarstva (7,2 %), ale rychly rast bol
zaznamenany aj v odvetviach tazby a dobyvania
(6,9 %), verejnej administrative (6,6 %), zdravot-
nictve (5,8 %), ¢i v odvetvi dodavok elektriny, ply-
nu a pary (6,2 %). Z hladiska hlavnych zoskupeni
odvetvi mierne zrychlil rast miezd v priemysle aj
sluzbéach. Vo vyvoji redlnych miezd sa opakuje
situdcia z roku 2015. Pretoze celkové cenova hla-
dina medziro¢ne poklesla, rast redlnych miezd
predstihol rast nomindlnych miezd. Produkti-
vita prace (HDP na zamestnaného) v roku 2016
mierne vzrastla. | v roku 2016 platilo, Ze dynami-
ka rastu nominélnej produktivity prace zaostala

za rastom nominalnej mzdy. Tato situdcia méze
v dalSom obdobi prispiet k oZiveniu cien, avsak,
ak by pretrvala dlhodobejsie a preliala by sa do
exportne orientovanych odvetvi, méze ovplyvnit
konkurencieschopnost ekonomiky.

1.2.4 FINANCNE HOSPODARENIE

Podla predbeznych tdajov SU SR vytvorili nefi-
nan¢né a finan¢né korporacie v roku 2016 zisk
v objeme 12 486,53 mil. €, ¢o bolo o0 7,3 % viac
v porovnani s minulym rokom (v roku 2015 me-
dziro¢ny rast o 13,6 %). Na pozitivnom vyvoji
ziskovosti v ekonomike sa podielali finan¢né
korporacie, ktorych zisk vzrastol o 56,3 %. Naj-
rychlejsie vzrastol zisk ostatnych financ¢nych
sprostredkovatelov, zisk bank bez NBS vzrastol
0 15,3 % (v roku 2015 o 13,5 %). Zisk nefinan¢-
nych korpordcii vzrastol o 1,1 % (v roku 2015
vzrastol 0 21,6 %).

Nefinan¢né korporacie vytvorili v roku 2016
zisk v objeme 10 442,9 mil. € (absoldtny me-
dziro¢ny rast o 117,4 mil. €). Celkovu ziskovost
nefinancnych korporacii ovplyvnil najma rast
kladného hospodarskeho vysledku v odvetviach
sprostredkovania nehnutelnosti na byvanie, vy-
roby zakladnych kovov a kovovych vyrobkov.
Naopak, zisk vzrastol menej ako v roku 2015
v polnhohospodarstve, dodavkach vody, elektri-

ny, plynu a pary.

Tvorba zisku vo finan¢nom sektore vzrastla aj z do-
vodu viacerych mimoriadnych efektov a finan¢né
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korporécie (bez NBS) vytvorili v roku 2016 zisk
v objeme 1 878,55 mil. € (narast 0 577,5 mil. €).

1.2.5 PLATOBNA BILANCIA

BeznY UCET

V roku 2016 dosiahol bezny Ucet platobnej bilan-
cie deficit 0,6 mld. €, ¢o predstavovalo zhorsenie
v porovnani s miernym prebytkom v roku 2015.
Hlavnym faktorom takéhoto vyvoja bezného
Uctu bol narast deficitu bilancie primarnych vy-
nosov ako doésledok nizSieho cerpania zdrojov
z fondov EU. Podiel salda bezného Gé¢tu na HDP
v beznych cenadch sa tak medziro¢ne zhorsil
0 0,9 percentuélneho bodu, ked' dosiahnuty de-
ficit predstavoval 0,7 %.

Pozitivny vplyv na vyvoz mal podobne ako
v predchadzajucom roku automobilovy priemy-
sel. Vyrazny prorastovy impulz bol zaznamena-
ny aj v odvetviach kovovyroby a vyroby plynu
a energii. Na strane dovozu bolo spomalenie
medziro¢ného rastu vyraznejsie ako pri vyvoze,
lebo pominul efekt vyssieho dovozu investicii
podporeny ¢erpanim eurofondov. Vyvoz tak ras-
tol (3,3 %) rychlejsie ako dovoz (3,0 %), ¢o vyus-
tilo do medziro¢ného zlep3enia salda obchodne;j
bilancie.

Saldo bilancie sluzieb sa v porovnani s rokom
2015 zlepsilo. Vyssi prebytok bol dosledkom na-

Graf 6 Vyvoj bezného tctu a obchodnej

bilancie
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tabulka 3 Bezny a kapitalovy ucet platobnej

bilancie (mld. EUR)

Rok Rok
2015 2016
Tovary 2,1 24
Vyvoz 66,1 68,3
Dovoz 64,0 65,9
Sluzby 0,1 0.3
Primdrne vynosy -0,9 -2,1
Sekundarne vynosy -1,1 -1,2
Bezny ucet 0,2 -0,6
Podiel bezného Uctu na HDP v % 0.2 -0,7
Kapitalovy ucet 2,8 1,6

Zdroj: SU SR a NBS.

rastu prijmov bilancie sluzieb cestovného ruchu.
Takyto vyvoj vyplynul najma z vyssieho poctu
zahrani¢nych turistov, ciasto¢ne suvisiaceho
s bezpecnostnymi obavami v niektorych zahra-
ni¢nych destinaciach. Vplyvom nizsieho ¢erpania
zdrojov z eurofondov sa vyraznejsie zvysil deficit
bilancie primarnych vynosov.

Podobny vyvoj ako na beznom ucte bol zazna-
menany aj na kapitdlovom ucte. Vyrazny me-
dziro¢ny pokles prebytku bol najma dosledkom
finalizacie velkych infrastruktdrnych projektov
koncom roka 2015.

FINANCNY UCET

V roku 2016 dosiahol financny Ucet platobnej bi-
lancie prilev vo vyske 0,2 mld. €, ¢o oproti roku
2015 predstavovalo nérast o 1,0 mld. €.

Tabulka 4 Financny ucet platobnej bilancie

(mld. EUR)
Rok Rok
2015 2016
Priame investicie 0,0 0.2
Portféliové investicie a finan¢né
derivaty 2,1 35
Ostatné investicie -1,5 -39
Rezervné aktiva 0,2 0,0
Finandny ucet 0,8 -0,2

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Udaje za polozky finan¢ného Gctu sd uvddzané

v ¢istom vyjadreni (Aktiva - Pasiva), pricom kladné hodnoty pred-
stavuju Cisty odlev a zdporné hodnoty Cisty prilev.
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V bilancii priamych investicii bol celkovy odlev
zdrojov dosledkom odlevu dlhového kapitalu
vyplyvajuceho z ekonomickej cinnosti podni-
katelskych subjektov (poskytnuté tvery prevy-
Sili prijaté). Tento pokles prevysil prilev zdrojov
z investovania zahranic¢nych subjektov vo forme
majetkovej Ucasti. Odlev v ramci portféliovych
investicii bol najvyznamnejsie ovplyvneny inves-
ti¢nou politikou NBS. Prilev v bilancii ostatnych
investicii bol podporeny najma narastom obje-
mu vkladov na uctoch NBS.

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR

Z vyvoja platobnej bilancie vyplyval medzi-
ro¢ny nérast zahrani¢ného dlhu o 6,6 mld. €
na 73,8 mld. € k 31. decembru 2016 zo stavu
67,2 mld. € vykdzaného ku koncu roka 2015. Po-
diel celkovej hrubej zahrani¢nej zadlzenosti SR
k vytvorenému HDP v beznych cenach v roku
2016 dosiahol podla predbeznych udajov
93,1 %, ¢o oprotiroku 2015 (86,1 %) predstavuje
narast o 7,0 percentuédlneho bodu. Podiel celko-
vého kratkodobého zahrani¢ného dlhu na cel-
kovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR ku koncu
decembra 2016 predstavoval Uroven 38,8 %, ¢o
predstavuje medziro¢ny nérast o 6,6 percentu-
alneho bodu. ZadlZzenost na obyvatela dosiahla
koncom roka 2016 vysku 13 605 €, ¢o v porov-
nani s predchadzajucim rokom znamena narast
01207¢€.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY VYMENNY KURZ>

Index nominalneho efektivheho vymenného
kurzu (NEER) sa v priemere za rok 2016 zhod-
notil medziro¢ne o 1,5 % na rozdiel od osla-
benia 0 1,9 % v roku 2015. Najvacsou mierou
prispela k posilneniu NEER apreciacia oproti
libre Sterlingov vo vyske 0,6 percentudlneho
bodu, suvisiaca s pldnovanym vystupenim
Spojeného kralovstva z Eurdpskej Unie a tiez
aj apreciacia oproti ¢inskemu jianu aj polské-
mu zlotému zhodne vo vyske 0,4 percentudl-
neho bodu. Zhodnotenie NEER najviac timilo
oslabenie oproti ¢eskej korune s prispevkom
0,1 percentualneho bodu.

Medziro¢né znehodnocovanie indexu redlneho
efektivneho vymenného kurzu (REER) na baze
cien priemyselnej vyroby sa tak v priemere za
rok 2016 spomalilo o 1,8 percentudlneho bodu

Graf 7 Medziro¢né zmeny odchylok REER
(na baze indexu cien priemyselnej vyroby)

od rovnovahy a medziro¢ny rast trhového
podielu (centrované kizavé priemery za
5 kvartalov, p. b. a %)
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Zdroj: ECB, Eurostat a vypocty NBS.
Pozndmka: PZI - priame zahranicné investicie.

v porovnani s predchadzajicim rokom a dosiah-
lo hodnotu 0,6 %. Za oslabenim redlneho efek-
tivneho vymenného kurzu bol zédporny inflacny
diferencial oproti najvyznamnejsim obchodnym
partnerom Slovenska. Najvyraznejsi zadporny in-
flacny diferencial zaznamenalo Slovensko opro-
ti Ruskej federacii (-8,5 percentudlneho bodu),
Polsku (-3,8 percentudlneho bodu), Spojenému
kralovstvu (-3,5 percentualneho bodu) a Nemec-
ku (-2,7 percentualneho bodu). Po zohladneni
vah jednotlivych obchodnych partnerov najviac
vplyval na deprecidciu REER zaporny inflacny di-
ferencial oproti Nemecku s prispevkom -0,8 per-
centualneho bodu a oproti Polsku s prispevkom
-0,3 percentudlneho bodu. Znehodnotenie in-
dexu REER vytvara pri pokracujucej aprecidcii
jeho odhadovanej rovnovaznej trajektoérie, ktora
suvisi najma s rychlejsim rovnovaznym rastom
produktivity prace v porovnani so zahrani¢im,
uvolnenie redlneho efektivneho kurzu. Viac pod-
hodnoteny REER dalej podporoval cenovu kon-
kurencieschopnost domdcich firiem, ktord moh-
la prispiet k pokracovaniu rastu podielu exportu
Slovenska na svetovom obchode.
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2 Metodika vypoctu efektivneho
vymenného kurzu je zverejnend na

webovej strdnke NBS

http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/_Statistika/VybrMakroUkaz/
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2 MEeNOVA PoOLITIKA EUROSYSTEMU

MENOVA POLITIKA VYZNAMNE PODPORUJE STABILITU
EurosysTEMU

Menova politika ECB, o ktorej rozhoduje Rada
guvernérov ECB, sa implementuje decentra-
lizovanym spdsobom prostrednictvom me-
novopolitického opera¢ného rdmca, ktory je
definovany vo Vseobecnej dokumentacii me-
novopolitickych nastrojov a postupov Eurosys-
tému. Pred financ¢nou krizou sa vyuzivali Stan-
dardné nastroje menovej politiky, ktorymi su
operdcie na volnom trhu, automatické operdcie
a povinné minimdlne rezervy. Po vzniku finan¢-
nej krizy v roku 2007 a neskorsej ekonomicke;j
krize Rada guvernérov ECB rozhodla o vyuzi-
vani SirSej skaly menovopolitickych nastrojov,
ktoré su oznacované ako nestandardné, ¢i ne-
konvencné menovopolitické nastroje. Ich vy-
uzivanim sa vyrazne zmenil operacny ramec
menovej politiky Eurosystému. ECB zmenila aj
komunikacnu stratégiu signalizaciou buduce-
ho nastavenia politiky urokovych sadzieb.

Osobitne pri rieseni rizika deflacie musela ECB
zohladnit v menovopolitickych rozhodnutiach
nové transmisné kanaly menovej politiky, ked-
Ze $tandardny transmisny mechanizmus - ria-
denie kratkodobych urokovych sadzieb, pre-
stal byt efektivny. Dévodom bolo, Ze klu¢ové
urokové sadzby ECB, ktoré dosiahli dovtedaj-
Siu minimalnu uroven, a dokonca boli znizené
do zapornych urovni, sa spolu s neobmedze-
nym poskytovanim zdrojov prostrednictvom
menovopolitickych operacii nepreniesli do
trhovych urokovych sadzieb a do poskytova-
nia Uverov, ¢o dokumentovalo nefunkénost
$tandardného transmisného mechanizmu me-
novej politiky a potrebu novych menovopoli-
tickych nastrojov.

Podporu ekonomiky v prostredi bezprecedent-
ne nizkych urokovych sadzieb prinieslo aj roz-
hodnutie ECB o cielenych dlhodobejsich likvidit-
nych operéacidch (TLTRO), zavedenie programu
nakupu aktiv (APP) a otvorena komunikacia ECB
o konkrétnom nacasovani buducich postupov
implementacie menovej politiky. Priamociara
komunikécia prispela ku stabilizacii trhovych
ocakavani o vyske klicovych urokovych sadzieb
a prebytku likvidity, ktoré mali vyznamny vplyv

na rast inflatnych ocakavani, vyznamnych pre
cenovu stabilitu.?

MENOVOPOLITICKE ROZHODNUTIA V ROKU 2016

V roku 2016 doslo najma vplyvom externych
faktorov k oddialeniu navratu miery inflacie
k primarnemu cielu ECB, co si vyziadalo dalSie
menovopolitické zasahy. Na menovopolitickom
zasadnuti v januari 2016 Rada guvernérov ECB
opat informovala, Zze klicové urokové sadzby
zotrvaju na stanovenych alebo nizsich Urovniach
pocas obdobia prekracujuceho obdobie nékup-
nych programov.

Zasadné riziko opatovného poklesu inflacie do
zapornych hodnét predstavovali externé fak-
tory spolu so zhorsujucimi sa podmienkami na
eurépskom finan¢nom trhu. ECB v marci 2016
prehodnotila menovopoliticky vyhlad a pred-
stavila niekolko dal3ich vyznamnych stimulov
na podporu dosiahnutia ciela cenovej stability,
a to (i) znizila kfu¢ové urokové sadzby na nové
historické minimalne drovne - Urokovu sadzbu
pre jednodnovu sterilizaénu operaciu na minus
0,40 %, urokovu sadzbu pre hlavné refinan¢né
operécie na 0,00 % a Urokovu sadzbu pre jedno-
dnovu refinanénu operaciu na 0,25 %j; (ii) zvysila
sumu programu mesacnych ndkupov aktiv na
80 mld. € so zaciatkom od aprila 2016 a zvysila
limit na emisiu a emitenta pre ndkupy vybra-
nych cennych papierov; (iii) predstavila novy
program nakupu podnikovych cennych papie-
rov (CSPP) v ramci nakupného programu; (iv)
oznamila novu sériu cielenych dlhodobejsich
refinan¢nych operacii (TLTRO-II); (v) v zmysle
otvorenej komunikécie potvrdila platnost sta-
novenych alebo nizsich sadzieb na obdobie
prekracujuce trvanie ndkupnych programoyv,
pricom platnost programu nakupu aktiv bola
ur¢end do konca marca 2017 alebo, ak by to
bolo nevyhnutné, dlhsie.

Novu sériu cielenych dlhodobejsich refinan¢nych
operacii TLTRO-II s ich aktivnym zameranim moz-
no povazovat za intervenciu centralnej banky na
podporu Uverov pre redlnu ekonomiku. Kazda zo
styroch ohlasenych operacii ma splatnost 4 roky,
pricom prva operacia sa uskutocnila v juni 2016
a poslednd v marci 2017. Bankam participujucim
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3 Viacv ¢ldnku Identifikdcia trans-
misnych kandlov kvantitativneho
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Graf 8 Vyvoj klti¢ovych trokovych sadzieb
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v TLTRO-I bolo zarovern umoznené predcasné
splatenie, aby sa mohli s vy$Sou sumou zUcastnit
v cenovo vyhodnejSom, a tym aj motivujicejsom
TLTRO-Il. Maximalna urokova sadzba pre tieto
operacie je totozna s urovnou kltcovej sadzby
ECB pre hlavnu refinané¢nu operaciu v dobe jej
uskutocnenia. Celkové urokova sadzba operacie
sa viak odvodzuje od sumy poskytnutych Gve-
rov z tychto zdrojov, a to az do Urovne Urokovej
sadzby pre jednodnové sterilizacné operacie
(v ¢ase vyhlasenia tohto nastroja to bolo -0,40 %,
¢o predstavuje zdporné trocenie).*

Rada guvernérov ECB na zasadnuti v decembri
2016 rozhodla o ciasto¢nej Uprave menovopo-
litického nastavenia, a to (i) o pokra¢ovani na-
kupného programu do decembra 2017; avsak
(i) so znizenim sumy mesacnych nakupov od
aprila 2017 do decembra 2017 na 60 mid. €; (iii)
s Upravou parametrov ndkupnych programov
platnou od januara 2017 znizenim minimalnej
splatnosti akceptovatelného cenného papiera
na 1 rok a sucasne, ak bude nevyhnutné, povo-
lenim nakupov cennych papierov s vynosom
nizsim, ako je Urokova sadzba pre jednodnové
sterilizacné operacie. ECB opat zopakovala aj
otvorenu komunikaciu o vyske klu¢ovych troko-
vych sadzieb a oznamila, ze v pripade, ak dojde
k zhorseniu ekonomického vyhladu, moze para-
metre programu prehodnotit.

LIKVIDITA BANKOVEHO SEKTORA ZISKANA

Z MENOVOPOLITICKYCH OPERACII A NAKUPNYCH
PROGRAMOV

Vplyvom nakupnych programov v roku 2016
vyrazne stupla likviditnd pozicia eurdpske-
ho bankového sektora na historicky najvyssie
urovne (2,3 bil. €). Kvéli dominancii ndkupnych
programov ECB klesol podiel hlavnej refinanc¢-
nej operdcie, ktora v obdobi pred krizou tvo-
rila viac ako 70 % refinanc¢nej pozicie bank,
na minoritny podiel 2 %. Naopak, viditelne sa
zvysilo vyuzitie cielenych dlhodobejsich ope-
racii s eventudlnymi vyhodnymi urokovymi
podmienkami, a to na 25 % z likviditnej pozi-
cie bank, resp. 94 % z operacii na volnom trhu
vykonévanych ECB. V roku 2016 sa uskutocnili
3 zo 4 ohlasenych TLTRO-II operécii, pri¢com
zvySeny zaujem béank o dlhodobejsie zdroje
suvisel aj so zavadzanymi regulaénymi pozia-
davkami.

Znacny prisun likvidity do bankového sekto-
ra bol vytvoreny prostrednictvom rozsiahle-
ho programu nakupu cennych papierov (APP)
z marca 2015, ktory zahffa nakupy Sirokého
spektra cennych papierov verejného, ale aj suk-
romného sektora. Ide o tyri programy: program
nakupu cennych papierov verejného sektora
(PSPP), program nakupu cennych papierov kry-
tych aktivami (ABSPP), treti program nakupu kry-
tych dlhopisov (CBPP 3) a program nakupu pod-
nikovych dlhopisov (CSPP). Flexibilita ndkupov
v ramci APP prispievala k splneniu stanovenej
mesacnej sumy nakupoy, t. j. 60 mld. € v obdo-
bi od marca 2015 do marca 2016 a 80 mld. € do
konca marca 2017. Suma skuto¢ne nakupenych
cennych papierov v porovnani s uréenou sumou
bola mierne nizsia v auguste a v decembri z do-
vodov nizsej sezénnej trhovej likvidity, ktord je
charakteristickd pre tieto mesiace. Najvyssi po-
diel na celkovom programe dosiahol PSPP. Do
konca roka 2016 sa v jeho ramci nakupili vladne
cenné papiere za 1,1 bil. € z celkového objemu
APP 1,5 bil. €.

Nadmernd likvidita, ktorou disponovali banky,
mala vplyv na minimalizaciu aktivity na medzi-
bankovom penaznom trhu, kedZe sa takmer vy-
luénym sprostredkovatelom likvidity stala ECB.
Cast prebyto¢nych zdrojov obchodné banky
umiestnovali do jednodnovych sterilizacnych
operdcii, ktorych vyuzitie stuplo v roku 2016
na priemernych 326 mld. €, ¢o je zna¢ny narast
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4 Zdporné trocenie pre refinancnu
operdciu znamend, Ze ak si banka
na rok pozicia napr. 100 eur za
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splatnosti operdcie vrdti menej,
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Graf 9 Vyvoj likviditnej pozicie Eurosystému
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oproti napr. 171 mil. € v roku 2006. TaktieZ sa vy-
znamne zvysila suma autonémnych faktorov, na
ktorych sa najvacsou castou podielaju zostatky
vladneho sektora na Uctoch v centralnych ban-
kach.

VPLYV MENOVOPOLITICKYCH OPERACIi NA BILANCIU
EurosysTEMu

Od vzniku krizy v roku 2007 ECB pristupila k ak-
tivnemu zvySovaniu bilan¢nej sumy Eurosys-
tému a bilanciu zacala pouzivat ako podporny
nastroj pri implementacii menovej politiky. Do
bilancie Eurosystému bolo zahrnuté vyssie vy-

3 VYvoJ NA FINANCNOM

Ekonomika eurozény sa prezentovala relativne
dobrou odolnostou, ked' v priebehu druhej po-
lovice roka 2016 mierne zrychlila tempo svoj-
ho Stvrtro¢ného rastu, a to aj napriek vyzvam,
akymi su Brexit, stres v bankovom sektore alebo
geopolitické udalosti. Hlavnym faktorom rastu
bola nadalej sukromna spotreba domacnosti.
Na finan¢nych trhoch sa striedali epizédy vyraz-
ne zvysenej volatility a nervozity s obdobiami
relativneho pokoja. Finan¢né trhy vsak zazna-

Graf 10 Bilan¢na suma Eurosystému
(mld. EUR)
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Zdroj: Bloomberg, vypocty NBS.

uzivanie jednotlivych nastrojov sluziacich ako
menovopolitické intervencie a rozsirenie polo-
ziek najma na strane aktiv. Kym do roku 2007
dosahovala bilan¢na suma Eurosystému 1 bil. €,
v roku 2016 sa uz tato suma kvoéli neStandard-
nym menovopolitickym operacidam zvysila na
historicky najvyssiu uroven 3,7 bil. €. Na celko-
vom zlozeni aktiv sa menovopolitické nastroje
podielaju 60 %, zatial o suma ostatnych aktiv
zostala relativne nezmenend. Na strane pasiv
vyznamne stupol podiel drzby prebyto¢nych
rezerv, a to o 1 bil. € a rezervy tvorili 35 % z cel-
kovych pasiv.

TRHU?

menali od jesene urcity navrat optimizmu na
pozadi zlepsenia makroekonomickych podmie-
nok, obratu v trende klesajlcej inflacie a ocaka-
vania prorastovych politik v USA. V roku 2016
sa zintenzivnilo vnimanie rizik vo vztahu k ban-
kovému sektoru. Dal3imi rizikami pre finanénu
stabilitu v eurozéne su nadalej prudky nérast
rizikovej averzie na finan¢nych trhoch, obavy
ohladom udrzatelnosti verejnych financii, ako
aj zvysujuca sa vyznamnost tieového bankov-
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5V texte tykajiicom sa vyvoja na
finanénom trhu v roku 2016 boli
pouZité predbezné tdaje za financ-
ny sektor k 31.12. 2016, ak boli
k dispozicii. V pripade poistovni
boli dostupné len starsie tdaje, a to
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nictva. V zavere roka vzrastla neistota ohfadom
buduceho vyvoja, najmd v désledku nastupu
novej americkej administrativy a zvy3enia poli-
tického rizika.

Priaznivy vyvoj na trhu préace spolu s ndrastom
redlnych miezd pozitivne vplyval na spotrebu
domadcnosti. Rastovd faza domacej ekonomiky
vplyvala v smere ndrastu sentimentu domac-
nosti a podnikov, ¢o sa prejavilo na rasticom
dopyte po uveroch v tychto sektoroch.

Ziskovost bankového sektora dosiahla ku koncu
roka 2016 hodnotu 750 mil. €, ¢o zodpoveda me-
dziro¢nému rastu na urovni 20 %. Ziskovost bank
bola vystavena viacerym negativnym trendom,
hoci vysledna hodnota vzrastla kvoli jednora-
zovym mimoriadnym vplyvom (predaj podie-
lov spoloc¢nosti VISA Europe). Najvyznamnejsim
negativnym trendom bol dalsi pokles ¢cistych
urokovych prijmov, ktory by mal pokracovat aj
v nasledujucom obdobi. Udrzatelnost dosta-
to¢nej miery ziskovosti tak bude nadalej pod
rastucim tlakom prostredia nizkych urokovych
sadzieb. Primeranost vlastnych zdrojov vzrastla
na 18,0 %. Na druhej strane, ukazovatel prime-
ranosti najkvalitnejsieho kapitdlu - zakladnych

Graf 11 Podiel jednotlivych finan¢nych

sektorov na aktivach finanéného sektora
k31.12.2016
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Pozndmka: Fondy KI - fondy kolektivneho investovania, OCP -
obchodnici s cennymi papiermi, DSS - déchodkové sprdvcovské
spolocnosti, DDS — doplnkové déchodkové spolocnosti. Udaje za
poistovne st dostupné k septembru 2016.

vlastnych zdrojov Tier 1 — zaznamenal pokles zo
16,0 % na 15,7 %. V roku 2016 zaznamenal mier-
ny pokles ukazovatel financ¢nej paky na uroven
8,1 %.

Z pohladu uverovej aktivity nadalej pokracoval
vyznamny rast objemu Uverov domacnostiam.
Retailové uvery si udrziavali stabilny medziro¢-
ny rast medzi 12 % a 13 %. V medzindrodnom
porovnani tdto dynamika nadalej patri medzi
najrychlejsie v rdmci EU. Hlavnymi faktormi
rasticeho dopytu bola silnd konkurencia bank,
ktord bola este zvyraznend legislativnou zme-
nou ustanovujicou maximalny poplatok za
predcasné splatenie Uveru na byvanie. Klesaju-
ce sadzby a marze na novych uUveroch takisto
vyrazne prispeli k posilneniu dopytu po retailo-
vych uveroch. Na uvedeny vyvoj NBS reagovala
vydanim opatrenia NBS ¢. 10/2016, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o posudeni schopnosti
spotrebitela splacat Gver na byvanie, s G¢innos-
tou od 1. januara 2017. Opatrenim sa implemen-
tovali principy obsiahnuté v odporucani NBS
€. 1/2014.

Objem uverov poskytnutych podnikom sa v prie-
behu roka 2016 vyvijal pomerne stabilne s mier-
ne klesajucim trendom a rok 2016 zakoncil na
hodnote 5,3 %. Rast Uverov podnikom v doma-
com bankovom sektore je vyrazne nadpriemer-
ny pri porovnani s ostatnymi krajinami EU. Dopyt
po uveroch podporila dobra makroekonomicka
situdcia, vdaka ktorej vyrazne rastli hlavne pod-
niky v sukromnom vlastnictve. Zlep3enie situa-
cie v podnikovom sektore dokumentuje takisto
rast iverov malym a strednym podnikom alebo
rast Uverov so splatnostou nad 5 rokov, ktoré su
prevazne investi¢ného charakteru. Uverové pod-
mienky alebo $tandardy sa mierne uvolfiovali
predovietkym v prvej polovici roka 2016.

Dlhodoby rast uverov v sektore domacnosti aj
podnikov bol dévodom rozhodnutia o zvyseni
miery proticyklického kapitalového vankusda na
0,5 %. O zvyseni rozhodla Bankova rada NBS na
svojom zasadnuti 26. jula 2016, s i¢innostou od
1.augusta 2017.

Objem investicii do cennych papierov pokraco-
val v klesajucom trende aj v roku 2016. Domaci
bankovy sektor tak vykazoval uz len Stvrty naj-
vyssi podiel domacich 3tatnych dlhopisov na
celkovych aktivach v rdmci EU. Na druhej strane
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stupol objem investicii do zahrani¢nych Statnych
dlhopisov a do dlhopisov emitovanych bankami.
Stupli aj investicie do zahrani¢nych $tatnych dI-
hopisov, avsak tieto investicie nadalej predsta-
vuju len malu cast celkového portfélia cennych
papierov.

Kreditné riziko je nadalej najvyznamnejsim ri-
zikom slovenského bankového sektora. V tom-
to kontexte mozno vnimat pozitivne klesajuci
podiel zlyhanych uverov. V pripade domacnosti
medziro¢ne mierne klesol podiel zlyhanych uve-
rov z 3,9 % na 3,7 %. Zaznamenany bol vsak rézny
vyvoj pri Uveroch na byvanie a spotrebitelskych
tveroch. Kym podiel zlyhanych tverov v pripade
uverov na byvanie klesal, tak v pripade spotre-
bitelskych Gverov dochddzalo k rastu. Kreditnd
kvalita sa zlep3ovala aj v pripade podnikovych
uverov. Podiel zlyhanych uverov nadalej klesal
20 7,3 % v decembri 2015 na 6,5 % ku koncu roka
2016, Co predstavuje Uroven vyrazne pod prie-
merom za pokrizové obdobie.

Zisk poistovni v roku 2016 vzrastol o 64 %. Na
tomto naraste sa vsak velkou mierou podielali
jednorazové vplyvy. Po ocisteni o jednorazové
efekty sa narast zisku znizil na 21 % medzirocne.
Aj tento narast bol do velkej miery sposobeny
jednou instituciou. V skupine zostavajucich po-
istovni pritom zisk klesol o 10 %. Za narastom
stalo zlepSenie technického vysledku v pripade
nezivotného, ako aj Zivotného poistenia. Poistny
sektor zvladdol prechod na novu regulaciu Sol-
ventnost II, t¢innu od zadiatku roka 2016. V3etky
poistovne s dostato¢nou rezervou spinali nové
kapitalové poziadavky na solventnost a aj mini-
malnu poziadavku na solventnost. Medzi hlavné
rizikd poistného sektora patrili pretrvévajuce
prostredie nizkych Urokovych sadzieb a konku-
rencia v povinnom zmluvnom poisteni.

V sektore déchodkovych spravcovskych spoloc¢-
nosti doslo v roku 2016 k narastu Cistej hodnoty
majetku, ako aj k narastu poctu sporitefov. Ku
koncu roka tak NAV v déchodkovych fondoch
dosiahla nové maximd na urovni 6,94 mld. €.
Z pohladu struktury jednotlivych typov fondov
doslo v pripade dlhopisovych fondov k néras-
tu podielu cennych papierov na ukor vkladov
v bankach. Zaroven pokracoval mierny ndrast
duracie cennych papierov v tychto fondoch.
V akciovych fondoch pokracovala rastova pro-
filicia, o znamenad, Ze akciova zlozka tychto

fondov nadalej rastla. Klesajuci podiel vkladov
v domacich bankach bol hlavnym faktorom dal-
Sieho poklesu zastupenia aktiv so slovenskou
protistranou v dochodkovych fondoch. Prie-
merna medziro¢nd nominalna vykonnost bola
k 31. decembru 2016 s 9 % najvyssia v skupine
indexovych fondov. Vynosy akciovych a zmie-
sanych fondov dosiahli uroven 7,5 %, resp. 5 %.
Dlhopisové fondy si pripisali nominélne zhod-
notenie vo vyske 1,8 %.

Kumuldcia prostriedkov v sektore doplnkového
dochodkového sporenia zaznamenala rekordné
prirastky, ked'¢istd hodnota aktiv vzrastla medzi-
roéne o 7 %. Struktudra investicii déchodkovych
fondov sa menila aj v roku 2016. Fondy rastové-
ho zamerania zvysili podiel akciovej a dlhopiso-
vej zlozky na ukor prostriedkov uloZzenych v ban-
kach. Akciova zlozka rastla aj v pripade fondov
s vyvazenou investi¢nou stratégiou. Naopak,
v pripade konzervativnych a vyplatnych fondov
narastol podiel prostriedkov ulozenych na vkla-
doch v bankach. Celkové priemerné nominalne
zhodnotenie aktiv dosiahlo 4,7 % v rastovo za-
meranych fondoch. Vo vyvazenych fondoch si
Ucastnici pripisali 2,6 %. Priemerny vynos kon-
zervativnych prispevkovych fondov a vyplat-
nych fondov bol na trovniach 0,8 %, resp. 0,1 %.

V kolektivnom investovani rastol objem spra-
vovanych aktiv, avsak pomalsie ako v minulych
rokoch. V sektore pribudlo 341 mil. €, ¢o pred-
stavuje medziro¢ny rast vo vyske 3 %. Narast
bol rozdeleny medzi tuzemské a zahrani¢né po-
dielové fondy v pomere 189 mil. € ku 152 mil. €.
V pripade tuzemskej Casti sektora iSlo o jeden
zo slabsich rokov, kym pre zahrani¢né podielo-
vé fondy to bol naopak treti najlepsi vysledok
od roku 2007. Na rozdiel od predchédzajucich
rokov predstavovalo nomindlne zhodnotenie
prostriedkov najdoélezitejSiu cast narastu NAV.
Cisté predaje prispeli menej ako polovi¢nym
podielom, ¢o bolo v kontraste s minulymi rok-
mi. Redemdcie od institucii finan¢ného sektora
negativne ovplyvnili vyvoj NAV na zaciatku roka.
V dalSom obdobi uz dominoval prilev prostried-
kov od domécnosti. Dvoma najpredavanejsimi
kategoriami tuzemskych podielovych fondov
boli realitné a zmie$ané fondy. V pripade za-
hrani¢nych fondov to boli fondy akciové a dlI-
hopisové. Priemerné medzirocné nomindlne
zhodnotenie za vietky tuzemské aj zahrani¢né
podielové fondy dosiahlo Uroven 2,7 %.
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1T IMPLEMENTACIA MENOVEJ POLITIKY A SPRAVA

INVESTICNYCH REZERV

1.1 POVINNE MINIMALNE REZERVY

Podla pravidiel Eurosystému su vietky uverové
institucie pdsobiace v eurozone povinné drzat
na uUcte v prislusnej narodnej centrdlnej banke
(NCB) ur€enu vysku povinnych minimalnych re-
zerv. Konkrétna hodnota pre jednotlivé subjek-
ty v sucasnosti predstavuje 1 % zo zdkladne na
vypocet povinnych minimalnych rezerv (PMR).
Tato poziadavka sa vztahuje na priemer za celé
udrZiavacie obdobie.

Zaciatkom roka 2016 v Slovenskej republike
podliehalo systému PMR 27 dverovych institu-
cii,ztoho 13 bank so sidlom na izemi SR (vrata-
ne troch stavebnych sporitelni) a 14 pobociek
zahrani¢nych Uverovych instittcii. Od 1. jula
2016 zacala na Uzemi Slovenskej republiky
vykonavat c¢innost BNP PARIBAS PERSONAL
FINANCE SA, pobocka zahrani¢nej banky, ¢im
sa pocet pobociek zvysil na 15 a celkovy po-
Cet Uverovych institucii na 28. Tento stav zotr-
val do konca roka 2016, hoci v decembri 2016
zanikla BANCO COFIDIS, S. A., pobocka zahra-
ni¢nej banky, ale zéroven zacala vykondvat
bankové ¢innosti COFIDIS SA, pobocka zahra-
ni¢nej banky.

Urocenie nadbytonych rezerv zapornou
sadzbou, ktoré sa zacalo 11. juna 2014, pokra-
Covalo aj v roku 2016. Od zaciatku roka 2016
do 15. marca 2016 bola tato sadzba na urovni
-0,30 % a od 16. marca 2016 poklesla na -0,40 %.

Rozhodnutim Rady guvernérov ECB sa zasadania
venované menovej politike od roku 2015 uz ne-
konaju raz za mesiac, ale kazdych 3Sest tyzdnov.
V dosledku toho sa na priblizne Sest tyzdrov
upravila aj dizka udrziavacich obdobi PMR. Aj
v kalendari na rok 2016 bol zaciatok udrziavacich
obdobi zosuladeny s moznou implementaciou
menovopolitickych rozhodnuti.

Od roku 2015 doslo k predizeniu udrziavacich
obdobi PMR na 42, respektive 49 dni, ¢im sa ich
pocet znizil na osem. Rovnaka situacia pretrvava-
la aj v roku 2016.

Graf 12 Vyvoj povinnych minimalnych

rezerv v roku 2016 (mil. EUR)
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Priemernd vyska ur¢enych PMR v roku 2016
bola 464,83 mil. €, ¢o predstavovalo oproti roku
2015 narast priblizne o 10,6 %. V porovnani s ro-
kom 2015, kde skuto¢né rezervy boli v priemere
0 92,0 % vyssie ako ur¢ené PMR, boli v roku 2016
v priemere vyssie o 170,7 %. Najvyssie plnenie
bolo zaznamenané v 6smom a druhom udrzia-
vacom obdobi PMR.

1.2 AKCEPTOVATELNE AKTIiVA

V roku 2016 doslo k viacerym zmendm pod-
mienok akceptovatelnosti aktiv, ktoré moézu
byt pouzité ako zabezpeka v uverovych ope-
raciach Eurosystému. NajdolezitejSou zmenou
bolo zavedenie nového spdsobu uplatiiovania
ocenovacich zrazok pre kryté dlhopisy vo vlast-
nom pouziti, ktory umoznuje uplatnit na jedno
aktivum dve rozdielne hodnoty ocerovacich
zrdzok. Tiez sa spresnili kritéria akceptovatel-
nosti, miery kontroly rizika a pravidla pouziva-
nia niektorych druhov aktiv, v nadvaznosti na
aktudlny vyvoj implementacie menovej politiky
Eurosystému.
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Hodnota slovenskych obchodovatelnych ak-
ceptovatelnych aktiv bola v roku 2016 v prieme-
re vyssia o 5% v porovnanis rokom 2015. Celko-
va nominalna hodnota akceptovatelnych aktiv
na konci roka 2016 predstavovala 36 581 mil. €,
¢o bolo v porovnani s rovnakym obdobim mi-
nulého roka viac o 1 253 mil. €. Najvacsiu cast
akceptovatelnych aktiv tvorili stdtom emitova-
né dlhopisy, s podielom takmer 86,2 %, hypo-
tekdrne zalozné listy mali podiel takmer 9 %.
Statne pokladni¢né poukézky boli na konci
roka 2016 evidované v zozname akceptovatel-
nych aktiv v hodnote 1 500 mil. €, v porovnani
s 1000 mil. € v roku 2015.

Hodnota pouzitych zabezpek na konci roka
2016 sa v porovnani s koncom roka 2015 zvysi-
la o 14 %, v priebehu roka bola v priemere vys-
$iaaz o0 19 %. Najvyznamnejsim aktivom pouzi-
tym ako zabezpeka v operaciach Eurosystému
boli dlhové cenné papiere emitované vladami
s priemernym podielom 91 %, ¢o bolo na po-
dobnej urovni ako predchadzajuci rok. Naj-
vdacsie zmeny viak boli zaznamenané vo vyu-
Zivani uverovych pohladdvok. Ku koncu roka
2016 vzrastol ich podiel na celkovej hodnote
zdbezpek az na takmer 7 %, v porovnani s 2 %
v decembri 2015. Podiel pouzitych kolateralov
emitovanych na domacom trhu bol na podob-

Graf 13 Struktura slovenskych akceptova-

telnych aktiv v roku 2016 (mil. EUR)
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Graf 14 Porovnanie sStruktury slovenskych
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nej urovni ako v roku 2015 a predstavoval viac
ako 93 % z ich celkovej hodnoty. Slovenské
zmluvné strany riadili svoje akceptovatelné ak-
tiva formou tzv. poolingového spdsobu zdru-
zovania zdbezpek.

Graf 15 Pouzitie akceptovatelnych aktiv
v roku 2016 (%)
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Graf 16 Pouzitie domacich a zahrani¢nych akceptovatelnych aktiv (%)

Rok 2015
Zahrani¢né aktiva 5,95 %

Domace aktiva 94,05 %

Zdroj: NBS.

1.3 SPRAVA INVESTICNYCH REZERV

Narodnd banka Slovenska spravuje investi¢né
rezervy s cielom zabezpecovat pozitivny prinos
do hospodarskeho vysledku banky. Celkova
hodnota investi¢nych aktiv v zodpovedajucich
vymennych kurzoch a nominalnych hodnotéch

Graf 17 Investi¢né aktiva spravované NBS

v roku 2016 (mld. EUR)

Rok 2016
Zahrani¢né aktiva 6,81 %

Domace aktiva 93,19 %

cennych papierov dosiahla ku koncu roka 2016
vysku 4,8 mld. €. Vyvoj tejto hodnoty v roku
2016 zobrazuje graf 17, geografickd Struktu-
ru investi¢nych portfolii znazornuje graf 18. Pri
sprave investi¢cnych rezerv sa uplatiiuju princi-
py investi¢nej stratégie NBS schvélené v roku
2008 a modifikované v roku 2014.V investi¢nych

Graf 18 Investi¢né portfolia NBS
k 30. 12. 2016, clenenie investicii podla
krajiny emitenta
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portfélidch denominovanych v eurach a americ-
kych dolédroch sa vykondva Standardné riadenie
urokového rizika pomocou urokovych swapov
a kontraktov futures. Vynosnost tychto portfolii
po zohladneni ndkladov zabezpecovacich opera-

cif a ndkladov, resp. vynosov z operdcii na strane
pasiv portfélii za rok 2016 bola 0,45 % v pripade
investi¢cného portfélia denominovaného v eu-
rach, resp. 0,74 % v pripade investi¢ného portfo-
lia denominovaného v americkych dolaroch.

2 FINANCNA STABILITA A DOHLAD NAD FINANENYM

TRHOM®

2.1 FINANCNA STABILITA

V roku 2016 bolo vydanych 7 rozhodnuti NBS
v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni,
ktorych podstatou boli otdzky financnej stability
z pohladu cyklického a strukturalneho systémo-
vého rizika. V styroch pripadoch islo o pravidel-
né stvrtrocné rozhodnutia o urceni miery proti-
cyklického kapitdlového vankusa. Vyznamnym
z pohladu finan¢nej stability bolo rozhodnutie
NBS ¢. 20/2016, kde Bankova rada NBS z dévodu
pritomnosti expanzivnej fazy financ¢ného cyklu,
ako aj pretrvavajucich tlakov na Gverovom trhu
rozhodla o zvy3eni miery proticyklického kapité-
lového vankusa na troven 0,5 % s ucinnostou od
1.augusta 2017.

Dalsie dve rozhodnutia sa tykali problematiky
lokélne systémovo vyznamnych bank a jedno
rozhodnutie sa tykalo uznania vankusa urcené-
ho inym ¢lenskym Statom zo strany NBS (Narod-
na centrdlna banka Estonska odsuhlasila van-
kus na krytie systémového rizika vo vyske 1 %
objemu rizikovych expozicii na vSetky domace
expozicie). V roku 2016 doslo k pravidelnému
rocnému prehodnoteniu lokdlne systémovo
vyznamnych bank (O-SlI), pricom zoznam takto
urc¢enych bank zostal rovnaky. Pre tieto ban-
ky bude od 1. januédra 2017 do 1. janudra 2018
postupne zvySovand minimadlna poziadavka na
vlastné zdroje prostrednictvom kapitalového
vankusa pre O-SIl a kapitdlového vankusa na
krytie systémového rizika vo vyske definovanej
prislusnymi rozhodnutiami.

Z legislativneho hladiska bolo v roku 2016
z pohladu politiky obozretnosti na makrou-
rovni doélezité schvélenie zdkona o Uveroch
na byvanie, novely zdkona o spotrebitelskych

uveroch a opatrenia NBS ¢. 10/2016, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o posudeni schopnos-
ti spotrebitela splacat uver na byvanie. Tymito
zakonmi a opatrenim sa dosiahla transformacia
odporucania NBS €. 1/2014 k rizikdm spojenym
s vyvojom na trhu retailovych tverov do legis-
lativy v oblasti Uverov na byvanie, umoznila sa
rekalibracia niektorych parametrov a vytvoril sa
pravny ramec pre dohlad nad plnenim pravidiel
obozretného poskytovania retailovych tverov
na byvanie.

2.2 DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM

OBLAST BANKOVNICTVA
K 31. decembru 2016 posobilo na uzemi SR
13 bank a 15 pobociek zahrani¢nych bank.

V ramci jednotného mechanizmu dohladu (SSM)

pozostavajuceho z ECB a prislusnych vnutrostat-

nych orgdnov zucastnenych c¢lenskych Statov,

sa banky a ich pobocky pdsobiace na uzemi SR

¢lenia na:

® vyznamné, nad ktorymi sa vykonéava dohlad
na urovni ECB (Tatra banka, a. s., V3eobecna
Uverova banka, a. s., Slovenska sporitelfia, a. s.,
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. a CSOB
stavebna sporiteliia, a. s., patriace do skupiny
KBC Group a UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a. s., pobocka zahrani¢nej ban-
ky, z bankovej skupiny UniCredit Bank) v Uzkej
spolupraci s NBS a

® menej vyznamné (ostatné banky so sidlom na
uzemi SR), nad ktorymi je priamy dohlad na-
dalej vykondavany NBS.

V rdmci SSM ma ECB vyhradnu pravomoc ude-
f[ovat a odoberat povolenia Uverovym institu-
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cidm a posudzovat oznamenia o nadobudnuti
a prevode kvalifikovanej ucasti v Uverovych in-
stituciach s vynimkou riesenia krizovych situacii
a ¢lanku 15 nariadenia EU ¢ 1024/2013. Povo-
[ovacie konania tykajlce sa Gverovych institucii
so sidlom na uzemi SR prebiehaju v spolupraci
ECB a NBS. V oblasti postudenia vhodnosti ¢lenov
predstavenstva a dozornych rad bank vykonava
ECB svoju pravomoc iba vo vztahu k vyznamnym
bankam.

Kazda Ziadost o udelenie povolenia na zacatie
¢innosti alebo na posudenie kvalifikovanych
Ucasti sa predkladd NBS. V tomto pripade NBS
posudzuje Ziadost v zmysle slovenského pravne-
ho poriadku a ECB posudzuje predmetnu Ziadost
podla prava EU.V sledovanom obdobi bolo pred
NBS zacatych 22 konani v pbsobnosti ECB, ktoré
sa v prevaznej miere tykali posudenia vhodnosti
¢lenov predstavenstva a dozornych rad vyznam-
nych bank.

V povolovacich konaniach v pésobnosti NBS
v oblasti bankovnictva bolo vydanych 73 roz-
hodnuti, pricom vacsina rozhodnuti sa tykala
najma udeleni predchadzajucich suhlasov na
zvolenie ¢lenov predstavenstva, dozornej rady,
veducich zamestnancov, prokuristov, veducich
utvaru vnutornej kontroly a vnutorného auditu.

V oblasti bankovnictva bolo v roku 2016 zacaté
jedno sankéné konanie.

V roku 2016 zacala na Uzemi SR vykonavat svoju
¢innost BNP Paribas Personal Finance S. A., po-
bocka zahrani¢nej banky. Od 1. decembra 2016
v dosledku cezhrani¢ného zlicenia franclzskej
Uverovej institucie COFIDIS SA a portugalskej
Uverovej institucie BANCO COFIDIS, SA zanik-
la zahrani¢na banka BANCO COFIDIS, SA, ktord
posobila na izemi SR prostrednictvom svojej or-
ganizacnej zlozky BANCO COFIDIS, SA, pobocka
zahrani¢nej banky (predchadzajuci ndzov: Banco
Banif Mais, S.A., pobocka zahrani¢nej banky). Na-
stupnicka zahranic¢na tGverova institucia COFIDIS
SA od 1. decembra 2016 vykondva na Uzemi SR
bankové ¢innosti prostrednictvom svojej organi-
zacnej zlozky — COFIDIS SA, pobocka zahrani¢nej
banky.

NBS zaevidovala 21 zahrani¢nych tverovych in-
stitucii, ktoré zacali poskytovat bankové ¢innosti
na Uzemi SR bez zaloZenia pobocky. NBS zaslala

oznamenie zahrani¢énému organu dohladu o z&-
mere Postovej banky, a. s., poskytovat bankové
¢innosti bez zalozZenia pobocky na uzemi Ne-
meckej spolkovej republiky.

V roku 2016 bolo v bankéch a v pobockach za-
hrani¢nych bank uskutocnenych 11 tematicky
zameranych dohladov na mieste. Prioritami v za-
merani dohladov na mieste boli kvalita systému
riadenia rizik, so zameranim najma na kreditné
riziko a Urokové riziko bankovej knihy, dalej na
systém riadenia operacného rizika, poskytovanie
platobnych sluzieb, hodnotenie interného systé-
mu spravy a riadenia bank a hodnotenie Urovne
ochrany bank pred legalizaciou prijmov z trest-
nej ¢innosti a financovanim terorizmu.

Na jednotlivych ulohach ECB pri vykone dohladu
participuje NBS ako vnutrostatny organ dohladu
prostrednictvom priamej Ucasti zamestnancov
na praci spolo¢nych dohliadacich timov, ako aj
pripravou navrhov rozhodnuti v rdmci rozhodo-
vacich procesov ECB. Vsetky dohlady na mieste
vo vyznamnych bankach, ktoré podliehaju do-
hladu ECB, vykonané v roku 2016, boli vykonané
zamestnancami NBS na zaklade poverenia ECB.

Dohlad na dialku v bankach a pobockach zahra-
ni¢nych bank zahima okrem pravidelného spra-
covania vykazov a hlaseni, monitorovania uka-
zovatelov obozretného podnikania, analytickej
¢innosti, komunikacie s dohliadanymi subjektmi
a domovskymi dohladmi tychto subjektov aj pra-
cu na spolo¢nych aktivitdch v rdmci priameho
a nepriameho dohladu ECB a pracu v kolégiach
dohladov pre jednotlivé banky.

V rdmci bank, ktoré podliehaju priamemu do-
hladu ECB, pokracovala spolupraca v spoloc¢-
nych dohladovych timoch, ktorych stéastou
su zamestnanci NBS a ktorej vysledkom bolo
vykonanie ro¢ného hodnotenia bénk podla
procesov SSM. Formou dohladu na dialku boli
preverované hodnotenia notifikacii ex-ante
a ex-post v zmysle definicie delegovaného na-
riadenia ¢. 529/2014. Dalej boli preverené vali-
dacné spravy internych modelov bank a sprav
internych auditov bank a vyhodnotené plnenia
podmienok a odporuicani z rozhodnuti o pouzi-
vani internych modelov.

V ramci bank, ktoré podliehaju priamemu dohla-
du NBS, prebiehala komunikacia s ECB o postup-
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nom harmonizovani postupov dohladu, o hod-
noteni tychto bank a o vymene informacii medzi
NBS a ECB.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

Na slovenskom finan¢nom trhu poésobilo
k 31. decembru 2016 11 platobnych institdcii,
z ktorych je na zdklade udeleného povolenia na
poskytovanie platobnych sluzieb 7 platobnych
institucii oprdvnenych poskytovat platobné sluz-
by bez obmedzenia rozsahu a 4 platobné institu-
cie opravnené poskytovat platobné sluzby v roz-
sahu obmedzenom.

V roku 2016 posobila na slovenskom finan¢nom
trhu jedna institucia elektronickych penazi.

V oblasti poskytovania platobnych sluzieb bolo
v roku 2016 vydanych 33 a pravoplatnost nado-
budlo 32 rozhodnuti. Patri k nim udelenie povo-
lenia Pay Solutions, a. s. na poskytovanie platob-
nych sluzieb bez obmedzenia rozsahu, udelenie
povolenia SWAN Mobile, a. s. na poskytovanie
platobnych sluzieb v obmedzenom rozsahu
a udelenie predchadzajuceho suhlasu CETELEM
SLOVENSKO, a. s. na vratenie povolenia na posky-
tovanie platobnych sluzieb.

V oblasti vyddvania elektronickych penazi bolo
v roku 2016 vydanych 7 rozhodnuti o udeleni
predchdadzajucich suhlasov.

V roku 2016 evidovala NBS 37 zahrani¢nych pla-
tobnych institucii na zaklade ozndmenia svojho
zadmeru poskytovat platobné sluzby a 34 zahra-
ni¢nych institucii elektronickych penazi na zakla-
de oznamenia svojho zdmeru vydavat, ponukat,
spatne vymienat elektronické peniaze, pripadne
poskytovat platobné sluzby na Uzemi SR bez za-
loZenia pobocky.

Na zaklade ozndmenia zahrani¢ného organu do-
hladu o zdmere poskytovat platobné sluzby pro-
strednictvom pobocky na uzemi SR evidovala
NBS v roku 2016 pobocku zahrani¢nej platobnej
institucie Global Payments, s. r. 0., organizacna
zlozZka.

V roku 2016 bol ukonéeny komplexny dohlad na
mieste v institucii elektronickych penazi, zacaty
v roku 2015. Dalej boli vykonané 3 komplexné
dohlady na mieste v platobnych instittciach

zamerané najma na preverenie a hodnotenie
systému poskytovania platobnych sluzieb, dodr-
Ziavania podmienok na ich podnikanie, vnutor-
ného kontrolného systému a vnutornej kontroly,
vybranych rizik a systému riadenia rizik, systému
ochrany pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢in-
nosti a ochrany pred financovanim terorizmu
a plnenia povinnosti v tejto oblasti a preverenie
dodrziavania vseobecne zdvaznych pravnych
predpisov.

DevizovA oBLAST

K 31.decembru 2016 bolo na tzemi SR 1 155 de-
vizovych miest s udelenou devizovou licenciou.
Pocas roka 2016 bolo vydanych 15 rozhodnuti,
z ktorych 11 rozhodnuti sa tykalo udelenia devi-
zovej licencie.

V roku 2016 bolo v tejto oblasti vedenych a pra-
voplatne skonéenych 11 sankénych konani o ulo-
zeni pokuty, z ktorych 2 sank¢né konania boli
zacaté v roku 2016 a 9 sankénych konani zacalo
v roku 2015.

V roku 2016 bolo vykonanych 12 dohladov na
mieste. Vykon dohladu bol zamerany na kontro-
lu dodrziavania devizového zdkona.

OBLAST NEBANKOVYCH VERITELOV

Na slovenskom finan¢nom trhu k 31. decembru
2016 podsobilo 34 nebankovych veritelov, z kto-
rych je 31 opravnenych poskytovat spotrebitel-
ské uvery bez obmedzenia rozsahu, 1 opravneny
poskytovat spotrebitelské tvery v obmedzenom
rozsahu a 2 su ini veritelia opravneni poskytovat
uvery a pozicky spotrebitelom, ktoré nie su spot-
rebitelskym Gverom.

V roku 2016 bolo v oblasti nebankovych veri-
telov vydanych 86 pravoplatnych rozhodnuti.
Z uvedenych rozhodnuti mozno spomenut
13 udelenych povoleni na poskytovanie spot-
rebitelskych Gverov a inych UGverov spotrebite-
fom, 3 zamietnutia Ziadosti o udelenie povole-
nia na poskytovanie spotrebitelskych Uverov
a 54 predchadzajucich suhlasov na zvolenie
alebo vymenovanie ¢lenov Statutdrneho orga-
nu, dozornej rady a veducich Utvaru vnutornej
kontroly.

V roku 2016 boli vykonané 4 komplexné dohla-
dy na mieste u nebankovych veritelov zamerané
na preverenie a hodnotenie systému poskyto-
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vania spotrebitelskych Uverov v zmysle zakona
o spotrebitelskych uveroch, dodrziavanie pod-
mienok na podnikanie, preverenie informacii
poskytnutych v konani o udelenie povolenia na
poskytovanie spotrebitelskych uverov, vnutor-
ného kontrolného systému a Utvaru vnutornej
kontroly, vybranych rizik a systému riadenia ri-
zik, systému ochrany pred legalizaciou prijmov
z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim
terorizmu.

OBLAST POISTOVNICTVA

V oblasti poistovnictva pdsobilo k 31. decembru
2016 na slovenskom finan¢nom trhu 16 poistov-
ni so sidlom na tzemi SR a 23 pobociek poistovni
a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom State EU.
V oblasti poistovacej ¢innosti vykondvanej po-
bockami poistovni a zaistovni so sidlom v inom
¢lenskom $tate EU bolo v roku 2016 vydanych
45 oznameni.

Rozhodnutia utvaru dohladu nad finanénym tr-
hom (UDF) vydané v roku 2016 sa tykali zmeny
(rozsirenia) povolenia na vykondvanie poistova-
cej ¢innosti a vykonavania finan¢ného sprostred-
kovania pre finan¢né institucie v sulade s osobit-
nymi predpismi.

V oblasti poistovnictva viedol UDF v roku 2016
jedno konanie o uloZeni sankcie. V tomto roku
nadobudli pravoplatnost 3 prvostupriové roz-
hodnutia.

V suvislosti s novou regulaciou poistovnictva,
ucinnou od 1. januara 2016 (Solventnost Il) sa
NBS rozhodla v prvych dvoch rokoch po zavede-
ni novych regulacnych pravidiel polozit hlavny
doraz svojej ¢innosti v rdmci dohladu nad oboz-
retnym podnikanim subjektov poistovnictva
na vyrazne zvyseny kontakt s poistoviiami, pri
ktorom sa prednostne sustredi na konzulta¢nu
¢innost a usmernovanie ¢innosti dohliadanych
subjektov. NBS sustredila svoje kapacity na
pripravu a realizaciu viacdfiovych pracovnych
stretnuti s najvyssimi predstavitelmi poistovni,
ako aj s osobami vykondvajucimi klucové funk-
cie, a to priamo vo vietkych 15 poistovniach,
ktoré vykonavaju svoju ¢innost v rezime Sol-
ventnost Il.

Pri dohlade na dialku boli preverované pravi-
delné vykazy a hldsenia poistovni a Slovenskej
kancelarie poistovatelov za kalendarny rok 2015

(auditované) a za vietky Stvrtroky roka 2016
(priebezné), ako aj hlasenia ad-hoc zasielané
prostrednictvom informacného systému STATUS
DFT a prostrednictvom Statistického zberové-
ho portalu. V suvislosti s novou regulaciou Sol-
ventnost Il vykonal UDF v roku 2016 dohlady na
dialku, predmetom ktorych bola analyza infor-
macii a dokumentov predloZenych poistoviiami
o odbornej spdsobilosti a doveryhodnosti 0s6b,
ktoré riadia poistoviu alebo su zodpovedné za
klucové funkcie a preverenie koncepcii o zvereni
vykonu ¢innosti.

Taktiez boli ukon¢ené dva tematické dohlady na
mieste, ktorych predmetom bolo preverenie pri-
pravenosti poistovne na pouzivanie ¢iasto¢ného
vnutorného modelu na vypocet kapitalovej po-
Ziadavky na solventnost podla regulécie Solvent-
nost Il.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

V oblasti déchodkového sporenia pdsobilo
v roku 2016 na slovenskom finan¢nom trhu 6 sta-
robnych déchodkovych spolo¢nosti, ktoré spolu
spravovali 20 déchodkovych fondov a 4 dopln-
kové déchodkové spolocnosti spravujuce spolu
17 doplnkovych déchodkovych fondov. Cinnost
depozitéra v zmysle zékona o starobnom doé-
chodkovom sporeni a zdkona o doplnkovom
dochodkovom sporeni vykonavalo 5 bankovych
subjektov.

V oblasti doplnkového déchodkového sporenia
UDF vydal v roku 2016 spolu 17 rozhodnuti.

V oblasti starobného déchodkového sporenia
(Il pilier) neboli UDF v roku 2016 zacaté, ani
vedené konania o uloZeni sankcie. V oblasti
doplnkového déchodkového sporenia (lll. pi-
lier) boli UDF v roku 2016 podla zakona o do-
plnkovom déchodkovom sporeni zacaté 2 ko-
nania o ulozeni sankcie.

V oblasti starobného déchodkového sporenia
bolo v roku 2016 predmetom dohladu na dial-
ku 6 dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti,
ktoré spolu spravuju 20 déchodkovych fondov
a 4 bankové subjekty vykondvajuce cinnost de-
pozitara v zmysle zdkona o starobnom déchod-
kovom sporeni. Cinnost dohladu na dialku bola
zamerana najma na kontrolu plnenia si infor-
macnych povinnosti déchodkovych spravcov-
skych spoloc¢nosti, doplnkovych dochodkovych
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spolo¢nosti a depozitérov dochodkovych fon-
dov voci NBS, na zéklade ktorych sa nasledne
vyhodnocovala najma rizikovost uskuto¢nenych
transakcii a ich vplyv na rizikovost portfélii do-
chodkovych fondov.

V oblasti starobného déchodkového sporenia
bolo ukoncenych 3est tematickych dohladov
na mieste v déchodkovych spravcovskych spo-
lo¢nostiach, ktoré boli zamerané na preverenie
vypracovania a udrziavania U¢inného systému
vnutornej kontroly v spolo¢nosti a nou spravo-
vanych déchodkovych fondov.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO
PORADENSTVA

K 31. decembru 2016 bolo v REGFAP zaregis-
trovanych spolu 42 039 subjektov. Do REGFAP
bolo v roku 2016 zapisanych 36 novych sub-
jektov v réznych sektoroch, pricom UDF ude-
lil povolenie na vykonavanie ¢innosti samo-
statného finan¢ného agenta 33 pravnickym
osobam a povolenie na vykonévanie ¢innosti
finan¢ného poradcu 3 pravnickym osobdm.
V roku 2016 bolo zrusenych 88 zapisov samo-
statného finan¢ného agenta alebo finan¢ného
poradcu. V roku 2016 bolo do REGFAP zapisa-
nych 259 finan¢nych sprostredkovatelov z iné-
ho ¢lenského statu v sektore poistenia a zaiste-
nia, ktori su na Uzemi SR opravneni vykonavat
¢innost na zéklade prava na slobodné posky-
tovanie sluzieb bez zriadenia organizacnej
zlozky a 4 finan¢ni sprostredkovatelia so zria-
denim organizacnej zlozky. NBS v roku 2016
elektronicky prijala a spracovala 6 867 navrhov
od navrhovatelov na zapis, zmeny a zrusenie
zapisov ich podriadenych subjektov v REGFAP.

V oblasti finan¢ného sprostredkovania a fi-
nanc¢ného poradenstva UDF viedol v roku 2016
spolu 80 konani, z toho v roku 2016 bolo za-
¢atych 63 konani o uloZeni sankcie (60 v sek-
tore financné sprostredkovanie a 3 v sektore
finan¢né poradenstvo). V roku 2016 v sektore
finan¢ného sprostredkovania a finan¢ného
poradenstva nadobudlo prévoplatnost 51 pr-
vostupnovych rozhodnuti.

Dohladom na dialku v roku 2016 v oblasti finan¢-
ného sprostredkovania a finan¢ného poraden-
stva bolo vyhodnotené plnenie NBS periodicky
zasielanych informacnych povinnosti dohliada-
nymi subjektmi prostrednictvom internetovej

aplikacie alebo pisomne a kontrola odbornej
sposobilosti u samostatnych finan¢nych agen-
tov a finan¢nych poradcov, a to najma opatovné
vykonanie odbornych skusok pre vy3si stupen/
stredny stupen odbornej spdsobilosti ako i Set-
renie prijatych podnetov a inych poziadaviek
pravnickych a fyzickych oséb.

Celkovo bolo vykonanych 3est tematickych do-
hladov na mieste u samostatnych financ¢nych
agentov pravnickych osob. Zaciatkom roka 2016
bol formalne ukonceny komplexny dohlad na
mieste u jedného samostatného financného
agenta, zacaty v roku 2015. Tematické dohlady
boli zamerané najma na dodrziavanie ustanove-
ni zakona o finan¢nom sprostredkovani a financ-
nom poradenstve vztahujucich sa na odbornu
sposobilost a doéveryhodnost, oznamovacie
povinnosti voci NBS vyplyvajuce zo zékona o fi-
nan¢nom sprostredkovani a finan¢nom pora-
denstve a dodrziavanie podmienok a povinnosti
vyplyvajucich z rozhodnuti vydanych NBS, naj-
ma zmeny v skuto¢nostiach uvedenych v Ziados-
ti o udelenie povolenia na vykondvanie ¢innosti
samostatného finan¢ného agenta.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

Ku koncu roka 2016 pdsobilo na slovenskom
finan¢cnom trhu 15 obchodnikov s cennymi
papiermi. V priebehu roka 2016 UDF schvalil
43 prospektov cenného papiera a jeden regis-
tra¢ny dokument, 8 dodatkov k prospektu cen-
ného papiera a 3 dodatky k prospektu investi¢-
ného certifikatu.

V oblasti obchodnikov s cennymi papiermi UDF
v roku 2016 vydal 18 réznych rozhodnuti, ktoré
sa tykali najma udelenia povolenia na poskyto-
vanie investi¢nych sluzieb, zmien povoleni na
poskytovanie investi¢nych sluzieb a predchadza-
jucich suhlasov, napr. na volbu oséb za ¢lenov
predstavenstva a na zmenu sidla obchodnika
s cennymi papiermi.

Zo 43 schvalenych prospektov boli 4 prospekty
vypracované ako zakladné prospekty za Ucelom
pripadnej verejnej ponuky a/alebo pripadného
prijatia na obchodovanie na regulovanom trhu
(t. j. v maximalnom rozsahu variantov ucelov)
pre troch emitentov. Jeden zo schvalenych z&k-
ladnych prospektov bol uréeny pre emisie inves-
ticnych certifiktov, jeden pre emisie dlhopisov,
jeden pre emisie hypotekarnych zaloznych listov
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a jeden pre emisie dlhopisov aj hypotekérnych
zaloznych listov. UDF schvalil za u¢elom verej-
nej ponuky cennych papierov a ich nasledné-
ho prijatia na obchodovanie na regulovanom
trhu 14 prospektov a 10 dodatkov k prospektu;
vylu¢ne za Gcelom prijatia prislusnych cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu (cenné papiere neboli vydané na zdklade
verejnej ponuky), 16 prospektov a 1 dodatok
k prospektu; 13 prospektov za ucelom verejnej
ponuky cennych papierov bez nasledného po-
dania Ziadosti o prijatie na obchodovanie na re-
gulovanom trhu.V priebehu roka 2016 UDF prijal
71 oznameni o schvéleni prospektu cenného pa-
piera, resp. dodatku k prospektu cenného papie-
ra od orgdnov dohladu inych ¢lenskych Statov
EU a zaslal 4 ozndmenia o schvaleni prospektu
cenného papiera, resp. dodatku k prospektu cen-
ného papiera inému organu dohladu ¢lenského
$tatu EU.

V rdmci povolovacej ¢innosti tykajucej sa central-
nych depozitdrov cennych papierov vydal UDF
10 rozhodnuti.

V rdmci povolovacej ¢innosti tykajucej sa Ga-
ran¢ného fondu investicii nebolo v roku 2016
vedené ziadne konanie.

V ramci povolovacej cinnosti tykajucej sa cin-
nosti emitentov akcii, ktoré sa obchoduju na
regulovanom trhu BCPB, a. s., UDF vydal jedno
rozhodnutie, ktorym zastavil konanie o schvéleni
povinnej ponuky na prevzatie.V ramci povolova-
cej ¢innosti vo vztahu k BCPB, a. s. vydal v roku
2016 UDF jedno rozhodnutie o schvaleni zmeny
burzovych pravidiel.

V oblasti trhu cennych papierov viedol UDF
v roku 2016 14 konani o uloZeni sankcie, z kto-
rych bolo v roku 2016 zacatych 9. V roku 2016
nadobudlo pravoplatnost 8 prvostupnovych
rozhodnuti.

V oblasti trhu cennych papierov bolo v roku
2016 predmetom dohladu na dialku 15 tuzem-
skych obchodnikov s cennymi papiermi, 5 ob-
chodnikov s cennymi papiermi pdsobiacich v SR
prostrednictvom svojej pobocky podla smernice
MiFID a 13 béank s povolenim na poskytovanie
investi¢nych sluzieb. Dohlad na dialku bol za-
merany najma na monitorovanie dodrZiavania
pravidiel pre obozretné podnikanie, vyhodno-

covanie financnej situacie a rizikového profilu
dohliadanych subjektov. Predmetom dohladu
na dialku bola aj BCPB, a. s., CDCP SR, a. s. a pl-
nenie si informacnych povinnosti voci NBS zo
strany emitentov cennych papierov prijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu BCPB,
a. s., prostrednictvom CERI, ktoru vedie NBS. Ich
pocet k 31. decembru 2016 je 71. Voci trom emi-
tentom cennych papierov prijatych na obchodo-
vanie na regulovanom trhu BCPB, a. s. sa zacalo
viest konanie vo veci nepredlozenia komplet-
nych polro¢nych finan¢nych sprav za 1. polrok
2015.

V oblasti trhu cennych papierov boli v roku
2016 ukoncené dva komplexné dohlady na
mieste. Jeden bol zacaty v roku 2015 a druhy
bol komplexny a zaroven dosledovaci dohlad
na mieste, ktory bol zamerany na zhodnote-
nie plnenia opatreni na odstranenie a ndpravu
nedostatkov a odporucani zistenych pri kom-
plexnom dohlade na mieste v roku 2013. Dalej
bolo v roku 2016 ukoncenych Sest tematickych
dohladov na mieste u Siestich obchodnikov
s cennymi papiermi, pricom jeden bol zacaty
v roku 2015 so zameranim na poskytovanie
investicnych sluzieb, investi¢nych cinnosti
a vedlajsich sluzieb klientom a zvysnych pat
tematickych dohladov na mieste bolo zame-
ranych na preverenie zabezpecenia a dodrzia-
vania postupu spoloc¢nosti a jej zamestnancov
pri predchadzani legalizacie prijmov z trestnej
¢innosti a pri predchddzani financovania tero-
rizmu.

V tretom Stvrtroku 2016 bol zacaty tematicky do-
hlad na mieste v bankovom subjekte zamerany
na poskytovanie investi¢nych sluzieb, investic-
nych ¢innosti a vedlajsich sluZieb klientom podla
zakona o cennych papieroch a zaroveri na preve-
renie ¢innosti depozitara v oblasti doplnkového
dochodkového sporenia a kolektivneho investo-
vania.

OBLAST KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

V roku 2016 pésobilo na slovenskom trhu
7 spravcovskych spolo¢nosti, pricom jednej
z uvedenych spravcovskych spoloc¢nosti bolo
udelené povolenie na vytvéranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a zahranic-
nych alternativnych investi¢nych fondov v 2. pol-
roku 2016. Dvom spravcovskym spolocnostiam
boli udelené povolenia na vytvorenie standard-
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ného podielového fondu a jednej spravcovskej
spolo¢nosti bolo udelené povolenie na vytvore-
nie verejného Specidlneho fondu. Nadobudnutie
ucinnosti delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2016/438 sa odzrkadlilo v zmenach v zloZeni do-
zornych rad spravcovskych spolo¢nosti, ku kto-
rym bolo vydanych 7 predchédzajucich suhlasov
na volbu ¢lena dozornej rady.

V oblasti kolektivneho investovania neboli
v roku 2016 UDF zacaté, ani vedené Ziadne kona-
nia o ulozeni sankcie.

V oblasti kolektivneho investovania bolo v roku
2016 predmetom dohladu na dialku 7 tuzem-
skych spravcovskych spolo¢nosti, ktoré spolu
spravuju 70 Standardnych podielovych fon-
dov a 20 alternativnych investi¢nych fondov,
a 5 bankovych subjektov vykonavajucich ¢in-
nost depozitara v zmysle zdkona o kolektivnom
investovani. Cinnost dohladu na dialku bola
zamerand predovsetkym na kontrolu plnenia
si informacnych povinnosti spravcovskych spo-
lo¢nosti a depozitarov podielovych fondov voci
NBS. Na zaklade tychto informacii sa nasledne
vyhodnotila najma rizikovost uskuto¢nenych
transakcii a ich vplyv na rizikovost portfolii
podielovych fondov. Déraz sa kladol najma
na nezavislé overovanie spravnosti ocenenia
finan¢nych ndstrojov nachadzajucich sa v ma-
jetku podielovych fondov a na sulad ich nado-
budania do majetku jednotlivych podielovych
fondov s ustanoveniami zdkona o kolektivnom
investovani.

V oblasti kolektivneho investovania boli v roku
2016 zacaté tri tematické dohlady na mieste,
ktoré boli zamerané na preverenie systému
uplatiiovania zasad odmenovania, dodrZiavanie
Usmernenia o spravnych politikdch odmenova-
nia podla smernice o spravcoch alternativnych
investicnych fondov a na preverenie systému
vykonu funkcie dodrziavania opatreni, stratégii
a postupov na identifikaciu rizika a vnatorného
auditu.

V druhom S$tvrtroku 2016 bol ukoncéeny tema-
ticky dohlad na mieste v bankovom subjekte
zamerany na vykon ¢innosti depozitara v oblas-
ti kolektivneho investovania a déchodkového
sporenia podla zdkona o starobnom dochodko-
vom sporeni a zakona o kolektivnom investova-

ni, ktory bol za¢aty v roku 2015. Dalej bol v tre-
tom stvrtroku 2016 zacaty tematicky dohlad na
mieste v bankovom subjekte zamerany na pre-
verenie ¢innosti depozitara v oblasti kolektivne-
ho investovania a doplnkového déchodkového
sporenia a zaroven na poskytovanie investi¢-
nych sluZzieb, investi¢nych cinnosti a vedlajsich
sluzieb klientom podla zdkona o cennych pa-
pieroch.

2.3 REGULACIA FINANCNEHO TRHU

OBLAST BANKOVNICTVA

Zaciatkom roka 2016 bol v Zbierke zdkonov SR
vyhldseny zdkon o Uveroch na byvanie, na kto-
rého priprave spolupracovala NBS s MF SR. Zako-
nom sa implementovala smernica o Uveroch na
byvanie a vytvoril sa pravny rdmec na efektivnej-
sie fungovanie trhu Uverov na byvanie v ramci
harmonizovaného vnutorného trhu Spoloc¢en-
stva.

V priebehu roka 2016 NBS spolupracovala s MF
SR na priprave novely zakona o spotrebitelskych
uveroch, ktora bola vyhlasend v Zbierke zékonov
SR v novembri 2016. Jej zdmerom bolo uréenie
minimalneho okruhu regulatérnych poziadaviek
s cielom obozretného poskytovania spotrebi-
telskych uverov veritelmi a zohladnenie vznik-
nutych nedostatkov vyplyvajicich z aplikacnej
praxe. Cielom ustanoveni novely zékona o spot-
rebitelskych Uveroch bolo predist negativnym
trendom pri poskytovani spotrebitelskych tve-
rov, ktoré by mohli v buducnosti viest k zvyseniu
rizik tak pre veritelov, ako aj spotrebitelov a eko-
nomiku ako celok.

NBS taktiez v spolupraci s MF SR pripravila legis-
lativu v oblasti zmrazovania finan¢nych zdrojov
a aktiv teroristov a inych oséb, a to konkrétne z4-
kon o vykonavani medzinarodnych sankcii.

TaktieZ pokracovala priprava dalSich pravnych
predpisov, najma opatreni NBS, ktoré bolo nevy-
hnutné pripravit, resp. prijat v stvislosti s aktual-
nym vyvojom v oblasti bankovnictva. Vyznamnu
Ulohu v tomto smere mali predovietkym opat-
renie k zadkonu o Uveroch na byvanie, novela
opatrenia o registri bankovych uverov a zaruk
a opatrenie o naleZitostiach Ziadosti o registraciu
zastupenia zahrani¢nej banky.
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Opatrenie k zdkonu o Uveroch na byvanie usta-
novilo podrobnosti tykajuce sa obozretného
poskytovania Uverov na byvanie, najma v oblasti
posudzovania schopnosti spotrebitelov splacat
uver na byvanie, obozretného pristupu k zabez-
peceniu Uveru nehnutelnostou a limitov pre ma-
ximélnu splatnost Uveru na byvanie.

Novela opatrenia o registri bankovych uverov
a zaruk mala za ciel zohladnit zmeny vyplyva-
juce zo zavedenia novej verzie informacného
systému registra bankovych Uverov a zaruk za
ucelom zabezpecenia rychleho pristupu k aktu-
alnym a kvalitnym tdajom o Uveroch a zarukach
obsiahnutych v tomto registri.

Opatrenie o ndlezitostiach ziadosti o registraciu
zastupenia zahrani¢nej banky bolo zamerané
na zosuladenie pojmov s aktualnym pravnym
stavom a na zapracovanie poziadaviek odbor-
nych utvarov NBS vyplyvajucich z aplika¢nej
praxe.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

V roku 2016 bola zverejnena predbezna infor-
macia o priprave navrhu zakona, ktorym sa
meni a doplna zakon o platobnych sluzbach,
ktorého cielom bude transpozicia smernice
PSD 2. Tato smernica bola prijatd v sulade so
stratégiou Eurépa 2020 a digitalnou agendou
so zémerom prispiet k vytvoreniu harmoni-
zovaného trhu elektronickych platieb v rdmci
celej EU.

Hlavnymi cielmi smernice PSD 2 su posilnenie
transparentnosti a moznosti rychlejsieho pri-
jimania inovacii v oblasti platobnych sluzieb,
ulahcenie pouzivania elektronickych platieb,
zmierfiovanie rizik v oblasti bezpecnosti platieb,
posilnenie prav spotrebitelov a narast ich infor-
movanosti, zvysenie ochrany spotrebitelov, ako
aj zabezpecenie nediskrimina¢nych podmienok
pre poskytovatelov platobnych sluzieb, vratane
vytvorenia zdravého konkurenc¢ného prostredia
v tejto oblasti.

OBLAST NEBANKOVYCH VERITELOV

Novela zdkona o spotrebitelskych uveroch, kto-
rej zdamerom bolo predovietkym riesenie vznik-
nutych nedostatkov vyplyvajucich z aplikacnej
praxe, sa tykala okrem bank aj oblasti nebanko-
vych veritelov.

Novelou sa okrem iného dosiahlo aj rozsirenie
uplathovania pravidiel vyplyvajucich z odpo-
racania k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu
retailovych uverov pre vietkych poskytovatelov
spotrebitelskych Gverov, vratane takych posky-
tovatelov spotrebitelskych uverov, ktori nie su
bankami a ktori tvoria nezanedbatelny podiel na
trhu spotrebitelskych tverov.

Novela zékona o spotrebitelskych uveroch uzko
suvisela aj so zdkonom o Uveroch na byvanie,
ktory stanovil viaceré obozretné zasady pre po-
skytovanie Uverov na byvanie.

OBLAST POISTOVNICTVA

V nadvéaznosti na implementéaciu rezimu Sol-
ventnost Il do zdkona o poistovnictve, ktory
s vynimkou niektorych ustanoveni nadobudol
ucinnost 1. januara 2016, NBS za ucelom zosu-
ladenia s novou regulaciou vydala vo februari
2016 opatrenie ustanovujlce strukturu vykazov
a hlaseni predkladanych NBS poistoviiou, na
ktoru sa neuplatiiuje osobitny rezim, alebo za-
istovriou, ako i terminy a sposob predkladania
tychto vykazov a hlaseni vratane metodiky na
ich vypracdvanie. Opatrenie ustanovuje aj spo-
sob predkladania informacii podla ¢lanku 304
delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/35
a dopliia harmonizované vykaznictvo v rdmci
Eurépskeho hospodarskeho priestoru o informa-
cie vyZzadované ECB.

V oktébri 2016 nadobudlo Uc¢innost opatrenie,
ktorym sa ustanovuje Struktura, rozsah, obsah
a forma vypracuvania spravy o vysledkoch ¢in-
nosti Utvaru riadenia rizik poistovne, na ktoru sa
uplatniuje osobitny rezim.

Okrem uvedenych dvoch opatreni, ktoré dopl-
nili 12 opatreni suvisiacich s rezimom Solvent-
nost Il vydanych v roku 2015, NBS pripravila
7 odporucani, ktorymi sa preberaju usmerne-
nia EIOPA pre rezim Solventnost Il. Odporuca-
nia sa vztahuju na ¢innost poistovni, zaistovni,
pobociek zahrani¢nych poistovni a pobociek
zahrani¢nych zaistovni a prispievaju ku kon-
zistentnému vykladu sekundarnej eurdpskej
legislativy, ako aj ku konvergencii pri vykone
dohladu. Zéaroven je ich ciefom zaviest konzis-
tentné, efektivne a uc¢inné postupy organov
dohladu a dohliadanych subjektov, a tym za-
bezpecit bezproblémové fungovanie poistné-
ho trhu.
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OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

UDF v priebehu roka 2016 spolupracoval
s MPSVaR SR pri priprave ndvrhu novely zdkona
o starobnom déchodkovom sporeni, upravujicej
oblast vyplaty davok, kde sa menia podmienky
vyplaty formou programového vyberu dostup-
nejsieho SirSiemu poctu sporitelov ako doteraz.

V rdmci svojej legislativnej kompetencie NBS pri-
pravila tri vdeobecne zavazné pravne predpisy.
Ich vydanie vyplynulo zo zmien primérnej legis-
lativy pre sektor dochodkového sporenia. Nové
opatrenia reflektovali noveliza¢né zmeny zékona
o starobnom déchodkovom sporeni a zdkona
o doplnkovom déchodkovom sporeni. Rovnako
suviseli s prechodom vykaznictva na novy infor-
macny systém SZP a zohladfovali poZiadavky
aplika¢nej praxe.

Regulac¢na ¢innost NBS spocivala taktiez v pri-
prave a zverejneni metodického usmernenia
UDF, ktorého tcelom je objasnit dochodkovym
spravcovskym spolo¢nostiam postup, ktory sa
od nich ocakdva v suvislosti s hodnotenim kre-
ditného rizika emitenta pri nadobudani a drzani
niektorych vybranych finan¢nych nastrojov do
majetku déchodkového fondu.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO
PORADENSTVA

Dna 1. januéra 2016 nadobudla G¢innost novela
zakona o finan¢nom sprostredkovani a finan¢-
nom poradenstve, ktorej predmetom bola zme-
na pojmu veduceho zamestnanca finan¢ného
agenta alebo finan¢ného poradcu na pojem od-
borny garant.

Zaroven boli v roku 2016 vydané dve metodické
usmernenia UDF, z ktorych prvé sa tykalo prie-
mernej vysky nakladov na finan¢né sprostred-
kovanie v zivotnom poisteni a druhé niektorych
ustanoveni zakona o finan¢nom sprostredkovani
a finan¢nom poradenstve.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

V oblasti trhu cennych papierov NBS pocas roka
2016 spolupracovala s MF SR na implementdcii
smernice o trhoch s finanénymi nastrojmi do z&-
kona o cennych papieroch a zdkona o burze cen-
nych papierov.

Zaroven NBS spolupracovala s MF SR pri pri-
prave navrhu zdkona ¢. 292/2016 Z. z., kto-

rym sa novelizovali viaceré osobitné zdkony
finan¢ného trhu, medzi inym aj zdkon o cen-
nych papieroch a zékon o dohlade nad financ-
nym trhom. Zakon o cennych papieroch bol
novelizovany v suvislosti s potrebou zmien
v narodnej pravnej Uprave so zaujmom re-
flektovat skutocnosti vyplyvajuce z priamo
vykonatelného nariadenia o zlep3eni vyrov-
nania transakcii s cennymi papiermi v EU, ako
aj v suvislosti s pripravou projektu Target 2
Securities. Zdkon o dohlade nad finan¢nym
trhom bol novelizovany v suvislosti s imple-
mentéciou vykondvacej smernice 2015/2392,
pokial ide o nahlasovanie skuto¢nych alebo
moznych poruseni nariadenia MAR prislusnym
orgdnom dohfadu nad finan¢nym trhom (tzv.
whistleblowing’). Zmeny v zékone o dohlade
nad finan¢nym trhom sa vsak nevztahuju len
na nahlasovanie skuto¢nych alebo moznych
poruseni nariadenia MAR, ale upravuju pred-
metnu problematiku nad ramec vykonavacej
smernice 2015/2392 komplexne pre celtd ob-
last finan¢ného trhu. Ide o nahlasovanie po-
ruseni vietkych zdkonov, ktoré podla zdkona
o dohlade nad finanénym trhom NBS dohlia-
da, a to vratane oblasti, kde poziadavky na
whistleblowing neupravuje pravo EU.

V nadvdznosti na nariadenie MAR, ktorého cie-
fom je zabranit zneuZivaniu trhu vo forme ob-
chodovania s vyuzitim doévernych informacii,
neopravneného zverejnenia dévernych informa-
cii a manipulacie s trhom, EK v roku 2016 zverej-
nila regulacné technické predpisy a vykonavacie
technické predpisy, ktoré blizsie Specifikuju pod-
mienky, kritéria a postupy uplatnenia niektorych
oblasti nariadenia MAR.

UDF zverejnil na webovej strdnke NBS® usmer-
nenie k uplatiovaniu vynimiek zo zuctovacej
povinnosti pre OTC derivatové transakcie v ram-
ci skupiny podla nariadenia EMIR. U¢elom tohto
usmernenia je zabezpecenie jednotného postu-
pu a ulahcenie uplathovania tychto vynimiek
prostrednictvom vyplnenia vzorovych formula-
rov a ich odoslania NBS.

OBLAST KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

V oblasti legislativnej ¢innosti NBS v roku 2016
spolupracovala na priprave novely zékona o ko-
lektivnom investovani, ktora nadobudla ucin-
nost 1. decembra 2016.V rdmci novely boli v da-
nom zakone upravené chyby, ktoré boli zistené
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pocas aplikacnej praxe. Koncom roka 2016 NBS
zacala spolupracovat na dalsej novele zakona
o kolektivnom investovani, v ktorej NBS v spolu-
praci so SASS navrhuje Upravy pre zefektivnenie
¢innosti kolektivneho investovania na zaklade
podnetov od subjektov z lokalneho kapitalové-
ho trhu.

Zaciatkom roka 2016 vydala NBS aktualizované
stanovisko k prechodnym ustanoveniam novely
zadkona o kolektivnom investovani, v ktorom na
zaklade podnetov objasnila postup pri predkla-
dani Ziadosti o udelenie povolenia podla § 28a
zadkona o kolektivnom investovani na vytvaranie
a spravovanie alternativnych investi¢nych fon-
dov.

V maji 2016 NBS vydala odporucanie pre sprav-
covské spolo¢nosti k zasadam odmeriovania ty-
kajuce sa postupu pri vypracovani a uplathovani
zasad odmenovania podfa harmonizovanych
usmerneni pripravenych ESMA.

V jani 2016 bolo vydané metodické usmerne-
nie UDF k posudzovaniu splnenia niektorych
podmienok na vydanie povolenia na distribuciu
cennych papierov alebo majetkovych ucasti za-
hrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov
verejnou ponukou neprofesiondlnym investo-
rom na Uzemi SR, na ktorom NBS tzko spolupra-
covala so SASS.

V decembri 2016 NBS vydala novelu opatrenia
o predkladani informacii spravcami alterna-
tivnych investi¢nych fondov na tcely dohladu
a monitorovanie systémového rizika, ktorou
ustanovila sposob predkladania pozadovanych
informécii prostrednictvom informa¢ného sys-
tému SZP.

2.4 RIESENIE KRiZOVYCH SITUACII

V aprili 2016 sa uskutocnilo 4. zasadnutie Rady
pre riesenie krizovych situdcii. Rada sa zaobe-
rala prispevkami do Jednotného fondu na rie-
Senie krizovych situécii v roku 2016, zmenou
Statutu a rokovacieho poriadku Rady a volbou
vykonného ¢lena Rady. Za vykonného ¢lena
Rady bola zvolena riaditelka odboru regula-
cie, Mgr. Julia Cillikova, ¢lenka Rady. V novem-
bri 2016 sa uskutocnilo 5. zasadnutie Rady, na

ktorom bol schvaleny ndvrh implementacie
ustanoveni o proporcionalite pri rieSeni krizo-
vych situacii a predbezné zjednodusené plany
rieSenia krizovych situdcii pre mensie banky.
Zaroven boli schvalené Vychodiskd metodiky
na urcenie MREL pre vybrané institucie v po-
sobnosti Rady s preferovanou rezolu¢nou stra-
tégiou konkurz.

V roku 2016 bol vypracovany névrh novely za-
kona o rieseni krizovych situacii na finan¢nom
trhu. Jej ciefom bolo spresnenie rdamca pre-
vencie a rieSenia moznych krizovych situacii
na finan¢nom trhu v sudlade s ustanoveniami
smernice BRRD a zabezpecenie vykonatelnosti
ustanoveni uvedeného zdkona v praxi. Nove-
la zdkona nadobudla ucinnost 15. novembra
2016.

V sulade s ¢l. 88 smernice BRRD sa na podporu
spoluprdce a zabranenie rozdielnym vnutro-
statnym reakcidm vytvaraju kolégid pre riesenie
krizovych situacii, v rdmci ktorych su organy pre
rieSenie krizovych situdcii povinné vzdjomne
spolupracovat pri rieseni krizovych situdcii sub-
jektov skupiny.V roku 2016 sa pracovnici oddele-
nia rieenia krizovych situacii (OKS) zucastriovali
na kolégiu zriadenom madarskym rezolu¢nym
organom.

OKS v roku 2016 pokracovalo v sledovani prob-
lematiky rieSenia krizovych situdcii inych finan¢-
nych spolo¢nosti nez Uverovych institucii a in-
vesti¢nych spolo¢nosti. Priebezne mapuje vyvoj
v tejto oblasti tak na globalnej, ako aj na eurép-
skej drovni.

2.5 OCHRANA FINANCNEHO
SPOTREBITELA

UDF povazuje metodicku cinnost v oblasti
ochrany finan¢nych spotrebitelov za dolezity
nastroj prevencie porusovania prav spotrebite-
[a a zéroven za cestu, akym spdsobom je moz-
né dosahovat pri svojej c¢innosti vysoky stupen
predvidatelnosti, transparentnosti a posilho-
vania pravnej istoty u dohliadanych subjektov
a spotrebitelskej verejnosti. Hoci v priebehu roka
2016 nebolo vydané metodické usmernenie pre
oblast ochrany finan¢nych spotrebitelov, UDF sa
metodickej ¢innosti venoval a pripravoval viace-
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ro navrhov, ktoré predlozil odbornej verejnosti
a Ucastnikom finan¢ného trhu na vyjadrenie
a pripomienky. Boli zacaté viaceré iniciativy, naj-
ma v oblasti spotrebitelskych uverov, osobitne
v témach prava na predcasné splatenie, ro¢nej
percentudlnej miery ndkladov a predcasného
zosplatenia Uveru.

V roku 2016 nadobudli pravoplatnost dve pred-
beZné opatrenia a bolo zacatych 6 sankénych ko-
nani. Za porusenie povinnosti v oblasti ochrany
spotrebitela na finan¢nom trhu je mozné ulozit
penaznu sankciu, zdkaz pouzivania nekalej ob-
chodnej praktiky alebo neprijatelnej zmluvnej
podmienky v neprospech finan¢ného spotrebi-
tela, zakaz poskytovania finan¢nej sluzby, ktord
je v rozpore s pravidlami ochrany finan¢nych
spotrebitelov a moze sa odobrat povolenie ale-
bo iné udelené opravnenie.

V minulom roku doslo k vyraznému zvyseniu
poctu vykonanych ploSnych analyz, dohladov
na dialku a dohladov na mieste. Celkovo bolo
vykonanych 25 dohladov na dialku a plosnych
zistovani a analyz. V minulom roku prebiehalo
21 dohladov na mieste. NBS nadalej vyuzivala
moznost zacatia dohladu na mieste aj vykona-
nim kontrolnych zaobstarani finan¢nych sluzieb
pod utajenou identitou. Celkovo bol institut tzv.
mystery shoppingu® vyuzity 95-krat.

V oblasti poskytovania spotrebitelskych Gverov
sa dohlady zameriavali najma na poskytovanie
predzmluvnych informacii, pouzivanie nepri-
jatelnych zmluvnych podmienok, nalezitosti
zmlUv a pouzivanie nekalych obchodnych prak-
tik. V suvislosti s nadobudnutim UGcinnosti zé-
kona ¢. 438/2015 Z. z., ktory novelizoval zdkon
o spotrebitelskych tveroch, sa presetrovali naj-
ma prekracovanie stropu ro¢nej percentudlnej
miery nakladov a ponuka dobrovolnych sluzieb
k Uverom. V oblasti Uverov na byvanie sa do-
hlady venovali najma sp6sobu uréovania vysky
poplatku za predcasné splatenie Uveru a dalsim
nakladom, ktoré maju financ¢ni spotrebitelia
uhradit pri pred¢asnom splateni Gveru. Dohlady
na dialku preverovali aj formu a obsah poskyto-
vanych informdcii v reprezentativnom priklade
pri ponuke Uverov na byvanie. V minulom roku
bola pozornost sustredena aj na nepovolent
¢innost subjektov, ktorym nebolo poskytnuté
povolenie na poskytovanie spotrebitelskych
uverov NBS.

V roku 2016 bolo NBS dorucenych 2 376 podani
finan¢nych spotrebitelov a inych klientov, tzn.
0 702 podani viac ako v roku 2015, ¢o predsta-
vuje doteraz najvacsi, az 40 % medziro¢ny na-
rast poctu podani. Az pri 60 % opodstatnenych
podani doslo v rdmci vybavovania podania
spotrebitela k ndprave a odstraneniu zistenych
nedostatkov zo strany dohliadaného subjektu
bez toho, aby to bolo potrebné ulozit rozhod-
nutim ako povinnost, kym v roku 2015 k tomu
doslo v 45 % pripadov. Na vynutenie zmeny
spravania a napravu nedostatkov preto nebolo
v tychto pripadoch potrebné zacat konanie zo
strany NBS.

Prevzatie dohladu nad spotrebitelskymi Gvermi
poskytovanymi veritelmi nebankovym spéso-
bom sa vyrazne odrazilo aj na pocte prijatych po-
dani. Kym v roku 2015 dostala NBS 209 takychto
podani, v roku 2016 to bolo az 430 podani. Tym
sa spotrebitelsky Gver zaradil na prvé miesto naj-
viac namietanych produktov, ¢im prevysil pro-
dukt povinného zmluvného poistenia automobi-
lu, ktory bol dlhodobo na prvom mieste v pocte
podani doru¢enych NBS. Namietky finan¢nych
spotrebitelov v oblasti bankovnictva sa tykali
poplatkov pri hypotekarnych tveroch, dveroch
na byvanie, ale aj spotrebitelskych Gverov posky-
tovanych bankami. V sektore poistovnictva sa,
rovnako ako v predchadzajucich rokoch, najviac
podani tykalo povinného zmluvného poistenia
(takmer 11 %). Pocet podani tykajucich sa finan¢-
ného sprostredkovania sa pocas rokov 2010 az
2016 vyrazne nemenil, ale stale su predmetom
tychto podani sp6sob, rozsah a kvalita poskyto-
vania informacii finan¢nému spotrebitelovi pred
poskytnutim finan¢nej sluzby.

NBS pokracovala aj v roku 2016 v rozvoji fi-
nanc¢nej gramotnosti réznymi aktivitami, pri-
¢om hlavnou cielovou skupinou bola mladez
- Ziaci zakladnych a strednych 3kél. Interak-
tivne prednasky absolvovalo spolu viac ako
2 400 ziakov z réznych casti Slovenska, a to
v budove NBS, ako aj v skolédch po celom Slo-
vensku (pocas European Money Week). UDF
sa zucastnoval na praci v Medzirezortnej ex-
pertnej skupine pre finan¢nud gramotnost
pri MSVVa$ SR, v rdmci ktorej doslo k Uprave
Narodného standardu finan¢nej gramotnosti,
pricom boli reflektované zmeny na finan¢nom
trhu, ale aj skusenosti s dovtedy platnou ver-
ziou Standardu.

KAPITOLA

9 Kontrolné zaobstardvanie

2

financnych sluZieb pod utajenou

identitou.
NBS
VYROCNA SPRAVA
2016

35



3 EMisNA ¢INNOST A PENAZNY OBEH

3.1 VYVOJ KUMULOVANEJ CISTEJ EMISIE
V OBEHU

Celkova hodnota kumulovanej cistej emisie™
(dalej len emisia) k 31. decembru 2016 dosiah-
la 11,02 mld. €, z ¢oho emisia eurobankoviek
predstavovala 10,9 mld. €. V medziroénom
porovnani vzrastla emisia eurovej hotovosti
07,9 % (o 807,2 mil. €), ¢o predstavuje mier-
ne zrychlenie medzirocného tempa jej rastu
oproti predchadzajucemu roku. Hodnota po-
lozky ,obezivo”, zodpovedajuca podielu NBS
na eurobankovkach vydanych Eurosystémom,
predstavovala k 31. decembru 2016 priblizne
11,4 mld. €. Rozdiel medzi hodnotou emisie
eurobankoviek v SR a hodnotou,obeziva” pred-
stavoval 515 mil. €.

Viyvoj dennej emisie v roku 2016 bol v porovna-
ni s predchadzajucimi rokmi rovnaky, s ro¢nym
posunom hodnoty priblizne 0 0,7 az 1,0 mld. €.
Maximélna hodnota emisie v roku 2016 bola uz
tradi¢ne dosiahnutd v predviano¢nom obdobi
22.decembra (11,2 mld. €).

Kym pri hodnote emisie takmer celd emisiu
predstavovali eurobankovky (98,5 %), pri mnoz-

Graf 19 Denny vyvoj emisie eurovej
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stve emitovanych eurovych penazi bol pomer
opacny. Eurobankovky predstavovali iba 19 %
z celkového poctu a zvysok (81 %) tvorili euro-
mince (vratane zberatelskych eurominci).

Kumulovanu ¢istd emisiu k 31. decembru
2016 tvorilo 157,2 mil. kusov eurobankoviek
a priblizne 654 mil. kusov eurominci vratane
zberatelskych eurominci. Najviac emitova-
nou bankovkou bola po prvykrat, na rozdiel
od predchéadzajucich rokov, 100 € bankovka,
ktorej podiel predstavoval 24 % z celkového
mnozstva emitovanych eurobankoviek. Podiel
50 € bankovky, ktora bola najviac emitovanou
bankovkou v SR od zavedenia eura v SR, sa v po-
slednych rokoch znizoval a v roku 2016 dosiahol
23 %.

Najviac emitovanymi euromincami boli tradi¢ne
noét. Ich spolo¢ny podiel na celkovom mnozstve
emitovanych eurominci tvoril viac ako polovicu
emitovanych eurominci (59,8 %) a tento podiel
sa kazdy rok zvysuje (pred rokom bol ich podiel
58,7 %). Z hladiska hodnoty ich podiel nie je az
taky podstatny (3,6 %).

V roku 2016 pripadlo v priemere na obyvate-
fa SR™ 28 eurobankoviek v hodnote priblizne
1 926 € a takmer 115 eurominci (vratane zbera-
telskych eurominci) v hodnote 29 €. Priemerna
hodnota kumulovanej Cistej emisie eurovej ho-
tovosti na obyvatela bola 1 955 €.

Najpocetnejsimi eurobankovkami boli 50 € ban-
kovka a 100 € bankovka v pocte priblizne 7 kusov
na obyvatela. Z eurominci boli najviac zastipené
v obehu euromince dvoch najnizsich nominal-
nych hodnot. Na jedného obyvatela ich pripadlo
v priemere 29 kusov 2-centovych, resp. 39 kusov
1-centovych minci.

V roku 2016 nebola emitovand Ziadna euroban-
kovka druhej série. Pri bankovke 5 € uz nové
bankovky druhej série ku koncu roka 2016 tpl-
ne nahradili bankovky prvej série. Podiel novej
10 € na obehu 10 € bankovky dosiahol 97 %
a podiel novej 20 € na obehu 20 € bankovky bol
56 %."*

KAPITOLA 3

10 Po vstupe do eurozény sa v obehu
v SR vyskytuju aj eurobankovky
a euromince emitované inymi
clenskymi krajinami eurozény,
preto NBS nemd evidenciu o redlnej
hodnote a mnoZstve peiazi v obe-
hu. NBS eviduje len eurobankovky
aeuromince, ktoré sama vydala
aprijala z obehu. Rozdiel medzi
hodnotou (mnozstvom) vydanych
eurobankoviek a eurominci do
obehu a prijatych z obehu od
1. 1. 2009 predstavuje kumulovand
cistd emisiu.

11 Hodnota obeziva v celej eurozéne
k31.12.2016 bola 1126 mld. €.
Nds podiel na tejto hodnote bol
(podla kltica 1,0095 %) priblizne
11,4mld. €

12 Pocet obyvatelov SR k 30. 9. 2016
bol 5434 292, zdroj SU SR. Pri
vypocte sa pouZilo priemerné
mnoZstvo a priemernd hodnota
eurobankoviek a eurominci v emisii
v SR v roku 2016. Priemernd hodno-
ta emisie bola 10,6 mld. €.

13 Podiely novych eurobankoviek
(ES2) na celkovom obehu prislusnej
nomindlnej hodnoty eurobakoviek
(EST + ES2) st vypocitané z emisie
VSR.
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Tabulka 5 Struktira kumulovanej ¢istej emisie eurobankoviek a eurominci

Kumulovana ¢ista emisia Struktura v %
Nﬁ:::i:ga Stavk 31.12.2016 Rozdiel oproti 31. 12. 2015 Stavk31.12.2016
kusy € kusy € kusy €
500€| 8340589 | 4170294 500,00 8930 4465 000,00 1,03 37,85
200€ 427505 85 501 000,00 89950 17 990 000,00 0,05 078
100€| 37655387 | 376553870000 | 7474980 | 74749800000 | 4,64 3418
50€| 36229840 | 1811492000,00 562989 2814945000 | 446 16,44
20€)| 31924210 | 63848420000 | -602626 |  -12052520,00 393 5,80
10€"| 33817270 | 33817270000 | 1217785 1217785000 | 417 3,07
5€"| 8836350 4418175000 |  -507 681 -2538 405,00 1,09 0,40
Bankovky spolu | 157231151 |10853664850,00 | 8244327 | 79568937500 | 19,37 98,52
2€| 49944036 99888072,00 | 4508295 9016 590,00 6,16 0,91
1€| 21024872 21024 872,00 49573 49573,00 2,59 0,19
50centov| 26978638 13489 319,00 736 945 368472,50 332 0,12
20centov| 33330546 6666 109,20 116113 2322260 | 411 0,06
10centov| 56637978 5663797,80 | 3311598 331159,80 6,98 0,05
5centov| 74907 360 374536800 | 5081742 254087,10 9,23 0,03
2centy| 165169912 330339824 | 13175619 26351238 | 2035 0,03
lcent| 225932013 225932013 | 23617552 23617552 | 27,84 0,02
Mince spolu 653925355 | 156040256,37 | 50597437 | 10542792,90 | 80,58 1,41
Zberatelské mince 382331 7823390,00 46 381 943 000,00 0,05 0,07
Peniazespolu | 811538837 |11017528496,37 | 58888145 | 807175167,90 | 100,00 | 100,00

Zdroj: NBS.
1) Udaje za obidve série spolu (EST+ES2).

SLOVENSKE KORUNY

K 31.decembru 2016 zostalo v obehu 18,88 mil.
kusov slovenskych bankoviek (z toho najviac
20 Sk bankoviek v pocte 10,07 mil. kusov) a viac
ako 933 tis. ks slovenskych pamatnych minci.
Hodnota zatial' nevratenych slovenskych ban-
koviek a slovenskych pamatnych minci je pri-
blizne 2,92 mld. Sk (97 mil. €). V obehu zostalo
uz iba priblizne 1,46 % z hodnoty slovenskych
bankoviek, ktoré boli v obehu k 31. decembru
2007.

Z nevratenych slovenskych korun pripadli na
jedného obyvatela necelé 4 kusy bankoviek
v hodnote 409 Sk a slovenské pamdtné mince
v hodnote 129 Sk. Celkovd hodnota zostava-
jucich slovenskych bankoviek a slovenskych
pamatnych minci na obyvatela predstavovala
538 Sk.

3.2 VYROBA EUROBANKOVIEK
A EUROMINCI

NBS zabezpecila v roku 2016 pre Eurosystém vy-
robu a dodanie 58,50 mil. kusov 50 € bankoviek
druhej série. Ich vyroba bola realizovana v holand-
skej ceninovej tlaciarni Joh Enschedé en Zonen.
Tla¢ bankoviek bola ukonéend v oktébri 2016.

V zmysle revidovaného harmonogramu ECB bola
z alokacie pre NBS zroku 2015 presunuta na prvy
polrok 2016 tlac¢ 23,48 mil. kusov 50 € bankoviek
druhej série. Tla¢ tychto bankoviek bola zrealizo-
vana vo francuzskej ceninovej tlaciarni Oberthur
Technologies a ukoncend v druhom Stvrtroku
2016.

Okrem eurobankoviek NBS zabezpecila vyrobu
a dodanie 28,873 mil. kusov eurominci v nomi-
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nalnej hodnote 1 cent, 17,0 mil. kusov eurominci
v nominélnej hodnote 2 centy a 2 mil. kusov eu-
rominci v nomindlnej hodnote 2 €.V roku 2016
bola zabezpecena tiez vyroba a dodanie dvoch
pamatnych eurominci v nomindlnej hodnote
2 €. Prvou bola pamé&tna dvojeurova minca s mo-
tivom prvého predsednictva Slovenskej repub-
liky v Rade Eurdpskej unie, ktorad bola emitova-
na 7.marca 2016 v pocte 1 milién kusov. Koncom
roka 2016 bola realizovana aj doddvka rovnaké-
ho mnozstva pamatnych eurominci v nominal-
nej hodnote 2 € s motivom 550. vyrocia zacatia
¢innosti Univerzity Istropolitany, ktorych emisia
bola 4. januara 2017.

VSetky euromince razila Mincovna Kremnica, 3. p.,
ktora zabezpecila aj vyrobu a adjustaciu 26 tisic
kusov eurominci z kazdej nominalnej hodnoty
s letopoctom razby 2016, urenych do piatich
ro¢nikovych suborov slovenskych eurominci.

V sulade s emisnym planom pamétnych a zbe-
ratelskych eurominci na rok 2016 vydala NBS
Sest réznych zberatelskych eurominci z drahych
kovov, z ktorych pat bolo vyrazenych zo striebra
a jedna zo zlata. Okrem emitovanych eurominci
dodala Mincovia Kremnica, $. p. v ramci predsti-
hovych dodavok do zasob NBS v novembri 2016
tiez 8 800 kusov striebornych zberatelskych eu-
rominci v nominélnej hodnote 10 € s tematikou
Svetové prirodné dedi¢stvo - Jaskyne slovenské-
ho krasu, ktorych emisia bola 13. februara 2017.
Predaj numizmatického materidlu realizovala
NBS prostrednictvom domdcich a zahrani¢nych
zmluvnych partnerov.

3.3 SPRACOVANIE EUROBANKOVIEK
A EUROMINCI

V roku 2016 NBS vydala do obehu 354,5 mil.
kusov eurobankoviek a z obehu prijala
346,2 mil. kusov eurobankoviek.

Pocas roka NBS spracovala 349,5 mil. kusov
eurobankoviek (347,2 mil. kusov v roku 2015)
v zmysle jednotnych postupov stanovenych ECB
pre vietky narodné centrdlne banky eurozény.
Prijaté mnozstvo eurobankoviek bolo priblizne
2,3-krat vyssie v porovnani s priemernym mnoz-
stvom emitovanych eurobankoviek. V praxi to
znameny, Ze v priemere kazdych 5 mesiacov sa
skontroluju vietky eurobankovky emitované
NBS, ¢im sa zabezpecluje primerand Cistota pe-
nazi v obehu, a tym aj integrita eura a dovera
verejnosti v eurobankovky. Spokojnost s kvali-
tou eurobankoviek potvrdil aj prieskum verejnej
mienky, ktory sa vykonava v krajinach eurozény.
Z celkového poctu zaslanych odpovedi priblizne
devét z desiatich opytanych vyjadrilo spokojnost
s kvalitou obiehajucich eurobankoviek.

Najcastejsie spracovavanou bola eurobankovka
v nomindlnej hodnote 50 €, ktord patri k najviac
pouzivanym eurobankovkdm v obehu a je to
tiez bankovka, ktorou sa najviac plnia banko-
maty.

Pri spracovani eurobankoviek sa vytriedilo a zni-
Cilo 48,1 mil. kusov neupotrebitelnych euroban-
koviek. V porovnani s rokom 2015 sa pocet zni-
Cenych neupotrebitelnych eurobankoviek zvysil

Tabulka 6 Zberatelské euromince emitované NBS v roku 2016

Nominalna Udalost, ktordi eurominca Pocet (ks) Oznamenie NBS
hodnota pripomina spolu | ztoho PROOF |  © vydani eurominci
10€" | Ladislav Nadasi-Jégé - 150. vyrocie narodenia 8800 5600 €. 40/2016 Z. z.
20 €" | Pamiatkova rezervécia Banska Bystrica 8300 5400 €. 95/2016 Z. z.
100 € Brz,atllslavslfe. korunovacie - 275. vyrocie korunovécie 4300 4300 € 150/2016 Z. 2.
Mérie Terézie
10€ Prvei pred.s?d.nlctvo Slovenskej republiky v Rade 8200 5 600 ¢ 184/2016 Z. 2.
Eurdépskej unie
10€" | JurajTurzo - 400. vyrocie Umrtia 8500 5400 ¢.250/2016 Z. z.
10 €" | Jan Jessenius —450. vyrocie narodenia 8500 5450 €.279/2016.Z.z.
Zdroj: NBS.

1) Striebornd zberatelskd eurominca.
2) Zlatd zberatelskd eurominca.
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Graf 20 Struktudra eurobankoviek spracova-

nych v NBS v roku 2016
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priblizne 0 9,9 %. Vacsie mnozstvo vytriedenych
neupotrebitelnych eurobankoviek sa premietlo
i v miernom ndraste miery vytriedenia euroban-
koviek, ktorda medziro¢ne vzrastla v priemere
0 1,2 percentudlneho bodu na 13,8 % (pred rokom
12,6 %). V porovnani so Statmi eurozény patrime
ku krajinam s nizsou mierou vytriedovania.

V roku 2016 bolo vydanych do obehu viac ako
328 mil. kusov eurominci a z obehu bolo prija-
tych viac ako 277 mil. kusov eurominci. Prijaté
euromince boli spracované na automatickych
mincovych linkach, pricom sa skontrolovala ich
pravost a upotrebitelnost. Vzhladom na vyssiu
Zivotnost eurominci sa pri spracovani 279,1 mil.
kusov eurominci vytriedilo ako neupotrebitel-
nych priblizne 406 tis. ks eurominci. Z hladiska
Struktury spracovavanych eurominci neboli me-
dzi euromincami jednotlivych nominalnych hod-
not vyrazné rozdiely.

Okrem NBS spracovavaju a opatovne vydavaju
do obehu eurobankovky a euromince aj ban-
ky, resp. dalsi spracovatelia eurovej hotovosti,
ktorym NBS udelila suhlas na ich spracovanie.
Cinnost tychto spracovatelov eurovej hotovosti
podlieha pravidelnej kontrole NBS.

3.4 FALZIFIKATY BANKOVIEK A MINCi
ZADRZANE NA UZEMI SR

V roku 2016 bolo na uzemi Slovenskej republiky
zadrzanych spolu 13 565 falzifikdtov bankoviek
a minci, ¢o je priblizne o dve tretiny viac, ako
v predchadzajucom roku.

Dévodom vyrazného narastu poctu falzifikatov
v roku 2016 v porovnani s predoslymi dvoma
rokmi je zadrzanie vacsieho mnozstva falzifika-
tov pred ich uvedenim do penazného obehu.
K najvacsiemu poctu zadrzanych falzifikatov
pred ich uvedenim do perazného obehu doslo
v aprili 2016. V tomto jednom pripade policia
odhalila v PreSovskom kraji spolu 8 964 ks falzifi-
katov eurominci nominalnej hodnoty 2 €.

Z celkového poctu zadrzanych falzifikatov bolo
3 302 bankoviek a 10 261 minci. Len 25,3 % fal-
zifikatov bolo zadrzanych v obehu bankami, po-
bockami zahrani¢nych bank, nebankovymi sub-
jektmi a bezpecnostnymi sluzbami (v predoslom
roku to bolo 82,6 %).

Najviac falzifikatov bolo zadrzanych v Presov-
skom kraji (69 %) a najmenej v Trenc¢ianskom
kraji.

Policia zadrzala v roku 2016 tri Stvrtiny vsetkych
falzifikdtov. V predoslom roku to bolo 18,3 %.
Banky posobiace na slovenskom trhu zadrzali
spolu 13,6 %, bezpec¢nostné sluzby 4,6 %, NBS
5,3 % a zvysok (1,8 %) nebankové subjekty.

Tabulka 7 Vyvoj poctu zadrzanych falzifikatov v SR (kusy)

Rok EUR SKK" Ostatné SPOLU
2014 6190 21 214 6425
2015 4749 1 94 4854
2016 13 465 1 89 13565
Zdroj: NBS.

1) Slovenské koruny.
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Tabulka 8 Pocet falzifikatov eur zadrzanych v SR (kusy)

Nominalna hodnota falzifikdtov eurobankoviek a eurominci
Rok 0,50€ 1€ 2€ 5€ 10€ 20€ 50€ 100€ | 200€ | 500€ | Spolu
2014 463 224 | 2037 22 39 405 1037 604 73 | 1286 6190
2015 411 189 1225 31 83 553 1771 362 99 25 4749
2016 320 121 9820 24 54 526 1748 472 145 235 13 465

Zdroj: NBS.

V roku 2016 mierne stupla kvalita vyhotovenia
zadrzanych falzifikatov, najma falzifikatov euro-
bankoviek a eurominci. Pocet zadrZzanych falzifi-
katov v obehu, ako aj technicka uroven ich vyho-
tovenia viak nepredstavovali vaznejsie riziko pre
bezpecnost a plynulost hotovostného penazné-
ho obehu v Slovenskej republike.

FALZIFIKATY EUR

V roku 2016 bolo zadrzanych spolu 13 465 kusov
falzifikatov eurovych platidiel v celkovej hodno-
te 312201 €.

Vlyvoj poctu zadrzanych falzifikatov eurobanko-
viek je dlhodobo stabilny. Statistiku ovplyviu-
ju vacsinou samostatné pripady (1 - 2-krat do
roka), v rdmci ktorych policia zadrzi pred uvede-
nim do obehu vécsie mnozstvo falzifikatov. Po-
Cet zadrzanych falzifikdtov eurobankoviek v obe-

hu je priblizne rovnaky a pohybuje sa na drovni
150 - 200 ks mesacne.

Pocet zadrzanych falzifikdtov eurominci v obe-
hu posledné roky postupne mierne klesa. V roku
2016 sa pohyboval na urovni priblizne 100 ks za
mesiac.

Z celkového poctu zadrzanych falzifikatov v SR
bolo 3 204 falzifikdtov eurobankoviek. V porov-
nani s predoslym rokom to predstavuje nérast
priblizne o 10 %. Kvalita zadrzanych falzifikdtov
je prevazne dobrd. Napriek uvedenej skuto¢nosti
je mozné falzifikaty odhalit aj bez pouzitia tech-
nickych pomécok, ak sa prijimaniu penazi venuje
dostato¢na pozornost.

Struktura falzifikdtov v SR a v eurozdne je za po-
sledné roky podobna. Minuly rok zadrzali v SR

Graf 21 Struktura zadrzanych falzifikatov eurobankoviek (%)
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Graf 22 Struktira zadrzanych falzifikatov eurominci (%)
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najviac falzifikdtov nominédlnych hodnét 50 €
(54,6 %) a 20 € (16,4 %). V eurozéne je poradie
opacné. Najviac falSovanou eurobankovkou
bola 20 € (46,2 %) tesne pred 50 € bankovkou
(37,7 %).

Tri stredné nominélne hodnoty 20€,50€a 100 €
tvorili spolu 85,7 % zo v3etkych zadrZzanych fal-
zifikatov eurobankoviek (podiel tychto nominal-
nych hodnét na celkovej emisii eurobankoviek
v SR bol 67 %). V roku 2015 bol podiel falzifi-
katov uvedenych nomindlnych hodnot 91,9 %.
V celej eurozéne sa podiel troch strednych no-
minalnych hodnot dlhodobo pohybuje nad
90 % z celkového poctu zadrzanych falzifikdtov
eurobankoviek.

V hodnotenom roku bolo zadrzanych spolu
10 261 falzifikatov eurominci. Len jedna desatina
z nich bola zadrzana v obehu. Z hladiska kvality
falzifikdtov eurominciide v prevaznej miere o fal-
zifikaty s velmi dobrou technickou Uroviiou vy-
hotovenia. Viac ako 95 % zo vietkych zadrzanych
falzifikatov eurominci tvorili falzifikaty nominal-
nej hodnoty 2 €. Falzifikaty 50-centovych minci
sa v poslednych rokoch vyskytuju vo va¢som

Eurozéna
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mnozstve ako falzifikity 1 € minci.V eurozéne sa
podiel zadrzanych falzifikdtov minci nominélnej
hodnoty 2 € dlhodobo pohybuje v rozpati medzi
60 % - 65 %.

FALZIFIKATY SLOVENSKYCH KORUN

Zavedenim eura do hotovostného penazného
obehu sa vyrazne znizil vyskyt falzifikitov slo-
venskych korun. V roku 2016 bolo zadrzanych
len 11 kusov falzifikdtov (rovnako ako pred ro-
kom). Aj ked je moznost vymeny slovenskych
bankoviek za eurovu hotovost ¢asovo neobme-
dzena, mozno ocakavat, ze vyskyt falzifikatov
slovenskych kortn bude nadalej len ojedinely.

FALZIFIKATY cuDZiCH MIEN

V roku 2016 bol v porovnani s predchadzajicim
rokom zaznamenany mierny pokles poctu za-
drzanych falzifikatov cudzich mien. Z nich bolo
najviac americkych dolarov (73 kusov). Podob-
ne ako v predoslych rokoch bola najviac falso-
vanda 100 USD bankovka, ktora tvorila priblizne
dve tretiny zo vsetkych zadrzanych falzifikdtov
americkych dolarov. Na uzemi Slovenskej re-
publiky boli eSte zadrzané falzifikaty GBP (6 ks),
HUF (5 ks), CZK (3 ks) a PLN (2 ks).
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4 PLATOBNE SLUZBY A PLATOBNE SYSTEMY

4.1 PLATOBNE SLUZBY

Oblast platobnych sluzieb a platobnych systémov
upravuje predovsetkym zakon ¢. 492/2009 Z. z.
o platobnych sluzbach a o zmene a doplneni nie-
ktorych zédkonov (dalej len ,zdkon o platobnych
sluzbach”), ktorym bola transponovana smerni-
ca Eurépskeho parlamentu a Rady 2007/64/ES
o platobnych sluzbach. V roku 2016 zacal proces
transpozicie novej smernice o platobnych sluz-
bach (smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2015/2366), ktory bude ukonceny prijatim nove-
ly z&dkona o platobnych sluzbach, ktord nadobud-
ne ucinnost zaciatkom roka 2018.V roku 2016 sa
zacali uplatnovat niektoré spotrebitelské ustano-
venia zakona o platobnych sluzbach (napriklad
presun platobného Gctu) podla smernice Eurdp-
skeho parlamentu a Rady 2014/92/EU o porov-
natelnosti poplatkov za platobné Gcty, o presune
platobnych uctov a o pristupe k platobnym u¢-
tom so zakladnymi funkciami.

Sucastou slovenského pravneho poriadku v ob-

lasti platobnych sluzieb su nariadenia Eurépske-

ho parlamentu a Rady (ES):

® nariadenie ¢. 924/2009 o cezhrani¢nych plat-
bach v Spolocenstve, ktorym sa zrusuje naria-
denie (ES) ¢. 2560/2001,

® nariadenie ¢. 260/2012, ktorym sa ustanovuju
technické a obchodné poziadavky na Uhrady
a inkasa v eurach a ktorym sa meni a dopina
nariadenie (ES) ¢. 924/2009,

® nariadenie 2015/847 o udajoch spreva-
dzajucich prevody finan¢nych prostried-
kov, ktorym sa zruSuje nariadenie (ES)
¢.1781/2006 a

® nariadenie 2015/751 o vymennych poplat-
koch za platobné transakcie viazané na kartu,

ako aj opatrenie NBS ¢. 8/2009, ktorym sa usta-
novuje Struktura bankového spojenia, Struktura
medzindrodného bankového ¢isla uctu a pod-
robnosti o vydavani prevodnika identifikacnych
kédov a opatrenie NBS ¢. 6/2013 o identifikatore
prijemcu inkasa a registri identifikdtorov prijem-
cov inkas.

V roku 2016 v sulade so zdkonom o platobnych
sluzbach NBS schvalila ndvrh Slovenskej bankovej

asociacie neplatit v roku 2016 prispevok bank na
¢innost Staleho rozhodcovského sudu Sloven-
skej bankovej asociécie zriadeného podla zakona
o platobnych sluzbdch na mimosudne riedenie
sporov, a to vzhladom na vysledky hospodarenia
tohto sudu a dostatok finan¢nych prostriedkov
na ¢innost Komory pre rozhodovanie spotrebitel-
skych sporov z poskytovania platobnych sluzieb.

4.2 PLATOBNE SYSTEMY SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

4.2.1 PratoBNY sysTEM TARGET2 A TARGET2-SK
NBS prevadzkuje od vstupu do eurozény kom-
ponent systému TARGET2 ako platobny systém
TARGET2-SK. Rok 2016 mozno z pohladu pre-
védzky platobného systému TARGET2-SK hod-
notit ako Uspesny a bezproblémovy. Pocas roku
2016 neboli v systéme TARGET2 zaznamenané
vyrazné incidenty, ktoré by zasadne ohrozili sys-
tém a jeho ucastnikov. V tomto obdobi nedoslo
ani k problémom, ktoré by ohrozili plynulé spra-
covanie platieb alebo narusili samotnu prevadz-
ku systému TARGET2 v NBS.

Okrem dennej prevadzky systému, konzul-
tacnej podpory a pomoci Ucastnikom, ako aj
pravidelného testovania procedur pre obnovu
¢innosti, sa NBS podielala na koordinacii vyvo-
ja, zmien, testovania a nasadzovania novych
verzii programového vybavenia platformy SSP,
na ktorej sa systém TARGET2 prevadzkuje. No-
vymi verziami programového vybavenia sa do
platformy SSP implementuju nové funk¢nosti
a zmeny, ktoré Eurosystém schvéli na zaklade
poziadaviek uzivatelov systému, a tiez sa nimi
odstranuju identifikované chyby v predchadza-
jucej verzii.

V roku 2016 NBS zorganizovala jedno pracovné
stretnutie so zastupcami ucastnikov TARGET2-
-SK, ktoré sa tykalo projektu T2S a ktoré bolo
urcené najma pre tie institucie, ktoré si planovali
otvorit tzv. U¢elovy penazny ucet v Stvrtej mig-
ra¢nej vine.

V roku 2016 Eurdépska centrdlna banka prija-
la usmernenie ECB (EU) 2016/579 zo 16. mar-
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ca 2016, ktorym sa zmenilo usmernenie

ECB/2012/27 o Transeurépskom automatizova-

nom expresnom systéme hrubého vyrovnania

platieb v redlnom ¢ase (TARGET2) (ECB/2016/6).

Na zéklade tohto usmernenia NBS prijala:

® rozhodnutie NBS ¢. 9/2016 z 5. aprila 2016,
ktorym doslo k novele rozhodnutia NBS
¢.7/2015 o podmienkach otvorenia a vedenia
PM uctu v TARGET2-SK,

® rozhodnutie NBS ¢. 10/2016 z 5. aprila 2016,
ktorym sa meni a dopifia rozhodnutie NBS
¢. 8/2015 o podmienkach otvorenia a vede-
nia ucelového penazného uctu v TARGET2-
-SK,

® rozhodnutie NBS ¢. 11/2016 z 5. aprila 2016,
ktorym sa novelizovalo rozhodnutie NBS
€. 4/2010 o postupoch vyrovnania pre pridru-
zené systémy TARGET2-SK v zneni neskorsich
predpisov,

® rozhodnutie NBS ¢. 12/2016 z 5. aprila 2016
o vseobecnych podmienkach poskytovania
vnutrodenného tGveru Nédrodnou bankou Slo-
venska,

® rozhodnutie NBS ¢. 13/2016, ktorym sa zmeni-
lo a doplnilo rozhodnutie NBS ¢. 10/2015 o vse-
obecnych podmienkach poskytovania autoko-
lateralizacie Narodnou bankou Slovenska.

4.2.2 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNICTVOM
TARGET2-SK

V roku 2016 bolo do platobného systému TAR-
GET2-SK zapojenych 34 ucastnikov, z toho bolo
30 priamych ucastnikov a 4 pridruzené systémy
(SIPS; Centralny depozitar cennych papierov
SR, a. s.; First Data Slovakia, s. r. 0.; Narodny cen-
trélny depozitar cennych papieroy, a. s.). V po-
rovnani s rokom 2015 doslo k zvy$eniu poctu
Ucastnikov o jedného, kedZze do platobného
systému TARGET2-SK vstupil dalsi pridruzeny
systém, a to Narodny centralny depozitar cen-
nych papierov, a. s. Zaroven v roku 2016 jeden
priamy Gcastnik vstupil do systému TARGET2-SK
(BPN PARIBAS PERSONAL FINANCE SA, pobocka
zahrani¢nej banky) a jeden priamy ucastnik bol
v roku 2016 zo systému TARGET2-SK vyluceny
(ERB bank, a. s.).

V roku 2016 sa prostrednictvom platobného
systému TARGET2-SK uskutocnilo vyse 250 tis.
transakcii v celkovej hodnote vyse 539 mld. €.
Oproti roku 2015 doslo k rastu poctu uskutoéne-
nych transakcii o 7 % (takmer 17 tis. transakcii)
a k poklesu hodnoty spracovanych transakcif

oproti predchadzajucemu roku o takmer 8 %
(47 mld. €).

V roku 2016 mal TARGET2-SK 257 prevadzkovych
dni. Denne sa v systéme spracovalo v priemere
975 platobnych transakcii v celkovej hodnote
takmer 2 099 mil. €.

Graf 23 Porovnanie poctu platieb spracova-

nych v TARGET2-SK v rokoch 2015 a 2016
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Graf 24 Porovnanie hodnoty platieb spraco-
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Podiel poctu klientskych a medzibankovych
platieb spracovanych v roku 2016 bol v pomere
74:26, v prospech klientskych platieb. Z hladiska
hodnoty spracovanych platieb bol podiel klient-
skych a medzibankovych platieb v pomere 7:93,
teda vyrazne v prospech medzibankovych pla-
tieb.

V roku 2016 bolo do systému TARGET2 zapo-
jenych 25 krajin Eurépskej unie, pricom doslo
k zvyseniu poctu oproti roku 2015 o jednu kraji-
nu (Chorvétsko). Z hladiska struktury smerovania
platieb zaslanych ucastnikmi TARGET2-SK v roku
2016 bolo 45,14 % vsetkych platieb domacich,
49,27 % smerovalo prijemcom do eurozény

a 5,59 % smerovalo mimo eurozénu. Ukazovatel

hodnoty zaslanych platieb v pomere 60:40 vy-
znieva v prospech platieb do eurozdny.

4.2.3 PLATOBNY sysTEm SIPS

Retailovy platobny systém SIPS v priebehu roka
2016 kontinudlne zabezpecoval spracovanie
a kliring klientskych platieb v eurach. I15lo pre-
dovietkym o domdce, ako aj cezhrani¢né SEPA
Uhrady a SEPA inkasd v medzindrodnom forma-
te XML. Spracovanie cezhrani¢nych SEPA Uhrad
a SEPA inkas bolo zabezpecené prostrednictvom
cezhrani¢ného paneurépskeho kliringového
domu - systému STEP2, ktorého je NBS priamym
Ucastnikom.

Spracovanie a kliring platieb v platobnom sys-
téme SIPS prebiehal v roku 2016 rovnakym
spésobom ako v predchddzajucich rokoch, kaz-
dy prevadzkovy den v niekolkych kliringovych
cykloch. Zavézky a pohladavky ucastnikov SIPS
z vysledkov jednotlivych kliringovych cyklov
boli finan¢ne vyrovndvané v platobnom systéme
TARGET2-SK, ktorého je platobny systém SIPS
pridruzenym systémom. Pocas roku 2016 nebo-
li v prevadzke zaznamenané zévazné incidenty,
ktoré by vyznamnym sp6sobom ohrozili spraco-
vanie a kliring platieb alebo narusili prevadzku
platobného systému SIPS.

Na zaklade poziadavky bankového sektora
a v sulade s rozhodnutim Bankovej rady NBS
bola od januéra 2016 uc¢astnikom platobného
systému SIPS spristupnend nova sluzba - spra-
covanie cezhrani¢nych SEPA inkdas typu B2B
(z anglického business to business). V ramci
SEPA platobnych nastrojov ide o $pecialny typ
inkasa urceny na vzajomné inkasovanie medzi
podnikmi.

NBS v roku 2016 pokracovala v spravovani regis-
tra identifikatorov prijemcov inkas (tzv. register
CID-ov), ktory prevzala od Slovenskej bankovej
asociacie v roku 2013. CID sluzi na jednoznacnu
identifikaciu prijemcu SEPA inkasa, ktorym moze
byt fyzickd alebo pravnickd osoba. Ku koncu

Graf 25 Strukttra smerovania platieb zaslanych téastnikmi TARGET2-SK v roku 2016
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Graf 26 Porovnanie poctu transakcii

uskuto¢nenych v SIPS v rokoch 2015 a 2016
(mil.)
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roka 2016 NBS evidovala takmer 420 aktivnych
prijemcov inkas.

4.2.4 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNICTVOM SIPS

V roku 2016 bolo do platobného systému SIPS
zapojenych 26 priamych ucastnikov, ¢o zname-
nalo, ze sa ich pocet oproti predchadzajucemu
roku zvysil o jedného Ucastnika.

Graf 27 Porovnanie hodnoty transakcii
uskutoénenych v SIPS v rokoch 2015
a 2016 (mld. EUR)
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V roku 2016 bolo prostrednictvom platobného
systému SIPS uskuto¢nenych takmer 217 mil.
transakcii. Oproti predchadzajicemu roku islo
0 narast 0 5,45 %. V rdmci platobného systému
bolo pocas roka prevedenych takmer 236 mld. €,
¢o v hodnote spracovanych prostriedkov zodpo-
vedd minuloro¢nému trendu nérastu, tentoraz
05,28 %.

Graf 28 Podiel domacich a cezhrani¢nych transakcii v SIPS v roku 2016 (%)

Pocet transakcii

Cezhranicné transakcie
6,42 %

Domace transakcie
93,58 %

Zdroj: NBS.

Hodnota transakcii

Cezhrani¢né transakcie
26,76 %

Doméce transakcie
73,24 %

NBS
VYROCNA SPRAVA
2016

KAPITOLA 4

45



Pocty a hodnoty spracovanych transakcii zahf-
naju okrem domdcich transakcii aj transakcie
uskutocnované cezhrani¢ne prostrednictvom
paneurdpskeho systému STEP2. Podiel cezhra-
ni¢ne uskuto¢nenych transakcii je vo vztahu
k domdcim transakcidm vyrazne nizsi. Z celkové-
ho poctu transakcii tvorili cezhrani¢né transakcie
6,42 %, v hodnotovom vyjadreni bol ich podiel
26,76 %.

4.2.5 PLATOBNE KARTY

Ku koncu roka 2016 bolo na Slovensku vyda-
nych 5 495 791 bankovych platobnych kariet, ¢o
predstavovalo oproti predchadzajucemu roku
celkovy narast 0 3,61 %. Narast bol zaznamenany
aj ¢o sa tyka vyddavania platobnych kariet celko-
vo. Prostrednictvom platobnych kariet bolo na
Slovensku v danom roku uskuto¢nenych vyse
419 mil. transakcii v celkovej hodnote takmer
22 mld. €.V pocte transakcii oproti predchadza-
jucemu roku bol nérast o 14,2 %, v hodnote tran-
sakcii islo o nérast o necelych 7 %. Tento trend
zodpoveda krivkdm rastu z predchadzajiceho
roka.

Pocet bankomatov sa v roku 2016 zvysil 0 27, ¢im
sa celkovy pocet zvysil na 2 765. Pri platobnych
terminéloch doslo v roku 2016 k zvySeniu poc¢-
tu terminalov, a to na 53 071 terminalov, ¢o bolo
oproti predchédzajicemu roku o 3 467 viac.

BEZKONTAKTNE BANKOVE PLATOBNE KARTY

V roku 2016 vzrastol pocet bankovych pla-
tobnych kariet umozniujucich bezkontaktny
prevod o 14 %, ¢im dosiahol 82 % z celkového
poctu bankovych platobnych kariet. Pocet tran-
sakcii uskuto¢nenych bezkontaktne sa v roku
2016 oproti predchadzajucemu roku zvysil zo
100,74 mil. na 157,4 mil. transakcii, ¢o je nérast
o viac ako 56 % (na porovnanie v roku 2015 islo
o takmer stopercentny ndrast). V hodnote tran-
sakcii i8lo 0 58 %-ny narast prevedenych pros-
triedkov oproti viac ako stopercentnému na-
rastu zaznamenanom v predchadzajicom roku
(z 1 338,8 mil. € v roku 2015 na 2 116,24 mil. €
v roku 2016).

Pokial ide o bezkontaktné bankové platobné
karty, Slovensko patri ku krajindm s ich naj-
rozsirenejsim pouzivanim. Sved¢i o tom aj ich
narast vo vietkych kategoriach, t. j. vich celko-
vom pocte, pocte a hodnote transakcii tymito
kartami.

Graf 29 Podiel bezkontaktnych bankovych

platobnych kariet v roku 2016

Ostatné 17,87 %
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Zdroj: Banky a pobocky zahranicnych bdnk.

4.3 SPOLUPRACA S MEDZINARODNYMI
FINANCNYMI INSTITUCIAMI
V OBLASTI PLATOBNEHO STYKU

HoDNOTENIE SSS A ICH LINIEK

V septembri 2013 Eurosystém publikoval novy
ramec (User Assessment Framework — UAF) na
hodnotenie systémov zUc¢tovania a vyrovnania
obchodov s finanénymi ndstrojmi (Securities
Settlement Systems - SSS) a ich liniek, na zakla-
de ktorého sa SSS a linky hodnotia a prehlasuju
za vyhovujuce podla standardov na ich pouzitie
v Uverovych operaciach Eurépskeho systému
centralnych bank.

Na zaklade tohto ramca bolo v roku 2016 spus-
tené hodnotenie nového depozitara — Narod-
ného centralneho depozitdra cennych papierov,
a. s. (NCDCP) podla Principov pre infrastruktury
finan¢ného trhu CPSS-I0OSCO - Principles for fi-
nancial market infrastructures (PFMI) a podla
standardov User Addendum. Hodnotiaci proces
bude ukonceny v priebehu roku 2017.

V roku 2016 bol hodnoteny aj Centralny depozi-
tar cennych papierov, a. s. (CDCP) a posudzované
boli zmeny, ktoré su vyvolané na strane depozi-
tarov z dévodu ich migracie do TARGET2 Secu-
rities. Zavery z tohto hodnotenia budu zname
a odkonzultované s CDCP v roku 2017.
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Eurosystém, TARGET2 SecuriTies

V roku 2016 pokracovala migrdacia dalsich cen-
trdlnych depozitarov cennych papierov do
TARGET2 Securities (T2S) v zmysle upravené-
ho Programového planu. Vyuzivat sluzby T2S
zacali subjekty druhej a tretej migracnej viny.
V roku 2016 tak Uspesne prebehla migracia
dalsich siedmich depozitarov - v marci: In-
terbolsa (Portugal), National Bank of Belgium
Securities Settlement System (NBB-SSS), v sep-
tembri: Euroclear France, Euroclear Nether-
land, Euroclear Belgium, VP Lux a VP Securities.
Poc¢nuc migraciou tretej viny v septembri 2016
dosiahol objem spracovdvanych transakcif
v T2S 45 % z celkového o¢akavaného objemu,
ktory sa ma dosiahnut po migracii findlnej viny
v septembri 2017. Subjekty 3tvrtej a findlnej
migracnej viny pokracovali v testovani migra-
cie. Subjekty Stvrtej migracnej viny, ktorej su-
castou je aj CDCP, a. s. zacinaju vyuzivat sluzby
T2S od 6. februara 2017.

Prevadzka T2S bola aj v roku 2016 stabilna,
a prevadzkové chyby, ktoré sa objavili, sa dari-
lo uspesne riesit. Eurosystém pokracuje v dia-
I6gu s trhom aj prostrednictvom Specializova-
nych stretnuti ,focus session”. Cielom dialégu
je zabezpecit optimalne vyuzivanie platformy
T2S.

Pokracovala harmonizacia poskytovania slu-
Zieb a narodnych postupov, ktord bude nadalej
jednou z prioritnych tém dialégu. Eurosystém
uvazuje aj o podpore dalSieho rozvoja trhovych
infrastruktdr a pripravuje nové témy rozvoja:
okamzité platby, konsolidacia T2 a T2S a eurdp-
sky systém riadenia kolateralu.

5 STATISTIKA

Narodna banka Slovenska metodicky pripravu-
je, zbiera, zostavuje a zverejiiuje Siroku Skélu
Statistik, ktoré sliZia na zabezpecenie vykonu
jednotnej menovej politiky eurozény, stabili-
ty finan¢ného systému Slovenskej republiky,
inych ¢innosti Eurépskeho systému centralnych
bank (ESCB), Eurépskeho vyboru pre systémo-
vé rizika (ESRB), Eurostatu, Banky pre medzina-

Eurosystém prijal na obdobie najblizsich rokov
stratégiu dalSieho rozvoja trhovych infrastruk-
tdr, pricom sa zameral na pripravu rieSeni pre
okamzité platby, konsolidaciu T2 a T2S a Eurdp-
sky systém riadenia kolateralu (ECMS). Uvedena
stratégia bola nazvana ,Vision 2020 for market
infrastructure and payments”. Ciefom je har-
monizacia, prehibenie integracie eurépskeho
trhu, dosiahnutie Uspor ndkladov prostrednic-
tvom technickej konsolidacie, a tiez predstavit
nové sluzby pre finan¢né trhy Eurdpy. Vision
2020 nadvizuje na pripravovanu Uniu kapitélo-
vych trhov (CPU - Capital Market Union) - inicia-
tivu Eurépskej komisie.

Cielom projektu okamzitych platieb je zabezpe-
Cit existenciu aspon jedného celoeurépskeho
rieSenia, ktoré bude ponukat okamzité platby
(24/7/365) v eurach. Eurosystém analyzuje aj
moznost poskytovat vyrovnanie platieb nepre-
trzite.

Projekt konsolidacie T2 a T2S rie$i moznosti
synergie T2 a T2S, pricom ocakava technicku
a funkénu konsolidaciu oboch infrastruktur, kon-
solidované harmonizované rieSenia pripojenia
k obom Strukturam a tiez moznosti poskytovania
novych sluzieb RTGS.

Cielom projektu ECMS je vytvorit spolo¢ny eu-
répsky systém riadenia kolaterélu pre efektivnej-
Siu mobilizaciu kolaterdlu pre menové operacie
Eurosystému. ECMS ma poskytovat iba také sluz-
by, ktoré si harmonizované na urovni Eurosysté-
mu. Ostatné budu musiet byt nadalej poskytova-
né lokalnymi CMS systémami.

rodné zuctovanie (BIS) a inych medzinarodnych
institucii. Udajové zakladna je tvorena udajmi
finan¢nych aj nefinanénych subjektov. Tieto
Statistiky vyuzivaju okrem internych pouzivate-
fov NBS aj tcastnici finan¢nych trhov, subjekty
verejnej spravy, média a v neposlednom rade aj
siroka verejnost.
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5.1 VYVOJV OBLASTISTATISTIKY

V menovej a financnej Statistike sa pokracovalo
v ramci operativnych ¢innosti ECB/ESCB vo vyka-
zovani individualnych udajov bilan¢nej a troko-
vej Statistiky vybranych bank. Priprava zo strany
Eurépskej centralnej banky (ECB) na vykazovanie
granularnych udajov o Uveroch mala dopad aj
na metodické dotazniky. Pokracoval reporting
pre ECB v rdmci programu cielenych dlhodobych
repo operacii financovania bank. Cinnosti pra-
covnych skupin ECB/ESCB boli orientované na
skvalitnenie Gdajov o cennych papieroch, statis-
tiku za poistovne a zacalo sa s pripravou legisla-
tivy pre vykazovanie za penzijné fondy. Priprava
na analyticky register s podrobnymi informacia-
mi o jednotlivych bankovych uveroch nastarto-
vala aj harmonizaciu Struktlry udajov pozado-
vanych od bankového sektora v ramci projektov
usporiadania databaz, jednotného Statistického
slovnika a eurépskeho rdmca pre vykazovanie.

Publikovalo sa tiez nové opatrenia NBS ¢. 9/2016,
ktorym sa meni a dopifia opatrenie NBS
¢. 17/2014 o predkladani vykazov bankami a po-
bockami zahrani¢nych bank na Statistické ucely
v zneni opatrenia ¢. 21/2015.

V oblasti Statistiky cennych papierov sa pokra-
¢ovalo vo zvy$ovani kvality Gdajov v databa-
zach cennych papierov Eurdpskej centralnej
banky. Centralizovana databéza vydanych cen-
nych papierov (CSDB) presla v roku 2016 dvomi
vyznamnymi aktualizaciami, ktoré vychdadzali
z poziadaviek uzivatelov. V kontexte zvysSova-
nia kvality udajov sa ECB prostrednictvom bi-
lateralnych projektov s jednotlivymi ¢lenskymi
krajinami zamerala na doplfianie a opravu tda-
jov o podielovych listoch investi¢nych fondov.
Metodicky sa harmonizovala klasifikdcia nie-
ktorych hrani¢nych pripadov finanénych na-
strojov, ktoré sa vyskytuju v rdmci narodnych
legislativ jednotlivych krajin eurozdny. V data-
baze drzanych cennych papierov (SHSDB) sa
zdokonalil ramec pre riadenie kvality udajov
vykazovanych za jednotlivé sektory a bol spus-
teny transakény systém pre kalkuldciu toko-
vych udajov za krajiny, ktoré transakcie priamo
nezasielaju.

V Sstatistike Stvrtro¢nych finan¢nych Gctov sa
Ciasto¢ne revidovali Udaje v suvislosti s ich zo-
suladovanim s platobnou bilanciou a medzina-

rodnou investi¢nou poziciou. Rovnako sa zacalo
pracovat na kompilacii spatnych ¢asovych radov
za obdobie rokov 2004 - 2012.

V septembri 2016 bola podpisand Zmluva na
dodavanie Udajov o spolo¢nostiach so sidlom
na Uzemi Slovenskej republiky a ich finan¢nych
a nefinan¢nych ukazovatelov, pricom spolu
s daldimi zdrojmi tvoria Udajovu zakladriu pre
vytvorenie databazy nefinan¢nych spolocnosti.
Rovnako pokracovali prace na prepojeni mikro
a makro Statistik za sektor domacnosti, a to po-
uzitim Udajov zo zistovania financ¢nej situacie
a spotreby domdcnosti.

V Statistike vladnych financii sa diskutovala zme-
na parametrov kvality udajov (napr. paramet-
re tykajlce sa analyzy revizii, celkovej stability
a zmeny v Uprave dlhu a deficitu) vplyvajica na
strukturu Sprdvy o kvalite s cielom vacsej pre-
hladnosti a zrozumitelnosti pre uzivatelov.

Aj v tomto roku pokracovala spolupraca NBS so
Statistickym dradom SR (SUSR) a Ministerstvom
financii SR v metodickej oblasti, pricom sa usku-
tocnili rokovania v suvislosti s harmonizaciou vy-
kazovania dlhovych cennych papierov za vladny
sektor.

V méji 2016 bol podpisany Dodatok k Rdmcovej
zmluve o vzajomnej spolupraci pri poskytovani
Statistickych udajov a Statistickych informacii
medzi NBS a SUSR. Uskuto¢nili sa tiez konzulta-
cie ohladom sektorového zaclenenia rezoluc-
ného fondu Rady pre riesenie krizovych situacii
a Fondu na ochranu vkladov.

Pre oblast poistného trhu bol rok 2016 rokom
radikdlnych zmien. Vykaznictvo platné do roku
2015 bolo zrusené v plnom rozsahu a nahrade-
né pre potreby dohladu siuborom novych vy-
kazov podla Smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2009/138/ES™ a suborom vykazov podla
opatreni NBS™. Pre potreby statistiky vstupilo
zaciatkom roka do platnosti Opatrenie NBS ¢.
20/2015', Kompletné naroky na informacné po-
vinnosti subjektov poistného trhu su doplnené
Opatrenim MF SR ¢. MF/14725/2015-74".

Pozornost sa sustredila predovsetkym na od-
stranenie technickych problémov, na zlep3o-
vanie kvality udajov a na definovanie zasad,
zodpovednosti a casového manazmentu spra-
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14 Smernica Eurépskeho parlamen-
tu a Rady 2009/138/ES o zacati
avykondvani poistenia a zaistenia
(Solventnost ).

15 Opatrenie NBS ¢. 1/2016 o predkla-
dani vykazov, hldseni, prehladov
a inych sprdv poistovriou, na ktort
sa neuplatriuje osobitny rezim,
alebo zaistovriou a Opatrenie NBS
¢. 36/2015 o predkladani vykazov
a hldseni poistovriou, na ktord sa
uplatriuje osobitny rezim.

16 Opatrenie NBS ¢. 20/2015
o predkladani vykazov poistovriou,
zaistovriou, pobockou zahranicnej
poistovne, pobockou zahranicnej
zaistovne, poistovriou z iného
¢lenského statu, zaistovriou z iného
¢lenského statu, déchodkovou
sprdvcovskou spolocnostou alebo
doplnkovou déchodkovou spoloc-
nostou.

17 Opatrenie MF SR
¢.MF/14725/2015-74, ktorym sa
meni a doplfia Opatrenie MF SR
¢.MF/25918/2011-74, ktorym sa
ustanovuje rozsah spésob, miesto
a terminy ukladania vykazu
vybranych udajov z individudlinej
uctovnej zdvierky.
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covania vykazov v spolupraci so vietkymi do-
tknutymi atvarmi NBS.V porovnani s minulymi
referenénymi obdobiami sa vyrazne rozsirila
vykazovacia povinnost pre pobocky poistovni
z inych ¢lenskych $tatov EU. Zjednotilo sa ich
vykazovanie s poistoviiami so sidlom na uzemi
SR, ¢im sa dosiahlo jednotné pokrytie vykazu-
jucich subjektov pre informaéné povinnosti
nad ramec Solventnosti Il na baze tzv. ,host
principu”, a to pre potreby platobnej bilancie
a potreby splnenia poziadaviek v zmysle Na-
riadenia ECB ¢. 1374/2014 o poziadavkach na
Statistické vykazovanie pre poistovacie korpo-
racie.

V decembri 2016 bolo schvalené nové Opatrenie
NBS ¢. 8/2016'%, v ktorom sa doladili ¢iastkové
zmeny vo vykazoch platobnej bilancie a pre Gce-
ly zberu individudlnych udajov sa zaviedol novy
vykaz o cennych papieroch pre poistovne a za-
istovne.

V oblasti kapitadlového trhu prebehlo testova-
nie zberu udajov, funkénosti kontrolnych vézieb
a automatizovaného zasielania udajov Eurép-
skemu orgdnu pre cenné papiere a trhy v zmys-
le Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2011/61/EU o spravcoch alternativnych investié¢-
nych fondov.

Za oblast trhu déchodkového sporenia sa roz-
behol proces pripravy Nariadenia ECB o Statis-
tickom vykazovani pre penzijné fondy, ktoré by
malo pokryvat poziadavky ESCB, Eurdpskeho
vyboru pre systémové rizika a Eurépskej komisie.
Prebehli procedury zistovania pokrytia poziada-
viek a ndkladovej naroc¢nosti ich vykazovania, na
ktorych okrem NBS participovali subjekty doé-
chodkového sporenia.

V roku 2016 boli revidované a zverejnené spatné
Casové rady platobnej bilancie a medzindrodnej
investi¢nej pozicie, ako aj zahrani¢ného dlhu za
roky 2013 az 2015 s cielom skvalitnenia vykazo-
vanych udajov s pozitivnym vplyvom na polozku
chyby a omyly. V rdamci projektu ECB zacala po-
stupna harmonizécia Udajov statistiky platobnej
bilancie s udajmi statistiky finan¢nych uctov vré-
tane prijatia ¢asového harmonogramu na naj-
bliZSie dvojro¢né obdobie.

Rok 2016 bol pre Statistiku nebankovych subjek-
tov rokom vyznamnych zmien. Vsetky predkla-

dané hlasenia za vietky vykazujuce subjekty sa
zacali zbierat prostrednictvom nového informac-
ného systému, ¢im bol definitivne nahradeny
zber v papierovej podobe. Okrem formy sa zme-
nila aj struktdra jednotlivych hlaseni, zaroven
sa zmenila aj filozofia zberu (z kumulativneho
zberu Gdajov sa preslo na zber za tzv. ¢isté obdo-
bie). K vykazu o Stvrtro¢nom hldseni za prijaté/
poskytnuté sluzby z/do zahranicia (zbieranom
v novom systéme uz v roku 2015) sa pridal aj
zber mesacného hlasenia o majetkovych ucas-
tiach, zber mesa¢ného hlasenia o zahrani¢nych
aktivach a pasivach a zber hlasenia o pociatoc¢-
nych stavoch, resp. stvrtro¢nych tdajoch voci za-
hraniciu. Zaroven bola k jednotlivym hldseniam
vypracovana podrobnd metodika.

Povinnost predkladania hlaseni pre Statisti-
ku nebankovych subjektov zostava aj nada-
lej upravend v ustanoveniach § 8 zakona NR
SR ¢. 202/1995 Z. z. Devizovy zékon a zékon,
ktorym sa meni a dopliia zékon Slovenskej
narodnej rady ¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch
v zneni neskorsich predpisov, v zneni zdkona
¢. 602/2003 Z. z. Struktura, rozsah, obsah, ¢le-
nenie, terminy, forma, spdsob, postup a miesto
predkladania je ustanovenda Opatrenim Narod-
nej banky Slovenska ¢. 264/2015 Z. z. z 5. ok-
tébra 2015 o predkladani hlaseni podla Devi-
zového zakona.

5.2 INFORMACNE SYSTEMY

Od januara 2016 zacala NBS zbierat a spracova-
vat vietky Statistické vykazy prostrednictvom
informacného systému statisticky zberovy por-
tal (IS $ZP). Pocas roka boli postupne doprojek-
tované pozadované vystupy a optimalizované
nasledné spracovania. V IS SZP sa rozsirovala
funkcionalita o vykazovanie aj vo formate XBRL,
prostrednictvom ktorého sa Udaje pre potreby
dohladu zasielaju ECB, Eurépskemu organu pre
bankovnictvo (EBA) a Eurépskemu orgdnu pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamest-
nancov (EIOPA). Vykonali sa aj prace na priprave
zasielania udajov Eurépskemu orgénu pre cen-
né papiere a trhy (ESMA) vo formate ISO 20022
pre spravcov alternativnych investi¢nych fon-
dov.

Ku koncu roka bolo v IS SZP zaevidovanych
priblizne 3 100 vykazujucich subjektov, z toho

KAPITOLA

5

18 Opatrenie NBS ¢. 8/2016 o pred-
kladani vykazov poistovriou,
zaistovriou, pobockou zahranicnej
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zaistovne, poistoviiou z iného
¢lenského stdtu, zaistovriou z iného
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sprdvcovskou spolocnostou alebo
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nostou (nahradilo dovtedy platné
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29 subjektov bankového sektora, 34 subjek-
tov ostatného finan¢ného sprostredkovania,
37 subjektov poistného trhu, 131 subjektov
kapitdlového trhu (obchodnici s cennymi pa-
piermi, podielové fondy, spravcovské spolo¢-
nosti, burza a centralny depozitar), 46 subjek-
tov trhu déchodkového sporenia a priblizne
2 820 subjektov vykazujucich podla Opatrenia
NBS o predkladani hlaseni podla Devizového
zdkona.

Sucasne bolo naprojektovanych 161 vykazov,
prostrednictvom ktorych sa Udaje zbieraju na
zaklade narodnej legislativy, 200 vykazov zbiera-
nych na zaklade legislativy EBA, 103 vykazov pre

6 EKONOMICKY VYSKUM

Ekonomicky vyskum sa venuje prevazne praktic-
kym otdzkam finan¢ného, ekonomického alebo
menového zamerania. Prindsa v3ak aj teoretic-
ké, modelové a technicky naro¢né rieSenia pre
podporu plnenia hlavnych uloh NBS. Vystupy vy-
skumnej ¢innosti su vysledkom SirSej spoluprace
medzi odbornymi Utvarmi v ramci banky, ale aj
spolupréace s odbornikmi z inych domacich i za-
hrani¢nych organizicii.

Obsah realizovanych vyskumnych uloh odrédza
aktudlne potreby NBS a strednodobé tematické
zameranie vyskumu schvalené Bankovou radou
NBS. Na aktudlnost a kvalitu vyskumu dohliada
nezavisly vyskumny vybor, ktory schvaluje vy-
skumné projekty a formuluje odportcania pre
efektivnejsie fungovanie vyskumu.

Hlavnymi vystupmi vyskumnej ¢innosti NBS su
recenzované vyskumné Studie, diskusné studie
a odborné analyzy NBS. V roku 2016 bolo zverej-
nenych spolu devét studii, analyz a analytickych
komentarov.” Zaoberali sa problémami trhu pra-
ce a redlnej ekonomiky, ekonomického modelo-
vania, menovej politiky a inflacie, ale aj fiskalnej
politiky.

Analyza priblizovania sa slovenskej ekonomiky
k priemeru EU ukazala, Ze ani vy33i hospodarsky
rast podporeny potrebou docerpania eurofon-
dov nebol v prostredi klesajucich relativnych

EIOPA a 2 vykazy podla Smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady o spravcoch alternativnych
investi¢nych fondov (AIFMD).

S ciefom zabezpecit pristup k historickym tdajom
boli zacaté prace na transformacii a migracii his-
torickych udajov do systému IS SZP, ktoré budu
pokracovat aj v budiicom obdobi.

Pre zabezpecenie kvality udajov a zvysenie Urov-
ne spracovania boli v roku 2016 dalej rozpraco-
vané jednotlivé moduly pomocou nastroja bu-
siness intelligence (BI) v oblasti analyzy cennych
papierov, urokovej statistiky a niektorych suva-
hovych poloziek.

cien dostatocny pre ozivenie dobiehania prie-
meru EU vo vykonnosti a produktivite. Nedo-
chdadzalo k potrebnym Strukturalnym reformam,
ktoré by mohli zabezpecit podmienky pre dalsie
dobiehanie. Slovensko nadalej vykazuje vysoké
regiondlne rozdiely v hlavnych ukazovateloch
redlnej ekonomiky.

Viyskum, ktory vychadzal z novych podrobnych
udajov o eurdpskych podnikoch potvrdil, Ze
podniky, ktoré vyvazaju svoju produkciu, su pro-
duktivnejsie. Produktivita podnikov rastie s ich
skusenostami a vacsinu vyvozu realizuje maly
pocet vysoko vykonnych podnikov, ktoré si udr-
zali svoj rast aj pocas krizy. Vysledky vyskumu
na uzsej vzorke novych ¢lenskych krajin EU po-
tvrdili, Ze vyvozna otvorenost zvysuje volatilitu
podnikovych vystupov. V kontraste so zisteniami
platnymi pre velké a rozvinuté ekonomiky viak
nové vysledky podali dékaz o tom, ze vyvoz
viacerych odliSnych produktov alebo vyvoz na
viacero trhov nemusi nevyhnutne viest k vyssej
stabilite trzieb vyvéazajucich podnikov.

Viysledky vyskumu v oblasti ekonomického
modelovania sa tykali predovsetkym novych
pristupov k testovaniu platnosti zakladnych
predpokladov modelov ¢asovych radov. Jedna
zo Studii predlozila empirické dokazy o nelinea-
rite a odchylkach od normalneho rozdelenia vo
velkej vacsine makroekonomickych ukazovate-
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[ov, pricom ich normdlne rozdelenie a linearita
byva ¢asto automatickym predpokladom pri ich
modelovani. Ind Studia z tejto oblasti navrhla
vylep3enia doteraz pouzivaného testu linearity
a potvrdzuje jeho Uspesnost na velkom pocte
¢asovych radov vynosov akcii. Novy DSGE model
malej otvorenej ekonomiky Slovenska rozsire-
ny o podrobnejsi fiskalny sektor zase umoznuje
zhodnotit dopady réznych konsolida¢nych né-
strojov na ekonomicku aktivitu v kratkodobom
aj dlhodobom horizonte.

Vyskum v oblasti menovej politiky a inflacie
sa zaoberal jednou z kluc¢ovych otdzok meno-
vej politiky, t. j. do akej miery je dynamika cien
ovplyviiovand ocakdavaniami buduiceho vyvoja
cien. Z vysledkov vyplyva, ze dynamika cien na
Slovensku je viac ovplyviiovana zotrvac¢nostou
ako inflacnymi ocakavaniami. Vyvoj inflacie na
Slovensku je uréovany najma jednotkovymi na-
kladmi prace a dovoznymi cenami.

NajdoleZitejsie zavery vyskumu NBS sa zverejiu-
ju v domécich a zahrani¢nych odbornych caso-
pisoch. Medziro¢ne sa vyrazne zvysila UspeSnost
publikovania ¢lankov v zahrani¢nych recenzo-
vanych casopisoch. Najkvalitnejsie odborné pri-
spevky zamestnancov NBS boli zverejnené v pre-
stiznych casopisoch ako The Journal of Finance,
Journal of Monetary Economics, Econometric Re-
views, Econometrics and Statistics alebo Internatio-
nal Journal of Central Banking. Lokalne vyznamné
vysledky sa objavili v slovenskych a v ¢eskych re-
cenzovanych ¢asopisoch ako Finance a uvér, Eko-
nomicky ¢asopis a Politickd ekonomie.

Niektoré vysledky spolo¢nych medzindrodnych
projektov, na ktorych spolupracovali vyskumni
pracovnici NBS, boli v roku 2016 publikované
ako vyskumné alebo prileZitostné studie zahra-
ni¢nych institucii. I$lo o Styri Studie ECB, ale aj
studie BIS, FinMap, Nottingham GEP a OeNB.?°

Medzinarodnd spolupraca v oblasti vyskumu
prebieha hlavne v tematicky zameranych pra-
covnych skupinach, resp. sietach vyskumné-
ho charakteru, ktoré pracuju pod zastitou ECB.
V roku 2016 pokracovala NBS na spolo¢nom vy-
skume v troch sietach.

Cinnost vyskumnej siete HFCN (Household Fi-
nance and Consumption Network) sa v roku
2016 zamerala na pripravu publikacii, ktoré pre-

zentuju vysledky druhej viny prieskumu v eu-
rozéne a participujucich krajinach. Zakladné
stylizované fakty tykajuce sa financnej situdcie
a vydavkov domacnosti v krajindch eurozény
a informéacie o metodoldgii zistovania boli pub-
likované v dvoch studiach ECB. Vyvoju cistého
bohatstva slovenskych domacnosti bol venova-
ny samostatny analyticky komentar NBS. Anony-
mizované Udaje zo zistovania na Slovensku boli
zaroven pocas roka poskytnuté na vyskumné
Ucely dalSim externym vyskumnikom. Zaroven
prebiehala priprava dalsej, v poradi uz tretej viny
zistovania.

Clenovia WDN (Wage Dynamics Network) - sie-
te zameranej na skimanie dynamiky miezd
a schopnosti ich prispésobovania sa externym
Sokom, sa venovali spracovaniu a harmonizacii
Udajov z ostatného celoeurdpskeho prieskumu
medzi podnikmi. Vysledky prieskumu priniesli
viaceré zaujimavé zistenia. Jednym z publikova-
nych vystupov bola studia o vztahu medzi pruz-
nostou miezd a zamestnanostou, na ktorej sa
aktivne spolupodielal aj vyskum NBS.

V ramci CompNetu (Competitiveness Research
Network) - siete zameranej na konkurencie-
schopnost, sa mapoval aktudlny vyvoj vo vysku-
me v oblasti vyvoznej vykonnosti, prerozdelenia
zdrojov a globalnych hodnotovych retazcov.
Spolupraca v ramci CompNetu vyustila v roku
2016 do viacerych spolo¢nych vystupov, vratane
jednej Studie ECB a dvoch studii NBS.

Medzindrodna vyskumna spolupraca prebiehala
aj formou ucasti na workshopoch, konferenciach
a seminaroch nad ramec podujati organizova-
nych formalnymi vyskumnymi sietami. Vyskumni
pracovnici NBS prezentovali vysledky svojej pra-
ce na viacerych domacich a zahrani¢nych vedec-
kych konferenciach.

V novembri 2016 NBS zorganizovala medzina-
rodnu vyskumnu konferenciu na tému Vyzvy me-
novej politiky z pohladu malej otvorenej ekonomi-
ky. Hlavné prispevky na konferencii mali Randall
Kroszner, profesor ekonémie na Chicago Booth
School of Business a byvaly ¢len Rady guverné-
rov Federdlneho rezervného systému a Andrew
Filardo, riaditel odboru menovej politiky Banky
pre medzindrodné zuctovanie (BIS) a byvaly ¢len
zboru ekonomickych poradcov prezidenta USA.
Medzi témami, o ktorych sa diskutovalo, boli
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and investment behaviour in the
euro area, ECB Working Paper 1902:
Export Characteristics and Output
Volatility: Comparative Firm-Level
Evidence for CEE Countries, ECB
Statistics Paper 17: The Household
Finance and Consumption Survey:
methodological report for the
second wave, ECB Statistics Paper
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odhady vplyvov jednotlivych netradi¢nych me-
novych politik na inflaciu, rast ekonomiky a ne-
zamestnanost, otazka spravneho nacasovania
a poradia implementacie netradi¢nych meno-
vych politik, priciny a dosledky sucasnej nizkej
inflacie, dolezZitost komunikacie centralnej banky
ako jedného z nastrojov menovej politiky a otaz-
ky transmisie menovej politiky v malych otvore-
nych ekonomikach. U¢astnikmi konferencie boli
zastupcovia centrdlnych bank, ako aj popred-
nych eurépskych akademickych institucii.

S ciefom oslovit domécu odbornt verejnost zor-
ganizovala alebo spoluorganizovala NBS viac

ako 30 odbornych semindrov. Niektoré z nich
mali diskusny charakter a venovali sa aktudlnym
ekonomickym otazkam. Vac¢sina mala vyskumny
charakter a domaci i zahrani¢ni odbornici na
nich prezentovali Ciastkové alebo konec¢né vy-
sledky svojich vyskumov.

S cielom podporit ekonomicky vyskum na Slo-
vensku zriadila NBS v roku 2016 program podpo-
ry doktorandského $tudia a vyskumu a program
hostujuceho vyskumnika. Oba programy zaro-
ven rozsirili moznosti vyskumnej spoluprace NBS
s vonkajsim prostredim.

7 EUROPSKE ZALEZITOSTI A MEDZINARODNA

SPOLUPRACA

7.1 EUROPSKE ZALEZITOSTI

EuRGPSKA UNIA

Hlavnym podujatim v prvom polroku 2016
v agende EU bolo z pohladu NBS aprilové nefor-
malne zasadnute Rady ECOFIN v Amsterdame
zamerané na posilnenie bankovej Unie, ,panam-
ské” dokumenty a udrzatelné financie.

Slovenskd republika sa 1. jula 2016 stala po prvy-
krét v histérii predsedajicou krajinou v Rade EU.
Ako predsednicka krajina Slovensko pol roka
viedlo a koordinovalo zasadnutia na vietkych
urovniach — od expertnej az po ministersku. Slo-
venské predsednictvo znamenalo velku vyzvu aj
pre NBS, ktord v rdmci svojich kompetencii spo-
lupracovala s Ministerstvom financii SR predo-
vsetkym v agende dobudovania bankovej tnie
a Unie kapitéalovych trhov (CMU). V ramci projek-
tu CMU sa pocas predsednictva Uspesne ukoncili
rokovania k revizii pravneho rezimu, tzv. projek-
tovej smernice. Experti NBS sa spolupodielali aj
na agende spojenej s Nariadenim o fondoch pe-
nazného trhu. V oblasti boja proti medzinarod-
nému terorizmu bol prijaty navrh smernice, kto-
rou sa meni smernica o predchadzani vyuzivania
finan¢ného systému na Ucely prania Spinavych
penazi alebo financovania terorizmu.

Vrcholnou udalostou slovenského predsednic-
tva bolo pre NBS septembrové neformalne za-
sadnutie Rady ECOFIN v Bratislave za Gcasti mi-
nistrov financii a guvernérov centralnych bank
¢lenskych krajin EU, ako aj prezidenta ECB Maria
Draghiho. Hlavnou témou rokovani bola spolo¢-
na fiskalna kapacita eurozény a s tym suvisiace
alternativy fiskadlneho mechanizmu. Rokovaniu
ECOFIN predchadzalo stretnutie guvernérov
centralnych bank ¢lenskych krajin EU a preziden-
ta ECB, pocas ktorého si vymenili svoje nézory na
témy ECOFIN a na efektivnost Eurépskeho fondu
pre strategické investicie v podpore hospodar-
skeho rastu v EU.

7.2 SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

MEepzINARODNY MENOVY FOND (MIMF) A SveTovA
BANKA (SB)

Hlavnymi udalostami brettonwoodskych institu-
cii boli aj v roku 2016 tradi¢né jarné a vyro¢né za-
sadnutia MMF a SB vo Washingtone s Gi¢astou z&-
stupcov NBS. Pocas jarnych zasadnuti v aprili boli
prezentované aktuélne vydania publikécii multi-
laterdlneho dohladu MMF - Svetovy ekonomic-
ky vyhlad (WEO) a Sprava o globalnej financnej
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stabilite (GFSR). Delegati rokovali aj o aktudlnych
otdzkach posilnenia medzinarodného meno-
vého systému a o dbsledkoch vysokej volatility
kapitalovych tokov. Pocas vyro¢nych zasadnuti
MMF a SB v oktébri Rada guvernérov MMF za
Ucasti zastupcov NBS prerokovala okrem jesen-
ného vydania WEO a GFSR aj vyro¢nu spravu
MMF a finan¢né vykazy MMF. Vyznamnym mil-
nikom pre MMF v roku 2016 bolo ukoncenie
procesu navysenia ¢lenskych kvot MMF v rdmci
14. revizie kvét z pévodnych 238,5 mld. SDR na
477 mld. SDR a zaradenie ¢inskeho renminbi do
menového kosa SDR.

Zaciatkom juna 2016 sa uskutocnili neformélne
konzultacie Slovenska s MMF v rdmci tzv. staff
visit MMF, pocas ktorého si delegacia MMF vy-
menila ndzory aj so zastupcami NBS na makro-
ekonomicky vyvoj a jeho vyhlad v SR, na stav
finan¢ného sektora v SR a na vyvoj v oblasti pla-
tobnej bilancie SR.

V roku 2016 sa angazovanost SR vo¢i MMF zme-
nila nasledovne: k 31. decembru 2016 bola celko-
va rezervna pozicia SR vo¢i MMF 153,3 mil. SDR
(15,3 % kvoty). MMF splatil zostatok prostriedkov
pozi¢anych v ramci bilateralnej pézickovej doho-
dy medzi SR a MMF z roku 2010 vo vyske 5 mil.

SDR.

ORGANIZACIA PRE HOSPODARSKU SPOLUPRACU A ROZVO)
(OECD)

V marci 2016 sa v rdmci priprav ekonomického
prehladu OECD o Slovensku Economic Survey
2017 uskutocnili stretnutia zastupcov OECD so
zastupcami NBS k makroekonomickému vyvo-
ju a k vyvoju bankového sektora na Slovensku.
V roku 2016 sa zastupcovia NBS pravidelne
zUcastnovali na zasadnutiach vyborov a pra-
covnych skupin OECD, ako aj zasadnuti Koordi-
nacného vyboru pre pésobenie SR v OECD na
MZVaEZ SR.

EUuRGPSKA BANKA PRE 0BNOVU A RozvoJ (EBOR)

V maji 2016 sa v Londyne uskutoc¢nilo jubilej-
né 25. vyro¢né zasadnutie Rady guvernérov
Eurépskej banky pre obnovu a rozvoj s Ustred-
nou témou: Ovplyvriovanie zmien - nasleduju-
cich 25 rokov. Sucasny prezident EBOR bol na
zasadnuti opatovne zvoleny na dalsie Stvor-
rocné obdobie.

BANKA PRE MEDZINARODNE zU¢TOVANIE (BIS)
Guvernér reprezentuje NBS na pravidelnych za-
sadnutiach guvernérov BIS. V roku 2016 sa kona-
lo Sest zasadnuti guvernérov BIS, pocas ktorych
sa diskutovalo o aktualnych témach najma v ob-
lasti finan¢nej podpory likvidity, kybernetickych
rizik v centrdlnom bankovnictve, intervencii na
zahrani¢nych finan¢nych trhoch a ekonomickej
odolnosti.

Hlavnymi bodmi programu vyro¢ného valného
zhromazdenia BIS v juni 2016 bolo schvalenie
vysledkov hospodarenia a rozdelenie zisku, ako
aj urcenie vysky dividend. V novembri 2016 sa
guvernér NBS zucastnil na mimoriadnom val-
nom zhromazdeni BIS, ktorého predmetom bola
zmena Stanov BIS v oblasti zloZenia a fungova-
nia Rady riaditelov BIS.

7.3 MEDZINARODNA CINNOST NBS
V OBLASTI DOHLADU

EUROPSKY VYBOR PRE SYSTEMOVE RIzIKA (ESRB)

Pocas roka 2016 sa uskutocnilo celkovo pat
stretnuti Generalnej rady ESRB, ktorej ¢lenmi za
NBS su guvernér NBS a vykonny riaditel UDF.
Okrem pravidelnych diskusii o vyvoji faktorov
a intenzity systémovych rizik boli rokovania za-
merané na viaceré dalsie oblasti.

Prvou oblastou bolo najma hodnotenie rizika
vyplyvajuceho z vyvoja na trhu rezidenc¢nych
nehnutelnosti v jednotlivych ¢lenskych Statoch.
Identifikované rizika viedli k vydaniu varovania
ESRB pre 8 ¢lenskych statov?'. Slovensko bolo
jednou z krajin, v ktorej ESRB identifikoval zvy-
$ené riziko na trhu financovania reziden¢nych
nehnutelnosti, aviak vzhladom na prijaté a pla-
nované opatrenia zo strany NBS mu nebolo vy-
dané varovanie ESRB. ESRB zverejnil varovania
a hodnotiacu spravu v novembri 2016. Druhou
oblastou bolo hodnotenie rizik vyplyvajucich
z pretrvavajuceho obdobia nizkych urokovych
sadzieb, pricom zaverecna sprava vratane moz-
nych opatreni bola zverejnend ESRB v novembri
2016. Tretou oblastou bolo hodnotenie rizik vy-
plyvajucich z aktivit tielového bankového sek-
tora. Prvé vysledky analyz boli publikované vo
viacerych ¢lankoch a v prvom vydani pravidel-
nej spravy EU Shadow Banking Monitor. ESRB
zverejnil tiez navrhy na reviziu eurépskeho do-
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hladu na makrourovni, ktory EK planuje pripra-
vit v roku 2017, pripravil navrhy nepriaznivych
scenarov pre stresové testovanie EBA a EIOPA,
vydal odporucanie k zberu udajov za sektor
rezidencnych a komerénych nehnutelnosti
a zaoberal sa moznym zavedenim dohladu na
makrourovni v sektoroch poistovnictva a kapi-
talového trhu.

EUROPSKY ORGAN PRE BANKOVNicTvO (EBA)

V roku 2016 NBS pokracovala v spolupraci
s EBA najma pri tvorbe technickych a regu-
la¢nych predpisov vyplyvajucich z ustanoveni
prijatej eurépskej legislativy — nariadenia CRR
a smernice CRD IV. NBS spolupracovala s EBA
na vsetkych kompetencénych urovniach od pra-
covnych skupin az po najvyssie schvalovacie
stupne. Pri tvorbe technickych a regula¢nych
predpisov islo o nové poziadavky kladené na
zdokonalent sustavu dohladu nad bankami
a investicnymi spolo¢nostami, ako aj imple-
mentaciu niektorych 3pecifickych ¢lankov na-
riadenia CRR.

EUROPSKY ORGAN PRE POISTOVNICTVO A DOCHODKOVE
POISTENIE ZAMESTNANCoV (EIOPA)

V sdvislosti s novou, uz rok dcinnou reguldciou
vychédzajucou z rezimu Solventnost Il EIOPA
presiel vyznamnymi zmenami. Jednou z nich je
zmena organizacnej Struktdry, ale aj filozofickd
zmena smerom od regulacie k vykonu dohladu.
Zaroven sa EIOPA viac zameriava na vykon kon-
troly a konzistencie dohladu v jednotlivych ¢len-
skych $tatoch, a tym sa usiluje o zabezpecenie
konvergencie dohladu v maximalnej miere.

Zmena organizacnej struktury spocivala predo-
vsetkym v oddeleni rozhodovacej a technickej
urovne. Na zaklade uvedeného sa kreovali ria-
diace vybory, v ktorych su zastupeni ¢lenovia
najvyssieho rozhodovacieho organu (BoS - Rady
organov dohladu). Ich tlohou je riadit pracovné
skupiny, ktoré pod nich spadaju a vytvarat pre
nich podmienky na pracu. Zaroven sa v EIOPA
vytvorila aj stala skupina expertov (Expert
Network), z ktorych sa vyberaju jednotlivi pra-
covnici pre konkrétne ulohy vykondvané v rdmci
pracovnych skupin.

Slovenské poistovne sa zucastnili v roku 2016
zatazového testovania, ktorého cielom bolo

otestovat odolnost voci nepriaznivym trhovym
podmienkam, a to najma dlhodobo pretrvava-
jucim nizkym vynosom na finan¢nych trhoch
a tiez neStandardnej trhovej situdcii, pri ktorej sa
predpokladaji dlhodobo nizke vynosy a prepad
cien niektorych vybranych aktiv, a to primarne
na akciovom a dlhopisovom trhu a rozsirenie
tejto situdcie aj na dalsie aktiva. Za SR sa studie
zUcastnilo 6 poistovni, ktoré pokryli 84,3 % trhu
(podielu technickych rezerv v Zivotnom poisteni)
a tieto obstéli v oboch testovanych scenaroch.
Aj po aplikovani nepriaznivych scendrov zostal
slovensky trh solventny. V oblasti déchodkového
sporenia sa UDF v roku 2016 aktivne zlcastno-
val na priprave vyslednej spravy o vysledkoch
zatazovych testov déchodkového poistenia za-
mestnancov v EU, ktoré EIOPA zrealizoval eite
v priebehu roka 2015. Odolnost slovenskych
dochodkovych spolo¢nosti bola prezentovana
v pozitivnom svetle.

EUROPSKY ORGAN PRE CENNE PAPIERE A TRHY (ESMA)
Rok 2016 znamenal pre ESMA vyznamny po-
sun v ¢innosti. Po pokrizovych rokoch a préci
na tvorbe jednotnych pravidiel (tzv. single rule-
book) pre cely eurépsky kapitalovy trh sa ESMA
zacal intenzivne zaoberat aj konvergenciou
dohladov v jednotlivych ¢lenskych Statoch pri
uplatnovani tychto pravidiel. Signalom tohto
dolezitého posunu je dokument ESMA Stra-
tegic Orientation 2016-2020, v ktorom ESMA
okrem iného deklaruje ambiciu dokon¢it jed-
notné pravidld v oblasti kapitalového trhu
a postupne sa zameriavat prave na zbliZzovanie
dohladovych praktik narodnych orgénov do-
hladu.

V roku 2016 bola spustena prva faza delego-
vaného ESMA IT projektu s nazvom TRACE,
ktorym sa pre zucastnené narodné organy do-
hladu, a teda aj pre NBS, vytvoril jednotny cen-
tralny pristup k udajom archivov obchodnych
udajov predlozenych subjektmi trhu v stlade
s nariadenim EMIR. Okrem toho sa pokraco-
valo na dokonceni druhej fazy tohto projektu
a zaroven na priprave druhého delegovaného
projektu s nazvom FIRDS, ktorého cieflom je
zber, Uschova, spracovanie a zverejnenie refe-
renénych udajov o finan¢nych nastrojoch vréta-
ne vykondvania prislusnych vypoctov v stlade
s nariadenim MiFIR.
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7.4 ZAHRANICNA TECHNICKA POMOC

Tradi¢nymi prijimatelmi bilaterdlnej technickej
pomoci NBS boli v roku 2016 centralne banky
Bieloruska a Ukrajiny. Pre zastupcov Narodnej
banky Bieloruska (NBB) zorganizovali experti
NBS dva semindre k problematike platobnych

8 KOMUNIKACIA

NBS povazuje poskytovanie informacii a komu-
nikaciu s odbornou i ostatnou verejnostou za
zakladny pilier efektivneho naplifiania cielov cen-
tralnej banky. Usiluje sa ¢o najadresnejsie oslovit
konkrétne cielové skupiny a takto, s dérazom na
otvorenost a transparentnost, udrziavat vysoku
doveryhodnost v ociach slovenskej verejnosti.
Spravy a analyzy zverejiiované centralnou ban-
kou su dolezitym zdrojom informdcii pre ekono-
mov, vyskumné a vzdeldvacie institicie a média.

Vyznamnou sucastou komunikacie NBS je po-
dielanie sa na spolo¢nych komunikacnych po-
stupoch v rdmci Eurosystému. Ide predovsetkym
o pravidelné a v¢asné poskytovanie informacii
o menovopolitickych rozhodnutiach a eurdp-
skom bankovom dohlade, o aktudlnom vyvoji
slovenskej a eurépskej ekonomiky, o stave ban-
kovnictva a ostatnych sektorov finan¢ného trhu
a ich vplyve na finan¢nu stabilitu Slovenska.

Komunikovanymi témami roka 2016 boli najma
dolezité zmeny v oblasti SEPA, budtica emisia no-
vej bankovky 50 € zo série Eurdpa, zrusenie 500 €
bankovky, zakon o Gveroch na byvanie a novela
zakona o spotrebitelskych tveroch a s tym suvi-
siace opatrenia NBS, ceny nehnutelnosti, ochra-
na spotrebitela a dohlad nad veritelmi.

Verejnost na komunikaciu s NBS aj v roku 2016
vyuzivala predovsetkym priamu elektronicku
komunikaciu. V roku 2016 bolo NBS doru¢enych
spolu 3 553 otazok, podnetov, staznosti na po-
stup bénk i poistovni a inych Ziadosti o informa-
cie. Z toho 3 075 otazok bolo prijatych na adresy,
ktoré su urcené na komunikaciu s verejnostou
(info@nbs.sk, webmaster@nbs.sk) a 52 ziados-
ti bolo oznaenych a rieSenych ako Ziadosti
v zmysle zadkona 211/2000 Z. z. o slobodnom pri-

systémov a riadenia devizovych rezerv. Na semi-
nari NBB k riadeniu opera¢ného rizika sa zucast-
nila aj zastupkyna NBS. Pre zastupcov Narodnej
banky Ukrajiny zorganizovala NBS dva seminare
k modelu riadenia penazného obehu a k proble-
matike Statistického zberového portalu a suvisia-
cich IT riedeni v Statistike.

stupe k informacidm (infozakon@nbs.sk). Pocet
Ziadosti o vypracovanie stanoviska pre média
dosiahol pocet 426 (press@nbs.sk).

PusLikAcie NBS

Pravidelnym zdrojom informéacii pre odbornu
i Siroku verejnost su informéacie a analyzy z ob-
lasti hlavnych ¢innosti NBS v odbornych publi-
kaciach: Vyro¢nd sprava, Sprava o financnej sta-
bilite, Analyza slovenského finan¢ného sektora.
V roku 2016 vyslo aj 12 vydani Mesa¢ného bul-
letinu NBS, 4 vydania Spravy o medzinarodnej
ekonomike, 4 vydania Spravy o ekonomike SR,
4 vydania Strednodobej predikcie a 4 vydania
Statistického bulletinu. 22

NBS pokracovala vo zverejiiovani Analytickych
komentarov na vybrané témy a Rychlych ko-
mentarov zameranych na vybrané makroekono-
mické ukazovatele, ktorych prinosom je predo-
vsetkym ich aktuélnost. Spolu bolo v roku 2016
publikovanych 10 Analytickych komentdrov?
a 140 Rychlych komentéarov?. Zaroven sa skvalit-
novala makroekonomicka databdza, ktora ponu-
ka verejnosti rozsiahle mnozstvo ekonomickych
udajov, prehladne Strukturovanych vo forme
¢asovych radov. K diskutovanym ekonomickym
otdzkam odbornici z NBS zverejiuju aj dalsie
analyzy a vyskumné studie.”® NBS, tak ako aj os-
tatné narodné centrélne banky Eurépskeho sys-
tému centralnych bénk, sa podielala na priprave
slovenskych mutacii oficidlnych publikacii ECB,
¢im naplina zasady multilingvalnej komunikécie
v ramci Eurosystému/ ESCB.?

Uz niekolko rokov vydava NBS oficidlne publi-
kacie len v elektronickej forme. V zaujme spri-

uzivatelov, NBS zverejnuje kluc¢ové publikacie
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24 http://www.nbs.sk/sk/menova-po-
litika/rychle-komentare

25 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
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aj vo formate ePub a na viacerych informacnych
materidloch pouziva QR kédy.

Pocas roka 2016 NBS vydala viaceré informac-
né a propagacné materidly pre Siroku verejnost,
v ktorych jednoduchym spésobom vysvetluje
jednak ulohy NBS a Eurosystému v oblasti ochrany
eura, ale aj zasady a principy jednotného banko-
vého dohladu a ochrany finan¢ného spotrebitela.

Délezitym komunikaénym nastrojom NBS je od-
borny bankovy ¢asopis BIATEC. Prind3a aktualne
analytické, teoretické i hodnotiace prispevky
z oblasti menovej politiky, bankovnictva, mak-
roekonomického vyvoja, finan¢nictva a dohladu
nad finan¢nym trhom. Autorskym a Citatelskym
zdzemim prepdja Nérodnu banku Slovenska
s bankovym a finan¢nym sektorom, akademic-
kou a vzdeldvacou sférou. V roku 2016 vyslo
v stlade s rozhodnutim redakénej rady ¢asopisu
BIATEC sest Cisel v slovenskom jazyku s anglic-
kym zhrnutim. Casopis nadalej vychadza tla¢ou
a sucasne je v plnom zneni zverejiovany na we-
bovej strdnke NBS.”

Wes

Na webovych strdnkach NBS pokracovali v roku
2016 dalsie Upravy a zlepsenia. Spristupnena bola
nova mikrostranka venovana tematike ochrany
finan¢ného spotrebitela. Mikrostrdnka obsahuje
informacie tykajuce sa vzdeldvania finan¢nych
spotrebitelov, uzito¢né rady a manualy. Zmenou
presla aj Makroekonomickéd databaza, do ktorej
bolimplementovany novy vyhladavaci mechaniz-
mus zaloZzeny na automatickom dopinani hlada-
nych vyrazov. Navstevnost webového sidla NBS
mala aj v roku 2016 sttpajucu tendenciu s naras-
tom o takmer 8 % oproti predoslému roku.

PREDNASKY, VYSTAVY A SUTAZE

NBS pocas roka 2016 zorganizovala prednasky
a workshopy pre zdkladné, stredné a vysoké Sko-
ly (zo SR i zo zahranicia). Nosnou témou predna-
Sok boli ulohy centralnej banky v Eurosystéme
a workshopy boli zamerané na zvysenie finan¢-
nej gramotnosti. NBS v roku 2016 navstivilo viac
ako 3 200 $tudentov. Dlhodobu tradiciu ma or-
ganizovanie vyskumnych semindrov, na ktorych
domdci i zahrani¢ni autori prezentuju vysledky
svojho vyskumu.

V driioch 12. az 14. oktobra 2016 NBS zorganizo-
vala prvykrat Dni financného spotrebitela, pocas

ktorych do priestorov budovy NBS prisli ndvstev-
nici laickej aj odbornej verejnosti. Pre ¢o najsir-
Sie pokrytie zaujmu verejnosti boli k dispozicii aj
pobocky NBS v Banskej Bystrici a Kosiciach. Pred-
nasky internych aj externych odbornikov navsti-
vilo viac ako 300 ucastnikov.

Prednaskovu ¢innost doplna vystava Od sloven-
skej koruny k euru, ktord je instalovana v ustredi
NBS a je ur¢ena pre cielovu skupinu Ziakov a Stu-
dentov strednych a zakladnych 3kol. Vystava
ponuka informdcie o integrécii Slovenska do eu-
rozény, o vyrobe bankoviek a minci a ich ochran-
nych prvkoch. V roku 2016 vystavu navstivilo
viac ako 2 000 ziakov a Studentov.

V roku 2016 sa konal 5. ro¢nik vzdelavacej sutaze
Eurosystému pre Studentov strednych 3kél euro-
zény - Generdcia €uro. Sutaz prebiehala sucasne
v Nemecku, Spanielsku, Finsku, Holandsku, Lu-
xembursku, Portugalsku, Rakusku, irsku, Talian-
sku, Belgicku, Slovinsku, v ECB a na Slovensku.
V prvom kole sutaze sa na Slovensku zucastnilo
93 timov, ¢im sa Slovensko umiestnilo na tretom
mieste po Spanielsku a Portugalsku. Do druhého
kola postupilo 41 timov a 25 timov poslalo esej
o menovej politike. Slovenské findle sa usku-
to¢nilo 21. marca 2016. Vitazny tim z Gymnazia
Juraja Hronca v Bratislave sa zucastnil na odo-
vzdavani cien narodnym vitazom v sidle ECB vo
Frankfurte nad Mohanom. V septembri 2016 sa
zacal uz 6. ro¢nik tejto sutaze.”®

V roku 2016 bola po Stvrtykrat vyhlasend sutaz
o cenu guvernéra NBS. Cena sa udeluje za naj-
lepsiu dizerta¢nu, pripadne aj diplomovu pracu
z oblasti ekonémie za dany skolsky rok. Do sutaze
o cenu guvernéra sa mohli zapojit Studenti vyso-
kych 3kél na Slovensku alebo aj slovenski obcania
studujuci v zahranici, a to najma s dizertacnymi
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pracami z oblasti menovej ekonémie, makroeko-
némie, financnej ekondmie a financnej stability,
ktoré maju vynimoc¢nu kvalitu a su origindlnym
prinosom k vedeckému poznaniu. Cena guverné-
ra NBS sa etablovala ako resSpektovana sutaz s kaz-
dorocne rastticou Ucastou, pricom v roku 2016 sa
pocet prihlasenych prac takmer zdvojnéasobil.

ARcHiv

Archiv NBS ako 3pecializovany verejny archiv za-
bezpecuje postupné spracovavanie a spristuprio-
vanie archivnych dokumentov NBS a jej pravnych
predchodcov, vyhladavanie Udajov a informacii
pre potreby zamestnancov NBS a pre fyzické
a pravnické osoby na Slovensku a v zahranici.
V roku 2016 vybavil 98 tuzemskych a zahranic-
nych Ziadosti a v Knihe badatelov zaznamenal
31 ndvstev. Najvadsi zdujem prejavuju Ziadatelia
o historické informacie o nehnutelnhostiach, pra-
covnikoch penaznych Ustavov a o pravne nastup-
nictvo bankovych institucii.

NBS spolupracuje s obdobnymi odbornymi pra-
coviskami na Slovensku, pricom sa zameriava
na rieSenie otdzok, ktoré suvisia s uplathovanim
novej legislativy, ktord si vyZaduje elektronic-
ki evidenciu a spracovavanie registratirnych
zdznamov a archivnych dokumentov. Zahrani¢-
na spolupraca sa sustreduje na Information Ma-
nagement Services Division Eurépskej centrélnej
banky a zastupenie NBS v Eurépskej asocidcii pre
bankovu a finan¢nu histériu (EABH). Archivne
dokumenty su verejnosti spristuprfiované aj for-
mou vystav a ich publikovanim. V roku 2016 boli
vytvarné navrhy slovenskych bankoviek z rokov
1940 - 1945 zapozi¢ané na vystavu do Sloven-
skej narodnej galérie a kdpie nakresov a planov
budov niekdajsich tatranskych kupelov z fondu
Spisskej Uvernej banky v Levoci boli poskytnuté
ako ilustracie do réznych domacich i zahrani¢-
nych publikdcii.

V roku 2016 bol pripraveny novy informacny
systém evidencie a spracovania registraturnych
zaznamov NBS, informacné systémy na spravu
archivu NBS a 3Specialnych fondov, ako aj bada-
telsky portal, ktory skvalitni elektronickd komu-
nikaciu a poskytovanie sluzieb badatelskej verej-
nosti.

DOKUMENTACNE STREDISKO
Dokumentacéné stredisko v roku 2016 zabezpe-
¢ovalo knizni¢né, resersné a vypozi¢né sluzby za-

mestnancom NBS najma spristupnenim nového
online katalégu IPAC.

Informacné sluzby poskytovala NBS aj odbornej
verejnosti a studentom ekonomickych, pravnic-
kych a inych univerzit doma i v zahranici, naj¢as-
tejsie formou spracovania reserdi k bankovym
a ekonomickym témam.*®

MUzEUM MINCi A MEDAILI

Muzeum minci a medaili v Kremnici je jedinec-
né numizmatické muzeum, ktoré bolo zalozené
v roku 1890 a od roku 1994 je stcastou NBS.®!
Spravuje bohaty a réznorody zbierkovy fond,
ktory obsahuje takmer 100 tisic zbierkovych
predmetov. Najzaujimavejsie z nich muzeum
predstavuje verejnosti v ramci svojich stalych
expozicii. Numizmaticko-historickd expozicia
Lice a rub periazi - Peniaze a medailérstvo v de-
jindch Slovenska dokumentuje dejiny penazi
a medailérskeho umenia na Uzemi Slovenska od
predmincovych platidiel az po dnesné bankovky
a mince. Zaroven prezentuje expondty z oblasti
dejin mesta Kremnica, jeho banictva a mincov-
nictva. Druhou stalou expoziciou je Mestsky hrad
v Kremnici. Dominantou hradného aredlu je Kos-
tol sv. Katariny. Vzacnu cast zbierkového fondu
muzea tvori unikatna zbierka kremnickej kame-
niny, ktora je v sucasnosti prezentovand v ramci
dlhodobej vystavy Pévab kameninovych zdhrad
— Kremnickd kameninovd tovdrent 1815 - 1956
v Mestianskom dome.

Muzeum sa v roku 2016 spolupodielalo na orga-
nizacii dvoch odbornych podujati. V septembri
sa uskutoc¢nila medzinarodna konferencia Banic-
tvo na Slovensku a v Rumunsku v 15. - 18. storoci,
organizovana v spolupréci s Komisiou historikov
Slovenska a Rumunska a Muzeom Slovenského
narodného povstania. V oktébri sa v priesto-
roch muzea konal medzinarodny workshop pre
postgradualnych Studentov a mladych vedcov
pod nazvom Spaces and Practices of Peregrina-
ting Knowledge - Circulation of Knowledge and
Shaping of Expertise in 17th and 18th Century.
Podujatie organizatne zabezpecovali Historicky
ustav SAV a Filozofickd fakulta Univerzity Mateja
Bela v Banskej Bystrici v spolupraci so Sloven-
skou historickou spolo¢nostou pri SAV a Muize-
om minci a medaili Kremnica.

V roku 2016 muzeum vydalo 1. ro¢nik odborné-
ho muzejného zbornika pod nazvom MUSEION.
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Zbornik kremnického muzea. V zborniku boli uve-
rejnené prispevky z oblasti numizmatiky, histérie
a muzeoldgie venované 125. vyrociu zaloZenia
kremnického muzea.

Muzeum kaZdoroc¢ne pripravuje niekolko prile-
Zitostnych vystav. V galerijnych priestoroch sa
v roku 2016 uskutocnilo 5 vystav vytvarného
umenia:

® Od Dunaja, Vltavy a Visly. Medailéri a ich diela.
Xlll. - na 13. ro¢niku cyklu medzinarodnych
vystav sucasného medailérskeho umenia sa
predstavili Siesti autori zo Slovenska, Madar-
ska a Polska; 10. 3. -29.4.2016;

® Marian Drugda - Variabily - prierez z roz-
siahlej tvorby vyznamného predstavitela
geometrického umenia na Slovensku; 12. 5.
-29.7.2016;

® Kremnické gagy 2016 - Karikaturisti — pravidel-
né sprievodné podujatie eurépskeho festivalu
humoru a satiry Kremnické gagy prezentuje
tvorbu domécich a zahrani¢nych karikaturis-
tov; 8.8.-16.9.2016;

® Slovenskd medaila 2010 - 2015 - prehliadka
domaceho medailérskeho umenia pri prilezi-
tosti 25. vyrocia Zdruzenia medailérov Sloven-
ska; na prehliadke sa predstavilo 41 autorov;
28.9.-18.11.2016;

e Stretnutie v rokoch po rokoch - vystava pri
prilezitosti 50. vyrocia vzniku kremnickej
strednej umelecko-priemyselnej skoly (dnes
Sukromna 3kola uzitkového vytvarnictva),
na ktorej sa prezentovali prvi absolventi
a pedagogovia 3koly; 24. 11. 2016 - 27. 1.
2017;

V expozicii Lice a rub penazi sa uskutocnili 3 vy-

stavy:

® Peter Misik — ReStaurovanie zlatnickych diel
avlastnd tvorba — prierez tvorbou autora, kto-
ry sa zlatnictvu a reStaurovaniu venuje viac
ako 50 rokov; 7.4.-30.6.2016;

® 22. Medzindrodné sympézium umeleckého
Sperku Kremnica 2016 - na vystave mohli
navstevnici vidiet Sperkérske diela vytvorené
v ramci sympozia; 14.7.-31.8.2016

e Styri kity adventu — vystava zamerané na te-
matiku tradi¢nych viano¢nych zvykov s prv-
kami interaktivity, pripravena 3Specidlne pre
Skoly; 8.12.-23.12.2016;

Sucastou vacsiny vystavnych podujati boli
vzdeldvacie programy a tvorivé dielne pre roz-
ne cielové skupiny. Mizeum v jednotlivych
expozicidch pocas celého roka ponukalo vzde-
lavacie programy pre Skolské skupiny z oblasti
dejin penazi, banictva a mincovnictva na Slo-
vensku, regiondlnej a kulturnej vychovy. Spolu
sa na vzdeldvacich programoch a tvorivych ak-
tivitach v roku 2016 zucastnilo 8 979 navstev-
nikov - od deti, cez Studentov a pedagdgov az
po seniorov.

Muzeum aj v roku 2016 pripravilo niekolko
podujati pre Siroku verejnost. Opat sa zapojilo
do medzinarodného projektu Noc mizei a galérii
(21. 5. 2016). Program bol venovany 20. vyrociu
spristupnenia expozicii Mestského hradu. V let-
nych mesiacoch mizeum pripravilo sériu rodin-
nych podujati Caro keramiky, Piknik na hrade,
Pribehy v muzeu a Letnd noc muz. Pri prilezitosti
Mesiaca Ucty k starsim muzeum pripravilo dalsi
rocnik 3pecializovaného programu pre senio-
rov Jesert v mizeu. Zaver roka patril viano¢nym
podujatiam — na Mestskom hrade sa spolu s Ad-
ventnym koncertom uskutocnili Vianocné mini
trhy so zivym betlehemom. Dal$im podujatim
boli dramatizované prehliadky Mestského hradu
Duch Vianoc na kremnickom hrade. Ponuku pod-
ujati muzea pocas roka doplnilo pat koncertov
v Kostole sv. Katariny.

Stéle expozicie, prilezitostné vystavy a podujatia
Muzea minci a medaili v Kremnici v roku 2016
navstivilo viac ako 49 000 navstevnikov zo Slo-
venska a zahranicia.
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9 LEGISLATIVA

V roku 2016 pokrac¢ovala NBS vo vykonavani
svojich legislativnych a aproximacnych kompe-
tencii, ktoré pri priprave a vydavani zakonov vy-
plyvaju NBS z § 30 zakona NRSR ¢. 566/1992 Zb.
o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich
predpisov. Podla § 30 ods. 1 tohto zakona NBS
predkladd vlade SR navrhy zakonov tykajucich sa
penazného obehu. Podla § 30 ods. 2 tohto zéko-
na NBS spolu s Ministerstvom financii SR predkla-
dd vldde SR névrhy zékonov v oblasti platobnych
systémov a poskytovania platobnych sluzieb
a v oblasti finan¢ného trhu, vratane bankovnictva
a posobnosti Narodnej banky Slovenska. Dalsia
legislativna ¢innost NBS spociva v priprave a vy-
davani vSeobecne zavaznych pravnych predpi-
sov, ako su vyhlasky a opatrenia Narodnej banky
Slovenska. Tato kompetencia vyplyva NBS z ¢l. 56
ods. 2 Ustavy Slovenskej republiky, podla ktoré-
ho moéZe NBS vydévat vieobecne zavdzné pravne
predpisy, ak je na to splnomocnend zakonom.

LEGISLATIVNE ZMENY ZAKONOV
V OBLASTI POSOBNOSTI NBS
PRIPRAVENE A VYKONANE V ROKU 2016

Zakon Nérodnej rady Slovenskej republiky
¢. 566/1992 Zb. o Nérodnej banke Slovenska
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2016 no-
velizovany zédkonom €. 91/2016 Z. z. a zdkonom
¢.125/2016 Z. z.

Zéakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankéach a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2016 novelizovany z&-
konom ¢.90/2016 Z. z., zdkonom ¢.91/2016 Z. z,,
zdkonom ¢ 125/2016 Z. 1z, zakonom
¢.292/2016 Z.z.,zakonom ¢.298/2016 Z. z., zako-
nom ¢. 299/2016 Z. z., zdkonom ¢. 315/2016 Z. z.
a zdkonom ¢. 386/2016 Z. z.

Zakon ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situ-
acii na finan¢nom trhu a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich pred-
pisov bol v roku 2016 novelizovany zdkonom
¢.291/2016 Z. z.

Z3akon ¢€.566/2001 Z.z. o cennych papieroch ain-
vesti¢nych sluzbach a o zmene a doplneni nie-

ktorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2016
novelizovany zékonom ¢.91/2016 Z. z., zdkonom
€. 125/2016 Z. z., zdkonom ¢. 289/2016 Z. z. a z&-
konom ¢.292/2016 Z. z.

Zakon ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zne-
ni neskorsich predpisov bol v roku 2016 nove-
lizovany zdkonom ¢. 91/2016 Z. z, zdkonom
¢.125/2016 Z.z. a zdkonom ¢.386/2016 Z. z.

Zakon ¢.747/2004 Z. z. o dohlade nad finan¢nym
trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2016 no-
velizovany zdkonom ¢. 90/2016 Z. z. a zdkonom
€.292/2016 Z.z.

Zdkon Narodnej rady Slovenskej republiky
¢. 202/1995 Z. z. Devizovy zdkon a zakon, kto-
rym sa meni a dopifa zékon Slovenskej narod-
nej rady ¢&. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni
neskorsich predpisov, v zneni neskorsich pred-
pisov bol v roku 2016 novelizovany zakonom
¢.90/2016 Z. z. a zdkonom ¢. 125/2016 Z. z.

Zakon ¢.203/2011 Z. z. o kolektivhom investova-
ni v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2016
novelizovany zdkonom ¢.91/2016 Z. z., zdkonom
¢.125/2016 Z. z. a zakonom ¢. 292/2016 Z. z.

Z3kon ¢.43/2004 Z.z.o starobnom déchodkovom
sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zako-
nov v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2016
novelizovany zékonom ¢.91/2016 Z. z., zdkonom
€. 125/2016 Z.z. a zdkonom €. 292/2016 Z. z.

Zakon ¢&. 650/2004 Z. z. o doplnkovom do-
chodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich pred-
pisov bol v roku 2016 novelizovany zdkonom
¢.91/2016 Z. z., zdkonom ¢. 125/2016 Z .z. a z&-
konom ¢.292/2016 Z. z.

Zakon €.186/2009 Z.z. o finan¢nom sprostredko-
vani a finan¢nom poradenstve a o zmene a do-
plneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich
predpisov bol v roku 2016 novelizovany zéko-
nom ¢.91/2016 Z. z. a zdkonom ¢. 125/2016 Z. z.
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Zakonom Slovenskej narodnej rady ¢. 310/1992
Zb. o stavebnom sporeni v zneni neskorsich
predpisov bol v roku 2016 novelizovany zako-
nom ¢.90/2016 Z. z.

Zakon ¢. 129/2010 Z. z. o spotrebitelskych uve-
roch a o inych Uveroch a po6zickach pre spotrebi-
telov a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2016 no-
velizovany zédkonom €. 91/2016 Z. z. a zdkonom

¢.299/2016 Z. z.

Zékon Narodnej rady Slovenskej republiky
¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene
a doplneni niektorych zadkonov v zneni neskorsich
predpisov bol v roku 2016 novelizovany zékonom
¢.125/2016 Z. z. a zdkonom ¢. 291/2016 Z. z.

Zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni ne-
skorsich predpisov bol v roku 2016 novelizovany
zdkonom ¢. 125/2016 Z. z.

Zakon ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papie-
rov v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2016
novelizovany zdkonom ¢. 91/2016 Z. z., zdkonom
¢.125/2016 Z. z. a zdkonom ¢. 292/2016 Z. z.

VYKONAVACIE VSEOBECNE ZAVAZNE
PRAVNE PREDPISY VYDANE V ROKU
2016 NBS V RAMCI JEJ LEGISLATIVNYCH
KOMPETENCII

OPATRENIE NBS VYHLASENE v ZBIERKE ZAKONOV SR
UVEREJNENIM UPLNEHO ZNENIA

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 26. jula
2016 ¢. 229/2016 Z. z. o ro¢nych spravach a pol-
ro¢nych spravach predkladanych déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou.

OPATRENIA NBS VYHLASENE v ZBIERKE ZAKONOV SR
UVEREJNENIM OZNAMENIA O ICH VYDANi

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 26. janua-
ra 2016 ¢. 1/2016 o predkladani vykazov, hlaseni,
prehladov a inych sprav poistoviiou, na ktoru sa
neuplatriuje osobitny rezim, alebo zaistoviiou.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 16. feb-
ruara 2016 ¢. 2/2016 o vlastnych zdrojoch dopln-
kovej dochodkovej spolo¢nosti.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 26. jula
2016 ¢. 3/2016 o ro¢nych spravach a polro¢nych
spravach predkladanych doplnkovou déchodko-
vou spoloc¢nostou.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 27. sep-
tembra €. 4/2016 o obsahu spravy o vysledkoch
¢innosti Utvaru riadenia rizik poistovne, na ktoru
sa uplatiiuje osobitny rezim.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 27. sep-
tembra €. 5/2016, ktorym sa ustanovuju na-
lezitosti Ziadosti o registraciu zastupenia za-
hrani¢nej banky alebo obdobnej zahrani¢nej

¢innosti.

Opatrenie Néarodnej banky Slovenska z 8. no-
vembra 2016 ¢.6/2016, ktorym sa meni a dopina
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 5/2014
o registri bankovych Uverov a zéruk.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 22. no-
vembra 2016 ¢. 7/2016, ktorym sa meni opatre-
nie Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2015 o pred-
kladani informacii spravcami alternativnych
investi¢nych fondov na ucely dohladu a monito-
rovanie systémového rizika.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13. de-
cembra 2016 ¢. 8/2016 o predkladani vykazov
poistoviiou, zaistoviiou, pobockou zahrani¢nej
poistovne, pobockou zahrani¢nej zaistovne,
poistoviiou z iného ¢lenského statu, zaistoviiou
ziného ¢lenského statu, dochodkovou spravcov-
skou spolo¢nostou alebo dopinkovou déchod-
kovou spoloc¢nostou.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13. de-
cembra 2016 ¢. 9/2016, ktorym sa meni a dopina
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 17/2014
o predkladani vykazov bankami, pobockami
zahrani¢nych bank, obchodnikmi s cennymi pa-
piermi alebo pobockami zahrani¢nych obchod-
nikov s cennymi papiermi na Statistické ucely
v zneni opatrenia ¢. 21/2015.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 13. de-
cembra 2016 ¢. 10/2016, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o posudeni schopnosti spotrebitela
splacat Uver na byvanie.
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10 INSTITUCIONALNY ROZVO)

10.1 INSTITUCIONALNY RAMEC

Nérodnd banka Slovenska vznikla 1. janudra
1993 na zdklade zdkona NR SR ¢. 566/1992 Zb.
o Narodnej banke Slovenska ako nezavisla cen-
tralna banka SR.

Od 1. januara 2009 - dna zavedenia eura v SR,
je NBS sucastou Eurosystému, ktory zoskupuje
centralne banky krajin EU, ktoré prijali euro ako
svoju menu a Eurépsku centrdlnu banku. Guver-
nér NBS je ¢clenom Rady guvernérov ECB, ktord je
najvyssim rozhodovacim organom Eurosystému.
Na plneni spolo¢nych cielov Eurosystému sa tak
NBS podiela spolu s ostatnymi narodnymi cen-
tralnymi bankami eurozény a ECB.

NBS prispieva k ¢innosti Eurosystému a ESCB aj
svojou Ucastou vo vyboroch Eurosystému/ESCB:
Vlybor pre Uctovnictvo a menové prijmy
Vlybor pre bankovky

Viybor pre kontroling

Viybor Eurosystému/ESCB pre komunikaciu
Viybor pre finan¢nd stabilitu

Viybor pre informacné technoldgie

Viybor internych auditorov

Vybor pre medzinarodné vztahy

Pravny vybor

Vlybor pre operécie na trhu

Vlybor pre menovu politiku

Vlybor pre organizacny rozvoj

Viybor pre platobné a zuctovacie systémy
Viybor pre riadenie rizik

Viybor pre Statistiku

Rozpoctovy vybor

Konferencia pre ludské zdroje

Od 4. novembra 2014 spolupracuje NBS ako
vnutrostatny organ dohladu v rdmci jednotného
mechanizmus dohladu, ktory je zodpovedny za
dohlad nad Uverovymi institiciami zucastne-
nych $tatov Eurépskej tnie.

Na jednotlivych ulohdch ECB pri vykone dohladu
participuje NBS ako vnutrostatny organ dohladu
prostrednictvom priamej Ucasti zamestnancov
UDF na praci spolo¢nych dohliadacich timoyv,
ako aj pripravou névrhov rozhodnuti v ramci roz-
hodovacich procesov ECB. Z hladiska vykonu do-

hladu voci vyznamnym bankam vykonavala NBS
v rdmci tzv. priebezného dohladu kazdodenny
dohlad nad ¢innostami tychto bank, ako aj prie-
beZny proces monitorovania kvantitativnych dat
a sledovanie procesov riadenia rizik.

Sucastou jednotného mechanizmu riesenia kri-
zovych situdcii, t. j. druhého piliera bankovej
Unie, je Rada pre riesenie krizovych situdcii. NBS
od januara 2015 odborne a organizacne zabez-
pecuje fungovanie Rady. V roku 2016 NBS p&so-
bila v internych rezolu¢nych timoch pre vietky
vyznamné slovenské banky a prispela k tUspes-
nému sfinalizovaniu 2. verzie planov riesenia kri-
zovych situacii.

Od 1. janudra 2015 je NBS organom ochrany
spotrebitela na slovenskom finan¢nom trhu. To
znameng, ze dohliada na ochranu prav finan¢-
nych spotrebitelov a inych klientov s cielom
prispiet k bezpe¢nému a zdravému fungovaniu
finan¢ného trhu.

10.2 ORGANIZACIA A RIADENIE

BANnkovA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA
Najvyssim riadiacim orgdnom NBS je Bankova
rada Narodnej banky Slovenska (bankova rada).
Jej pésobnost a kompetencie vymedzuje predo-
vsetkym zakon o NBS, dalsie vseobecne zavazné
pravne predpisy a Organiza¢ny poriadok NBS.

Bankova rada mala v roku 2016 pit ¢lenov. Clen-
mi bankovej rady boli guvernér, jeden viceguver-
nér a traja dalsi ¢lenovia.

Guvernéra a viceguvernérov vymenuva a od-
volava prezident Slovenskej republiky na névrh
vlady po ich schvaleni Narodnou radou Sloven-
skej republiky. DalSich ¢lenov bankovej rady vy-
menuva a odvoldva vldda na ndvrh guvernéra
NBS.

S G¢innostou od 1. janudra 2015 ma bankova
rada podla zdkona o NBS Sest clenov. Funk¢-
né obdobie ¢lenov bankovej rady je Sestrocné.
Funkéné obdobie ¢lenov bankovej rady, ktori
boli vymenovani pred 1. januarom 2015, je pat-
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Clenovia Bankovej rady NBS k 31. decembru 2016

Prvy rad zlava: Jozef Makuch, Jan Téth.

Druhy rad zlfava: Karol Mrva, Vladimir Dvofacek, Lubo3 Péstor.

rocné. Funkéné obdobie guvernéra, viceguver-
néra a iného ¢lena bankovej rady zacina plynut
driom ucinnosti jeho vymenovania do prislusnej
funkcie. Ta istd osoba méze byt vymenovana za
¢lena bankovej rady opdtovne, pricom za guver-
néra alebo viceguvernéra moéze byt vymenovana
najviac na dve funkéné obdobia.

K 31. decembru 2016 boli ¢lenmi bankovej

rady:

® doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., guvernér,

® Mgr. Jan Téth, M.A., viceguvernér, povereny
riadenim Useku pre menu, Statistiku a vy-
skum,

® Ing.Vladimir Dvofacek, vykonny riaditel Utva-
ru dohladu nad finan¢nym trhom,

® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre opera-
cie na finan¢nych trhoch,

® prof. Mgr. Lubo$ Pastor, M.A,, PhD., externy ¢len.

VYKoNNA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA

Vlykonnd rada Narodnej banky Slovenska (vykon-
na rada) bola zriadena bankovou radou podla § 6
ods. 2 pism. i) zdkona o NBS od 1. augusta 2012.
Vykonna rada je riadiacim, vykonnym a koordi-
na¢nym organom NBS.

Clenmi vykonnej rady s guvernér, vykonni ria-
ditelia a dalsi veduci zamestnanci povereni gu-
vernérom.

K31. decembru 2016 boli ¢lenmi vykonnej rady:

® doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., guvernér,

® Ing. Stefan Kralik, podpredseda vykonnej rady
a vykonny riaditel pre pravne sluzby a bez-
pecnost,

® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre opera-
cie na finan¢nych trhoch,

® Ing. Vladimir Dvofacek, vykonny riaditel Gtva-
ru dohladu nad finané¢nym trhom,

® Ing. Miroslav Uhrin, vykonny riaditel pre fi-
nancné riadenie, informacné technolégie
a hospodarske sluzby,

® Ing. Rendta Konec¢na, generalna riaditelka od-
boru ekonomickych a menovych analyz.

V roku 2016 boli schvalené styri novely Orga-
niza¢ného poriadku NBS, z ktorych jedna na-
dobudla ucinnost 1. januara 2017. V désledku
organiza¢nych zmien doslo k zmenédm organi-
zacnej Struktury NBS, ako aj k Uprave riadiacej
posobnosti a kompetencii niektorych veducich
zamestnancov.
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Schéma organizacnej struktiry Narodnej banky Slovenska k 31. decembru 2016

odbor kancelérie

Bankova rada NBS
GUVERNER

odbor riadenia

guvernéra

odbor interného

fudskych zdrojov

oddelenie riadenia

auditu

opera¢néhom rizika
a stratégie

N S S I .

odbor dohladu
nad bankovnictvom odbor pravnych odbor platobného odbor ekonomickych odbor riadenia odbor finan¢ného
a platobnymi sluzieb styku amenovych analyz rizika riadenia
sluzbami
odbor dohladu nad
trhom cennych papierov, odbor ochrany odbor riadenia penaznej odbor odbor bankovych odbor informa¢nych
poistovnictvom a bezpecnosti hotovosti Statistiky obchodov technoldgif
a déchodkovym sporenim
odbor vuz odbor odbor vysporiadania odbor hospodarskych
regulacie Bystrina vyskumu bankovych obchodov sluzieb
el politiky Mdzeum minci
obozretnosti e h
P . a medaili Kremnica
na makrourovni
odbor ochrany
finan¢nych
spotrebitelov
10.3 LUDSKE ZDROJE V roku 2016 posobilo v ECB a v EBA (European
Banking Authority — Eurépsky organ pre bankov-
K 31. decembru 2016 bolo v eviden¢nom sta- nictvo) $est zamestnancov NBS.
ve NBS 1 075 zamestnancov. Pracovny pomer
v roku 2016 skoncilo 53 zamestnancov. V prie- Zasady a pravidlda odmerovania v NBS v roku
behu roka 2016 prebehlo 111 vyberovych ko- 2016 upravoval vnutorny pracovny predpis NBS.
nani na obsadenie volnych systemizovanych Priemerna mesa¢na mzda za rok 2016 dosiahla
pracovnych miest a bolo prijatych 81 novych vysku2 141,24 €.
zamestnancov.
Pri prvom skonceni pracovného pomeru po
Medzi narodnymi centrdlnymi bankami ESCB, vzniku naroku na starobny déchodok, invalidny
Eurépskou centrédlnou bankou a inymi medzi- déchodok alebo predéasny starobny déchodok
narodnymi finan¢nymi institiciami prebieha vy-  bolo vyplatené odchodné 18 zamestnancom.
mena zamestnancov, ktorej cielom je podporit
mobilitu zamestnancov v rdmci ESCB, vymenu K 31. decembru 2016 NBS evidovala 898 sporite-
skusenosti, know-how a rozvoj ludskych zdrojov.  lov doplnkového déchodkového sporenia.
NBS
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10.4 VZDELAVANIE

Narodna banka Slovenska zabezpecovala ucast
zamestnancov na vzdeldvacich podujatiach na
zaklade vysledkov identifikdcie vzdeldvacich
a rozvojovych potrieb a na zaklade aktudlnych
potrieb jednotlivych organiza¢nych utvarov
v spoluprdci s Instititom bankového vzdeldva-
nia NBS, n. o.

Vzdeldvacie podujatia absolvovalo 945 zamest-
nancov NBS. Vzdeldvacie podujatia boli zabez-
pecované v rdmci nasledovnych oblasti vzdela-
vania:

® odborné vzdeldvanie,

® manazérske vzdeldvanie a rozvoj,

® jazykové vzdeldvanie,

® vzdelavanie v oblasti informacnych techno-
164ii,

vzdeldvanie v oblasti socidlnych kompetencii,
vseobecné vzdelavanie.

Zamestnanci si zvysuju odbornost aj na medzi-
narodnych podujatiach organizovanych cen-
tralnymi bankami v ramci ESCB, narodnymi au-
toritami dohladu, ako aj inymi medzindrodnymi
vzdeldvacimi institiciami, napr. Joint Vienna
Institute, Financial Stability Institute, Federal Re-
serve Bank.

V odbornom vzdeldvani ma kazdoro¢ne svoje
pevné miesto aj lektorskd, prednaskova a kon-
zulta¢na ¢innost zamestnancov NBS.V roku 2016
sa do nej zapojilo 83 zamestnancov.

V roku 2016 absolvovali odbornu vysokoskolsku
stdz v NBS Styria Studenti vysokych $kol z roz-
nych krajin Eurépskej unie a 2 Studenti vysokych
kol so sidlom v Slovenskej republike.

NBS zorganizovala v roku 2016 tri medzindrodné
vzdelavacie projekty: Economics for non-Econo-
mists, Audit Banking Supervision under the SSM

a English in Legal and Contractual Central Banking
Practice.

10.5 ENVIRONMENTALNA POLITIKA NBS

Nérodnd banka Slovenska uz roky patri medzi
institlcie, ktoré pri zabezpecovani svojich pre-
vadzkovych ¢innosti pristupuju k Zivotnému
prostrediu zodpovedne. Svoj postoj k dolezitym
otazkam ochrany Zivotného prostredia, znizova-
niu environmentalnej zataze, zlepSovaniu ener-
getickej efektivnosti a k trvalej udrzatelnosti
zdrojov NBS prezentuje v oficidlnom dokumente
Environmentalna politika NBS, ktory Bankova
rada NBS prijala vo februdri 2016.

V roku 2016 boli zrealizované viaceré projekty,
ktoré prispeli k napifaniu cielov environmental-
nej politiky NBS: vymena a modernizécia klima-
tizacnych jednotiek v dvoch objektoch, vymena
osvetlovacich telies za Setrnejsie k Zivotnému
prostrediu v dvoch objektoch, zavedenie novych
prvkov reguldcie energetickej spotreby, nakup
zariadeni a spotrebicov s ¢o najnizSou spotrebou
energii, rekonstrukcia kotolni v dvoch objektoch
(inStalacia zariadeni s nizSou spotrebou zemné-
ho plynu a elektrickej energie), instalacia ter-
mostatickych hlavic na zariadeniach Ustredné-
ho vykurovania v jednom objekte. NBS nadalej
pokracovala v déslednom separovani odpadov,
s prihliadnutim na ¢o najefektivnejsiu recyklaciu
a ekologicku likvidaciu, ¢im doslo aj k znizeniu
celkového objemu vytvoreného komunélneho
odpadu.

NBS sa aj v roku 2016 zapajala do celosvetovych
a celoslovenskych akcii na podporu ochrany Zi-
votného prostredia. V celoslovenskej sutazi Do
prdce na bicykli sa umiestnila na 1. mieste v pocte
zapojenych timov - reprezentovalo ju 41 timov so
110 zamestnancami. Takisto sa uz tradi¢ne zapoji-
la aj do podujati Svetovy deri Zeme a Hodina Zeme.
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SPRAVA NEZAVISLEHO
AUDITORA A UCTOVNA
ZAVIERKA NBS
K31.12.2016




Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.  Tel: +421 2 3333 9111
HodZovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

Building a better Slovenska republika

working world

Sprava nezavislého auditora
Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit Gctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (,banka" alebo ,NBS"), ktora
obsahuje stivahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gctovnych metdd.

Podfa nasho nazoru, priloZzena ugtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
banky k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodarenia za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podfa
Usmernenia Eurépskej centralnej banky z 3. novembra 2016 o pravnom ramci pre Gétovnictvo
a finan¢né vykaznictvo v Eurépskom systéme centralnych bank ¢. ECB/2016/34 (dalej len ,usmernenie
ECB") azakona o Gtovnictve &. 431/2002 Z.z. vzneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
0 uctovnictve®).

Zéklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych &tandardov (international Standards
on Auditing, ,|SAs"). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uétovnej zavierky. Od banky sme nezavisli podfa ustanoveni zékona ¢&. 423/2015
o $tatutarnom audite a o zmene a doplineni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre na$ audit Gctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajticich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost Bankovej rady NBS za (ctovna zvierku

Bankova rada NBS je zodpovedna za zostavenie tejto i¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podfa usmernenia ECB a zakona o Udtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gitovnej zavierky je Bankova rada NBS zodpovedna za zhodnotenie schopnosti banky
nepretrzite pokraCovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrZitého
pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti v G¢tovnictve, ibaze by mala v imysle banku zlikvidovat' alebo ukondit' jej Cinnost, alebo
by nemala inti realisticki moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit ic¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i UCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podia ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknat
v dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene

Spolo&nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited i
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka &islo: 27004/B a v zozname auditorov

vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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o¢akavat, ze jednotlivo alebo v stthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov,
uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa ISAs, poéas celého auditu uplatiiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizik& vyznamnej nespravnosti UGctovnej zavierky, &i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské postupy reagujtice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu
je vyssie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoZze podvod méze zahfiiat tajni dohodu,
falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol banky.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gctovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranost' G¢tovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacil, uskutoé¢nené Bankovou radou NBS.

e Robime zaver otom, ¢ Bankovéd rada NBS vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost banky nepretrzite pokragovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora
na suvisiace informacie uvedené v U&tovne] zavierke alebo, ak st tieto informacie
nedostatocné, modifikovat’ na$ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. BudGce udalosti alebo okolnosti
v8ak mdzu spdsobit, Ze banka prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Gcétovna zavierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Sprava k dalSim poZiadavkam zékonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Bankova rada NBS je zodpovedna za informéacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podia
poziadaviek zakona o uétovnictve a zakona o NBS ¢&. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o NBS"). Nas vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie
vO vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom Gctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou G&tovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdajt byt vyznamne nespravne.

Vyroéna spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali k dispozicii.
Ked ziskame vyro¢nu spravu, posudime, ¢i vyro¢na sprava banky obsahuje informacie, ktorych

uvedenie vyZzaduje zakon o Uétovnictve a zakon o NBS, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu
uctovnej zavierky, vyjadrime nazor, ¢i:
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EY

Building a better
working world

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 st v stlade s G¢tovnou zavierkou
za dany rok,

- vyro&na sprava obsahuje informacie podla zakona o Gctovnictve a zakona o NBS.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na zaklade nasich
poznatkov o uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu G¢tovnej zavierky.

14. marca 2017
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Tomas Prec¢ek, Statutarny auditor
Licencia UDVA €.1067

VYROCNA SPRAVA 6 8



NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uttovna zavierka k 31. decembru 2016 — Suvaha

(v tis. EUR)

SUVAHA

Narodnej banky Slovenska

AKTIVA

A1 Zato a pohladavky v zlate
A2 Pohladavky vogi nerezidentom eurozény v cudzej mene
A3 Pohladavky vogi rezidentom eurozény v cudzej mene
A4 Pohladavky vodi nerezidentom eurozény v eurach
A5 Uvery v eurdch poskytnuté uverovym instittciam eurozény
v stvislosti s operaciami menovej politiky
A6 Ostatné pohladavky voci liverovym institiciam eurozony
veurdch
A7 Cenné papiere rezidentov eurozény v eurach
A8 Dih verejnej spravy v eurach
A9 Pohladavky v ramci Eurosystému
A10 Polozky v priebehu vysporiadania
A11 Ostatné aktiva
A12 Strata
AKTIVA SPOLU

PASIVA

L1 Bankovky v obehu
L2 Zavazky vodi Uverovym institlciam eurozény v eurach
z operdcii menovej politiky
L3 Ostatné zavazky voci uverovym institiciam eurozény
veurach
L4 Emitované dihové certifikaty
L5 Zavazky voci ostatnym rezidentom eurozény v eurdch
L6 Zavazky voéi nerezidentom eurozény v eurach
L7 Zavazky voti rezidentom eurozény v cudzej mene
L8 Zavazky voti nerezidentom eurozény v cudzej mene
L9 Protipolozky k zviastnym pravam &erpania pridelenym
zo strany MMF
L10 Z&Avazky v rdmci Eurosystému
L11 Polozky v priebehu vysporiadania
L12 Ostatné zavazky
L13 Rezervy
L14 Ugty precenenia
L15 Zakladné imanie a rezervné fondy
L16 Zisk
PASIVA SPOLU

Pozn.

B WN -

17
18

19
20
21
22
35

k 31.12.2016

vtis. EUR

1118 757
1885015

272732
2187 170

761370

23135
15 080 227

1225880

5315374

27 869 660

11369 151

1876725

2787 545

997 730
1571004
912 905
860 198

433972
5041652

338 054
638 313
537 499
357 797
147 025

27 869 660

k 31.12.2015
vtis. EUR
991 581
1652 655

186 375
3323 804

661380

27 846
8816 273

2110644

5330 188

23 100 746

10937 216

1495 594

4767615

271270
1838 163

1011276
468 225

433 359

416 882
665 100
433645
357 797

4604

23100 746
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Ugtovna zavierka k 31. decembru 2016 — Vykaz ziskov a strat

(v tis. EUR)
VYKAZ ZISKOV A STRAT
Narodnej banky Slovenska

Pozn. 31.12.2016 31.12.2015
vtis. EUR viis. EUR
1.1 Urokové wnosy 141 819 191095
1.2 Urokové naklady (46 715) (94 465)
1 Cisty vysledok z urokov 24 95104 96 630
2.1 Realizované zisky/(straty) z finanénych operacii 43201 77 797
2.2 Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii (14 097) (28 849)

2.3 Tvorba a poutzitie rezerv na kurzové, Grokové a lverové
rizika a rizika vyplyvajice z ceny zZlata 30 000 (140 000)

2 Cisty vysledok z finan&nych operacii, znizenia hodnoty

a rezerv na krytie rizik 25 59 104 (91 052)
3.1 Wnosy z poplatkov a provizii 1034 795
3.2 Naklady na poplatky a provizie (1180) (1058)
3 Cisty vysledok z poplatkova provizii 26 (146) (263)
4 Vynos z akcii a podielovych ucasti 27 14 337 11 356
5 Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu 28 67 094 51463
6 Ostatné vynosy 29 11779 9 530
Celkovy Cisty vysledok 247 272 77 664
7 Personalne naklady 30 (43762) (38031)
8 Administrativne naklady 31 (19 026) (17 904)
9 Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 32 (8 348) (7 350)
10 Sluzby stivisiace s vyrobou bankoviek 33 (6107) (2 254)
11 Ostatné naklady 29 (4 947) (5319)
12 Dan z prijmu a ostatné polozky znizujuce prijem 34 (18 057) (2 202)
Zisk 35 147 025 4604
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2016 — Poznamky
{v tis. EUR)

POZNAMKY

k Gucétovnej zavierke k 31. decembru 2016

Bratislava, 14. marec 2017

NBS 7 1
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. NARODNA BANKA SLOVENSKA
U&tovna zavierka k 31. decembru 2018 — Poznamky
(v tis. EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O NARODNEJ BANKE SLOVENSKA

Narodna banka Slovenska (dalej len ,NBS" alebo ,banka®“) bola zriadena na zaklade zékona
¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o NBS"). Svoju &innost’ zahajila 1. januara 1993.

Zavedenim eura na Slovensku k 1. januaru 2009 sa NBS stala riadnym ¢lenom Eurosystému a
riadi sa Protokolom o §tatGte Eurépskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centrainej
banky (dalej len “Stat(t").

V zmysle § 39, ods. 5 zakona o NBS banka predklada ron( spravu o vysledku hospodarenia
na prerokovanie Narodnej rade Slovenskej republiky do troch mesiacov po skondéeni kalendar-
neho roka. Popri tUdajoch o Gétovne] zavierke NBS a o vyroku auditora o jej overeni sa v tejto
sprave osobitne uvadzajl Udaje o nakladoch na ¢innost NBS. Ak o to Narodna rada Slovenskej
republiky poZiada, NBS je povinna do Siestich tyZdnov dopinit spravu podfa jej pozZiadavky, pri-
padne podat vysvetlenie k predioZenej sprave.

Najvy$sim riadiacim organom NBS je Bankova rada NBS (dalej len ,bankova rada®). ZloZenie
bankovej rady k 31. decembru 2016 bolo nasledovné:

Meno Funkéné obdobie v bankovej Funkeia Détum-

rade v sucasnosti menovania

od do do funkcie
doc. Ing. Jozef Makuch, PhD. 1.1.2006 12.1.2021 guvernér 12.1.2015
Mgr. Jan Toth, MA. 5.11.2012 5.11.2017 viceguvernér 5.11.2012
RNDr. Karol Mrva 1.6.2012 1.6.2017 clen 1.6.2012
Ing. Viadimir Dvofacek 2.4.2014 2.4.2019 Elen 2.4.2014
prof. Mgr. Lubo$ Pastor, M.A. PhD. 15.3.2015 15.3.2021 Elen 15.3.2015

B. UCTOVNE ZASADY A POSTUPY
{a) Pravny ramec a uctovné zasady

Banka uplatfiuje principy Uétovania podla Usmernenia Eurdpskej centrainej banky
z 3. novembra 20186 o pravnom réamci pre uétovnictvo a finanéné vykaznictvo v Eurdpskom sys-
téme centralnych bank ¢. ECB/2016/34 (dalej len “Usmernenie ECB”). Pri Gétovani o transak-
ciach, ktoré Usmernenie ECB nereguluje, banka postupuje podfa Medzinarodnych $tandardov
pre finanéné vykazovanie (dalej len ,IFRS®). V ostatnych pripadoch banka postupuje podla za-
kona ¢&. 431/2002 Z.z. o uétovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uétovnictve"). V sUlade s tymto pravnym ramcom banka aplikuje nasledovné zakladné Gétov-
né principy:

- princip ekonomickej reality a transparentnosti,

- princip obozretnosti,

- zohladnenie posutvahovych udalosti,

- princip vyznamnosti,

- akrualny princip,

- princip kontinuity,

- princip konzistentnosti a porovnatelnosti.

Aktiva a pasiva sa v stivahe vykazuju len vtedy, ak je pravdepodobné, Zze akékolvek budtce
ekonomické UZitky s nimi stvisiace budd plynut v prospech alebo na tarchu banky, vietky rizi-
ka a tzitky boli prevedené na banku a mozno spolahlivo uréit cenu alebo hodnotu aktiva, resp.
zavazku.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2016 — Poznamky
(v tis. EUR)

Pre devizové transakcie, finanéné néstroje, s vynimkou cennych papierov, a prislichajuce ¢a-
sové rozlidenie sa uplatriuje ekonomicky princip. V defi uzatvorenia obchodu su transakcie za-
chytené na podstvahovych G¢toch. Ku diiu vysporiadania obchodu sa podsuvahové zaznamy
stornuji a obchod sa Uétuje v stvahe. O ostatnych hospodarskych operaciach a obchodoch
s cennymi papiermi sa Uétuje podla principu vyrovnania hotovosti, tzn. v defi uzatvorenia ob-
chodu sa nevykonaju Ziadne UGétovné zapisy a Uctuje sa az v den vysporiadania transakcie
v sUvahe.

Casové rozli$enie trokov slvisiacich s finanénymi nastrojmi sa poéita a G¢tuje denne. Pre &a-
sové rozlidenie prémie a diskontu sa pouziva IRR metdda (internal rate of return), v ostatnych
pripadoch sa uplatriuje linearna metéda.

Pri Gétovnej zavierke postupuje banka v zmysle odporuc¢anych harmonizovanych postupov
pre zostavenie poznamok k Gictovnym vykazom narodnej centralnej banky v Eurosystéme.

{b) Ocenovanie majetku a zavazkov

Finan&né aktiva a zavazky, okrem cennych papierov drzanych do splatnosti, cennych papierov
drzanych na uéely menovej politiky a neobchodovatelnych majetkovych Gcasti, sa ocenuju
na mesaénej baze strednymi trhovymi kurzami a cenami. Pre cudzie meny vratane stivahovych
a podsuvahovych transakcii je ocefiovanie realizované pre kaZzdi menu osobitne, cenné papie-
re st oceflované osobitne pre kazdy ISIN kdd, pri Grokovych swapoch a futures je ocefiovany
kazdy obchod individualne. V pripade zlata sa nerozli$uje medzi cenovymi a kurzovymi ocefo-
vacimi rozdielmi.

Cenné papiere drzané na uéely menovej politiky si ocefiované v amortizovanych cenach a
podliehaju testu na znehodnotenie. V pripade znehodnotenia je k poslednému kalendarnemu
driu roka vytvorena rezerva, ktora sa nasledne kazdoro¢ne prehodnocuje. Rezerva na zniZenie
hodnoty cennych papierov nadobudnutych v ramci programu pre trhy s cennymi papiermi (dalej
len ,SMP”), tretieho programu nakupu krytych dihopisov (dalej len ,CBPP3") a cennych papie-
rov emitovanych medzinarodnymi organizaciami a multilateralnymi rozvojovymi bankami nado-
budnutych v ramci programu nakupu aktiv verejného sektora na sekundarnom trhu (dalej len
,PSPP*) sa tvori vo vy§ke podielov na splatenom kapitali ECB platnych v ¢ase, kedy doslo
k prvotnému znehodnoteniu. Banka tvori rezervu v pinej vySke v pripade znehodnotenia cen-
nych papierov nadobudnutych v ramci programu nakupu krytych dihopisov (dalej len ,CBPP1%)
a cennych papierov emitovanych vliadou Slovenskej republiky obstaranych v rdmci programu
PSPP (pozri pozn. 7).

Majetkové Ucasti, okrem podielového fondu BIS Investment Pool Sovereign China v mene CNY
(Chinese Yuan Renminbi, dfalej len ,BISIP CNY*), st ocenené v obstaravacich cenach a pod-
liehaju testu na znehodnotenie. Na znizenie hodnoty majetkovych Ucasti sa tvori opravna po-
lozka Gétovana do hospodarskeho vysledku. Podielovy fond BISIP CNY sa ocefiuje na mesac-
nej baze trhovou cenou na zéklade podkladov od Banky pre medzinarodné zuctovanie
v Bazileji vo Svajciarsku (dalej len ,BIS").

Kurzy hlavnych cudzich mien, prepoéitané k jednému euru, pouzité na ocenenie majetku a za-
vazkov k 31. decembru 2016 boli:

Mena 31.12.2016 31.12.2015 Zmena
GBP 0,85618 0,73395 0,12223
usD 1,05410 1,08870 (0,03460)
JPY 123,40000 131,07000 (7,67000)
XDR 0,78456 0,78567 (0,00111)

EUR/ozs* 1 098,046 973,225 124,82100

*1 ozs (trojska unca) = 31,1034807 g
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: NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uc&tovna zavierka k 31. decembru 2016 — Poznamky
(v tis. EUR)

(c) Uétovanie a vykazovanie vynosov

Realizované zisky a straty vznikaji z denného ocenenia zmeny stavu majetku a zavazkov a
predstavuju rozdiel medzi transakénou a priemernou cenou prislusného finanéného nastroja
alebo meny. U¢tuju sa priamo do vykazu ziskov a strat.

Nerealizované zisky a straty st vysledkom mesacného ocenenia majetku a zavéazkov a pred-
stavuju rozdiel medzi priemernou cenou a trhovou cenou k ultimu mesiaca prislusného finan¢-
ného nastroja alebo meny. Nerealizované zisky su vykazané vo vlastnom imani na Uétoch roz-
dielov z ocenenia (pozri pozn. 21). Nerealizované straty, ktoré prevysuju nerealizované zisky
z ocenenia daného finanéného nastroja alebo meny, st vykazané vo vykaze ziskov a strat. Ne-
realizované straty z jedného finanéného nastroja alebo meny sa nekompenzuju s nerealizova-
nymi ziskami z iného finanéného nastroja alebo meny. V pripade nerealizovanej straty na konci
roka je priemerna obstaravacia cena upravena na vysku koncoro€ného vymenného kurzu ale-
bo trhovej ceny ocerovanej polozky. Nerealizované straty z ocenenia Urokovych swapov
a obchodovatefnych cennych papierov sa v nasledujlcich rokoch amortizuju do vynosov.

Prémie a diskonty nakUpenych cennych papierov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat kom-
penzovane ako urokovy vynos.

Pri vykazovani trokovych nakladov alebo vynosov plyntcich zo zapornych Urokovych sadzieb
sa postupuje podla harmonizovanych odporuéani, v zmysle ktorych sa tieto kompenzuju
s ostatnymi Grokovymi nakladmi alebo vynosmi k prislusnym transakciam. Cisty trokovy vynos
je vykazany v Urokovych vynosoch, &isty Grokovy naklad je suCastou urokovych nakladov.

(d) Zlato a pohfFadavky v zlate

Swapové operacie so zlatom si vykazané ako repo obchody so zlatom (pozri pozn. 12, 14, 15
a 16). Zlato pouzité v tychto transakciach zostava sucastou bilan¢nej sumy banky v polozke
LZlato a pohladavky v zlate*.

(e) Dlhové cenné papiere

Pri prvotnom Gétovani sa cenné papiere oceriuju v transakénych cenach. Poplatky, ktoré nie su
sU¢astou transakénej ceny sa Uétuju priamo do vykazu ziskov a strat a nepovazuju sa za su-
Cast priemernej obstaravacej ceny cenného papiera.

Cenné papiere su vykazané spolu s ¢asovym rozlisenim prémie a diskontu. Kupdny st vyka-
zané v polozke ,Ostatné aktiva“. Dan z prijmov z dlhopisov a pokladniénych poukazok vybera-
na zrazkou sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Dan z prijmu a ostatné polozky zni-
Zujuce prijem” (pozri pozn. 34).

(f) Derivaty
Spotové, forwardové a swapové obchody sa na ucely vypoltu priemernej obstaravacej ceny
meny a kurzovych ziskov a strat zahffiaju do Cistych pozicii mien. U¢tuju sa na podsuvahové

ucty v den uzatvorenia obchodu v spotovom kurze transakcii.

Rozdiel medzi spotovou a forwardovou hodnotou transakcie je povazovany za Urokovy naklad
alebo vynos.

Forwardova pozicia pri menovych swapoch sa ocenuje spolu so suvisiacou spotovou poziciou,
preto na menovu poziciu ma vplyv iba ¢asové rozliSenie urokov v cudzej mene.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2016 — Poznamky
(v tis. EUR)

Urokové swapy sa Uétuji na podstivahovych tétoch odo dia uzatvorenia do dfia vyrovnania
obchodu. Ocefiuji sa na zaklade vSeobecne akceptovanych modelov ocefiovania s pouzitim
prislusnych vynosovych kriviek odvodenych od kétovanych trokovych sadzieb.

Pri naraste, resp. poklese Cistej hodnoty Grokového alebo menového swapu je s vybranymi pro-
tistranami zmluvne dohodnuté dorovnavanie kolateralmi vo forme vkladov s dennou prolonga-
ciou. Uhrada urokov sa vykonava na mesaénej baze (pozri pozn. 9 a 19).

Kontrakty futures banka vykazuje na podstivahovych Gctoch od uzatvorenia obchodu az do do-
by vysporiadania v menovitej hodnote podkladového nastroja. Podiatocné marze mdzu byt po-
skytnuté vo forme hotovosti alebo vo forme cennych papierov. O podiato&nom depozite vioZe-
nom vo forme cennych papierov sa neuctuje. Denné vyrovnanie preceriovacich rozdielov
na Ucte marzi sa Udtuje do vykazu ziskov a strat.

(g) Reverzné obchody

Reverzné obchody su operacie, pri ktorych banka uskutoctiuje dohody o spatnom odkulpeni
alebo Uverové operacie zabezpecené kolateralom.

Dohody o spatnom odkipeni (repo obchod) sa v stivahe Gétuju na strane pasiv ako kolaterizo-
vany prijaty tver, zatial o polozka poskytnuta ako zabezpeka zostava v stivahe na strane ak-
tiv. Poskytnuté cenné papiere v ramci repo obchodu zostavaju stale sucastou portfolia banky.

Reverzné dohody o spatnom odkupeni (obrateny repo obchod) sa v stivahe Gétuji na strane
aktiv ako kolaterizovany poskytnuty Gver. O prijatych cennych papieroch sa v ramci reverzného
repo obchodu netdtuje.

V pripade odchylky hodnoty kolateralu od prisiu§nej hodnoty tveru, ktora predstavuje zvySené
kreditné riziko pre protistranu, je pozadovany kolateral vo forme vkladu. Uvedené vklady su
uroéené a denne sa prolonguju (pozri pozn. 12 a 14).

O pbzickach cennych papierov, ktoré sa realizovali v ramci automatického programu poziia-
vania cennych papierov (security lending), banka neti¢tuje. Vynosy z tychto transakcii sa G¢tuju
do vykazu ziskov a strat.

(h) Bankovky v obehu

V zmysle Rozhodnutia ECB/2010/29 v zneni neskorsich predpisov emituju eurobankovky spo-
lo€ne narodné centralne banky Eurosystému a ECB. Celkova hodnota bankoviek v obehu je
alokovana jednotlivym centralnym bankam Eurosystému v posledny pracovny den kazdého
mesiaca podia klt¢a na pridefovanie bankoviek. Podiel ECB na celkovej hodnote bankoviek
v obehu je vo vyske 8%. NBS sa v zmysle uvedeného rozhodnutia podiefa 1,0095% na celko-
vej emisii eurobankoviek Eurosystému. Podiel na bankovkach v obehu je vykazany v polozke
na strane pasiv ,Bankovky v obehu" (pozri pozn. 10).

Rozdiel medzi hodnotou alokovanych bankoviek podla kliti¢a na pridefovanie bankoviek
a hodnotou bankoviek, ktoré st v skutoénosti v obehu, predstavuje GroCent pohfadavku alebo
zavazok v ramci Eurosystému. Tieto sa vykazuju v polozke ,Cisté pohladavky resp. zdvazky
sUvisiace s pridefovanim eurobankoviek v ramci Eurosystému®.

Urokovy vynos alebo naklad suvisiaci s tymito pohladavkami resp. zavazkami je vykazany

kompenzovane v polozke ,Cisty vysledok z trokov* vo vykaze ziskov a strat (pozri pozn. 24).
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(i) Prerozdelenie zisku ECB

V sulade s Rozhodnutim ECB/2014/57 v zneni neskorsich predpisov sa vynos ECB, ktory po-
zostava z remuneracie 8% podielu ECB na emisii eurobankoviek a z Cistého vynosu z cennych
papierov naktpenych ECB v ramci SMP, CBPP3, programu nakupu cennych papierov krytych
aktivami (dfalej len ,ABSPP“) a PSPP prerozdeluje medzi jednotlivé centralne banky Eurosys-
tému vo forme predbezného prerozdelenia zisku ECB a u¢tuje sa do roku, v ktorom vznikol
(pozri pozn. 27).

V zmysle &l. 33 Statdtu sa zostavajuci &isty zisk ECB prerozdeluje medzi centralne banky Eu-
rosystému po schvaleni G¢tovnej zavierky ECB, a to v nasledujicom kalendarnom roku.

(j) DIhodoby majetok

Dfiom 1. januara 2010 dihodoby majetok NBS v zmysle Usmernenia ECB zahffia dlhodoby
hmotny majetok a dlhodoby nehmotny majetok, ktorého vstupna cena je vySSia ako
10 000 EUR a prevadzkovo-technické funkcie su dlh§ie ako jeden rok. Nehnutelnosti, umelec-
ké diela, nehnutelné kultirne pamiatky a zbierky s vynimkou tych, ktoré su vedené podla oso-
bitného predpisu (zakon &. 206/2009 Z. z. 0 muzeach a o galéridch a o ochrane predmetov kul-
tarnej hodnoty v zneni neskorsich predpisov), sa eviduju v sivahe bez ohladu na ich vstupnu
cenu. Majetok vedeny podla osobitného predpisu sa eviduje v podstivahe a v odbornej eviden-
cii zbierkovych predmetov v obstaravacej cene. Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok do
10 000 EUR, ktory bol obstarany a uvedeny do pouzivania pred 1. januarom 2010, sa nadalej
odpisuje tak, ako bol zaradeny, az do jeho Uplného odpisania.

Majetok klasifikovany ako dihodoby majetok na predaj je vykazovany bud v obstaravacej cene

znizenej o opravky a opravné polozky, alebo v realnej hodnote znizenej o naklady spojené
s predajom, v zavislosti od toho, ktora z tychto hodnét je nizia.

Doba odpisovania

Odpisova skupina v rokoch
1. Budovy, dlhodobé investicie,

technické zhodnotenie nehnutelnych kultdrnych pamiatok 30
2. Jednotlivé oddelitelné sucasti zabudované v stavbach

urcené na samostatné odpisovanie 4-20
3. InZinierske stavby 20
4. Stroje a zariadenia 2-12
5. Dopravné prostriedky 4-6
6. Inventar 4-12
7. Dlhodoby nehmotny majetok - nakupovany softvér 2-10
8. Ostatny dihodoby nehmotny majetok 4 resp. podla zmluvy

(k) Dane

NBS v zmysle § 12 zakona &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov nie
je platcom dane z prijmu. Predmetom zdanenia st iba prijmy, z ktorych sa dan vybera zrazkou
(pozri pozn. 34).

Od 1.jula 2004 je NBS platitefom dane z pridanej hodnoty podla zdkona ¢&.222/2004 Z.z.
v zneni neskorsich predpisov.
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() Rezervy

Banka tvori vSeobecnt rezervu na financné rizika vodi kurzovym, trokovym, tverovym rizikam
a rizikam vyplyvajucich z pohybu cien zlata (pozri pozn. 20 a 25), ktora je vykazovana vo vlast-
nom imani banky. VySka a opodstatnenost tejto rezervy sa kazdoro¢ne prehodnocuje
s dopadom na vykaz ziskov a strat. Rezerva podlieha schvaleniu bankovou radou.

Banka tvori rezervu aj v pripade znehodnotenia cennych papierov nadobudnutych ako stcast
jednotnej menovej politiky Eurosystému (pozri €ast' B, pism. b).

Dalej banka tvori rezervy podla zakona o Gétovnictve (pozri pozn. 20).

(m) Prerozdelenie zisku NBS

V stlade s § 39 ods. 4 zakona o NBS pouzije banka vytvoreny zisk na pridely do rezervného
fondu a dal$ich fondov vytvaranych zo zisku, pripadne na uhradu straty z minulych rokov. Stra-
tu vytvorenti v ucétovnom obdobi méze NBS uhradit z rezervného fondu alebo z inych fondov,

alebo bankova rada méze rozhodnlt, Ze sa neuhradena strata prevedie do nasledujlceho G-
tovného obdobia.

C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Zlato a pohfadavky v zlate

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Zlato v repo obchode 1113 951 987 223 126 728
Zlato uloZené v bankach 3078 2827 251
Zlato v zésobe 1728 1531 197
1118757 991 581 127 176

Hodnota zlata vykazana k 31. decembru 2016 predstavuje 1 019 tisic ozs zlata (1 019 tisic ozs
zlata k 31. decembru 2015), z toho 1 014 tisic ozs je pouzitych pri repo obchodoch, 3 tisic ozs
je uloZenych ako depozitum v koreSponden&nych bankach a 2 tisic ozs je uloZzenych v banke.

Trhovéa cena zlata k 31. decembru 2016 bola 1 098,046 EUR/ozs (973,225 EUR/ozs k 31. de-
cembru 2015). Vplyv na zmenu zostatku Gctu zlata mali ocefiovacie rozdiely (pozri pozn. 21).

2. Pohfadavky voci nerezidentom eurozony v cudzej mene

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Pohladavky a zavazky voci MMF 424 096 569 755 (145 659)
Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov,

zahrani¢né (very a ostatné zahranitné aktiva 1460 919 1082 900 378 019

1885015 1652 655 232 360
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Pohfadavky a zavédzky voci MMF

31.12.2016 31.12.2015

Ekvivalent Ekvivalent Zmena
v mil. XDR v tis. EUR v mil. XDR v tis. EUR v tis. EUR
Pohradavky voci MMF: 1180 1 505 084 755 961 132 543 952
1) Clenska kvéta: 1001 1276 504 428 544 137 732367
a) Clensky vklad 848 1 0BO 988 308 391377 689 611
b} rezervna pozicia 153 195 516 120 152 760 42756
- devizova ¢ast Clenskej kvdty 153 185 518 18 22274 173242
- rezervna pozicia FTP 102 130 486 {130 4886)
2) Nostro G&et v MMF 179 228 580 322 410758 (182 178)
3) Bilaterdine pozicky 5 6237 (6 237)
Zavizky voti MMF: 848 4 080 988 308 391377 689 611
1) Loro Géty MMF 826 1053 533 303 385 640 667 893
2) Uget valorizacie 22 27 455 & 5737 21718
Celkova vykazovana Ciastka (netto) 424 096 569 755 (145 659)

Clenska kvéta SR v MMF bola vo februari 2016 zvy$ena zo 428 mil. XDR na 1 001 mil. XDR
na zéklade odsthlasenia 14. revizie navy$enia ¢lenskych kvét MMF. V XDR bolo z nostro G¢tu
v MMF uhradenych 25% navy$enia a zvySnych 75% bolo Gétovanych formou navySenia hodno-
ty zmenky. Stéasne bola vysporiadana rezervna pozicia FTP, ktoré predstavovala pohladavku
NBS z poskytnutych Gverov v ramci Planu finanénych transakcii MMF.

Hodnota zavazku v domacej mene sa meni v zavislosti od reprezentativneho kurzu MMF, tzv.
valorizdcie meny, ktord sa eviduje na Uc¢te valorizdcie. Podstatni ¢ast zavazku na loro tétoch
MMF tvori hodnota zmenky vo vySke 858059tis. EUR (328505tis. EUR
k 31. decembru 2015).

Banka vedie vo¢i MMF zavazok z alokdcie, ktory je vykdzany v poloZzke L9 ,ProtipoloZky
k zvlastnym pravam Cerpania pridelenym zo strany MMF* (pozri pozn. 17).

Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov, zahrani¢né tvery a ostatné
zahranicné aktiva

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Dihové cenné papiere 1050 992 1023 896 27 096
Ostatné 409 927 59 004 350 923
1460 919 1082 900 378 019

V polozke ,Dihové cenné papiere” banka vykazuje najméa cenné papiere pefiaznych finanénych
instittcii v USD.

Polozka ,Ostatné“ obsahuje najméa perazné prostriedky na nostro Gétoch v cudzej mene.

3. Pohfadavky voci rezidentom eurozény v cudzej mene

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Dihové cenné papiere 272141 185812 86 329
Bezné Géty 591 563 28
272732 186 375 86 357
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Dihové cenné papiere vykazané v tejto polozke si v mene USD. Podla emitenta cennych pa-
pierov banka eviduje k 31. decembru 2016 najma cenné papiere pefiaznych finanénych insti-
tucii.

4. Pohfadavky voéi nerezidentom eurozoény v eurach

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Dlhové cenné papiere 2187 045 3323 804 (1136 759)
Bezné ucty 125 125
2187 170 3323804 (1136 634)

K 31. decembru 2016 banka vykazuje v tejto poloZke najma dlhové cenné papiere nerezidentov
v hodnote 2 187 045 tis. EUR (3 323 804 tis. EUR k 31. decembru 2015). Podla emitenta cen-
nych papierov ide najma o cenné papiere pefiaznych finan¢nych institicii. Pokles oproti predo-
Slému obdobiu bol najma z dévodu maturity cennych papierov.

5. Uvery v eurach poskytnuté Gverovym institiiciam eurozény v stvislosti s operaciami
menovej politiky

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Hiavné refinanéné operacie 25000 20000 5000
Dlhodobé refinanéné operacie 15 000 15 000
Cielené dlhodobej$ie refinanéné operacie (TLTRO) 46 160 641 380 (595 220)
Cielené dlhodobejsie refinancné operacie (TLTRO Il 675210 675210
761 370 661 380 99 990

K 31. decembru 2016 banka evidovala hlavné refinan¢né obchody vo vyske 25 000 tis. EUR
(20 000 tis. EUR k 31. decembru 2015) s nulovou Urokovou sadzbou. Hlavné refinanéné ob-
chody st pravidelné reverzné transakcie poskytujtce likviditu s tyZdennou frekvenciou a bez-
nou splatnostou jeden tyzden.

Podla pravidiel vykonavania menovopolitickych operacii v Eurosystéme NBS eviduje k 31. de-
cembru 2016 dlhodobejsie refinanéné operacie v celkovom objeme 736 370 tis. EUR
{641 380 tis. EUR k 31. decembru 2015).

Dihodobejsie refinantné operacie sl pravidelné reverzné transakcie poskytujlice likviditu na
dihsie obdobie, ktoré st uskutoénované prostrednictvom standardnych tendrov so splatnostou
3 mesiace. V ramci tychto operacii banka eviduje cielené dlhodobej$ie refinanéné operacie
(TLTRO) so splatnostou 2 a 3 roky, ktoré s drocené fixnou urokovou sadzbou 0,05% p.a.
Druha séria cielenych dlhodobejsich refinanénych operacii (TLTRO II) uzatvorena v juni 2016
so splatnostou 4 roky je UroSena negativnou sadzbou pre jednodriové sterilizatné operacie
(pozri pozn. 24). Cielené dihodobejsie refinantné operacie st zamerané na podporu poskyto-
vania Gverov bankami nefinanénému sukromnému sektoru okrem Uverov domacnostiam na
kiipu nehnutefnosti na byvanie.

Rizika vyplyvajlice z menovopolitickych operacii s predmetom zdielania zi¢astnenymi cen-
tralnymi bankami v pomere k ich kapitalovym kiGéom v zmysle &l. 32.4 Statitu.
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6. Ostatné pohfFadavky voci iverovym institiiciam eurozény v eurach
31.12.2016 31.12.2015 Zmena
Redistribu¢ny tver 21451 24904 (3 453)
Vkiady poskytnuté k repo obchodom 1001 2260 (1259)
Bezné Gty 683 682 1
23135 27 846 4711)

Redistribuény uver poskytnuty na financovanie komplexnej bytovej vystavby bol zdelimitovany
Z rozdelenia bilancie Statnej banky Ceskoslovenska. Urokova sadzba na redistribuény tver po-
¢as celého roka 2016 zostala na Urovni 0,50% p. a. (0,50% p. a. k 31. decembru 2015).

K 31. decembru 2016 NBS evidovala v podstivahe prijati $tatnu zaruku za poskytnuty redistri-
buény tver vo vydke 22 256 tis. EUR (25 891 tis. EUR k 31. decembru 2015). Ciastka $tatnej
zaruky je tvorena istinou a Urokmi do doby splatnosti Uveru.

7. Cenné papiere rezidentov eurozony v eurach

31.12.2016 31.12.2015 Zmena
Cenné papiere drzané na Uc¢ely menovej politiky 13738 968 6383 101 7 355 867
Ostatné cenné papiere 1341 259 2433172 (1.091913)
15 080 227 8816 273 6 263 954

Cenné papiere drzané na Gcely menovej politiky

V polozke ,Cenné papiere drzané na Ucely menovej politiky“ banka vykazuje cenné papiere
nakdpené v ramci programov SMP, CBPP1, CBPP3 a PSPP. Emitované su verejnou spravou a
penaznymi finanénymi institdciami eurozény. Nakup cennych papierov v ramci programu
CBPP1 bol ukonéeny v juni 2010 a v ramci programu SMP bol ukonéeny v septembri 2012.
Dévodom poklesu objemu cennych papierov nakipenych v ramci CBPP1 a SMP oproti predo-
$lému obdobiu vo vyske 291 175 tis. EUR bola maturita cennych papierov. Program CBPP3 bol
vyhlaseny Radou guvernérov ECB v oktobri 2014 a stale pokracuje. Program PSPP vyhlasila
Rada guvernérov ECB dna 22. januara 2015 s predpokladanym trvanim do konca decembra
2017. V ramci programu PSPP banka nakupuje cenné papiere emitované vladou Slovenskej
republiky, medzinarodnymi organizaciami a multilateralnymi rozvojovymi bankami umiestneny-
mi v eurozdéne. Podla élanku 3, bodu 5 Rozhodnutia ECB/2015/10 v zneni neskorsich predpi-
sov 0 programe nakupu aktiv verejného sektora na sekundarnom trhu méze NBS nakupovat' aj
cenné papiere s negativnym vynosom do splatnosti prevysujicim sadzbu jednodnovej sterili-
zacénej operacie. Vynosnost cennych papierov so zdrojom na Uzemi Slovenskej republiky je
zniZzena o zrazkovl dan (pozri pozn. 34).
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Cenné papiere nadobudnuté v ramci vSetkych menovo-politickych programov st vykazované
v amortizovanych cenach a podliehaju testu na znizenie hodnoty. Amortizované a trhove
hodnoty cennych papierov drzanych na Géely menovej politiky si uvedené v nasledujucej
tabulke (trhové ocenenie sa nevykazuje v stivahe ani vo vykaze ziskov a strat, je uvedeneé len
pre Ucely porovnania):

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Amortizovana Trhova Amortizovana Trhova Amortizovana Trhova

hodnota hodnota hod hodnot hodnota hodnota
CBPP1 85655 88 866 152 555 160 294 (66 900) (71428)
CBPP3 2133041 2154 304 1454 929 1448 812 678112 705 492
SMP 410725 458 258 635 000 703 337 (224 275) (245 079)
PSPP viadne 6694 978 6793 292 4140617 4134294 2554 361 2658 998
PSPP medz. 4414 569 4 359 097 4414 569 4359 097
13 738 968 13 853 817 6383 101 6 446 737 7 355 867 7 407 080

Rada guvernérov ECB pravidelne hodnoti finan¢né rizika stvisiace s cennymi papiermi nado-
budnutymi v rdmci menovo-politickych programov. Ro¢né testy na znizenie hodnoty st vyko-
navané na zaklade odhadu spatne ziskatefnych hodnét stanovenych ku koncu roka asu
schvalené Radou guvernérov ECB. Celkova hodnota tychto cennych papierov v drzbe euro-
systémovych narodnych centrdlnych bank je k31.decembru 2016 vo vyske
1 490 549 116 tis. EUR, z toho NBS vykazuje drzbu v hodnote 13 738 968 tis. EUR. V zmysle
&l. 32.4 Statatu su vSetky rizika, ak st materiaine, zdielané narodnymi centralnymi bankami
Eurosystému proporcionalne podla kapitalového kluca.

Na zaklade vysledkov testu na znehodnotenie cennych papierov nadobudnutych v ramci me-
novej politiky vykonaného k 31. decembru 2016 a v zmysle rozhodnutia Rady guvernérov ECB
sa oc¢akava, Ze vSetky budlce pefazné toky slvisiace s tymito cennymi papiermi budu vypla-
tené. Vzhladom na uvedené NBS netvorila rezervu na straty zo znehodnotenia (pozri ¢ast' B,
pism. b).

Ostatné cenné papiere
K 31. decembru 2016 banka vykazuje v tejto polozke cenné papiere na obchodovanie emitova-
né najma penaznymi finanénymi institliciami a verejnou spravou eurozény.

Pokles oproti predo$lému obdobiu vo vyske 1 091 913 tis. EUR bol najmé z dévodu maturity
cennych papierov.

8. PohfFadavky v ramci Eurosystému

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Majetkova ucast v ECB 262722 262722 0

Pohladévky z prevodu devizovych rezerv 447 672 447 672 0
Cisté pohradavky svisiace s pridelovanim eurobankoviek v

ramci Eurosytému 515 486 879 240 (363 754)

Ostatné pohladavky 521010 (521 010)

1225 880 2110 644 (884 764)

Majetkova ucast' v ECB

Banka eviduje k 31. decembru 2016 podiel na upisanom zakladnom imani ECB v hodnote
83 623 tis. EUR (83 623 tis. EUR k 31. decembru 2015) a pohfadavku z Gprav podielu NBS na
Gistom kapitali ECB vo vy$ke 24 885 tis. EUR.
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V zmysle 8. 49.2 StatGtu a rozhodnutia Rady guvernérov ECB prispela NBS do rezervnych
fondov ECB na krytie kreditného rizika, rizik suvisiacich so zmenami vymennych kurzov, troko-
vej miery a ceny zlata a na Uty precenenia ECB v objeme 154 214 tis. EUR.

Podiely 28 centrainych bank Eurépskej unie na zdkladnom imani ECB k 31. decembru 2016

sU nasledovné:

Banque National de Belgique
Eesti Pank
Deutsche Bundesbank

Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland
Bank of Greece

Banco de Espaiia

Banque de France

Banca d’talia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Banque centrale du Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Siovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank

Medzistcet za centraine banky krajin
eurozoény™*

bunrapcka HapogHa 6aHka (Bulharska
narodna banka)
Ceska narodni banka

Danmarks Nationalbank
Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationald a Romaniei
Sveriges Riksbank

Bank of England

Hrvatska narodna banka

Medzisucet za centraine banky krajin
nepatriacich do eurozony*
Spolu*

Kapitalovy kFaé
na upisovanie
zakiadného

Upisany podiel
na zakladnom imani
(EUR)

Splatené zakladné
imanie (EUR)

Eurosystémovy
kFUE (%) - podiel
na splatenom

imania ECB (%) Kapitali ECB
2,4778 268 222 025,17 268 222 025,17 3,5200
0,1928 20 870 613,63 20 870 613,63 0,2739
17,9973 1948 208 997,34 1948 208 997,34 25,5674
1,1607 125 645 857,06 125 645 857,06 1,6489
2,0332 220 094 043,74 220 094 043,74 2,8884
8,8409 957 028 050,02 957 028 050,02 12,559
14,1792 1534 899 402,41 1 534 899 402,41 20,1433
12,3108 1332 644 970,33 1332644 970,33 17,4890
0,1513 16 378 235,70 16 378 235,70 0,2150
0,2821 30 537 344,94 30 537 344,94 0,4008
0,4132 44728 929,21 44728 929,21 0,5870
0,2030 21974 764,35 21974 764,35 0,2884
0,0648 7 014 604,58 7014 604,58 0,0021
4,0035 433379 158,03 433 379 158,03 56875
1,9631 212 505 713,78 212 505 713,78 27888
1,7434 188723 173,25 188723 173,25 2,4767
0,3455 37 400 399,43 37 400 399,43 0,4908
0,7725 83 623 179,61 83 623 179,61 1,0974
1,2564 136 005 388,82 136 005 388,82 1,7849
70,3915 7 619 884 851,40 7 619 884 851,40 100,0000
0,8590 92 986 810,73 3487 005,40
1,6075 174 011 988,64 6 525 449,57
1,4873 161 000 330,15 6037 512,38
1,3798 149 363 447,55 5601 129,28
51230 554 565 112,18 20796 191,71
2,6024 281709 983,98 10 564 124,40
22729 246 041 585,69 9226 559,46
13,6743 1480 243 941,72 55 509 147,81
0,6023 65 199 017,58 2444 963,16
29,6085 3205122 218,22 120 192 083,17
100,00 10 825 007 069,61 7 740 076 934,57

*Medzisucty a sucty nemusia kore§pondovat vzhfadom k zaokrihleniu.
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Pohfadavky z prevodu devizovych rezerv

NBS vykazuje pohfadavku z prevodu devizovych rezerv do ECB v objeme 447 672 tis. EUR
(447 672 tis. EUR k 31. decembru 2015) v zmysle &l. 30.1 Statiitu. Pohladavka sa uro&i 85%
sadzby pre hlavné refinantné operacie. K 31. decembru 2016 Grokové vynosy plynice z po-
hladavky z prevodu devizovych rezerv predstavuji 40 tis. EUR (193 tis. EUR k 31. decem-
bru 2015, pozri pozn. 24).

Cisté pohfadavky stvisiace s pridefovanim eurobankoviek v ramci Eurosystému

Tato poloZzka predstavuje &istli pohladavku suvisiacu s alokaciou eurobankoviek v rameci Euro-
systému vo vyske 515 486 tis. EUR (879 240 tis. EUR k 31, decembru 2015, pozri pozn.10),
urocent hlavnou refinanénou sadzbou. K 31. decembru 2016 Grokové vynosy plyntce z pohla-
davky suvisiacej s alokaciou eurcbankoviek vramci Eurosystému predstavuju 77 tis. EUR
(480 tis. EUR k 31. decembru 2015, pozri pozn. 24).

9. Ostatné aktiva

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok 128 817 133277 {4 460}
Ostatné finan¢né aktiva 57 678 57 635 43
Precefovacie rozdiely pedstvahovych nastrojov 714 749 (35)
Casové rozlienie a naklady budicich obdobi 194 340 179675 14 865
Neuhraden4 strata minulych rokov 4809 810 4814414 (4 604)
Ostatné 124 015 144 438 (20 423)
5315374 5330188 (14 814)

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok

V tejto polozke je vykadzany dihodoby majetok NBS k 31. decembru 2016:

Hmotny majetok, Nehmotny majetok,

preddavky preddavky SPOLU
anedok. invest. a nedok. invest.

Stav v obstardvacej cene k 1. 1. 2016 260 680 36 216 296 896
Prirastky 3904 6318 10222
Ubytky 7028 4740 11768
Stav v obstaravacej cene k 31. 12. 2016 257 556 37794 295 350
Opravky k 1.1, 2016 139 810 27777 167 587
Prirastky 6707 1641 8348
Ubytky 5 860 520 6380
Stav opravok a OP k 31.12.2016 140 657 28 898 169 555
Uétovna hodnota HM a NM k 1. 1. 2016 120 870 8439 129 309
Uttovna hodnota HM a NM k 31. 12. 2016 116 899 8 896 125795

K 31. decembru 2016 je evidovany dihodoby majetok na predaj vo vyske 3 022 tis. EUR
(3 968 tis. EUR k 31. decembru 2015).
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Ostatné financné aktiva
31.12.2016 31.12.2015 Zmena
Podiely vo fonde BISIP CNY 45 399 48 097 (698)
Akcie BIS 7522 7512 10
Listinné akcie RVS, a.s. 4632 3901 731
In&tit(t bankového vzdelavania, n.o. 33 33 ¢}
Akcie SWIFT 92 92 [0}
57 678 57 635 43

K 31. decembru 2016 banka eviduje podiely v ramci programu BISIP CNY realizovaného pro-
strednictvom nepriameho investovania na onshore &inskom trhu viadnych cennych papierov.
Nakup predstavuje 1,74%-ny podiel na celkovej hodnote fondu (1,75%-ny podiel k 31. decem-
bru 2015, pozri ¢ast’ B, pism. b).

Podla zakona &. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov je NBS ovia-
dajlicou osobou s vagsinovym podielom na hlasovacich pravach v spolo¢nosti RVS, a.s. Brati-
slava, o predstavuje 77,26%-ny podiel na zakladom imani (54,42%-ny podiel k 31. decem-
bru 2015). Narast v objeme 731 tis. EUR je dosledkom nakupu listinnych akcii spolo¢nosti RVS
a.s. Napriek majoritnému vplyvu v RVS, a.s. banka v zmysle § 22 zakona o Gétovnictve nezo-
stavuje konsolidovanti Gétovnu zavierku.

Podiel banky na zakladom imani BIS predstavuje 0,51%. Majetkova Géast v BIS je vykazana
vo vyske splateného podielu (25%). Nesplatena Cast podielu (75%) je splatnd na poZiadanie.
Dividendy su vyplacané v EUR z celkového podielu NBS v BIS vedenom v XDR (pozri
pozn. 27).

NBS vykazuje od roku 2008 vklad do zakladného imania spolocnosti Institit bankového vzde-
lavania NBS, n.o. Bratislava. Podiel banky na zakladnom imani spolo¢nosti predstavuje 100%.

Banka eviduje akcie spolognosti SWIFT, ¢o predstavuje 0,0245%-ny podiel na zakladnom ima-
ni (0,0245%-ny podiel k 31. decembru 2015).

Precenovacie rozdiely podstvahovych nastrojov

K 31. decembru 2016 poloZka predstavuje kurzovy zisk z ocenenia menovych swapov vo vyske
714 tis. EUR (749 tis. EUR k 31. decembru 2015).

Casové rozlienie a naklady budtcich obdobi
Polozka predstavuje najma ¢asové rozlisenie kuponov z dlhopisov vo vyske 164 507 tis. EUR

(137 994 tis. EUR k 31. decembru 2015) a hodnotu naktpenych kupoénov z dihopisov vo vySke
23 360 tis. EUR (37 007 tis. EUR k 31. decembru 2015).

Ostatné
31.12.2016 31.12,2015 Zmena
Vklady - kolateraly k derivatom 106 770 127 440 (20 670)
Investi¢né Gvery poskytnuté zamestnancom 6415 7294 (879)
Reélna hodnota tUrokovych swapov 6210 2547 3663
Urokové futures 395 2474 (2 079)
Ostatné 4225 4683 (458)
124 015 144 438 (20 423)
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2016 — Poznamky
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Ucelom poskytnutych vkladov — kolateralov k derivatom je zabezpedenie kreditného rizika pro-
tistrany v pripade poklesu hodnoty swapu na strane NBS. Medziro¢ny pokles objemu vkladov
suvisi s poklesom objemu Urokovych swapov.

10. Bankovky v obehu

31.12.2016 31.12.2015 Zmena
Eurobankovky v obehu emitované NBS 10 853 665 10 057 976 795 689
Eurobankovky neemitované NBS 515 486 879 240 {363 754)
Celkovy objem eurobankoviek podra kfi€a NBS
na pridefovanie bankoviek 11 369 151 10 937 216 431 935

K 31. decembru 2016 emitovala banka 10 853 665 tis. EUR, ¢o je 0 515 486 tis. EUR menej
(k 31. decembru 2015 o 879 240 tis. EUR menej) v porovnani s objemom alokovanym NBS
podfa kli¢a na pridelovanie bankoviek (pozri ¢ast B, bod h). Uvedeny rozdiel predstavuje po-
hladavku NBS voci Eurosystému (pozri pozn. 8).

11. Zavizky voéi uverovym institiciam eurozény v eurach z operacii menovej politiky

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Bezné Gty pre systém povinnych minimalinych rezerv 1736725 1455 594 281 131
Jednodiioveé sterilizatné obchody 140 000 40 000 100 000
1876 725 1495 594 381 131

Bezné Uity predstavujli pefiazné rezervy Uverovych institlcii, ktoré podra Statitu podiiehaju
systému povinnych minimalnych rezerv (dalej len ,PMR"). Systém PMR umozniuje priemerné
pinenie pefiaznych rezerv Gverovych intiticii pogas stanovenej udrziavacej periddy, ktora je
zverejnena ECB. PMR sU Groené priemernou sadzbou pre hlavné refinanéné operacie Euro-
systému platnou pre dant udrZiavaciu periédu. V zmysle rozhodnutia ECB/2014/23 o drogeni
zostatkov a prebytoénych rezerv sa rezervy, ktoré prevy$uju PMR, Urocia percentom nula alebo
Grokovou sadzbou pre jednodriové sterilizaéné operacie podla toho, ktora z tychto sadzieb je
nizsia. Od 16. marca 2016 ECB uplatfiuje pre jednodiové sterilizatné operacie zapornu Groko-
vii sadzbu. K31. decembru 2016 G&isté plynice vynosy ztohto zavazku predstavujl
2 819 tis. EUR (479 tis. EUR k 31. decembru 2015, pozri pozn. 24).

Jednodnové sterilizadné obchody predstavuju jednodiiové vklady s vopred uréenou urokovou
sadzbou vyhlasenou ECB. Ugelom tychto vkladov je poskytnit zmluvnym strandm moznost
ulozit kratkodoby prebytok likvidity. K 31. decembru 2016 bola pre tento typ obchodov stano-
vena zaporna Urokova sadzba -0,40% p.a. (-0,30% p.a. k 31. decembru 2015).

12. Ostatné zavizky voéi Gverovym institiiciam eurozény v eurach

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Tri-party repo obchody 1700 000 2600 000 (900 00C)
Zavézky z repo obchodov 873 026 2081115 (1208 089)
Zavizky z repo obchodov so zlatom 214 194 85 845 128 349
Vklady prijaté k repo obchodom 185 520 (365)
Medzibankové zGétovanie na Slovensku (SIPS) 170 135 35
2787 545 4767 615 (1 980 070)

Pokles zavézkov z repo obchodov oproti predoslému obdobiu suvisi so znizenim objemu repo
obchodov.

Urokova sadzba pre repo obchody je v rozpati -0,20 a2 -0,355% p.a. (-0,03 az -0,31% p.a.
k 31. decembru 2015).
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13. Zavazky voci ostatnym rezidentom eurozény v eurach
31.12.2016 31.12.2015 Zmena
Verejna sprava 744 362 318 744 044
Ostatné zavazky 253 368 270 952 (17 584)
997 730 271 270 726 460
Verejna sprava
Banka vykazuje v tejto polozke bezné ucty Statnej pokladnice.
Ostatné zavizky
31.12.2016 31.12.2015 Zmena
Bezné Ucty klientov 16 456 47 317 (30 861)
Terminované vklady klientov 32177 29877 2300
Bezné Uty pomocnych finanénych indtitdcit 2276 1432 844
Terminované vklady pomocnych finanénych institdcii 202 459 192 326 10133
253 368 270 952 (17 584)

Banka v tejto polozke vedie bezné Géty a vklady klientov a pomocnych finanénych institlcii
(Fond ochrany vkladov a Garanény fond investicii).

14. Zavazky voci nerezidentom eurozény v eurach

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Zavéazky z prijatych terminovanych vkladov 570 000 700 000 (130 000)
Zavazky z repo obchodov 250 506 600 103 (349 597)
Zavazky z repo obchodov so zlatom 729 527 534 182 195 345
Bezné Gcty klientov 21 061 3413 17 648
Vklady prijaté k repo obchodom 465 (485)
1571094 1838 163 (267 069)

Zavazky z prijatych terminovanych vkladov predstavuju vklady centrélnych bank so splatnostou
jeden mesiac s Urokovou sadzbou -0,40% p.a. (-0,20% p.a. k 31. decembru 2015).

Urokova sadzba pre repo obchody v EUR je v rozpati -0,27 a2 -0,33% p.a (-0,15 aZ -0,07% p.a.
k 31. decembru 2015).

15. Zavazky voci rezidentom eurozoény v cudzej mene

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Zavazky z repo obchodov 865 471 850 085 15 386
Zavazky z repo obchodov so zlatom 115263 (115 263)
Zavazky z prijatych vkladov 47 434 45927 1507
Bezné Ucty Statnej pokladnice v cudze] mene 1 (1)
912 905 1011276 (98 371)

Urokova sadzba pre repo obchody v USD je v rozpati 1,25 az 5,25% p.a (0,58 az 1,40% p.a
k 31. decembru 2015). DIhodobé repo obchody so zlatom boli ukonéené v septembri 2016.
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16. Zavizky voci nerezidentom eurozény v cudzej mene

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Zavézky z repo obchodov 347 669 217708 120 963
Zavizky z repo obchodov so zlatom 232 669 213778 18 891
Zavazky z prijatych vkladov 279 860 36741 243119
860 198 468 225 391 973

K 31. decembru 2016 banka vykazuje zavazky z repo obchodov so zlatom so splatnostou v
januari 2017.

Urokova sadzba pre repo obchody v USD je v rozpati 1,37 aZ 1,40% p.a. (0,83 aZz 0,91% p.a.
k 31. decembru 2015). Urokova sadzba pre prijaté vklady v USD je v rozpéti od 1,25 aZ 1,70%
p.a. (0,50% p.a. k 31. decembru 2015).

17. Protipolozky k zvlastnym pravam cerpania pridelenym zo strany MMF

Banka vedie k 31. decembru 2016 vo¢i MMF zavazok z alokacie vo vyske 433 972 tis. EUR
(433 359 tis. EUR k 31. decembru 2015). Hodnota zavazku z alokacie je vedena v XDR. MMF
alokoval Slovenskej republike v ramci vSeobecnej alokacie 265 mil. XDR a v ramci Specialnej
alokacie 75 mil. XDR.

18. Zavazky v ramci Eurosystému

Zavazky v ramci Eurosystému predstavuju poziciu NBS vodi ostatnym ¢lenom Eurdpskeho sys-
tému centralnych bank (dalej len ,ESCB®) z cezhraniénych operacii. Tuto polozku tvori zavazok
NBS voci ostatnym centralnym bankam a ECB z operdcii realizovanych prostrednictvom
TARGET2, ktory je k31. decembru 2016 vo vyske 5 119350tis. EUR (pohladavka
460 634 tis. EUR k 31. decembru 2015, pozri pozn. 8). Pozicia je Urocena sadzbou pre hlavné
refinanéné operacie. Vyska nakladového Uroku k 31. decembru 2016 predstavuje 5 tis. EUR
(vynosovy urok 503 tis. EUR k 31. decembru 2015, pozri pozn. 24).

Dalej polozku tvori pohladavka z menového prijmu vo vy$ke 67 094 tis. EUR (51 463 tis. EUR
k 31. decembru 2015, pozri pozn. 28) a pohfadavka z podielu NBS na zisku ECB za rok 2016
vo vy$ke 10 604 tis. EUR (8 913 tis. EUR k 31. decembru 2015, pozri pozn. 27).

19. Ostatné zavazky

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Preceiiovacie rozdiely podstivahovych nastrojov 6858 356 6 502
Casové rozlienie a prjmy budiicich obdobi 15108 33378 (18 273)
Ostatné 316 091 383 148 (67 057)
338 054 416 882 (78 828)

Precenovacie rozdiely podsivahovych nastrojov

K 31. decembru 2016 polozka predstavuje kurzovil stratu z ocenenia menovych swapov
vo vyske 6 858 tis. EUR (356 tis. EUR k 31. decembru 2015).

Casové rozlienie a prijmy budicich obdobi
Najvaési objem polozky Sasového rozliSenia k 31. decembru 2016 predstavuju nakladové uro-

ky zdlrokovych swapov VEUR vo vySke 12 442 tis. EUR (32 690 tis. EUR
k 31. decembru 2015).
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Ostatné
31.12.2016 31.12.2015 Zmena
Euromince v obehu 163 864 152378 11 486
Vklady - kolateraly k derivatom 1300 81120 (79 820)
Bankovky v SKK v obehu 73785 75085 (1300)
Redlna hodnota urokovych swapov 29676 44 845 (15 169)
Mince v SKK v obehu 23188 23191 (3)
Ostatné 24278 6 529 17 749
316 091 383 148 (67 057)

Hodnota drokovych swapov k 31. decembru 2016 predstavuje kumulovanl koncoroénu stratu
z precenenia, ktora je v zmysle Usmernenia ECB postupne amortizovana do hospodarskeho
vysledku ako sucast gistych realizovanych ziskov z Grokovych swapov (pozri pozn. 25).

Ugelom prijatych vkladov — kolateralov k derivatom je zabezpeéenie kreditného rizika NBS
v pripade poklesu hodnoty swapu z pozicie protistrany. Medziro¢ny pokles objemu vkladov
slvisi s poklesom objemu Urokovych swapov.

20. Rezervy
31.12.2016 31.12.2015 Zmena
VSeobecna rezerva na finanéné rizika 630 000 660 000 (30 000)
Rezervy na zavazky voci zamestnancom 7 269 4123 3146
Rezerva na nevyfakturované dodavky 1039 969 70
Revervy na sudne spory 5 8 (3)
638 313 665 100 (26 787)

V&eobecna rezerva na finanéné rizika bola vytvorena s ciefom zabezpecenia sa voci kurzoveé-
mu, drokovému, Uverovému riziku a rizikam vyplyvajicim z pohybu cien zlata. VySka rezervy sa
prehodnocuje s roénou periodicitou a zodpoveda odhadu moznej straty z celkovych rezerv NBS
vratane drzby zlata pri zohfadneni historickych scenarov vyvoja na finanénych trhoch
v nasledujicom obdobi. Na zaklade rozhodnutia bankovej rady sa rezerva pouzije na krytie
buducich strat z financnych ¢innosti.

21. Uéty precenenia

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Ocenovacie rozdiely z ocenenia zlata 485 523 358 347 127 176
Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych papierov 40783 47 956 (7 173)
Ocefovacie rozdiely z ocenenia derivatov 6210 2547 3663
Ocefiovacie rozdiely z ocenenia cudzej meny 1602 22 260 (20 658)
Ocefovacie rozdiely z ocenenia podielov vo fonde BISIP 3381 2 535 846
537 499 433 645 103 854

22. Zakladné imanie a rezervné fondy

Vtejto polozke sa vykazuje Statutarny fond, ktory predstavuje splateny kapital prevzaty
z rozdelenia Bilancie aktiv a pasiv byvalej SBCS, ktory je od vzniku NBS v rovnakej vySke
15 490 tis. EUR, a prevzaté zakladné imanie Uradu pre finanény trh (dalej len ,UFT*) vo vyske
551 tis. EUR. UFT bol s Géinnostou od 1.januara 2006 zo zakona zru$eny a pric¢leneny
do NBS.
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Rezervné fondy tvori rezervny fond a kapitalovy fond.

Zostatok rezervného fondu NBS k31. decembru 2016 je vo vyske 340874 tis. EUR
(340 874 tis. EUR k 31. decembru 2015). Rezervny fond je tvoreny pridelmi z vytvoreného zis-
ku zminulych rokov vo vyske 337 412tis. EUR. Po prigleneni UFT do NBS bol
k 1. januaru 2006 do rezervného fondu NBS prevedeny rezervny fond UFT vo vyske
3462 tis. EUR.

Zostatok kapitalového fondu NBS k 31. decembru 2016 je vo vySke 882 tis. EUR (882 tis. EUR
k 31. decembru 2015).

K 1. januéaru 2016 NBS zatg&tovala zisk zo zmeny Ggtovnych metod, ktory vznikol z rozdielov
v metodike vypodtu ocenenia Urokovych swapov na trhovi cenu pri prechode na vy$Siu verziu
obchodného informaéného systému.

Prehfad zmien na Gétoch vlastného imania a kumulovanych strat

Viecbecna Fondy Neuhradenid  Hospodarsky
rezerva z ocefovacich Zmena {strata) vysledok
Statutarny  Kapitdlovy Rezervay  nafinanéné 1 0 ¥ inuiy bezného roka Viastné
fond fond fond rizikd zisk/{strata] metod rokov zisk imanie

Stav k 31.12.2015 16041 882 340 874 660 000 433 645 {4814 414) 4604 (3358 368)

Zisk zo zmeny 805 805
Udtovnych metod
Prevod zisku za rok 4604 {4 604}
2015 do neuhradenej
straty min, r.
Prevod do $tatutarneho
fondu
Prevod do rezervnych
fondov
. Zmena véeobecnej (30 000) (30 000)
rezervy na finantné
rizika
Zmena oceftovacich (7173) (7173)
rozdielov z cennych
papierov
8. Zmena ocerovacich 3863 3863
rozdielov z derivatov
9. Zmena oceftovacich 127 176 127176
rozdielov 20 zlata
10. Zmena ocefiovacich (20 658) (20 658}
rozdiefov cudzich mien
11. Zmena ocefovacich 846 846
rozdielov podielov vo
fonde BISIP
12. Zisk beného 147 025 147 025
Gétovného obdobia
13, Zmena za (étovné {30 000} 103 854 805 4804 142421 221684
obdebie
14. Stav k 31.12.2016 16 041 882 340874 630 000 537 499 805 {4808 810) 147025  {3136684)
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23. Podstdvahové nastroje
31.12.2016 31.12.2015 Zmena
Pohladavky Zavazky Pohfadavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Menové swapy v EUR 443783 446 561 331171 399014 112612 47 547
Menové swapy v USD 442615 47 434 401764 289 683 40 851 (242 249)
Menové swapy v JPY 21363 0 (21363)
Menové swapy v GBP 24 484 0 (24 484)
Menové swapy v CHF 398 547 0 398 547
886 398 892 542 732935 734 544 153 463 167 998
31.12.2016 31.12.2018 Zmena

Pohfadavky Zavazky Pohladévky Zavazky Pohladavky Zavizky
Urokové futures v EUR 55000 61200 0 (6 200)
Urokové futures v USD 27 556 0 (27 556)
55 000 88 756 0 {33 756)

24. Cisty vysledok z tirokov
31.12.2016 31.12.2015 Zmena
Investicie v EUR, z toho: 25 249 38656 {13 407)
&isty wnos z cennych papierov 25230 93977 (68 747)
&isty naklad z derivatov (19 095) (61 591) 42 496
Cisty wnos zrepo obchodov 16 387 7111 9276
Cisty wnos/nakiad zbeznych (iétov a termin. vkladov 2607 (977) 3584
Cisty wnos z ostatnych trokov 120 136 (16)
Investicie v cudzej mene, z toho: 1749 1134 615
Cisty wnos z cennych papierov 19 891 11234 8 657
&isty naklad z derivatov (4701) (4 860) 159
&isty naklad z beZnych Gdtov a termin, vkladov (2 346) (2 693) 347
gisty néklad z repo obchodov (11 152) (2911) (8 241)
kompenzacia s MF SR 57 364 (307)
Menovopolitické operacie, z toho: 67 994 55 664 12330
Cisty wnos z cennych papierov 66 151 54 746 11405
Cisty naklad/wnos z vkladov a tverov (976) 439 (1415)
Gisty wnos z PMR 2819 479 2340
Remuneracia pohladavky z prevodu devizovych rezerv 40 193 {183)
Remuneracia eurobankoviek 77 480 {403)
Remuneracia TARGET2 (5) 503 {508)
95104 96 630 (1526)

Pokles ¢istych Grokovych vynosov z investicii v euro stvisi najméa so znizenim Gistého uroko-
vého vynosu z cennych papierov a objemu portfélia cennych papierov (pozri pozn. 7). Dévo-
dom poklesu Urokov plyntcich z remuneracie TARGET2 bol pokles &istej pozicie TARGET2

(pozri pozn. 18).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2016 — Poznamky
(v tis. EUR)

V désledku zavedenia zapornych Urokovych sadzieb na finan¢nych trhoch od roku 2014 a spé-
sobu vykazovania (pozri ¢ast’ B, pism. c) NBS eviduje k 31. decembru 2016 nasledujtce brutto
urokové vynosy a brutto urokové naklady:

Bil. polozka 31.12.2016 31.12.2015 Zmena
Investicie v EUR
Urokové vynosy brutto, z toho: 14 884 5014 9 870
Repo obchody L3, L6 11394 4744 6 650
Bezné Ucty a terminované vklady L5,L6 3490 270 3220
Urokové naklady brutto, z toho: {13) (12) (1)
Bezné ucty AB (13) (12) (1)
Investicie v cudzej mene
Urokové vynosy brutto, z toho: 14 (14)
Repo obchody L7, L8 14 (14)
Urokové naklady brutto, z toho: (1) (1943) 1942
Repo obchody L7,L8 (1943) 1943
Bezné ucty A2, A3 W) (1)
Menovopolitické operacie
Urokové vynosy brutto, z toho: 2895 706 2189
PMR L2 2 866 690 2176
Jednodriové sterilizaéné obchody L2 29 16 13
Urokové naklady brutto, z toho: (1287) (1 287)
Dihodobé refinanéné operacie A5 (1287) (1287)

Vyvoj urokovych sadzieb vyhlasovanych ECB:

Uéinnost’ od Jednodriové refinanéné Hlavné refinan¢né Jednodriové sterilizaéné
operacie operacie operacie
16.3.2016 0,25% p.a 0,00% p.a -0,40% p.a
9.12.2015 0,30% p.a 0,05% p.a -0,30% p.a
25
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i NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uétovna zavierka k 31. decembru 2016 — Poznamky
(v tis. EUR)

25. Cisty vysledok z finanénych operacii, zniZzenia hodnoty a rezerv na krytie rizik

31.12.2016 31.12.2015 Zmena
Realizované zisky z finanénych operacii 43201 77797 {34 596)
Cisté zisky z irokowch swapov 20239 60 138 {39 899)
Cisté zisky zpredaja cennych papierov 5077 11178 (6 101)
Cisté kurzové zisky 17 885 6481 11404
Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii {14 097} {28 849) 14752
Straty z ocenenia trokowych swapov {8 983) (12 886) 3903
Straty z ocenenia cennych papierov {3561} (3732) 171
Straty z ocenenia cudzej meny {1553} (12 231) 10678
Tvorba a pouzitie rezerv na kurzové, Grokové
a Gverové rizika a rizika vyplyvajlce z ceny zlata 30 000 (140 000) 170 000
VSeobecna rezerva na finanéné rizika 30000 (140 000) 170 000
59104 {91 052) 150 156

Na zaklade rozhodnutia bankovej rady bola k 31. decembru 2016 vSeobecna rezerva na fi-
nancné rizika znizena o 30 000 tis. EUR (pozri pozn. 20).

26. Cisty vysledok z poplatkov a provizii

31.12.2016 31.12.2015 Zmena
Poplatky a provizie z investi¢ného portfélia, z toho: (48) (98) 50
Cista strata z operacii s bankami {387) (498) 111
Cisty zisk z operacii s Klientami 216 210 6
Cisty zisk z operacii s cennymi papiermi 153 224 (71)
Cista strata z Grokovych futures 3) 17 14
Ostatné @7 A7) (10)
Poplatky a provizie z menovopolitickych operacii, z toho: (162) {224) 62
Cista strata z operacii s bankami {400) {238) {162}
Cisty zisk z operacii s cennymi papiermi 238 14 224
Cisty zisk z vymeny eurominci 64 59 5
(146) (263) 117

27. Vynos z akcii a podielovych Gcasti
31.12.2016 31.12.2015 Zimena
Podiel na zisku ECB z bezného roka 10 604 8913 1691
Podiel na zisku ECB z predchadzajliceho roka 2959 1635 1324
Dividendy z akeif BIS 774 808 (34)
14 337 11 356 2981
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uttovna zavierka k 31. decembru 2016 ~ Poznamky
{v tis. EUR)

28. Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu

Menovy prijem vzmysle &. 32.1 Statitu a Rozhodnutia ECB/2016/36 o alokacii menového
prijmu narodnych centrélnych bank zt¢astnenych élenskych Statov v zneni neskorsich predpi-
sov predstavuje &isty roény prijem z aktiv narodnej centralnej banky, ktoré st vedené ako pro-
tihodnota bankoviek v obehu a depozitnych zavazkov Uverovych institucii. Menovy prijem vy-
plyva z plnenia gloh menovej politiky ESCB.

Menovy prijem sa rozdeluje po ukon&eni hospodarskeho roka v pomere, ktory zodpoveda po-
dielu NBS na splatenom kapitali ECB (1,0974%).

ZdruZzeny menovy prijem za rok 2016, ktorym NBS prispela do celkového koSa menového prij-
mu Eurosystému, bol vo vyske 41 633 tis. EUR. Menovy prijem zodpovedajlici 1,0974%-nému
podielu NBS bol vo vyske 108 731 tis. EUR. Rozdiel vo vySke 67 098 tis. EUR (51 583 tis. EUR
k 31. decembru 2015) predstavuje Cisty vysledok zo systému zdruZzovania menového prijmu.
Korekciou menového prijmu Eurosystému za rok 2015 sa NBS znizili vynosy o 4 tis. EUR (ko-
rekciou za rok 2014 sa znizili vynosy o 120 tis. EUR k 31. decembru 2015).

29. Ostatné vynosy a ostatné naklady

Najvyznamnej$i podiel na ,Ostatnych vynosoch” banky k 31. decembru 2016 predstavuja vy-
nosy zpoplatkov a prispevkov subjektov finanéného trhu vobjeme 6787 tis. EUR
(5176 tis. EUR k 31. decembru 2015), prijaté poplatky za platobné systémy vo vyske
2828tis. EUR (2692 tis. EUR k31. decembru 2015) atrzby zpredaja pamétnych
a obehovych minci v sume 1 655 tis. EUR (1 225 tis. EUR k 31. decembru 2015).

,Ostatné naklady* banky k 31. decembru 2016 predstavuji najma naklady na razbu obehovych

a zberatelskych minci vratane nakladov sluZieb s tym stvisiacich vo vyske 4 002 tis. EUR
(5 638 tis. EUR k 31. decembru 2015).

30. Personaine naklady

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Mzdy a odmeny (27 633) {25 575) (2 058)
Socigine naklady (9726) (9 105) {621)
Ostatné naklady na zamestnancov (6 403) (3 351) (3 052)
(43 762) (38 031) (5731)

K 31. decembru 2016 bol priemerny prepoéitany pocet zamestnancov 1063 (1046
k 31. decembru 2015), z toho 102 vedtcich zamestnancov (98 k 31. decembru 2015).

Mzdy a zamestnanecké pozitky ¢lenov bankovej rady za rok 2016 predstavovali 601 tis. EUR
(556 tis. EUR za rok 2015). K 31. decembru 2016 banka neeviduje Ziadne nesplatené tvery
vo¢i ¢lenom bankovej rady, rovnako k 31. decembru 2015.

V spolupraci s dopinkovymi déchodkovymi spolonostami vytvorila NBS pre svojich zamest-
nancov program dopinkového déchodkového sporenia. Prispevok na dopinkové déchodkové
sporenie je sucastou polozky ,Ostatné naklady na zamestnancov®.
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, NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2016 — Poznamky
(v tis. EUR)

31. Administrativne naklady

K 31. decembru 2016 tvoria t(to poloZku najma naklady na opravy a udrZiavanie, technicku
podporu a Udrzbu informaénych systémov, spotrebu energie a telekomunikaéné naklady
v celkovom objeme 9 339 tis. EUR (8 575 tis. EUR k 31. decembru 2015).

Naklady na audit a na overenie Uétovnej zavierky auditorom boli k 31. decembru 2016 vo vyske
68 tis. EUR (68 tis. EUR k 31. decembru 2015). Banka neeviduje k 31. decembru 2016 Ziadne
naklady na uistovacie a auditorske sluzby a dariové poradenstvo v zmysle § 18 ods. 6 zakona
o uctovnictve.

32. Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

31.12.2016 31.12.2015 Zmena

Odpisy dihodobého hmotného majetku (6 707) (6 489) (218)
Odpisy dihodobého nehmotného majetku (1641) (861) (780)
(8 348) (7 350) (998)

33. Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek

K 31. decembru 2016 naklady na tlaé eurobankoviek predstavovali 6 107 tis. EUR
(2 254 tis. EUR k 31. decembru 2015).

34. Daii z prijmu a ostatné polozky znizujuce prijem

V zmysle § 43 zakona ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov je NBS
platitefom dane z vynosov (prijmov), ktoré jej plynd z dihopisov emitovanych na Uzemi Sloven-
skej republiky. Za rok 2016 NBS odviedla zrazkovi daf vo vySke 18057 tis. EUR
(2 202 tis. EUR k31. decembru 2015). ZvySenie oproti predo$lému obdobiu vo vyske
15 855 tis. EUR bolo z dévodu narastu cennych papierov realizovanych za G¢elom menove;j
politiky (pozri pozn. 7).

35. Hospodarsky vysledok

Hospodarsky vysledok banky k 31. decembru 2016 predstavuje zisk vo vyske 147 025 tis. EUR
(zisk 4 604 tis. EUR k 31. decembru 2015). Najvac&si podiel na zisku predstavuja Cisté drokove
vynosy (pozri pozn. 24).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Ugtovna zavierka k 31. decembru 2016 — Poznamky
(v tis. EUR)

D. UDALOSTI, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Vsllade sé&l. 33 Statdtu rozhodla Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dia
16. februara 2017 o rozdeleni Cistého zisku ECB za rok 2016 medzi jednotlivé centralne banky,
a to v pomere podla klica na splatenom kapitali ECB. Vynos NBS z rozdelenia zisku vo vyske
2 490 tis. EUR je zauctovany do Gctovného obdobia 2017.

Po 31. decembri 2016 nenastali vyznamné udalosti, ktoré by si vyZzadovali Upravy v Gtovnej
zavierke za rok 2016.

Bratislava, 14. marca 2017

7o)

doc. Ing. Jozef Maktich, PhD. Ing. Miroslav Uhrin Ing. Katarina Taragelova
guvernér vykonny riaditef riaditelka
usek finanéného riadenia, odbor finanéného riade-
bankovych obchodov nia

a informaénych technolégii

29

VYROCNA SPRAVA 9 5
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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA
k vyro€nej sprave v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z.z. o Statutarnom audite
a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o ucétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len ,,zakon o Statutarnom audite®)

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

I Overili sme Uctovnu zavierku Narodnej banky Slovenska (,banka“ alebo ,NBS*) k 31. decembru
2016, uvedenu na stranach 66 — 95 priloZzenej vyro¢nej spravy banky, ku ktorej sme diia 14. marca 2017
vydali spravu nezavislého auditora z auditu Uctovnej zavierky v nasledujicom zneni:

»Sprdva z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (,banka“ alebo ,NBS*®), ktoré obsahuje
stivahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu a poznamky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metéd.

Podla nasho néazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie banky
k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla
Usmernenia Eurdpskej centralnej banky z 3. novembra 2016 o pravnom ramci pre uctovnictvo a finanéné
vykaznictvo v Eurépskom systéme centralnych bank ¢. ECB/2016/34 (dalej len ,usmernenie ECB®)
a zakona o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International —Standards
on Auditing, ,ISAs). Nasa zodpovednost’ podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od banky sme nezavisli podla ustanoveni zékona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit tictovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajticich
sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Bankovej rady NBS za tctovnu zavierku

Bankova rada NBS je zodpovedna za zostavenie tejto tctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla usmernenia ECB a zékona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje
za potrebné na zostavenie ucétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Bankova rada NBS zodpovedna za zhodnotenie schopnosti banky
nepretrZite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutoc¢nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzZitého pokracovania v ¢innosti v uctovnictve,
ibaze by mala v imysle banku zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢innost, alebo by nemala int realistickti moznost'
neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ci (i¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa ISAs vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby

zapisana v Ob om registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka &islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom

NBS S}ES
VYROCNA SPRAVA
2016



EY

Building a better
working world

a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutocnené na zaklade tejto tctovnej zavierky.

V' ramci auditu uskutocneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatriujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e [dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dbkazy, ktoré st dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZze podvod méze zahfriat tajnu dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za tic¢elom vyjadrenia nédzoru na efektivnost internych
kontrol banky.

e Hodnotime vhodnost’ pouZzitych uctovnych zéasad a tctovnych metéd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené Bankovou radou NBS.

e Robime zaver o tom, ¢i Bankova rada NBS vhodne v tctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zéaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver otom, Ci existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit'
schopnost banky nepretrZite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej
z4avierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaju
z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtice udalosti alebo
okolnosti
vSak mézu spésobit, Ze banka prestane pokracovat'v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i ictovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti sp6sobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly,
ktoré poc¢as nasho auditu zistime.*”

1. Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave - dodatok spravy nezavislého auditora

Bankova rada NBS je zodpovedna za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o Uétovnictve a zakona o NBS ¢&. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o NBS®). Nas vyssie uvedeny nazor na uétovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie
vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Uc¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroc¢nej sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyroéna sprava banky obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon
o Uctovnictve a zakon o NBS.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade s uctovnou zavierkou
za dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve a zakona o NBS.

NBS
VYROCNA SPRAVA
2016

97



EY

Building a better
working world

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢ sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave,
ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

25. aprila 2017
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257

LR

Ing. Tomas Precek, Statutarny auditor
Licencia UDVA €. 1067
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BCPB, a.s.
CDCPSR, as.
CERI

EBA
ECB
ECOFIN

EIOPA

EK
EONIA

EP

ESCB
ESMA
ESRB
EU

EUR
Fed
FIRDS
HDP
HICP
HZL

MF SR
MMF
MPSVaR SR
MREL
MSVVa$
NAV
NBS
NCDCP, a.s.
OocCP
OECD

p. a.
p. b.

PMR
REGFAP

ROMR
SASS
SEPA
SIPS
SR
SRM
SSM

Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

databdza regulovanych informdcii a inych informécii podla zakona o burze cennych
papierov a zdkona o cennych papieroch

European Banking Authority - Eurépsky organ pre bankovnictvo

European Central Bank — Eurépska centralna banka

Economic and Financial Affairs Council - Rada pre hospodarske a finan¢né zalezitosti
(Rada ministrov)

European Insurance and Occupational Pensions Authority — Eurépsky orgén pre
poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov

Eurépska komisia

Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skuto¢ne realizované
jednodnové obchody v eurach

Eurépsky parlament

European System of Central Banks — Eurdpsky systém centralnych bank

European Securities and Markets Authority — Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy
Eurépsky vybor pre systémové rizika

Eurdpska Unia

euro

Federal Reserve System — centralna banka USA

Financial Instruments Reference Data System

hruby doméci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
hypotekarne zalozné listy

Ministerstvo financii SR

Medzindrodny menovy fond

Ministerstvo prace, socidlnych veci a rodiny SR

minimélne poZiadavky na vlastné zdroje a opravné zavazky

Ministerstvo $kolstva, vedy, vyskumu a $portu SR

Cista hodnota aktiv

Narodna banka Slovenska

Narodny centralny depozitér cennych papierov, a.s.

obchodnik s cennymi papiermi

Organisation for Economic Co-operation and Development — Organizécia pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj

per annum - za rok

percentualne body

povinné minimalne rezervy

register finan¢nych agentov, finan¢nych poradcov, financ¢nych sprostredkovatelov
ziného ¢lenského $tatu v sektore poistenia alebo zaistenia a viazanych investi¢nych
agentov podla zédkona o finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom poradenstve
rovnaké obdobie minulého roka

Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

Single Euro Payments Area - Jednotna oblast platieb v eurach

Systemically Important Payment System, platobny systém

Slovenska republika

Single Resolution Mechanism - jednotny mechanizmus rieSenia krizovych situacii
Single Supervisory Mechanism - jednotny mechanizmus dohladu
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STATUSDFT IS Zber, spracovanie a uchovévanie $tatistickych tdajov subjektov finan¢ného trhu v SR
SU SR Statisticky drad SR
Szp Statisticky zberovy portal
TARGET2 Transeur6psky automatizovany expresny systém hrubého vyrovnania platieb
v redlnom ¢ase v eurdch

TRACE Single Access to Trade Repositories Project
UDF utvar dohladu nad finanénym trhom NBS
usD americky dolar

YR NA RAVA
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