EUROSYSTEM

VYROCNA
SPRAVA
2014



Vydavatel:
© Narodna banka Slovenska 2015

Adresa:
Narodna banka Slovenska

Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava

http://www.nbs.sk

Elektronicka verzia je pristupna na
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
publikacie-nbs/vyrocna-sprava

Vsetky prava vyhradené.
Reprodukovanie na vzdelavacie a nekomeréné
Ucely je povolené s uvedenim zdroja.

Redakéna uzéavierka udajov uvedenych v tejto
sprave bola 20. marca 2015.

ISBN 978-80-8043-203-4 (elektronicka verzia)
ISBN 978-80-8043-204-1 (epub)


http://www.nbs.sk
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/vyrocna-sprava
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/vyrocna-sprava

OBsAH

uvoD

A

1.2

2.1
2.2

1.1
1.2
1.3

2.1
2.2
23
24

3.1
3.2
33

34

EKONOMICKY, MENOVY
A FINANCNY VYVOJ

MAKROEKONOMICKY VYVOJ

Vonkajsie ekonomické prostredie

1.1.1 Globalne trendy vyvoja
produkcie a cien

1.1.2 Hospodarsky vyvoj v eurozéne

Makroekonomicky vyvoj SR

1.2.1 Vyvoj cien

1.2.2 Hruby domdci produkt

1.2.3 Trh prace

1.2.4 Finan¢né hospoddrenie

1.2.5 Platobna bilancia

MENOVA POLITIKA
EUROSYSTEMU
Operécie menovej politiky
Vyvoj eura

VYVOJ NA FINANCNOM TRHU
AKTIVITY A CINNOSTI NBS

IMPLEMENTACIA MENOVE)J
POLITIKY A SPRAVA
INVESTICNYCH AKTIiV
Povinné minimélne rezervy
Akceptovatelné aktiva

Spréva investi¢nych aktiv

FINANCNA STABILITA A DOHLAD
NAD FINANCNYM TRHOM
Finan¢na stabilita

Dohlad nad finan¢nym trhom
Regulacia finan¢ného trhu

Ochrana finan¢ného spotrebitela

EMISNA CINNOST A PENAZNY
OBEH

Vyvoj kumulovanej Cistej emisie
Vlyroba eurobankoviek a eurominci
Spracovanie eurobankoviek

a eurominci

Falzifikaty bankoviek a minci
zadrzané na uzemi SR

10
11
13
14
14

17
17
19

20

24
24
24
26

27
27
28
33
36

37
37

40

40

4.1
4.2

43

5.1
52

53

54
55

7.1
7.2

7.3

74

10

10.1
10.2
10.3
10.4
10.5

PLATOBNE SLUZBY A PLATOBNE
SYSTEMY
Platobné sluzby
Platobné systémy Slovenskej
republiky
4.2.1 Platobny systém TARGET2
a TARGET2-SK
4.2.2 Platby realizované
prostrednictvom TARGET2-SK
4.2.3 Platobny systém SIPS
4.2.4 Platby realizované
prostrednictvom SIPS
4.2.5 Platobné karty
Spolupréca s medzinarodnymi
finan¢nymi instituciami v oblasti
platobného styku

STATISTIKA

Menov4 a finan¢nd Statistika
Statistika $tvrtro¢nych finanénych
uctov

Statistika poistovni, kapitalového
trhu a dochodkového sporenia
Statistika nebankovych subjektov
Statistika platobnej bilancie

EKONOMICKY VYSKUM

EUROPSKE ZALEZITOSTI

A MEDZINARODNA
SPOLUPRACA

Eurdpske zélezitosti

Spolupraca NBS s medzinarodnymi
instituciami

Medzindrodna ¢innost NBS v oblasti
dohladu

Zahranic¢na technicka pomoc

KOMUNIKACIA
LEGISLATIVA

INSTITUCIONALNY ROZVO)
Institucionalny rdmec
Organizécia a riadenie

Ludské zdroje

Vzdeldvanie

Enviromentélna politika

42
42

43

43

43
45

45

46

46

48
48

48
49
50
50

51

53
53

53

54
55

56

59

62
62
63
65
66
66

NBS
VYROCNA SPRAVA
2014



C  SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Zoznam grafov 92
A UCTOVNA ZAVIERKA NBS Zoznam tabuliek 92
K 31. DECEMBRU 2014 68 Skratky 93

NBS
VYROCNA SPRAVA
2014



Uvop

V uplynulom roku sme boli svedkami viacerych
vyznamnych zmien dotykajlcich sa hlavnych
¢innosti Narodnej banky Slovenska. Rozsiah-
le pripravy na zmeny v oblasti dohladu vyustili
koncom roka do zdsadného prerozdelenia kom-
petencii v oblasti dohladu nad bankami. V reak-
cii na aktudlny menovy a hospodarsky vyvoj sa
uskutocnili z historického hladiska prelomové
rozhodnutia aj v oblasti spolo¢nej menovej po-
litiky. Vyznamné zmeny nastali tiez v oblasti pla-
tobnych sluzieb.

Globalny hospodarsky rast dosiahol rovnaké
tempo ako v predchadzajucom roku. Vyspelé
krajiny rastli vdaka vyssiemu domacemu dopy-
tu rychlejdie, dynamika rozvijajucich krajin sa
zaroven spomalila. Ekonomika eurozény rastla,
no priemerné tempo hospodarskeho rastu bolo
nizke, nepriaznivo ovplyvnené napatou geopoli-
tickou situéciou.

Na Slovensku bol slabsi pozitivny vplyv zahrani¢-
ného dopytu kompenzovany vy$sim domacim
dopytom. Tempo rastu slovenskej ekonomiky
sa najma v suvislosti s vy$simi investiciami me-
dziro¢ne zrychlilo (na 2,4 %). Zlep3enie vyvoja
domacej ekonomiky sa prejavilo v priaznivom
vyvoji na trhu prace. Zvysenie zamestnanosti
viedlo k poklesu miery nezamestnanosti.

Napriek rastu domaceho dopytu zaznamenalo
Slovensko pod vplyvom silnejSich vonkajsich
faktorov cenového vyvoja pokles tUrovne spot-
rebitelskych cien. Inflacia dosahovala zapornu
hodnotu vacsinu roka a v priemere za cely rok sa
ceny znizili 0 0,1 %. V eurozéne ceny v priemere
mierne rastli, koncom roka v3ak zacali vyrazne
klesat.

V reakcii na pretrvavajucu nizku inflaciu a s cie-
[om podporit oZivenie v eurozéne pristtpila Rada
guvernérov ECB v juni 2014 k zniZeniu zakladnej
urokovej sadzby na 0,15 % a k zavedeniu zépor-
nej Urokovej sadzby pre jednodnové sterilizacné
operécie vo vyske -0,10 %. V septembri rozhodla
ECB o daldom znizeni urokovych sadzieb, zaklad-
na urokova sadzba tak klesla na 0,05 % a urokova
sadzba pre jednodnové steriliza¢né operacie na
-0,20 %.

ECB zaroven pokracovala vo vyuzivani nastrojov
nestandardnej menovej politiky. Rada guverné-
rov rozhodla, Ze hlavné refinan¢né operacie, ako
aj trojmesacné dlhodobejsie refinan¢né opera-
cie, budu nadalej poskytované formou tendrov
s pevnou urokovou sadzbou a neobmedzenym
objemom pridelenych prostriedkov dovtedy,
kym to bude potrebné, minimélne do konca
roka 2016. ECB tiez oznamila dalsie opatrenia na
zlepsenie fungovania transmisného mechaniz-
mu menovej politiky prostrednictvom podpory
poskytovania Uverov redlnej ekonomike formou
cielenych dlhodobejsich refinan¢nych operacii,
ako aj priamymi nakupmi cennych papierov kry-
tych aktivami.

V oblasti dohladu sa v priebehu roka dokon-
Covali pripravné prace tykajuce sa prechodu
na jednotny mechanizmus dohladu (Single
Supervisory Mechanism — SSM). Sucastou pri-
prav bolo aj podrobné hodnotenie eurépskych
bank, ktoré potvrdilo, Ze slovenské banky su
stabilné a zdravo fungujuce. V novembri 2014
prevzala ECB ulohy obozretného dohladu nad
bankami v eurozéne a doslo tak k sfunkéneniu
SSM. ECB odvtedy vykondva priamy dohlad nad
120 vyznamnymi bankovymi skupinami. Zaro-
ven stanovuje a monitoruje $tandardy dohladu
nad ostatnymi bankami, ktoré zostavaju pod
priamym dohladom prislusnych vnutrostatnych
organov. V pripade Slovenska prevzala ECB do-
hlad nad troma najvac¢simi bankami na nasom

nymi v rdmci zahrani¢nych finan¢nych skupin.
Zvysné banky zostavaju nadalej pod priamym
dohladom NBS.

NajdéleZitejSou zmenou v oblasti platobného
styku bol prechod na spolo¢ny eurépsky pla-
tobny trh (SEPA), v ramci ktorého sa od februéra
2014 vsetky cezhrani¢né bezhotovostné Uhrady
a inkasd v 33 eurdpskych krajinach uskutoc¢nuju
za rovnakych podmienok a rovnako efektivne
ako doméce platby. NBS pokracovala v zabez-
pecovani plynulého fungovania retailového pla-
tobného systému SIPS. Zavazky a pohladavky
ucastnikov SIPS boli nadalej vyrovnavané v pla-
tobnom systéme TARGET2-SK. Celkové hodnoty
transakcii uskutocnenych v oboch platobnych
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systémoch medziro¢ne stupli v podobnej miere
(4,2a5,7 %).

Celkova kumulovana cista emisia, rozdiel medzi
hodnotou eurovych bankoviek a minci vydanych
do obehu a prijatych z obehu na Slovensku od
1. janudra 2009, dosiahla 9,5 mld. €. Popri bez-
nych obehovych minciach vydala NBS v uply-
nulom roku aj pamatnd mincu v nominélnej
hodnote 2 € s tematikou 10. vyrocia vstupu Slo-

Marec 2015

venskej republiky do Eurépskej unie a tri rozne
zberatelské mince z drahych kovov.

V roku 2014 hospodarila NBS so ziskom vo vyske
102 mil. €. Najvacsi podiel na zisku predstavovali
Cisté urokové vynosy. Ku koncu roka 2014 evido-
vala NBS 1 029 zamestnancov. Ciastoény medzi-
ro¢ny narast po¢tu zamestnancov suvisel najma
s novymi Ulohami v oblasti dohladu, ktoré bude
NBS zabezpecovat.

Jbzef Makuch
guvernér
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CAST A

EKONOMICKY,
MENOVY

A FINANCNY
VYVOJ




1 MAKROEKONOMICKY VYVOJ

1.1  VONKAJSIE EKONOMICKE
PROSTREDIE

1.1.1 GLOBALNE TRENDY VYVOJA PRODUKCIE A CIEN
Globdlna ekonomika rastla v roku 2014 rov-
nakym tempom ako v predchddzajucom roku
(3,3 %).V ramci jednotlivych krajin bol viak vyvoj
diferencovany. Hospodarsky rast vyspelych eko-
nomik sa zrychlil, pricom uvedené krajiny profi-
tovali hlavne z podpornych domdcich politik, ako
aj zo zlep3ujuceho sa hospodarenia domacnosti.
Na druhej strane sa utlmil rast rozvijajucich sa
ekonomik, hlavne v désledku prisnejsich finan¢-
nych podmienok a normalizacie menovej politi-
ky USA. Globélnu ekonomiku v roku 2014 tImil aj
geopoliticky konflikt medzi Ukrajinou a Ruskom.
V rdmci vyspelych krajin si USA upevnili ekono-
micky rast, ktory vyplyval z pozitivneho vyvoja
na trhu prace, ako aj ozivenia doméceho dopy-
tu. Prorastovo na svetovud ekonomiku posobila
aj Velka Britania, ktorej ekonomiku podporila
predovietkym sikromna spotreba a vyvoj na re-
alitnom trhu. Po poklese zaznamenanom v roku
2013 ekonomika eurozoény rastla, jej tempo rastu
vsak zaostalo za vacsinou vyspelych krajin. Apri-
lové zvysenie dani zo spotreby viedlo k prepa-
du sukromnej spotreby v Japonsku a prispelo
tak k celkovej stagnacii ekonomiky v roku 2014.
V ramci rozvijajlcich sa krajin sa spomalil rast
ekonomickej aktivity v Cine, napriek tomu si
udrzala solidne tempo rastu. Cinsku ekonomiku
tImil oslabeny realitny trh, ale nasledne prijaté
stimulacné opatrenia spolu s ozivenim exportu
pomohli pribliZit sa k oficialnemu cielu. Globalnu
ekonomicku aktivitu utlmilo aj Rusko, ktorého
rast sa vyrazne zniZil v désledku pretrvavajuceho
konfliktu s Ukrajinou a obmedzenej obchodnej
vymeny. Uvedené geopolitické napatie mohlo
do urcitej miery ovplyvnit aj tempo rastu glo-
balneho zahrani¢ného obchodu, ktory sa v roku
2014 znizil na 3,1 % z 3,4% zaznamenanych
v roku 2013.

Vo vyspelych ekonomikach sa priemerna miera
inflacie v roku 2014 udrzala na Urovni predcha-
dzajuceho roka (1,4 %), v druhej polovici roka sa
vsak cenovy rast spomaloval. V rozvijajucich sa
ekonomikach sa priemerna miera inflacie znizi-
la 0 0,5 percentualneho bodu na 5,4 %. Spotre-

bitelské ceny v roku 2014, predovsetkym ceny
energii, vyrazne ovplyvnila cena ropy. V prvej po-
lovici roka sa drzala na relativne vysokej Urovni
v désledku ohrozenia tazby v Iraku a Libyi, ako aj
obav z ndrastu geopolitickych rizik na Ukrajine.
V druhom polroku viak cena ropy zacala prudko
klesat v reakcii na rasttice zasoby ropy. Dynamic-
ky sa zvysujuca tazba (hlavne v USA), spomalenie
dopytu v Cine, ako aj neochota ¢lenskych krajin
OPEC znizit produkciu ropy s cielom udrzat si
trhové podiely, zniZili cenu ropy ku koncu roka
takmer o polovicu. Rovnako ceny neenergetic-
kych komodit zaznamenali v roku 2014 klesajuci
trend, pricom ceny kovov sa znizovali kvoli pre-
visu ponuky nad dopytom, ako aj kvoli spoma-
lujicemu sa ekonomickému rastu Ciny. Klesali aj
ceny agrokomodit v dosledku priaznivej Grody
a zvysujucej sa produkcie.

1.1.2 HOSPODARSKY VYVOJ V EUROZONE

V roku 2014 hospodarstvo eurozény zazname-
nalo po dvoch rokoch poklesu rast 0,9 % (v roku
2013 pokles 0 0,5 %). Pozitivne k tomuto vyvoju
prispela v najvac¢sej miere sukromna spotreba,
v mensej miere aj spotreba vlady a investicie, kto-
rym prospelo akomodativne nastavenie meno-
vej politiky s dopadom na uvolnenie tGverovych

Graf 1 Prispevky k medziro¢nému rastu
HDP (p. b.)

3

| =
-

20m 2012 2013 2014

B Zmena stavu zésob
Cisty export
== Rast HDP (%)

Konecna spotreba domécnosti
B Konecna spotreba verejnej spravy
Hruba tvorba fixného kapitalu

Zdroj: Eurostat.
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podmienok. Rast exportov sa v porovnani s pred-
chéadzajucim rokom zrychlil, bol vSak takmer v pl-
nej miere kompenzovany rastom importov. Cisty
export tak mal len mierny prispevok k ekonomic-
kému rastu. Ekonomické ozZivenie bolo aj nadalej
krehké, ovplyvnené napatou geopolitickou situ-
aciou. Posilnenie hospodarstva sa prejavilo na
trhu prace, ked miera nezamestnanosti postup-
ne v priebehu roka klesala (z 11,9 % v decembri
2013 na 11,3 % v decembri 2014), avSak nadalej
zotrvavala na vysokych urovniach. Pretrvavajuca
potreba Uprav bilancii verejného sektora, ako aj
potreba fiskalnej konsolidacie v niektorych kraji-
nach eurozény, ovplyvnili vyvoj konec¢nej spotre-
by verejnej spravy.

V roku 2014 celkova priemerna inflacia merana
HICP dosiahla 0,4 % a v porovnani s predchadza-
jucim rokom sa spomalila o 1 percentualny bod.
V priebehu celého roka sa rast cien zmiernoval
a v decembri zaznamenal pokles do zapornych
hodnét. V porovnani s decembrom 2013 (0,8 %)
sa dynamika rastu HICP v decembri 2014 spo-
malila (-0,2 %). Jadrov4 inflacia (inflacia merana
HICP bez energii a nespracovanych potravin)
zaznamenala v priebehu roka tiez spomalenie
rastu. Jej priemernd Uroven v roku 2014 dosiah-
la 0,9% (v roku 2013 dosiahla 1,3 %). Uroven
celkovej inflacie v priebehu celého roka ovplyv-
novali ceny energetickych a potravinovych
komodit. To sa premietlo do vyrazného prehi-

Graf 2 Medziro¢na zmena jednotlivych

zloziek HICP inflacie (%)

20m 2012 2013 2014

B Energie W Priemyselné tovary
Nespracované potraviny bez energii
Spracované potraviny W Sluzby

Zdroj: Eurostat.

benia poklesu cien energii a spomalenia dyna-
miky cien potravin. Mierne sa spomalil aj rast
cien priemyselnych tovarov bez energii. Ceny
sluZieb zaznamenali stabilnejsi vyvoj, avsak tak-
tieZ na nizkych Urovniach. Spotrebitelsky dopyt
bol nadalej relativne nizky a v prostredi vysokej
konkurencie prispieval k utimenému cenovému
VyVvoju.

Vymenny kurz eura voci americkému dolaru za-
znamenal v priebehu roka 2014 oslabenie. Po
obdobi aprecidcie od maja 2014 deprecioval,
pricom v poslednych dvoch mesiacoch roka bol
tento trend volatilnejsi. Odrazal rozdielne cyklic-
ké pozicie a nastavenia menovych politik euro-
zony a USA, ako aj spomalujuce sa vyhlady rastu
ainflacie v eurozéne.V porovnani s koncom roka
2013 sa v zavere roka 2014 kurz eura oproti ame-
rickému doléru znehodnotil 0 12 %.

Rada guvernérov ECB reagovala na aktudlny
vyvoj a v priebehu roka 2014 upravila klu¢ové
urokové sadzby dvakrat. V priebehu roka tiez
schvdlila dalSie opatrenia menovej politiky za-
merané na podporu fungovania transmisného
mechanizmu akomodativnej menovej politiky
a podporu poskytovania Uverov reédlnej ekono-
mike v rdmci plnenia svojho mandatu udrziava-
nia cenove;j stability.

1.2 MAKROEKONOMICKY VYVOJ SR

V roku 2014 sa tempo rastu slovenskej ekonomi-
ky zrychlilo. Podla udajov SU SR hruby doméci
produkt medzirocne vzrastol o 2,4 % v stalych
cenach v porovnani s rastom 1,4 % v roku 2013.
Hlavnym zdrojom rastu bol predovietkym do-
maci dopyt, v rdmci ktorého najrychlejsie rastli
investicie, ktoré predstihli aj rast spotrebného
dopytu. Dynamika zahrani¢ného dopytu sa
v porovnani s rokom 2013 spomalila. Z produk¢-
ného hladiska k rastu HDP prispel najma rast
pridanej hodnoty vo verejnej sprave, obchode
a priemysle.

V roku 2014 saldo bezného uctu platobnej bi-
lancie dosiahlo prebytok 0,1 %, ¢o bola vyrazne
nizsia Uroven oproti roku 2013 (1,4 %). V rdmci
Struktury bezného uctu k menej priaznivému
vysledku prispel najma zhorseny vyvoj bilancie
vynosov, ako aj nizsi prebytok bilancie sluzieb.
Mierne medzirocné zlepsenie zaznamenalo sal-
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Graf 3 Porovnanie hlavnych ekonomickych

ukazovatelov s predkrizovou Groviiou
(index, rok 2008 = 100)
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Zdroj: SUSR.
Pozndmbka: Redlne mzdy deflované indexom CPI.

do bilancie beznych transferov, saldo obchod-
nej bilancie sa nezmenilo.

Rychlejsi rast ekonomiky v roku 2014 priniesol
priaznivé Gcinky i na trh prace. Vzrastol pocet za-
mestnanych oséb, klesla miera nezamestnanos-
ti. Zamestnanost zaznamendvala rast v kazdom
Stvrtroku, pri¢com rast sa v priebehu roku zvyso-
val. Recipro¢ne nezamestnanost v priebehu roku
stabilne klesala, pricom najvacsi pokles v miere
nezamestnanosti bol zaznamenany na konci
roku. Pocet odpracovanych hodin tiez vzrastol,
¢o odrazalo rastuci dopyt po praci. Po dvoch ro-
koch sa tak trend poklesu odpracovanych hodin
zvrdtil. Nominalne mzdy pridali medziro¢ne na
dynamike, td bola najvys3sia za poslednych Sest
rokov. Este rychlejsim tempom réstli mzdy redl-
ne, kedZe v ekonomike v roku 2014 absentovala
inflacia. Rast produktivity prace sa v nominal-
nom i redlnom vyjadreni medziro¢ne spomalil.
Rast priemernej mzdy bol rychlejsi ako rast no-
minélnej produktivity prace po prvykrat po roku
2009. Relativne rychly rast miezd vyustil do rastu
jednotkovych nakladov préce.

V priemere za rok 2014 spotrebitelské ceny po-
klesli 0 -0,1 %. Za znac¢ne vyraznym spomalenim
medziro¢ného rastu cenovej hladiny bol vyvoj
vsetkych zlozZiek inflacie.

1.2.1 VyvoJ cien
SPOTREBITELSKE CENY

Infldcia merand harmonizovanym indexom
spotrebitelskych cien (HICP).

V priemere inflacia spomalilaz 1,5 % v roku 2013
na rekordne nizkych -0,1 % v roku 2014. K spo-
maleniu dynamiky prispeli najma nizsia dynami-
ka cien nespracovanych potravin. Spomalenie
medziro¢ného rastu zaznamenali aj ceny sluzieb,
priemyselnych tovarov bez energii a spracova-
nych potravin. V porovnani s predchadzajicim
rokom rychlejsie klesli aj ceny energii. Na spo-
malenie priemernej dynamiky cenovej hladiny
v roku 2014 vplyvali najma externé faktory (po-
kles cien ropy, nizke ceny polnohospodarskych
komodit) a administrativne zasahy (Upravy
cestovného v ramci Zelezni¢nej dopravy, vplyv
zruSenia bankového poplatku v polovici roka
2013).

Pokles cien elektrickej energie na medzinarod-
nych trhoch sa premietol do vyraznejsieho po-
klesu cien elektrickej energie pre domacnosti.
Pokles cien elektrickej energie z 0,4 % v decem-
bri 2013 na 0,0 % v januari 2014 velkou mierou
prispel k spomaleniu dynamiky HICP. V druhej
polovici roka pod vplyvom vyrazne klesajucich
cien ropy zacala spomalovat aj dynamika cien
pohonnych latok.

V dosledku dobrej irody druhy rok po sebe sa vy-
tvoril priestor na pokles cien potravin. Od aprila
2014 az do konca roka ceny potravin medziro¢ne
klesali, pricom ich medziro¢ny pokles dosiahol
maximum v 3. stvrtroku. Bazicky efekt vyrazné-
ho poklesu cien koncom roka 2013 len ¢iastocne
zmiernil tempo medziro¢ného poklesu cien po-
travin koncom roka 2014.

Ceny priemyselnych tovarov bez energii -
v prostredi nizkej dynamiky importnych cien,
aj napriek postupnému ozivovaniu spotrebitel-
ského dopytu domacnosti podporeného ras-
tom redlnej mzdy — v priemere stagnovali v po-
rovnani s ich rastom v predchadzajicom roku
(0,8 %). V priebehu roka vsak ich dynamika po-
stupne akcelerovala z -0,4 % v janudri na 0,4 %
v decembri 2014. K spomaleniu priemernej
dynamiky priemyselnych tovarov bez energii
prispelo spomalenie medziro¢ného rastu cien
tovarov kratkodobej spotreby (farmaceutické
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Graf 4 Vyvoj jednotlivych zloziek inflacie
(priemerna roéna dynamika v %)

-10
HICP  Nespracované Spracované Priemyselné  Energie Sluzby
potraviny potraviny tovary
bez energii

B Rok 2013 H Rok 2014 Rozdiel 2014 - 2013

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

produkty, tovary pre pravidelnu tdrzbu a opra-
vy obydlia), strednodobej spotreby (vybavenie
pre Sport, rekreaciu, hracky, obrazové a zvukové
nosice, knihy), ako aj zrychlenie poklesu cien to-
varov dlhodobej spotreby (zariadenia na prijem
a reprodukciu zvuku, zariadenia na spracovanie
udajov, motorové vozidld). V cenovom vyvoji
priemyselnych tovarov mohol pokracovat vplyv
Strukturdlnych zmien (zniZovanie jednotkovych
nakladov produkcie tovarov, technologicky po-
krok, vplyv dynamického rozvoja internetového
predaja Ustiaci do jednoduch$ej cezhranic¢nej
porovnatelnosti cien, ako aj dostupnosti tova-
rov pre spotrebitela).

Priemerny medziro¢ny rast cien sluZieb v roku
2014 sa v porovnani s rokom 2013 spomalil. Na
nizku dynamiku v rokoch 2013 a 2014 vyznam-
ne podsobili administrativne zasahy. V druhej
polovici roka 2013 sa zrusil bankovy poplatok
za vedenie hypotekarneho uctu. Uvedené zru-
Senie poplatku sa prenieslo aj do nizkej priemer-
nej dynamiky v roku 2014. Nemenej vyznamny
vplyv malo zrudenie cestovného v rdmci cien
Zelezni¢nej dopravy pre Studentov a déchodcov
koncom roka 2014. K spomaleniu medziro¢né-
ho rastu cien prispeli napriek zrychleniu redlne-
ho disponibilného prijmu a konecnej spotreby
domacnosti v roku 2014 aj ceny neadministra-
tivnych sluzieb.

Graf 5 Prispevky zloziek inflacie k celkovému
spomaleniu dynamiky medzi 2013 - 2014
(p-b.)

B Nespracované potraviny
Spracované potraviny
Energie

W Priemyselné tovary
bez energii
W Sluzby

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1.2.2 HruBY DOMACI PRODUKT

Podla tudajov SU SR hruby domaci produkt v roku
2014 vzrastol medzirocne o 2,4 % v stalych ce-
nach (v roku 2013 rast o 1,4 %). Ekonomicky rast
sa zrychlil v d6sledku ozivenia domaceho dopy-
tu. Nominalny vytvoreny objem HDP dosiahol
75,2 mld. €. Nominalny rast ekonomiky (2,2 %)
bol nizsi ako redlny (2,4 %) z dévodu poklesu

Graf 6 Vyvoj realneho HDP (medziro¢ny
rast v %)
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Zdroj: SUSR.

KAPITOLA

NBS
VYROCNA SPRAVA
2014

1

11



Tabulka 1 Tvorba HDP (index, ROMR = 100, s. c.)

2013 2014

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
HDP 101,4 102,3 102,6 102,4 102,4 102,4
Hrubd produkcia 99,4 105,2 102,1 100,6 99,1 101,7
Medzispotreba 98,4 107,3 101,9 99,2 974 101,3
Pridana hodnota 101,1 102,0 102,3 102,5 102,0 102,2
Cisté dane z produktov " 1054 105,9 1054 101,1 106,9 104,8

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dari, dar z dovozu minus subvencie.

vSeobecnej cenovej Urovne v ekonomike, vy-
jadrenej deflatorom HDP. Deflator HDP vplyvom
poklesu spotrebitelskych, vyrobnych, dovoznych
aj vyvoznych cien sa znizil o 0,2 % medziro¢ne
(v roku 2013 vzrastol 0 0,5 %).

PonukovA sTRANKA HDP

Tvorbu HDP ovplyvnilo zrychlenie medziro¢ného
rastu realnej pridanej hodnoty na 2,2% (z 1,1 %
v roku 2013). Z hladiska jednotlivych odvetvi
bol rast HDP ovplyvneny najma rastom pridanej
hodnoty vo verejnej sprave, obchode a priemys-
le. Naopak, pokles pridanej hodnoty bol zazna-
menany v stavebnictve (uz druhy rok po sebe)
a polnohospodarstve.

DoryTovA STRANKA HDP

Po dvoch rokoch poklesu sa zvysil domaci dopyt
(0 3,4 %), k Comu prispeli aj klesajuce ceny ropy,
ktoré zvysili disponibilné prijmy domacnosti
a ziskovost firiem. Naopak, timiaco posobil Cisty
export pri vyssom raste dovozu (5 %) ako vyvozu
tovarov a sluzieb (4,6 % medziro¢ne). Vyssi rast

dovozu (aj v porovnani s minulym rokom) bol
podmieneny dynamizaciou oboch zloZiek do-
maceho dopytu.

V rdmci domaceho dopytu rastli vietky jeho zloz-
ky, najrychlejsie fixné investicie, pricom sa inves-
tovalo naprie¢ celym spektrom odvetvi. Po dlI-
hodobom odkladani investi¢nych projektov islo
pravdepodobne uzovynutenéinvesticie. Priestor
na investicie koncom roka pomohli vytvorit aj
klesajuce ceny ropy, vdaka ¢omu klesali naklady
firiem na energie a medzispotrebu. Okrem inves-
ticného dopytu prispel k ekonomickému rastu aj
spotrebny dopyt. Zdroje na rast sukromnej spot-
reby vytvoril disponibilny déchodok domacnos-
ti, ktory rastol vdaka zlep3enej situdcii na trhu
prace a poklesu inflacie. Pokles inflacie, vyvolany
najma nizsimi cenami v segmente energii a po-
travin, umoznil domécnostiam zvysit spotrebné
vydavky na iné nez nevyhnutné tovary a sluzby.
Dvojnasobne rychlejsim tempom v porovnani so
sukromnou spotrebou rastla vladna spotreba,
k comu prispeli najma odmeny zamestnancom.

KAPITOLA

Tabulka 2 Vyvoj HDP podla pouzitia (index, ROMR = 100, s. c.)

2013 2014
Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
HDP 101,4 102,3 102,6 102,4 102,4 102,4
Konecna spotreba 100,0 103,3 103,1 102,0 102,6 102,7
Konecna spotreba domécnosti 99,3 102,8 102,3 101,6 102,2 102,2
a neziskovych institucii
Konecné spotreba verejnej spravy 102,4 104,7 105,6 103,3 104,0 104,4
Tvorba hrubého fixného kapitalu 97,3 102,1 105,3 107,7 106,8 105,7
Viyvoz vyrobkov a sluzieb 105,2 112,4 104,9 101,6 100,3 104,6
Dovoz vyrobkov a sluzieb 103,8 1129 106,7 101,7 99,8 105,0

Zdroj: SUSR.

NBS
VYROCNA SPRAVA
2014

1

12



Export, flexibilne reagujuci na vyvoj dopytu na-
Sich zahrani¢nych partnerov, po vyraznom raste
zaciatkom roka postupne svoje tempo spomalo-
val a za cely rok 2014 dosiahol medziro¢ny rast
4,6 %. Medzi pric¢iny spomalovania exportnej vy-
konnosti mozno zaradit pribrzdenie rozvijajucich
sa azijskych ekonomik, rusko-ukrajinsky konflikt
a spomalenie exportov aj na susedné trhy.

Exportnda vykonnost aj dovozna naro¢nost, me-
rané podielom nomindlnych objemov na HDP,
v roku 2014 medziro¢ne poklesli, najma zdévodu
vyraznejsieho znizenia exportnych a importnych
cien. Exportna vykonnost poklesla o 1 percentu-
alny bod na priblizne 92 % a dovozna naro¢nost
0 0,7 percentudlneho bodu na 88 %. Otvorenost
slovenskej ekonomiky, merana podielom nomi-
nalneho vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb na
HDP poklesla o 1,7 percentualneho bodu na ne-
celych 180 %.

1.2.3 TRH PRACE

Situdcia na trhu prace sa v priebehu roka 2014
zlepSovala, pricom najpriaznivejsie vysledky sa
preukazali najma v druhej polovici roka. Stvise-
lo to najma so zotavujucim sa hospodarstvom
a zmenenou Strukturou jeho rastu. Na rozdiel od
predchadzajucich rokov, ked k rastu ekonomiky
prispieval dominantne export, v roku 2014 ne-
bol jeho prispevok vyznamnym a hlavnu dlohu
zohralo oZivenie domdaceho dopytu. Z oZivenia
doméceho dopytu tazilo SirSie spektrum odvetvi,
nielen exportne orientované. Vzrastla priemerna
nominalna mzda, jej rast ale nie je mozné pripisat
agregovanému previsu dopytu po pracovnej sile

nad ponukou, kedZe Uroven nezamestnanosti
zostava i nadalej vysoka. Niektoré odvetvia viak
s nedostatkom pracovnej sily konfrontované
boli.

ZAMESTNANOST

Zamestnanost v metodike ESA 2010 medziro¢ne
vzrastla o 1,4 % (v roku 2013 poklesla o0 0,8 %), pri-
¢om v Ziadnom Stvrtroku nezaznamenala pokles
a kazdym stvrtrokom sa zéroven zrychlovala. Ro¢-
né maximum dosiahla vo 4. Stvrtroku. Kvartalny
rast presahujuci 2 % bol od roku 2008 zazname-
nany iba jediny raz (2. stvrtrok 2011). Pocet odpra-
covanych hodin medziro¢ne vzrastol o 0,9 %. Od
roku 2008 ide opat iba o druhy rok, ked nebol rast
odpracovanych hodin zaporny (rok 2011). Z hla-
diska odvetvového ¢lenenia k rastu zamestnanosti
prispel najma rast zamestnanosti v sluzbach a ob-
chode, priemysle, velkoobchode a maloobchode
a verejnej sprave. Prepad zamestnanosti zazna-
menalo stavebnictvo, ten bol vsak najmiernejsi
od roku 2011. Po troch rokoch poklesu vzréstla
zamestnanost vo verejnom sektore’, ked rast do-
siahol 1,8 %. V Ustrednej sprave a obrane zamest-
nanost vzrastla o 1,4 %, vo vzdelavani o 0,7 %
a v zdravotnictve o 3,6 %. Na zadklade metodiky
vyberového zistovania pracovnych sil doslo v roku
2014 k poklesu poctu oséb pracujucich v zahranici
0 1,8 % (o0 2,4 tisic 0s6b), ¢o predstavovalo obrat
trendu, ktory bol zaznamenany od roku 2012.

NEzZAMESTNANOST

Podla vyberového zistovania pracovnych sil,
pocet nezamestnanych v roku 2014 poklesol
07,1 %,vdosledku ¢coho miera nezamestnanos-

Tabulka 3 Vyvoj ukazovatelov trhu prace

2013 2014

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Nominélna mzda (index) 102,4 104,1 104,8 104,2 103,5 104,1
Redlna mzda (index) 101,0 104,2 104,9 104,3 103,5 104,2
Kompenzécie na zamestnanca nominélne
ESA 2010 (index) 102,6 103,0 104,9 103,0 102,5 103,4
Produktivita prace z HDP (index, b. c.) 102,8 101,1 100,5 100,8 100,6 100,8
Produktivita prace z HDP (index, s. c.) 102,2 101,6 101,1 100,9 100,3 101,0
Zamestnanost podla ESA 2010 (index) 99,2 100,6 1014 101,4 102,1 101,4
Miera nezamestnanosti podla VZPS" (%) 14,2 141 13,2 12,9 12,6 13,2
Jednotkové naklady prace nominélne (ULC)? 100,3 101,3 103,7 102,1 102,2 102,3

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Vyberové zistovanie pracovnych sil.

2) Podiel rastu kompenzdcii na zamestnanca v beznych cendch a rastu produktivity prdce ESA 2010 v stdlych cendch.
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ti poklesla medziro¢ne o 1 percentualny bod na
13,2 %. Podla evidencie Uradov préce, socidlnych
veci a rodiny dosiahla miera nezamestnanosti
v roku 2014 v priemere 12,8 % a v porovnani s ro-
kom 2013 poklesla o 1,3 percentualneho bodu.

MzDY A PRODUKTIVITA PRACE

Priemerna mesacna nominalna mzda v roku 2014
vzrastla na 858 €, pricom jej medziro¢na dynami-
ka sa v porovnani s predchadzajuicim rokom zvysi-
la a dosiahla 4,1 %. Najvy3si rast nominalnej mzdy
v roku 2014 zaznamenali odvetvia financii a po-
istovnictva (7,9 %), administrativy (7,2 %), tazby
a dobyvania (6,3 %) a priemyslu (5,7 %). Naopak,
prepad priemernej nomindlnej mzdy zaznamena-
li odvetvia ostatnych sluzieb (-2,6 %), stavebnictva
(-1,2 %) a dodavky vody (-1,0 %). Pretoze celkovd
cenova hladina medziro¢ne poklesla, rast redl-
nych miezd predstihol rast nomindlnych miezd.
Medziro¢na dynamika produktivity prace (HDP
na zamestnaného) v roku 2014 vzrastla, avsak
rast nedosiahol hodnotu rastu z roku 2013. Dyna-
mika rastu redlnej produktivity prace zaostala za
rastom redlnej mzdy. Tato situacia moze prispiet
k oZiveniu cien, avsak, ak by pretrvala dlhodobej-
Sie a preliala by sa do exportne orientovanych od-
vetvi, moze ohrozit konkurencieschopnost eko-
nomiky. Predstih rastu redlnej mzdy pred rastom
redlnej produktivity prace sa prejavil vo zvysenej
dynamike jednotkovych ndakladov prace, ktoré
medziro¢ne vzrastli o 2,3 %. Najviac vzrastli v pol-
nohospodarstve, velkoobchode a maloobchode,
v odvetvi zadbavy a oddychu a v odvetvi informac-
nych a telekomunikacnych technolégii.

1.2.4 FINANCNE HOSPODARENIE

Podla predbeznych Gdajov SU SR vytvorili nefi-
nanc¢né a finan¢né korporacie v roku 2014 zisk
v objeme 10 239,6 mil. €, ¢o bolo 0 0,7 % mene;j
v porovnani s minulym rokom (v roku 2013 me-
dziro¢ny pokles o 0,5 %). Na negativhom vyvoji
ziskovosti v ekonomike sa podielali financ¢né kor-
poracie, ktorych zisk medziro¢ne klesol o 7 %.

Nefinanc¢né korporacie vytvorili v roku 2014 zisk
v objeme 8 488,8 mil. € (absolutny medziro¢ny
rast o 59,4 mil. €). Celkovu ziskovost nefinan¢-
nych korporécii najvyraznejsie ovplyvnil kladny
hospodarsky vysledok v priemyselnej vyrobe,
hlavne vo vyrobe dopravnych prostriedkov, vyro-
be kovov a v chemickej a farmaceutickej vyrobe.
Pozitivny prispevok mala aj oblast vzdelavania,
zdravotnictva, socidlnej prace a umenia, zabavy

a rekredcie. Medziro¢ny prechod zo zisku do stra-
ty zaznamenalo odvetvie vyroby koksu a rafinér-
skych produktov.

Tvorba zisku vo finan¢nom sektore sa mierne
zvysila a finan¢né korporacie (bez NBS) vytvori-
li v roku 2014 zisk v objeme 1 648,4 mil. € (rast
0 256,6 mil. €). V porovnani s predchadzajicim
rokom sa Struktura zisku v rdamci sektora zmeni-
la. Vyvoj zisku finan¢nych korporacii suvisel pre-
dovsetkym s rastom objemu zisku v poistova-
cich korporaciach. Zisk poistovacich korporacii
vzrastol 0 51,1 % (v roku 2013 pokles o 16,9 %).
Zisk bankovych institucii bez NBS vzrastol v roku
2014 0 1,1 % (v roku 2013 rast o 27,7 %). Zisko-
vost bank bola pozitivne ovplyvnena priaznivym
vyvojom vo vynosoch z poplatkov, finanénych
operdcii a ndrastom urokovych prijmov. Na dru-
hej strane sa nepriaznivo na zisku odrazilo zvyse-
nie Cistej tvorby opravnych polozZiek, tvorba re-
zerv, ako aj rast prevadzkovych nakladov. Ostatni
finan¢ni sprostredkovatelia, medzi ktorych patria
napr. leasingové spolo¢nosti, suikromné zdravot-
né poistovne, burzy a déchodkové spravcovské
spolo¢nosti, zaznamenali rast zisku o 18,5%
(v porovnani s poklesom o 26,0 % v roku 2013).

1.2.5 PLATOBNA BILANCIA

BezNY UCET

V roku 2014 dosiahol bezny uUcet platobnej bi-
lancie prebytok 0,1 mld. €, ¢o predstavovalo vy-
razne nizsi prebytok ako v roku 2013. Hlavnym

Tabulka 4 Bezny ucet platobnej bilancie

(mld. EUR)
Rok Rok
2013 2014
Obchodna bilancia 35 35
Vyvoz 63,5 64,0
Dovoz 60,0 60,5
Bilancia sluzieb 03 0,0
Bilancia vynosov -1,6 -2,6
z toho: Vynosy z investicii -3,0 -4,1
ztoho: Reinvestovany zisk -0,8 -0,9
Bezné transfery =fl,1 -0,8
Bezny ucet spolu 1,1 0,1
Podiel bezného tG¢tu na HDP v % 1,4 0,1

Zdroj: SU SR a NBS.
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Graf 7 Vyvoj bezného uctu a obchodnej

bilancie
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Graf 8 Vyvoj exportu a exportnych trhov
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Obchodné bilancia === Podiel obchodnej bilancie na HDP (prava os)

Bezny Ucet

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

== Podiel bezného tictu na HDP (prava os)

faktorom nizsieho prebytku bezného uctu bol
zhorseny vyvoj bilancie vynosov z investicii ako
dosledok vyssej vyplaty dividend priamym za-
hrani¢nym investorom. Podiel prebytku bezného
uctu na HDP v beznych cenach sa tak medziro¢-
ne znizil o 1,3 percentudlineho bodu, ked dosia-
hol 0,1 %.

Rast vyvozu tovarov sa od zaciatku roka po-
stupne spomaloval, pricom za cely rok 2014 len
mierne prekrocil Uroven predchadzajiceho roka.
Z medziro¢ného hladiska bol slabsi, ako bol do-
pyt nadich zahrani¢nych partnerov. Slovenski
exportéri s vynimkou prvého Stvrtroka stracali
trhové podiely na trhoch nasich zahrani¢nych
partnerov.

Podobne ako v roku 2013 pokracoval iba mier-
ny narast vyvozu automobilového priemyslu,
pricom odvetvim s najvy$3im rastom vyvozu
sa stal elektrotechnicky priemysel. V désledku
investi¢nych odstavok, a teda obmedzenej vy-
roby, sa obmedzil vyvoz rafinérskych ropnych
produktov. Z teritorialneho hladiska sa zniZil
vyvoz tovarov do krajin V3, z nich najma do
Ceskej republiky. Poklesol aj vyvoz do Ruska,
na Ukrajinu a na azijské trhy. Uvedeny pokles
bol kompenzovany rastom vyvozu do krajin
eurozony.

3.Q2011
4Q20m
1.Q2012
2.Q2012
3.Q2012
4.Q2012
1.Q2013
2.Q2013
3.Q2013
4Q2013
1.Q2014
2.Q2014
3.Q2014
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=== Export tovarov a sluzieb zo Slovenska
== Exportné trhy Slovenska

Zdroj: SU SR, ECB a vypocty NBS.

Pomalsi vyvoz sa vsak prostrednictvom dovoznej
narocnosti prejavil tieZ vo vyraznom spomaleni
dovozu. Rovnaka dynamika vyvozu ako dovozu
(0,7 %) vyustila do medziro¢ne takmer nezmene-
ného salda obchodnej bilancie.

Graf 9 Prispevky vybranych tovarovych

skupin k medziro¢nej zmene exportu
tovarov (p. b, b. c.)

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q
2013 2014

Auta a prislusenstvo, sedadla
W Elektrické stroje a elektronika
Rafinérske ropné produkty

W Stroje a pristroje
Ostatné produkty
== \/yv0z tovarov spolu (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Graf 10 Prispevky vybranych exportnych
trhov k medziro¢nej zmene exportu
tovarov (p. b, b. c.)

1. 2Q 3.Q 4Q 1.Q 2Q 3.Q 4Q 1.Q 2Q 3Q 4Q
2012 2013 2014

Eurozéna m V3
W Zvysok sveta == Celkovy export (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Medziro¢ne nizsi prebytok bilancie sluzieb bol
dosledkom horsieho vyvoja vietkych hlavnych
skupin sluzieb. Zatial ¢o v pripade inych sluzieb
spolu a dopravnych sluzieb suvisel s poklesom
prijmov, v pripade bilancie sluzieb cestovného
ruchu bol désledkom rychlejsieho rastu vydav-
kov ako prijmov. Zhorsenie salda bilancie vyno-
sov v porovnani s rokom 2013 bolo désledkom
nérastu platieb dividend priamym zahrani¢nym
investorom a v mensej miere aj vyssich platieb
urokov. Saldo bilancie beznych transferov sa
v porovnani s rokom 2013 mierne zlepsilo. Hlav-
nou pri¢inou medziro¢ného poklesu deficitu bol
narast prijmov z eurofondov pri sti¢asnom po-
klese platieb do rozpo¢tu EU.

KAPITALOVY A FINANCNY UCET PLATOBNEJ BILANCIE

V roku 2014 dosiahol kapitalovy a finan¢ny Gcet
platobnej bilancie prebytok vo vyske 3,6 mid. €,
¢o oproti roku 2013 predstavovalo narast prebyt-
kuo 1,1 mld. €.

Medziro¢ne nizsi prilev priamych investicii suvi-
sel najma s vyvojom na strane aktiv, kde sa zvy-
Sili pohladévky voci podnikom priamej investi-
cie. Na strane pasiv bol mierny odlev zdrojov zo
SR vo forme majetkovej Ucasti kompenzovany
narastom zdrojov vo forme ostatného kapitalu
vyplyvajuceho z ekonomickej ¢innosti podnika-
telskych subjektov. Prilev v rdmci portféliovych

Tabulka 5 Kapitalovy a financny ucet platobnej

bilancie (mld. EUR)

Rok | Rok

2013 | 2014

Kapitalovy ucet 1,0 0,6
Priame investicie 08 0,5
SR v zahranici 03 0,1

ztoho: Majetkova Ucastv zahranic¢i | 0,0 0.3

Reinvestovany zisk 00 | -0,1

V SR 0,5 04
ztoho: Majetkova ucast v SR 07 | -0,1
Reinvestovany zisk 07 1,0

Portféliové investicie a financné derivaty | 69 | 23

Ostatné dlhodobé investicie 04 | -04
Ostatné kratkodobé investicie -66 | 06
Kapitalovy a financny ucet spolu 25 | 36
Zdroj: NBS.

investicii bol najma doésledkom ziskavania zdro-
jov prostrednictvom emisii Statnych a podni-
kovych dlhopisov. V porovnani s rokom 2013 sa
vsak prilev zdrojov z dlhovych cennych papierov
v oboch sektoroch vyrazne znizil. Vyraznd me-
dziro¢na zmena cistého odlevu na mierny prilev
v bilancii ostatnych investicii suvisela s vyvojom
kratkodobych finanénych uverov v sektore NBS
(repo obchody).

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR

Zvyvojaplatobnejbilancie vyplyva medziro¢ny
narastzahrani¢néhodlhu 06,5 mld. €, resp. me-
dziro¢ny pokles 0 1,9 mid. USD na 66,2 mld. €,
resp. na 80,4 mld. USD. Vyraznejsi nérast zahra-
ni¢nych pasiv v porovnani s vychodiskom roka
2014 bol zaznamenany pri dlhodobom zahra-
ni¢nom dlhu vlady a NBS o 4,0 mld. € zdévodu
vys$sieho zaujmu o dlhopisy a zmenky. Podiel
celkovej hrubej zahrani¢nej zadlZenosti SR
k vytvorenému HDP v beznych cenéch dosia-
hol k 31. decembru 2014 podla predbeznych
udajov 88,1 %, ¢o oproti roku 2013 (82,7 %)
predstavuje nérast o 5,4 percentudlneho bodu.
Podiel celkového kratkodobého zahrani¢ného
dlhu na celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu
SR ku koncu decembra 2014 bol 30,1 %, ¢o
predstavovalo medziro¢ny pokles o 0,2 per-
centuadlneho bodu. ZadlZzenost na obyvatela
dosiahla koncom roka 2014 vysku 12 262 €, ¢o
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v porovnani s predchddzajucim rokom pred-
stavuje narasto 1211 €.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY VYMENNY KURZ?

Index nominalneho efektivneho vymenného
kurzu (NEER) sa v priemere za rok 2014 zhod-
notil medziro¢ne o 1,2 %, rovnako ako v pred-
chadzajucom roku. Najvacsou mierou prispela
k posilneniu NEER aprecidcia oproti ¢eskej koru-
ne vo vyske 0,8 percentualneho bodu, nakolko
CNB vyuzivala oslabenie kurzu blizko k Grov-
ni 27 CZK/EUR ako dalsi nastroj na uvolnenie
menovych podmienok. K zhodnoteniu NEER
prispelo vo vyske 0,6 percentudlneho bodu aj
oslabenie ruského rubla suvisiace s konfliktom
vo vychodnej casti Ukrajiny. Aprecidciu NEER
najviac timilo oslabenie oproti juhokérejskému
wonu s prispevkom -0,3 percentudlneho bodu
a libre Sterlingov s prispevkom -0,2 percentual-
neho bodu.

Index redlneho efektivneho vymenného kurzu
(REER) na baze cien priemyselnej vyroby sa aj
napriek posilneniu NEER znehodnotil 0 0,1 %, na
rozdiel od posilnenia o 1,1 % v roku 2013. Prici-
nou bol zaporny infla¢ny diferencial oproti naj-
vyznamnej$im obchodnym partnerom Sloven-
ska. Najvyraznejsi zaporny inflacny diferencial
zaznamenalo Slovensko oproti Ruskej federdcii
(-7,3 percentudlneho bodu), Ceskej republike
(-2,8 percentudlneho bodu), Spojenym $tatom
(-2,6 percentudlneho bodu) a Madarsku (-2,3 per-
centudlneho bodu). Po zohladneni vah jednot-
livych obchodnych partnerov najviac vplyval
na depreciaciu REER zaporny infla¢ny diferencial
oproti Ceskej republike a Nemecku s prispevka-
mi zhodne po -0,4 percentudlneho bodu, ako
aj Ruskej federacii s prispevkom -0,3 percen-

Graf 11 Medziro¢né zmeny odchylok REER
(na baze indexu cien priemyselnej vyroby)

od rovnovahy a medzirocny rast trhového
podielu (centrované kizavé priemery za
5 kvartalov, p. b. a %)

Zvy3enie vyrobnych
kapacit spojené
6 s prilevom PZI

1

3 Nadhodnotenie
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= Odchylky REER od rovnovéhy
== Dynamika trhového podielu

Zdroj: ECB, Eurostat a vypocty NBS.
Pozndmka: PZI - priame zahranicné investicie.

tualneho bodu. Cenova konkurencieschopnost
domadcich firiem mohla byt v roku 2014 nadalej
podporovana uvolnenym REER, nakolko rychlejsi
rovnovazny rast produktivity prace v porovnani
so zahrani¢im vytvéral priestor pre udrzatelné
mierne zhodnocovanie redlneho kurzu. Trend
narastajuceho uvolfiovania REER pozorovany
v predchddzajucich rokoch sa vsak zastavil, po-
dobne ako trend zlep3ujuceho sa salda zahranic-
ného obchodu SR. Takyto vyvoj mohol byt jed-
nou z pri¢in poklesu dynamiky podielu exportu
Slovenska na svetovom obchode.

2 MEeNoVA POLITIKA EUROSYSTEMU

2.1 OPERACIE MENOVEJ POLITIKY

Eurépska centralna banka prostrednictvom na-
rodnych centrdlnych bank implementuje me-
novu politiku pomocou viacerych Standardnych
nastrojov menovej politiky — operacii na volnom
trhu, automatickych operacii a povinnych mini-
malnych rezerv. Operacie na volnom trhu tvoria

hlavné refinan¢né operacie (MRO), dlhodobejsie
refinan¢né operacie (LTRO), doladovacie operécie
(FTO) a strukturalne operacie. Automatické ope-
racie zahfhaju jednodnové sterilizatné operécie
(DF) a jednodnové refinancné operacie (MLF).

Pocas roka sa prehlbovala divergencia medzi
menovymi politikami vyznamnych svetovych

KAPITOLA 2
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centralnych bank. Zatial ¢o Federdlny rezervny
systém USA ukoncil kvantitativne uvolfiovanie
a indikoval bliZiace sa sprisiovanie menovej po-
litiky, ECB v suvislosti s klesajucimi cenami a ne-
naplnenymi vysledkami podpory ekonomického
rastu avizovala zdmer dalSieho uvolfiovania me-
novej politiky.

ECB uskutocnovala operdcie na volnom trhu po-
Cas celého roka 2014 systémom plného pride-
[ovania prostriedkov pri fixnej Urokovej sadzbe.
Tento postup prolongovala na tak dlho, ako to
bude potrebné, minimalne vsak do konca udr-
Ziavacieho obdobia pre povinné minimalne re-
zervy konciaceho sa v decembri 2016. Cielom
bolo, tak ako predchddzajuce roky, zabezpecit
stabilitu pre bankovy sektor eurozény, ktory
v pripade nevyhnutnej potreby ziskal pozadova-
né prostriedky prostrednictvom menovopolitic-
kych nastrojov ECB.

Junové menovopolitické zasadnutie ECB prinieslo
okrem znizZenia klu¢ovych Urokovych sadzieb rad
daldich opatreni. ECB pozastavila vykon 7-dfovej
doladovacej sterilizacnej operacie, ktorou ab-
sorbovala prostriedky dodané prostrednictvom
programu pre trhy s cennymi papiermi (SMP -
Securities Markets Programme). ECB na tomto
zasadnuti tiez informovala o zdmere realizovat
nékupné programy. Okrem toho rozhodla ukoncit
$pecialnu refinanénu operaciu so splatnostou kry-
jucou periédu plnenia povinnych minimalnych
rezerv (MP STRO).

ECB v ramci plnenia svojho mandatu, ktorym je
udrziavat cenovu stabilitu, oznamila opatrenia
na zlepsenie fungovania transmisného mecha-
nizmu menovej politiky prostrednictvom pod-
pory poskytovania Uverov reédlnej ekonomike.
ECB na junovom zasadnuti rozhodla o zacati sé-
rie cielenych dlhodobejsich refinan¢nych operé-
cii (targeted LTRO - TLTRO) urc¢enych na podporu
poskytovania bankovych uverov nefinan¢nému
sukromnému sektoru eurozény, okrem Uverov
poskytovanych domécnostiam na kipu nehnu-
telnosti na byvanie. Podstatou TLTRO bola pria-
ma vdzba medzi ziskanymi prostriedkami z tych-
to operacii a Uverovou aktivitou bank voci ich
kone¢nym uzivatelom, Gverovym dlznikom.

Zmluvné strany boli v ramci prvych dvoch
TLTRO opravnené cCerpat Uverové prostriedky

(pociato¢ny limit) vo vyske maximélne 7 %
celkového objemu ich uverovych pohlada-
vok voci nefinanénému sukromnému sektoru
eurozony, okrem Uverov poskytovanych do-
macnostiam na kdpu nehnutelnosti na byva-
nie, k 30. aprilu 2014. ECB dodala bankovému
sektoru v prvych dvoch TLTRO zrealizovanych
v septembri a decembri 212 mld. €. V priebe-
hu rokov 2015 a 2016 si budd moct komeréné
banky pozi¢at dodato¢né prostriedky v ramci
série Siestich dodato¢nych TLTRO. Tieto doda-
to¢né prostriedky mozu spolu dosiahnut ma-
ximalne trojnasobok cistého objemu uverov
poskytnutych nefinan¢nému sukromnému
sektoru eurozény, okrem Uverov poskytova-
nych domacnostiam na kidpu nehnutelnosti na
byvanie, v ¢ase od 30. aprila 2014 do prislusné-
ho referen¢ného datumu refinancnej operacie.
O tieto zdroje je mozné sa uchadzat bud indi-
viduélne, alebo v rdmci skupiny.

Urokova sadzba TLTRO operacii bola stanove-
na ako pevnd, pricom platnad bola t4 urokova
sadzba hlavnych refinan¢nych operdcii, ktora
bola aktudlna v &ase realizovania TLTRO, zvyse-
na o 10 bazickych bodov. Tie komeréné banky,
ktoré nebudu poskytovat Uvery do reélnej eko-
nomiky, budu musiet pozi¢ané zdroje z TLTRO
vratit v roku 2016, dva roky pred riadnou splat-
nostou.

V rdmci tretieho kola programu nakupu kry-
tych cennych papierov ECB rozhodla od oktéb-
ra uskutoc¢novat po dobu dvoch rokov nakupy
sirSieho portfdlia cennych papierov denomi-
novanych v eurdch (CBPP3 - Covered Bond
Purchase Programme) a od novembra nakupy
cennych papierov v rdmci programu nakupu
cennych papierov zabezpecenych aktivami
(ABSPP - Asset-backed Securities Purchase
Programme). Na konci roka dosiahli nakupy
v rdmci tychto dvoch programov za eurozénu
31 mld. €, pricom sa uskuto¢riovali na primar-
nom aj sekundarnom trhu. Program ABSPP sa
uskutocnoval prostrednictvom externych spo-
lo¢nosti.

Cielom nakupnych programov aTLTRO bolo zlep-
it transmisny mechanizmus menovej politiky
a ulahcit pristup k ¢erpaniu Uverov v eurozone,
pricom tieto opatrenia mali podla ECB prispiet
k narastu bilancie Eurosystému k hodnotdm zo
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zaciatku roka 2012 a navratit inflaciu k Grovniam
blizkym inflacnému cielu ECB.

Banky, ktoré sa zucastnili na dvoch 3-ro¢nych
LTRO zrealizovanych v rokoch 2011 a 2012, po-
kracovali v postupnom pred¢asnom splacani
tychto zdrojov, pricom ku koncu roka splatili cel-
kovo 79 % prostriedkov (celkovy dopyt v oboch
tendroch bol 1 bil. €). Riadna splatnost operacii
bola v prvom stvrtroku 2015.

Bankovy sektor eurozény minimalizoval svoju
Ucast v dolarovej refinancnej operacii vyhla-
senej v roku 2008. ECB v spolupréci s Bank of
England, Bank of Japan a Swiss National Bank
rozhodla zrusit dolarova operaciu s 3-mesac-
nou splatnostou. Rovnaka operacia so 7-dno-
vou splatnostou sa vykonavala nadalej, pricom
ECB indikovala pravidelné prehodnocovanie jej
potreby.

ECB na situdciu v eurozéne spojenu s klesaju-
cimi cenami a slabym ozivovanim ekonomik
eurozoény reagovala v roku 2014 dvakrat zni-
Zenim klucovych urokovych sadzieb. O prvej
zmene rozhodla na junovom menovopolitic-
kom zasadnuti, Urokovu sadzbu pre hlavné
refinan¢né operacie znizila o 10 bazickych bo-
dov na 0,15 %, Urokovu sadzbu pre jednodrio-
vé refinan¢né operdacie o 35 bézickych bodov
na 0,40 % a urokovu sadzbu pre jednodriové

Graf 12 Vyvoj menovopolitickych operacii

Eurosystému v roku 2014 (mld. EUR)
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Graf 13 Vyvoj kluc¢ovych urokovych sadzieb

ECB a urokovej sadzby EONIA (% p. a.)
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steriliza¢né operacie o 10 bazickych bodov na
-0,10 %. ECB tak prvykrat v histérii eurozény
rozhodla o uUroceni vkladov bank v ECB zapor-
nou urokovou sadzbou. Na septembrovom za-
sadnuti ECB opat uvolnila menovu politiku zni-
zenim urokovych sadzieb o 10 bazickych bodov
na 0,05 % v pripade hlavnej refinan¢nej opera-
cie, na 0,30 % pre jednodniovu refinan¢nu ope-
raciu a na -0,20 % pre jednodriovu steriliza¢nu
operaciu.

Urokové sadzby na pefaznom nezabezpecenom
trhu eurozény reagovali na rozhodnutie o zni-
zeni klu¢ovych urokovych sadzieb poklesom.
Jednodnova urokova sadzba EONIA v auguste
prvykrét v histérii eurozény klesla do zéporného
pasma, kde sa prevazne nachadzala az do konca
roka. Na konci roka klesla na rekordné minimum
-0,085 %. V zdpornom pasme sa nachadzali tiez
jednotyzdnové a dvojtyzdriova urokova sadzba
EURIBOR. Priemerna velkost obchodov pri jed-
nodnovej splatnosti oproti predchadzajucemu
roku klesla.

2.2 VYVOJEURA

Na vyvoj eura vplyvali viaceré faktory v eurozo-
ne, ako aj faktory vyvoja globalnej ekonomiky
a smerovanie menovych politik vyznamnych
svetovych bank. Situaciu ovplyvnovali tak vyvoj

KAPITOLA 2

NBS

VYROCNA SPRAVA
2014 1 9



Graf 14 Vyvoj vymenného kurzu USD/EUR
v roku 2014
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ekonomiky eurozény, ako aj ceny ropy a rusko-
ukrajinské napatie. Opatrenia ECB zverejnené
v priebehu roka, znizenie urokovej sadzby jed-
nodnovej sterilizatnej operacie do negativne-
ho pasma, deflacné tlaky v eurozéne, odhady
spomalovania ekonomického rastu eurozény,
ocakdvania o Sirsom kvantitativnom uvolfiovani
v eurozéne, politické napatie v Grécku a geopo-
litické napdtie spojené so situdciou na Ukrajine
viedli k oslabovaniu kurzu eura vo¢i americkému
doldru. Prispeli k tomu tiez zlep3ujuce sa vysled-
ky na trhu prace v USA, odhady postupného
zrychlovania tempa rastu americkej ekonomiky
a ocakavané sprisnenie menovej politiky Fedu.
Kurz eura oproti americkému doldru medziro¢ne
oslabil o 12 %, pricom klesol na 2,5-ro¢né mini-
mum a rok uzatvaral na 1,2141 USD/EUR.

3 VYVOJ NA FINANCNOM TRHU

Pre stabilitu slovenského finan¢ného sektora je
dolezity vyvoj v externom prostredi. V priebehu
roka 2014 zaznamenala ekonomika v eurozéne
mierne zlep3enie, aviak s limitovanym vplyvom
na rizikd pre finan¢nu stabilitu. Situacia na trhu
prace sa zlepSovala len mierne. Pocas celého
roka 2014 pretrvaval v eurozone dezinflacny
trend. Tym bolo podmienené rozhodnutie ECB
o zacati programu kvantitativneho uvolfovania,
ktoré by malo spolu s nizkou cenou ropy a osla-
benim vymenného kurzu eura pozitivne vplyvat
na vyvoj ekonomiky v nasledujicom obdobi. Vy-
znamnym rizikom nadalej ostava prostredie sla-
bého ekonomického rastu a nizkej inflacie, ktoré
komplikuje situdciu vysoko zadlZzenych krajin.
Pretrvdvajuci fenomén ,search for yield” je dru-
hym vyznamnym rizikom, a to hlavne z pohladu
dopadu na globélny financny systém v pripa-
de nérastu rizikovych prémii. Spustacom ¢oho
moze byt vyvoj na politickej scéne v jednotlivych
¢lenskych krajinéch, ndrast geopolitického napa-
tia alebo aj vyvoj zékladnych drokovych sadzieb
v USA. Pozitivom je stabilny a pomerne dynamic-
ky vyvoj slovenskej ekonomiky v roku 2014, kto-
rého zotrvanie bude ale podmienené stabilitou
v eurozone.

Uvedené rizika nepriaznivého vyvoja v externom
prostredi mozu ovplyvnit finan¢nu stabilitu slo-
venského finan¢ného sektora. Z tohto pohladu
je pozitivom nadalej dobra pozicia bankového
sektora, ktory je zakladnym pilierom doméceho
finan¢ného sektora, z hladiska jeho solventnosti,
ziskovosti a dostupnosti zdrojov financovania.
V tychto oblastiach vykazuje slovensky bankovy
sektor priaznivejsie vysledky ako vacsina ban-
kovych sektorov v EU. Zisk bankového sektora
mierne prevysil Uroven z roku 2013 a dosiahol
560 mil. €. Nepriaznivo na zisk vplyval vyrazny
pokles urokovych sadzieb, a to hlavne pri Gve-
roch domacnostiam. Tento pokles bol vsak kom-
penzovany rastom Uverov a poklesom nékla-
dovosti vkladov. Primeranost vlastnych zdrojov
medziro¢ne vzrastla len mierne, ked ku koncu
roka dosiahla 17,3 %. Je vsak potrebné pozname-
nat, Ze stabilizacii hodnoty ukazovatela kapitalo-
vej primeranosti predchadzalo niekolko rokov jej
vyrazného rastu, a to najma v dosledku nérastu
podielu zisku vyplateného formou dividend.

V poskytovani iverov domacimi bankaminadalej
pretrvaval rozdiel vo vyvoji v sektore domacnosti
a v sektore podnikov. Uverova aktivita v podni-
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Graf 15 Podiel jednotlivych finan¢nych

sektorov na aktivach finanéného sektora
k31.12.2014
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Pozndmka: Fondy KI - fondy kolektivneho investovania, OCP -
obchodnici s cennymi papiermi, DSS — déchodkové sprdvcovské
spoloc¢nosti, DDS - doplnkové déchodkové spolocnosti.

kovom sektore po dlhSom obdobi zaznamenala
zlepsenie, a to hlavne v druhej polovici roka. Cel-
kovy objem uverov v podnikovom sektore bol
vyraznym spdsobom ovplyvneny rastom Uverov
podnikom v statnom vlastnictve. DéleZitou bola
ale postupne zlepsujuca sa situacia v Uverovani
sukromnych podnikov. Tento vyvoj bol spojeny
s ndrastom dopytu po Uveroch, zatial ¢o ponu-
kova strana reflektovala stale neisti ekonomicku
situdciu a zostala bez vyraznejsej zmeny.

Objem Uverov domécnostiam pokracoval vo
vyraznom raste s medziro¢nou dynamikou na
urovni 12 %. Rast bol tahany Uvermi na byvanie
a spotrebitelskymi Uvermi s medziro¢nou dyna-
mikou 13,5 %, resp. 20 %. V porovnani s krajina-
mi EU patri Slovensko medzi krajiny s najvacsim
rastom uverov domdcnostiam. Hlavnou pric¢inou
boli pravdepodobne klesajuce urokové sadzby,
ktoré boli aj dévodom vysokej miery refinanco-
vania. Uvery poskytnuté na splatenie starych Gve-
rov predstavovali priblizne 40 % z celkovej novej
produkcie. Takyto vyvoj rastu Gverov je dolezity aj
z pohladu rastucej zadlZzenosti domécnosti.

V rdmci doméceho bankového sektora pokraco-
vali hlavné trendy v portféliu dlhovych cennych

papierov aj pocas roka 2014, ked pokracoval
pokles objemu investicii do domacich aj zahra-
ni¢nych 3tatnych dlhopisov. Na druhej strane
sa zvysil objem investicii do dlhopisov emitova-
nych domacimi bankami a nefinan¢nymi spo-
lo¢nostami. Z pohladu emisie dlhovych cennych
papierov domacimi bankami dominovali nadalej
hypotekarne zalozné listy, ktoré tvorili vyse 70 %
vietkych emitovanych cennych papierov.

Riziko zhorsenia kvality Uverového portfdlia
v dbésledku nepriaznivého vyvoja domacej aj za-
hrani¢nej ekonomiky zostava najvyznamnejsim
rizikom pre bankovy sektor. Podiel zlyhanych
uverov na celkovom portféliu podnikovych tve-
rov sa pocas roka drzal na Urovni mierne presa-
hujucej 8 %, avsak ku koncu roka tento ukazo-
vatel narastol na 8,6 %. Podiel zlyhanych Gverov
v sektore domacnosti zaznamenal vykyvy v prie-
behu roka 2014 a v decembri dosiahol dUroven
4,3 %.

Zisk v sektore poistovni zaznamenal medziro¢ny
narast 0 13,3 %, €o je v absolutnych ¢islach histo-
ricky druhy najlepsi vysledok. Technické poistné
v zivotnom poisteni mierne pokleslo. Dovodom
bol vyrazny pokles v klasickom zivotnom poiste-
ni. V raste pokracovalo pripoistenie a unit-linked
poistenie. Po dvoch rokoch poklesuzaznamenalo
technické poistné ndrast v nezivotnom poisteni.
Najvyznamnejsim rizikom pre poistny sektor zo-
stdva prostredie nizkych Urokovych sadzieb, a to
aj napriek znizeniu technickej urokovej sadzby,
kedZe ta ovplyvnila len nové kontrakty. V tomto
prostredi aktuadlnym zostava aj reinvesti¢né rizi-
ko, ked' do roku 2020 maturuje priblizne tretina
dlhopisového portfélia. Kreditné riziko ostava
bez vyznamnejsich zmien.

Posledny rok vylu¢ne akumulacnejfazy starobné-
ho déchodkového sporenia sa niesol v znameni
stabilného vyvoja. Rast celkového poctu sporite-
[ov sa premietol do ich zvy3eného poctu vylu¢ne
v dochodkovych fondoch zameranych na rela-
tivne rizikovejsie investicie (akciovych a indexo-
vych). Tempo kumulacie majetku za cely sektor
sa zrychlilo. V akciovych a zmieSanych déchod-
kovych fondoch sa dalej zvysovala expozicia voci
akciovym trhom. Priemerné nomindlne vykon-
nosti doéchodkovych fondov patrili k najvys$sim
v historii systému, ¢o v este vacsej miere platilo
pre redlne zhodnotenie.
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Rok 2014 sa v doplnkovom déchodkovom spo-
reni v porovnani s predoslym rokom vyznacoval
vyssou dynamikou ndrastu poctu sporitelov aj
objemu spravovanych aktiv. Zmeny v Struktu-
re portfélia podla zakladnych tried aktiv neboli
zasadnejsieho charakteru. Vo viacerych dopln-
kovych dochodkovych fondoch sa zvysil objem
cudzomenovych aktiv a tieto investicie dosaho-
vali vyznamné podiely. Priemernd medziro¢na
nomindlna vykonnost doplnkovych dochodko-
vych fondov dosiahla uroven 3,6 %, teda viac
ako dvojnasobok oproti roku 2013. ZniZovanie
poplatkov za spravu majetku vo fondoch zna-
menalo tretinovy pokles ziskovosti doplnkovych
dochodkovych fondov.

V sektore kolektivneho investovania pokra-
Coval uz treti rok za sebou nepretrzity trend

narastu spravovaného majetku. Vacsina pri-
rastku za rok 2014 bola koncentrovana v tu-
zemskych podielovych fondoch. Najvacsi pri-
lev prostriedkov zaznamenali zmieSané a po
nich s malym odstupom dlhopisové podielové
fondy. V percentudlnom vyjadreni sa najrych-
lejsie Cista hodnota aktiv (NAV) zvySovala v po-
dielovych fondoch alternativnych investicii. Po
dlhsom obdobi vyraznych kladnych ¢istych
predajov vykdazali v roku 2014 mierny odlev
prostriedkov realitné podielové fondy. Aj na-
dalej smerovali do podielovych fondov najma
volné prostriedky zo sektora domacnosti. Vo
vsetkych kategériach podielovych fondov s vy-
nimkou akciovych sa podarilo docielit vy3siu
vykonnost ako v roku 2013. Stupajuci objem
spravovaného majetku sa pozitivne podpisal
pod narast ziskovosti az o 145 %.
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T IMPLEMENTACIA MENOVEJ POLITIKY A SPRAVA

INVESTICNYCH AKTIV

Narodnd banka Slovenska ako stcast Eurosys-
tému podlieha vykonu menovej politiky podla
rozhodnuti Rady guvernérov. Na zéklade indi-
kativneho kalendéra vykonu menovopolitickych
operacii Narodna banka Slovenska realizaciu
tychto operacii zabezpecuje, pricom sa vykona-
vaju formou dvoch typov tendrov. Pri Standard-
nych tendroch uplynie od vyhldsenia tendra do
potvrdenia vysledkov o pridelenom objeme naj-
viac 24 hodin a pri rychlych tendroch 90 minut
od ich vyhlasenia.

Podla pravidiel Eurosystému su vsetky Uverové
institucie posobiace v eurozéne povinné drzat na
Ucte v prislusnej narodnej centralnej banke urce-
nu vysku povinnych minimalnych rezerv (PMR).

1.1 POVINNE MINIMALNE REZERVY

V roku 2014 podliehalo systému PMR v Sloven-
skej republike 28 uverovych instittcii. Z toho
13 bank so sidlom na Uizemi SR (vratane troch sta-
vebnych sporitelni) a 15 pobociek zahrani¢nych
Uverovych institucii (vratane Uverovych druz-

Graf 16 Vyvoj povinnych minimalnych

rezerv v roku 2014 (mil. EUR)
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stiev). Na rozdiel od roku 2013, ked' nadbytocné
rezervy neboli Uro¢ené, v druhej polovici roku
2014 boli zavedené negativne sadzby na uro-
Cenie nadbytoc¢nych rezerv. Cielom tohto kroku
bolo motivovat banky, aby svoju volnu likviditu
presunuli do ekonomiky a nedrzali ju ulozenu na
uctoch v centralnych bankach.

Priemernd vyska PMR v roku 2014 bola
389,83 mil. € ¢o predstavovalo oproti roku
2013 ndrast priblizne o 5,58 %. V porovnani s ro-
kom 2013, kde skutocné rezervy boli v priemere
o takmer 100 % vyssie, ako uréené PMR, boli v roku
2014 v priemere vy3sie 0 62,5 %. Najvyssie plnenie
bolo zaznamenané v prvej polovici roku 2014, kym
v druhej polovici doslo k postupnému poklesu.
Tento pokles mohol byt ovplyvneny zavedenim
negativnych sadzieb na nadbytocné rezervy.

1.2 AKCEPTOVATELNE AKTIVA
V roku 2014 neboli zaznamenané vyznamné

zmeny v podmienkach akceptovatelnosti aktiv,
ktoré mozu byt pouzité ako zdbezpeka v Uvero-

Graf 17 Struktura slovenskych akceptova-
telnych aktiv v roku 2014 (mil. EUR)
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Graf 18 Porovnanie Struktury slovenskych

akceptovatelnych aktiv za december 2013

KAPITOLA

Graf 19 Pouzitie akceptovatelnych aktiv
v roku 2014 (%)
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vych operacidch Eurosystému. Doslo iba k niekto-
rym Upravam mensieho rozsahu. Jednou z nich
bola Uprava podmienok zabezpecenia vysokej
kreditnej kvality akceptovatelnych aktiv. Dal3ie
zmeny sa tykali aktiv typu ABS. Ako nové skupina
aktiv boli zaradené pohladavky z kreditnych ka-
riet, ktoré vytvéraju penazné toky pouzivané na
vyplatu Urokov a istiny drzitelom ABS. Zaroven
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doslo aj k mensim Upravam ocenovacich zrazok
pri aktivach emitovanych gréckou a cyperskou
vladou.

Hodnota slovenskych akceptovatelnych ak-
tiv sa v roku 2014 pohybovala na urovni roka
2013. Celkova nominalna hodnota akceptova-
telnych aktiv na konci roka 2014 predstavovala

Graf 20 Pouzitie domacich a zahrani¢nych akceptovatelnych aktiv (%)

Rok 2013

Zahrani¢né aktiva
13,05 %

Doméce aktiva
86,95 %

Zdroj: NBS.

Rok 2014

Zahrani¢né aktiva
12,47 %

Doméce aktiva
87,53 %

NBS
VYROCNA SPRAVA
2014

1

25



32 789 mil. €, ¢o bolo v porovnani s rovnakym
obdobim minulého roku viac o 324,3 mil. €.
Najvacsiu cast akceptovatelnych aktiv tvorili
statom emitované dlhopisy, s podielom takmer
89 %, hypotekarne zalozné listy mali podiel
takmer 9 %. Statne pokladni¢né poukazky sa na
konci roku 2014 nevyskytovali v zozname ak-
ceptovatelnych aktiv, nakolko posledné emisie
z roku 2013 boli splatené v prvom kvartali roku
2014 a pocas roku 2014 uz nedoslo k dalsim
emisiam.

Pocas roku 2014 neboli zaznamenané vyrazné
zmeny ani v Ucasti slovenskych bank v opera-
cidch menovej politiky Eurosystému. Toto ob-
dobie bolo skér charakteristické postupnym
splacanim dlhodobych refinan¢nych operacii
realizovanych v rokoch 2011 a 2012. Hodnota
pouzitych zabezpek na konci roka 2014 zosta-
la na takmer rovnakej drovni ako na konci roka
2013. Najvyznamnejsim aktivom pouzitym ako
zabezpeka v operdcidch Eurosystému boli dlI-
hové cenné papiere emitované vlddami s po-
dielom takmer 94 %, ¢o predstavovalo narast
o priblizne 2 percentudlne body oproti roku
2013. Podobne ako v predchadzajucom roku,
aj v roku 2014 prevladalo pouzitie aktiv emi-

Graf 21 Investi¢né aktiva spravované NBS

v roku 2014 (mld. EUR)
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tovanych na domdacom trhu. Tieto aktiva tvorili
priblizne 87 % z celkovych pouzitych zabezpek.
Slovenské zmluvné strany riadili svoje zabezpe-
ky formou tzv. poolingového spdsobu zdruzo-
vania zabezpek.

1.3 SPRAVA INVESTICNYCH AKTIV

Narodna banka Slovenska spravuje investi¢né
aktiva s cielom zabezpecovat pozitivny prinos do
hospodarskeho vysledku banky. Celkova hodno-
ta investi¢nych aktiv v zodpovedajucich vymen-
nych kurzoch a nominélnych hodnotéch cennych
papierov dosiahla k 31. decembru 2014 vysku
9 mld. €. Vyvoj tejto hodnoty zobrazuje graf 21.
Pri sprave aktiv sa uplatiuju principy investi¢nej
stratégie NBS schvalené v roku 2008. V investic-
nom portféliu denominovanom v eurach, ktoré
predstavuje 93,6 % investi¢nych aktiv NBS, sa
vykonava Standardné riadenie tGrokového rizika
pomocou urokovych swapov a kontraktov futu-
res. Vynosovost tohto portfélia po zohladneni
nakladovych trokov a zabezpecovacich operacii
bola za rok 2014 0,828 %. Geograficku Struktdru
aktiv investi¢ného portfélia denominovaného
v eurach znazornuje graf 22.

Graf 22 Investi¢né portfélio denominované

v eurach k 31. 12. 2014 - ¢lenenie investicii
podla krajiny emitenta
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2 FINANCNA STABILITA A DOHLAD NAD FINANENYM

TRHOM?3

NBS sa podielala na procese pripravy jednotného
mechanizmu dohladu (SSM), ako prvého piliera
bankovej Unie, v rdmci ktorého zodpovednost
za vykon dohladu nad tzv. vyznamnymi insti-
tdciami prebrala ECB. SSM, ktory zacal oficidlne
fungovat od 4. novembra 2014, pozostava z ECB
a prislusnych vnutrostatnych orgénov zucastne-
nych ¢lenskych statov. Jednou z najddlezitejsich
¢innosti v rdmci jeho zavadzania v roku 2014 bol
proces komplexného hodnotenia vyznamnych
bank, na ktorom sa vyznamnou mierou podiela-
la aj NBS.

V priebehu roka 2014 sa sucasne vytvarali tzv.
spolo¢né dohliadacie timy, ktoré su zakladnym
prvkom SSM, a ktorych tlohou je zabezpecit vy-
kon dohladu na urovni celej bankovej skupiny
na najvysiej urovni konsolidacie. NBS je ¢lenom
9 spolo¢nych dohliadacich timov. Zamestnanci
NBS zastupujuci dohlad nad lokalnymi bankami
v tychto spolo¢nych dohliadacich timoch zasta-
vaju funkciu tzv. sub-koordinatorov. Ich ulohou
je koordinovat dohliadacie ¢innosti na lokalnej
Urovni v sulade s procesmi vykonu dohladu na
najvyssej konsolidovanej trovni.

Po dopracovani prvého piliera bankovej Unie sa
v roku 2014 dobudoval jej druhy pilier — jednotny
mechanizmus rieSenia krizovych situdcii (SRM).
Tento ziskal v roku 2014 zakladnu legislativnu
podobu. V druhej polovici augusta 2014 nado-
budlo ucinnost nariadenie, ktorym sa stanovuju
jednotné pravidla a jednotny postup riesenia kri-
zovych situdcii a jednotny fond na rieSenie krizo-
vych situdcii (SRF) pre ¢lenov eurozdény a v maji
2014 bola podpisand medzivlddna dohoda
o transfere a mutualizacii prispevkov do SRF, kto-
ré spolu so smernicou BRRD* predstavuju zaklad-
né legislativne piliere SRM. Zaroven v roku 2014
prebiehala aj pripravna faza zavadzania SRM.

V podmienkach SR bola pre plnenie klucovych
uloh v rdmci rezimu rieSenia krizovych situdcii
1. janudra 2015 zriadena Rada pre riesenie kri-
zovych situdcii ako narodny rezolu¢ny organ.
Odborné a organiza¢né zabezpecovanie vykonu
posobnosti a pravomoci Rady zabezpecuje NBS

prostrednictvom novovytvoreného oddelenia
rieSenia krizovych situdcii, ktoré je zaradené
v ramci odboru regulacie UDF od 1. septembra
2014. Tymto organiza¢nym zaradenim pod od-
borom regulacie bola zabezpecend povinnost
prevadzkovej nezavislosti a zabranenie konflik-
tom zdujmov medzi funkciami tohto oddelenia
a inymi organiza¢nymi zlozkami Utvaru dohladu
nad finan¢nym trhom (UDF), ktoré maju v kom-
petencii dohlad nad uverovymi institdciami
a obchodnikmi s cennymi papiermi.

V roku 2014 boli zastupcovia NBS zapojeni do
¢innosti pracovnej skupiny, ktora mala na starosti
transpoziciu smernice BRRD do zakona o rieseni
krizovych situdcii na finan¢nom trhu. Zékon bol
schvéleny parlamentom 26. novembra 2014, aby
v sulade s ustanoveniami smernice BRRD mohol
1. janudra 2015 vstupit do Ucinnosti. Prijatim za-
kona o rieseni krizovych situacii na finan¢nom
trhu sa v SR zaviedol novy rdmec prevencie a rie-
$enia moznych krizovych situdcii na financnom
trhu. Cielom je uviest do praxe efektivny systém
krizového manazmentu tak, aby sa zabezpecila
finan¢na stabilita a kontinuita kritickych funkcif
finanéného systému. Hlavnou ulohou je zéroven
zabezpecenie ochrany vkladatelov instittcie ale-
bo skupiny, ktora sa ocitla v problémoch.

2.1 FINANCNA STABILITA

V roku 2014 ziskala NBS dalSiu vyznamnu funk-
ciu. Novelou zdkona o bankéch, ktord nadobu-
dla U¢innost 1. augusta 2014, sa do slovenskej
legislativy implementovali néstroje politiky
obozretnosti na makrotrovni (najma nastavenie
kapitalovych vankudov a rizikovych vah na vy-
brané expozicie), o implementacii ktorych bude
rozhodovat Bankova rada NBS. Cielom tychto
rozhodnuti je prispievat k posiliovaniu odolnos-
ti finan¢ného systému a obmedzovaniu nérastu
systémovych rizik v zaujme ochrany stability fi-
nan¢ného systému ako celku. Prvé rozhodnutie
o implementacii nastrojov politiky obozretnos-
ti na makrourovni bolo predmetom rokovania
Bankovej rady NBS v oktébri 2014.
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dohladu nad financnym trhom NBS
za rok 2014 bude zverejnend na
webovej strdnke NBS http://www.
nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-
trhom/analyzy-spravy-a-publi-
kacie-v-oblasti-financneho-trhu/
sprava-o-cinnosti-dohladu-nad-
financnym-trhom

Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2014/59/EU z 15. mdja
2014, ktorou sa stanovuje ramec
pre ozdravenie a riesenie krizovych
situdcii iverovych institucii

a investicnych spolocnosti a ktorou
sa meni smernica Rady 82/891/EHS
a smernice Eurépskeho parlamentu
aRady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/
ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU
a2013/36/EU a nariadenia Eu-
répskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010a (EU) & 648/2012.
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V roku 2014 bolo vydané aj odporucanie NBS
€. 1/2014 k rizikdm spojenym s vyvojom na trhu
retailovych Uverov. Cielom jednotlivych casti od-
porucania NBS je zachovat stabilitu domaceho
finan¢ného sektora a predist tvorbe rizik, ktoré
by mohli mat negativny dopad na banky, ich
klientov aj ekonomiku ako celok. V rdmci tohto
odporucania sa bankdm a pobockam zahranic-
nych bank odportca napr. dodrziavat limity LTV
(loan-to-value ratio) pri novych dveroch na by-
vanie, ako aj zachovavat obozretny pristup pri
refinancovani Uverov spojenom s vyznamnym
navysenim istiny, resp. pri poskytovani Uverov
prostrednictvom sprostredkovatelov.

Sucastou vykonu politiky obozretnosti na makrou-
rovni bola aj skorsia implementacia vankudsa na za-
chovanie kapitélu, ktora bola stanovena na trovni
1,5 % v obdobi od 1. augusta 2014 do 30. septem-
bra 2014 a na Urovni 2,5 % od 1. oktébra 2014.

Utvar dohladu nad finanénym trhom zacal zve-
rejniovat pravidelny Stvrtro¢ny komentar, ktoré-
ho cielom je pravidelne informovat o moznych
systémovych rizikdch v slovenskom finan¢nom
sektore. V pripade identifikacie systémového ri-
zika komentar sluzi ako podklad k rozhodnutiam
Bankovej rady NBS o aktivacii nastrojov politiky
obozretnosti na makrourovni v sulade so zdko-
nom o bankach a nariadenim CRR®.

Vyznamnou sucastou analytickej ¢innosti bolo
tiez komplexné hodnotenie bank vratane stre-
sového testovania, ktoré vykondavala ECB. Okrem
tohto sa analyticka ¢innost sustredila na detailnu
analyzu vyvoja na trhu retailovych Gverov, analy-
zu rizik spojenych s vysokym podielom statnych
dlhopisov v portfélidch bank a hodnotenie do-
padu novych regulatérnych poziadaviek vratane
implementacie Bazileja I11°. V rdmci makrostreso-
vého testovania bola pozornost venovana najma
dalSiemu vyvoju modelovania objemu Uverov
v podnikovom sektore.

2.2 DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM
OBLAST BANKOVNICTVA
K 31. decembru 2014 posobilo na uUzemi SR

13 bank a 15 pobociek zahrani¢nych bank.

V ramci SSM (vzéjomna spolupraca ECB a pri-
slusnych vnutrostatnych organov), ktory zacal

oficidlne fungovat 4. novembra 2014, a ktory

predstavuje novy systém financného dohladu,

sa banky (Uverové institucie) ¢lenia na

® vyznamné - dohlad sa vykondva na urovni
ECB (Tatra banka, a. s., Vseobecna Uverova
banka, a.s., Slovenskd sporitelfia, a.s., dalej
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. a CSOB
stavebnd sporitelfa, a.s. patriace do skupiny
KBC Group a Sberbank Slovensko, a. s., ktora
patri do skupiny Sberbank Europe AG) a

® menejvyznamné (ostatné banky so sidlom na
Uzemi SR) - priamy dohlad je nadalej vykona-
vany NBS.

ECB v ramci SSM prebrala niektoré pravomoci aj
v oblasti povolovacich konani, pricom konania
prebiehaju na zaklade spolupridce medzi ECB
a NBS. Na zaklade tohto ¢lenenia sa v oblasti
bankovnictva vedu povolovacie konania v po-
sobnosti NBS a v posobnosti ECB.

V roku 2014 bolo v pdsobnosti NBS v oblasti
bankovnictva vedenych 79 povolovacich konani,
z toho 4 zacaté v roku 2013, pricom 68 konani
nadobudlo pravoplatnost. Vac¢sina rozhodnuti
sa tykala najma udeleni predchadzajucich suhla-
sov na zvolenie ¢lenov predstavenstva, dozornej
rady, veducich zamestnancov a veducich Utvaru
vnutornej kontroly a vnutorného auditu. V po-
volovacich konaniach v pésobnosti ECB boli od
4. novembra 2014 do konca roka 2014 podané
4 Ziadosti, ktoré sa tykali posudenia vhodnosti
¢lenov predstavenstva a dozornych rad bank,
pricom jedno konanie bolo vtomto roku aj ukon-
¢ené vydanim rozhodnutia zo strany ECB.

V roku 2014 boli v oblasti bankovnictva zacaté
2 konania o ulozeni pokuty. Jedno konanie o ulo-
Zeni pokuty bolo v sledovanom obdobi pravo-
platne ukoncené.

NBS v roku 2014 zaevidovala 18 zahrani¢nych
uverovych institucii, ktoré oznamili svoj zamer
poskytovat cezhrani¢né bankové cinnosti na
uzemi SR bez zaloZenia pobocky.

Viykon dohladu v oblasti bankovnictva v roku
2014 vychadzal z planu dohladu v bankéach a po-
bockéch zahrani¢nych bank. Hlavnymi prioritami
pre dany rok bolo okrem vykonu komplexného
hodnotenia bank sledovanie kreditného rizika,
dostatoc¢nosti kapitalu, likvidity bank a ochrana
bank a pobociek zahrani¢nych béank pred legali-
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spolocnosti a o zmene nariadenia

(EU) &.648/2012.

6 Aglobal regulatory framework for
more resilient banks and banking
system; http://www.bis.org/publ/

bebs189_dec2010.pdf

NBS
VYROCNA SPRAVA
2014

28


http://www.bis.org/publ/bcbs189_dec2010.pdf
http://www.bis.org/publ/bcbs189_dec2010.pdf

zaciou prijmov z trestnej ¢innosti a financovanim
terorizmu.

V roku 2014 bolo v bankach a pobockach zahra-
ni¢nych bank zacatych 9 tematicky zameranych
dohladov na mieste, z ktorych 5 dohladov bolo
do konca roku 2014 aj formélne ukoncenych.
V ramci dohladov boli v roku 2014 posudzované
4 Ziadosti na pouzivanie alebo zmenu vlastnych
modelov merania rizik pre ucely vypoctu pozia-
daviek na vlastné zdroje pre kreditné a trhové ri-
ziko. Hlavnymi témami a prioritami dohladov na
mieste boli kvalita systému riadenia rizik, so za-
meranim najma na kreditné riziko, trhové riziko,
operacné riziko a riziko likvidity. Okrem tychto
tém sa dohlad na mieste zameral aj na systém po-
skytovania investi¢nych sluzieb, platobné sluzby,
hodnotenie interného systému spravy a riadenia
bank a komplexné hodnotenie urovne ochrany
bank pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innos-
ti a ochrany pred financovanim terorizmu.

V roku 2014 boli UDF v suvislosti s vykonom
dohladu na dialku vypracované pravidelné me-
sacné hodnotenia na zéklade vykazov a hlaseni
bank a pobociek zahrani¢nych bank, stvrtro¢né
analyzy rizikového profilu jednotlivych bank
a komplexné ro¢né hodnotenie bank zahfnajuce
hodnotenie rizikového profilu, systému primera-
nosti vnutorného kapitalu bank a dostato¢nosti
vlastnych zdrojov.

Pred prevzatim zodpovednosti v oblasti oboz-
retného dohladu vykonala ECB spolu s narod-
nymi organmi dohladu komplexné hodnotenie
3 najvacsich bank, zamerané na preverenie ich
kvality aktiv a kapitalovej vybavenosti, s cielom
posilnit bankové suvahy zavedenim népravnych
opatreni na odstranenie zistenych nedostatkov,
zvysit transparentnost zlepsenim kvality dostup-
nych informacii o stave bank a prehibit déveru
ubezpecenim vietkych zainteresovanych stran
o tom, Ze po zavedeni vietkych stanovenych na-
pravnych opatreni budu banky disponovat do-
statocnym kapitalom. Samotnému hodnoteniu
predchadzala predpripravnad faza Hodnotenie
rizik.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

Na slovenskom financnom trhu posobilo
k 31. decembru 2014 10 platobnych institucii,
z ktorych je na zaklade udeleného povolenia na

poskytovanie platobnych sluzieb 7 opradvnenych
poskytovat platobné sluzby bez obmedzenia
rozsahu a 3 su opravnené poskytovat platobné
sluzby v rozsahu obmedzenom.

Z najdélezitejsich rozhodnuti, ktorych bolo vy-
danych 14 v roku 2014, mozno spomenut roz-
hodnutie o udeleni povolenia na poskytovanie
platobnych sluzieb spolo¢nosti SPPS, a. s. bez
obmedzenia rozsahu.

V roku 2014 zaevidovala NBS na ziklade ozna-
menia svojho zdmeru poskytovat sluzby na Uze-
mi SR bez zaloZenia pobocky 26 zahrani¢nych
platobnych institucii a 11 zahrani¢nych institucii
elektronickych penazi.

V roku 2014 boli na zéklade ozndmenia organu
dohladu ¢lenského statu zaregistrovani 6 agenti
zahrani¢nych platobnych institucii poskytuju-
cich platobné sluzby na tzemi SR na cezhranic¢-
nej baze.

Viykon dohladu na mieste v platobnych institu-
cidch vychdadzal z ro¢ného planu dohladu a z vy-
hodnotenia charakteru vykonavanych ¢innosti
tychto subjektov finan¢ného trhu a ich celkové-
ho rizikového profilu.

V roku 2014 bol ukonceny jeden komplexny do-
hlad na mieste v platobnej institucii, ktory bol za-
Caty v roku 2013, dalej boli vykonané a ukoncené
dalsie 3 komplexné dohlady na mieste, zamera-
né najma na preverenie a hodnotenie systému
poskytovania platobnych sluzieb, dodrziavania
podmienok na podnikanie platobnych institucii,
vnutorného kontrolného systému a vnutornej
kontroly, vybranych rizik a systému riadenia ri-
zik, systému ochrany pred legalizaciou prijmov
z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim
terorizmu. Dal3i dohlad na mieste v platobnej in-
stitdcii bol v roku 2014 zacaty, pricom este nebol
formalne ukonceny.

Vykon dohfadu na dialku zahfnal kontrolu do-
drziavania zdkonnych povinnosti dohliadanych
subjektov v sulade s ustanoveniami zdkona o pla-
tobnych sluzbdach, zber Udajov podla opatrenia
o predkladani vykazov platobnymi institGciami
a instituciami elektronickych penazi a pravidelné
mesacné hodnotenia a analyzy ziskanych udajov
z hladiska monitoringu jednotlivych dohliada-
nych subjektov.
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DevizovA oBLAST

K 31. decembru 2014 bolo na Gzemi Slovenskej
republiky 1 142 devizovych miest s udelenou de-
vizovou licenciou.

V roku 2014 vydala NBS 13 rozhodnuti, z ktorych
12 nadobudlo pocas roka pravoplatnost. Roz-
hodnutia sa tykali najmd udelenia devizovych
licencii na vykonévanie obchodov s devizovymi
hodnotamiv rozsahu zmenarenskej ¢Cinnosti, kto-
rej predmetom je nakup penaznych prostriedkov
v cudzej mene za eurd v hotovosti alebo predaj
penaznych prostriedkov v cudzej mene za eurd
v hotovosti.

V roku 2014 bolo v devizovej oblasti zacatych
7 sankénych konani o ulozeni pokuty, z ktorych
bolo v tomto roku 5 aj pravoplatne ukonéenych.
Jedno konanie o uloZeni pokuty zacaté v roku
2013 bolo v sledovanom obdobi pravoplatne
ukoncené.

Viykon dohladu bol zamerany na kontrolu do-
drziavania devizového zdkona, najmd na oblast
vykondavania obchodov s devizovymi hodnotami
v rozsahu zmendrenskej ¢innosti, ktorej predme-
tom je ndkup penaznych prostriedkov v cudzej
mene za eurd v hotovostialebo predajperiaznych
prostriedkov v cudzej mene za eurd v hotovosti.
V roku 2014 bolo v oblasti zmenarenskej ¢innosti
vykonanych celkom 12 dohladov na mieste.

OBLAST POISTOVNICTVA

V oblasti poistovnictva posobilo k 31. decembru
2014 na slovenskom finan¢nom trhu 17 poistov-
ni so sidlom na Gzemi SR a 21 pobociek poistovni
a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom $tate EU.

UDF v roku 2014 viedol 34 povolovacich konani,
z toho 2 zacaté v roku 2013, a vydanych bolo
30 pravoplatnych rozhodnuti. Rozhodnutia sa
tykali najma zmien (rozsirenia) povoleni na vy-
kondvanie poistovacej cinnosti, vykondavania
financného sprostredkovania pre finan¢né in-
Stitucie v sulade s osobitnymi predpismi a pred-
chéadzajucich suhlasov, napr. na nadobudnutie
kvalifikovanej ucasti na poistovni, na volbu
0s0b navrhovanych za ¢lenov predstavenstva
a za prokuristov. Vyznamnou zmenou v oblasti
poistovnictva v roku 2014 boli rozhodnutia UDF,
ktorymi boli rozsirené povolenia na vykonava-
nie poistovacej ¢innosti poistovni Allianz - Slo-
venska poistoviia, a.s., Generali poistoviia, a.s.

a Union poistovna, a.s. o poistenie, tykajlce sa
dizky ludského Zivota, ktoré je upravené prav-
nymi predpismi z oblasti socidlneho poistenia.
V oblasti poistovacej ¢innosti vykonavanej po-
bockami poistovni a zaistovni so sidlom vinom
¢lenskom 3tate EU bolo v roku 2014 vydanych
37 ozndmeni.

V oblasti poistovnictva bolo v roku 2014 vede-
nych 7 konani o ulozZeni sankcie, z toho v roku
2014 bolo zacatych 6. V roku 2014 UDF vydal
5 rozhodnuti o ulozZeni sankcie, pricom pravo-
platnost nadobudli 3 prvostupriové rozhodnutia
o uloZeni sankcie.

V roku 2014 pokracoval jeden komplexny a 9 te-
matickych dohladov na mieste, ktoré boli za-
merané na investicné Zivotné poistenie, ktoré
boli zacaté v roku 2013, pricom pocas roka 2014
boli otvorené dohlady na mieste zamerané na
investi¢né Zivotné poistenie aj v dalsich 4 pois-
tovniach. Uvedené tematické dohlady na mies-
te boli v dvoch pripadoch skoncené este v roku
2014 méarnym uplynutim lehoty uréenej na pred-
loZenie pisomnych namietok proti udajom uve-
denym v protokole o vykonanom dohlade na
mieste.V pripade ostatnych poistovnidohlady na
mieste zamerané na investi¢né Zivotné poistenie
neboli formélne k 31. decembru 2014 ukoncené.
V roku 2014 zacali tiez 2 dalSie tematické dohlady
na mieste, ktoré tiez neboli k 31. decembru 2014
este ukoncené.

V suvislosti s prijatim odporucani NBS ¢. 4/2013,
5/2013, 6/2013 a 7/2013’, ktorymi sa prebrali
usmernenia Eurépskeho organu pre poistov-
nictvo a déchodkové poistenie zamestnancov
(EIOPA), vykonala NBS v priebehu roka 2014
dohlad na dialku zamerany na zistovanie imple-
mentécie uvedenych odporucani vo vietkych
poistovniach na slovenskom poistnom trhu.

V sulade so smernicou Solventnost Il pokraco-
vala NBS aj v roku 2014 v spolupraci s prislus-
nymi domovskymi dohladmi v predaplika¢cnom
procese k pouzivaniu vnutornych modelov na
riadenie rizik poistovni. Predvalida¢ny proces
bol v roku 2014 zamerany najma na predbezné
hodnotenia jednotlivych ¢iasto¢nych vnutor-
nych modelov dohliadanych subjektov, ktoré
planuju poziadat o pouzivanie vnutorného mo-
delu na vypocet kapitadlovej poziadavky na sol-
ventnost.
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OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

Na slovenskom finan¢nom trhu pésobilo v roku
2014 v oblasti starobného déchodkového spore-
nia 6 déchodkovych spravcovskych spolo¢nosti,
ktoré spravuju 20 déchodkovych fondov a v ob-
lasti doplnkového dochodkového sporenia péso-
bili 4 doplnkové dochodkové spolo¢nosti, ktoré
spravuju 15 doplnkovych dochodkovych fondov.
Cinnost depozitara v zmysle zdkona o starobnom
dochodkovom sporeni a zakona o doplnkovom
déchodkovom sporeni v roku 2014 vykonavali
4 bankové subjekty.

V roku 2014 bolo v tejto oblasti vedenych 65 po-
volovacich konani, z toho 4 zacaté v roku 2013,
pricom 62 konani nadobudlo pravoplatnost.
Medzi dolezité rozhodnutia patrili rozhodnu-
tia vydané v suvislosti so zédkonom ¢. 318/2013
Z. z., ktorym sa meni a dopina zékon o doplinko-
vom ddchodkovom sporeni a ktorym sa dopifia
zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni
neskorsich predpisov, ktory nadobudol u¢innost
1.janudra 2014.

V roku 2014 bolo ukonéenych 6 tematickych do-
hladov na mieste vdochodkovych spravcovskych
spoloc¢nostiach a 4 tematické dohlady na mieste
v doplnkovych dochodkovych spolo¢nostiach,
ktoré boli zamerané na preverenie dodrziavania
odbornej starostlivosti pri vedeni Gctu pre ne-
priradené platby, identifikacii a vracani platieb
a prijatie opatreni v stvislosti s u¢innostou naria-
denia EMIRE. Dalej bolo za¢atych 6 tematickych
dohladov na mieste v déchodkovych spravcov-
skych spolo¢nostiach zameranych na preverenie
pripravenosti spolo¢nosti na vyplatu déchodkov
starobného déchodkového sporenia v zmysle
anuitnej novely.

Pocas roka 2014 boli ukoncené tematické do-
hlady na mieste v 2 bankovych subjektoch za-
merané na vykon ¢innosti depozitara v oblasti
dochodkového sporenia a kolektivneho investo-
vania.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO

PORADENSTVA

V registri finan¢nych agentov, finan¢nych po-
radcov, finan¢nych sprostredkovatelov z iného
¢lenského $tatu v sektore poistenia alebo zais-
tenia a viazanych investicnych agentov, ktory
vedie NBS v zmysle & 13 zdkona o financnom
sprostredkovani a finan¢nom poradenstve (dalej

len register”), bolo k 31. decembru 2014 zaregis-
trovanych spolu 34 436 subjektov.

V danej oblasti bolo pocas roka 2014 vedenych
113 povolovacich konani a 165 konani o udeleni
sankcie. Pravoplatnostv prislusnom roku nadobu-
dlo 109 rozhodnuti v rdamci povolovacich konani
a 164 rozhodnuti v konani o udeleni sankcie.

V roku 2014 bolo na zéklade udeleného povo-
lenia na vykondvanie d¢innosti samostatného
finan¢ného agenta do registra zapisanych 64 no-
vych subjektov a v suvislosti so zanikom povo-
lenia zrusenych 75 zépisov samostatnych financ-
nych agentov. Do registra bolo pocas roka 2014
zapisanych aj 301 finan¢nych sprostredkovatelov
zinych ¢lenskych Statov v sektore poistenia a za-
istenia, ktori st na tzemi SR opravneni vykonavat
¢innost na zaklade prava na slobodné poskytova-
nie sluzieb. NBS v roku 2014 prijala a spracovala
od navrhovatelov 6 125 elektronickych navrhov
na zapis, zmenu a zrudenie zapisov Vv registri vo
vztahu k ich podriadenym subjektom.

V ramci vykonu dohladu na dialku v roku 2014
bolo vyhodnotené plnenie periodickych infor-
macnych povinnosti predlozenych NBS dohlia-
danymi subjektmi prostrednictvom internetovej
aplikacie alebo pisomne. Dohlad na dialku pre-
veril splnenie informacnej povinnosti predlozit
NBS spravu veduceho zamestnanca samostatné-
ho finan¢ného agenta/finan¢nej institucie o pre-
vereni a zisteni poruseni povinnosti podriade-
nym, resp. viazanym finan¢nym agentom, spravu
veduceho zamestnanca samostatného finan¢né-
ho agenta/finan¢ného poradcu o vykonévani
funkcie za predchadzajuci kalendarny rok, ako
aj predlozenie vykazu o vykonavani finan¢ného
sprostredkovania/poradenstva za predchadza-
juci kalendarny rok. V stcinnosti s prislusnymi
registrovymi sudmi bola dohladom na dialku
vykonana kontrola plnenia povinnosti podat do
3 mesiacov od udelenie povolenia ndvrh na zapis
finan¢ného sprostredkovania alebo finan¢ného
poradenstva do obchodného registra. Dohlad
na dialku okrem aktualizicie udajov v registri
prostrednictvom spracovania udajov z informac-
nych formuldrov zaslanych samostatnymi financ¢-
nymi agentmi a finan¢nymi poradcami preveril
aj takmer 50 pisomne podanych podnetov fyzic-
kych a pravnickych osob na ¢innost subjektov,
ktoré vykonavaju finan¢né sprostredkovanie a fi-
nan¢né poradenstvo.
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V roku 2014 boli vykonané u samostatnych finan¢-
nych agentov 4 komplexné dohlady na mieste, je-
den tematicky dohlad na mieste a jeden komplex-
ny dohlad na mieste zacaty u finan¢ného poradcu
v roku 2013 bol formalne ukonceny.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

K 31. decembru 2014 po6sobilo na slovenskom
finan¢nom trhu 14 obchodnikov s cennymi pa-
piermi.

V oblasti obchodnikov s cennymi papiermi bolo
v roku 2014 vydanych 26 réznych rozhodnuti
(25 z nich nadobudlo pravoplatnost), ktoré sa ty-
kali zmien povoleni na poskytovanie investi¢nych
sluzieb, ako aj predchadzajucich suhlasov, napr.
na nadobudnutie kvalifikovanej Ucasti na ob-
chodnikovi s cennymi papiermi, na volbu oséb za
¢lenov predstavenstva a na predaj ¢asti podniku.
Najdolezitejsie rozhodnutia s zmena povolenia
na poskytovanie investicnych sluzieb obchod-
nika s cennymi papiermi PROXENTA Finance,
0.c.p., a.s. a udelenie predchadzajuceho sthlasu
na predaj casti podniku obchodnika s cennymi
papiermi Fio o.c.p., a.s. Pocas roka 2014 nastali
na zaklade udelenia predchadzajiceho suhlasu
na nadobudnutie kvalifikovanej Ucasti na ob-
chodnikovi s cennymi papiermi vyznamné zme-
ny v akcionarskej strukture spolo¢nosti SYMPATIA
Financie, o.c.p., a.s. a M Securities o.c.p., a.s. UDF
v roku 2014 prijal 146 ozndmeni zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi poskytovat ce-
zhrani¢né investi¢né ¢innosti na tzemi SR.

V oblasti verejnej ponuky cennych papierov bolo
v priebehu roka 2014 schvalenych 46 prospek-
tov cenného papiera podla § 125 ods. 2 zdkona
o cennych papieroch, 8 dodatkov k prospektu
cenného papiera a jeden samostatny registracny
dokument. V priebehu roka 2014 bolo prijatych
76 ozndmeni o schvaleni prospektu cenného pa-
piera, resp. dodatku k prospektu cenného papie-
ra od organov dohladu inych ¢lenskych Statov
EU a zaslané 3 oznamenia o schvaleni prospektu
cenného papiera, resp. dodatku k prospektu cen-
ného papiera inému organu dohladu ¢lenského
$tatu EU.V priebehu roka 2014 bolo schvélenych
6 prospektov investi¢ného certifikatu, ktoré ne-
maju povahu prospektu cenného papiera podla
smernice 2003/71/ES.

V roku 2014 v ramci povolovacej ¢innosti NBS, ty-
kajucej sa c¢innosti emitentov akcii, ktoré su ob-

chodované na regulovanom trhu BCPB, a.s., bolo
vedenych 8 konani o schvaleni ndvrhov ponuk
na prevzatie a o udelenie suhlasu na uplatnenie
prava vykupu, pricom 7 z nich nadobudlo v roku
2014 pravoplatnost.

V rdmci povolovacej ¢innosti, tykajucej sa CDCP
SR, a.s. bolo v roku 2014 vedenych 6 konani, na
zaklade ktorych bol udeleny predchadzajici
suhlas na volbu ¢lena predstavenstva CDCP SR,
a.s., predchadzajuci suhlas na vykon ¢innosti ¢le-
na CDCP SR, a.s., a to spolo¢nosti Patria Direct,
a.s., Praha, Ceska republika, schvéalené 2 navrhy
zmien prevadzkového poriadku CDCP SR, a.s.
a udeleny suhlas na vykon inej ¢innosti central-
neho depozitara. UDF na zaklade Ziadosti SZRB,
a.s. udelil povolenie na vznik a ¢innost centralne-
ho depozitara cennych papierov pre NCDCP, a.s.
s podmienkou zacat ¢innost po preukazani spl-
nenia podmienok uvedenych v rozhodnuti.

V rdmci povolovacej ¢innosti bolo v roku 2014 vo
vztahu k BCPB, a.s. vedenych 7 konani, na zéklade
ktorych boli udelené 3 predchadzajice suhlasy
na volbu ¢lenov predstavenstva, 3 predchadza-
juce suhlasy na vymenovanie generalneho riadi-
tela a predchadzajuci suhlas na vymenovanie ve-
duceho utvaru inSpekcie burzovych obchodov.

V roku 2014 pésobilo na slovenskom finanénom
trhu 7 spravcovskych spolo¢nosti. Spravcovské
spolocnosti, ktoré spravovali Specidlne podielové
fondy, bolik 22.julu 2014 povinné poziadat o ude-
lenie povolenia na spravovanie alternativnych in-
vesti¢nych fondov alebo zahrani¢nych alternativ-
nych investi¢nych fondov. K uvedenému datumu
podalo Ziadost vietkych 5 spravcovskych spolo¢-
nosti, na ktoré sa vztahovala tato povinnost, ztoho
3 bolo udelené povolenie na spravovanie alterna-
tivnych investi¢nych fondov alebo zahrani¢nych
investi¢nych fondov. Zahrani¢né subjekty, ktoré
mali povolenie na distribuciu zahrani¢nych Speci-
alnych subjektov kolektivneho investovania, boli
k 22. julu 2014 povinné preukazat NBS splnenie
podmienok podla zékona o kolektivnom investo-
vani. Splnenie tychto podmienok preukazala NBS
jedna zahrani¢nd spravcovska spolo¢nost.

V rdmci povolovacej ¢innosti UDF v roku 2014
udelil 7 povoleni na vytvorenie alebo spravova-
nie podielového fondu, z toho 1 povolenie na
spravovanie Specialneho podielového fondu
kvalifikovanych investorov, vydal 41 rozhod-
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nuti o udeleni predchadzajucich suhlasov NBS,
z toho 27 predchdadzajucich stihlasov na zmenu
Statutov podielovych fondov, 6 predchadzaju-
cich suhlasov na prevod spravy podielovych fon-
dov, 6 predchadzajucich suhlasov na volbu ¢le-
nov predstavenstva alebo dozornej rady, jeden
predchddzajlci suhlas na zlG¢enie podielovych
fondov a jeden predchadzajuci suhlas na vrate-
nie povolenia na vytvorenie podielového fondu.

V oblasti kolektivneho investovania bolo v roku
2014 prijatych 39 ozndmeni eurépskeho fondu
o zdmere verejne ponukat svoje cenné papiere
na Uzemi SR. Zaroven bolo prijatych 41 ozndme-
ni o zdmere zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti
poskytovat finan¢né sluzby na tzemi SR formou
volného poskytovania sluzieb prostrednictvom
alternativnych investi¢nych fondov a eurépskych
alternativnych investi¢cnych fondov, pricom 6
z tychto ozndmeni sa tykalo spravcov kvalifiko-
vanych fondov rizikového kapitalu v zmysle na-
riadenia EUVECA®.

V oblasti trhu cennych papierov bolo v roku 2014
vedenych 12 konani o ulozZeni sankcie, z toho
v roku 2014 bolo zacatych 6 konani o ulozeni
sankcie. V tejto oblasti v roku 2014 vydal UDF 7
rozhodnuti o uloZeni sankcie, pricom jedno ko-
nanie o ulozeni sankcie bolo zastavené, a 6 pr-
vostupriovych rozhodnuti o ulozeni sankcie na-
dobudlo v roku 2014 pravoplatnost.

V oblasti trhu cennych papierov bolo v roku 2014
predmetom dohladu na dialku 7 tuzemskych
spravcovskych spolo¢nosti, ktoré spolu spravuju
61 standardnych podielovych fondov a 20 alter-
nativnych investi¢nych fondov a 5 bankovych sub-
jektov vykondvajucich ¢innost depozitara v zmysle
zakona o kolektivnom investovani. Su¢asne bolo
dohliadanych 6 standardnych podielovych fondov,
ktoré su spravované zahrani¢nou spravcovskou
spolo¢nostou. Dalej bolo v roku 2014 predmetom
dohladu na dialku 14 tuzemskych obchodnikov
s cennymi papiermi a 5 obchodnikov s cenny-
mi papiermi pdsobiacich v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky podla smernice
MiIFID™. Predmetom dohladu boli aj BCPB, a.s.,
CDCP SR, ass. a plnenie informaénych povinnosti
zo strany 78 emitentov cennych papierov prijatych
na obchodovanie na regulovanom trhu BCPB, a.s.

V roku 2014 boli ukoncené v oblasti trhu cen-
nych papierov 2 komplexné dohfady na mieste,

jeden komplexny a zaroven dosledovaci dohlad
na mieste, ktory bol zamerany na zhodnotenie
plnenia opatreni na odstranenie a ndpravu ne-
dostatkov a odporucani zistenych pri komplex-
nom dohlade na mieste v roku 2011, 3 tematické
dohlady na mieste zamerané na posudenie po-
skytovania investi¢nych sluzieb a investi¢nych
¢innosti klientom a 4 dosledovacie dohlady na
mieste zamerané na zhodnotenie plnenia opat-
reni na odstrdnenie a napravu nedostatkov a od-
portcani zistenych pri tematickych dohladoch
na mieste v roku 2012 u 8 obchodnikov s cen-
nymi papiermi. Dalej bol v roku 2014 zacaty je-
den komplexny dohlad na mieste u obchodnika
s cennymi papiermi.

V oblasti kolektivneho investovania bol v roku
2014 ukonceny jeden komplexny dohlad na
mieste a zacaty jeden komplexny dohlad na mies-
te v 2 spravcovskych spoloc¢nostiach. Zaroven
boli v roku 2014 ukoncené 3 tematické dohlady
na mieste v 3 bankovych subjektoch zamerané
na vykon ¢innosti depozitara v oblasti déchodko-
vého sporenia a kolektivneho investovania.

2.3 REGULACIA FINANCNEHO TRHU

OBLAST BANKOVNICTVA

Nosnou Ulohou regula¢nej ¢innosti v roku 2014
bola priprava a realizicia implementacie novej
jednotnej celoeurdpskej bankovej regulacie spo-
¢ivajucej v zavedeni medzindrodnych Standar-
dov Bazileja Il do legislativy EU.

Existujuce aj nové pravidla bankovej regulacie
boli rozdelené z vacsej Casti do formy nariade-
nia (pouziva sa oznacenie CRR), ktoré ma priamu
a zavaznu platnost v ramci pravnych poriadkov
narodnych reguldtorov, a iba z men3ej casti
ostali vo forme smernice (pouziva sa oznacenie
CRD IV"). Balik predpisov nariadenie CRR / smer-
nica CRD IV bol zverejneny dna 26. juna 2013,
pricom nariadenie CRR sa uplatriiuje od 1. janu-
ara 2014 a implementacna lehota pre smernicu
CRD IV bola do 31. decembra 2013.

Nova reguldcia zaviedla prisnejsie poziadavky
pre banky a obchodnikov s cennymi papiermi
s cielom znizit riziko ich zlyhania, a tym prispiet
k vyssej stabilite financ¢ného systému v rdmci celej
EU, a teda aj v rdmci SR. Zakladné néstroje novej
regulacie spocivaju v poziadavke na vacsi objem
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kvalitnejsieho kapitalu, v zmenseni procyklickych
mechanizmov vo finanénom systéme tvorenim
dodatocnych kapitalovych rezerv v ¢ase konjunk-
tury a ich ndslednym pouzitim na krytie strat, resp.
ich rusenim v ¢ase recesie, ako aj v nastrojoch po-
litiky obozretnosti na makrourovni (tzv. kapitélové
vankuse), v novych poziadavkach na vykazovanie
a krytie likvidity a tieZ v obmedzeniach tykajucich
sa pomeru majetku a kapitélu (tzv. finanénd paka
- leverage).

V roku 2014 NBS intenzivne spolupracovala s MF
SR v snahe o zosuladenie slovenského pravneho
poriadku v spojitosti s implementaciou smer-
nice CRD IV a s ustanoveniami nariadenia CRR.
Vyustenim tejto Uzkej spoluprace bola priprava
a nasledné schvalenie zdkona, ktorym sa meni
a dopina zakon o bankach. Prevazna ¢ast jeho
ustanoveni nadobudla uUcinnost uz 1. augus-
ta 2014.

V nadvaznosti na novy balik eurépskych predpi-
sov NBS v roku 2014 pokracovala aj na priprave
viacerych opatreni. I1$lo predovsetkym o pripra-
vu a schvélenie opatrenia, ktorym sa ustanovuju
narodné volby pre institicie podla nariadenia
CRR. Cielom tohto opatrenia bolo urcenie limi-
tov, metdd, urovni, koeficientov, percentudlnych
mier, podielov a inych pravidiel podla opravneni
danych ¢lenskému 3tatu alebo orgdnu dohladu
zaviest pravidld odchylné od regulacie nariade-
nia CRR / smernice CRD IV. Z hladiska zabezpe-
Cenia suladu povinnosti bank pri predkladani
vykazov s legislativou na eurépskej urovni hra-
la v roku 2014 zasadnu ulohu taktiez priprava
a prijatie opatrenia NBS o predkladani vykazov
na Ucely zabezpecenia zberu Udajov podla vy-
konavacieho technického predpisu k nariadeniu
CRR / smernici CRD IV. Cielom tohto opatrenia je
ustanovit spésob predkladania vykazov a hla-
seni podla tohto vykondvacieho nariadenia EK.
V zavere roka vstupila do platnosti novela opat-
renia, ktoré upravuje problematiku likvidity bank
a pobociek zahrani¢nych bank. Opatrenie bolo
aktualizované na zaklade vysledkov analyz UDF.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

V roku 2014 bola zavf$ena transformacia platob-
nych systémov na SEPA Standardy. Tato trans-
formacia mala byt pévodne podla legislativy EU
ukoncend do 1. februara 2014. EK véak predizila
termin implementacie o dalSich 6 mesiacov do

1. augusta 2014 a od tohto datumu je SEPA v pl-
nej prevadzke vo vietkych krajindch eurozény.

V uplynulom roku NBS pripravila pre tuto oblast
a vydala opatrenie o predkladani vykazov pla-
tobnymi institiciami a institiciami elektronic-
kych penazi, ktorym zdroven zrusila opatrenie
zroku 2011.

DEvizovA oBLAST
V roku 2014 NBS vydala jedno opatrenie v suvis-
losti s problematikou postupu devizovych miest
pri uskuto¢novani platieb do zahranicia, zo za-
hranicia a voci cudzozemcom a priebezne riesila
podnety z trhu.

OBLAST POISTOVNICTVA

NBS vydala opatrenie, ktorym sa ustanovila me-
todika vypoctu dostatocnej vysky vlastnych zdro-
jov, koncentracie rizik a majetkovej angazova-
nosti na Urovni finan¢ného konglomeratu podla
zakona o poistovnictve, ako aj obsah, vzor, spo-
sob a terminy predkladania hlaseni o dostatoc¢-
nej vyske vlastnych zdrojov, o koncentracii rizik
a o vyznamnych vnutroskupinovych obchodoch
finan¢ného konglomeratu, ktoré je transpoziciou
smernice o doplnkovom dohlade nad tiverovymi
instituciami, poistoviiami a investi¢nymi spoloc¢-
nostami vo finan¢nom konglomeréte.

Dal3im opatrenim vydanym NBS v oblasti requla-
cie poistovnictva v roku 2014 bola novela opat-
renia o predkladani vykazov, hlaseni, prehladov
a inych sprav poistoviiami a pobockami zahra-
ni¢nych poistovni, ktord vyplynula zo zakona
¢.183/2014 Z. z,, ktorym sa meni a dopiﬁa zakon
o starobnom déchodkovom sporeni a ktorym sa
menia a dopinaju niektoré zakony. Predmetny
zakon novelizuje v ¢l. V zdkon o poistovnictve
tym, Ze ukladd nové povinnosti poistovni, ktora
bude vykonavat poistovaciu ¢innost tykajicu sa
vyplaty déchodkov starobného déchodkového
sporenia. Zaroven sa priloha ¢. 1 Cast A zdkona
o poistovnictve dopliia o nové poistné odvetvie
(A7), a to ,poistenie tykajuce sa dizky ludského
Zivota, ktoré je upravené pravnymi predpismi
z oblasti socidlneho poistenia“. V tejto suvislosti
sa informdcie o cinnosti v poistnom odvetvi A7
doplnili do predmetného opatrenia.

Ku koncu roka 2014 bolo vydané odporucanie
UDF k pouzivaniu identifikatora pravnickej oso-
by (LEI kéd) pre poistovne, zaistovne, pobocky
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zahrani¢nych poistovni a pobocky zahrani¢nych
zaistovni. Odporucanie preberd usmernenia
EIOPA k pouzivaniu identifikdtora pravnickej
osoby. LEI kdd sa bude pouzivat pri komunikacii
subjektu s organmi, ktoré pouzivanie LEI kédov
vyzaduju, vratane hlaseni predkladanych NBS
alebo EIOPA.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

NBS sa v rdmci dochodkovej regulacie intenziv-
ne podielala a poskytovala sucinnost v oblasti
starobného déchodkového sporenia predo-
vsetkym v zabezpeceni podpory MPSVaR SR pri
legislativnom procese rozsiahlej novely zéko-
na o starobnom déchodkovom sporeni (zékon
¢. 183/2014 Z. z.). Tato délezitd novela preddefi-
novala a doplnila viaceré ustanovenia tohto zako-
na v Casti vyplatnej fazy a pripravy anuit tak, aby
od 1. januéra 2015 mohla zacat vyplata prvych
starobnych déchodkov zo starobného dbéchod-
kového sporenia, tzv. Il. piliera. Starobné déchod-
ky sa vyplacaju zivotnymi poistoviiami (dozivotny
a docasny dochodok) a samotnymi déchodkovy-
mi spravcovskymi spolo¢nostami (formou progra-
mového vyberu). Pre sporitelov s nizkou naspo-
renou sumou je uréeny programovy vyber alebo
docasny déchodok v regulovanom rezime ma-
ximalizujucom dobu vyplaty. NBS v predmetnej
oblasti spolupracovala s MPSVaR SR aj pri pripra-
ve sekunddrnej legislativy, ktora reflektovala na
zmeny vyplyvajuice z novely zékona.

V oblasti doplnkového déchodkového sporenia
v roku 2014 NBS vydala 3 opatrenia. Prvym bolo
opatrenie o naleZitostiach Ziadosti o udelenie
predchadzajiceho suhlasu NBS podla zakona
o doplnkovom déchodkovom sporeni, ktorym sa
blizSie Specifikovali podrobnosti, ktoré je v rdmci
posudzovania Ziadosti potrebné splnit a predlozit
do konania o udelenie predchadzajiceho suhla-
su NBS. Dalej bolo vydané opatrenie o spésobe
preukazovania splnenia podmienok na udelenie
povolenia na vznik a ¢innost dopInkovej déchod-
kovej spoloc¢nosti, ktorym sa aktualizovalo p6-
vodné znenie opatrenia s ohladom na ucinnost
novely zdkona o doplnkovom déchodkovom
sporeni od 1.janudra 2014. Tretim bolo opatrenie
o naleZitostiach statutu doplnkového déchodko-
vého fondu, ktoré bliZsie Specifikuje obsah, roz-
sah a informacie, ktoré ma statut obsahovat, aj
so zameranim na investi¢nu stratégiu a kategorie
jednotlivych investi¢nych nastrojov, nakolko no-
vela zakona o doplnkovom dochodkovom spo-

reni stanovila zakladné principy investovania na
zaklade,good practices’, ¢o bolo potrebné bliZsie
Specifikovat prave v sekundarnej legislative.

Ku koncu roka 2014 bolo vydané odporucanie
UDF k pouzivaniu identifikatora pravnickej oso-
by (LEI kéd) pre institucie zamestnaneckého do-
chodkového zabezpecenia (IORP).

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO
PORADENSTVA

V roku 2014 boli vydané 2 opatrenia tykajlce sa
vykazovacich povinnosti subjektov v zmysle za-
kona o finan¢nom sprostredkovani a financnom
poradenstve. V jednom opatreni boli premietnu-
té poziadavky na zmenu Struktury predkladanych
informdcii prostrednictvom vykazu o vykondvani
finan¢ného sprostredkovania a vykazu o vyko-
navani finan¢ného poradenstva. Tieto zmeny
vychadzali z praktickych skisenosti ziskanych pri
vykone dohladu, ako aj z poziadaviek eurépskych
organov dohladu. Druhé opatrenie sa tykalo obsa-
hu, ¢lenenia a sposobu predkladania sprav vedu-
ceho zamestnanca vo finan¢nom sprostredkovani
afinan¢nom poradenstve. Vydanim opatrenia bol
dany relevantny pravny ramec spravam, ktorych
Struktura bola predtym ustanovena pravne neza-
vaznou formou metodického odporucania.

Koncom roka 2014 boli taktiez zrevidované syla-
by k okruhom tém osobitného finan¢ného vzde-
ldvania.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

V roku 2014 NBS pokracovala v spolupraci s MF
SR pri tvorbe Koncepcie rozvoja kapitdlového
trhu, ktorad bola schvélena uznesenim vlady SR
¢. 191/2014. Zékladnym strategickym cielom
koncepcie je obnovenie funkcii kapitalového trhu
v SR, najmd znacné zvysenie financovania slo-
venskej redlnej ekonomiky z dlhodobych uspor
obyvatelstva. Sucastou koncepcie su opatrenia
smerované na nasledovné oblasti problémov -
likvidita trhu, ndkladovost systému, infrastruktu-
ra trhu a finan¢nd osveta a ochrana spotrebitela.
V kontexte tychto opatreni NBS v roku 2014 spo-
lupracovala s prislusnymi rezortmi na priprave
navrhu novely zdkona o cennych papieroch s cie-
[om zlepsit pravny rdmec pre vyddvanie investic-
nych certifikdtov a zjednodusit prechod na uplny
¢lensky princip poskytovania sluzieb centralne-
ho depozitara cennych papierov, dalej na pripra-
ve navrhu novely zakona o kolektivnom investo-

KAPITOLA 2

NBS
VYROCNA SPRAVA
2014

35



vani s ciefom umoznit vyuZzivanie novych foriem
kolektivneho investovania a suvisiacich ¢innosti,
najma zavedenim fondov s premenlivym zaklad-
nym imanim (SICAV) a taktiez na priprave navr-
hu legislativneho zameru pravnej Gpravy, ktora
umozni jednotnu spravu déchodkovych fondov,
doplnkovych déchodkovych fondov a fondov
kolektivneho investovania.

V roku 2014 nadobudla ucinnost novela zékona
o dlhopisoch, ktorou sa vyznamne uvolnila regu-
lacia v tejto oblasti. Na jej priprave sa podielali aj
zastupcovia NBS.

Pocas roka 2014 NBS vydala 4 opatrenia pre
oblast trhu cennych papierov. Z nich 2 sa tykali
problematiky vykaznictva a problematiky uve-
rejnovania informacii zo strany obchodnikov
s cennymi papiermi, jedno opatrenie sa venova-
lo otazkam ndlezitosti Ziadosti o schvalenie pro-
spektu cenného papiera a dalSie opatrenie no-
velizovalo existujuce opatrenie o nalezitostiach
Ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu
NBS podla zdkona o kolektivnom investovani.

Dna 12.juna 2014 boli v Uradnom vestniku EU zve-
rejnené smernice MiFID 11'> a MAD 1'%, ako aj na-
riadenia MiFIR'* a MAR', pri priprave ktorych NBS
poskytovala podporu najma MF SR, a v suvislosti
s ktorymi sa od NBS v roku 2015 ocakéva podpora
MF SR, ktoré musi zabezpecit transpoziciu smerni-
ce MiFID Il do slovenského pravneho poriadku.

2.4 OCHRANA FINANCNEHO
SPOTREBITELA

V roku 2014 doslo k realizacii vlddou SR schviéle-
nej Koncepcie ochrany spotrebitelov na financnom
trhu, a to pripravou novely zdkona o dohlade
nad finan¢nym trhom, ktorou NBS s G¢innostou
od 1. janudra 2015 ziskala kompetenciu orgdnu
ochrany spotrebitela pre slovensky financny trh.
V tejto suvislosti bol 1. septembra 2014 vytvore-
ny odbor ochrany finan¢nych spotrebitelov s tro-
mi oddeleniami. Oddelenie ochrany finan¢nych
spotrebitelov bolo transformované na oddelenie
podani finanénych spotrebitelov a vznikli odde-
lenie vykonu dohladu na ochranu finan¢nych
spotrebitelov a oddelenie prvostupriovych ko-
nani a metodiky. Uvedend zmena znamena, ze
od roku 2015 je NBS zverena posobnost dohlia-
dat na dodrziavanie povinnosti dohliadanych

subjektov vyplyvajucich z pravnych predpisov
v oblasti ochrany spotrebitela.

V pocte podanifinan¢nych spotrebitelov doruce-
nych NBS mozno opétovne potvrdit narastajuici
trend. V roku 2014 NBS dostala 1 474 podani fi-
nancnych spotrebitelov. Zo sektorov finan¢ného
trhu sa opdtovne najviac podani tykalo sektora
poistovnictva, a to 829 podani, ¢o predstavovalo
56 %-ny podiel na celkovom pocte podani. Nasle-
doval sektor bankovnictva s po¢tom 450 doruce-
nych podani, ¢o predstavovalo 31 % z celkového
poctu dorucenych podani. U dalsich sektorov sa
pocet doru¢enych podani pohyboval v rozme-
dzi od 0,3 % do 5 %. Z hladiska opodstatnenosti
podani sa najviac podani tykalo sektora poistov-
nictva (41 % podani z celkového poctu podani za
tento sektor), pricom podrobnejsi prehlad z hla-
diska opodstatnenosti podani poskytuje graf 23.

V sektore poistovnictva sa rovnako ako v pred-
chadzajucich rokoch najviac podani tykalo po-
vinného zmluvného poistenia (necelych 21 %),
pricom takmer jednu tretinu predstavovali poda-
nia namietajuce nepreplatenie poistného plne-
nia z poskodenia ¢elného skla na motorovom vo-
zidle. Druht velkd skupinu, a to 16 % zo vsetkych
podani, predstavovali, opatovne ako v minulom
roku, podania tykajuce sa produktov Zivotného
poistenia, pricom z namietok, ktoré boli predme-
tom podani vo veci zivotného poistenia sa potvr-
dilo, Ze finan¢ni spotrebitelia nevnimaju tento

Graf 23 Prehlad o opodstatnenosti podani
podla jednotlivych sektorov (%)
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12 Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2014/65/EU z 15. mdja 2014
o trhoch s financnymi ndstrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/
ES a smernica 2011/61/EU.

13 Smernica Eurépskeho Parlamentu
aRady 2014/57/EU zo 16. aprila
2014 o trestnych sankcidch za
zneuZivanie trhu (smernica o zne-
uzivanitrhu).

14 Nariadenie Eurépskeho parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 600/2014
z15.mdja 2014 o trhoch s financ-
nymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012.

15 Nariadenie Eurépskeho Parla-
mentu a Rady (EU) ¢ 596/2014 zo
16. aprila 2014 o zneuZivani trhu
(nariadenie o zneuZivani trhu)

a o zruseni smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES

a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES.
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produkt ako dlhodoby a tiez si ho zamienaju so
sporenim.

Najviac podani v oblasti bankovnictva sa, obdob-
ne ako v roku 2013, tykalo hypotekarnych Gverov
a inych uverov na byvanie, a to vysky odplaty za
poskytované sluzby, uUctovania poplatkov za
predcasné splatenie Uveru a zmeny vysky uro-
kovej sadzby. Pomerne znac¢nd cast podani bola
namierend vodi poplatkom za vedenie beznych
uctov a poplatkom uctovanym pri ruseni bez-
nych uctov vratane staznosti na netransparent-
nost tohto procesu.

Pocet podanitykajucich safinan¢ného sprostred-
kovania sa pocas rokov 2010 az 2014 vyrazne
nemenil, ale stale s predmetom tychto podani
sposob, rozsah a kvalita poskytovania informacii
finan¢nému spotrebitelovi pred poskytnutim fi-
nancnej sluzby.

Podania klientov dohliadanych subjektov boli aj
v roku 2014 zdrojom informdcii o spésobe po-
skytovania finanénych sluzieb, ktory NBS vyuzi-
la pri vykone dohladu na mieste v konkrétnych
spolo¢nostiach.

Graf 24 Prehlad o pocte podani podla
sektorov finan¢ného trhu (pocet podani)
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Prehlad o pocte podani dorucenych NBS za roky

2010 az 2014 je uvedeny v grafe 24.

3 EMISNA CINNOST A PENAZNY OBEH

3.1 VYVOJ KUMULOVANEJ CISTEJ
EMISIE

Celkovéd hodnota kumulovanej cistej emisie’®
(dalej len emisia) k 31. decembru 2014 dosiahla
9,5 mld. €,z ¢oho emisia eurobankoviek predstavo-
vala 9,4 mld. €.V medziro¢nom porovnani vzréstla
emisia eurovej hotovosti 0 6,6 % (o 589 mil. €), ¢o
predstavuje pokles tempa jej rastu.’” Hodnota po-
lozky ,obeZivo’, zodpovedajuca podielu NBS na eu-
robankovkach vydanych Eurosystémom, k 31. de-
cembru 2014 predstavovala priblizne 10,3 mld. €.®

Viyvoj dennej emisie v roku 2014 bol v porovnani
s predchadzajucimi rokmi takmer rovnaky (s vy-
nimkou obdobia duédlneho obehu), s ro¢nym
posunom hodnoty priblizne o 0,4 az 0,8 mld. €.
Maximélna hodnota emisie v roku 2014 bola do-
siahnutd v predviano¢nom obdobi 22. decembra
(9,7 mld. €).

Graf

25 Denny vyvoj emisie eurovej

hotovosti (mld. EUR)
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16 Po vstupe do eurozony sa v obehu
v SR vyskytuju aj eurobankovky
a euromince emitované inymi
centrdlnymi bankami eurozény,
preto NBS nemd evidenciu o redlnej
hodnote a mnoZstve periazi
v obehu. NBS eviduje len bankovky
amince, ktoré sama vydala a prija-
la z obehu. Rozdiel medzi hodnotou
(mnozstvom) vydanych euro-
bankoviek a eurominci do obehu
aprijatych zobehu od 1. 1. 2009 do
konkrétneho ddtumu predstavuje
kumulovanu cistd emisiu.

17 Vroku 2013 bol rast 0 7,5 %, v roku
2012012,7 %, vroku2011021,6 %
avroku 20100 30,8 %.

18 Hodnota obeziva v celej eurozéne
k31.12.2014 bola 1016,5 mld. €,
nds podiel na tejto hodnote bol
podla klica na pridelovanie
bankoviek 1,0155 %, Co je priblizne
10,3 mld. €.
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Tabulka 6 Struktira kumulovanej ¢istej emisie eurobankoviek a eurominci

KAPITOLA 3

Kumulovana ¢ista emisia Struktura v %
Stavk31.12.2014 Rozdiel oproti 31.12.2013 Stavk31.12.2014
kusy € kusy € kusy €
S00€ES1| 7367009 | 3683504500,00 732981 | 366490 500,00 1,06 38,78
200 €ES1 430127 8602540000 |  -100957 |  -20191400,00 0,06 091
100€EST| 26701760 | 267017600000 | 2385243 |  238524300,00 3,82 28,11
50€EST| 38642808 | 193214040000 | -1599031 |  -79951550,00 5,53 20,34
20€EST| 32673767 | 65347534000 | 1656218 33124 360,00 4,68 6,88
10€EST| 16737929 | 16737929000 | -7446452 |  -74464 520,00 2,40 176
10€ES2| 11722859 | 117228590,00 | 11722859 |  117228590,00 1,68 123
SEEST| 2220040 1110020000 | -3953503 | -19767515,00 032 0,12
SEES2| 7248878 3624439000 | 3806263 19031 315,00 1,04 038
Bankovky spolu | 143745177 | 9357274110,00 | 7203621 | 580024080,00 | 20,59 98,51
2€| 41008351 8201670200 | 3730785 7461 570,00 5,87 0,86
1€| 20902855 2090285500 |  -118569 -118.569,00 2,99 022
50centov| 25905 590 12952 795,00 325552 162 776,00 371 0,14
20centov| 33093049 6618609,80 93580 18716,00 4,74 0,07
10centov| 49979150 499791500 | 2824364 282 436,40 7,16 0,05
Scentov| 64724984 323624920 | 4456165 222808,25 9,27 0,03
2centy| 139800992 279601984 | 11043282 22086564 | 20,02 0,03
1cent| 178786116 178786116 | 22420775 22420775 | 2561 0,02
Mince spolu 554201087 | 135309007,00 | 44775934 8474811,04 | 79,37 1,42
rzn':::aeters"é 313462 6318 390,00 22278 674 900,00 0,04 0,07
Peniazespolu | 698259726 | 9498901507,00 | 52001833 | 589173791,04 | 100,00 | 100,00

Zdroj: NBS.

Pozndmka: EST - eurobankovky prvej série, ES2 - eurobankovky druhej série. Postupne budt v nasledujticich rokoch eurobankovky prvej
série nahradené eurobankovkami druhej série vo vzostupnom poradi.

Kym pri hodnote emisie takmer celd emisiu
predstavovali eurobankovky (98,5 %), pri mnoz-
stve emitovanych eurovych penazi bol pomer
opacny, eurobankovky predstavovali iba 21 %
z celkového poctu a zvysok (79 %) tvorili euro-
mince (vratane zberatelskych eurominci).

Kumulovanu ¢istu emisiu k 31. decembru 2014
tvorilo viac ako 143 mil. kusov eurobankoviek
a priblizne 555 mil. kusov eurominci vratane
zberatelskych eurominci. Najviac emitovanou
bola 50 € bankovka, ktorej podiel predstavoval
takmer 27 % z celkového mnozstva emitovanych
eurobankoviek. Najviac emitovanymi euromin-

nych hodnét. Ich spolo¢ny podiel na celkovom

mnozstve emitovanych eurominci tvoril viac ako
polovicu (57 %) a tento podiel sa kazdy rok zvy-
Suje. Z hladiska hodnoty v3ak ich podiel nebol az
taky podstatny (3 %).

Na zaklade doterajsieho vyvoja emisie mozno
konstatovat, Ze NBS zaznamendva dlhodoby
trend tzv. ,prijmovej” krajiny v emisii 200 € ban-
kovky™.

V roku 2014 pripadlo v priemere na obyvate-
[a SR® 25 eurobankoviek v hodnote priblizne
1 663 € a 97 eurominci (vratane zberatelskych
eurominci) v hodnote 25 €. Priemerna hodnota
kumulovanej Cistej emisie eurovej hotovosti na
obyvatela bola 1 688 €.

19 Tzv.,,prijmovd” krajina znamend, Ze
NBS vydd mensie mnoZstvo danej
nomindlnej hodnoty do obehu, ako
ich z neho prostrednictvom bdnk,

resp. verejnosti prijme.

20 Pocet obyvatelov SR k 30. 9. 2014
bol 5421034 (zdroj SU SR). Prie-
merné ukazovatele su vypocitané
z priemernej emisie, ktord v roku
2014 dosiahla hodnotu 9,2 mld. €.
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NajpocetnejSou eurobankovkou bola 50 € ban-
kovka v pocte priblizne 7 kusov na obyvatela.
Z eurominci boli najviac zastupené v obehu eu-
Na jedného obyvatela pripadlo v priemere 25 ku-
sov 2-centovych a 31 kusov 1-centovych minci.

EMISIA EUROBANKOVIEK DRUHEJ SERIE (ES2)
Eurobankovka v nomindlnej hodnote 10 € je
v poradi druhou eurobankovkou zo série Eurépa
(ES2). Do obehu bola uvedend 23. septembra
2014.

K 31. decembru 2014 dosiahla ¢istd kumulova-
né emisia 10 € ES2 bankovky 11,7 mil. ks. Podiel
kumulovanej ¢istej emisie 10 € ES2 na celkovej
kumulovanej Cistej emisii 10 € bankoviek dosia-
hol 41 %.

SLOVENSKE KORUNY

K 31. decembru 2014 zostalo v obehu 19,0 mil.
kusov slovenskych bankoviek (z toho najviac
- 10,1 mil. kusov bolo 20 Sk bankoviek) a pri-
blizne 933 tis. kusov slovenskych pamatnych
minci. Hodnota zatial nevratenych slovenskych
bankoviek a slovenskych pamatnych minci do-
sahuje priblizne 3,01 mld. Sk (takmer 100 mil. €).
Hodnota zostavajucich slovenskych bankoviek
a pamatnych minci v obehu predstavuje uz iba
priblizne 2 % z celkovej hodnoty emitovanych
slovenskych bankoviek a slovenskych pamat-
nych minci.

Z nevratenych slovenskych korun pripadli na
1 obyvatela priblizne 3 kusy bankoviek v hod-
note 426 Sk a slovenské pamdtné mince v hod-
note 129 Sk. Hodnota zostavajutcich slovenskych
bankoviek a slovenskych paméatnych minci na
obyvatela predstavovala 555 Sk. Najpocetnejsou
bola 20 Sk bankovka v pocte takmer 2 kusy na
obyvatela.

3.2 VYROBA EUROBANKOVIEK
A EUROMINCI

Narodna banka Slovenska v roku 2014 zabezpe-
¢ila pre Eurosystém vyrobu a dodanie 50,04 mil.
kusov eurobankoviek druhej série v nominalnej
hodnote 10 € (vyroba/alokacia z roku 2013). Ich
vyroba bola realizovand vo francuzskej ceni-
novej tlaciarni Oberthur Fiduciaire SAS. Okrem
toho zabezpecila v nemeckej ceninovej tlaciarni
Bundesdruckerei GmbH vyrobu 82,08 mil. ku-
sov 50 € bankoviek prvej série (alokacia 2014)
a podielala sa taktiez na pilotnej vyrobe 50 €
bankoviek druhej série v tlaciarni Oberthur Fi-
duciaire SAS, ktoré nadvézuje na postupnu vy-
robu eurobankoviek druhej série v rdmci reali-
zacie projektu ES2.

V roku 2014 NBS zabezpecila vyrobu a dodanie
26,25 mil. kusov eurominci v nomindlnej hodno-
te 1 cent a 5,0 mil. kusov eurominci v nominalnej
hodnote 2 centy. Diia 1. aprila 2014 dala NBS do
obehu aj 1,0 mil. kusov pamatnych eurominci
v nominalnej hodnote 2 € s tematikou 10. vyrocia
vstupu Slovenskej republiky do Eurépskej tnie.

Razbu vsetkych eurominci realizovala Mincov-
na Kremnica, $.p., ktord zabezpecila aj vyrobu
25 tis. kusov eurominci z kazdej nominalnej
hodnoty s letopoctom razby 2014, urcenych
do Styroch ro¢nikovych suborov slovenskych
eurominci.

V sulade s emisnym planom pamatnych a zbe-
ratelskych eurominci na rok 2014 vydala NBS tri
rozne zberatelské euromince z drahych kovov,
z ktorych dve boli vyrazené zo striebra a jedna zo
zlata. V septembri 2014 dodala Mincoviia Krem-
nica do zasob NBS tiez 8 900 kusov striebornych
zberatelskych eurominci v nominalnej hodnote
10 € s tematikou Svetové prirodné dedicstvo —

Tabulka 7 Zberatelské mince emitované NBS v roku 2014

Nominalna Udalost, ktord minca Pocet (ks) Oznamenie NBS
hodnota pripomina spolu | ztoho proof o vydani eurominci
10€" | Jozef Murgas - 150. vyrocie narodenia 9700 6300 386/2013 Z.z.
20€" | Chraneny areal Dubnicke bane - nalezisko opélov 8050 5300 87/2014Z.z.
100€? | Velkomoravské knieza Rastislav 4000 4000 249/2014 Z. z.
Zdroj: NBS.

1) Striebornd zberatelskd minca.
2) Zlatd zberatelskd minca.
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Karpatské bukové pralesy, s planovanou emisiou
v marci 2015. Predaj numizmatického materialu
realizovala NBS prostrednictvom domacich a za-
hrani¢nych zmluvnych partnerov.

3.3 SPRACOVANIE EUROBANKOVIEK
A EUROMINCI

V roku 2014 NBS vydala do obehu prostrednic-
tvom Sestndstich bank a Ciastocne aj verejnosti
viac ako 374,3 mil. kusov eurobankoviek a z obe-
hu prijala 367,1 mil. kusov eurobankoviek.

Pocas roka NBS spracovala viac ako 368 mil. ku-
sov eurobankoviek v zmysle jednotnych postu-
pov stanovenych ECB pre vietky centrdlne banky
eurozény. Prijaté mnozstvo eurobankoviek bolo
priblizne trikrat vyssie v porovnani's priemernym
mnozstvom emitovanych bankoviek. V praxi to
znamena, Ze v priemere kazdé 4 mesiace sa skon-
troluju vietky eurobankovky emitované NBS, ¢im
sa zabezpecuje primerand Cistota penazi v obe-
hu, ¢o smeruje k zabezpeceniu integrity eura
a dovere verejnosti v eurobankovky. Spokojnost
s kvalitou eurobankoviek obiehajticich na naSom
uzemi potvrdil aj prieskum verejnej mienky, kto-
ry sa kazdoro¢ne vykonava v krajinach eurozény.
V prieskume priblizne 93 % respondentov vyjad-
rilo spokojnost s kvalitou obiehajtcich euroban-
koviek.

Najcastejsie spracovdvanou bola eurobankovka
v nomindlnej hodnote 50 €, ktord je aj najviac
pouzivanou eurobankovkou v obehu a najviac
sa bankovkami tejto nominélnej hodnoty plnia
bankomaty.

Pri spracovani eurobankoviek sa vytriedilo ako
neupotrebitelnych a nasledne znicilo 51 mil. ku-
sov eurobankoviek. V porovnani's rokom 2013 sa
pocet zni¢enych neupotrebitelnych bankoviek
zvysil priblizne o 19 %, ¢o bolo vo velkej miere
sposobené vyradovanim eurobankoviek prvej
série (5 € a 10 €) po zavedeni druhej série uve-
denych nomindlnych hodnot eurobankoviek.
Vy$sie mnozstvo vytriedenych eurobankoviek
sa premietlo i v raste priemernej miery vytrie-
denia eurobankoviek, ktorda medziro¢ne vzrastla
0 1,4 percentudlneho bodu na 14,0 %.

V roku 2014 bolo vydanych do obehu viac ako
331 mil. kusov eurominci a z ich obehu bolo

Graf 26 Struktura eurobankoviek spracova-
nych v roku 2014
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Zdroj: NBS.

Pozndmka: EST - eurobankovky prvej série, ES2 — eurobankovky
druhej série.

prijatych viac ako 286 mil. kusov. Prijaté mince
boli spracované na automatickych mincovych
linkach, pricom sa skontrolovala ich pravost
a upotrebitelnost. Vzhladom na vyssiu zivot-
nost eurominci sa pri spracovani 286,6 mil. ku-
sov minci vytriedilo ako neupotrebitelnych len
469 tis. kusov eurominci. Z hladiska Struktury
spracovavanych eurominci neboli medzi euro-
mincami jednotlivych nominélnych hodnét vy-
razné rozdiely.

Okrem NBS spracovavaju a opatovne vydavaju
do obehu eurobankovky a euromince aj banky,
resp. dalsi spracovatelia eurovych penazi, ktorym
NBS udelila suhlas na ich spracovanie. Cinnost
tychto spracovatelov eurovej hotovosti podlieha
pravidelnej kontrole NBS.

3.4 FALZIFIKATY BANKOVIEK A MINCi
ZADRZANE NA UZEMi SR

V roku 2014 bolo na Gzemi Slovenskej republiky
zadrzanych spolu 6 425 falzifikdtov bankoviek
a minci. Z celkového poctu zadrzanych falzifika-
tov bolo 3 701 bankoviek a 2 724 minci. Najvy3si
podiel zo vietkych falzifikatov zadrzanych v roku
2014 mali falzifikaty eurobankoviek a euromin-
ci (96,3 %). Vyrazny rozdiel v pocte falzifikatov
zadrzanych v roku 2014 (6 425 kusov) a 2013
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Tabulka 8 Vyvoj poctu zadrzanych falzifikatov v SR (kusy)

Rok EUR SKK" Ostatné Spolu
2010 2837 14 83 2934
2011 7 888 15 64 7967
2012 4451 22 65 4538
2013 35202 19 67 35288
2014 6190 21 214 6425
Zdroj: NBS.

1) SKK - slovenskd koruna.

(35 288 kusov) sposobil pripad, v rdmci ktorého
organy ¢inné v trestnom konani odhalili pred
uvedenim do penazného obehu 26 735 kusov
falzifikdtov minci nomindlnej hodnoty 2 € (v roku
2013).

V penaznom obehu bolo zadrzanych 4 913 fal-
zifikatov (76,5 %). Najviac falzifikdtov zadrzali
v Nitrianskom kraji (27,2 %) a v Bratislavskom
kraji (26,8 %). Najmenej falzifikatov s podielom
2,1 % bolo zadrzanych v Trenc¢ianskom kraji.

Takmer jednu patinu (18,2 %) z falzifikatov zadr-
zanych v roku 2014 zachytila NBS. Vacsinu z nich
tvorili falzifikdty minci. Banky posobiace na slo-
venskom trhu odhalili 42,7 % falzifikatov. Takmer
jednu tretinu (30,1 %) zadrzala policia, 9 % odha-
lili spracovatelia penazi a zvy3nu ¢ast nebankové
subjekty.

V roku 2014 mierne stupla kvalita vyhotovenia
zadrzanych falzifikdtov, najma falzifikdtov euro-
bankoviek a eurominci. Pocet zadrzanych falzifi-
katov v obehu, ako aj technicka uroven ich vyho-
tovenia viak nepredstavovali vaznejsie riziko pre
bezpecnost a plynulost hotovostného penazné-
ho obehu v Slovenskej republike.

FALZIFIKATY EUR

V roku 2014 bolo na uzemi Slovenskej repub-
liky zadrzanych spolu 6 190 kusov falzifika-
tov eurovych platidiel v nomindlnej hodnote
77 848,50 €.

Z toho bolo 3 466 falzifikatov eurobankoviek, pri-
¢om v penaznom obehu v SRich bolo zadrzanych
2071 (59,8 %). V roku 2014 tvorili najvyssi podiel
falzifikaty 500 € (37,1 %), z ktorych prevazni cast
bola odhalena pred ich uvedenim do obehu. Me-
dzi najpocetnejsie falzifikaty patrili tiez nominal-
ne hodnoty 50 € (30 %) a 100 € (17,4 %).

V roku 2014 bolo na uzemi Slovenska zadrzanych
v hotovostnom penaznom obehu 2 724 kusov
falzifikdtov eurovych minci. To predstavuje v po-
rovnani s rokom 2013 pokles o 53 %. Najcastejsie
falsované boli mince nominélnej hodnoty 2 €
a ich podiel predstavuje 74,8 %. Podiel falzifika-
tov v porovnani s celkovym poctom eurovych
minci v obehu je velmi nizky.

Falzifikaty eurovych platidiel zadrzanych v roku
2014 v Slovenskej republike predstavovali len
0,35 % z celkového poctu falzifikdtov zadr-
zanych v roku 2014 v eurozéne. Ich podiel na

Tabulka 9 Pocet falzifikatov eur v SR (kusy)

Nominalna hodnota falzifikatov eurobankoviek a eurominci
Rok 0,50€ 1€ 2€ 5€ 10€ 20€ 50 € 100€ | 200€ [ 500€ | Spolu
2010 208 224 977 35 38 313 503 392 91 56 2837
2011 348 239 | 1041 29 31 425 495 | 4103 91 1086 7 888
2012 476 245 | 2286 16 28 400 359 289 254 98 4451
2013 580 247 |31660 9 59 412 481 1341 123 290 35202
2014 463 224 | 2037 22 39 405 1037 604 73 | 1286 6190

Zdroj: NBS.
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Graf 27 Porovnanie Struktury zadrzanych

falzifikatov eurobankoviek v SR a eurozéone
v roku 2014 (%)
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pocte eurobankoviek a eurominci v periaznom
obehu SR je velmi nizky a mozno konstatovat,
Ze pravdepodobnost, Ze fyzické alebo pravnic-
ké osoby pridu do styku s faloSnou eurobankov-
kou alebo euromincou je velmi mala.

FALZIFIKATY SLOVENSKYCH KORUN

Zavedenim eura do hotovostného penazného
obehu sa vyrazne znizil vyskyt falzifikatov slo-
venskych korun.V roku 2014 bolo zadrzanych len
21 kusov falzifikdtov. Aj ked je moznost vymeny
korunovych bankoviek za eurovu hotovost ca-
sovo neobmedzend, mozno ocakdvat, ze vyskyt

Graf 28 Porovnanie Struktury zadrzanych
falzifikatov eurominci v SR a eurozéne
v roku 2014 (%)
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falzifikatov slovenskych korun bude nadalej len
ojedinely.

FALZIFIKATY OSTATNYCH CUDZICH MIEN

V roku 2014 bol v porovnani s predchadzajucim
rokom zaznamenany ndrast zadrzanych falzifi-
katov americkych dolarov (93 kusov). Podobne
ako v roku 2013 bola najviac faldovanou bankov-
ka 100 USD, ktord tvorila 95,7 % zo zadrzanych
falzifikatov. Vyskyt falzifikatov ostatnych cudzich
mien sa zvysil (121 kusov). Najvacsi podiel tvorili
falzifikaty ceskych korun (60 kusov) a Svajciar-
skych frankov (41 kusov).

4 PLATOBNE SLUZBY A PLATOBNE SYSTEMY

4.1 PLATOBNE SLUZBY

Oblast platobnych sluzieb a platobnych systé-
mov upravuje predovietkym zakon ¢&. 492/2009
Z. z. o platobnych sluzbach a o zmene a dopl-
neni niektorych zékonov (dalej len ,zékon o pla-
tobnych sluzbach”), ktorym bola transpono-
vana smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2007/64/ES o platobnych sluzbach.

Sucastou slovenského pravneho poriadku v ob-

lasti platobnych sluzieb su nariadenia Eurépske-

ho parlamentu a Rady (ES):

® nariadenie ¢ 924/2009 o cezhrani¢nych plat-
bach v Spoloc¢enstve, ktorym sa zruSuje naria-
denie (ES) ¢. 2560/2001,

® nariadenie ¢. 1781/2006 o udajoch o prikaz-
covi, ktoré sprevadzaju prevody financnych
prostriedkov a
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® nariadenie ¢. 260/2012, ktorym sa ustano-
vuju technické a obchodné poziadavky na
Uhrady a inkasd v eurach a ktorym sa meni
a dopiﬁa nariadenie (ES) ¢. 924/2009, ako aj
opatrenie NBS ¢. 8/2009, ktorym sa ustano-
vuje Struktura bankového spojenia, Struktu-
ra medzindrodného bankového ¢&isla uctu
a podrobnosti o vydavani prevodnika iden-
tifikacnych kédov.

V roku 2014 v sulade so zdkonom o platobnych
sluzbach NBS schvdlila ndvrh Slovenskej ban-
kovej asociacie neplatit v roku 2014 prispevok
na ¢innost Staleho rozhodcovského sudu Slo-
venskej bankovej asociacie zriadeného podla
zakona o platobnych sluzbach na mimosudne
rieSenie sporov, a to vzhladom na vysledky
hospodarenia tohto sudu a dostatok financ¢-
nych prostriedkov na ¢innost Komory pre roz-
hodovanie sporov z poskytovania platobnych
sluzieb.

4.2 PLATOBNE SYSTEMY SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

4.2.1 PLaToBNY sysTém TARGET2 A TARGET2-SK
Narodna banka Slovenska prevadzkuje od vstu-
pu do eurozény komponent platobného systé-
mu TARGET2 zndmy ako TARGET2-SK. Rok 2014
mozno z pohladu prevadzky platobného systé-
mu TARGET2-SK hodnotit ako Uspesny a bez-
problémovy. Pocas roku 2014 neboli v systéme
zaznamenané Ziadne vyrazné incidenty, ktoré
by zdsadne ohrozili systém a jeho ucastnikov.
V tomto obdobi nedoslo ani k problémom, kto-
ré by ohrozili plynulé spracovanie platieb alebo
narusili samotnu prevadzku systému TARGET2
v Narodnej banke Slovenska.

Okrem dennej prevadzky systému, konzulta¢nej
podpory a pomoci Ucastnikom, ako aj pravidel-
ného testovania procedur pre obnovu innosti,
sa Narodna banka Slovenska podielala na koor-
dinacii vyvoja, zmien, testovania a nasadzovania
novych verzii programového vybavenia platfor-
my SSP, na ktorej sa systém TARGET2 prevadzku-
je. Novymi verziami programového vybavenia sa
do platformy SSP implementuju nové funkénosti
azmeny, ktoré Eurosystém schvali na zaklade po-
Ziadaviek uzivatelov systému a tiez sa nimi od-
stranuju identifikované chyby v predchadzajuicej
verzii.

Aj v roku 2014 Narodnd banka Slovenska pokra-
Covala v organizovani pravidelnych pracovnych
stretnuti so zastupcami Ucastnikov TARGET2-
SK. Tieto stretnutia slizia na konzultaciu navr-
hov a zahrnutie pripravovanych zmien do sys-
tému TARGET2, koordinéciu testovania novych
verzii platformy SSP s u¢astnikmi, hodnotenie
beznej prevadzky a sprostredkovanie dalsich
relevantnych informécii poskytnutych ucast-
nikom TARGET2-SK zo strany Narodnej banky
Slovenska.

V roku 2014 bolo Eurépskou centrdlnou ban-
kou prijaté usmernenie ECB/2014/25, ktorym
sa zmenilo a doplnilo usmernenie ECB/2012/27
o Transeurépskom automatizovanom expres-
nom systéme hrubého vyrovnania platieb
v redlnom case (TARGET2). Na zaklade tohto
usmernenia Narodnd banka Slovenska prija-
la a zverejnila rozhodnutie NBS ¢. 3/2014, kto-
rym sa novelizovalo rozhodnutie NBS ¢. 3/2010
o podmienkach ucasti v TARGET2-SK v zneni ne-
skorsich predpisov.

4.2.2 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNICTVOM
TARGET2-SK

V roku 2014 bolo do platobného systému TARGE-
T2-SK zapojenych celkovo 33 ucastnikov, z toho
bolo 30 priamych ucastnikov a 3 pridruzené sys-
témy (SIPS, Centralny depozitar cennych papie-
rov SR, a.s., First Data Slovakia, s.r.0.). V porovnani
s rokom 2013 doslo k zvyseniu poctu Ucastnikov
o jedného priameho Ucastnika.

V roku 2014 sa prostrednictvom platobné-
ho systému TARGET2-SK uskutocnilo takmer
256 tis. transakcii v celkovej hodnote vyse 667
mld. €. Oproti roku 2013 doslo k poklesu poctu
uskuto¢nenych transakcii 0 20 % (64 tis. transak-
cii), pricom doslo k néarastu hodnoty spracova-
nych transakcii oproti predchédzajucemu roku
0 57 % (37,6 mld. €). Vyvoj poctu a hodnoty
uskuto¢nenych transakcii podla jednotlivych
mesiacov v rokoch 2013 a 2014 zobrazuju grafy
29 a 30.

V roku 2014 mal TARGET2-SK 255 prevadzkovych
dni. Denne sa v systéme spracovalo v priemere
1 004 platobnych transakcii v celkovej hodnote
takmer 2 619 mil. €.

Podiel poctu klientskych a medzibankovych pla-
tieb spracovanych vroku 2014 je v pomere 73:27,
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Graf 29 Pocet platieb spracovanych

v TARGET2-SK v rokoch 2013 a 2014
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Graf 30 Hodnota platieb spracovanych
v TARGET2-SK v rokoch 2013 a 2014
(mld. EUR)
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v prospech klientskych platieb. Z hladiska hod-
noty spracovanych platieb je podiel klientskych
a medzibankovych platieb v pomere 7:93, teda
vyrazne v prospech medzibankovych platieb.

V roku 2014 bolo do systému TARGET2 zapoje-
nych 24 krajin Europskej unie. Z hladiska struk-
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tury smerovania platieb zaslanych ucastnikmi
TARGET2-SK v roku 2014 bolo 43,26 % vsetkych
platieb domécich, 51,82 % smerovalo prijem-
com do eurozény a 4,92 % smerovalo mimo EU.
Naopak, ukazovatel hodnoty zaslanych platieb
v pomere 58:42 (ztoho mimo EU 0,23 %) vyznie-
va v prospech domacich platieb.

Graf 31 Struktdra smerovania platieb zaslanych G¢astnikmi TARGET2-SK v roku 2014
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4.2.3 PLaToBNY sysTém SIPS

Retailovy platobny systém SIPS v priebehu roka
2014 kontinudlne zabezpeloval spracovanie
a kliring klientskych platieb v eurach. ISlo predo-
vsetkym o domdce, ale aj cezhrani¢né SEPA Uhra-
dy a SEPA inkasa v medzindrodnom formate XML.
Spracovanie cezhrani¢nych SEPA Ghrad a SEPA
inkas bolo zabezpecené prostrednictvom cezhra-
ni¢ného paneurdépskeho kliringového domu - sys-
tému STEP2, ktorého je NBS priamym ucastnikom.

Spracovanie a kliring platieb v platobnom sys-
téme SIPS prebiehal v roku 2014 rovnakym sp6-
sobom ako v predchadzajicich rokoch, kazdy
prevadzkovy denn v niekolkych kliringovych
cykloch. Zavazky a pohladévky ucastnikov SIPS
z vysledkov jednotlivych kliringovych cyklov
boli finan¢ne vyrovnavané v platobnom systé-
me TARGET2-SK, ktorého je SIPS pridruzenym
systémom. Pocas roku 2014 neboli v prevadzke
zaznamenané zadvazné incidenty, ktoré by ohro-
zili spracovanie a kliring platieb alebo narusili
prevadzku platobného systému SIPS.

Po vyznamnych zmendéch implementovanych
koncom roka 2013 (spracovanie SEPA uhrad
a SEPA inkas, prechod na XML format, pripojenie
na systém STEP2) sa v roku 2014 platobny systém
stabilizoval. K 1. februaru 2014, ked slovensky
bankovy sektor zavfsil migraciu na SEPA platobné
nastroje, bol tak platobny systém SIPS uz niekol-
ko mesiacov plne kompatibilny so SEPA Standar-
dami. V¢asnym splnenim poziadaviek nariadenia
260/2012 platobny systém SIPS vyznamne prispel
k Uspechu migracie na SEPA platobné nastroje.

Na zaklade poziadavky bankového sektora a v su-
lade s rozhodnutim Bankovej rady NBS zacala
v priebehu roka v rdmci platobného systému SIPS
priprava na zavedenie nového kliringového cyk-
lu, ktorym sa pre ucastnikov platobného systému
SIPS od 1. janudra 2015 umozni posielat domace
a cezhrani¢né SEPA uhrady do aktudlneho pre-
vadzkového dnia o 2,5 hodiny dlhsie ako doteraz.

Narodna banka Slovenska v roku 2014 pokraco-
vala v spravovani registra identifikatorov prijem-
cov inkas (tzv. register CID-ov), ktory prevzala od
Slovenskej bankovej asociacie v roku 2013.

4.2.4 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNiCTVOM SIPS
Ku koncu roku 2014 bolo do retailového pla-
tobného systému SIPS zapojenych 25 priamych

Ucastnikov. V suvislosti so zmenami, ktoré pri-
niesla implementdcia SEPA platieb do platob-
ného systému SIPS (ukoncend bola k 1. februaru
2014), sa v porovnani s koncom roka 2013 pocet
priamych ucastnikov znizil o troch. K 1. februaru
2014 sa v rdmci platobného systému SIPS stali
neaktivni 4 priami Gcastnicia k 1. marcu 2014 pri-

stupil do systému jeden zahrani¢ny poskytovatel

platobnych sluzieb.

V roku 2014 sa prostrednictvom retailového pla-
tobného systému uskutocnilo takmer 193 491 tis.
transakcii, ¢o bol nérast oproti predchadzajuce-
mu roku o 1,21 %. Systém v rdmci uvedenych
transakcii previedol prostriedky v objeme viac
ako 185,881 mld. €. Oproti predchadzajicemu
roku to znamenalo ndrast o 4,2 %. Uvedeny na-
rast v pocte i v hodnote transakcii ¢iastocne zod-
poveda predchadzajucemu trendu, i ked' mozno
konstatovat, ze predovsetkym v hodnote transak-
cii bol sposobeny aj rozsirenim funkcionality pla-
tobného systému SIPS o vykondvanie cezhranic-
nych platieb (uskuto¢novanych prostrednictvom
paneurépskeho platobného systému STEP-2, na
ktory bol SIPS v rdmci implementéacie SEPA na-
pojeny). Takto uskuto¢nené cezhrani¢né transak-
cie sa v roku 2014 podielali na celkovom pocte
transakcii uskutocnenych prostrednictvom pla-
tobného systému SIPS podielom 4,52 %. V hod-
notovom vyjadreni bol ich podiel vyrazne vyssi,
dosahoval az 15,36 %.

Graf 32 Pocet transakcii uskuto¢nenych
v SIPS v rokoch 2013 a 2014 (mil.)
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Graf 33 Hodnota transakcii uskuto¢nenych

v SIPS v rokoch 2013 a 2014 (mld. EUR)
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4.2.5 PLATOBNE KARTY

V roku 2014 dosiahol pocet vydanych platob-
nych kariet 5,04 mil., ¢o pri medziro¢nom néraste
0 5,2 % predstavuje zachovanie mierne stlpaju-
ceho trendu z predchéadzajucich rokov. V pocte
vydanych bezkontaktnych platobnych kariet bol
narast takmer 50 % (s po¢tom 3,22 mil.), pricom
bezkontaktné karty tvorili 64 % z celkového poc¢-
tu vydanych platobnych kariet.

Za rok 2014 bolo bezkontaktne uskutocnenych
takmer 2,5-nasobne viac transakcii ako v roku
2013 (50,5 mil. v roku 2014 oproti 21 mil. v roku
2013).

Pocet bankomatov sa v roku 2014 medziro¢ne
zvysil o0 118 na 2 708 bankomatov a pocet pla-
tobnych terminalov vzrastol o 5 783 na 46 822
platobnych termindlov. Takmer 57 % z tychto
platobnych termindlov je schopnych spraco-
vavat transakcie bezkontaktnymi platobnymi
kartami.

4.3 SPOLUPRACA S MEDZINARODNYMI
FINANCNYMI INSTITUCIAMI
V OBLASTI PLATOBNEHO STYKU

OBLAST SEPA — EUROPSKA CENTRALNA BANKA,
EUROPSKA PLATOBNA RADA
Vyznamny medznik v retailovych platbach v ce-

KAPITOLA 4

lej eurozdéne dosiahla SEPA 1. augusta 2014, ked'

vyvrcholilo Gsilie Eurépskej centrélnej banky
a narodnych centrdlnych bank uUspesnym za-
vedenim jednotnej oblasti platieb v eurach pre
Uhrady a inkasa v eurozéne.

Slovenskd republika presla na spolo¢né eu-
répske SEPA platobné nastroje v oblasti Uhra-
dy a inkasa uz od 1. februara 2014. Uspech
Slovenska zdéraznil aj prezident ECB Mario

Graf 34 Podiel domacich a cezhrani¢nych transakcii v SIPS v roku 2014
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Draghi pocas tla¢ovej konferencie ECB dia 9.
janudra 2014.

Po ukonéenej migracii Uhrad a inkas v ramci SEPA
sa Eurosystém zaobera harmonizaciou platieb
platobnymi kartami. V aprili 2014 vydala Eur6p-
ska centralna banka spravu pod nazvom ,Card
payments in Europe - a renewed focus on SEPA
for cards”, ktord predstavuje nazory a postoje Eu-
rosystému v oblasti SEPA pre platobné karty.

V roku 2014 zacala vykonévat svoju ¢innost orga-
nizacia Euro Retail Payments Board, ktora nahra-
dila Radu pre SEPA (SEPA Council). Cielom ERPB
je podielat sa na dalsom rozvoji integrovaného,
inovativneho a konkurenéného trhu eurépskych
retailovych platieb.

V uplynulom roku Eurépsky organ pre bankov-
nictvo (EBA) a Eurdpska centradlna banka spolu
s narodnymi centralnymi bankami zaroven zin-
tenzivnili spolupracu v oblasti bezpecnosti re-
tailovych platieb na péde Eurépskeho féra pre
bezpecnost retailovych platieb (SecuRe Pay).
Délezitym krokom bolo publikovanie Usmerneni
pre bezpecnost internetovych platieb v decem-
bri 2014. Uvedeny dokument stanovuje mini-
malne bezpecnostné poziadavky, ktoré maju byt
poskytovatelmi platobnych sluZieb v EU splnené
do 1. augusta 2015.

Eurépska platobnd rada (European Payment Co-
ucil, EPC), ktora je rozhodovacim a koordina¢nym
subjektom eurdépskej bankovej komunity vo vzta-
hu k bankovym sluzbam, pravidelne aktualizuje
pravidla pre SEPA platobné nastroje. Dna 25. no-
vembra 2014 EPC publikovala dokumenty Pra-
vidla pre SEPA thradu 8.0 (SCT Rulebook v. 8.0),
Pravidld pre SEPA inkaso - zdkladna schéma 8.0
(SDD Core Rulebook v. 8.0) a Pravidla pre SEPA
inkaso — B2B schéma (SDD B2B Rulebook v. 6.0),
ktoré nadobudnt tGcinnost 22. novembra 2015.

V sulade s pravidlami pre platobné schémy sa
poskytovatelia platobnych sluzieb maji moz-
nost pocas jedného roka vyjadrit k prislusnym
zmendm v pravidlach pred ich zavedenim.

Co satyka poziadaviek pre platobné karty, v janu-
ari 2014 publikovala EPC verziu 7.0 dokumentu
Standardizcia v oblasti SEPA platobnych kariet -
zoznam poziadaviek (SEPA Cards Standardisation
Volume). Poslednou aktualizadciou dokumentu

SEPA rdmec pre platobné karty (SEPA Cards Fra-
mework) je verzia 2.1 z decembra 2009.

HoDNOTENIE SSS A ICH LINIEK

V septembri 2013 publikoval Eurosystém novy
ramec (User Assessment Framework — UAF) pre
hodnotenie systémov zlc¢tovania a vyrovnania
obchodov s finanénymi ndstrojmi (Securities
Settlement Systems - SSS) a ich liniek, na zaklade
ktorého sa SSS a linky hodnotia a prehlasuju za
vyhovujuce Standardom pre ich pouzitie v Uve-
rovych operaciach Eurépskeho systému central-
nych bank.

Na zéklade nového rdmca zacal v januéri 2014
proces hodnotenia SSS a ich liniek v rdmci tre-
tieho komplexného hodnotenia. V rdmci tohto
hodnotenia bol CDCP hodnoteny podla Princi-
pov pre infrastruktdry finan¢ného trhu CPSS-10-
SCO - Principles for financial market infrastruc-
tures (PFMI) a podla standardu User Addendum.
V roku 2015 bude schvalena hodnotiaca sprava
ECB, na zdklade ktorej budi CDCP zaslané odpo-
rucania.

NBS vystupovala aj v ulohe druhého hodnotite-
la v pripade hodnoteni Malta Clear a liniek Lux-
CSD- CBL (Clearstream Luxembourg)- OeKB, CBL
(Clearstream Luxembourg)- CDCP, CBF (Clearstre-
am Banking AG- Creation)- CBL (Clearstream Lu-
xembourg)- CDCP a Euroclear Bank- CDCP.

Eurosystém, TARGET2 SEecuRITIES

Eurosystém pokracoval v pracach na projekte
T2S v zmysle Programového plénu, s ciefom za-
bezpecit, aby T2S zodpovedal potrebam trhu.
Koncom marca zacalo akceptacné testovanie
Eurosystému (EAT), ktorému predchadzalo in-
terné testovanie. Platforma T2S sa ukazala po-
¢as interného testovania a akceptacného testo-
vania Eurosystému dostato¢ne stabilnd na to,
aby sa mohlo zacat v oktdébri 2014 testovanie
pouzivatelov. Testovaniu pouzivatelov pred-
chadzalo eSte Pilotné testovanie od zaciatku
jula 2014. Od 1. oktébra je platforma T2S otvo-
rend pre testovanie vsetkych NCB a CSD v zmys-
le stanoveného planu. Subjekty testuju v prvej
faze testovania interakciu svojich vnutornych
aplikacii s T2S.V dalsej faze, ktord ma prebiehat
od zaciatku roka 2015 budu testovat i svoje vza-
jomné interakcie. CSD su rozdelené do Styroch
migra¢nych vin. Zaciatok testovania centrdl-
nych bank zavisi od zdujmu platobnych bank
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o otvorenie DCA uctu. NBS zacala s testovanim
pripojenia do T2S.

V NBS pokracovali stretnutia narodnej skupiny
poskytovatelov, pouzivatelov a reguldtorov slu-
Zieb vyrovnania cennych papierov NUG-SK*'.
Clenovia NUG-SK sa okrem fyzickych stretnuti
podielali i na odpovediach na dalsie konzultécie,

5 STATISTIKA

Nérodnad banka Slovenska metodicky usmer-
nuje, zbiera, zostavuje a zverejfuje Siroku $kalu
Statistik, ktoré slizia na zabezpecenie vykonu
jednotnej menovej politiky eurozdny, stability fi-
nanc¢ného systému Slovenskej republiky, dalsich
¢innosti Eurépskeho systému centralnych bank
(ESCB), Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika
(ESRB), Eurostatu, BIS a inych medzinarodnych
institucii. Udajova zakladia je tvorena udajmi fi-
nanc¢nych aj nefinan¢nych subjektov. Tieto Statis-
tiky vyuzivaju okrem internych pouzivatelov NBS
aj ucastnici finan¢nych trhov, subjekty verejnej
spravy, média a v neposlednom rade aj Sirokd
verejnost.

5.1 MENOVA A FINANCNA STATISTIKA
Vyznamnou cinnostou v ramci finan¢ného
sektora za oblast menovej a finan¢nej Statisti-
ky bolo implementovanie novych poziadaviek
Eurépskeho systému narodnych uctov (ESA
2010) a nariadeni ECB za bilan¢nu a urokovu
Statistiku penaznych finan¢nych institucii, Sta-
tistiku investi¢nych fondov, $tatistiku ostatnych
finan¢nych sprostredkovatelov (lizingové spo-
lo¢nosti, faktoringové spolocnosti a spolo¢-
nosti splatkového financovania) a za Statistiku
platobnych systémov do pravneho rdmca NBS
vo forme opatreni. V roku 2014 sa NBS podiela-
la na projektoch ECB, ako je spolo¢na databaza
podrobnych udajov o Uveroch, ktord bude zdie-
land medzi ¢lenmi Eurosystému, Statistika pe-
nazného trhu, systém RIAD. Operativne ¢innosti
vyplynuli tiez zo zabezpecenia Gcasti Uverovych
institucii v ramci nového nastroja menovej poli-
tiky, cielenych dlhodobejsich refinan¢nych ope-
racii ECB.

ktorymi Eurosystém ziskava vyjadrenia narod-
nych trhov na rieSené otazky T2S a tiez informa-
cie o narodnych praktikdch v oblasti post-tra-
dingu s cielom maximalnej harmonizacie v T2S.
Zastupcovia trhu pokracuju vimplementacii har-
monizac¢nych standardov do nérodnych praktik,
s ciefom dosiahnut harmonizované vyrovnanie
vT2S.2

Udajova zékladha na Grovni agregovanych vystu-
pov, ako aj individualnych udajov, sa pocas roka
flexibilne prispdsobovala poziadavkam uZivate-
[ov z oblasti vykonu menovej politiky, financ¢nej
stability, bankovych operacii a platobnych systé-
mov. Rok 2014 bol aj rokom pripravy na poskyto-
vanie Statistickych udajov pre vykon novej funk-
cie ECB v oblasti jednotného dohladu.

V oblasti Statistiky cennych papierov sa ¢innosti
sustredili na zvySovanie kvality udajov v data-
bazach cennych papierov ECB. Centralizovana
databdza cennych papierov (CSDB) presla v roku
2014 tromi vyznamnymi aktualizaciami, ktoré
v sebe okrem technickych vylep3eni zahriova-
li napriklad pridanie novych atributov cennych
papierov tykajucich sa novej klasifikacie financ¢-
nych néstrojov a instituciondlnych nastrojov
podla ESA 2010. V priebehu roka bola spustena
druha faza databéazy cennych papierov v drzbe
za jednotlivé ekonomické sektory (SHSS-DB)
a zacala priprava modulov za drzbu cennych pa-
pierov narodnych centrélnych bénk (SHSE) a za
drzbu cennych papierov velkych bankovych
skupin (SHSG).

O rastucej kvalite uvedenych databaz svedd¢i aj
zvyseny pocet Ziadosti o pristup k ich tdajom od
uzivatelov z oblasti ako menova politika, banko-
vé obchody a tiez z organov dohladu nad financ¢-
nym trhom.

5.2 STATISTIKA STVRTROCNYCH
FINANCNYCH UCTOV

Hlavnym uUcelom zostavovania stvrtrocnych
finan¢nych Gc¢tov (SFU) je zaznamenavanie
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22 Eurosystém pokracuje v publiko-
vani T2S OnLine, kde je moZné
ziskat aktudlne informdcie o T2S
v anglickom jazyku http://www.
ecb.europa.eu/paym/t2s/about/
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vietkych finan¢nych tokov v ekonomike, t. j.
v akom objeme a forme nefinanc¢né korporacie,
financ¢né institucie, verejna sprava a domacnosti
poskytuju alebo si narokuju finan¢né prostried-
ky. Popri finan¢nych transakciach poskytuju
finan¢né ucty aj informdciu o stave majetku
a dlhu jednotlivych sektorov. SFU predstavuju
jeden zdélezitych podpornych analytickych na-
strojov na ucely sledovania transmisného me-
chanizmu menovej politiky a analyzy financnej
stability.

Narodna banka Slovenska pri zostavovani SFU
spolupracuje so Statistickym uradom SR (ktory
je zodpovedny za Udaje sektora verejnej spravy
a taktieZ za ro¢né finan¢né Ucty za celt ekonomi-
ku) a s Ministerstvom financii SR.

V roku 2014 vrcholili prace na implementdacii
revidovaného systému ndarodnych uctov ESA
2010 do Sstatistiky finan¢nych uctov, pricom
hlavny doraz bol kladeny na zvySovanie kvality
udajov nielen pri vykazovani stavov a transak-
cii, ale aj udajov o preceneniach a ostatnych
zmendach. Nova metodika ESA 2010 predstavu-
je podrobnejsiu klasifikaciu jednotlivych eko-
nomickych sektorov, ako aj jednoznacnejsiu
$pecifikdciu konkrétnych finan¢nych néstrojov.
Udaje v pozadovanej novej strukture boli do
ECB po prvykrat odoslané v septembri 2014,
vratane preklasifikovanych spatnych udajov za
obdobie od roku 2012 po sucasnost. Zaroven
v stlade s poZiadavkou ECB na skorsie zverej-
novanie Udajov bolo v roku 2014 zrealizované
skratenie terminu zasielania udajov z T+110 dni
na T+100 dni.

Pocas prvého polroka 2014 sa realizovali pra-
ce na novom informa¢nom systéme pre zber,
spracovavanie a uchovévanie tdajov pre potre-
by statistiky a dohladu nad finanénym trhom -
,Statisticky zberovy portal”.V druhom polroku sa
vykonalo testovanie systému, na ktorom sa zu-
Castnili aj niektoré vykazujuce subjekty. Paralel-
ne s tymito ¢innostami prebiehali aj pravidelné
stretnutia na tvorbe nového détového modelu
pre ,Statisticky zberovy portal”, ktory umozni
kvalitnejsie spracovanie, analyzu a publikovanie
zbieranych udajov na zéklade jednoznacného
ekonomického popisu.

5.3 STATISTIKA POISTOVNI,
KAPITALOVEHO TRHU
A DOCHODKOVEHO SPORENIA

Udaje od subjektov poistného trhu, kapitalové-
ho trhu a trhu déchodkového sporenia sluzili na
vykon dohladu, ako aj na $tatistické Gcely pre na-
rodné i nadnarodné institlcie, pricom sa zabez-
pecila ich kvalita z hladiska v¢asnosti, presnosti
a vzdjomnej porovnatelnosti. Ku koncu roka NBS
evidovala 217 vykazujucich subjektov - 39 sub-
jektov poistného trhu, 133 subjektov kapitélo-
vého trhu a 45 subjektov trhu dochodkového
sporenia.

Oblast $tatistiky poistovni bola aj v roku 2014
ovplyvnend pripravou zavedenia smernice
Solventnost Il, ktorej Ulohou je harmonizacia
podmienok zverejiiovania informacii, ich trans-
parentnost a konzistencia v ramci Eurdpskej
Unie s terminom zavedenia v roku 2016. Doslo
k zavfSeniu procesu priprav nariadenia ECB
k poziadavkdm na Statistické vykazovanie pre
poistovacie korpordcie. Nariadenie ECB bolo
schvélené v novembri pod ¢. 1374/2014 s Gcin-
nostou od januara 2015. S ciefom minimalizo-
vat buducu zataz poistovacich korporacii spo-
jenu s vykazovanim pre Ucely dohladu a ucely
statistiky, analyzoval sa rozsah prekrytia pozia-
daviek smernice Solventnost Il s poziadavkami
uvedeného nariadenia ECB. Poziadavky ECB
nad rdmec smernice boli identifikované ako tzv.
,add-ons” poZiadavky a NBS zacala proces ich
implementacie v podmienkach slovenského
poistného trhu.

Intenzivna spolupraca NBS, poistovni a (dopln-
kovych) dochodkovych fondov bola v priebehu
celého roka zamerana na zvySovanie kvality
Statistickych udajov predkladanych v zmysle
opatrenia NBS ¢. 10/2013, ktoré nadobudlo
ucinnost 1. januara 2014. Opatrenie prinies-
lo zmenu v klasifikécii sektorov a finan¢nych
nastrojov vyplyvajicu zo zavedenia ESA 2010
a okrem zmeny struktiry zvysilo aj naroky na
rozsah udajov.

NBS uz v roku 2014, v suvislosti s o¢akdvanym za-
¢atim vyplécania déchodkov z Il. piliera déchod-
kového sporenia od roku 2015, kde sa priamymi
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Ucastnikmi stanu aj Zivotné poistovne, vydala
opatrenie ¢ 21/2014 a rozsirila poziadavky na
predkladanie vykazov pre poistovne a pobocky
zahrani¢nych poistovni.

<

oblasti kapitadlového trhu bol zdkonom

213/2014 novelizovany zakon ¢. 566/2001
. z. 0 cennych papieroch a investi¢nych sluz-
bach, a to predovietkym zavedenim niektorych
ustanoveni nariadenia CRR a smernice CRD IV
a zékon ¢&. 203/2011 Z.z. o kolektivnom inves-
tovani s cielom zlepsit kvalitu investicii v oblasti
alternativnych investi¢nych fondov a v oblasti
standardnych podielovych fondov. Novela za-
bezpecila, aby sa pri posudzovani rizik pred-
chadzalo vyhradnému alebo mechanickému
spoliehaniu sa na Uverové ratingy alebo ich vy-
uzivaniu ako jediného parametra.

N O

5.4 STATISTIKA NEBANKOVYCH
SUBJEKTOV

Statistika nebankovych subjektov zabezpetuje
a zodpovedd za zber a spracovanie Statistického
vykaznictva od pravnickych oséb, s vynimkou
bank a pobociek zahrani¢nych bank, vychadza-
juc z potrieb zostavovania platobnej bilancie,
medzinarodnej investi¢nej pozicie, Statistiky
priamych zahrani¢nych investicii a z potrieb
SU SR.

Povinnost predkladat hlasenia je upravena
v ustanoveniach § 8 zékona NR SR ¢. 202/1995
Z.z. Devizovy zadkon a zdkon, ktorym sa meni
a doplha zékon Slovenskej narodnej rady
¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskor-
Sich predpisov, v zneni zdkona ¢. 602/2003 Z. z.

Struktura, rozsah, obsah, ¢lenenie, terminy,
forma, spdsob, postup a miesto predkladania
je ustanovena opatrenim Narodnej banky Slo-
venska ¢. 452/2013 Z.z. z 10. decembra 2013,
ktorym sa meni a dopifa opatrenie Narodnej
banky Slovenska ¢. 467/2010 Z. z. o predkladani
hlaseni podla Devizového zdkona v zneni opat-
renia ¢ 332/2012 Z.z. Zber hlaseni sa realizuje
s mesacnou, Stvrtro¢nou a rocnou periodicitou.
Novela opatrenia bola nutnd z dévodu zberu
udajov o dovoze a vyvoze sluzieb, aby pohladév-
ky a zavazky za sluzby boli sucastou jednotlivych
hlaseni o zahrani¢nych aktivach a pasivach. N&-

vrh opatrenia okrem tejto poziadavky zaroven
aktualizoval v jednotlivych hlaseniach o zahra-
ni¢nych aktivach a pasivach zoznamy ¢lenskych
statov eurozony, vzhladom na pristupenie Lotys-
ska do eurozony.

Rok 2014 bol pre ¢innosti zabezpecované v rdm-
ci Statistiky nebankovych subjektov rokom
pokracovania harmonizicie Statistiky v sulade
s odportcaniami medzinarodnych institucii,
predovietkym ECB, ktoré sa tykaju metodiky
zostavovania platobnej bilancie, medzindrodnej
investi¢nej pozicie a Statistiky priamych zahra-
ni¢nych investicii.

V roku 2014 pokracoval zber a spracovanie
Stvrtrocného hlasenia. V Stvrtrocnom hlase-
ni SLUZ(NBS)1-04 vykazujuca jednotka vypifa
udaje za prijaté sluzby zo zahranicia a poskyt-
nuté sluzby do zahranicia. V stvrtro¢nom hlaseni
SLUZ(NBS)1-04 sa uvadzaju hodnoty za sledova-
ny kalendarny Stvrtrok, neuvadzaju sa kumulo-
vané hodnoty od zaciatku roka.

5.5 STATISTIKA PLATOBNEJ BILANCIE

Statistika platobnej bilancie poskytuje Udaje
o stavoch a vsetkych ekonomickych transakciach
Slovenskej republiky so zahrani¢im, pricom po-
kryva oblast platobnej bilancie, medzinarodnej
investi¢nej pozicie, devizovych rezerv, hrubého
zahrani¢ného dlhu a priamych zahrani¢nych in-
vesticii.

V roku 2014 boli v ramci Statistiky platobnej bi-
lancie implementované poziadavky Siesteho
vydania Manuélu Medzinarodného menového
fondu k platobnej bilancii a investi¢nej pozicii
voci zahraniciu (BPM6). Manudl bol revidovany
zaroven so zavedenim systému narodnych uctov
2008 (2008 SNA) a Eurépskeho systému narod-
nych uctov 2010 (ESA 2010), aby bol zaisteny
sulad medzi externou a domacou makroekono-
mickou Statistikou. Zaroven s implementaciou
BPMS6, boli pri vykazovani tdajov voci ECB a Eu-
rostatu zohladnené a splnené aj ich 3pecifické
poziadavky v tejto oblasti. Pocas roka 2014 boli
implementované aj poziadavky OECD v oblasti
Statistiky priamych zahrani¢nych investicii. Po
prvykrat boli udaje podla BPM6 zverejnené v de-
cembri 2014 vratane spatnych ¢asovych radov.
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6 EKONOMICKY VYSKUM

Narodna banka Slovenska patri medzi po-
Slovensku. Jej vyskumna c¢innost nadobuda
prevazne charakter aplikovaného vyskumu,
ktorého vysledky su pouzitelné v praxi. Vyskum
sa realizuje predovietkym na odbore vyskumu,
viaceré vystupy vyskumného charakteru vsak
vznikaju v spolupraci s inymi utvarmi banky,
ako aj v spolupraci s domécimi a zahrani¢nymi
odbornikmi z inych institucii. Siroka spolupréaca
prispieva k tomu, Ze vyskum funkéne a obsaho-
vo doplfa rozne analytické ¢innosti vyplyvaju-
ce z beznej ¢innosti banky. Pritom vyuziva ¢asto
nestandardné pristupy a prindsa komplexnejsie
rieSenia, ktoré ddvaju odpovede na narocnejsie
ekonomické, menové alebo finan¢né otazky ty-
kajuce sa domaceho i vonkajsieho ekonomické-
ho prostredia.

Tematické zameranie vyskumu vyplyva zo stred-
nodobej stratégie rozvoja vyskumu schvalenej
Bankovou radou NBS. Hlavnymi ramcovymi
témami su menova politika, fiskalna politika, fi-
nancna stabilita, trh prace a realna ekonomika,
ekonomické modelovanie a fungovanie meno-
vej unie. Konkrétne vyskumné ulohy zdroven
zohladfuju aktudlne informacné potreby NBS.
Kvalifikovany dohlad nad vyskumom zabez-
pecuje vyskumny vybor zlozeny z domdcich
a zahrani¢nych odbornikov. Vybor ovplyviuje
vyskumnu cinnost NBS najma prostrednictvom
schvalovania vyskumnych zdmerov jednotlivych
vyskumnych pracovnikov a pravidelnym moni-
toringom vystupov.

Kla¢ovym faktorom zabezpecujicim aktualnost
a relevantnost vyskumu z hladiska obsahového
zamerania, ako aj pouzitych metdd je medzina-
rodna spolupraca, najma v ramci Eurépskeho
systému centralnych bank. V roku 2014 pokra-
¢ovali vyskumni pracovnici NBS v praci v styroch
pracovnych skupindch, resp. sietach vyskumné-
ho charakteru.

Prva skupina - Siet pre makroobozretny vyskum
(Macroprudential Research Network - MaRs)
zavrsila po Styroch rokoch svoju ¢innost medzi-
narodnou vyskumnou konferenciou, na ktorej

boli prezentované najdélezitejsie zistenia. NBS
sa v ramci tejto siete zapojila najma do vyvoja
systémov skorého varovania a indikatorov systé-
mového rizika vo finan¢nom sektore.

Druha vyskumna siet — HFCN (Household Finan-
ce and Consumption Network) ukoncila dalsiu
vinu prieskumu medzi doméacnostami, ktora po-
skytuje nové poznatky o finan¢nej situdcii a vy-
davkoch domacnosti v krajindch eurozény (vra-
tane Slovenska). Ziskané informacie napomozu
lepSiemu pochopeniu dopadov réznych makro-
ekonomickych 3okov, ako aj menovopolitickych
a institucionadlnych zmien na finan¢nu situaciu
domacnosti.

Tretia vyskumna siet - CompNet (Competitive-
ness Research Network) sa zameriava na vytvo-
renie konzistentného analytického ramca pre
hodnotenie konkurencieschopnosti zohladruju-
ceho tak makroekonomické, ako aj mikroekono-
mické informacie. Odbornici z NBS sa orientovali
hlavne na vyuzitie individudlnych podnikovych
ukazovatelov.

V rémci poslednej siete venovanej skiimaniu
pruznosti trhu prace (WDN - Wage Dynamics
Network) ukoncili ndrodné vyskumné timy po-
trebné pripravy a zrealizovali prieskum medzi
podnikmi. Vysledky prieskumu umoznia podrob-
né skimanie zmien v tvorbe miezd, cien i v pri-
stupoch k zamestnavaniu po nedavnej globalnej
ekonomickej krize.

Neodmyslitelnou sucastou procesu prenosu
novych myslienok do praxe je organizovanie
odbornych semindrov a zapajanie sa do vedec-
kych konferencii. Doméace publikum profituje
hlavne z mnozstva ¢&i uz vyskumnych, alebo
diskusnych seminarov zrealizovanych na pode
NBS. V roku 2014 zorganizovala alebo spoluor-
ganizovala NBS viac ako 40 odbornych semina-
rov. Osem z nich sa uskuto¢nilo v rdmci série
Bratislavskych ekonomickych seminérov (Bra-
tislava Economic Seminars), ktoré su vysled-
kom spoluprace NBS s Katedrou hospodarskej
politiky na Ekonomickej univerzite v Bratislave
a Centrom pre ekonémiu a financie pri Fakulte
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matematiky, fyziky a informatiky Univerzity Ko-
menského v Bratislave.

Najvyznamnejsim podujatim v oblasti ekono-
mického vyskumu v roku 2014 bola medzi-
narodnda konferencia, ktord NBS usporiadala
v spoluprdci s Institute for the Study of Labor
(IZA) a Central European Labour Studies In-
stitute (CELSI). Ustrednou témou konferencie
European Labor Markets and the Euro Area du-
ring the Great Recession: Adjustment, Transmis-
sion, Interactions bol vyvoj na trhoch prace
v eurozone pocas sucasnej krizy. Vystupilo na
nej 27 zahrani¢nych a domacich vyskumnikov
z univerzit, centrdlnych bédnk a medzinarod-
nych institdcii. Hlavné prispevky predniesli
Klaus F. Zimmermann, riaditel Institute for the
Study of Labor, a Jordi Gali z CREl and Univer-
sitat Pompeu Fabra. Pocas konferencie udelil
guvernér NBS ceny za najlepsiu dizerta¢nu ale-
bo diplomovu pracu ekonomického zamerania
trom slovenskym S$tudentom vysokych 3kol,
ktori sa zapojili do sutaze o Cenu guvernéra
NBS za rok 2014.

Hlavnym prostriedkom prenosu novych zna-
losti ekonomického vyskumu do praxe je pub-
likovanie odbornych analyz a studii a ¢lankov
v odbornych c¢asopisoch. Rozsiahlejsie vystupy
su primarne publikované najma ako recen-
zované vyskumné Studie NBS, pripadne ako
diskusné studie alebo odborné analyzy NBS.%
Vystupy nadnarodného vyznamu, spravidla vy-
sledky spolo¢ného medzindrodného vyskumu,
su Casto publikované ako vyskumné alebo pri-
lezitostné studie zahrani¢nych institucii (najma
ECB).

Zoznam domdcich studii zverejnenych na
stranke NBS v roku 2014 sa rozsiril o prispevky
tykajuce sa takmer vietkych rdmcovych tém,
predovsetkym vsak fiskalnej politiky, financnej
stability, redlnej ekonomiky a ekonomického
modelovania.

V suvislosti s potrebou zohladnit pri hodnoteni
vysledkov hospodarskej politiky vplyv ekono-
mického cyklu sa vyskum NBS venoval skimaniu
potencidlneho produktu a produkénej medzery
v slovenskej ekonomike, t. j. rozdielu medzi po-
tencidlnym a skuto¢nym produktom.V spolupra-
ci s Radou pre rozpoctovu zodpovednost analy-
zovali odbornici NBS rézne techniky odhadu

potencialneho produktu na Slovensku a navrhli
robustnejsi pristup, ktory prindsa stabilnejsie
odhady tak na kratkom, ako aj na dlh§om hori-
zonte.

Vyskum sa zaoberal aj vplyvom fiskalnej politiky
na hospodarsky cyklus. Na priklade krajin V4 sa
ukazalo, Ze vplyv fiskalnej politiky zavisi od toho
v akej faze ekonomického cyklu sa sledovana
ekonomika nachadza a vplyv fiskalnej politiky
na hospodarsky vyvoj je vyrazne vys3si v obdobi
recesie nez v obdobi expanzie.

Analyza redlnej a nominalnej konvergencie slo-
venskej ekonomiky identifikovala pozastavenie
procesu dobiehania v oblasti ukazovatelov re-
alnej ekonomiky. Ukazovatele nominalnej kon-
vergencie naopak vykazali vyznamné znizenie
rozdielov medzi Slovenskom a priemerom EU.
Podrobnd analyza dlhodobého vyvoja absolut-
nej a podmienenej konvergencie vykonnosti
v EU potvrdzuje vyssie ako v literatdre vieobecne
uvédzané tempo dobiehania, ktoré bolo ovplyv-
nené viacerymi vonkajsimi faktormi.

Nové poznatky v oblasti financnej situacie do-
macnosti vychadzajuce z celoslovenského zisto-
vania financnej situacie a spotreby domacnosti
odhalili, ze takmer kazdé slovenskéd domécnost
vlastni nejaké aktiva. Najvacsiu cast realnych
aktiv tvori byvanie, ktoré vlastni az 90 % do-
macnosti. ZadlZzenych je v priemere menej ako
30 % domacnosti. Zaujimavym zistenim je tiez,
ze slovenské domdcnosti vynaloZia priblizne
az 30 % svojich prijmov na potraviny. Stcastou
zistovania boli aj rozdiely medzi jednotlivymi
krajmi.

Vlysoko aktudlnym, najméd v kontexte pretrvéava-
jucej neistoty na finan¢nych trhoch, je vyskum
v oblasti finan¢nej stability. Do tejto oblasti spa-
da aj téma makrostresového testovania, o je
vlastne testovanie vplyvu pripadného negativ-
neho vyvoja na finan¢nych trhoch alebo v redinej
ekonomike na bankovy sektor ako celok. Hlavné
vysledky vyskumu potvrdili, Ze bankovy sektor
na Slovensku sa javi byt pomerne robustny voci
pripadnému negativhemu vyvoju.

Viaceré vysledky spolo¢nych vyskumnych pro-
jektov realizovanych v spolupraci s odbornikmi
z inych centralnych bank ESCB boli uverejnené
v §tudiach ECB. Jedna z nich skiimala vplyv insti-
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tuciondlnych faktorov na zadlzenost domdacnosti
v eurozone,* dalsia sa tykala nového pristupu
k meraniu konkurencieschopnosti a bliZsie po-
pisala vznik a vyuzitie novej databazy® a tretia
podrobne analyzovala finan¢nu stabilitu v pri-
stupovych a kandidatskych krajinach.?

Najzaujimavejsie vysledky vyskumu NBS boli
publikované v odbornych ¢asopisoch. Popri via-
cerych ¢lankoch v domécich odbornych ¢asopi-
soch boli v roku 2014 niektoré vysledky vyskumu
NBS zverejnené aj v zahrani¢nych karentovanych
Casopisoch.?”

7 EUROPSKE ZALEZITOSTI A MEDZINARODNA

SPOLUPRACA

7.1 EUROPSKE ZALEZITOSTI

EUROSYSTEM A JEDNOTNY SYSTEM DOHLADU
Eurosystém tvori ECB a ndrodné centralne ban-
ky ¢lenskych $tatov EU, ktoré prijali spolo¢nu
menu euro. Guvernér NBS je z titulu svojej funk-
cie ¢lenom Rady guvernérov ECB, najvyssieho
rozhodovacieho orgédnu zodpovedného naj-
ma za vykon menovej politiky krajin eurozény.
V priebehu roka 2014 zacala Rada guvernérov
ECB tiez prijimat rozhodnutia tykajuce sa jed-
notného mechanizmu dohladu (SSM - Single
Supervisory Mechanism) nad uUverovymi in-
$titGciami zGc¢astnenych ¢lenskych $tatov EU.
Guvernér NBS je zdroven aj ¢lenom Generalnej
rady ECB, do¢asného rozhodovacieho organu,
ktory bude existovat dovtedy, kym vietky ¢len-
ské staty EU neprijmu spoloéni menu. Rozho-
dovacie organy ECB sa pri vykone svojich uloh
obracaju na vybory Eurosystému/ESCB/SSM,
ktoré su zriadené pre vietky zdkladné oblas-
ti pésobnosti centrdlnych bank. Na praci vy-
borov a ich pracovnych skupin sa pocas roka
2014 priamo podielalo viac ako 80 zastupcov
NBS. Praca utvarov NBS na ulohach Eurosysté-
mu, ako aj jednotného mechanizmu dohladu,
predstavuje vyznamnu cast aktivit centralnej
banky.

EUROPSKA UNIA

Pocas roka 2014 sa uskutocnili viaceré zme-
ny vo finan¢nej oblasti, ktoré boli iniciované
pravnymi aktmi na Grovni EU. Z pohladu NBS
boli najdélezitejSie zmeny tykajuce sa prvého
a druhého piliera bankovej Gnie a zmeny v ob-
lasti bezhotovostného platobného styku, a to
konkrétne prechod na nové SEPA platobné na-
stroje.

Guvernér NBS sa v aprili zd¢astnil na neformal-
nom zasadnuti ECOFIN-u v Aténach. Hlavnymi
témami rokovani boli jednotny mechanizmus
dohladu a jednotny mechanizmus rieSenia
krizovych situdcii, reforma bankovej struktury
a otazky podpory rozvoja malého a stredného
podnikania pomocou novych finanénych na-
strojov.

V septembri sa guvernér NBS zu¢astnil na nefor-
malnom zasadnuti ECOFIN-u v Mildne. Rokovalo
sa najma o medzinarodnej spolupraci v oblasti
financ¢nych sluzieb a o jednotnom mechanizme
dohladu.

7.2 SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

MEeDpzINARODNY MENOVY FOND (MIMF) A SveTovA
BANKA (SB)

Hlavnymi udalostami brettonwoodskych insti-
tacii boli v roku 2014 aprilové jarné zasadnu-
tia a oktobrové vyro¢né zasadnutia MMF a SB
vo Washingtone.

V roku 2014 sa zvysila angazovanost SR voci
MMF. K 31. decembru 2014 poskytla SR zdroje
prostrednictvom Finan¢ného transakéného pla-
nu vo vyske 142,2 mil. SDR a prostrednictvom
bilateralnej pézickovej dohody medzi SR a MMF
z roku 2010 vo vyske 27,8 mil. SDR. V septembri
2014, po konzultacii SR s MMF, bola predizena

platnost bilaterdlnej pézickovej dohody medzi
SR a MMF z roku 2013 do roku 2016.

V priebehu juna 2014 sa v SR uskutocnila pra-
videlna misia MMF v rdmci konzultacii podla
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¢l. IV Dohody o MMF.V zaverec¢nej sprave MMF sa
uvdadza, ze ozivenie domaceho dopytu podpori
silnejsi a vyvazenejsi rast ekonomiky. Identifika-
cia prorastovych fiskalnych opatreni a zlep3enie
podnikatelského prostredia umoznia znizit vyso-
ki nezamestnanost a zmensit regionélne rozdie-
ly. V decembri 2014 prebehli konzultacie s MMF
v ramci tzv. staff visit MMF.

ORGANIZACIA PRE HOSPODARSKU SPOLUPRACU A ROZVO)J
(oEcD)

V roku 2014 sa v ramci priprav ekonomického
prehladu OECD o SR ,Economic Survey 2014"
uskuto¢nili stretnutia zastupcov OECD so z&-
stupcami odboru ekonomickych a menovych
analyz NBS k makroekonomickému vyvoju na
Slovensku, ako aj so zéstupcami odboru politiky
obozretnosti na makrourovni NBS, kde zhodno-
tili zdravie bankového sektora na Slovensku. N&-
sledne sa 5. novembra 2014 konala prezentacia
odportcani a zaverov spravy OECD ,Ekonomicky
prehlad SR 2014".

EURGPSKA BANKA PRE OBNOVU A Rozvo) (EBOR)

V mdji 2014 sa v polskej Varsave stretla na svojom
23. vyro¢nom zasadnuti Rada guvernérov EBOR.
Na zasadnuti bola schvélena alokacia cistého
prijmu, kde boli vy¢lenené dodatoc¢né prostried-
ky vo vyske 500 mil. € do Speciélneho investi¢-
ného fondu pre juzné a vychodné Stredomorie
(SEMED). Na vyro¢nom zasadnuti bol Cypru pri-
znany status prijimatelskej krajiny, zaroven sa
¢lenskou krajinou EBOR stala Libya.

BANKA PRE MEDZINARODNE ZUCTOVANIE (BIS)
Guvernér reprezentuje NBS na pravidelnych
zasadnutiach guvernérov BIS. V roku 2014 sa
konalo pat zasadnuti guvernérov BIS v Bazileji,
pocas ktorych sa diskutovalo o nasledovnych
témach: rast poziadaviek na kapitdl, zabez-
pecovanie zvysenej kapitalovej primeranosti,
analyza domdcich a svetovych faktorov ovplyv-
nujucich inflaciu, virtudlne meny a globalny de-
mograficky vyvoj a ich implikacia pre centrdlne
bankovnictvo, ziskovost centrdlneho bankov-
nictva, jej trendy a vplyv na politiku centrél-
nych bank.

Guvernér NBS sa zUcastnil na 84. valnom
zhromazdeni akcionérov BIS v Bazileji. Hlavnymi
bodmi programu valného zhromazdenia BIS boli
schvalenie vysledkov hospodarenia a rozdelenie
zisku a dividend.

7.3 MEDZINARODNA CINNOST NBS
V OBLASTI DOHLADU

EUROPSKY VYBOR PRE SYSTEMOVE RiziKA (ESRB)
Generalna rada ESRB (na jej zasadnutiach sa zU-
Castnuju aj veduci predstavitelia NBS) preroko-
vala v roku 2014 na svojich zasadaniach okrem
vyvoja faktorov a intenzity systémovych rizik aj
viaceré dalsie oblasti. Prvou oblastou bolo uve-
denie politiky obozretnosti na makrourovni do
praxe. I3lo predovietkym o katalogizéciu néstro-
jov politiky obozretnosti na makrourovni v suvis-
losti s procedurami v ramci ESRB. Druhou oblas-
tou bola spolupraca s EIOPA a EBA na priprave
scendrov stresového testovania a tretou oblas-
tou boli odporucania ESRB. V juni 2014 bolo pri-
jaté odportcanie k usmerneniam tykajucich sa
ur¢enia miery proticyklického kapitalového van-
kusa a zéroven bolo vyhodnotené plnenie odpo-
rdcania ESRB o makroprudencialnom mandate
vnutrostatnych organov. SR bola v rdmci tohto
odporucania hodnotend stupriom ,lplne v sula-
de” s odporucanim.

EUROPSKY ORGAN PRE BANKOVNicTvO (EBA)

NBS aj v roku 2014 ako ¢len EBA zabezpecovala
plnenie jednotlivych uloh vyplyvajucich z roz-
hodnuti Rady EBA. Cinnost NBS sa pri spolupraci
sEBAsustredilavramcijehojednotlivych vyborov
na tvorbu technickych a regula¢nych standardov
vyplyvajucich z ustanoveni prijatej eurdpskej le-
gislativy — nariadenia CRR a smernice CRD IV.NBS
sa aktivne podielala na praci vo vietkych kom-
petencnych urovniach od pracovnych skupin az
po najvyssie schvalovacie stupne.V ramci tvorby
technickych standardov islo o nové poziadavky
na zdokonalenu sustavu dohladu nad bankami
a investi¢nymi spolo¢nostami. NBS sa podielala
na tvorbe technickych a regula¢nych Standar-
dov, ktoré spresnuju implementaciu niektorych
Specifickych ¢lankov nariadenia CRR, ako aj na
usmerfiovani a vykladoch dvoch zdkladnych
pravnych predpisov nariadenia CRR a smernice
CRD IV.

EUROPSKY ORGAN PRE POISTOVNICTVO A DOCHODKOVE
POISTENIE ZAMESTNANCOV (EIOPA)

Rok 2014 bol kli¢ovym pre EIOPA, a to najma
z dévodu, Ze sa pripravila implementdcia smer-
nice Solventnost Il do narodnej legislativy. Ide
0 najvacsiu zmenu v regulacii poistovnictva na
Slovensku za posledné desatrocie. To si vyza-
dovalo intenzivnu spolupracu s EIOPA, kedZe
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je zodpovedny za pripravu implementacnych
predpisov a vydavanie usmerneni, ktoré budu
mat klucovy vplyv na vyklad a pouzivanie no-
vého rezimu Solventnost Il v praxi. V tejto su-
vislosti boli koncom roka 2014 vydané delego-
vané akty za ucelom 3pecifikdcie vyznamnych
oblasti smernice, a to najmd ocenenie aktiv
a pasiv vratane technickych rezerv, detaily vy-
poctu kapitalovej a minimalnej kapitalovej po-
Ziadavky pre solventnost, schvalovanie inter-
nych modelov, vlastné zdroje, zverejhovanie,
systém spravy a riadenia, solventnost skupiny.
Dal3im legislativnym balikom, ktory prijal EIO-
PA, boli technické standardy vydané vo forme
nariadenia a v neposlednom rade st¢astou pra-
ce v rdmci EIOPA bola aj priprava usmerneni pre
tuto oblast.

EIOPA sa v oblasti dochodkového sporenia na-
dalej v roku 2014 zameriaval na projekt rozvoja
jednotného trhu EU v osobnych déchodkovych
produktoch (Personal Pension Products).

NBS vykonévala v uplynulom roku aktivne svo-
ju ulohu aj v rdmci najvyssieho rozhodovacieho
organu EIOPA - Rady orgénov dohladu (Board of
Supervisors), kde sa aktivne zapdjala do diskusii,
pripomienkovala materidly a snazila sa vytvorit
synergiu medzi mensimi statmi v oblastiach, kto-
ré boli pre tuto skupinu prioritné.

EUROPSKY ORGAN PRE CENNE PAPIERE A TRHY (ESMA)

V rdmci ESMA sa UDF prostrednictvom svojich
zastupcov aj v roku 2014 podielal na sirokej pale-
te regulacnych aktivit tohto eurépskeho orgdnu
dohladu.

Zverejnenie smernic MiFID Il a MAD I, ako aj
nariadeni MiFIR a MAR v priebehu roka 2014
malo vyznamny dopad na zameranie prac jed-
notlivych skupin ESMA, kedZe obsahovali velky
pocet ustanoveni, v zmysle ktorych je potrebné
vypracovat technické predpisy, resp. delegova-
né akty.

Review Panel, ktorého Ulohou je zabezpecit zbli-
Zovanie dohliadacej praxe narodnych kompe-
tentnych autorit a konzistentnost vykondavania
dohladu, v roku 2014 postupoval v zmysle novej
metodoldgie, ktord okrem iného umoziuje hod-
notiacemu timu pri hodnoteni prislusnej oblas-

ti dohliadacej praxe uskutocnit aj previerku na
mieste u narodnych orgdnov dohladu. NBS ne-
bola medzi vybranymi orgdnmi dohladu, u kto-
rych bola v uplynulom roku vykonana previerka
na mieste.

NBS sa v roku 2014 zucastnila troch hodnoteni
preverujucich jednotnost pristupov a postupov
narodnych organov dohladu pri vykone dohla-
du, a to tak vzhladom na prislusné eurdpske
smernice a suvisiace vykonavacie normy, ako
aj na aplikaciu jednotlivych usmerneni ESMA.
Hodnotenia sa tykali implementacie usmerne-
ni ESMA k automatizovanému obchodovaniu
a dohladu nad subjektmi s povolenim na po-
skytovanie investi¢nych sluzieb vo vztahu k do-
drziavaniu poZiadaviek smernice MiFID v oblasti
pravidiel ¢innosti, tykajucich sa poskytovania
jednoznacnych, prehladnych a nezavadzajucich
informécii a vykondvania pokynov v najlepsom
zaujme klienta.

7.4 ZAHRANICNA TECHNICKA POMOC

NBS sa uz niekolko rokov podiela na technickej
spolupraci ESCB a eurozény s centralnymi ban-
kami kandidatskych a potencidlnych kandidat-
skych krajin. Program pripraveny ECB a zacaty
v roku 2014 bol zamerany na spolupracu s cen-
tralnymi bankami krajin zapadného Balkénu.
Zamerom tohto programu je posilnenie makro-
ekonomickej a finan¢nej stability v tomto regié-
ne prostrednictvom podpory institucionalnych
a operac¢nych kapacit centralnych bank. Program
maé analyzovat nedostatky, resp. identifikovat
potreby sticasného institucionalneho a operac-
ného ramca centralnych bank Albanska a Ciernej
Hory a nasledne formulovat odporucania na pri-
blizenie sa, resp. dosiahnutie benchmarkov ESCB.
Na programe sa podiela devat partnerskych cen-
tralnych bank Eurosystému a ESCB vratane ECB,
ktord program aj koordinuje. NBS v rdmci tejto
spolupréce spolu s partnerskymi bankami ESCB
a Eurosystému poskytla technickii pomoc Cen-
tralnej banke Albanska a Centralnej banke Cier-
nej Hory.

Prijimatelom technickej pomoci NBS bola aj N&-
rodnd banka Ukrajiny. V roku 2014 sa uskuto¢nilo
jedno odborné podujatie v Bratislave.
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8 KOMUNIKACIA

Standardnou sucastou &innosti NBS je zverejfio-
vanie informacii o vyvoji slovenskej a eurdpskej
ekonomiky, ako aj o pésobeni bank a vietkych
ostatnych subjektov slovenského finan¢ného
trhu. Informdcie, spravy a analyzy zverejiované
centralnou bankou su délezitym zdrojom infor-
macii pre ekondmov, vyskumné a vzdeldvacie
institucie, ale aj pre média. Zaroven tvoria aj
podklad pre mnohé rozhodnutia vlady a Narod-
nej rady SR.

NBS sa usiluje o rozvoj, modernizaciu a skva-
lithovanie svojich komunikaénych nastrojov
tak, aby mohla ¢o najlepsie odpovedat na do-
pyt po informdciach, ¢o najadresnejsie oslovit
konkrétne cielové skupiny a takto, s dérazom
na otvorenost a transparentnost, udrziavat vy-
soku doveryhodnost v ociach slovenskej verej-
nosti.

Zakladom komunikécie NBS je podielanie sa na
spolo¢nych komunika¢nych postupoch v ramci
Eurosystému. Ide predovietkym o pravidelné
informovanie o menovom vyvoji v eurozéne
a poskytovanie informacii o menovopolitickych
rozhodnutiach.

V roku 2014 doslo k zésadnej zmene vo vykone
dohladu nad bankami v krajinach EU. Jednotny
mechanizmus dohladu, ktory zacal fungovat
4. novembra 2014, znamena aj dalsiu vyznam-
nu sucast komunikacie NBS. Komunikacia jed-
notného mechanizmu dohladu a vysledkov
stresového testovania bank bola v novembri
2014 v celej EU koordinovana ECB. Narodna
banka Slovenska aktivhe komunikovala vy-
sledky testovania a informdcie o principoch
jednotného mechanizmu dohladu slovenskym
médidm, avsak v Uzkej spolupraci a koordinacii
s ECB.

Pocas roka 2014 NBS intenzivne informovala
o projekte jednotnej oblasti platieb v eurdch
SEPA a o vydani druhej eurovej bankovky v hod-
note 10 € zo série Eurdépa a jej uvedeni do obe-
hu®. Daldimi délezitymi témami boli stresové
testovanie poistovni, ochrana spotrebitela na
finan¢nom trhu a dopady odporucania NBS k ri-
zikdm na trhu retailovych tverov.

Narodna banka Slovenska komunikuje s verej-
nostou aj prostrednictvom priamej elektronickej
komunikéacie. V roku 2014 odpovedala na 3 405
otdzok, ohlasov a podnetov verejnosti a médii,
ktoré sa tykali informdcii vyplyvajucich z ¢innosti
jej jednotlivych odbornych utvarov. NBS vyba-
vila 65 ziadosti o informacie v zmysle zdkona
¢. 211/2000 Z. z. o slobodnom pristupe k infor-
maciam.

PusLikAcie NBS

NBS pravidelne zverejiiuje odborné publikacie,
ktoré obsahuju informécie a analyzy z oblasti jej
hlavnych cinnosti: Vyro¢nua spravu, Spravu o fi-
nancnej stabilite, Analyzu slovenského finan¢né-
ho sektora, Mesacny bulletin NBS, Strednodobu
predikciu a Statisticky bulletin.®V roku 2014 NBS
pokracovala vo zverejhovani Analytickych ko-
mentarov na vybrané témy a Rychlych komenta-
rov zameranych na vybrané makroekonomické
ukazovatele, ktorych prinosom je predovietkym
ich aktudlnost. Celkovo bolo publikovanych
142 rychlych komentarov a 10 analytickych ko-
mentdrov. V roku 2014 bola spristupnend Mak-
roekonomické databaza. Databéza je rozdelend
do 6smich zvolitelnych zékladnych oblasti mak-
roekonomickych ukazovatelov (HDP, trh préce,
ceny, verejny sektor, platobna bilancia, externé
prostredie, mesacné ukazovatele a financny trh).
Umoznuje pracovat s ¢asovymi radmi podla vy-
beru, vratane grafickej prezentacie dat. K disku-
tovanym ekonomickym otazkam NBS zverejnila
dalsich 6 analyz a vyskumnych studii*® V zmysle
zasad systému multilingvalnej komunikécie Eu-
rosystému/ESCB sa NBS podielala na priprave
slovenskych mutécii oficidlnych publikacii ECB.*'

Vsetky oficidlne publikacie NBS vydava len v elek-
tronickej forme. V zaujme poskytnut ¢o najlahsi
pristup k informaciam NBS zverejiuje klucové
publikacie aj vo forméate ePub a na svojich infor-
macnych materidloch pouziva QR kody.

Vyznamnu Ulohu v oblasti komunikécie nada-
lej pInil odborny bankovy ¢asopis BIATEC, ktory
vytvara platformu na prezentaciu poznatkov
v oblasti bankovnictva, financii a ekondmie. Au-
torskym a ¢itatelskym zézemim prepaja Narodnu
banku Slovenska s bankovym a finan¢nym sekto-

KAPITOLA 8

28 Viac v kapitole 3 Emisnd ¢innost

a periazny obeh.

29 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/

publikacie-nbs

30 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
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rom, akademickou a vzdelavacou sférou. BIATEC
jevplnom zneni zverejiiovany na webovom sidle
NBS??, vychddza 10-krat do roka v slovenskom ja-
zyku, s anglickym zhrnutim.

Wes

NBS o svojej ¢innosti a Ulohach verejnost kon-
tinudlne informuje najmd prostrednictvom we-
bového sidla. Okrem tla¢ovych sprav a pravi-
delnych informécii z oblasti Statistiky, dohladu
nad finan¢nym trhom a komentérov makroeko-
nomického vyvoja, boli Sirokej verejnosti urce-
né predovsetkym informacie o projekte SEPA,
o emisii 10 € bankovky zo série Eurépa a o me-
dzindrodnej sutazi Generacia €uro. Odbornej
verejnosti bola spristupnena rozsiahla databdza
makroekonomickych ukazovatelov, podstranky
o politike obozretnosti na makrodrovni a NBS
inovovala podstranky pre média. Navstevnost
webového sidla NBS v roku 2014 stupla priblizne
018 %.

PREDNASKY, VYSTAVY A SUTAZE

NBS pocas roka 2014 zorganizovala prednasky
pre zakladné, stredné a vysoké skoly (zo SR i zo
zahranicia). Nosnou témou predndsok boli ulo-
hy centrélnej banky v Eurosystéme. Studenti sa
zaujimali o ochranné prvky eurovych bankoviek
a minci, menovu politiku Eurosystému ¢i banko-
vy systém v SR. NBS v roku 2014 navstivilo viac
ako 2 500 Studentov. Pre analytikov pripravila
NBS v spolupréci s ECB odborny seminar Banking
Union in Europe: Asset quality, Stress testing and
Institutional arrangements.

V marci 2014 bola v priestoroch ustredia NBS
spristupnena inovovana stala vystava Od sloven-
skej koruny k euru. Vystava vhodne dopiha pred-
naskovu cinnost a v roku 2014 ju navstivilo viac
ako 1000 Ziakov a $tudentov.

V aprili 2014 skoncil treti ro¢nik vzdeldvacej
sutaze Eurosystému pre Studentov strednych
$kol eurozény - Generdcia €uro. Narodni vitazi
boli oceneni v sidle ECB vo Frankfurte nad Mo-
hanom. V tomto ro¢niku sitaze sa zopakoval
vysoky zdujem strednych 3kél v SR (druhy naj-
vyssi spomedzi zdc¢astnenych krajin) o zvysova-
nie vedomosti studentov z oblasti centrdlneho
bankovnictva. V oktébri 2014 sa prednaskami
pre ucitelov a Studentov zacal uz 4. roc¢nik tejto
sutaze.’

V roku 2014 bola po druhykrat vyhlasenda sutaz
o cenu guvernéra NBS pre Studentov vysokych
Skol za najlepsiu dizertacnu alebo diplomovu
pracu z oblasti ekondmie.

ARCHIv

Archiv uchovdva a poskytuje na studium S$i-
rokej odbornej i laickej verejnosti informa-
cie z oblasti penaznictva a bankovnictva na
Slovensku.** V sucasnosti je v nom ulozenych
186 fondov vytvorenych z pisomnosti predo-
vSetkym pravnych predchodcov centrdlnej
banky, pricom najstarsie siahaju do 1. polovi-
ce 19. storocia. Archivne dokumenty dopinaju
dal3ie zbierky ako napr. zbierka cennych pa-
pierov, zbierka vkladnych kniziek, zbierka kur-
zovych listov a pod.

V roku 2014 archiv pripravil kolektivnu mono-
grafiu Centrdlne bankovnictvo v stredoeurépskom
priestore. Monografiu vydala Narodnd banka
Slovenska v spolupréci s historickym ustavom
Slovenskej akadémie vied. Obsahuje prispevky
slovenskych, ¢eskych, rakdskych, chorvatskych
a madarskych autorov pdsobiacich predo-
vietkym v centralnych bankach a na univerzi-
tach a zameriava sa na pomerne malo spracova-
nu problematiku centrdlneho bankovnictva od
¢ias Rakusko-Uhorska az po sucasnost, pricom
najvacsia pozornost je venovana dianiu na Uze-
mi dnesného Slovenska.?

V rdmci medzindrodnej spoluprace archiv udrzia-
va kontakty s archivarmi z celej Eurépy. Najuzsia
spolupraca prebieha s archivmi Ceské narodni
banky a Oesterreichische Nationalbank.

V roku 2014 archiv zaznamenal 40 badatelskych
ndvstev, vybavil 137 pisomnych Ziadosti a posky-
toval informacie aj prostrednictvom telefonic-
kych a mailovych dotazov.

DOKUMENTACNE STREDISKO

Dokumentacné stredisko® v roku 2014 pokra-
¢ovalo v budovani $pecializovaného knizni¢no-
informac¢ného fondu, prostrednictvom ktorého
pouzivatelia ziskavali informdcie najma z oblas-
ti eurépskej menovej politiky, centrdlneho a ko-
mer¢ného bankovnictva, dohladu nad finan¢-
nym trhom, emisnej politiky, platobného styku
a finan¢ného riadenia. Knizni¢né, informacné,
reSerSné a konzulta¢né sluzby dokumentacné
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32 http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
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35 Publikdcia nadvizuje na medzind-
rodnu vedecku konferenciu ,Dejiny
centrdlneho bankovnictva na
Slovensku’; ktord bola usporiadand
v roku 2013 pri prilezitosti 20. vy-
rocia zaloZenia Ndrodnej banky
Slovenska.

36 Podrobné informdcie st zverejnené
na webovej strdnke NBS:
http://www.nbs.sk/sk/publikacie/
kniznica-narodnej-banky-slovenska
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stredisko poskytovalo predovsetkym zamest-
nancom NBS, staZistom, ale aj odbornej verej-
nosti.

Pokracoval proces implementacie projektu Digi-
talizacie kniznice a spolupraca s kniznicou ECB
a kniznicami a informacénymi pracoviskami ESCB.
Pracovnici dokumentacného strediska sa zu-
Castnili pracovného stretnutia 4" ESCB Informa-
tion Management Network Meeting v Helsinkach
k problematike Managing electronic information
in a mobile world.

MUzEUM MINCi A MEDAILI

Muzeum minci a medaili Kremnica® spravu-
je bohaty a réznorody zbierkovy fond, ktory
obsahuje mnozstvo jedine¢nych zbierkovych
predmetov. Najzaujimavejsie z nich muzeum
predstavuje verejnosti v ramci svojich stalych
expozicii. Numizmaticko-historickd expozicia
Lice a rub periazi dokumentuje dejiny penazi
a medailérskeho umenia na uzemi Slovenska
od predmincovych platidiel az po dnesné ban-
kovky a mince. Zaroven prezentuje zaujimavé
exponaty z banickej a mincovnickej historie
mesta Kremnica. Druhou stélou expoziciou
muzea je Mestsky hrad v Kremnici. Dominan-
tou tejto nérodnej kulturnej pamiatky je Kos-
tol sv. Katariny, znamy aj vdaka organovym
koncertom. Okrem toho muzeum v jednotli-
vych objektoch hradného aredlu spristupriuje
historické a umelecké expozicie. Vzacnu cast
zbierkového fondu muzea tvori unikatna zbier-
ka kremnickej kameniny prezentovana v ramci
dlhodobej vystavy Pévab kameninovych zdhrad
v Mestianskom dome.

V galerijnych priestoroch sa v roku 2014 uskutoc¢-
nilo Sest vystav vytvarného umenia:

® Milan Sokol - Hra je hra... - vystava predstavila
cyklus autorovych najnovsich prac z grafickej
a obrazovo-objektovej podoby;

® Bozena Brezinovd, Eva Péc¢ Brezinovd, Jana Bre-
zinovd - Kontinuum - vystava po prvy raz spo-
lo¢ne prezentovala vyber z volnej umeleckej
tvorby troch Zien - BoZeny Brezinovej a jej
dvoch dcér;

® 20rocnikov Medzindrodného sympdzia umelec-
kého sperku / Continuum Novum - retrospek-
tivna vystava pri prilezitosti konania 20. ro¢-
nika Medzindrodného sympdzia umeleckého
Sperku v Kremnici;

® Kremnické gagy 2014 - Karikaturisti - pravidel-
né sprievodné podujatie eurépskeho festivalu
humoru a satiry Kremnické gagy predstavuju-
ce tvorbu umelcov karikaturistov, nominova-
nych na festivalovu cenu Zlaty gunar;

® Od Dunaja, Vitavy a Visly XIl - 12. ro¢nik cyk-
lu medzinarodnych medailérskych vystav
predstavil osem autorov z krajin Vysehradskej
Stvorky, vystava bola premiérovo uvedena
v polskom Vroclave a nasledne reprizovana
v Kremnici a v Budapesti;

® Alzbeta Malcovd — EXIT(us) — vystavny projekt
mladej maliarky, pedagogicky pésobiacej
na Sukromnej 3kole uZitkového vytvarnictva
v Kremnici;

Muzeum minci a medaili sa v roku 2014 zapojilo
do celoslovenskej iniciativy pod ndzvom ,Muze-
um v case, ¢as v muzeu: Pribeh predmetu. Rok
1914 v rdmci ktorej predstavilo svoje zbierkové
predmety bezprostredne sa viazuce k roku vy-
puknutia 1. svetovej vojny. Muzejné exponaty
boli doplnené autentickymi predmetmi, zapo-
ZiCanymi od obyvatelov Kremnice. K vystave
vznikla tiez séria vzdeldvacich programov pre
zakladné a stredné 3koly. Vystava pod nazvom
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Velkd vojna v pamiiti bola otvorend symbolicky
v den 100. vyrocia vypuknutia prvej svetovej voj-
ny, 28.jula 2014 a trvala do 31. janudra 2015.

Sucastou vacsiny vystavnych podujati boli vzde-
ldvacie programy a tvorivé dielne pre r6zne cielo-
vé skupiny. Okrem toho mizeum v jednotlivych
expozicidch pocas celého roka ponukalo niekol-
ko edukacnych programov pre Skolské skupiny
na rézne témy z oblasti dejin penazi, banictva
a mincovnictva na Slovensku, regiondlnej a kul-
turnej vychovy.

Muzeum sa aj v roku 2014 zapojilo do medzi-
narodného projektu Noc muzei. V lete 2014
muzeum pripravilo sériu rodinnych podujati
Piknik na hrade, Piknik v muzeu, Caro keramiky
a Letnd noc muz. V galérii mizea boli pocas jar-

9 LEGISLATIVA

V roku 2014 pokracovala Narodna banka
Slovenska vo vykonavani svojich legislativ-
nych a aproximacnych kompetencii, ktoré pri
priprave a vydavani zdkonov vyplyvaju Na-
rodnej banke Slovenska z § 30 zakona NR SR
¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska
v zneni neskorsich predpisov. Podla § 30 ods.
1 tohto zdkona Narodnd banka Slovenska
predkladd vlade Slovenskej republiky navrhy
zakonov penazného obehu. Podla § 30 ods. 2
tohto zakona Narodna banka Slovenska spolu
s Ministerstvom financii Slovenskej republiky
predkladd vlade Slovenskej republiky névrhy
zdkonov v oblasti platobnych systémov a po-
skytovania platobnych sluzieb a finané¢ného
trhu, vratane bankovnictva a pésobnosti Na-
rodnej banky Slovenska. Dalsia legislativna
¢innost Nérodnej banky Slovenska spociva
v priprave a vydavani vSeobecne zavaznych
pravnych predpisov, ako su vyhlasky a opat-
renia Narodnej banky Slovenska. Tato kompe-
tencia vyplyva Narodnej banke Slovenska z ¢l.
56 ods. 2 Ustavy Slovenskej republiky, podla
ktorého mdze Narodna banka Slovenska vyda-
vat vSeobecne zavazné pravne predpisy, ak je
na to splInomocnend zékonom.

nych iletnych prazdnin pripravené tvorivé diel-
ne pre deti. Pri prilezitosti Mesiaca ucty k star-
$im muzeum pripravilo Specidlny program pre
seniorov pod nazvom Jeseri v muzeu. Ponuku
podujati muzea doplnilo 5 koncertov, ktoré
boli organizované predovsetkym v Kostole sv.
Katariny.

V roku 2014 muzeum vydalo publikaciu Mest-
sky hrad v Kremnici. Prilohou publikacie je CD
s nahravkou koncertu vyznamnej osobnosti
slovenskej organovej hry Imricha Szabé, ktord
vznikla v Kostole sv. Katariny.

Stale expozicie, prilezitostné vystavy a poduja-
tia Mlzea minci a medaili Kremnica v roku 2014
navstivilo viac ako 41 000 navstevnikov zo Slo-
venska a zahranidia.

LEGISLATIVNE ZMENY ZAKONOV

V OBLASTI POSOBNOSTI NARODNEJ
BANKY SLOVENSKA PRIPRAVENE
AVYKONANE V ROKU 2014

Zakon ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situ-
acii na finan¢nom trhu a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky
¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2014 no-
velizovany zédkonom ¢.373/2014 Z. z.

Zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2014 novelizovany z4-
konom ¢. 213/2014 Z. z., zdkonom ¢. 371/2014
Z.z.azdkonom 374/2014 Z. z.

Zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov (zadkon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2014 no-
velizovany zakonom €. 213/2014 Z. z. a zdkonom
¢.371/2014 Z. z.
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Zékon ¢&. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finan¢-
nym trhom a o zmene a doplneni niektorych
zdkonov v zneni neskorsich predpisov bol
v roku 2014 novelizovany zdkonom €. 213/2014
Z. z., zdkonom ¢. 373/2014 Z. z. a zdkonom
€.374/2014 Z. z.

Zékon ¢. 8/2008 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2014 novelizovany z&-
konom ¢. 183/2014 Z. z.

Zakon ¢.203/2011 Z. z. o kolektivnom investova-
ni v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2014
novelizovany zékonom ¢.213/2014 Z. z.

Zakon ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom dochodko-
vom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2014 novelizovany zdkonom ¢. 183/2014 Z. z.
a zdkonom ¢.301/2014 Z. z.

Zékon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchod-
kovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2014 novelizovany zdkonom ¢.301/2014 Z. z.

Zakon ¢.129/2010 Z. z. o spotrebitelskych uve-
roch a o inych Uveroch a pézickach pre spot-
rebitelov a 0 zmene a doplneni niektorych za-
konov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2014 novelizovany zdkonom ¢&. 102/2014
Z. z., zdkonom ¢. 106//2014 Z. z. a zakonom
€.373/2014 Z. z.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky
¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene
a doplneni niektorych zadkonov v zneni neskorsich
predpisov bol v roku 2014 novelizovany zédkonom
¢.213/2014 Z.z. a zdkonom €. 371/2014 Z. z.

Zadkon Nérodnej rady Slovenskej republiky
¢€.202/1995 Z. z. Devizovy zakon a zékon, ktorym
sameni a doplia zdkon Slovenskej narodnej rady
¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskor-
Sich predpisov, v zneni neskorsich predpisov bol
v roku 2014 novelizovany zakonom ¢. 140/2014
Z.z.azékonom ¢&.374/2014 Z. z.

Zéakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni ne-
skorsich predpisov bol v roku 2014 novelizovany
zakonom ¢.206/2014 Z. z.

Zakon ¢€.429/2002 Z.z. o burze cennych papierov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2014 no-
velizovany zdkonom ¢. 206/2014 Z. z.

VYKONAVACIE VSEOBECNE ZAVAZNE
PRAVNE PREDPISY VYDANE V ROKU 2014
NARODNOU BANKOU SLOVENSKA V RAMCI
JEJ LEGISLATIVNYCH KOMPETENCIi

OPATRENIA NBS VYHLASENE v ZBIERKE ZAKONOV SR
UVEREJNENiM OZNAMENIA O ICH VYDANI

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 7. ja-
nuéra 2014 ¢ 1/2014, ktorym sa meni a dopina
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 6/2011
o nélezitostiach Ziadosti o udelenie predchadza-
juceho suhlasu Narodnej banky Slovenska podla
zakona o kolektivnom investovani.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 4. febru-
ara 2014 ¢ 2/2014 o ndélezitostiach Ziadosti
o schvélenie prospektu cenného papiera.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 18. febru-
ara 2014 ¢. 3/2014, ktorym sa zruSuje opatrenie
Nérodnej banky Slovenska ¢. 1/2000, ktorym sa
ustanovuje postup devizovych miest pri usku-
to¢novani platieb do zahranicia, zo zahranicia
a voci cudzozemcom.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 11. marca
2014 ¢. 4/2014 o predkladani vykazu o vykona-
vani finan¢ného sprostredkovania a vykazu o vy-
konavani finan¢ného poradenstva.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 11. mar-
ca 2014 ¢. 5/2014 o registri bankovych tverov
a zaruk.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 15. apri-
la 2014 ¢.6/2014 o spbsobe preukazovania spl-
nenia podmienok na udelenie povolenia na
vznik a ¢innost doplnkovej dochodkovej spo-
lo¢nosti.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 15. aprila
2014 ¢. 7/2014 o ndlezitostiach Ziadosti o udele-
nie predchadzajuceho suhlasu Nérodnej banky
Slovenska podfa zdkona ¢. 650/2004 Z. z. o do-
plnkovom doéchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov.
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Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 15. apri-
la 2014 ¢. 8/2014 o vlastnych zdrojoch finan¢-
ného konglomeratu a o metddach vypoctu
dostatoc¢nej vysky vlastnych zdrojov na urovni
finan¢ného konglomeratu podla zadkona o pois-
tovnictve.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 29. aprila
2014 ¢.9/2014, ktorym sa meni opatrenie Nérod-
nej banky Slovenska ¢. 15/2007 o predkladani
vykazov, hlaseni, sprav a inych informdcii Sloven-
skou kancelériou poistovatelov v zneni opatre-
nia ¢. 24/2008.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 27. maja
2014 ¢ 10/2014 o obsahu, ¢leneni a spdsobe
predkladania sprdv vediceho zamestnanca vo
finan¢nom sprostredkovani a finan¢nom pora-
denstve.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 27. maja
2014 ¢. 11/2014, ktorym sa meni a doplia opat-
renie Narodnej banky Slovenska ¢. 18/2008
o likvidite bank a pobociek zahrani¢nych bank
a o postupe riadenia rizika likvidity bank a lik-
vidity pobociek zahrani¢nych bénk a o zmene
opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 11/2007
o predkladani vykazov, hldseni a inych sprav
bankami, pobockami zahrani¢nych bank, ob-
chodnikmi s cennymi papiermi a pobockami za-
hrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na
ucely vykondvania dohladu a na Statistické ucely
v zneni neskorsich predpisov.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 29. jula
2014 ¢. 12/2014 o predkladani vykazov, hlaseni
a inych sprav bankami a pobockami zahrani¢-
nych bénk na tcely vykondvania dohladu.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 29. jula
2014 ¢. 13/2014 o predkladani vykazov, hlaseni
a inych sprav obchodnikmi s cennymi papiermi
a pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cen-
nymi papiermi na ucely vykonavania dohladu.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 29. jula
2014 ¢. 14/2014 o predkladani vykazov bankami,
poboc¢kami zahrani¢nych bénk, obchodnikmi
s cennymi papiermi a pobockami zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi na Ucely za-
bezpecenia zberu udajov podla osobitného
predpisu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 2. sep-
tembra 2014 ¢. 15/2014, ktorym sa ustanovuju
nalezitosti Statutu doplnkového déchodkového
fondu, jeho rozsah, obsah a struktura informacii,
ktoré ma statit obsahovat.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 2. sep-
tembra 2014 ¢. 16/2014 o uverejiiovani in-
formacii bankami a pobockami zahrani¢nych
bank.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 2. sep-
tembra 2014 ¢. 17/2014 o predkladani vykazov
bankami, pobockami zahrani¢nych bank, ob-
chodnikmi s cennymi papiermi alebo pobocka-
mi zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papier-
mi na Statistické Gcely.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 2. sep-
tembra 2014 ¢ 18/2014 o predkladani vykazu
spravcovskou spolo¢nostou za podielovy fond
alebo podfond na statistické ucely.

Opatrenie Ndrodnej banky Slovenska z 2. septem-
bra 2014 ¢. 19/2014 o predkladani vykazu fakto-
ringovou spoloc¢nostou, spolo¢nostou splatkové-
ho financovania alebo lizingovou spolo¢nostou
na Statistické ucely.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska zo 7. ok-
tébra 2014 ¢. 20/2014 o uverejhovani informa-
cii obchodnikmi s cennymi papiermi a pobo¢-
kami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 2. de-
cembra 2014 ¢. 21/2014, ktorym sa meni a do-
piha opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 4/2008 o predkladani vykazov, hldseni, pre-
hladov a inych sprav poistoviiami a pobocka-
mi zahrani¢nych poistovni v zneni opatrenia
¢.27/2008.

Opatrenie Néarodnej banky Slovenska z 9. de-
cembra 2014 ¢. 22/2014 o predkladani vykazov
platobnou instituciou, pobockou zahrani¢nej

elektronickych penazi na Statistické ucely.

Opatrenie Néarodnej banky Slovenska z 9. de-
cembra 2014 ¢. 23/2014, ktorym sa ustanovuju
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narodné volby pre institicie podla osobitného
predpisu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 9. de-
cembra 2014 ¢. 24/2014 o predkladani vykazov
platobnymi institiciami a instituciami elektro-
nickych penazi.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 16. de-
cembra 2014 ¢. 25/2014, ktorym sa meni a do-
piha opatrenie Néarodnej banky Slovenska
€. 12/2014 o predkladani vykazov, hldseni ainych
sprav bankami a pobockami zahrani¢nych bank
na Ucely vykondvania dohladu.

10 INSTITUCIONALNY ROZVO)

10.1 INSTITUCIONALNY RAMEC

Narodna banka Slovenska vznikla 1. janudra
1993 na zdklade zakona NR SR €. 566/1992 Zb.
o Nérodnej banke Slovenska ako nezavisla cen-
tralna banka Slovenskej republiky.

Hlavnym cielom Narodnej banky Slovenska je

udrziavanie cenovej stability. Za tym ucelom:

® sapodiela na spolo¢nej menovej politike, kto-
rd urcuje Rada guvernérov Eurépskej central-
nej banky pre eurozénu,

® vydava eurobankovky a euromince podla
osobitnych predpisov platnych v eurozéne
pre vydavanie eurobankoviek a eurominci,

® podporuje plynulé fungovanie platobnych
systémov a zUctovacich systémov, riadi, ko-
ordinuje a zabezpecuje penazny obeh, pla-
tobny styk a zuctovavanie déat platobného
styku a stara sa o ich plynulost a hospodar-
nost,

® udrziava devizové rezervy, disponuje s nimi
a uskutoc¢nuje devizové operacie podla oso-
bitnych predpisov platnych pre operécie Eu-
rosystému,

® vykondva daldie cinnosti vyplyvajuce z jej
Ucasti v Eurépskom systéme centralnych bank
(ESCB),

e vykonava dalsie c¢innosti, napriklad podla za-
kona o dohlade nad finan¢nym trhom.

V oblasti finan¢ného trhu prispieva Narodna ban-
ka Slovenska k stabilite finan¢ného systému ako
celku, ako aj k bezpe¢nému a zdravému fungo-
vaniu finan¢ného trhu v zaujme udrziavania do-
veryhodnosti finan¢ného trhu, ochrany klientov
a respektovania pravidiel hospodarskej sutaze.
Pritom Narodna banka Slovenska vykonéva do-
hlad nad finan¢nym trhom vratane obozretného

dohladu na makrourovni, t. j. vykondva dohlad
nad bankami a poboc¢kami zahrani¢nych bank,
obchodnikmi s cennymi papiermi, burzami cen-
nych papierov, centralnymi depozitarmi cennych
papierov, spravcovskymi spolocnostami, podie-
lovymi fondmi, zahrani¢nymi subjektmi kolek-
tivneho investovania, poistoviami, zaistovhami,
dochodkovymi spravcovskymi spoloc¢nostami,
dochodkovymifondmi, doplnkovymi déchodko-
vymi spolo¢nostami, doplnkovymi déchodkovy-
mi fondmi, platobnymi institdciami, ratingovymi
agentdrami, institdciami elektronickych penazi,
samostatnymi finan¢nymi agentmi, finan¢nymi
poradcami, Fondom ochrany vkladov, Garanc¢-
nym fondom investicii, Slovenskou kancelariou
poistovatelov a daldimi dohliadanymi subjektmi
finan¢ného trhu.

Od 1. janudra 2009 - dna zavedenia eura v Slo-
venskej republike, sa NBS stala sucastou Eurosys-
tému, tvoriaceho systém centralneho bankov-
nictva eurozény v ramci ESCB.

Eurosystém ako systém centralnych bank euro-

zény pozostava z:

® FEurdpskej centralnej banky (ECB) a

® narodnych centralnych bank ¢lenskych Statov
EU, ktorych spolo¢nou menou je euro.

Eurosystém je teda podmnozinou ESCB. Vzhla-
dom na to, Ze rozhodnutia Rady guvernérov ECB,
napr. menovopolitické, sa vztahuju len na kraji-
ny eurozony, funkcie centralnej banky eurozény
v skuto¢nosti plni Eurosystém. Na plneni spolo¢-
nych cielov Eurosystému sa tak ECB podiela spo-
lu s ndrodnymi centralnymi bankami.

Systém centralnych bank sa v Eurépe pouziva
z troch dévodov:
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® Koncepcia Eurosystému vychadza z existu-
jucich kompetencii narodnych centralnych
bank, ich instituciondlnej podoby, infrastruk-
tury, odbornych znalosti a prevadzkovych
kapacit. Okrem toho viaceré centralne banky
popri Ulohdch Eurosystému plnia aj iné ulohy.

® Vzhladom na velkost Uzemia eurozény a dI-
hodobé vztahy medzi bankovymi komunita-
mi v jednotlivych krajindch a ich ndrodnymi
centralnymi bankami sa povazovalo za vhod-
né poskytnut Uverovym institicidm pristup
k centrdlnemu bankovému systému v kazdom
zUcastnenom ¢lenskom Stéte.

® Vzhladom na rozmanitost narodov, jazykov
a kultdr v eurozéne su nérodné centrdlne
banky lepSim sty¢nym bodom Eurosystému
ako jedna centralna banka.

Narodné centralne banky eurozony, ktoré su su-
castou Eurosystému, vykonavaju ulohy zverené
Eurosystému v sulade s pravidlami stanovenymi
rozhodovacimi orgdnmi ECB. Narodné centralne
banky prispievaju k ¢innosti Eurosystému a ESCB
aj svojou Ucastou v roznych vyboroch Eurosysté-
mu/ESCB.

VvBoRry EurosysTEmu/ESCB

Vybory Eurosystému/ESCB plnia délezitu po-
mocnu funkciu pre rozhodovacie organy ECB.
Vypracuvaju odborné expertizy v oblasti svojej
posobnosti a vykondvaju Specifické ulohy na
zaklade mandatu, ktory schvaluje Rada guver-
nérov.

Viybor pre uctovnictvo a menové prijmy
Vybor pre bankovky

Viybor pre kontroling

Viybor Eurosystému/ESCB pre komunikaciu
Viybor pre finan¢nu stabilitu

Vlybor pre informacné technoldgie

Vlybor internych auditorov

Viybor pre medzinarodné vztahy

Pravny vybor

Vlybor pre operécie na trhu

Viybor pre menovu politiku

Viybor pre organizacny rozvoj

Viybor pre platobné a zic¢tovacie systémy
Viybor pre riadenie rizik

Viybor pre Statistiku

Rozpoctovy vybor

Riadiaci vybor Eurosystému pre informacné
technolégie®®

e Konferencia pre ludské zdroje

Kompetencie NBS v RAMCI BANKOVEJ UNIE

Na zaklade Nariadenia Rady (EU) & 1024/2013
bola ECB poverend osobitnymi ulohami pokial
ide o politiky tykajuce sa prudencidlneho dohla-
du nad Uverovymi instittciami, s ciefom prispiet
k bezpecnosti a zdraviu Gverovych institucii a sta-
bilite finan¢ného systému v rdmci zdcastnenych
¢lenskych statov EU.

V nadvaznosti na to zacal od 4. novembra 2014
fungovat novy systém finan¢ného dohladu - jed-
notny mechanizmus dohladu (SSM). Je zalozeny
na vzajomnej spolupraci medzi ECB a prislusny-
mi vnutrostatnymi orgdnmi, ktorym je v rdmci SR
Narodna banka Slovenska.

V priebehu roku 2014 sa dobudoval druhy pilier
bankovej Unie - jednotny mechanizmus riedenia
krizovych situdcii.V zmysle zdkona o rieeni krizo-
vych situdcii na finan¢nom trhu vznikla od 1. janu-
ara 2015 Rada pre riesenie krizovych situacii (dalej
,rada”) ako samostatna pravnicka osoba. Ulohy,
ktoré su spojené s odbornou a organiza¢nou ¢in-
nostou rady, prdvomocami a posobnostou rady,
bude zabezpecovat Narodna banka Slovenska.

10.2 ORGANIZACIA A RIADENIE

BankovA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA

Bankova rada Narodnej banky Slovenska (dalej
len ,bankova rada”) je najvy$sim riadiacim or-
ganom NBS. Jej posobnost a kompetencie vy-
medzuje predovietkym zakon o NBS, dalsie v3e-
obecne zdvazné pravne predpisy a Organizacny
poriadok NBS.

Bankova rada mala v roku 2014 podla zakona
o NBS pit ¢lenov. Clenmi bankovej rady boli
guvernér, dvaja viceguvernéri (pricom jedno
miesto viceguvernéra bolo neobsadené) a dvaja
dalsi ¢lenovia.*®®

Guvernéra a viceguvernérov vymenuva a odvola-
va prezident Slovenskej republiky na ndvrh vlady
po ich schvéleni Ndrodnou radou Slovenskej re-
publiky. Dalsich ¢lenov bankovej rady vymenuva
a odvoldva vlada na navrh guvernéra NBS.

Funkéné obdobie ¢lenov bankovej rady, ktori
boli vymenovani pred 1. januarom 2015, je pat-
ro¢né. Funkéné obdobie guvernéra, viceguver-
néra a iného ¢lena bankovej rady zacina plynut
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Clenovia Bankovej rady NBS k 31. decemb.rulz‘

T

Prvy rad zlava: Jozef Makuch, Jan Téth.
Druhy rad zlava: Vladimir Dvoracek, Karol Mrva.

driom ucinnosti jeho vymenovania do prislusnej
funkcie. Ta istd osoba méze byt vymenovana za
¢lena bankovej rady opdtovne, pricom za guver-
néra alebo viceguvernéra moze byt vymenovana
najviac na dve funkéné obdobia.

K 31. decembru 2014 boli ¢lenmi bankovej rady:

® doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., guvernér,

® Mgr.JanToth, M.A,, viceguvernér, povereny ria-
denim Useku pre menu, Statistiku a vyskum,

® Ing. Vladimir Dvofacek, vykonny riaditel Gtva-
ru dohladu nad finan¢nym trhom,

® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre opera-
cie na finan¢nych trhoch.

V roku 2014 v bankovej rade skoncilo ¢lenstvo:
Ing. Stefanovi Kralikovi, ¢lenom bankovej rady
bol do 1. aprila 2014.

VYKoNNA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA

Viykonnd rada Narodnej banky Slovenska (dalej
len ,vykonna rada“) bola zriadena bankovou ra-
dou podla § 6 ods. 2 pism. i) zdkona o NBS s tGcin-

014
I

nostou od 1. augusta 2012. Vykonna rada je
riadiacim, vykonnym a koordinacnym organom
NBS.

Clenmi vykonnej rady st guvernér, vykonni ria-
ditelia a dalsi veduci zamestnanci povereni gu-
vernérom. Rokovaniu vykonnej rady predseda
guvernér a v Case jeho nepritomnosti nim pove-
reny iny ¢len vykonnej rady.

K31. decembru 2014 boli ¢lenmi vykonnej rady:

® doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., guvernér,

® Ing. Stefan Kralik, vykonny riaditel pre pravne
sluzby a bezpecnost,

® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre opera-
cie na finan¢nych trhoch,

® Ing. Vladimir Dvofacek, vykonny riaditel Gtva-
ru dohladu nad finané¢nym trhom,

® Ing. Miroslav Uhrin, vykonny riaditel pre fi-
nancné riadenie, informacné technoldgie
a hospodarske sluzby,

® Ing. Rendta Konec¢na, generalna riaditelka od-
boru ekonomickych a menovych analyz.
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Schéma organizacnej struktiry Narodnej banky Slovenska k 31. decembru 2014

odbor kancelérie

Bankova rada NBS
GUVERNER

odbor interného

guvernéra

auditu

odbor riadenia
fudskych zdrojov

I I I . .

V roku 2014 bolo v nadvdznosti na rozhodnutia
bankovej rady schvélenych pat noviel Organizac-
ného poriadku NBS, z ktorych jedna nadobudne
uc¢innost 1. marca 2015. V dosledku organizac-
nych zmien do3lo k zmene organizacnej Struktury
NBS, ako aj k Uprave riadiacej pdsobnosti a kom-
petencii niektorych veducich zamestnancov.

10.3 LUDSKE ZDROJE

K 31. decembru 2014 bolo v evidenénom sta-
ve 1027 zamestnancov. Pracovny pomer v roku
2014 skoncilo 59 zamestnancov. V priebehu roka

2014 prebehlo 74 vyberovych konani na obsade-
nie volnych systemizovanych pracovnych miest,
na zaklade ktorych bolo prijatych 83 novych za-
mestnancov.

Medzi narodnymi centralnymi bankami ESCB,
Eurdépskou centrdlnou bankou (ECB) a inymi me-
dzindrodnymi finan¢nymi institiciami prebieha
vymena zamestnancov, ktorej ciefom je pod-
porit mobilitu zamestnancov v ramci ESCB, vy-
menu skusenosti, know-how a rozvoj ludskych
zdrojov. V roku 2014 pésobilo v ECB a v EBA (Eu-
répsky organ pre bankovnictvo) 10 zamestnan-
cov NBS.

odbor dohladu
nad bankovnictvom odbor pravnych odbor platobného odbor ekonomickych odbor riadenia odbor finan¢ného
a platobnymi sluzieb styku amenovych analyz rizika riadenia
sluzbami
odbor dohladu nad
trhom cennych papierov, odbor ochrany odbor riadenia pefaznej odbor odbor bankovych odbor hospodarskych
poistovnictvom a bezpecnosti hotovosti Statistiky obchodov sluzieb
a dochodkovym sporenim
odbor vuz odbor odbor vysporiadania odde_lenle arghlltektury
regulacie Bystrina vyskumu bankovych obchodov i
technolégif
odbor politiky Mazeum minci oddelgnie spra'vvy’
obozretnosti e ) procesov informacnych
- a medaili Kremnica Lo
na makrourovni technolégii
oddelenie realizacie
odbor ochrany 2 inf L
finanénych rozvoja informacnych
inancnyc p ) -
P systémov a informacnych
spotrebitelov o
technoldgii

oddelenie prevadzky
informacnych systémov
a osobnych pocitacov
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Zasady a pravidla odmerovania v NBS v roku
2014 upravoval vnutorny pracovny predpis NBS
¢. 28/2008 o odmenovani zamestnancov NBS
v zneni neskorsich predpisov. Priemerna mesac-
na mzda za rok 2014 dosiahla vysku 1 913,18 €.

Zamestnancom, s ktorymi bol skonc¢eny pracov-
ny pomer v dosledku organiza¢nych zmien, boli
vyplatené vietky finan¢né naroky podla Zékon-
nika prace, Kolektivnej zmluvy NBS a vnutornych
pravnych predpisov.

Z dévodu prvého skoncenia pracovného pome-
ru po nadobudnuti ndroku na starobny docho-
dok, predcasny starobny dochodok a invalidny
dochodok bolo vyplatené odchodné 22 zamest-
nancom.

K 31. decembru 2014 NBS evidovala 846 sporite-
[ov dopInkového déchodkového sporenia.

10.4 VZDELAVANIE

Narodna banka Slovenska zabezpecovala ucast
zamestnancov na vzdeldvacich podujatiach na
zaklade vysledkov identifikacie vzdelavacich
a rozvojovych potrieb a na zaklade aktudlnych
potrieb jednotlivych organiza¢nych utvarov
v spoluprdci s Instititom bankového vzdelava-
nia NBS, n.o.

Vzdeldvacie podujatia absolvovalo 911 zamest-
nancov NBS. Vzdeldvacie podujatia boli zabez-
pecované v rdmci nasledovnych oblasti vzdeld-
vania:

odborné vzdelavanie,

manazérske vzdelavanie a rozvoj,

jazykové vzdelavanie,

vzdeldvanie v oblasti informacnych techno-

164gii,

® vzdeldvanie v oblasti socidlnych kompeten-
cii,

® vieobecné vzdeldvanie.

NBS zorganizovala v roku 2014 tri medzindrod-
né vzdelavacie projekty: Economics for Non-Eco-
nomists, English in Legal and Contractual Central
Banking Practice a English of European Law.

V odbornom vzdeldvani ma kazdoro¢ne svoje
pevné miesto aj lektorska, prednaskova a konzul-

tacna ¢innost zamestnancov NBS. V roku 2014 sa
do nej zapojilo 88 zamestnancov z 20 odborov.

V roku 2014 absolvovalo odbornt vysokoskolsku
stdz v NBS 5 studentov vysokych $kél so sidlom
v Eurdpskej unii a 13 studentov vysokych 3kl so
sidlom v Slovenskej republike.

10.5 ENVIROMENTALNA POLITIKA

Narodna banka Slovenska je institucia so zod-
povednym pristupom k Zivotnému prostrediu.
Riadi sa platnou slovenskou legislativou a odpo-
rdc¢aniami Eurépskej komisie v oblasti Zivotného
prostredia, ktoré definuju postupy v oblasti eko-
logicky udrzatelného hospodarenia.

Pre svoju cinnost v oblasti enviromentalnej po-
litiky si NBS urcila Styri skupiny priorit a v roku
2014 zrealizovala viaceré opatrenia zamerané na
ich napinanie.

OCHRANA OVZDUSIA

Upravou rezimu prevadzkovania technologickej
vybavenosti NBS v roku 2014 znizila emisie CO,
oprotiroku 2013 0 12,5 %. Pocas roka pokracova-
lo obmedzovanie pouzivania plnohalogénovych
uhlovodikov a halénov vymenou starsich klima-
tiza¢nych zariadeni v dvoch expozitirach NBS.

OCHRANA A RACIONALNE VYUZITIE VOD

NBS vyuziva moderné technolégie, ktoré umoz-
nuju efektivne hospodarenie na koncovych
miestach spotreby. Ako prispevok k skvalitneniu
vody na vstupe s pozitivnym odrazom na tech-
nolégie a znizenie energetickych narokov na-
hradila NBS v roku 2014 jednu z Upravovni vod
modernejsim zariadenim.

RACIONALNE VYUZITIE ENERGETICKYCH ZDROJOV

NBS si stanovuje dlhodobé a kratkodobé ener-
getické ciele, zdmerom ktorych je znizovanie
energetickej naro¢nosti na Cinnosti banky. Ne-
ustalym sledovanim spotreby energii a pouZiva-
nim modernych, energeticky uc¢innych a efektiv-
nych technolégii, IT technolégii, elektronickych
spotrebicov a zariadeni napliia ciel znizovat
spotrebu energii. V roku 2014 bolo vymenené
vonkajsie osvetlenie na jednom z objektov NBS
za Usporné LED reflektory. NBS tiez postupne
nahradzuje kopirovacie zariadenia za zariadenia
s nizSou spotrebou energie, ¢im sa spolu s dal-
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$imi opatreniami dosiahla Uspora 5,5 % oproti
roku 2013.

ODPADOVE HOSPODARSTVO

NBS vyuziva separovany zber a zniZzuje objem
komunalneho odpadu. Velky doéraz sa kladie na
vyuzitie a recyklaciu druhotnych surovin, ekolo-

gicku likvidaciu a zhodnotenie elektroodpadu
a inych nebezpecnych odpadov.

NBS sa uz niekolko rokov zapdja aj do celosveto-
vej iniciativy Den Zeme, ktorej cielom je pripo-
minat si, Zze zemské zdroje nie su nevycerpatelné
a je potrebné ich chranit pre buduce generacie.

KAPITOLA

NBS
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Ernst & Young Slovekia, spol. s r.o. Tel: +421 2 33339111
HodZovo namestie 1A Fax: +421 2 33339222
81106 Bratislava ey.com

o Slovenska republika
Building a better OuensKi TepLbIKe
working world

Sprava nezavislého auditora

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Uskutoénili sme audit priloZzenej uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (,banka“), ktora
obsahuje stvahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuji prehfad vyznamnych Gétovnych zasad a tctovnych metdd a dalSie
vysvetfujice informacie.

Zodpovednost Bankovej rady Nérodnej banky Slovenska za uctovnt zévierku

Bankova rada Narodnej banky Slovenska je zodpovedna za zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej
zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stilade s usmernenim Eurdpskej centralnej banky
z 11. novembra 2010 o pravnom radmci pre Uctovnictvo a vykaznictvo v Eurépskom systéme
centrainych bank & ECB/2010/20 v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,usmernenie ECB*) a so
zadkonom o uctovnictve €. 431/2002 Z.z. vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uétovnictve®) a za interné kontroly, ktoré Bankova rada Nérodnej banky Slovenska povazuje za
potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, kiord neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrif nazor na tato udtovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podfa tychto $tandardov mame
dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméach a Udajoch
vykazanych v Uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v G¢tovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do dvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky
banky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhniat auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie v8ak za ucelom vyjadrenia nazoru k Gcinnosti internych kontrol banky. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych ictovnych zésad a tiétovnych metdd a primeranosti
udtovnych odhadov, ktoré urobila Bankova rada Nérodnej banky Slovenska, ako aj vyhodnotenie
celkovej prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor

Podfa nasho nazoru, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej situdcie banky
k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia za rok kondiaci k uvedenému datumu v sdlade
s usmernenim ECB a zakonom o uétovnictve.

10. marca 2015
Bratislava, Slovenska republika .

Lrpse ¥ %/g/ "

Ernst & Young Slovakia, spol lﬁgﬁ)alimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢.893

SpoloZnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 B4 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava 1, oddiel: Sro; vio¥ka Eisto: 27004/8 a v zozname auditorov vedenom
Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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. NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uttovna zévierka k 31. decembru 2014 ~ Slivaha

{v tis. EUR)
SUVAHA
Narodnej banky Slovenska
AKTIVA Pozn. k 31.12.2014 k 31.12.2013
fis. EUR tis. EUR
Al Zlato a pohladavky v zate 1 1 006 401 887 649
A2 Pohladavky vodi nerezidentom eurozény v cudzej 2 1819 180 670 543
mene
A3 Pohladéavky voci rezidentom eurozény v cudzej mene 3 103 367 36472
A4 Pohladavky vodi nerezidentom eurozény v eurach 4 3 904 956 2931025
A5 Uveryveurach poskytnuté Gverovwym inétiticiam 5 570328 328 900
eurozény v sivislosti s operaciami menovej politiky
AB Ostatné pohfadavky vodi Gverowm inétiticiam 8 55977 33113
eurozény v eurach
A7 Cenné papiere rezidentoveurozény veurach 7 6160578 7727 275
A8 Dih verejnej spravwy veurach
A9 Pohladavky vramci Eurosystému 8 3973029 3377923
A10 PolozZky v priebehu vysporiadania
A11 Ostatné aktiva 9 5480476 6 083 461
A12 Strata
AKTIVA SPOLU 23 074 290 22076 361
PASIiVA
L1 Bankovky vobehu 10 10 322 943 8701 284
L2 Zavazky voti Gverovym intitliciam eurozény v eurach z 11 751999 1284770
operacii menovej politiky
L3 Ostatné zavazky vodi Gverowm institiciam eurozényv 12 4801404 2960118
eurach
L4 Emitované dihové certifikaty
L5 Zavizky vodi ostatnym rezidentom eurozény veurach 13 1228 097 2917 838
L6 Zavazky vodi nerezidentorn eurozény v eurach 14 2942803 3059016
L7 Zavazky voti rezidentom eurozény v cudzej mene 15 397 075 115 946
L8 Zavazky vodi nerezidentom eurozény v cudzej mene 16 260600 62 995
L9 ProtipoloZky k 2da8tnym pravam &erpania pridelenym 17 405 987 380758
zo strany MMF
L10 Zavazky vramci Eurosystému 75 966
L11 PoloZky v priebehu vysporiadania
L12 Ostatné zavazky 18 659 166 777 770
L13 Rezery 19 524 830 304 654
L14 Udly precenenia 20 519 396 587 603
L15 Zakladné imanie a rezerwvné fondy 21 357 797 357 797
L16 Zisk 33 102 193 489 846
PASIVA SPOLU 23 074 290 22076 361
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uttovna zavierka k 31. decembru 2014 - Vlykaz ziskov a strat

(v tis. EUR)
VYKAZ ZISKOV A STRAT
Narodnej banky Slovenska
Pozn. k 31.12.2014 k 31.12.2013
vtis. EUR vtis. EUR
1.1 Urokové wnosy 430245 596 887
1.2 Urokové néklady (216 183) (284 544)
1 Cisty vysledok z tGrokov 23 214 062 312343
2.1 Realizované zisky/(straty) zfinan&nych operacii 147 055 220717
2.2 Znizenie hodnoty finan&nych aktiva pozicii (53 677) (6'802)
2.3 Tvorba a pouiZitie rezerv na kurzové, urokové a

uverové rizika a rizika vyplyvajlice z ceny zlata (220 000) (50 000)

2 Cisty vysledok z finanénych operacii, znizenia 24
hodnoty a rezerv na krytie rizik (126 622) 163 915
3.1 WWnosy z poplatkov a provizii 734 577
3.2 Néklady na poplatky a provizie (999) (1 044)
3 Cisty vysledok z poplatkov a provizii 25 (265) (467)
4 Vynos z akcii a podielovych Géasti 26 10 575 19 224

5 Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového 27
prijmu 47 072 50 381
6 Ostatné vynosy 28 32416 12421
Celkovy &isty vysledok 177 238 557 817
7 Personalne naklady 29 (35096) (33770)
8 Administrativne naklady 30 (22 463) (17 449)

9 Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného 31
majetku (7714) (9 007)
10 Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek 32 (6 255) (3 585)
11 Ostatné naklady 28 (3361) (2786)
12 Dari z prijmu a ostatné polozky zniZujice prijem (156) (1374)
Zisk 33 102 193 489 846
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
U&tovna zavierka k 31. decembru 2014 — Poznamky
(v tis. EUR)

POZNAMKY

k uctovnej zavierke k 31. decembru 2014

Bratislava, 10. marec 2015
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) NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uétovna zévierka k 31. decembru 2014 — Poznamky
(v tis. EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE
O NARODNEJ BANKE SLOVENSKA

Narodna banka Slovenska (dalej len
,NBS" alebo ,banka“) bola zriadena na za-
klade zakona €. 566/1992 Zb. o Narodnej
banke Slovenska v zneni neskorsich pred-
pisov (dalej len ,zakon o NBS"). Svoju ¢in-
nost zahajila 1. januara 1993.

Zavedenim eura na Slovensku k 1. janudru
2009 sa NBS stala riadnym ¢lenom Euro-
systému a riadi sa Protokolom o Statute
Eurépskeho systému centralnych bank
a Eurépskej centrainej banky (dalej len
“Statut").

V zmysle § 39, ods. 5 zakona o NBS banka
predklada roénu spravu o vysledku hospo-
darenia na prerokovanie Narodnej rade
Slovenskej republiky do troch mesiacov po
skonéeni kalendarneho roka. Popri tdajoch
o uctovnej zavierke NBS a o vyroku audito-
ra o jej overeni sa v tejto sprave osobitne
uvadzaji Gdaje o nakladoch na cinnost
NBS. Ak o to Narodna rada Slovenskej re-
publiky poziada, NBS je povinna do Sies-
tich tyZdiov doplinit sprévu podfa jej pozia-
davky, pripadne podat vysvetlenie k pred-
loZzenej sprave.

Najvy$s$im riadiacim organom NBS je bankova rada NBS (dalej len ,bankova rada“). ZloZenie
bankovej rady k 31. decembru 2014 bolo nasledovné:

Funké&né obdobie v bankovej rade Funkcia Datum menovania
Meno od do vsuéasnosti do funkcie
doc. Ing. Jozef Makuch, PhD. 1.1.2006 12.1.2015 guvernér 12.1.2010
Mgr. Jan Téth, MA 5.11.2012 5.11.2017 viceguvernér 511.2012
RNDr. Karo! Mrva 1.6.2012 1.6.2017 glen 1.6.2012
Ing. Viadimir Dvofadek 242014 2.4.2019 &len 242014

K 1. aprilu 2014 skongilo funk&né obdobie &lena bankovej rady Ing. Stefana Kralika.

B. UCTOVNE ZASADY A POSTUPY
(a) Pravny ramec a ictovné zasady

Banka uplatiiuje principy Gétovania podla
Usmernenia Eurdpskej centralnej banky
z 11. novembra 2010 o pravnom ramci pre
uétovnictvo a finanéné vykaznictvo v Eu-
répskom systéme centralnych  bank
¢. ECB/2010/20 v zneni neskorsich predpi-
sov (dalej len “Usmernenie ECB”). Pri G¢-
tovani o transakciach, ktoré Usmernenie
ECB nereguluje, banka postupuje podla
Medzinarodnych Standardov pre financné
vykazovanie (dalej len ,IFRS"). V ostatnych
pripadoch banka postupuje podia zakona
¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni ne-
skor§ich predpisov (dalej len ,zakon
o Gétovnictve®). V silade s tymto pravnym
ramcom banka aplikuje nasledovné za-
kladné Gétovné principy:

- princip ekonomickej reality a transparent-
nosti,

- princip obozretnosti,

- zohladnenie posuvahovych udalosti,

- princip vyznamnosti,

- akrualny princip,

- princip kontinuity,

- princip konzistentnosti a porovnatefnosti.

Aktiva a pasiva sa v stivahe vykazuji len
vtedy, ak je pravdepodobné, ze akékolvek
budice ekonomické Uzitky s nimi suvisiace
budi piynat v prospech alebo na tarchu
banky, vSetky rizika a uzitky boli prevedené
na banku amozno spofahlivo urcit cenu
alebo hodnotu aktiva, resp. zavéazku.

Pre devizové transakcie, finanéné nastroje,
s vynimkou cennych papierov, a prislicha-
juce Gasové rozliSenie sa uplatiiuje ekono-
micky princip. V den uzatvorenia obchodu
sU transakcie zachytené na podstivahovych
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uttovna zavierka k 31. decembru 2014 — Poznamky
(v tis. EUR)

Gétoch. Ku driu vysporiadania obchodu sa
podsuvahové zaznamy stornuji a obchod
sa zauctuje v stivahe. O ostatnych hospo-
darskych  operaciach a  obchodoch
s cennymi papiermi sa Gétuje podla princi-
pu vyrovnania hotovosti, tzn. v defi uzatvo-
renia obchodu sa nevykonaju Ziadne Uctov-
né zapisy a Uctuje sa az v den vysporiada-
nia transakcie v stvahe.

Casové rozliSenie Urokov stvisiacich
s finan€nymi nastrojmi sa pocita a Udtuje
denne. Pre <¢asové rozliSenie prémie
a diskontu sa pouziva IRR metéda (internal
rate of return), v ostatnych pripadoch sa
uplatfiuje linedarna metdda.

Pri Gétovnej zavierke postupuje banka v
zmysle odporiuganych harmonizovanych
postupov  pre zostavenie poznamok
k uétovnym vykazom ndrodnej centralnej
banky v Eurosystéme.

(b) Oceriovanie majetku a zavizkov

Finanéné aktiva a zavazky, okrem cennych
papierov drzanych do splatnosti, cennych
papierov drzanych na ucely menovej politi-
ky aneobchodovatelnych majetkovych
Ucasti, sa ocenuji na mesacnej baze
strednymi trhovymi kurzami a cenami. Pre
cudzie ~meny vratane  sUvahovych
a podsuvahovych transakcii je ocenovanie
realizované pre kazdid menu osobitne,
cenné papiere sU ocefiované osobitne pre
kazdy ISIN kod, pri Urokovych swapoch
a futures je ocefiovany kazdy obchod indi-
vidualne. V pripade zlata sa nerozli$uje
medzi cenovymi a kurzovymi ocefovacimi
rozdielmi.

Cenné papiere drzané na Ucely menovej
politiky s( ocefiované v amortizovanych
cenach a podliehaju testu na zne-
hodnotenie. V pripade znehodnotenia je k
poslednému kalendarnemu dfiu roka vy-
tvorena rezerva, ktora sa nasledne kazdo-
roéne prehodnocuje. Tvorba rezervy
na znizenie hodnoty vybranych cennych
papierov drzanych pre Ucely menovej po-
litiky sa zdiela v Eurosystéme podla po-
dielov na splatenom kapitali ECB platnych
v ¢ase, kedy doslo k prvotnému znehod-
noteniu.

Majetkové G&asti, okrem podielového fondu
BIS Investment Pool Sovereign China
vmene CNY (Chinese Yuan Renminbi)
(dalej len ,BISIP CNY"), su ocenené v ob-
staravacich cenach a podliehaju testu na
znehodnotenie. Na znizenie hodnoty ma-
jetkovych Gcasti sa tvori opravna polozka
Uétovana do hospodarskeho vysledku. Po-
dielovy fond BISIP CNY sa oceriuje na me-
saénej baze trhovou cenou na zaklade
podkladov od Banky pre medzinarodné
zGétovanie v Bazileji vo Svajéiarsku (dalej
len ,BIS).

Kurzy hlavnych cudzich mien, prepocitané
k jednému euru, pouzité na ocenenie ma-
jetku a zavazkov k 31. decembru 2014 boli:

Mena 31422014 31.12.2013 Zmena
GBP 0,77890 0,83370 (0,05480)
usD 1,21410 1,37910 (0,16500)
JPY 145,23000 144,72000 0,51000
XDR 0,83864 0,89421 (0,05557)

EURlozs* 987,769 871,220 116,54900

* ozs (tréjska unca) = 31,1034807 g
(c) Ué&tovanie a vykazovanie vynosov

Realizované zisky a straty vznikaji z den-
ného ocenenia zmeny stavu majetku a za-
vézkov a predstavuju rozdiel medzi trans-
akénou a priemernou cenou prislusného
finanéného nastroja alebo meny. Uétuju sa
priamo do vykazu ziskov a strat.

Nerealizované zisky a straty su vysledkom
mesaéného ocenenia majetku a zavazkov
a predstavuju rozdiel medzi priemernou
cenou a trhovou cenou k ultimu mesiaca
prislu$ného finanéného néastroja alebo me-
ny. Nerealizované zisky si vykazané vo
vlastnom imani na Uétoch rozdielov z oce-
nenia (pozri pozn. 21). Nerealizované stra-
ty, ktoré prevySuju nerealizované zisky z
ocenenia daného finanéného nastroja ale-
bo meny, st vykazané vo vykaze ziskov a
strat. Nerealizované straty z jedného fi-
nanéného nastroja alebo meny sa nekom-
penzuju s nerealizovanymi ziskami z iného
finanéného néastroja alebo meny. V pripade
nerealizovanej straty na konci roka je prie-
merna obstardvacia cena upravena na
vySku koncoroéného vymenného kurzu
alebo trhovej ceny oceriovanej polozky.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Utovna zévierka k 31. decembru 2014 — Poznamky
(v tis. EUR)

Nerealizované straty z ocenenia Grokovych
swapov a obchodovatefnych cennych pa-
pierov sa v nasledujticich rokoch amortizu-
ju do vynosov.

Prémie adiskonty nakupenych cennych
papierov sa vykazuji vo vykaze ziskov
a strat kompenzovane ako Urokovy vynos.

(d) Zlato a pohfadavky v zlate

Swapové operacie so zlatom su vykézané
ako repo obchody so zlatom (pozri pozn.
12, 14 a 15). Zlato pouzité v tychto trans-
akciach zostava sucastou bilanénej sumy
banky v polozke zlato.

(e) Dlhové cenné papiere

Cenné papiere st vykazané spolu
s Gasovym rozliSenim prémie a diskontu.
Kupdny st vykazané v polozke ,Ostatné
aktiva®.

Test na znizenie hodnoty dlhopisov drza-
nych pre Géely menovej politiky a nado-
budnutych vramci ,Securities Markets
Programme® (dalej len ,SMP”) vykonava
ECB centralizovane a pedlieha schvaleniu
Radou guvernérov ECB. Test na zniZenie
hodnoty dlhopisov nadobudnutych v ramci
programu nakupu krytych dlhopisov (dalej
len ,CBPP1“) avramci treticho programu
nakupu krytych dlhopisov (dalej len
,CBPP3") koordinuje ECB. Na zaklade
rozhodnutia bankovej rady akceptuje NBS
vysledky koordinovaného testu ECB pre
CBPP1. Vysledky koordinovaného testu
pre CBPP3 podliehaju schvaleniu Radou
guvernérov ECB.

{f) Derivaty

Spotové, forwardové a swapové obchody
sa na Géely vypod&tu priemernej obstarava-
cej ceny meny a kurzovych ziskov a strat
zahfRaju do &istych pozicii mien. Ugtuju sa
na podsUvahové Géty vden uzatvorenia
obchodu v spotovom kurze transakcii.

Rozdiel medzi spotovou a forwardovou
hodnotou transakcie je povazovany za uro-
kovy néaklad alebo vynos.

Forwardova pozicia pri menovych swapoch
sa ocenuje spolu so suvisiacou spotovou
poziciou, preto na menov( poziciu ma
vplyv iba Easové rozlidenie trokov v cudzej
mene.

Urokové swapy sa G&tuju na podstvaho-
vych Gétoch odo dita uzatvorenia do diia
vyrovnania obchodu. Ocefiuji sa na zakla-
de vseobecne akceptovanych modelov
ocefiovania s pouzitim prisiusnych vynoso-
vych kriviek odvodenych od kétovanych
urokovych sadzieb.

Pri naraste, resp. poklese distej hodnoty
urokového alebo menového swapu je
s vybranymi protistranami zmluvne dohod-
nuté dorovnavanie kolaterdimi vo forme
vkladov s dennou prolongaciou. Uhrada
urokov sa vykonava na mesacnej baze
(pozri pozn. 9 a 18).

Kontrakty futures banka vykazuje na pod-
stvahovych U¢toch od uzatvorenia obchodu
az do doby vysporiadania v menovitej hod-
note podkladového nastroja. Podiatoné
marze mézu byt poskytnuté vo forme hoto-
vosti alebo vo forme cennych papierov.
O pociatoénom depozite viozenom vo forme
cennych papierov sa neuctuje. Denné vy-
rovnanie precenovacich rozdielov na Uéte
marzi sa Uctuje do vykazu ziskov a strat.

{g) Reverzné obchody

Reverzné obchody su operacie, pri ktorych
banka uskuto¢fiuje dohody o spatnom od-
kupeni alebo Uverové operacie zabezpe-
cené kolateralom.

Dohody o spdtnom odkUpeni (repo ob-
chod) sa v stvahe UGétuji na strane pasiv
ako kolaterizovany prijaty uver, zatial ¢o
polozka poskytnutd ako zabezpeka zosta-
va v slUvahe na strane aktiv. Poskytnuté
cenné papiere v ramci repo obchodu zos-
tavaju stale sicastou portfdlia banky.

Reverzné dohody o spatnom odkupeni (ob-
rateny repo obchod) sa v stivahe Uétuju na
strane aktiv ako kolaterizovany poskytnuty
uver. O prijatych cennych papieroch sa
v ramci reverzného repo obchodu netctuje.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2014 — Poznamky
(v tis. EUR)

V pripade odchylky hodnoty kolateralu od
prislusnej hodnoty tveru, ktora predstavuje
zvySené kreditné riziko pre protistranu, je
pozadovany kolateral vo forme vkladu.
Uvedené vklady su urocené adenne sa
prolonguijt (pozri pozn. 12 a 14).

O pobzickach cennych papieroch, ktoré boli
uzavreté v rdmci automatického programu
poziiavania cennych papierov (security
lending), banka nelétuje. Vynosy z tychto
transakcii sa UcCtuji do vykazu ziskov
a strat.

(h) Bankovky v obehu

Vzmysle  Rozhodnutia  ECB/2010/29
v zneni neskor$ich predpisov emituju eu-
robankovky spoloéne narodné centraine
banky Eurosystému a ECB. Celkova hod-
nota bankoviek v obehu je alokovana jed-
notlivym centralnym bankam Eurosystému
v posledny pracovny defi kazdého mesiaca
podla kliéa na pridefovanie bankoviek.
Podiel ECB na celkovej hodnote bankoviek
v obehu je vo vySke 8%. NBS sa v zmysle
uvedeného rozhodnutia podiela 1,0155%
na celkovej emisii eurobankoviek Eurosys-
tému. Podiel na bankovkach v obehu je vy-
kazany v poloZzke na strane pasiv ,Bankov-
Ky v obehu” (pozri pozn. 10).

Rozdiel medzi hodnotou alokovanych ban-
koviek podla kfi¢a na pridelovanie banko-
vieck ahodnotou bankoviek, ktoré su
v skutocnosti v obehu, predstavuje Groéenu
pohladavku alebo zavazok v ramci Euro-
systému. Tieto sa vykazuju v polozke ,Cis-
té pohladavky resp. zavazky suvisiace
s pridelovanim eurobankoviek v ramci Eu-
rosystému®.

Pocas piatich rokov od roku prechodu ban-
ky na hotovostné euro (1. januar 2009) su
pohladavka resp. zavdzok, ktoré slvisia
s pridefovanim eurobankoviek v ramci Eu-
rosystému, upravované za uc¢elom elimina-
cie vyznamnych zmien vo vynosovej pozicii
banky v porovnani s predoslymi rokmi. Pri
Uprave sa vychadza z priemernej emisie
bankoviek lokalnej meny 2 roky pred vstu-
pom do Eurosystému. V NBS skondilo ob-
dobie Upravy emisie bankoviek drfiom
31. decembra 2014.

Urokovy vynos alebo naklad suvisiaci s ho-
re uvedenymi pohladavkami resp. zavaz-
kami je vykdzany kompenzovane v polozke
,Cisty vysledok z rokov* vo vykaze ziskov
a strat (pozri pozn. 23).

(i) Prerozdelenie zisku ECB

V stlade s Rozhodnutim ECB/2014/57 sa
vynos ECB, ktory pozostava z remuneracie
8% podielu ECB na emisii eurobankoviek a
z Cistého vynosu z cennych papierov na-
kipenych ECB vramci SMP, CBPP3 a
programu nakupu cennych papierov kry-
tych aktivami, prerozdeluje medzi jednotli-
vé centralne banky Eurosystému vo forme
predbeZzného prerozdelenia zisku ECB
a Udtuje sa do roku, v ktorom vznikol (pozri
pozn. 26).

V zmysle &l. 33 Statutu sa zostavajuci &isty
zisk ECB prerozdeluje medzi centraine
banky Eurosystému po schvéleni Gétovnej
zavierky ECB, ato v nasledujacom kalen-
darnom roku.

(i) Dihodoby majetok

Drfiom 1. januara 2010 dihodoby majetok
NBS v zmysle Usmernenia ECB zahffia di-
hodoby hmotny majetok a dlhodoby ne-
hmotny majetok, ktorého vstupna cena je
vy$sia ako 10000 EUR a prevadzkovo-
technické funkcie su dlhsie ako jeden rok.
Nehnutefnosti, umelecké diela, nehnutelné
kultirne pamiatky a zbierky s vynimkou
tych, ktoré su vedené podla osobitného
predpisu (zakon ¢&. 206/2009 Z. z. o muze-
ach ao galériach a o ochrane predmetov
kultarnej hodnoty vzneni zakona ¢&.
38/2014 Z. z.), sa eviduju v suvahe bez
ohfadu na ich vstupnl cenu. Majetok ve-
deny podla osobitného predpisu sa eviduje
v podstivahe a v odbornej evidencii zbier-
kovych predmetov v obstaravacej cene.
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok do
10 000 EUR, ktory bol obstarany a uvede-
ny do pouzivania pred 1. januarom 2010,
sa nadalej odpisuje tak, ako bol zaradeny,
az do jeho uplného odpisania.

Majetok klasifikovany ako dihodoby maje-
tok na predaj je vykazovany bud' v obstara-
vacej cene zniZzenej o opravky a opravné
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polozky, alebo v reédlnej hodnote zniZenej
o naklady spojené s predajom, v zavislosti
od toho, ktora z tychto hodnét je niZsia.

Doba odpisovania

Odp v rokoch
1. Budow a stavby 30
4.12Y
2. Inzinierske stavby 20
3. Stroje a zariadenia 4-12
4. Doprawné prostriedky 4-6
5. Inventér 4-12
8. Softvér 2-4
7. Ostatny DNM 2-4
fesp. podra zmluwy
8. D i ticie v i 30
9. Technické zhodnotenie nehnutefnych
kultdmych p 30
" komponenty majetiu
(k) Dane
NBS v zmysle § 12  zakona

€. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov v
zneni neskorsich predpisov nie je platcom
dane z prijmu. Predmetom zdanenia st iba
prijmy, z ktorych sa dari vybera zrazkou.

Od 1.jula 2004 je NBS platitelom dane
zpridanej hodnoty podla  zakona
€. 222/2004 Z.z. v zneni neskor$ich pred-
pisov.

(1) Rezervy

Banka tvori v8eobecnu rezervu na finanéné
rizika voéi kurzovym, Urokovym, Uverovym
rizikam a rizikam vyplyvajlcich z pohybu
cien zlata (pozri pozn. 19 a 24), ktora je vy-
kazovana vo vliastnom imani banky. Vy$ka
a opodstatnenost’ tejto rezervy sa kazdo-
roéne prehodnocuje s dopadom na vykaz
ziskov a strat. Rezerva podlieha schvaleniu
bankovou radou.

Banka tvori rezervu aj v pripade znehodno-
tenia cennych papierov nadobudnutych ako
sucéast' jednotnej menovej politiky Eurosys-
tému (pozri Cast' B, pism. e).

Dalej banka tvori rezervy podla zakona
o uctovnictve (pozri pozn. 19).

(m) Prerozdelenie zisku NBS

V stlade s § 39 ods. 4 zakona o NBS pou-
Zije banka vytvoreny zisk na pridely do re-
zervného fondu a dalSich fondov vytvara-
nych zo zisku, pripadne na thradu straty z
minulych rokov. Stratu vytvorend v ucétov-
nom obdobi méze NBS uhradit z rezervné-
ho fondu alebo z inych fondov, alebo ban-
kova rada moéze rozhodnut, Ze sa neuhra-
dena strata prevedie do nasledujiceho G-
tovného obdobia.

C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Zlato a pohfadavky v zlate

31.12.2014 31.12.2013 Zmena

Zato v repo obchode 952959 840582 112377
Zato v zdsobe 1654 1371 183
Zato uloZené v bankach 51888 45696 6192

1006401 887648 118 752

Hodnota ziata vykazana k 31. decembru
2014 predstavuje 1019 tisic ozs zlata
(1019tisic ozs zlata k31. decembru
2013), ztoho 965 tisic ozs je pouzitych
pri repo obchodoch, 52 tisic ozs je uloze-
nych ako depozitum v koreSpondenénych
bankach a 2 tisic ozs je uloZzenych v banke.

Najvacsi vplyv na zmeny zostatkov uctov
mali ocenovacie rozdiely (pozri pozn. 20).

2. Pohfadavky voéi nerezidentom
eurozény v cudzej mene

3112.2014 31122013 Zmena
Ponladavya zavazky we MMF — gog g31 630013 (21182)
Zostatky v bankach, investicie
do cennych papierov,
zahraniéné tivery a ostatné
zahrani¢né aktiva 1210349 40 530 1169819
1818 180 670543 1148637
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Pohfadavky a zavdzky voéi MMF

31.12.2014 31.12.2013

Ekvivalent Ekvivalent Zmenav

v mil. XDR tis. EUR v mil. XDR tis. EUR tis. EUR
Pohladavky vo&i MMF: 779 928 396 837 934 813 (6 417)
1) Clenska kvéta: 428 510 003 428 477 812 32 191
a) Clensky vklad 268 319 565 273 304 800 14765
b) rezervné pozicia 160 190 438 1565 173012 17 426

- devizova East Elenskej kvoty 18 20 867 18 19 570 1297
- rezervna pozicia FTP 142 169 571 137 153 442 16 129

2) Nostro Gget v MMF 323 385 208 355 396 691 (11 483)
3) Bilateraine pdzitky 28 33185 54 60 310 (27 125)
Zavazky voti MMF: 268 319 565 273 304 800 14765
1) Loro Gty MMF 251 299 639 282 315116 {18 477)
2) Utet valorizacie 17 19 926 9) (10 318) 30242
Celkova vykazovana &iastka (netto) 608 831 630 013 (21 182)

Rezervna pozicia FTP predstavuje pohlfa-
davku NBS z poskytnutych Gverov v ramci
Planu finanénych transakcii MMF.

Hodnota zavazku v domacej mene sa meni
v zavislosti od reprezentativneho kurzu
MMF, tzv. valorizacie meny, ktora sa evidu-
je na Ucte valorizacie. Podstatnu &ast za-
vazku na loro Uétoch MMF tvori hodnota
zmenky vo vyske 297 682tis. EUR
(312 533 tis. EUR k 31. decembru 2013).

Banka vedie vo¢i MMF zavazok z alokacie,
ktory je vykazany v polozke L9 ,Protipoloz-
ky k zvlastnym pravam Cerpania pridelenym
zo strany MMF* (pozri pozn. 17).

Zostatky v bankach, investicie do
cennych papierov, zahrani¢né Gvery
a ostatné zahrani¢né aktiva

31122014  31.12.2013 Zmena

Dihové cenné papiere 484 686 484 686
Ostatné 725 663 40 530 685133
1210 348 40 530 1169819

V polozke ,Dlhové cenné papiere” banka
vykazuje k31. decembru 2014 najma
cenné papiere pefaznych finanénych
indtitdceii v USD.

Polozka ,Ostatné" obsahuje k 31. decembru
2014 najma pefiazné prostriedky v cudzej
mene na nostro uétoch.

3. PohrPadavky voci rezidentom
eurozény v cudzej mene

31122014 31.12.2013 Zmena

Dihové cenné papiere 103270 36 363 66 907
BeZné Uty 87 108 (12)
103 367 36 472 66 895

Dihové cenné papiere vykazané v tejto po-
lozke su vmene USD. Podla emitenta
cennych papierov banka eviduje k 31. de-
cembru 2014 cenné papiere najma penaz-
nych finanénych instittcii.

Nérast objemu dlhovych cennych papierov
oproti predo§lému obdobiu suvisi s naku-
pom cennych papierov v USD.

4. Pohfadavky voci nerezidentom
eurozény v eurach

K 31. decembru 2014 banka vykazuje
v tejto polozke najmé dihové cenné papiere
nerezidentov v hodnote 3 904 556 tis. EUR
(2 931 025 tis. EUR k 31. decembru 2013).
Podla emitenta cennych papierov ide najma
o cenné papiere pefiaznych finanénych in-
Stitucii.
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5. Uvery v eurach poskytnuté
uverovym institliciam eurozény
v stvislosti s operaciami menovej
politiky

Podfa pravidiel vykonavania menovopoli-
tickych operacii v Eurosystéme NBS evidu-
je k 31. decembru 2014 dlhodobejsie refi-
nanéné operacie vcelkovom objeme
385320 tis. EUR (301900 tis. EUR
k 31. decembru 2013).

Dihodobejsie refinanéné operacie su pravi-
delné reverzné transakcie poskytujuce lik-
viditu na dihSie obdobie, pricom k 31. de-
cembru 2014 s vykazané obchody so
splatnostou 3 a 4 roky. Tieto obchody st
uskutocriované prostrednictvom Standard-
nych tendrov asu Groéené hlavnou refi-
nanénou sadzbou vo vySke 0,05% p.a.
V ramci tychto operacii banka eviduje cie-
lené dlhodobejSie refinanéné operacie na
podporu poskytovania tverov bankami ne-
finanénému sukromnému sektoru (s vy-
nimkou Uverov domacnostiam na kipu ne-
hnutelnosti na byvanie). K 31. decembru
2014 boli cielené dihodobejsie refinanéné
operacie vo vySke 215 320 tis. EUR, uro-
¢ené hlavnou refinanénou sadzbou zvyse-
nou o 10 bazickych bodov.

K 31. decembru 2014 banka evidovala
hlavné refinanéné obchody vo vyske
185000 tis. EUR (27000 tis. EUR
k 31. decembru 2013) s trokovou sadzbou
0,05% p.a. Hlavné refinanéné obchody st
pravidelné reverzné transakcie poskytujlice
likviditu s tyZdennou frekvenciou a beZnou
splatnostou jeden tyzden.

Banka evidovala k 31. decembru 2014
jednodiiové refinanéné obchody vo vyske
6 tis. EUR (0 EUR k 31. decembru 2013),
uroené trokovou sadzbou 0,30% p.a. Ide
o automatické operacie, ktoré slizia na
doplnenie jednodriovej likvidity oproti za-
bezpeke akceptovatelnych aktiv.

Rizikd vyplyvajlice z menovopolitickych
operacii su predmetom zdielania zu&ast-
nenymi centralnymi bankami v pomere
k ich kapitalovym klGéom v zmysle ¢&l. 32.4
Stattitu.

6. Ostatné pohfadavky voéi tiverovym
institliciam eurozény v eurach

31122014 31422013 Zmena

Redistribuny ver 28533 32416 (3883)

Beiné Gty 27224 697 26827
Vlady poskytnuté k repo

obchodom 220 220

55977 33113 22864

Redistribuény Uver poskytnuty na financo-
vanie komplexnej bytovej vystavby bol zde-
limitovany  z rozdelenia bilancie Statnej
banky Ceskoslovenska. Urokova sadzba na
redistribuény Uver poéas celého roka 2014
zostala na arovni 0,5% p. a. (0,5% p. a.
k 31. decembru 2013).

K 31.decembru 2014 NBS evidovala
v podstivahe prijatd Statnu zaruku za po-
skytnuty redistribuény tver vo vyske
29 722 tis. EUR (33 830 tis. EUR k 31. de-
cembru 2013). Ciastka $tatnej zaruky je tvo-
rena istinou a urokmi do doby splatnosti
uveru.

7. Cenné papiere rezidentov eurozény
v eurach

31.12.2014 31122013 Zmena
Cenné papiere drZané na Gely
menovej politiky 1358176 1670087  (311901%)
Ostatné cenné papiere 4802 402 6057188  (1254786)

6 160 578 7727275 (1566 697)

Cenné papiere drzané na tucéely menovej
politiky

V poloZke ,Cenné papiere drzané na Ucely
menovej politiky" banka vykazuje k 31. de-
cembru 2014 cenné papiere naklpené
v ramci programu CBPP1, CBPP3 a SMP.
Emitované st najma verejnou spravou
a penaznymi finanénymi intitGciami euro-
z6ny. Pokles oproti predo$lému obdobiu vo
vyske 311 911 tis. EUR bol z dévodu matu-
rity cennych papierov.

CBPP1

ECB anarodné centralne banky v ramci
programu CBPP1 nakupili kryté dihopisy
denominované v eurach, kitoré boli emito-
vané intiticiami eurozény. Nakup cennych
papierov v ramci programu bol ukonéeny
v juni 2010.

12

VYROCNA SPRAVA

79



NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uétovna zévierka k 31. decembru 2014 ~ Poznamky
(v tis. EUR)

CBPP3

V oktébri 2014 Rada guvernérov ECB
oznamila technické charakteristiky progra-
mu CBPP3. V ramci tohto programu ECB
a narodné centrdlne banky zadali nakupo-
vat’ kryté dihopisy denominované v eurach,
ktoré boli emitované institiciami eurozdny
za Ucelom zlepSenia podmienck financova-
nia Gverovymi institiciami. Program bude
trvat’ najmenej dva roky.

SMP

V ramci programu SMP vyhlaseného v maji
2010, ECB a narodné centralne banky na-
kupili verejné a sikromné dlhové cenné pa-
piere denominované v eurach s ciefom
zlepsit' funkénost’ uréitych segmentov trhu s
dlhovymi cennymi papiermi eurozény
a obnovit’ spravne fungovanie transmisného
mechanizmu menovej politiky. V septembri
2012 Rada guvernérov ECB rozhodla
o okamzitom ukonéeni programu.

Rada guvernérov ECB pravidelne hodnoti
finan¢éné rizika stvisiace s cennymi papier-
mi nadobudnutymi v ramci SMP a CBPP3.
Celkova hodnota cennych papierov SMP
a CBPP3 centrainych bank eurozény
k 31. decembru 2014 je 161499 286 tis.
EUR, z toho NBS vykazuje drzbu v hodnote
1111 494 tis. EUR. V zmysle &l. 32.4 Sta-
tutu su vSetky rizika, ak si materidine, zdie-
lané narodnymi centralnymi bankami Euro-
systému proporcionalne podfa kapitalového
klaca.

Na zaklade vysledkov testu na znehodno-
tenie cennych papierov nadobudnutych
v ramci programu SMP a CBPP3 vykona-
ného k 31. decembru 2014 a v zmysle roz-
hodnutia Rady guvernérov ECB sa o¢aka-
va, ze v8etky budlce pefiazné toky suvisia-
ce s tymito cennymi papiermi budu vyplate-
né. Vzhladom na uvedené banka netvorila
rezervu na straty zo znehodnotenia (pozri
cast B, pism. e).

Na zaklade vysledkov ECB koordinovaného
testu na znehodnotenie cennych papierov
nadobudnutych v ramci programu CBPP1
bankova rada rozhodla, Ze nie je potrebné

vytvorit' rezervu na straty zo znehodnotenia
(pozri ¢ast' B, pism. e).

31.12.2014 31.12.2013 Zmena

Amortizo- Trhovi  Amortizo- Trhovd Amortizo- Trhové
vanicena cena vandcena cena vandcena  cena

CBPP1 246682 260167 387319 403441 (140637) (143274)
CBPP3 291407 292449 201407 292449
swe 820087 912425 1282768 1351422 (462681) (438997)

1358176 1465041 1670087 1754863 (311911) (289822)

Ostatné cenné papiere

K 31. decembru 2014 banka vykazuje
v tejto polozke cenné papiere na obchodo-
vanie emitované najma penaznymi finang-
nymi institiciami a verejnou spravou euro-
zény.

Pokles oproti predoslému obdobiu vo vy$ke
1254 786 tis. EUR bol najmé z dévodu
predaja cennych papierov.

8. Pohfadavky v ramci Eurosystému

31.12.2014 31422013 Zmena
Majetkova Ucast vECB 262722 228701 34021
Pohfadéwy z prevodu
devizovych rezerv 447672 398761 48911
Cisté pohtadaviy sivisiace s
pridefovanim eurobankoviek v
ramei Eurosytému 965 669 965 669
Ostatné pohladévky 2206966 2750461  (453495)

3973029 3377923 595 106

Majetkova Gicéast' v ECB

Banka eviduje k 31. decembru 2014 podiel
na upisanom zakladnom imani ECB
v hodnote 83 623 tis. EUR (74 487 tis. EUR
k 31. decembru 2013) a pohladavku
z Uprav podielu NBS na gistom kapitali ECB
vo vyske 24 885 tis. EUR. Narast podielu
NBS na zakladnom imani ECB a vznik po-
hladavky z Gprav podielu NBS na &istom
kapitali ECB nastal v ddsledku pétroénej
Upravy kapitalovych kfu¢ov od 1. janu-
ara 2014.

V zmysle &l. 49.2 StatGtu a rozhodnutia Ra-
dy guvernérov ECB prispela NBS do re-
zervnych fondov ECB na krytie kreditného
rizika, rizik suvisiacich so zmenami vymen-
nych kurzov, urokovej miery aceny zlata
ana uéty precenenia ECB vobjeme
154 214 tis. EUR.
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Kapitalovy kfaé p platené Pokles {-}/ Eurosystémovy
na up /! &kl akladné le narast(+) KIGE (%) -
zékladného {EUR} {EUR) splatendho podiel na
imania ECB (%) do 31.12.2013 od 1.1.2014 imania splatenom
od 1.1.2014 vzhfadom na kapitali ECB
patro&na dpravu  od 1.1.2014
kapitatovych
kligov
Banque National de 2,4778 261 705 370,91 268 222 025,17 6 516 854,26 3,5408
Belgique
Eesti Pank 0,1928 19 268 512,58 20 870 613,63 1602 101,05 0,2755
Deutsche Bundesbank 17,9973 2 030 803 801,28 1 948 208 997,34 (82 594 803,94) 25,7184
Central Bank and Financial Senvices 1,1607 120 276 863,58 125 645 857,06 5 369 203,51 1,6587
Authority of ireland
Bank of Greece 2,0332 210 903 612,74 220 094 043,74 9 190 431,00 2,9055
Banco de Espafia 8,8409 893 420 308,48 957 028 050,02 63 607 741,54 12,6338
Banque de France 14,1792 1530 028 149,23 1 534 899 402,41 4 871 253,18 20,2623
Banca d'ltalia 12,3108 1348 471 130,66 1 332 644 970,33 (15 826 160,33) 17,5923
Central Bank of Cyprus 0,1513 14 429 734,42 16 378 235,70 1948 501,28 0,2182
Latvjas Banka 0,2821 1113 081,35 30 537 344,94 29 424 263,59 0,4031
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 18 824 687,29 21 974 764,35 3 150 077,06 0,2801
Central Bank of Malta 0,0648 6 873 879,49 7 014 604,58 140 725,09 0,0928
De Nedsrlandsche Bank 4,0035 428 352 255,40 433 379 158,03 4 026 902,63 5,7210
O ichische Nationalbank 1,8831 209 680 388,94 212 505 713,78 2 825 326,84 2,8053
Banco de Portugal 1,7434 190 909 824,68 188 723 173,25 (2 186 651,43) 2,4913
Banka Slovenije 0,3455 35397 773,12 37 400 399,43 2 002 626,31 0,4937
Narodna banka Slovenska 0,7725 74 486 873,65 83 623 179,61 9 136 305,96 1,1039
Suomen Pankki - Finlands Bank 1,2564 134 836 288,06 136 005 388,82 1 169 100,76 1,7954
Medzisucetza centraine banky 69,9783 753078232383 7575155822,19 44 373 598,36 100,0000
krajfin eurozény*
Bbarapcka HapoaHa Gawrka 0,8590 3 508 926,04 3 487 005,40 (21 920,64)
(Bulharské narodna banka)
Ceské nérodni banka 1,6075 5901 929,17 6 525 449,57 623 520,40
Danmarks Nationalbank 1,4873 5 989 205,79 6 037 512,38 48 306,59
Lietuvos bankas 0,4132 1661 503,27 1677 334,85 15 831,58
Magyar Nemazsti Bank 1,3798 5 577 584,89 5601 129,28 23 544,39
Narodowy Bank Polski 5,1230 19 720 862,57 20796 191,71 1075 329,14
Banca Nationaid a 2,6024 9924 772,42 10 564 124,40 639 351,98
Romaniei
Sveriges Riksbank 2,2729 9179 064,74 9 226 559,46 47 494,72
Bank of England 13,6743 58 584 938,26 55 509 147,81 (3 075 790,45)
Hrvatska narodna banka 0,6023 2 413 300,01 2 444 963,16 31663,15
Medzisucet za ceniréine banky 30,0217 122 462 087,16 121 869 418,02 (592 669,14)
krajin nepatriacich do euroz6ny™
Spolu* 100,00 7 653 244 410,98 7 697 025 340,21 43 780 929ﬁ2_
a sucty i k

Pohfadavky z prevodu devizovych
rezerv

NBS vykazuje pohladavku z prevodu devi-
zovych rezerv do ECB v objeme
447 672 tis. EUR (398 761 tis. EUR Kk 31.
decembru 2013) v zmysle &l 30.1 Statutu.
Dévodom narastu pohladavky je patroéna
Uprava kapitalovych kfGéov od 1. januara
2014. Pohladavka sa Urodi 85% sadzby pre
hlavné refinanéné operacie. K 31. decem-
bru 2014 Urokové vynosy plyntce z pohfa-
davky z prevodu devizovych rezerv pred-
stavuju 629 tis. EUR (pozri pozn. 23).

Cisté pohladavky stvisiace
s pridefovanim eurobankoviek v ramci
Eurosystému

Tato polozka predstavuje &isti pohladavku
suvisiacu s alokaciou eurobankoviek
v ramci Eurosystému vo vySke 965 669 tis.
EUR (zavazok 75966tis. EUR k 31. de-
cembru 2013, pozri pozn.10), dro&enu
hlavnou refinanénou sadzbou. K31. de-
cembru 2014 Urokové vynosy plynuce z po-
hfadavky stvisiacej s alokaciou eurobanko-
viek vramci FEurosystému predstavuju
457 tis. EUR (pozri pozn. 23).
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Ostatné pohfadavky v ramci Eurosysté-
mu

Pohladavky a zavézky v ramci Eurosysté-
mu predstavuju poziciu NBS voéi ostatnym
¢lenom Eurdépskeho systému centralnych
bank (dalej len ,ESCB*) z cezhrani¢nych
operacii. Najvyznamnejsiu €ast' tejto poloz-
ky tvori pohladavka NBS voéi ostatnym

Dalsie vyznamné &asti tejto polozky tvori
pohladdvka z menového prijmu vo vyske
47 072tis. EUR a pohladavka z podielu
NBS na zisku ECB za rok 2014 vo vyske
9 281 tis. EUR (pozri pozn. 27 a 26).

9. Ostatné aktiva

centrainym bankam a ECB z operécii reali- S— SN 31:12.20 14NN 315122013 Zmsna
, . o Dlhodoby hmotny a nehmotny
zovanych prostrednictvom TARGET2, ktora majetok 137 501 141554 (4053)
je k 31. decembru 2014 vo Vygke Ostatné finanéné aktiva 51691 10 241 41450
; Precefiovacie rozdiel

2 240 613 tis. EUR ) (2 686 54vz k 31. de- p:,?‘.,;mv;,“ né',,,{,).w e (1909)
cembru 2013). Pozicia je Uroéena sadzbou Casové roalisenie a naklady

2 - oz e . % Ty budticich obdobi 167 506 193986 (26 480)
pre hl'avne refinanéné operacie. Vyska prija Nedhratend straa miriulich
tého droku k 31. decembru 2014 predstavu- rokov 4916607 5406453  (489.846)
je 8 497 tis. EUR (pozri pozn. 23). Ostaing NN 20747 R 51225 R (122(0 57}

5480 476 6083461 (602 985)
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
V tejto polozke je vykazany dihodoby majetok NBS k 31. decembru 2014:
Hmotny majetok, Nehmotny majetok, SPOLU
preddavky preddavky
a nedok. invest. a nedok. invest.

Stav v obstaravacej cene
k 1.1.2014 262 996 29 481 292 477
Prirastky 2408 4613 7021
Ubytky 2639 1027 3666
Stav v obstaravacej cene k 31.12.2014 262 765 33 067 295 832
Opravky k 1.1. 2014 130 018 25 781 155 799
Prirastky 6 504 1210 7714
Ubytky 1219 1219
Stav opravok a OP k 31.12.2014 135 303 26 991 162 294
Uétovna hodnota HM a NM k 1. 1. 2014 132 978 3700 136 678
Uétovna hodnota HM a NM k 31.12.2014 127 462 6 076 133 538

K 31. decembru 2014 je evidovany dlhodo-
by majetok na predaj vo vySke 3 963 fis.
EUR (4 876 tis. EUR k 31. decembru 2013).

Ostatné finanéné aktiva
31.12.2014 31.12.2013 Zmena
Podiely vo fonde BISIP CNY 41012 41012
Listinné akcie RVS, a:s. 3585 3585 (1]
Akcie BIS 7038 6 600 438
In&titat bankového vzdelavania, n.o. 33 33 o
Akcie SWIFT 23 23 0
51691 10 241 41 450

K 31. decembru 2014 banka eviduje po-
diely vramci programu BISIP CNY. lde
o nepriame investovanie prostrednictvom
rovnomenného programu, ktory investuje
na onshore ¢inskom trhu viadnych cennych
papierov. Nakup sa uskutocénil v decembri
2014 a predstavuje 3,90%-ny podiel na
celkovej hodnote fondu.

Podla zakona €. 513/1991 Zb. Obchodny
zakonnik v zneni neskorsich predpisov je
NBS ovladajucou osobou s vaésinovym
podielom na hlasovacich pravach v spo-
loénosti RVS, a.s. Bratislava, ¢o predstavu-
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je 52%-ny podiel na zakladom imani. Na-
priek majoritnému vplyvu v RVS, a.s. ban-
ka v zmysle § 22 zakona o Gétovnictve ne-
zostavuje konsolidovanu Uétovni zavierku.

Podiel banky na zakladom imani BIS pred-
stavuje 0,51%. Majetkova uéast v BIS je
vykdzana vo vySke splateného podieiu
(25%). Nesplatena cast podielu (75%) je
splatna na poziadanie. Dividendy st vypla-
cané v EUR z celkového podielu NBS v
BIS vedenom v XDR (pozri pozn. 26).

NBS vykazuje vklad do zakladného imania
spolo¢nosti InstitGt bankového vzdelava-
nia NBS, n.o. Bratislava, ktorej je zaklada-
tefom diia 28. oktébra 2008. Podiel banky
na zakladnom imani spolo¢nosti predstavu-
je 100%.

Banka eviduje akcie spoloénosti SWIFT, ¢o
predstavuje 0,0063%-ny podiel na zaklad-
nom imani. Alokacia sa uskutocnila v aprili
2013 na zaklade prerozdelenia akcii jed-
notlivym ¢Elenom v zavislosti od vysky ich
finanénych uhrad vyplyvajucich
z vyuzivania sluZieb SWIFT-u v roku 2011.

Casové rozlienie anaklady budicich
obdobi

PolozZka predstavuje najmé Casové rozliSe-
nie kupénov z dlhopisov vo vy$ke 138 677
tis. EUR (168 193 tis. EUR k 31. decembru
2013) a Casové rozliSenie Grokov k uroko-
vym swapom vo vyske 6433 tis. EUR
(10 204 tis. EUR 31. decembru 2013). Vyz-
namnu cast tejto polozky tvori aj hodnota
nakupenych kupénov z dlhopisov vo vyske
16 491 tis. EUR (6 489 tis. EUR k 31. de-
cembru 2013).

Ostatné

31122014 31.12.2013 Zmena
Vkiady - kolateraly k derivatom 173131 257 401 (124 270)
Pohfadévky vo&i zahraniénym
subjektom 18076 18076
Reélna hodnota Urokowch
swapov 2367 15279 {12912)
Urokové futures 1890 2901 (1011)
Investiéné very poskytnuté
zamestnancom 8452 9428 (976)
Ostatné 3255 4219 (964)

207 171 329 228 {122 057)
T e e L

Ugelom poskytnutych vkladov — kolateralov
k derivatom je zabezpedenie kreditného

rizika protistrany v pripade pokiesu hodnoty
swapu na strane NBS. Medzirony pokles
objemu vkladov suvisi s poklesom objemu
urokovych swapov.

10. Bankovky v obehu

31422014 31122013 Zmena
Eurobankovky vobehu
CliSEmORES 9357274 8777250 580 024
Eurobankowky neemitované
NBS 965 669 (75966) 1041635
Celkovy objem eurobankoviek
podfa kfata NBS na
pridefovanie bankoviek 10322943 8701284 1621659

K 31.decembru 2014 emitovala banka
9 357 274 tis. EUR, ¢o je 0965669 tis.
EUR menej (k 31. decembru 2013 o 75 966
tis. EUR viac) v porovnani s objemom alo-
kovanym NBS podla kfG€a na pridefovanie
bankoviek (pozri gast' B, bod h). Uvedeny
rozdiel predstavuje pohfadavku NBS voéi
Eurosystému (pozri pozn. 8). V nadvéznosti
na patroénu Upravu kapitalovych kitcéov a
vstup LotySska do Eurosystému sa kli¢ na
pridelovanie  bankoviek NBS  difiom
1.janudra 2014 zvysil z0,9100% na
1,0155%.

11. Zavézky vodi Gverovym institaciam
eurozény v eurach z operacii
menovej politiky

31122014 31122013 Zmaena
BeZné Uty pre systém
povinnych miniméinych rezerv 851999 1096 170 (444171
Jednodfiovs sterilizatné
obchody 100 000 5600 94400
Terminované wlady 183 000 {183 000)

751999 1284770  (532771)

Bezné Uty predstavuji penazné rezervy
Gverovych institlcii, ktoré podia Statutu
podliehaji systému povinnych minimainych
rezerv (dalej len ,PMR"). Systém PMR
umoziiuje priemerné pinenie petiaznych
rezerv Uverovych institicii po¢as stanove-
nej udrziavacej periody, ktora je zverejnena
ECB. PMR su uroéené priemernou sadzbou
pre hlavné refinanéné operacie Eurosys-
tému platnou pre dant udrziavaciu periédu.
V zmysle rozhodnutia ECB/2014/23 o dro-
éeni zostatkov a prebytoénych rezerv sa
rezervy, ktoré prevysSuji PMR Urocia per-
centom nula alebo Urokovou sadzbou pre
jednodiiové sterilizaéné operacie podla to-
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ho, ktora ztychto sadzieb je nizSia.
Od 10. septembra 2014 ECB uplatriuje pre
jednodriové sterilizacné operacie zapornu
urokovu sadzbu vo vyske 0,20% p.a.

Jednodnové sterilizaéné obchody predsta-
vuji jednodiiové vklady s vopred uréenou
urokovou sadzbou vyhlasenou ECB. Uge-
lom tychto vkladov je poskytnGt zmluvnym
stranam moznost' ulozit' kratkodoby preby-
tok likvidity. K 31. decembru 2014 bola pre
tento typ obchodov stanovena zaporna uro-
kova sadzba 0,20% p.a.

12. Ostatné zaviazky voci iverovym
institdciam eurozény v eurach

31.12.2014. 31.12.2013 Zmena

Tri-party repo obchody 2400000 2150000 250 000
Zavazky z repo obchodov 2146378 777320 1369058
Zavzky z repo obchodov so zlatom 34 230 30 660 3570
VKlady prijaté k repo obchodom 271 1242 (971)
Medzibankoveé z(igtovanie

na Slovensku (SIPS) 20525 896 19629

4601404 2960118 1641286

Urokova sadzba pre repo obchody je
v rozpati -0,075 az 0,050% p.a. (0,171 az
0,250% p.a. k 31. decembru 2013).

Narast zavazkov zrepo obchodov oproti
predo$lému obdobiu suvisi so zvySenim
objemu repo obchodov.

13. Zavdzky voci ostatnym rezidentom
eurozény v eurach

31122014 31.12.2013 Zmena
Verejné sprava 1000977 2722653  (1721676)
Ostatné zavézky 227 120 195 185 31935

1228 087 2917838  (1689741)

Verejna sprava

K 31. decembru 2014 banka vykazuje
v tejto polozke terminovany vklad MF SR vo
vySke 1000 000 tis. EUR (1800 000 tis.
EUR k 31. decembru 2013) a bezné ucty
Statnej pokladnice vo vyske 977 tis. EUR
(922 653 tis. EUR k 31. decembru 2013).

Urokova sadzba pre terminovany vklad je
0,357% p.a. (0,140 az 0,365% p.a.
k 31. decembru 2013).

Ostatné zavazky
31422014 31.12.2013 Zmena

Beiné Gty klientov 12442 12127 315
Terminované wklady klientov 30070 28137 1933
Bené Géty pomocnych
finanénych indtitlcii 895 3831 (2 936)
Terminované wklady pomocnych
finanénych inétittcii

183713 151090 32623

227 120 195 185 31935

K 31. decembru 2014, rovnako ako k 31.
decembru 2013 banka v tejto polozke vedie
bezné Ucty a vklady klientov a pomocnych
finanénych institucii (Fond ochrany vkladov
a Garanény fond investicii).

14. Zavazky voéi nerezidentom eurozény

v eurach

31.12.2014 31.12.2013 Zmena
Zavazky z prijatych
terminovanych vidadov 2424102 2400000 24102
Zavizky z repo obchodov so zlatom 513333 A73 407 39926
Zévazky z repo obchodov 180795  (180795)
Zavizky voti medzinarodnym
finan&nym indtiticidm 5367 4794 573
Vidady prijaté k repo obchodom 20 (20)
Loro Gty Kientov 1 1

2942803 3059016  (116213)

Zavazky z prijatych terminovanych vkladov
predstavuju vklady centralnych bank so
splatnostou jeden def aZz jeden mesiac
s Urokovou sadzbou -0,030 az 0,030% p.a.
(0,190% p.a. k 31. decembru 2013).

15. Zavazky voci rezidentom eurozény
v cudzej mene

31.12.2014 31.12.2013 Zmena
Zévaizky 2 repo obchodov 295 493 295493
Zévazky zrepo obchodovso
Zatom 101 580 87890 13690
Bené Uty Statne] pokladnice v
cudzej mene 2 28056 (28 054)
397 075 115946 281129

Urokova sadzba pre repo obchody je v roz-
pati 0,250 az 0,330% p.a.

16. Zavazky voci nerezidentom eurozény

v cudzej mene
31.12.2014 31.12.2013 Zmena
ZAvizky  repo obchodov 188079 188 079
Zavazky z. repo obchodov 5o zlatom 72 521 62995 95626
260 600 62 995 197 605

Urokova sadzba pre repo obchody v USD je
v rozpati 0,330 az 0,380% p.a.
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K 31. decembru 2014 banka vykazuje za-
vazky z dihodobych repo obchodov so zla-
tom so splatnostou v rokoch 2015 a 2016.

17. Protipolozky k zvlastnym pravam
cerpania pridelenym zo strany MMF

Banka vedie k 31. decembru 2014 voci
MMF zavdzok zalokacie vo vyske
405 987 tis. EUR (380 758 tis. EUR
k 31. decembru 2013). Hodnota zavézku
z alokacie je vedena v XDR. MMF alokoval
Slovenskej republike vramci vSeobecnej
alokacie 265 mil. XDR a v ramci $pecialnej
alokacie 75 mil. XDR.

18. Ostatné zavazky

31.12.2014  31.12.2013 Zmena
Precefovacie rozdiely
podsvahovych néstrojov 16729 743 14 986
Casové rozlidenie a prijmy
buducich obdobi 82796 119457 (36 661)
Ostainé 5608641 857 570 {96 928)
T 859166 777776 _ (118604)

Precerovacie rozdiely podsiivahovych
nastrojov

K 31. decembru 2014 polozka predstavuje
kurzovy stratu z ocenenia menovych swa-
pov vo vySke 15 729 tis. EUR (743 tis. EUR
k 31. decembru 2013).

Casové rozliSenie a prijmy buducich
obdobi

nia k 31. decembru 2014 predstavuju na-
kladové aroky z Grokovych swapov v EUR
vo vy$ke 78 856 tis. EUR (113 119 tis. EUR
k 31. decembru 2013).

Ostatné
31122014 31.12.2013 Zmena
Reéina hodnota trokovjch
Swapov 95632 191224 {85 592)
Vklady - kolateraly k derivitom 218620 201820 16 800
Euromince vobehu 141627 132 478 9149
Bankovky v SKK vobehu 76735 79235 (2 500)
Mince v SKK vobehu 23193 46 985 (23792)
Ostatné 4834 5828 (994)
580 841 657 570 {96 929)

Hodnota Grokovych swapov k 31. decembru
2014 predstavuje kumulovanu koncoroénu

stratu z precenenia, ktord je vzmysle
Usmernenia ECB postupne amortizovana
do hospodarskeho vysledku ako sucast’ Cis-
tych realizovanych ziskov z urokovych swa-
pov (pozri pozn. 24).

Ugelom prijatych vkladov — kolateralov
k derivatom je zabezpecenie kreditného
rizika NBS v pripade poklesu hodnoty swa-
pu z pozicie protistrany.

Pokles korunovych minci v obehu oprofi
predo$lému obdobiu predstavuje najmé
mimoriadny emisny zisk z nevymenenych
korunovych minci v obehu z dévodu zékon-
ného ukonc¢enia ich platnosti k 2. januaru
2014 (pozri pozn. 28).

19. Rezervy

31.12.2014 31.12.2013 Zmena
VSeobecna rezerva
na finantné rizikd 520000 300000 220000
Rezarvy na zévizky
voti zamestnancom 3805 3N 80
Revervy na stidne spory 340 301 38
Rezerva na nevyfakiurované
dodévky 685 638 47

524 830 304 654 220176
e

VSeobecna rezerva na finanéné rizika bola
vytvorena s ciefom zabezpefenia sa vodi
kurzovému, urokovému, Gverovému riziku
a rizikdm vyplyvajucim z pohybu cien zlata
Vy$ka rezervy sa prehodnocuje s roénou
periodicitou a zodpoveda odhadu moznej
straty z celkovych investiénych rezerv NBS
a drzby zlata pri zohladneni historickych
scenarov vyvoja finanénych trhov. V sulade
s rozhodnutim bankovej rady sa rezerva
pouzije na krytie buducich strat z financ-
nych &innosti. Rezerva zohladiuje riziko
potencialneho negativneho vyvoja na fi-
nanénych trhoch v nasledujicom obdobi.

20. Uity precenenia

31.12.2014 31.12.2013 Zmena
Ocehovacie rozdiely zocenenia
Zala 373167 254 418 118 749
QOcehovacie rozdiely zocenenia
cennych papierov 125 537 306 367 (180 830)
Ocefovacie rozdiely z ocenenia
derivatov 2387 15279 {12912)
Ocefovacie rozdiely zocenenia
cudzej meny 18 129 11539 6580
Ocefovacie rozdiely zocenenia
podielovw fonde BISIP 196 198
519 396 587 603 {68 207)
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Dévodom zvySenia ocefovacich rozdielov
z ocenenia zlata oproti predoslému obdobiu
bol narast ceny zlata. V pripade oceriova-
cich rozdielov z cennych papierov medzi-
roény pokles suvisi s vyvojom na finan¢-
nych trhoch.

21. Zakladné imanie a rezervné fondy

V tejto polozke sa vykazuje Statutarny fond,
ktory predstavuje splateny kapital prevzaty
z rozdelenia Bilancie aktiv a pasiv byvalej
SBCS, ktory je od vzniku NBS v rovnakej
vySke 15 490 tis. EUR, a prevzaté zakladné
imanie Uradu pre finan&ny trh (dalej len
LUFT*) vo vyske 551 tis. EUR. UFT bol
s uginnostou od 1. januara 2006 zo zakona
zruSeny a pri¢leneny do NBS.

Rezervné fondy tvori rezervny fond
a kapitalovy fond.

Zostatok rezervného fondu NBS k 31. de-
cembru 2014 je vo vySke 340 874 tis. EUR
(340 874 tis. EUR k 31. decembru 2013).
Rezervny fond je tvoreny pridelmi
z vytvoreného zisku z minulych rokov vo
vyske 337 412 tis. EUR. Po pri€leneni UFT
do NBS bol k 1. januaru 2006 do rezervné-
ho fondu NBS prevedeny rezervny fond
UFT vo vyske 3 462 tis. EUR.

Zostatok kapitalového fondu NBS k 31. de-
cembru 2014 je vovysSke 882 tis. EUR
(882tis. EUR  k 31.decembru  2013).

PrehPad zmien na uétoch vlastného imania a kumulovanych strat

Vseobecnd Fondy Neuhradend Hospodarsky

rezerva na zocefovacich (strata) vysledok
Statutarny Kapitalovy Rezervny é rozdi inulych beZnéhoroka  Vlastné
fond fond fond riziké Ziski(strata) rokov ziski(strata) imanie
1. Stavk 31.12.2013 16 041 882 340874 300000 587 603 (5406 453) 489 846 (3671207)
2. Prevod dsku za rok 2013 do 489 846 (489 846)

neuhradenej straty min. rokov
3. Prevod do $tatutarneho fondu
4. Prewod do rezerwnych fondov

5. Zmena vSeobecnej rezerwna 220 000 220 000
finantné rizika

6. Zmena ocefiovacich rozdielov (180 830} (180 830)
zcennych papierov

7. Zmena ocefiovacich rozdielov (12912) (12912)
zderivatov

8. Zmena ocefiovacich rozdielov 118749 118749
20 Zata

9. Zmena ocefiovacich rozdielov 6590 6590
cudzich mien

10. Zmena ocefnovacich rozdielov 196 196
podielovvo fonde BISIP

11. Zisk bezného uétowného 102 193 102 193
obdobia

12. Zmena za Uctowné obdobie 220 000 (68 207) 489 846 (387 653) 253986

13, Stavk 31.12.2014 16.041 882 340874 520000 519396 (4916 607) 102 193 (3417 221)
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22. Podstivahové nastroje
31.12.2014 31.12.2013 Zmena
Pohlladavky Zavizky Pohladavky Zavéizky Pohladavky Zavdizky
Menowé swapy v EUR 1176 507 358 768 74 235 30 506 1102272 328 262
Menové swapy vUSD 357 878 429 454 30 455 18 853 327 423 410 601
Menowe swapy v JPY 2327 614 088 23729 2327 590 359
Menowé swapy v GBP 1708 27 089 30347 1708 (3 258)
Menowe swapy v CHF 124 750 (0] 124 750
1538 420 1554 149 104 690 103435 1433 730 1450 714
31.12.2014 31.12.2013 Zmena
Pohladawky Zavazky Pohladawky Zavdzky Pohl'adavky Zavazky
Urokowé futures v EUR 45700 35000 0 10 700
Urokowé futures v USD 5271 0 5271
50 971 35000 0 15 971
23. Cisty vysledok z trokov 24. Cisty vysledok z finanénych
operacii, znizenia hodnoty a rezerv
31122014 31.12.2013 Zmena na kryt|e rizik
Investicie v EUR 142631 191081 (48 450)
Investicie v cudzej mene 1176 1688 {512)
g 3112.2014 31122013 Zmena
Menov’op'ollllcké opgrécie, z toho: 60672 92120 (31 448) ReaiBovans Zisky 2 finanieh
Cisty vynos z cennych papierov 61161 89 527 (28 366)
sty nAKIadivY ; 13 4650 4663 operécil 147055 220717 (73 662)
Clsty akadivinos 2 vladov/a Uveroy; (13) (4663) Cisté zisky z trokovych swapov 128346 198215  (69.869)
Sisty nakdad z PMR (476)  (2087) 1581 Cisté zisky z predaja cennych papierov 15950 21138 (5 188)
Cisty zisk z ostatnych operacii 2759 1364 1395
P avkyz p . .
devizovjch rezerv 629 1904 {1275) PZ:Z:;N hodnoty finan&nych aktiv a .
Remunerécfa eurobankoviek 457 (4 855) 5112 Straty z ocenenla tirokovych swapov (43302) (1.229) (42 163)
Remuneracia TARGET2 8487 _ 30205 _ (21708) Straty z ocenenia cennych papierov (1473 (2469) 996
214062 312343 (98 281) Straty z ocenenia cudzej meny (8812) (3104) (5708)
Tvorba a pouZitie rezerv na kurzové,
L, ’ ; ; urokové a tverové riziké a rizika
Pokles  &istych  drokovych  vynosov vypiyvajice z cenyziata (220000)  (50000) {170 000)
Vaeobecné rezerva na finanéné rizika (220000) _(50000) _ (170 000)

z investicii v euro suvisi najmé so znizenim
cistého urokového vynosu z cennych papie-
rov désledkom znizenia zakladnej Grokovej
sadzby ECB aobjemu portfélia cennych
papierov (pozri pozn. 7).

Znizenie zakladnej arokovej sadzby ECB
malo vplyv na znizenie Urokov remunero-
vanych pohladavok vramci Eurosystému
(pozri pozn. 8).

{126 622) _ 163916 (290 537)
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Ugtovné zavierka k 31. decembru 2014 - Poznamky
(v tis. EUR)

25. Cisty vysledok z poplatkov a provizii

31.12.2014 31.12.2013 Zmena

Poplatky a provizie z investitného
portfélia, z toho: {248) (396) 148
sty zisk z operécil
§ cennymi papiermi 179 106 73
Cisty zisk z operécil s Klientami 216 247 (31)
Cista strata z operécil s bankami (598) (701) 103
Cista strata 2 Grokovych futures (32) (38) 4
Ostatné (13) (12) )
Poplatky a provizie z
menovopolitickych opericif, z toho: {71 {129} 58
Cisté strata z operéci s bankami (108) (188) 80
Listy zisk z operacil
s cennymi papiermi 37 59 (22)
Cisty zisk z vymeny eurominct 54 58 (4
26. Vynos z akcii a podielovych Gcasti
31.12.2014 31.12.2013 Zmena
Podiel na zisku ECB z beZného roka 9281 13550 (4269)
Podiet na zisku ECB z predchadzajticeho
roka 599 4196 (3597)
Podiel 2 viastného imania ECB 438 (438)
Dividendy z akeii BIS 685 1040

27. Gisty vysledok zo systému
zdruzovania menového prijmu

Menovy prilem vzmysle &. 32.1 Statutu
a Rozhodnutia ECB/2010/23 o alokacii me-
nového prijmu narodnych centralnych bank
z(&astnenych &lenskych $tatov v zneni ne-
skorsich predpisov predstavuje &isty rocny
prilem z aktiv narodnej centralnej banky,
ktoré su vedené ako protihodnota banko-
viek v obehu a depozitnych zavazkov Gve-
rovych indtitGeif. Menovy prijem vyplyva
z pinenia uloh menovej politiky ESCB.

Menovy prijem sa rozdeluje po ukonéeni
hospodarskeho roka v pomere, ktory zod-
poveda podielu NBS na splatenom kapitali
ECB (1,1039%).

Zdruzeny menovy prijem za rok 2014, kto-
rym NBS prispela do celkového ko$a me-
nového prijmu Eurosystému, bol vo vyske
64 684 tis. EUR. Menovy prijem zodpove-
dajlci 1,1039%-nému podielu NBS bol vo
vySke 109 803 tis. EUR. Rozdiel vo vyske
45 119 tis. EUR (50 382 tis. EUR k 31. de-
cembru 2013) predstavuje ¢isty vysledok zo
systému zdruzovania menového prijmu.
Korekciou menového prijmu Eurosystému

za roky 2009 az 2013 vznikol NBS disty vy-
nos vo vySke 1 953 tis. EUR.

28. Ostatné vynosy a ostatné naklady

Najvyznamnejsi podiel na ,Ostatnych vyno-
soch” banky k 31. decembru 2014 predsta-
vuje najmd mimoriadny vynos z emisie ko-
runovych minci vo vySke 23 778 tis. EUR
(pozri pozn. 18), vynosy z poplatkov
a prispevkov subjektov finanéného trhu
v objeme 4 203 tis. EUR (4 027 tis. EUR
k 31. decembru 2013), prijaté poplatky za
platobné systémy vo vysSke 2 643 tis. EUR
(2701 tis. EUR k31. decembru 2013)
atrzby z predaja paméatnych a obehovych
minci vsume 1269 tis. EUR (1749 tis.
EUR k 31. decembru 2013).

,Ostatné naklady" banky predstavuji k 31.
decembru 2014 najma néklady na razbu
obehovych a zberatelskych minci vratane
nakladov sluzieb s tym suvisiacich vo vyske
2 408 tis. EUR (2766tis. EUR k 31. de-
cembru 2013).

29. Personalne naklady

31.12.2014 31.12.2013  Zmena

Mzdy a odmeny (23257)  (22346) (o11)
Sociéine naklady (8364) (8153 (211)
Ostatné néklady na (3475) __ (3271) (204)

(35096) _ (33770) _ (1326)

K 31. decembru 2014 bol priemerny prepo-
Citany pocet zamestnancov 1008 (1005
k 31. decembru 2013), z toho 97 veducich
zamestnancov (93 k 31. decembru 2013).

Mzdy a zamestnanecké pozitky ¢lenov ban-
kovej rady za rok 2014 predstavovali
542 tis. EUR (635 tis. EUR za rok 2013).
K 31. decembru 2014 banka neeviduje
Ziadne nesplatené Gvery vodi ¢lenom ban-
kovej rady, tak ako aj k 31. decembru 2013.

V spolupraci s doplnkovymi déchodkovymi
spoloénostami vytvorila NBS pre svojich
zamestnancov program doplnkového do6-
chodkového sporenia. Prispevok na dopln-
kové dochodkové sporenie je sti¢astou po-
loZzky ,Ostatné naklady na zamestnancov*.
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Ugtovna zévierka k 31. decembru 2014 — Poznamky
{vtis. EUR)

30. Administrativne naklady

K 31. decembru 2014 tvoria tito polozku
najma naklady na realizaciu komplexného
hodnotenia troch najvacésich Uverovych in-
stitucii v SR externymi auditorskymi spo-
loénostami stvisiace so systémom Jednot-
ného mechanizmu dohfadu v Eurosystéme,
naklady na technickt podporu a udrzbu in-
formaénych systémov, opravy a udrziava-
nie, spotrebu energie a telekomunika¢né
naklady v celkovom objeme 13661 tis.
EUR (9 397 tis. EUR k 31. decembru 2013).
Naklady na audit a na overenie Uctovnej
zavierky auditorom boli k 31. decembru
2014 vo vyske 71 tis. EUR (71 tis. EUR
k 31. decembru 2013). Banka neeviduje
k 31. decembru 2014 Ziadne naklady na
uistovacie a auditorske sluzby a darové
poradenstvo v zmysle § 18 ods. 6 zakona
o uctovnictve.

31. Odpisy dilhodobého hmotného
a nehmotného majetku
31.12.2014 31.12.2013 Zmena

Odpisy dlhodobého hmotného

majetku (6 504) (6 830) 128
QOdpisy dihodobého nehmotného

majetku (1210) __ (2377) 1167

(7714) (9 007) 1293

32. Sluzby suvisiace s vyrobou
bankoviek

K 31. decembru 2014 naklady na tla¢ euro-
bankoviek predstavovali 6 255 tis. EUR
(3 585 tis. EUR k 31. decembru 2013).

33. Hospodarsky vysledok

Hospodarsky vysledok banky k 31. decem-
bru 2014 predstavuje zisk vo vyske
102 193 tis. EUR (zisk 489 846tis. EUR
k 31. decembru 2013). Najvaési podiel na

Bratislava, 10. marca 2015

zZisku predstavuju Cisté Urokové vynosy (po-
zri pozn. 23).

D. UDALOSTI, KTORE NASTALI MEDZI
DNOM, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA,
A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ
ZAVIERKY

Vstlade s &l. 33 Statitu rozhodla Rada
guvernérov ECB na svojom zasadnuti dia
18. februara 2015 o rozdeleni Cistého zisku
ECB za rok 2014 medzi jednotlivé central-
ne banky, ato v pomere podla kliéa na
splatenom kapitdli ECB. Vynos NBS
z rozdelenia zisku vo vy$ke 1 635 tis. EUR
je zaudétovany do Uétovného obdobia 2015.

V nadvéaznosti na vstup Litvy do Eurosys-
tému boli na zaklade Rozhodnutia
ECB/2014/61 narodnym centrainym ban-
kdm upravené eurosystémové kluce.
K 1. januaru 2015 sa vyska eurosystémo-
vého kfiéa NBS upravila na 1,0974%
(1,1039% do 31. decembra 2014). KIi¢ na
pridelovanie bankoviek sa zmenil na
1,0095% (1,0155% do 31. decembra
2014).

Diiom 12. januara 2015 bol doc. Ing. Jozef
Makuach, PhD. vymenovany prezidentom
Slovenskej republiky do funkcie guvernéra
Narodnej banky Slovenska na dalSie funk-
¢éné obdobie. Vlada Slovenskej republiky
11. februdra 2015 vymenovala za &lena
bankovej rady NBS prof. Lubo$a Pasto-
ra, PhD. s u¢innastou od 15.marca 2015.

Po 31. decembri 2014 nenastali vyznamné
udalosti, ktoré by si vyZadovali Upravy
v Uctovnej zavierke za rok 2014.

| /? N /@\/

doc. Ing. Jozef Makuich, PhD.

Ing. Miroslav Uhrin

Ing. Katarina Taragelova

guvernér vykonny riaditel riaditelka
Usek pre financné riadenie,  odbor financného riade-
informacné technolégie a nia
hospodéarske sluzby
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Ernst & Young Slovekia, spol. s r.o. Tel: +421 233339111
HodZovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

TR Slovenska republika
Building a better VensRTERLBIE
working world

Dodatok spravy nezavislého auditora
o overeni siladu vyroénej spravy s tictovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z.z. § 23 odsek §

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

. Overili sme G&tovn zdvierku Narodnej banky Slovenska (,banka) k 31. decembru 2014,
uvedent vo vyro¢nej sprave banky na stranach 68 — 89 . K uvedenej Gétovnej zavierke sme diia
10. marca 2015 vydali spravu auditora v nasledujicom zneni:

~Sprava nezavislého auditora

Bankovej rade Nérodnej banky Slovenska:

Uskutocnili sme audit priloZenej tictovnej zdvierky Narodnej banky Slovenska (,banka®), ktora
obsahuje suvahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strét za rok konciaci k uvedenému
détumu a pozndmky, ktoré obsahujii prehfad vyznamnych Gctovnych zédsad a actovnych
metéd a dalsie vysvetlujlice informécie.

Zodpovednost Bankovej rady Nérodnej banky Slovenska za uétovni zdvierku

Bankova rada Nérodnej banky Slovenska je zodpovednd za zostavenie a prezentéciu tejto
ti¢tovnej zévierky, ktord poskytuje pravdivy a vemy obraz v stilade s usmemenim Eurépskej
centrdinej banky z 11. novembra 2010 o prdvnom ramci pre Uctovnictvo a vykaznictvo
v Eurépskom systéme centréinych bénk ¢. ECB/2010/20 v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,usmemenie ECB®) a so zékonom o uUctovnictve 6. 431/2002 Z.z. v zneni neskor3ich
predpisov (dalej len ,zékon o tctovnictve®) a za interné kontroly, ktoré Bankové rada
Nérodnej banky Slovenska povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zévierky, ktoré
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tato tctovni zavierku na zéklade nasho auditu.
Audit sme uskutocnili v stulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podfa tychto
Standardov médme dodrzZiavat etické poZiadavky, napldnovat a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze tictovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
a tdajoch vykézanych v détovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od tsudku auditora,
vrétane posudenia rizik vyznamnej nesprévnosti v Uctovnej zévierke, ¢i uZ v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy intemé kontroly
relevantné pre zostavenie (ctovnej zavierky banky, ktora poskytuje pravdivy a vemy obraz,
aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za ucelom
vyjadrenia ndzoru k ucinnosti intemych kontrol banky. Audit dalej zahiia vyhodnotenie
vhodnosti poutZitych titovnych zésad a ctovnych metéd a primeranosti t¢tovnych odhadov,
ktoré urobila Bankové rada Nérodnej banky Slovenska, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentécie uctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatony a primerany
zé&klad pre né$§ néazor.

Nézor

Podla ndsho nazoru, aétovna zévierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej situécie
banky k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodédrenia za rok konCiaci k uvedenému
datumu v sdlade s usmemenim ECB a zékonom o uctovnictve.

10. marca 2015
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢.893"

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Globat Limited
Ernst & Young Slovakia, spot. s r.0., ICO: 35 840 463, zapisan4 v Obchodnom registri Okresného sudu Bratisiava |, oddiel: Sro, viozka &isio: 27004/B a v zozname auditorov vedenom
Slovenskou komorou auditorov pod €. 257,
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Overili sme tiez sulad vyro¢nej spravy s vysSie uvedenou uctovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyro€nej spravy je zodpovedna Bankova rada Narodnej banky Slovenska. NaSou
tlohou je vydat na zaklade nasho overenia nazor o sulade vyroénej spravy s Uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, Ze Uctovné
informacie uvedené vo vyrocnej sprave, ktoré su ziskané z udtovnej zavierky, s vo vietkych
vyznamnych suvislostiach v stlade s touto Uétovnou zavierkou. Informécie uvedené vo vyroénej
sprave sme posudili s informéciami uvedenymi v tétovnej zavierke k 31. decembru 2014. Iné
Udaje a informacie, ako uétovné informacie ziskané z uvedenej uttovnej zavierky a uctovnych knih
banky sme neoverovali. Sme presved&eni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad
pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho néazoru st uctovné informéacie uvedené vo vyrognej sprave vo vietkych vyznamnych
stvislostiach v sulade s tétovnou zavierkou banky k 31. decembru 2014 a st v stlade so zakonom
¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov a osobitnymi predpismi
platnymi pre Eurosystém.

28. aprila 2015
Bratisiava, Slovenska republika

é/ 74 f /’M

Ernst & Young Slovakia, . sr.o. Ing. Dalimil Draganovsky
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU ¢&.893
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