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Rok 2017 sa niesol v znameni viacerych pozi-
tivnych sprav. Svetova hospodarska aktivita sa
citelne zvysila. Zlepsila sa situacia v rozvinutych,
ako aj rozvijajucich sa krajindch. Dolezitym im-
pulzom bol narast investicného dopytu. Rast
hrubého doméaceho produktu eurozény dosia-
hol najvyssiu hodnotu za ostatnych desat rokov.

Slovenska ekonomika sice nezaznamenala také
vyrazné medziro¢né zrychlenie hospodarske-
ho rastu, doméaca ekonomika v3ak pokracovala
v stabilnom raste na Urovni 3,4 %. Vyvoj HDP sa
v uplynulom roku opieral hlavne o doméci do-
pyt. Osobitne priaznivy vyvoj na pracovnom trhu
sa odzrkadlil na vyvoji spotreby slovenskych do-
macnosti, ktora rastla najrychlejsie v pokrizovom
obdobi. Spotrebitelské ceny po troch rokoch
poklesu stupli. Zaznamenali narast v priemere
0 1,4 % za rok 2017. Domaca miera inflacie sa tak
vyrazne pribliZila priemernej miere inflacie v eu-
rozéne (1,5 %).

Z pohladu optimalnych podmienok hospodar-
skeho vyvoja v eurozéne iSlo o nedostato¢nu
dynamiku cien, nachadzajucu sa pod Urovriou
strednodobého ciela menovej politiky ECB. Rada
guvernérov ECB preto ponechala klic¢ové uroko-
vé sadzby nezmenené a rozhodla o pokrac¢ovani
programu nakupu aktiv. V reakcii na zlepsenie
hospodarskeho vyvoja viak doslo k vyznamne;j
Uprave komunikacnej stratégie. ECB uz vo svo-
jej komunikacii neuvazuje o pripadnom dalsom
znizeni urokovych sadzieb. Rada guvernérov za-
roven rozhodla o znizeni mesa¢ného objemu na-
kupov aktiv realizovanych v rdmci neStandardnej
menovej politiky. To méZzeme povaZovat za vy-
znamny obrat v doterajsom pokrizovom vyvoji
menovej politiky eurozény.

Priazniva makroekonomicka situdcia a nizke uro-
kové sadzby podporili rast retailovych Uverov
na Slovensku a viedli k narastu zadlZzenosti do-
maécnosti na najvys$siu Uroven v regiéne strednej
a vychodnej Eurépy. Pozitivny vyvoj makroeko-

nomickych indikatorov timil bezprostredné rizi-
ka pre finan¢nu stabilitu. Rychle tempo zadlZo-
vania sukromného sektora viak zaroven zvysilo
riziko citlivosti domacnosti na pripadné zhor-
Senie ekonomického vyvoja. V zdujme zniZenia
rizika NBS aktivne reagovala zvySenim miery
proticyklického kapitalového vankudsa, urcila
obozretné podmienky poskytovania Uverov na
byvanie a neskor aj minimalne poziadavky pre
oblast spotrebitelskych Gverov.

Délezitou ulohou NBS je zabezpecenie plynulého
fungovania platobnych a zuctovacich systémov.
V roku 2017 doslo k obratu vo vyvoji pouzivania
systému TARGET2-SK, ked' bolo spracovanych
menej transakcii a v nizsej celkovej hodnote ako
pred rokom. Vyznamnou zmenou tykajlcou sa
systému TARGET2 bolo zaclenenie subjektov slo-
venského trhu s cennymi papiermi, vratane NBS,
do TARGET2 - Securities (T2S). T2S predstavuje
novu technickd platformu, ktord zabezpecuje
plynulé vyrovnanie cezhrani¢nych obchodov
s cennymi papiermi. Zmeny neobisli ani domaci
platobny systém SIPS, v novembri 2017 uviedla
NBS do prevadzky novu verziu tohto platobného
systému, ktorou sa zjednodusila jeho doterajsia
architektura. Celkova hodnota i pocet transakcii
uskutocnenych v platobnom systéme SIPS sa aj
v roku 2017 medziro¢ne zvysili.

NBS tiez riadi, koordinuje a zabezpecuje penaz-
ny obeh na Slovensku. Celkova kumulovana Cista
emisia eurovych bankoviek a minci vydanych do
obehu na Slovensku prekrocila 12 mld. €.

Kym v hodnotovom vyjadreni emisii jednoznac-
ne dominovali eurobankovky, pri mnozstve emi-
tovanych eurovych penazi bol opacny pomer.
V zmysle plnenia svojich tloh v rdmci Eurosysté-
mu zabezpecila NBS v roku 2017 vyrobu a doda-
nie novych 50-eurovych bankoviek a obehovych
minci viacerych nominalnych hodnét. Zaroven
vydala Styri rozne zberatelské mince z drahych
kovov a pamatnu dvojeurovi mincu pripominaj-
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Ucu 550. vyrocie vzniku prvej univerzity na tzemi
Slovenska.

V roku 2017 hospodarila NBS s ¢istym ziskom
prevysujucim 127 mil. €. Podobne ako v pred-
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chadzajucom roku boli hlavnym zdrojom zisku
urokové vynosy z dlhopisov. V zmysle rozhod-
nutia Bankovej rady NBS bol cely zisk za rok
2017 pouzity na znizenie strat NBS z minulych

rokov.
R

Jozef Makuch
guvernér
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