schvalené v roku 2008 a modifikované v rokoch
2014 a 2016. V investi¢nych portféliach deno-
minovanych v EUR, USD a GBP sa vykonava
Standardné riadenie urokového rizika pomo-
cou urokovych swapov a kontraktov futures.
Celkova vynosnost tychto portfélii po zohlad-
neni nakladov zabezpecovacich operacii a na-
kladov, resp. vynosov z operacii na strane pasiv

za rok 2017 bola 0,44 % v pripade investi¢ného
portfélia denominovaného v EUR, 0,66 % v pri-
pade investi¢ného portfélia denominovaného
v USD a 1,24 % v investi¢cnom portféliu deno-
minovanom v GBP. Koncom roka 2017 bolo tiez
nakupené urokovo a kurzovo nezabezpecené
strategické portfélio ¢inskych vladnych dlho-
pisov.

2 FINANCNA STABILITA A DOHLAD NAD FINANENYM

TRHOM?

2.1 FINANCNA STABILITA

V roku 2017 bolo vydanych Sest rozhodnuti v ob-
lasti politiky obozretnosti na makrourovni, kto-
ré sa tykali oblasti finan¢nej stability z pohladu
cyklického a Strukturdlneho systémového rizika.
V Styroch pripadoch islo o rozhodnutia o urce-
ni miery proticyklického kapitalového vankusa.
Vyznamnym z pohladu financnej stability bolo
rozhodnutie NBS ¢. 8/2017, kde Bankova rada
NBS rozhodla o druhom zvy3eni miery proticyk-
lického kapitalového vankusa na uroven 1,25 %
s Uc¢innostou od 1. augusta 2018. Dévodom na
prijatie rozhodnutia bol pokracujuci prudky rast
tverov domacemu nefinan¢nému sektoru, kto-
ry dosiahol historické maximum. Pricinili sa o to
najma nizke urokové sadzby, ktoré zvysovali do-
pyt domécnosti a podnikov po Uveroch. Expan-
zivna faza finan¢ného cyklu sa zacala prejavovat
aj v dalsich oblastiach. Rastli tlaky na trhu nehnu-
telnosti, zvySovala sa zadlzenost stikromného
sektora a znizili sa miery zlyhania pri vacsine ty-
pov uverov.

Dalsie dve rozhodnutia sa tykali problematiky lo-
kalne systémovo vyznamnych bank. V roku 2017
doslo k pravidelnému ro¢nému prehodnoteniu
tychto béank. Zoznam urcenych lokalne systé-
movo vyznamnych bank zostava rovnaky. Prislo
viak k prehodnoteniu vysky kapitalového van-
kusa pre O-SlI a kapitadlového vankusa na krytie
systémového rizika.

Vyznamnym z pohladu politiky obozretnosti
na makrourovni bolo prijatie dvoch opatreni,
ktorymi NBS reagovala na pokracujuci zvyseny

dopyt po Uveroch. Zaciatkom roka 2017 na-
dobudlo ucinnost opatrenie NBS ¢. 10/2016,
ktorym sa umoznila rekalibracia niektorych
parametrov a vytvoril sa prdvny ramec pre do-
hlad nad plnenim pravidiel obozretného po-
skytovania Uverov na byvanie. Opatrenie NBS
¢. 10/2017 stanovilo podmienky na poskyto-
vanie spotrebitelskych uverov. Jeho cielom
bolo zmiernit rizika pre spotrebitelov (najma
riziko rastucej zadlZzenosti domdcnosti) aj pre
spoloc¢nosti poskytujuce spotrebitelské uvery
a tiez obmedzit tvorbu nerovnovdh na finan-
¢nom trhu. Obe opatrenia implementovali viet-
ky principy obsiahnuté v odporucani k rizikdm
spojenym s vyvojom na trhu retailovych tverov.
Tym sa principy stali zadvazné pre vietkych po-
skytovatelov danych typov uverov.

2.2 DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM

OBLAST BANKOVNICTVA

K 31. decembru 2017 posobilo na uzemi SR

12 bank a 14 pobociek zahrani¢nych bank.

V ramci jednotného mechanizmu dohladu (SSM)

pozostavajuceho z ECB a prislusnych vnutrostat-

nych organov zucastnenych ¢lenskych statov sa

banky a pobocky zahrani¢nych bank pésobiace

na Uzemi SR ¢lenia na:

® vyznamné, nad ktorymi sa vykonéava dohlad
na urovni ECB (Tatra banka, a. s., V3eobecna
Uverova banka, a. s., Slovenska sporitelia, a.s.,
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. a CSOB
stavebna sporiteliia, a. s., patriace do skupiny
KBC Group, UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a. s., pobocka zahrani¢nej ban-
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ky, Komer¢ni banka, a. s., pobocka zahranic-
nej banky a mBank S.A., pobocka zahrani¢nej
banky) v Uzkej spolupréaci s NBS a

® menej vyznamné (ostatné banky a pobocky
zahrani¢nych bank pésobiace na tzemi SR),
nad ktorymi nadalej vykonéava priamy dohlad
NBS.

V konaniach tykajucich sa Uverovych institucii
pbsobiacich v rdmci ¢lenskych Statov SSM ma
ECB vyhradnu pravomoc udelovat a odoberat
povolenia a posudzovat oznamenia o nadobud-
nuti a prevode kvalifikovanych tGcasti s vynimkou
rieSenia krizovych situacii a skuto¢nosti uvede-
nych v €ldnku 15 nariadenia EU ¢ 1024/2013.
Povolovacie konania tykajuce sa Uverovych in-
stitucii so sidlom na Uzemi SR sa uskutocnuju
v spolupraci ECB a NBS. Vynimkou su konania
tykajuce sa os6b navrhovanych na vykon funkcii
¢lenov predstavenstiev, ¢lenov dozornych rad,
veducich zamestnancov a veducich ttvarov vnu-
tornej kontroly a vnutorného auditu, kde ECB vy-
konava svoju prdvomoc iba vo vztahu k vyznam-
nym bankam.

V sledovanom obdobi sa zac¢alo 54 konani, v kto-
rych rozhodnutie vydava ECB. V prevaznej miere
sa tykali posudenia vhodnosti os6b navrhova-
nych za ¢lenov predstavenstiev alebo dozornych
rad vyznamnych bank.

V povolovacich konaniach v poésobnosti NBS
bolo vydanych 41 rozhodnuti. Vac¢sina rozhod-
nuti sa tykala udeleni predchadzajicich suhla-
sov na zvolenie ¢lenov predstavenstva, dozornej
rady, veducich zamestnancov, prokuristov, ve-
ducich utvaru vnutornej kontroly a vnatorného
auditu. Z najdolezitejsich rozhodnuti vydanych
v roku 2017 mozno spomenut udelenie predché-
dzajuceho suhlasu Prima banke Slovensko, a. s.,
a Sberbank Slovensko, a. s., na zlu¢enie spoloc-
nosti, v désledku ¢oho sa pravnym nastupcom
zaniknutej Sberbank Slovensko, a. s., stala Prima
banka Slovensko, a. s., s uc¢innostou od 1. augus-
ta 2017.

V roku 2017 sa v bankach a pobockach zahra-
ni¢nych bénk uskuto¢nilo 9 tematicky zame-
ranych dohladov na mieste. V ramci dohladov
bola posudzovana jedna Ziadost na zmenu
pouzivania alebo zmenu vlastnych modelov
merania rizik s cielom vypoctu poziadaviek na
vlastné zdroje suvisiace s kreditnym rizikom.

Prioritami dohladov na mieste boli kvalita sys-
tému riadenia rizik, so zameranim najma na
kreditné riziko, trhové riziko, operacné riziko
a urokové riziko bankovej knihy, systém riade-
nia bank, systém riadenia rizika likvidity a hod-
notenie Grovne ochrany bank pred legalizéciou
prijmov z trestnej ¢innosti a financovanim te-
rorizmu.

Dohlad na dialku v bankach a pobockach zahra-
ni¢nych bank zahfha okrem pravidelného spra-
covania vykazov a hlaseni, monitorovania uka-
zovatelov obozretného podnikania, analytickej
¢innosti, komunikacie s dohliadanymi subjektmi
a domovskymi dohladmi tychto subjektov aj
spolo¢né aktivity v ramci priameho a nepriame-
ho dohladu ECB a pracu v kolégidch dohladov
pre jednotlivé banky.

V ramci bank, ktoré podliehaju priamemu
dohladu ECB, pokracovala spolupraca v spo-
lo¢nych dohladovych timoch s ucastou za-
mestnancov dohladu NBS. Jej vysledkom bolo
vykonanie ro¢ného hodnotenia bank podlfa
procesov SSM. Formou dohladu na dialku boli
preverované hodnotenia notifikacii ex-ante
a ex-post v zmysle definicie delegovaného na-
riadenia ¢. 529/2014. Dalej boli preverené vali-
dacné spravy internych modelov bank a sprav
internych auditov bank a vyhodnotené plnenia
podmienok a odporucani z rozhodnuti o pouzi-
vani internych modelov.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

Na slovenskom finan¢nom trhu k 31. decembru
2017 posobilo 10 platobnych institucii, z ktorych
je na zdklade udeleného povolenia na poskyto-
vanie platobnych sluzieb 6 opravnenych posky-
tovat platobné sluzby bez obmedzenia rozsahu
a 4 opravnené poskytovat platobné sluzby v ob-
medzenom rozsahu.

V roku 2017 po6sobila na slovenskom finan¢nom
trhu jedna instittcia elektronickych penazi.

V oblasti poskytovania platobnych sluzieb bolo
v roku 2017 vydanych 26 pravoplatnych rozhod-
nuti. Vacsina z nich sa tykala najma udeleni pred-
chdadzajucich suhlasov na volbu alebo vymeno-
vanie ¢lenov Statutarneho organu, dozornej rady
a veducich zamestnancov zodpovednych za vy-
kon vnutornej kontroly.
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V roku 2017 evidovala NBS 39 zahrani¢nych pla-
tobnych institucii na zaklade ozndmenia svojho
zameru poskytovat platobné sluzby a 34 zahra-
ni¢nych institucii elektronickych penazi na zakla-
de oznamenia svojho zameru vydavat, ponukat,
spatne vymienat elektronické peniaze, pripadne
poskytovat platobné sluzby na Uzemi SR bez za-
loZenia pobocky.

V roku 2017 boli ukoncené tri komplexné dohla-
dy na mieste v platobnych instituciach, ktoré sa
zacali v roku 2016 a vykonali sa dalsie 2 zamera-
né najma na preverenie a hodnotenie systému
poskytovania platobnych sluzieb, dodrziavania
podmienok na ich podnikanie, vnutorného kon-
trolného systému a vnutornej kontroly, vybra-
nych rizik a systému riadenia rizik, systému ochra-
ny pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti
a ochrany pred financovanim terorizmu a plnenia
povinnosti v tejto oblasti a preverenie dodrziava-
nia vSeobecne zévaznych pravnych predpisov.

DevizovA oBLAST

K31.decembru 2017 bolo na iuzemi SR 1 158 de-
vizovych miest s udelenou devizovou licenciou.
Pocas roka 2017 bolo vydanych 13 rozhodnuti,
z ktorych 11 sa tykalo udelenia devizovej licen-
cie.V roku 2017 boli v tejto oblasti vedené a pra-
voplatne skoncené 2 sank¢né konania o ulozeni
pokuty.

V roku 2017 bolo v oblasti vykonavania obcho-
dov s devizovymi hodnotami v rozsahu zme-
narenskej ¢innosti, ktorej predmetom je nakup
penaznych prostriedkov v cudzej mene za eurd
v hotovosti alebo predaj penaznych prostried-
kov v cudzej mene za eurd v hotovosti, vykona-
nych 11 dohladov na mieste. Vykon dohladu bol
zamerany na kontrolu dodrziavania devizového
zakona. V oblasti devizovej ohlasovacej povin-
nosti boli vykonané 2 dohlady na mieste.

OBLAST NEBANKOVYCH VERITELOV

Na slovenskom finan¢nom trhu k 31. decembru
2017 posobilo 35 nebankovych veritelov. Z uve-
deného poctu je, na zéklade udeleného povole-
nia, 33 nebankovych veritelov oprdvnenych po-
skytovat spotrebitelské Gvery bez obmedzenia
rozsahu, 1 nebankovy veritel oprdvneny posky-
tovat spotrebitelské Gvery v obmedzenom roz-
sahu a 1 iny veritel opravneny poskytovat tvery
a pozicky spotrebitelom, ktoré nie su spotrebitel-
skym Gverom.

V roku 2017 bolo v oblasti nebankovych veri-
tefov vydanych 50 pravoplatnych rozhodnuti.
Z toho 2 udelené povolenia na poskytovanie
spotrebitelskych Uverov a inych Uverov spotre-
bitelom, 4 udelené predchadzajuice suhlasy na
vratenie povolenia, 1 udelenie predchadzajuce-
ho suhlasu na zrusenie veritela z iného dévodu
ako pre odobratie povolenia a 31 udelenych
predchéadzajucich suhlasov na zvolenie alebo
vymenovanie ¢lenov Statutdrneho organu, do-
zornej rady a veducich utvaru vnutornej kon-
troly.

V roku 2017 sa ukoncili tri komplexné dohlady
na mieste, ktoré sa zacali edte v roku 2016 a vy-
konali sa dalSie 4 komplexné dohlady na mieste
u nebankovych veritelov zamerané na prevere-
nie a hodnotenie systému poskytovania spotre-
bitelskych uverov v zmysle zdkona o spotrebi-
telskych uveroch, dodrziavanie podmienok na
podnikanie, preverenie informacii poskytnutych
v konani o udeleni povolenia na poskytovanie
spotrebitelskych Gverov, vnutorného kontrol-
ného systému a Utvaru vnutornej kontroly, vy-
branych rizik a systému riadenia rizik, systému
ochrany pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢in-
nosti a ochrany pred financovanim terorizmu.

OBLAST POISTOVNICTVA

V oblasti poistovnictva pdsobilo k 31. decembru
2017 na slovenskom finan¢nom trhu 15 poistov-
ni so sidlom na uzemi SR v reZzime Solventnost
I, 1 poistovha v reZzime ukoncovania ¢innosti,
nad ktorou bola s uc¢innostou od 15. juna 2017
zavedena nutena sprava a 22 pobociek poistov-
ni a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom sState
EU. V oblasti poistovace] ¢innosti vykonavanej
poistoviiami a zaistoviiami so sidlom v inom
¢lenskom 3$tate EU bolo v roku 2017 vydanych
30 ozndmeni a 8 ozndmeni bolo vydanych v ob-
lasti poistovacej ¢innosti vykonavanej poistov-
nami a zaistovinami so sidlom v SR.

V roku 2017 UDF (utvar dohladu nad finan¢nym
trhom NBS) vydal 4 rozhodnutia, ktoré sa tykali
najma réznych druhov predchadzajucich suihla-
sov v zmysle zdkona o poistovnictve. V oblasti
poistovnictva viedol UDF v roku 2017 dve kona-
nia o uloZeni sankcie.

Vyznamnym sankénym rozhodnutim UDF v ob-
lasti poistovnictva v roku 2017 bolo rozhodnutie
z0 14. juna 2017, ktorym bola zavedena nutena
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sprava nad spolo¢nostou Rapid life Zivotna pois-
tovia, a.s. Dovodom zavedenia nutenej spravy
bola skutoc¢nost, ze spolo¢nost Rapid life Zivotna
poistovna, a.s., zavazne a opakovane ohrozovala
prava klientov na vyplatu plneni vyplyvajucich
z poistnych zmludv riadne a vcas a pravom chré-
nené zaujmy klientov na tom, aby konala dobro-
myselne a s nalezitou starostlivostou pri plneni
narokov klientov z poistnych zmlav. U¢elom za-
vedenia nutenej spravy nad spolo¢nostou Rapid
life Zivotna poistovna, a.s., bolo zistenie skuto¢-
ného stavu, vakom sa spolo¢nost nachadzala vo
vsetkych oblastiach jej ¢innosti a hospodarenia,
zabezpecenie ochrany ohrozenych prav klientov
pred vznikom a narastanim skody a zabezpece-
nie podmienok pre uplatnenie nérokov klientov.
Spolocenska nebezpecnost konania spolo¢nosti
Rapid life Zivotna poistoviia, a.s., rozsah, dizka
trvania, povaha a nasledky tohto konania boli
vo vztahu k pravam a pravom chranenym zauj-
mom klientov také zésadné, ze UDF povazoval
zavedenie nutenej spravy za odévodnené a ne-
vyhnutné.

Za nuteného spravcu bola vymenovand JUDr.
Irena Sopkova. Nuteny spravca podal 2. augus-
ta 2017 trestné ozndmenie kvoli podozreniu zo
spachania viacerych trestnych cinov tykajucich
sa ¢innosti spolo¢nosti Rapid life Zivotna pois-
tovnia, a.s.

Nutend sprava sa skoncila vyhldsenim konkurzu
na spoloc¢nost Rapid life Zivotna poistovna, a.s.,
29. januara 2018.

Trestné ozndmenia tykajuce sa poistovne Rapid
life Zivotna poistovna, a.s., podala aj NBS.

Vzhladom na zavedenie novych regula¢nych
pravidiel v poistovnictve z roku 2016 sa NBS pri
svojej ¢innosti v rdmci dohladu nad obozretnym
podnikanim subjektov poistovnictva sustredila
na zvyseny kontakt s poistoviiami, konzultacnu
¢innost a usmernovanie ¢innosti dohliadanych
subjektov. NBS realizovala viacdriové pracovné
stretnutia s najvyssimi predstavitelmi poistov-
ni a osobami vykondvajucimi klicové funkcie
vo vetkych 15 poistovniach, ktoré vykondvaju
svoju cinnost v rezime Solventnost Il. Predme-
tom dohladu na dialku bolo aj preverenie dodr-
Ziavania poziadaviek na organiza¢nu Strukturu
poistovni vyzadovanych relevantnymi pravnymi
predpismi. Uskutocnili sa aj stretnutia so zastup-

cami poistovni a spolo¢nosti vykonavajucich
externy audit, ktorych témou bolo pésobenie
dohliadanych subjektov v novom rezime regula-
cie Solventnost Il a hlavné rizika v oblasti pois-
tovnictva.

V roku 2017 sa zacali jeden komplexny a dva te-
matické dohlady na mieste. Prvy tematicky do-
hlad bol zamerany na pripravenost poistovne na
pouzivanie ¢iastocného vnutorného modelu na
vypocet kapitalovej poziadavky na solventnost
podla regulacie Solventnost Il. Druhy bol zame-
rany na preverenie financ¢nej situacie dohliada-
ného subjektu.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

V oblasti starobného déchodkového sporenia
posobilo v roku 2017 na slovenskom finan¢nom
trhu 6 dochodkovych spravcovskych spoloc-
nosti, ktoré spolu spravovali 19 déchodkovych
fondov a 4 doplnkové déchodkové spolo¢nosti
spravujuce 15 doplnkovych dochodkovych fon-
dov. Cinnost depozitara v zmysle zékona o sta-
robnom déchodkovom sporeni a zdkona o do-
plnkovom déchodkovom sporeni vykonévalo
5 bankovych subjektov.

V roku 2017 UDF vydal 17 rozhodnuti v oblasti
doplnkového dochodkového sporenia a 11 roz-
hodnuti v oblasti starobného déchodkového
sporenia. V oblasti doplnkového déchodkového
sporenia (lll. pilier) viedol UDF jedno konanie
o ulozeni sankcie.

Zakladom dohladu na diatku je predovsetkym
kontrola plnenia informacnych povinnosti do-
chodkovych spravcovskych spolo¢nosti, do-
plnkovych déchodkovych spolo¢nosti a depo-
zitdrov dochodkovych fondov voci NBS a ich
vyhodnocovanie. Déraz sa kladie na nezavislé
overovanie spravnosti ocenenia finanénych na-
strojov nachddzajucich sa v majetku déchodko-
vych fondov a na sulad nadobudania finan¢nych
nastrojov do majetku jednotlivych déchodko-
vych fondov s ustanoveniami zdkona o starob-
nom ddéchodkovom sporeni a zakona o doplnko-
vom déchodkovom sporeni.

V oblasti starobného déchodkového sporenia
bolo v roku 2017 ukoncenych 3est tematickych
dohladov na mieste v déchodkovych spravcov-
skych spolo¢nostiach, ktoré boli zamerané na
preverenie zabezpecenia a dodrziavania postu-
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pu spolo¢nosti pri zriadeni a vedeni déchodko-
vych Uctov sporitelov na ucely evidencie poctu
dochodkovych jednotiek déchodkového fondu
a dodrziavani povinnosti spolo¢nosti zasielat
sporitefom vypisy z ich osobnych dochodko-
vych uctov. V roku 2017 sa zacal komplexny
dohlad na mieste v dochodkovej spravcov-
skej spolo¢nosti zamerany na cinnost spolo¢-
nosti a na nou spravované déchodkové fondy
v zmysle zdkona o starobnom dochodkovom
sporeni a inych vieobecne zavaznych pravnych
predpisov.

V oblasti doplnkového déchodkového sporenia
bol v roku 2017 ukonceny komplexny dohlad na
mieste v doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti,
ktory sa zacal v roku 2016.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO
PORADENSTVA

K 31. decembru 2017 bolo v Registri finan¢-
nych agentov a finan¢nych poradcov (RegFaP)
zaregistrovanych 38 754 subjektov. Do RegFaP
bolo v roku 2017 zapisanych 25 novych sub-
jektov v roznych sektoroch, pricom UDF udelil
povolenie na vykondvanie ¢innosti samostatné-
ho finan¢ného agenta 24 pravnickym osobdam
a povolenie na vykonavanie ¢innosti finan¢né-
ho poradcu 1 pravnickej osobe. V roku 2017 sa
zrusilo 55 zapisov samostatného financ¢ného
agenta.

V roku 2017 bolo do RegFaP zapisanych 302 fi-
nanc¢nych sprostredkovatelov z iného ¢lenského
Statu v sektore poistenia a zaistenia, 4 sprostred-
kovatelia z iného ¢lenského Statu v sektore po-
skytovania Uverov na byvanie, ktori s na tzemi
SR opravneni vykonavat ¢innost na zéklade pra-
va na slobodné poskytovanie sluzieb bez zriade-
nia organiza¢nej zlozky a 1 finan¢ny sprostredko-
vatel so zriadenim organizac¢nej zlozky v sektore
poistenia a zaistenia.

NBS v roku 2017 elektronicky prijala a spracovala
6 501 navrhov od navrhovatelov samostatnych
finan¢nych agentov a finan¢nych institucii na zé-
pis, zmeny a zrusenie zapisov ich podriadenych
subjektov v RegFaP.

V oblasti finan¢ného sprostredkovania a financ-
ného poradenstva v roku 2017 viedol UDF 48
sank¢nych konani, pricom pravoplatnost nado-
budlo 37 prvostupriovych rozhodnuti.

Dohladom na dialku bolo v roku 2017 vyhod-
notené plnenie NBS periodicky zasielanych in-
formacnych povinnosti dohliadanymi subjektmi
prostrednictvom internetovej aplikacie, kontro-
la predloZenia Stvrtrocného hlasenia vsetkych
samostatnych finan¢nych agentov v obdobi od
1. janudra 2017 do 31. marca 2017 a kontrola
plnenia povinnosti navrhovatelov podat navrh
na zrudenie zapisu podriadenych subjektov
v RegFap do 30 dni odo diia skoncenia platnosti
zmluvy s podriadenym subjektom. Dohladom
na dialku NBS preverovala opodstatnenost
vsetkych prijatych podnetov fyzickych a prav-
nickych oséb na ¢innost subjektov, ktoré vyko-
navaju finan¢né sprostredkovanie a finan¢né
poradenstvo.

V roku 2017 sa u samostatnych finan¢nych agen-
tov pravnickych os6b zacali Styri komplexné do-
hlady na mieste, dva z nich neboli v danom roku
formaélne skoncené.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

V roku 2017 poésobilo na slovenskom finan¢nom
trhu 20 obchodnikov s cennymi papiermi, pri-
¢om Styria z nich este neboli opravneni vykona-
vat ¢innost vzhladom na to, ze NBS nepreukazali
technicku, organizacnu a personalnu priprave-
nost na vykonavanie povolenych ¢innosti.

V oblasti obchodnikov s cennymi papiermi UDF
v roku 2017 vydal 26 rozhodnuti, a to najma
predchadzajucich suhlasov, napr. na volbu oséb
za ¢lenov predstavenstva a na zmenu sidla ob-
chodnika s cennymi papiermi. Prijal 134 ozndme-
ni o zdmere zahrani¢nych obchodnikov s cenny-
mi papiermi poskytovat cezhrani¢né investicné
¢innosti na Uzemi SR.

UDF schvlil 32 prospektov cenného papiera, je-
den opis cennych papierov a 10 dodatkov k pros-
pektu cenného papiera.

UDF prijal 94 oznameni o schvaleni prospektu
cenného papiera, resp. dodatku k prospektu cen-
ného papiera od orgdnov dohladu inych ¢len-
skych statov EU a zaslal 12 ozndmeni o schvaleni
prospektu cenného papiera, resp. dodatku k pro-
spektu cenného papiera inému organu dohladu
¢lenského statu EU.

UDF vydal 4 rozhodnutia o schvaleni povinnej
ponuky na prevzatie pre emitentov akcii obcho-
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dovanych na regulovanom trhu BCPB, a.s. Tiez
vydal 4 rozhodnutia o udeleni predchadzajice-
ho suhlasu na volbu ¢lena predstavenstva BCPB,
a.s., a 2 rozhodnutia o schvaleni zmeny burzo-
vych pravidiel.

V oblasti trhu cennych papierov viedol UDF 5 ko-
nani o uloZeni sankcie a vydal 2 rozhodnutia
o ulozeni sankcie - pokuty, ktoré v danom roku
nadobudli aj prdvoplatnost.

V roku 2017 bolo predmetom dohladu na dialku
v oblasti trhu cennych papierov 16 tuzemskych
obchodnikov s cennymi papiermi a 8 obchodni-
kov s cennymi papiermi posobiacich v SR pros-
trednictvom svojej pobocky podla smernice
MiFID (z toho 4 obchodnici s cennymi papiermi
pbsobia v SR prostrednictvom viazanych agen-
tov). Predmetom dohladu na dialku boli aj banky
a pobocky zahrani¢nych bank s opravnenim pos-
kytovat investi¢né sluzby. Hlavnymi prioritami
dohladu na dialku bolo najmd monitorovanie
dodrziavania pravidiel pre obozretné podnika-
nie, vyhodnocovanie finan¢nej situcie a riziko-
vého profilu dohliadanych subjektov.

Predmetom dohladu na dialku boli aj BCPB, a.s.,
CDCP SR, a.s., NCDCP, a. s., a pInenie si informac¢-
nych povinnosti voc¢i NBS zo strany emitentov
cennych papierov prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu BCPB, a. s., prostrednic-
tvom CERI, ktoru vedie NBS. K 31. decembru
2017 bol ich pocet 69. Voc¢i dvom emitentom
sa zacalo viest konanie vo veci nepredlozZenia
kompletnych ro¢nych finan¢nych sprav za rok
2016. Uvedeni emitenti boli zaroven vyluceni
z obchodovania na regulovanom volnom trhu
BCPB, a.s.

V oblasti trhu cennych papierov sa v roku 2017
zacali dva dohlady na mieste u dvoch obchod-
nikov s cennymi papiermi. Z toho jeden bol
komplexny dohlad na mieste a druhy tematicky
dohlad na mieste, ktory bol zamerany na posky-
tovanie investi¢nych sluzieb, investi¢nych cin-
nosti a vedlajsich sluzieb klientom.

V druhom Stvrtroku 2017 sa skoncil tematicky
dohlad na mieste v bankovom subjekte zame-
rany na poskytovanie investi¢nych sluzieb, in-
vesti¢nych cinnosti a vedlajsich sluzieb klientom
podla zakona o cennych papieroch a zaroven na
preverenie ¢innosti depozitdra v oblasti dopln-

kového dochodkového sporenia a kolektivneho
investovania, ktory sa zacal v roku 2016.

Dalej sa v roku 2017 zacali tri tematické dohla-
dy na mieste v bankovych subjektoch, ktoré boli
zamerané na poskytovanie investi¢nych sluZieb,
investi¢nych cinnosti a vedlajsich sluZieb klien-
tom podla zakona o cennych papieroch. Jeden
z tematickych dohladov na mieste sa skoncil
v Stvrtom Stvrtroku 2017.

OBLAST KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

V roku 2017 posobilo na slovenskom finan¢nom
trhu 7 spravcovskych spoloc¢nosti. Trom sprav-
covskym spolo¢nostiam bolo udelenych pat
povoleni na vytvorenie podielovych fondov.
UDF vydal v sektore kolektivneho investova-
nia za rok 2017 spolu 80 rozhodnuti o udele-
ni predchadzajucich stihlasov a 5 rozhodnuti
o povoleni na vytvorenie podielového fondu.
V roku 2017 prijal 80 ozndmeni eurdépskeho
fondu o zédmere verejne ponuikat svoje cenné
papiere na Uzemi SR a 36 ozndmeni zahranic¢nej
spravcovskej spolo¢nosti o zdmere distribuovat
svoje cenné papiere prostrednictvom privatnej
ponuky na tzemi SR formou volného poskyto-
vania sluZzieb.

V roku 2017 bolo predmetom dohladu na dial-
ku 7 tuzemskych spravcovskych spolo¢nos-
ti, ktoré ku koncu roka 2017 spolu spravovali
66 standardnych fondov (z toho 5 Standardnych
fondov, ktoré boli vytvorené podla zdkona o ko-
lektivnom investovani, je spravovanych zahra-
ni¢nou spravcovskou spolo¢nostou), 21 alter-
nativnych investi¢nych fondov a 5 bankovych
subjektov vykondvajucich cinnost depozitara
v zmysle zdkona o kolektivnom investovani.
Cinnost dohladu na dialku bola zamerana naj-
ma na kontrolu plnenia informacnych povin-
nosti spravcovskych spolo¢nosti a depozitarov
fondov voci NBS, pricom sa posudzovala najma
rizikovost uskuto¢nenych transakcii, ich vplyv
na rizikovost portfélii fondov a oceriovanie ma-
jetku fondov.

V roku 2017 sa ukonili tri tematické dohlady
na mieste, ktoré sa zacali v roku 2016. V Stvrtom
Stvrtroku 2017 sa zacali tri tematické dohlady na
mieste. Dohlady boli zamerané na preverenie
systému uplatiovania zasad odmenovania, do-
drziavanie usmernenia o spravnych politikach
odmenovania podla smernice o spravcoch alter-
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nativnych investi¢nych fondov a na preverenie
systému vykonu funkcie dodrZiavania opatreni,
stratégii a postupov na identifikaciu rizika a vnu-
torného auditu.

2.3 REGULACIA FINANCNEHO TRHU

NBS spolupracuje s Ministerstvom financii SR
a Ministerstvom préce, socidlnych veci a ro-
diny SR na priprave navrhov zdkonov a inych
vieobecne zavaznych pravnych predpisov
v oblasti finan¢ného trhu, vydava vieobecne
zavazné predpisy na vykonanie zakonov v ob-
lasti finan¢ného trhu, vypraciva a zverejnuje
metodické usmernenia, stanoviska a odpo-
rdcania vysvetlujuce uplatfovanie zikonov
a inych vieobecne zévaznych pravnych pred-
pisov vztahujucich sa na dohliadané subjekty
aich cinnosti.®

OBLAST BANKOVNICTVA

V roku 2017 NBS v spolupraci s Ministerstvom
financii SR pripravila novelu zadkona o bankach
s cielom vytvorenia nového regula¢ného rdm-
ca, ktorym sa upravuje, resp. reviduje oblast
hypotekdrneho bankovnictva. Zdmerom bolo
vyriesit rizika, ktoré v ostatnych rokoch identi-
fikovala NBS, hypotekarne banky ako emiten-
ti hypotekdrnych zéloznych listov, ratingové
agentury v procese pridelovania Uverového
hodnotenia existujucim programom hypotekar-
nych zaloznych listov a tiez potencidlni profesi-
onalni investori z radov sukromnych investorov
a medzinarodnych finanénych institucii. Dalsim
zamerom novely zdkona bolo reagovat na pre-
biehajuce aktivity na eurépskej urovni smeruju-
ce k definovaniu harmonizovanych standardov
kvality pre kryté dlhopisy, potrebu podporit dI-
hodobé financovanie v slovenskom bankovom
sektore a pripravu na nové kvalitativne pozia-
davky likvidity.

NBS pripravila aj novelu zékona o Uveroch na by-
vanie s cielom doplnit ustanovenia o ukazovateli
zadlZenosti, t. j. limite na podiel vysky celkovej
zadlZenosti spotrebitela k prijmu a vydala opat-
renie, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o posu-
deni schopnosti spotrebitela splacat spotrebitel-
sky uver.

Pocas roka 2017 NBS okrem vyssie uvedeného
opatrenia vydala dalSich pat opatreni.

Jednym z nich bolo opatrenie, ktorym sa usta-
novuju narodné volby pre institlucie podla oso-
bitného predpisu. Znamena to, ze ¢lensky Stat
alebo organ dohladu ma opravnenie zaviest
pravidla odlisné od podkladovej regulacie vy-
plyvajucej z nariadenia CRR. V tomto opatreni su
narodné volby 3pecifikované na zéklade dote-
rajsich skusenosti v oblasti regulécie finan¢ného
trhu, zohladnenia aktualnych podmienok na fi-
nan¢nom trhu, ale najma na zaklade usmernenia
ECB pre menej vyznamné institucie.

Dalsie dve opatrenia - o néleZitostiach ozname-
nia potrebného na zistenie dalsich osob, ktoré na
zaklade vztahu k oznamovatelovi maju k banke
alebo k pobocke zahrani¢nej banky osobitny
vztah a o ndlezitostiach ziadosti banky o pred-
chdadzajuci suhlas na zriadenie pobocky v zahra-
ni¢i - reagovali na nutnost zosuladenia pojmov
uvedenych v obdobnych pravnych predpisoch
a na zapracovanie poziadaviek odbornych utva-
rov NBS vyplyvajucich z aplikacnej praxe.

V oblasti vykaznictva NBS vydala opatrenie ty-
kajuce sa predkladania vykazov, hldseni a inych
sprav bankami a poboc¢kami zahrani¢nych bank.
Jeho hlavnym cielom bolo kontinuélne zabezpe-
Covat udaje pre NBS na ucel vykonavania dohla-
du nad uvedenymi subjektmi prostrednictvom
tych vzorov vykazov, ktoré je mozné nadalej
pozadovat od béank a pobociek zahrani¢nych
bank popri eurdpskej Uprave v oblasti vykaznic-
tva (FINREP/COREP) a tiez doplnit niektoré nové
vykazy. Druhym v tejto oblasti bolo opatrenie
o predkladani vykazov veritela poskytujuceho
spotrebitelské Gvery na ucely vykondvania do-
hladu. Opatrenie reaguje na prijatie novely zéko-
na o spotrebitelskych Gveroch, ktorou sa rozsiru-
je povinnost predkladat vykazy, hlasenia, spravy
ainé informécie a doklady NBS aj na veritela bez
obmedzenia rozsahu poskytovania spotrebitel-
skych averov.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

NBS v spolupraci s Ministerstvom financii SR
a SBA za ucelom transpozicie smernice PSD 2 vy-
pracovala novelu zakona o platobnych sluzbach,
ktord nadobudla G¢innost v druhej polovici roka
2017.

Hlavnymi cielmi smernice PSD 2 st najma posil-
nenie transparentnosti a moznosti rychlejsieho
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prijimania inovacii v oblasti platobnych sluzieb,
zabezpecenie Uc¢inného a efektivneho trhu s plat-
bami, zavedenie novych prvkov s cielom ulah¢it
pouzivanie elektronickych (najma nizkonaklado-
vych internetovych a mobilnych) platieb, zave-
denie novych bezpecnostnych opatreni s cielom
zmiernovat rizikd v oblasti bezpecnosti platieb,
posilnenie prav spotrebitelov a narast ich infor-
movanosti s cielom zvysenia ich ochrany.

Pokial ide o praktickd aplikaciu smernice PSD 2,
napriklad v oblasti pristupu tretich stran, v roku
2017 sa uskutocnili spolo¢né stretnutia zastup-
cov NBS a CNB s ciefom vymeny informacii. V tej-
to suvislosti NBS zverejnila na svojom webovom
sidle informdciu o pristupe tretich stran k platob-
nému uctu.”

OBLAST NEBANKOVYCH VERITELOV

V roku 2017 NBS pripravila opatrenie, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o posudeni schopnosti
spotrebitela splacat spotrebitelsky uver. Dopl-
nil sa tak chybajuci ¢lanok reguldcie cielenej na
zdravé a udrzatelné poskytovanie Uverov do-
mdcnostiam. Na rozdiel od dovtedy platného
odporucania k rizikdm spojenym s vyvojom na
trhu retailovych udverov, nové opatrenie uz nie je
obmedzené len na bankovy sektor, ale vztahuje
sa rovnako na vsetkych poskytovatelov spotrebi-
telskych Uverov. Opatrenie Specifikuje metodiku
na vypocet ukazovatela schopnosti spotrebitela
splacat spotrebitelsky uver, poziadavky na pred-
kladanie dokladov a overovanie udajov o prij-
moch spotrebitela a limit na lehotu splatnosti
spotrebitelského Uveru.

OBLAST POISTOVNICTVA

V roku 2017 NBS vydala tri opatrenia pre oblast
poistovnictva, ktorymi v stvislosti so zdkonom
o trestnej zodpovednosti pravnickych oséb no-
velizovala uz existujuce opatrenia. Vo vietkych
troch pripadoch islo o doplnenie vypisu z re-
gistra trestov medzi doklady, ktorymi prislusné
subjekty preukazujui vhodnost pravnickych oséb
s kvalifikovanou ucastou na poistovni alebo
zaistovni v rdmci preukazovania splnenia pod-
mienok na udelenie povolenia na vykonavanie
poistovacej ¢innosti a na udelenie povolenia
na vykondvanie zaistovacej ¢innosti, ako aj pri
preukazovani vhodnosti pravnickych oséb ako
Ziadatelov o udelenie predchadzajuceho suhla-
su podla § 77 ods. 1 pism. a) az c) zékona o po-
istovnictve.

Na poskytnutie podrobnejsieho vysvetlenia k od-
vodu casti poistného podla § 68 zakona o poistov-
nictve poistovniam, poistovniam z iného ¢lenské-
ho statu a pobockam zahrani¢nych poistovni NBS
vo februdri 2017 vydala metodické usmernenie,
ktoré upravuje stanovenie zakladu pre odvod ¢as-
ti poistného, postup v pripade nedoplatku alebo
preplatku, ako aj spdsob preukazovania odvodu
Casti poistného NBS a Ministerstvu financii SR.

V marci 2017 NBS zverejnila tri odporicania,
ktorymi sa preberaju odporucania EIOPA. Islo
o odporucanie, ktorym sa preberaju pripravné
usmernenia EIOPA o poziadavkach na poistovne
a distributorov poistenia tykajucich sa dohladu
nad produktami a ich spravy, odporucanie ku
kapacite technickych rezerv a odloZenych dani
absorbovat straty a odporucanie k uplatiovaniu
pasivneho zaistenia k podmodulu upisovacieho
rizika neZivotného poistenia.

V oktdbri 2017 NBS zverejnila na svojom webo-
vom sidle stanovisko k parametrom produktu na
vypracovanie dokumentu s kld¢ovymi informa-
ciami. Jeho ciefom je usmernit poistovne pri vy-
pracovani dokumentu s klu¢ovymi informacia-
mi (KID), ktory je poistoviha povinna poskytnut
klientovi v zmysle nariadenia PRIIP pred uzavre-
tim poistnej zmluvy v pripade, ak poistovria po-
nuka klientom investi¢né produkty zalozené na
poisteni.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

V roku 2017 regula¢na cinnost NBS v oblasti
doplnkového déchodkového sporenia spociva-
la predovietkym v uzkej spolupraci a aktivnej
Ucasti zastupcov UDF v pracovnej skupine zria-
denej MPSVaR SR, ktorej ulohou bola priprava
novely zdkona o doplnkovom déchodkovom
sporeni v dosledku transpozicie smernice IORP
IIl. Novelou zakona sa menia a dopifiaju najma
oblasti organizacie a riadenia doplnkovej do-
chodkovej spolo¢nosti vyplyvajuce zo zavedenia
novych kluc¢ovych funkcii v ramci riadenia spo-
lo¢nosti a tiez oblast informacnych povinnosti,
kde sa blizsie Specifikuju informéacie, ktoré ma
doplnkova déchodkova spolo¢nost poskytovat
v predkontraktudlnej faze, v obdobi sporenia, ale
aj v obdobi pred dosiahnutim veku odchodu do
dochodkuy, resp. pocas doby poberania davky.

NBS v ramci svojej legislativnej kompetencie pri-
pravila a vydala aj opatrenie o rizikach a systéme
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riadenia a merania rizik, vypocte celkového rizi-
ka a rizika protistrany v doplnkovych déchodko-
vych fondoch.

Pokial ide o oblast starobného déchodkového
sporenia, NBS spolupracovala na priprave legis-
lativnych ndvrhov sekundarnej povahy, vyda-
nych MPSVaR SR. Cinnost sa tykala novelizacie
opatrenia o ponukovom liste a opatrenia o in-
formaciach o déchodkoch, ktorych uprava vy-
plynula zo zédkona o starobnom déchodkovom
sporeni.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO
PORADENSTVA

V roku 2017 bola v Zbierke zdkonov SR uverej-
nena novela zdkona o finan¢nom sprostredko-
vani a finan¢nom poradenstve, ktora nadobuda
Uc¢innost 23. februara 2018. Novela zédsadnym
sp6sobom meni doteraz platny zdkon regulujuci
finan¢né sprostredkovanie a finan¢né poraden-
stvo. Tymto pravnym predpisom sa do slovenské-
ho pravneho poriadku transponovala smernica
o distribucii poistenia, ktord nahradila smernicu
z roku 2002 o sprostredkovani poistenia, zapra-
covali sa podnety z aplika¢nej praxe a zaroven
sa Ciasto¢ne riedila aj transpozicia smernice
o Uveroch na byvanie, pokial ide o cezhrani¢né
vykonavanie finan¢ného sprostredkovania alebo
finan¢ného poradenstva v oblasti poskytovania
Uverov na byvanie. Vo vieobecnosti je novela
zamerana na ochranu spotrebitela pri vstupe do
zmluvnych vztahov, na zéklade ktorych su po-
skytované financné sluzby.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

V oblasti trhu cennych papierov NBS zaciatkom
roka 2017 dalej aktivne spolupracovala s Minis-
terstvom financii SR na finalizacii transpozicie
smernice MiFID Il do slovenského pravneho po-
riadku. Novela zdkona o cennych papieroch bola
prijata v septembri s Uc¢innostou od 1. novem-
bra 2017, s vynimkou ustanoveni, ktoré v sulade
s ustanoveniami smernice MiFID Il nadobudaju
uc¢innost 3. janudra 2018, a niektoré nadobudnu
Ucinnost az 3. septembra 2019. Tymto bol zavf-
Seny proces transpozicie smernice MiFID Il na
narodnej Urovni a koncom roka 2017 sa preslo
k aktivnej praktickej aplikécii a interpretacii jed-
notlivych novelizovanych ustanoveni.

NBS taktiez aktivne spolupracovala s Minister-
stvom financii SR na priprave ndvrhu zakona,

ktorym doslo, okrem inych zédkonov, aj k nove-
lizacii zékona o dohlade nad finan¢nym trhom.
Cielom novelizacie predmetného zakona bolo
zdokonalit legislativny rdmec na spravodlivejsie
nastavenie roc¢nych prispevkov dohliadanych
subjektov a upravit ustanovenia tykajuce sa naj-
ma konania pred NBS a jej vykonu dohladu nad
finan¢nym trhom. Sledovanym zdmerom bolo
zaroven zabezpecit legislativny ramec imple-
mentujlci v slovenskom pravnom poriadku in-
tervencné pravomoci NBS, ktorych nadobudnu-
tie sa podla nariadenia PRIIP a nariadenia MiFIR
viazalo na januar 2018.

V juni 2017 NBS po dohode s Ministerstvom fi-
nancii SR vydala novelu opatrenia o poplatkoch
za Ukony NBS s cielom reagovat na skutocnosti
vyplyvajuce z prisluinej legislativy EU a prév-
nych predpisov SR.

V druhej polovici roka NBS v ramci svojej regu-
la¢nej ¢innosti pripravila a vydala dve novely
opatreni tykajucich sa oblasti vykaznictva. Jed-
na novela sa zaoberala vykazmi predkladanymi
obchodnikmi s cennymi papiermi a druhd no-
vela sa dotykala vykazov predkladanych burzou
cennych papierov a centrdlnym depozitarom.
Dévodom vypracovania oboch opatreni boli
legislativne zmeny vyplyvajlice z implementa-
cie smernice MiFID Il do pravneho poriadku SR
a povinnosti dohliadanych subjektov predkladat
prislusnym orgdnom dohladu udaje vyplyvajuce
z nariadenia MiFIR a prislusnych delegovanych
nariadeni.

V uplynulom roku UDF zverejnil na webovom
sidle NBS® informaciu k uplatnovaniu vynimiek
zo smernice MiFID Il na zéklade rozsahu obcho-
dovania s komoditnymi derivatmi. Cielom jej
zverejnenia bolo ulah¢it uplatiiovanie tychto
vynimiek prostrednictvom vyplnenia vzorovych
formularov a ich odoslanie NBS v stanovenom
termine.

OBLAST KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

V oblasti legislativnej ¢innosti NBS v roku 2017
spolupracovala na novele zdkona o kolektivnom
investovani, ktord bola sucastou novely zéko-
na o cennych papieroch a nadobudla u¢innost
1. novembra 2017. NBS v spolupraci so SASS
navrhla zmeny na zefektivnenie cinnosti kolek-
tivneho investovania na ziklade podnetov od
subjektov z lokalneho kapitdlového trhu, ako
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8 http://www.nbs.sk/sk/dohlad-
-nad-financnym-trhom/dohlad/
trh-cennych-papierov/mifid-ii-a-
-mifir/dalsie-dokumenty/uplatne-
nie-vynimky-z-dovodu-vedlajsej-
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napriklad umoznit zlu¢ovanie niektorych typov
fondov a zaviest povinnost vypracovat kluc¢ové
informacie pre investorov pre Specidlne fondy
kvalifikovanych investorov.

2.4 RIESENIE KRiZOVYCH SITUACII

V aprili 2017 sa uskutocnilo 6. zasadnutie Rady
pre rieSenie krizovych situacii (Rada). Rada sa
zaoberala prispevkami do Jednotného fondu na
rieSenie krizovych situacii v roku 2017. Schvalila
navrh Uctovnej zavierky Narodného fondu pre
rieSenie krizovych situdcii za rok 2016 a zaobe-
rala sa zmenou Statutu a rokovacieho poriadku
Rady, ndvrhmi zjednodusenych planov riedenia
krizovych situacii a kritériami aplikacie zjedno-
dusenych povinnosti pri vypracovavani rezolu¢-
nych planov. V novembri 2017 sa uskutocnilo
7. zasadnutie Rady, na ktorom prerokovala stav
vyvoja rezolu¢nych planov a stvisiacich metodik
v roku 2017 a oboznamila sa s vyvojom rezoluc-
ného rdmca pre poistovnictvo na medzinarodne;j
urovni.

UDF aj v roku 2017 sledoval problematiku rie-
Senia krizovych situacii inych finan¢nych spo-
lo¢nosti nez Uverovych institucii a investi¢nych
spolocnosti.

V lete 2017 EIOPA a ESRB nezdvisle od seba zve-
rejnili dokumenty, v ktorych verejne komunikuju
svoje ndzory na mozné prinosy a podobu har-
monizovaného ramca na ozdravenie a rieSenie
krizovych situécii poistovni v EU.? Ide o prvé kro-
ky smerom k vytvoreniu eurépskeho pravneho
ramca, ktory by mal priamy vplyv aj na poistovne
na Slovensku. Cielom ramca by mala byt ochra-
na poistnikov a zabezpecenie finan¢nej stability,
pricom rdmec by mal platit pre vietky poistovne
a zaistovne, na ktoré sa vztahuje rezim Solvent-
nost II.

2.5 OCHRANA FINANCNEHO
SPOTREBITELA

UDF sa v ramci metodickej cinnosti v oblasti
ochrany finan¢nych spotrebitelov v roku 2017
venoval niekolkym vyznamnym témam. V reakcii
na vydany rozsudok Sudneho dvora Eurépskej
Unie vo veci C-42/15 Home Credit Slovakia, a.s.,
proti Klare Birbovej bolo vydané stanovisko vy-

sporaduvajuce sa s dopadmi predmetného roz-
sudku na oblast spotrebitelskych tverov, najma
povinnych nalezitosti zmluvy o spotrebitelskom
Uvere. Na zdklade vysledkov monitoringu re-
klamnych kampani a propagacnych aktivit bolo
vydané stanovisko tykajlice sa niektorych otazok
propagdcie ceny Uverovych produktov. Stano-
visko md preventivny ciel zvySovat informova-
nost o povinnostiach dohliadanych subjektoch
a o postupoch, ktoré UDF povazuje za priklady
dobrej a zlej praxe.

Zistenia z dohladu za roky 2016 a 2017 viedli
k zacatiu 44 konani o uloZeni sankcie, smeruju-
cich k dosiahnutiu ndpravy v oblasti sluzieb po-
skytovanych dohliadanymi subjektmi finan¢nym
spotrebitefom. UDF pritom v konaniach nevy-
uziva len moznost uloZenia pefnaznej pokuty, ale
aj dalsie opravnenia sluziace k efektivnej ochra-
ne financ¢nych spotrebitelov - zakaz nekalej ob-
chodnej praktiky alebo pouzivania neprijatelnej
zmluvnej podmienky a opatrenie na odstranenie
a napravu zistenych nedostatkov. V roku 2017
nadobudlo pravoplatnost 5 rozhodnuti o uloze-
ni sankcie a v 39 pripadoch bol vydany rozkaz
o uloZeni sankcie.

Dohlad v oblasti ochrany spotrebitela sa aj
v roku 2017 zameriaval na oblast poskytova-
nia spotrebitelskych uUverov v bankovom aj
nebankovom sektore a na predaj dlhodobych
investi¢nych produktov vratane investi¢ného
zivotného postenia, predovietkym prostred-
nictvom samostatnych finan¢nych agentov.
Vyznamnou prioritou dohladu na dialku bol
monitoring reklamy finan¢nych sluzieb v tra-
di¢nych médiach, na internete a prostrednic-
tvom socidlnych médii. V ramci dohladu na
ochranu spotrebitela sa tiez realizuje priebez-
na kontrola subjektov poskytujicich finan¢né
sluzby bez povolenia.

V roku 2017 sa uskutocnili 2 plosné zistovania,
21 preverovani neopravneného podnikania,
50 dohladov na dialku vyplyvajucich z plos-
nych zistovani a analyz oddelenia vykonu do-
hladu na ochranu finan¢nych spotrebitelov.
Taktiez sa zac¢alo 6 novych dohfadov na mieste,
ktoré boli zamerané na poskytovanie spotrebi-
telskych uverov, pripadne aj Uverov na byva-
nie bankami a poskytovanie spotrebitelskych
uverov, inych dverov a pozic¢iek nebankovymi
veritelmi.
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9 EIOPA: Opinion to Institutions
of the European Union on the
Harmonisation of Recovery and
Resolution Framework for (Re)
Insurers Across the Member States,

jil 2017,

ESRB: Recovery and resolution for
the EU insurance sector: a mac-
roprudential perspective, august
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Do NBS bolo v roku 2017 doru¢enych 2 364 po-
dani finan¢nych spotrebitelov a inych klientov,
¢o bol takmer rovnaky pocet ako v roku 2016.
V 60 % opodstatnenych podani nastala v ramci
ich vybavovania naprava a odstranenie zistenych
nedostatkov zo strany dohliadaného subjektu
bez toho, aby to bolo potrebné ulozit rozhodnu-
tim zo strany NBS ako povinnost. Najvacsi pocet
prijatych podani sa opat tykal spotrebitelskych
uverov poskytovanych nebankovymi veritelmi
(353 podani, 15 % z celkového poctu podani).
V tychto podaniach spotrebitelia namietali ne-
dostatky zmluvy o spotrebitelskom Uvere, ktoré
moézu mat za nasledok bezodplatnost a bezpo-
platkovost spotrebitelskych Gverov. Vysoky po-
Cet podani sa tykal nepreplatenia poistného pl-
nenia z poskodenia ¢elného skla na motorovom
vozidle (260 podani, 11 % z celkového poctu po-
dani). V roku 2017 bol tiez vysoky pocet podani
voci povinnému zmluvnému poisteniu (237 po-
dani, 10 % z celkového poctu). 6 % zo vsetkych
podani sa tykalo produktov Zivotného poistenia,
z ktorych sa potvrdilo, Ze finan¢ni spotrebitelia
si stdle zamienaju investi¢né Zivotné poistenie
so sporenim a nevnimaju tento produkt ako dI-
hodoby. Pocet podani tykajucich sa finan¢ného
sprostredkovania sa vyrazne nezmenil, pricom

dlhodobo je predmetom nespokojnosti spotre-
bitelov rozsah a kvalita informacii, ktoré im po-
skytli sprostredkovatelia.

Podania klientov dohliadanych subjektov boli
aj v roku 2017 zdrojom informadcii, ktoré NBS
vyuZzila pri vykone dohladu na mieste, dohlade
na dialku a pri vedeni konani voci dohliadanym
subjektom.

V roku 2017 sa v NBS v suvislosti so zvySovanim
finan¢nej gramotnosti spotrebitelov uskutocni-
lo 44 skoleni — moduly pre zakladné skoly, stred-
né skoly a pre seniorov. Skolenia sa konali na
pode NBS a v ramci projektu European Money
Week aj priamo na 3kolach v roznych regiénoch
Slovenska. Celkovo sa na vzdelavacich poduja-
tiach zucastnilo viac ako 1 500 ucastnikov.V spo-
lupraci s Junior Achievement Slovensko, n. o.,
NBS vydala dalsie dva pracovné zosity s témami
finan¢nej gramotnosti pre studentov strednych
$kol. V rdmci vzdeldvania odbornej verejnosti
sa uskutocnili viaceré prednasky a workshopy
na témy poskytovania a propagacie Uverovych
a poistnych produktov v suvislosti s poruse-
niami povinnosti v oblasti ochrany finan¢nych
spotrebitelov.

3 EMISNA ¢INNOST A PENAZNY OBEH

3.1. VYVOJ KUMULOVANE)J CISTEJ EMISIE
EUROVEJ HOTOVOSTI

Celkovéd hodnota kumulovanej cistej emisie™
(dalej len,,emisia”) k 31. decembru 2017 dosiahla
12,2 mld. €, z ¢oho podstatnu cast predstavo-
vala hodnota emisie eurobankoviek a dosiahla
sumu 12,04 mld. €. V medzirochom porovna-
ni vzrastla hodnota emisie eurovej hotovosti
0 10,9 % (o 1,2 mld. €), ¢o predstavuje zrychle-
nie medzirocného tempa jej rastu v porovnani
s predchadzajucim rokom.

V' porovnani s hodnotou slovenskych penazi
vobehu rok pred zavedenim eura (155,15 mld. SK,
t. j. 515 mld. €) sa za devat rokov pouZivania
eura v SR hodnota emitovanej hotovosti viac
ako zdvojnasobila. Hodnota polozky ,obezivo’,

zodpovedajuca podielu NBS na eurobankov-
kach vydanych Eurosystémom, predstavovala
k 31. 12. 2017 priblizne 11,8 mld. €. Hodnota
emitovanych eurobankoviek v SR bola oproti
Jrozpocitanej” hodnote vyssia 0 219,3 mil. €.

Vyvoj dennej emisie v roku 2017 bol v porovna-
ni s predchadzajucimi rokmi rovnaky s ro¢nym
narastom hodnoty priblizne 0 0,6 az 1,2 mld. €
(graf 19). Maximalna hodnota emisie v roku 2017
bola uz tradi¢ne dosiahnutad v predviano¢nom
obdobi 22. decembra (12,35 mld. €).

Kym takmer celd emisiu v hodnotovom vy-
jadreni k 31. 12. 2017 predstavovali euroban-
kovky (98,6 %), pri mnozstve emitovanych
eurovych penazi bol pomer opacny. Euroban-
kovky predstavovali iba 19,8 % (175,2 mil. ku-
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10 Po vstupe do eurozény sa v pe-
fiaznom obehu v SR vyskytuju aj
eurobankovky a euromince emi-
tované inymi ¢lenskymi bankami
eurozony, preto NBS nemd eviden-
ciu o redlnej hodnote a mnoZstve
penaziv obehu. NBS eviduje len
eurobankovky a mince, ktoré sama
vydala a prijala z obehu. Rozdiel
medzi hodnotou (mnoZstvom) eu-
robankoviek a eurominci vydanych
do obehu a prijatych z obehu od
1. 1. 2009 do konkrétneho ddtumu
predstavuje kumulovand Cistd
emisia.

11 Hodnota eurobankoviek v emisii
v celej eurozéne k 31. 12. 2017 bola
1170,7 mld. €. Podiel NBS na tejto
hodnote bol podla klica 1,0095 %
vsume 11,8 mld. €.
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