1T IMPLEMENTACIA MENOVEJ POLITIKY A SPRAVA

INVESTICNYCH REZERV

1.1 POVINNE MINIMALNE REZERVY

Podla pravidiel Eurosystému su vietky uverové
institucie pdsobiace v eurozone povinné drzat
na uUcte v prislusnej narodnej centrdlnej banke
(NCB) ur€enu vysku povinnych minimalnych re-
zerv. Konkrétna hodnota pre jednotlivé subjek-
ty v sucasnosti predstavuje 1 % zo zdkladne na
vypocet povinnych minimalnych rezerv (PMR).
Tato poziadavka sa vztahuje na priemer za celé
udrZiavacie obdobie.

Zaciatkom roka 2017 v Slovenskej republike
podliehalo systému PMR 28 uverovych institu-
cii, z toho 13 béank so sidlom na uzemi SR (vra-
tane troch stavebnych sporitelni) a 15 pobociek
zahrani¢nych Uverovych institacii. V juni 2017
ukon¢ila vykondvanie bankovych ¢innosti na
uzemi Slovenskej republiky ZUNO BANK AG,
pobocka zahrani¢nej banky, ¢im sa pocet pobo-
Ciek znizil na 14.V dosledku zlucenia spolo¢nost
Sberbank Slovensko, a.s., 31. 7. 2017 zanikla bez
likvidacie a spolo¢nost Prima banka Slovensko,
a.s., sa s ucinnostou od 1.8.2017 stala jej nastup-
nickou spolo¢nostou. Tym sa pocet bank znizil na
12 a celkovy pocet Uverovych institucii klesol na
26. Tento stav zotrval do konca roka 2017.V juni
uplynulého roka este doslo k zmene obchodné-
ho mena spolo¢nosti AKCENTA, spofitelni a Gvér-
ni druzstvo, pobocka Slovensko, na Ceskosloven-
ské uvérni druzstvo, pobocka Slovensko.

Urotenie nadbyto¢nych rezerv zapornou
sadzbou, ktoré sa zacalo 11. 6. 2014, pokracovalo
aj v roku 2017.V priebehu celého roku 2017 bola
tato sadzba na urovni - 0,40 %. V minulom roku
nedoslo k zmene ziadnej z troch kltucovych uro-
kovych sadzieb Eurépskej centralnej banky.

Rozhodnutim Rady guvernérov sa zasadania
venované menovej politike od roku 2015 uz ne-
konaju raz za mesiac, ale kazdych 3est tyzdrov.
V doésledku toho sa na priblizne 3est tyzdrov
upravila aj dizka udrziavacich obdobi PMR. Aj
v kalendari na rok 2017 bol zaciatok udrziavacich
obdobi zosuladeny s moznou implementaciou
menovopolitickych rozhodnuti.

Graf 12 Vyvoj povinnych minimalnych

rezerv v roku 2017 (mil. EUR)
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Od roku 2015 doslo k predizeniu udrziavacich
obdobi PMR na 42, resp. 49 dni, ¢im sa ich pocet
znizil na 8. Rovnaka situdcia pretrvavala aj v roku
2017.

Priemerna vyska urcenych PMR v roku 2017 bola
490,28 mil. €, ¢o v porovnani s rokom 2016 pred-
stavovalo nérast priblizne 0 5,5 %.V porovnani s ro-
kom 2016, kde skuto¢né rezervy boli v priemere
0 170,7 % vyssie ako ur¢ené PMR, boli v roku 2017
v priemere vyssie 0 199,1 %. Najvyssie plnenie bolo
zaznamenané v 8. a 7. udrziavacom obdobi PMR.

1.2 AKCEPTOVATELNE AKTIVA

V podmienkach akceptovatelnosti aktiv, ktoré
mozu byt pouzité ako zdbezpeka v Uverovych
operaciach Eurosystému, nastali v roku 2017 via-
ceré zmeny. Jednou z vyznamnejsich je akcepto-
vanie takych obchodovatelnych a neobchodo-
vatelnych aktiv typu DECC (aktiva typu DECC su
neobchodovatelné aktiva, ktorych podkladovymi
aktivami su akceptovatelné Gverové pohladavky),
pri ktorych moze existovat zaporny tok hotovosti
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Graf 13 Struktura slovenskych akceptova-

telnych aktiv v roku 2017 (mil. EUR)
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plynuci z hodnoty kupénu. Zaroven boli uprave-
né aj kritéria zverejiiovania informécii od ratin-
govych agentur o emisidch krytych dlhopisov
podla poziadaviek Eurosystému na hodnotenie
kreditnej kvality (ECAF). Okrem toho boli zmene-
né hodnoty ocenovacich zrézok pri obchodova-
telnych aktivach. Pri aktivach typu ABS sa zaviedli
diferencované ocenovacie zrazky v zavislosti od
vazenej priemernej doby splatnosti.

Graf 14 Porovnanie Struktury slovenskych

akceptovatelnych aktiv za december 2016
a 2017 (mil. EUR)
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Hodnota slovenskych obchodovatelnych akcepto-
vatelnych aktiv bola v roku 2017 v priemere 0 3 %
vyssia v porovnani s rokom 2016. Celkovd nomi-
nalna hodnota akceptovatelnych aktiv na konci
roka 2017 predstavovala 38 267 mil. € ¢o bolo
v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka
viac o 1 111 mil. € Najvacsiu cast akceptovatel-
nych aktiv tvorili stdtom emitované dlhopisy s po-
dielom takmer 84,4 %, hypotekérne zalozné listy
(HZL) mali podiel 11 %. Statne pokladni¢né pou-
kazky neboli na konci roka 2017 evidované v zoz-
name akceptovatelnych aktiv z dévodu maturity
zatial poslednej vydanej emisie v novembri 2017.

Hodnota pouzitych zabezpek na konci roka 2017
v porovnani s rokom 2016 zostala na rovnakej
urovni, podobne tomu bolo aj pri priemernom
pouziti v oboch rokoch. NajvyznamnejSim akti-
vom vyuzivanym ako zdbezpeka v operdciach
Eurosystému boli dlhové cenné papiere emito-
vané vladami s priemernym podielom 80 %. Pri
tejto skupine aktiv viak doslo k vyraznejsiemu
poklesu ich vyuZivania.V roku 2016 predstavoval
ich podiel az 91 %. Najvadcsie zmeny v porovnani
s rokom 2016 boli zaznamenané pri HZL, kedze
ich priemerny podiel vzrastol z 3 % na 10 %. Po-
uzivanie uverovych pohladavok ako zabezpeky
malo rastuci trend, ich podiel v roku 2017 pred-
stavoval priblizne 8 %. Zaznamenali sme pokles
podielu zdbezpek emitovanych na domacom
trhu, 293 % v roku 2016 na necelych 86 % v roku

Graf 15 Pouzitie akceptovatelnych aktiv
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Graf 16 Pouzitie domdcich a zahrani¢nych akceptovatelnych aktiv (%)
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Zdroj: NBS.

2017. Slovenské zmluvné strany riadili svoje ak-
ceptovatelné aktiva formou tzv. poolingového
sposobu zdruzovania zabezpek.

1.3 SPRAVA INVESTICNYCH REZERV

Narodnd banka Slovenska spravuje investi¢né
rezervy s ciefom zabezpecovat pozitivny prinos

Graf 17 Investi¢né portfolia NBS v roku

2017 - nominalne hodnoty cennych
papierov (mil. EUR)
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Rok 2017
Zahrani¢né aktiva 14,43

Domace aktiva 85,57

do hospodérskeho vysledku banky. Celkova
hodnota aktiv investi¢nych portfélii v zodpo-
vedajucich vymennych kurzoch a nominal-
nych hodnotdch cennych papierov dosiahla
ku koncu roka 2017 vysku 3 mld. €. Vyvoj tejto
hodnoty v roku 2017 zobrazuje graf 17, geo-
grafickG Strukturu investi¢nych portfélii zna-
zornuje graf 18. Pri sprave investi¢nych rezerv
sa uplatiuju principy investi¢nej stratégie NBS

Graf 18 Investi¢né portfélia NBS k 29. 12. 2017
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schvalené v roku 2008 a modifikované v rokoch
2014 a 2016. V investi¢nych portféliach deno-
minovanych v EUR, USD a GBP sa vykonava
Standardné riadenie urokového rizika pomo-
cou urokovych swapov a kontraktov futures.
Celkova vynosnost tychto portfélii po zohlad-
neni nakladov zabezpecovacich operacii a na-
kladov, resp. vynosov z operacii na strane pasiv

za rok 2017 bola 0,44 % v pripade investi¢ného
portfélia denominovaného v EUR, 0,66 % v pri-
pade investi¢ného portfélia denominovaného
v USD a 1,24 % v investi¢cnom portféliu deno-
minovanom v GBP. Koncom roka 2017 bolo tiez
nakupené urokovo a kurzovo nezabezpecené
strategické portfélio ¢inskych vladnych dlho-
pisov.

2 FINANCNA STABILITA A DOHLAD NAD FINANENYM

TRHOM?

2.1 FINANCNA STABILITA

V roku 2017 bolo vydanych Sest rozhodnuti v ob-
lasti politiky obozretnosti na makrourovni, kto-
ré sa tykali oblasti finan¢nej stability z pohladu
cyklického a Strukturdlneho systémového rizika.
V Styroch pripadoch islo o rozhodnutia o urce-
ni miery proticyklického kapitalového vankusa.
Vyznamnym z pohladu financnej stability bolo
rozhodnutie NBS ¢. 8/2017, kde Bankova rada
NBS rozhodla o druhom zvy3eni miery proticyk-
lického kapitalového vankusa na uroven 1,25 %
s Uc¢innostou od 1. augusta 2018. Dévodom na
prijatie rozhodnutia bol pokracujuci prudky rast
tverov domacemu nefinan¢nému sektoru, kto-
ry dosiahol historické maximum. Pricinili sa o to
najma nizke urokové sadzby, ktoré zvysovali do-
pyt domécnosti a podnikov po Uveroch. Expan-
zivna faza finan¢ného cyklu sa zacala prejavovat
aj v dalsich oblastiach. Rastli tlaky na trhu nehnu-
telnosti, zvySovala sa zadlzenost stikromného
sektora a znizili sa miery zlyhania pri vacsine ty-
pov uverov.

Dalsie dve rozhodnutia sa tykali problematiky lo-
kalne systémovo vyznamnych bank. V roku 2017
doslo k pravidelnému ro¢nému prehodnoteniu
tychto béank. Zoznam urcenych lokalne systé-
movo vyznamnych bank zostava rovnaky. Prislo
viak k prehodnoteniu vysky kapitalového van-
kusa pre O-Sll a kapitadlového vankusa na krytie
systémového rizika.

Vyznamnym z pohladu politiky obozretnosti
na makrourovni bolo prijatie dvoch opatreni,
ktorymi NBS reagovala na pokracujuci zvyseny

dopyt po Uveroch. Zaciatkom roka 2017 na-
dobudlo ucinnost opatrenie NBS ¢. 10/2016,
ktorym sa umoznila rekalibracia niektorych
parametrov a vytvoril sa prdvny ramec pre do-
hlad nad plnenim pravidiel obozretného po-
skytovania Uverov na byvanie. Opatrenie NBS
¢. 10/2017 stanovilo podmienky na poskyto-
vanie spotrebitelskych uverov. Jeho cielom
bolo zmiernit rizika pre spotrebitelov (najma
riziko rastucej zadlZzenosti domdcnosti) aj pre
spoloc¢nosti poskytujuce spotrebitelské uvery
a tiez obmedzit tvorbu nerovnovdh na finan-
¢nom trhu. Obe opatrenia implementovali viet-
ky principy obsiahnuté v odporucani k rizikdm
spojenym s vyvojom na trhu retailovych tverov.
Tym sa principy stali zadvazné pre vietkych po-
skytovatelov danych typov uverov.

2.2 DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM

OBLAST BANKOVNICTVA

K 31. decembru 2017 posobilo na uzemi SR

12 bank a 14 pobociek zahrani¢nych bank.

V ramci jednotného mechanizmu dohladu (SSM)

pozostavajuceho z ECB a prislusnych vnutrostat-

nych organov zucastnenych ¢lenskych statov sa

banky a pobocky zahrani¢nych bank pésobiace

na Uzemi SR ¢lenia na:

® vyznamné, nad ktorymi sa vykonéava dohlad
na urovni ECB (Tatra banka, a. s., V3eobecna
Uverova banka, a. s., Slovenska sporitelia, a.s.,
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. a CSOB
stavebna sporiteliia, a. s., patriace do skupiny
KBC Group, UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a. s., pobocka zahrani¢nej ban-
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5 Podrobnd Sprdva o ¢innosti Gtvaru
dohladu nad finan¢nym trhom NBS
za rok 2017 je zverejnend na webo-
vej strdnke NBS http://www.nbs.sk/
sk/publikacie/publikacie-dohladu/

sprava-o-cinnosti-udf.
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