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uvob

Makroekonomicky a menovy vyvoj Slovenskej republiky bol v roku 2003 ovplyvneny realizaciou
opatreni, ktoré priamo alebo nepriamo suviseli s bliziacim sa ¢lenstvom Slovenska v Eurdpskej unii.
Medzi tieto opatrenia patrila naprava cenovych deformacii v podobe Uprav regulovanych cien, Upravy

nepriamych dani, ako aj nastartovanie procesu konsolidacie verejnych financii.

Cenovy vyvoj bol determinovany predovsetkym vyraznejsim rastom regulovanych cien a spotreb-
nych dani, ¢o sa prejavilo v zrychleni medziro¢nej dynamiky inflacie z 3,4 % v decembri 2002 na
9,3 % v decembri 2003. Administrativne Upravy sa na raste spotrebitelskych cien podielali viac ako
75 %. VysSi vplyv nakladovych faktorov na cenovy vyvoj sa vsak vzhladom na absenciu dopytovych tla-
kov nepremietol do vyraznejSich sekundarnych efektov, ¢o dokumentuje aj relativne nizka uroven
jadrovej inflacie (3,0 %). Okrem poklesu kupyschopného dopytu bol vyvoj cien timeny aj zhodnotenim

vymenného kurzu slovenskej koruny predovsetkym vo&i americkému doléaru, ale aj vocéi euru.

Zvysenie vydavkov domacnosti na tovary a sluzby s regulovanymi cenami spolu s poklesom realnych
miezd sa odzrkadlilo v poklese konec¢nej spotreby domacnosti. To spolu s pokracujucim utimom
investicného dopytu viedlo k znizeniu domaceho dopytu. Aj napriek tomu slovenska ekonomika zazna-
menala pomerne dynamicky rast (4,2 %), avSak na rozdiel od predchadzajuceho roku bol tento deter-
minovany vyluéne zahrani¢nym dopytom. V désledku predstihu exportnej vykonnosti pred dovoznou
naro¢nostou tak doslo v priebehu roku 2003 k vyraznému zleps$eniu salda cistého exportu v stalych

cenach.

Podiel deficitu bezného uctu platobnej bilancie na HDP sa znizil z 8,1 % v roku 2002 na 0,9 %
v roku 2003. Tento vyvoj bol ovplyvneny predovsetkym priaznivym vyvojom obchodnej bilancie, najma
dynamickym rastom vyvozu, ktory sa realizoval aj napriek Utlmu ekonomickej aktivity nasich najvyz-
namnejsich obchodnych partnerov. Zvysenie exportnej vykonnosti slovenskej ekonomiky v rozhoduju-
cej miere suviselo s priamymi zahranicnymi investiciami realizovanymi v predchadzajucich rokoch, pri-

c¢om najdynamickejsi rast vyvozu zaznamenal automobilovy priemysel.

Stabilizacnym faktorom vyvoja slovenskej ekonomiky bolo v roku 2003 nastartovanie procesu kon-
solidacie verejnych financii, ked” sa podiel ich deficitu na HDP znizil na 3,6 % v porovnani s 5,7 %
v roku 2002. To spolu s pripravou dalsich reforiem v oblasti zdravotnictva, dochodkového systéemu,
socialneho zabezpecenia a dani prispelo k zatraktivneniu Slovenska, ¢o dokumentuje aj zvysenie jeho

ratingového hodnotenia a zvyseny zaujem zahrani¢nych investorov.

V prostredi obnoveného deregulacného procesu a rastu nepriamych dani bolo ulohou menovej poli-
tiky NBS v roku 2003 zamedzit vyraznejsim sekundarnym dopadom tychto administrativnych opatre-

ni. Vplyv administrativnych zasahov na kupyschopny dopyt domacnosti, ako aj vyrazny predstih rastu



produktivity prace pred rastom realnych miezd vSak zamedzovali vzniku dopytovych tlakov tak na ceny,
ako aj na rast dovozov. Stagnacia sukromnej spotreby spolu s poklesom investi¢ného dopytu sa pre-
mietla do znizenia domaceho dopytu. Vzhladom na absenciu dopytovych tlakov v ekonomike a v zauj-
me udrzania pozitivnych vyvojovych tendencii slovenskej ekonomiky a podpory rovnovazneho rastu
rozhodla Bankova rada NBS v septembri a decembri o znizeni kli¢ovych Urokovych sadzieb zhodne

0 0,25 percentualneho bodu.

V ramci procesu harmonizacie nastrojov menovej politiky s menovopolitickym instrumentariom ECB
bola od 1. januara 2003 znizena sadzba povinnych minimalnych rezerv na 3 % a od 1. januara 2004

na 2 %, ¢im sa dostala na Uroven platnu v eurozone.

V roku 20083 sa stabilizovala situacia v bankovom sektore, ktora vyplynula z vysledkov, dosiahnutych
bankami v roku 2002, ked doslo okrem iného k zlepseniu produktivity aktiv, zvySeniu konkurencie na
trhu bankovych produktov, ako aj k priaznivému vyvoju plnenia ukazovatelov obozretného podnikania.
V tejto oblasti doslo v roku 2003 ku kvalitativnemu posunu vo vypocte primeranosti vlastnych zdrojov,
ked nadobudnutim platnosti opatrenia o primeranosti vlastnych zdrojov dnom 1. januara 2003 sa

okrem Uverového rizika zacali zohladnovat aj rizika trhové.

V roku 2003 nadobudlo Gc¢innost aj viacero dalSich opatreni, noviel zakonov, ako aj zakonnych

a podzakonnych noriem, ktoré urcite prispeju ku skvalitneniu prace celého bankového dohladu.

Od 1. januara 2003 nastala vyznamna zmena v medzibankovom platobnom systéme Slovenskej
republiky. Narodna banka Slovenska prevzala prevadzku platobného systému od Bankového zUétova-
cieho centra Slovenska, a. s., a stala sa tak prevadzkovatelom a zaroven zuc¢tovacim agentom medzi-

bankového platobného systému SIPS (Slovak Interbank Payment System).

Dovodom tejto zmeny bola snaha Narodnej banky Slovenska zvysit efektivnost a bezpecénost
platobného systému s vyuzitim najmodernejsich informacnych technologii ako zaklad pre vybudova-
nie systému RTGS (Real Time Gross Settlement), ktory bol uvedeny do prevadzky 1. aprila 2004.
Dalsim dévodom bola cenova politika zalozena na principe pinej navratnosti nakladov, ¢o v koneénom
dosledku znamenalo zasadné niekolkonasobné znizenie poplatkov za prevody pre Uc¢astnikov platob-

ného systému SIPS.

Pre zabezpecenie uloh v oblasti hotovostného penazného obehu realizovala v roku 2003 Narodna
banka Slovenska dotla¢ bankoviek v nominalnej hodnote 5000 Sk a razbu minci troch nominalnych
hodnét - 50 halierov, 2 Sk a 10 Sk. Vzhladom na nizku realnu hodnotu a vysoké naklady na vyrobu
a spracovanie minci dvoch najnizSich nominalnych hodnét bola 31. decembra 2003 ukoncéena plat-

nost 10- a 20-haliernikov, ktoré prestali byt zakonnym platidlom.



Okrem doplnenia zasob bankoviek a minci vydala Narodna banka Slovenska styri druhy pamatnych
minci z drahych kovov, ktorych cielom bolo pripomenut vyrocia vyznamnych osobnosti a udalosti
z dejin Slovenska. Osobitné miesto medzi nimi zaujima unikatny stbor siedmich minci obdiznikového
tvaru s motivmi slovenskych bankoviek, vydaného pri prilezitosti 10. vyrocia vzniku Narodnej banky
Slovenska a samostatnej slovenskej meny. K uvedenému vyrociu bola v priestoroch centralnej banky
spristupnena tiez vystava, ktora navstevnikom Narodnej banky Slovenska pripomina obdobie pripravy

a historiu vzniku slovenskej meny.

V roku 2003 sa skoncila vystavba expozitur NBS. Expozitury boli vybavené modernou technikou na

ulozenie penazi a zariadeniami na spracovanie bankoviek a minci.

Vstupom do Europskej Unie 1. maja tohto roka sa Slovenska republika stala ¢lenom Hospodarskej
a menovej Unie so Statutom ¢lenského statu s derogaciou, teda s vynimkou zavedenia eura. V buduc-
nosti sa od Slovenskej republiky o¢akava, ze po vytvoreni predpokladov na vstup do menovej Unie vo
forme splnenia konvergencnych kritérii prijme spolocnu menu euro. Prijatim spolo¢nej meny by mali
byt vytvorené predpoklady pre plnohodnotné naplnenie integracie, pre rovnovazny rast slovenskej

ekonomiky a jej rychlejsiu konvergenciu k vyspelym krajinam.

s

Maj 2004 Marian Jusko
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1. SVETOVA EKONOMIKA

Globalne trendy vyvoja produkcie
acien

Vyvoj svetovej ekonomiky bol v prvom polroku
2003 nepriaznivo poznaceny geopolitickymi
neistotami a désledkami epidémie SARS, ale
v druhom polroku sa dynamika rastu zrychlila.
Rychly rast priemyselnej produkcie bol spre-
vadzany ozivenim medzinarodného obchodu,
postupne sa obnovovala podnikatelska a spo-
trebitel'ska dévera. Celkove za rok 2003 svetova
produkcia vzrastla o 3,9 %. V ramci globalneho
vyvoja sa véak prehibili nerovnovahy medzi jed-
notlivymi regionmi svetovej ekonomiky. Pre-
dovsetkym sa opat zvysil deficit bezného uctu
USA a vyrazne sa oslabil americky dolar.

Ozivenie svetovej ekonomiky bolo vysledkom
zrychlenia rastu v USA a Azii, kde okrem prudkej
expanzie ekonomiky Ciny sa na rastovu trajekto-
riu dostala opat aj ekonomika Japonska. K dal-
Siemu spomaleniu rastu naopak doslo v euro-
zéne. Transformujuce sa ekonomiky strednej
a vychodnej Europy si aj v roku 2003 udrzali re-
lativhe vysoké tempo rastu. Znacné zrychlenie
rastu zaznamenalo Rusko.

VSeobecnym faktorom rastu globalnej produk-
cie boli uplatiované expanzivne hospodarske

Vyvoj svetovej produkcie

politiky a rychly rast sukromnej spotreby. Rast
podnikatelskych investicii bol v jednotlivych
regionoch svetovej ekonomiky zna¢ne diferenco-
vany. Ozivovanie globalnej ekonomiky nevyvolalo
v skupine priemyselne vyspelych statov podstat-
nejsie inflacné tlaky, vzhladom na rychly rast
produktivity osobitne v USA, ale aj na pretrva-
vajuce neuplné vyuzitie kapacit. Spotrebitel'ské
ceny v tejto skupine krajin medzirocne vzrastli
0 1,8 %, ¢o je iba o nieco viac ako v roku 2002,
ked sa zwysilio 1,5 %.

Na komoditnych trhoch sa odzrkadlili geopoli-
tické napatia, cyklicka situacia a ponukové soky.
Cena ropy kulminovala v aprili, ked prevysila
34 USD za barel, jej nasledny pokles brzdila
pomalsSia nez o¢akavana obnova tazby v Iraku,
ale aj nizke stavy zasob ropy a ,,zadrzany“ dopyt
najma v priemyselne vyspelych krajinach. K jej
vyraznejsiemu poklesu doslo az v septembri.
V celoro¢nom priemere sa cena ropy zvysila
o 15,8 % na 28,9 USD za barel, pricom
podstatna c¢ast zvySenia bola doésledkom
permanentnej depreciacie USD. Ceny neener-
getickych surovin v rocnom priemere vzrastli
o0 7,8 %, na ich rast okrem cyklického faktora
a vyvoja kurzu dolara mal vyrazny vplyv prudko
expandujlci dopyt v Cine.

Na medzinarodnych devizovych trhoch domi-
novala v roku 2003 pokracujuca tendencia zhod-
nocovania eura voci hlavnhym menam. Najsilnej-

(medziroény rast v %)

2002 2003 2004
Svetova produkcia 3,0 3,9 4,6
Vyspelé ekonomiky 1,7 21 35
USA 2,2 3,1 4,6
Japonsko -0,3 2,7 3,4
Eurdépska Unia (EU-15) 1,1 0,8 2,0
Eurozona 0,9 0,4 1,7
Novoindustrializované azijské krajiny 51 3,0 53
Stredna a vychodna Eurdpa 4.4 4,5 4,5
Krajiny pristupujtice do EU (ACC-10) 2,4 3,6 4,0
Rusko 4,7 7,3 6,0
Cina 8,0 9,1 85
Brazilia 1,9 -0,2 815
1/ Prognoza.

Zdroj: World Economic Outlook, april 2004; Economic Forecasts Spring 2004, European Economy ¢&. 2, 2004.
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Vyvoj spotrebitel'skych cien v eur , USA a Jap ku, medziroéna zmena
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Siu apreciaciu zaznamenalo euro voc¢i americ-
kému dolaru a menam azijskych krajin naviaza-
nym na americky dolar. Euro sa zhodnotilo aj
vocéi japonskému jenu, britskej libre a Svajciar-
skemu franku, naopak oslabilo sa voci austral-
skemu dolaru. Kontinualnu apreciaciu eura v lete
doc¢asne prerusili pozitivne revidované ocaka-
vania trhov o hospodarskom oziveni v krajinach
mimo eurozony. Koncom roka vSak euro opat
posilnilo v désledku narastajucich obav analy-
tikov z neumerného prehlbovania globalnych
regionalnych nerovnovah. Hlavnou obavou, ktora
sa premietla do vyrazného medzirocného oslabe-
nia amerického dolara voc¢i euru, sa stala
problematika financovania deficitu bezného uctu
USA. Dna 30. decembra 2003 euro dosiahlo
hodnotu 1,25 USD, ¢o bolo zhodnotenie takmer
0 19,5 % oproti kurzu zo zaciatku roka. Jeho
priemerna uroven za rok 2003 bola vyssia o vysSe
32 % v porovnani s priemernou Uroviou z roka
2002. Problematika financovania deficitu bez-
ného ucétu USA stala aj v popredi rokovani
skupiny G7 v Dubai, kde boli prednesené navrhy
na zavedenie vacsej flexibility do vymennych
kurzov s cielom podporit plynult a vSeobecnu
adaptaciu finanéného systému zalozeného na
mechanizmoch trhu. Stretnutie v Dubai sa od-

zrkadlilo najma v prechodnom silnom tlaku na
apreciaciu japonského jenu. Aj z tohto dévodu
apreciacia eura voci jenu bola podstatne slabsia
nez voCi americkému dolaru: koncom roka 2003
kurz japonského jenu voci euru mal hodnotu
133,7, Co znamena medziroCnu apreciaciu
0 7,5 %; priemerna ro¢na uroven kurzu eura vodi
jenu bola v roku 2003 o 13 % vysSia nez v roku
2002.

Globalne trhy obligacii sa v roku 2003 vyzna-
¢ovali znac¢nou fluktuaciou vynosov, vynosy
z obligacii hlavnych ekonomik vSak mali v zasade
rovnaky pohyb. Volatilita vynosov bola zapri-
¢inena meniacimi sa nazormi ucastnikov trhu na
vyhlad hospodarskeho rastu, inflacie a nasledné
reakcie menovej politiky. Geopolitické neistoty
vyvolali v prvej polovici roka znacné portfoliove
presuny z akciovych trhov na dlhopisové trhy.
S oslabenim neistét a rastucimi znamkami ozive-
nia v hlavnych ekonomikach doslo v druhej polo-
vici roka k ciastoénému obratu medzitrhovych
tokov. Suhrnne za rok 2003 vynosy z desatroc-
nych vladnych obligacii eurozony a USA vzrastli
zhruba o 10, resp. 50 bazickych bodov a v po-
slednych tyzdnoch roka dosiahli zhodne 4,3 %.
Vacsinu roka sa vSak vynosy z americkych



vladnych obligacii voci vynosom z dlhodobych
obligacii eurozény nachadzali v zapornom terito-
riu. Vynosy z japonskych dlhodobych obligacii sa
pohybovali priblizne rovnako ako vynosy z obli-
gacii USA a eurozoény, avSak na podstatne
nizsich urovniach (v polovici juna sa dostali na
historické minimum 0,4 %). Ku koncu roka boli
na urovni 1,4 %.

Ceny na hlavnych akciovych trhoch po ukon-
¢enej korekcii vysokych urovni z roka 2000
v roku 2003 opat vzrastli. Vyvoj Sirokych indexov
akciovych trhov USA, eurozény a Japonska bol
pocas roka v zasade zhodny. ,Prelet” od akcii
k obligaciam, ktory okrem geopolitickych a eko-
nomickych neistot bol spdsobeny aj obavami
o kvalitu ziskov korporacii vzhladom na dalsie
Uuctovné skandaly, vyvolal v prvom stvrtroku
pokles cien akcii. Po zvysSnu ¢ast roka ceny akcii
mali rastuci trend, stimulovany priaznivejSimi
vyhliadkami investorov. Celkove za rok 2003
ceny akcii v USA merané indexom Standard and
Poor's 500 vzrastli o 26 %. Ceny akcii v Japon-
sku merané indexom Nikkei 225 vzrastli 0 24 %.
V eurozone index Dow Jones EURO STOXX stu-
pol 0 18 %.

Ekonomicky vyvoj v hlavnych
menovych oblastiach:
USA, Japonsko, eurozéna

Ozivenie ekonomiky USA nastupené v roku
2002 sa zaciatkom roka 2003 spomalilo v do6-
sledku geopolitickych neistét okolo vojny v Iraku
a suvisiaceho nepriaznivého vyvoja podnikatel-
skej a spotrebitelskej dévery. V druhej polovici
roka sa rast ekonomiky podstatne zrychlil. Rast
HDP v roku 2003 dosiahol 3,1 % (v roku 2002
2,2 %). Hlavny podiel na raste ekonomiky mala
pretrvavajuca vysoka uroven vydavkov domac-
nosti, podporena znizenim dani a priaznivymi
podmienkami hypotekarneho financovania. Reél-
na sukromna spotreba vzrastla o 3,1 %. Vysoka
uroven spotreby sa udrziavala aj napriek zhorsu-
jucim sa podmienkam na trhu prace: miera neza-
mestnanosti dosiahla 6 % (v roku 2002 5,8 %).
Realne domace investicie najma vdaka silnému

trhu byvania vzrastli o 5,1 %. Po dvoch rokoch
poklesu vzrastli o 4,3 % aj podnikatelské
investicie, podporené priaznivymi podmienkami
financovania, rastucimi ziskami a vyhliadkami
dalsieho zvySovania dopytu. Rast domaceho
dopytu v roku 2003 sa odzrkadlil na dalsom
prehibeni deficitu bezného Uétu, ktory prevysil
5 % HDP. Vyvoj spotrebitelskych cien a cien
vyrobcov zaznamenal v roku 2003 zrychlenie
inflacie na 2,3 %, resp. 3,2 % oproti 1,6 %
a-1,3 % vroku 2002. Po korekcii o efekty cien
energii vsak inflacné tlaky boli vo vSeobecnosti
zanedbatelné vzhladom na rychly rast produkti-
vity a nizke vyuzitie kapacit.

Po dvoch rokoch stagnacie az realneho pokle-
su vykonnosti sa ekonomika Japonska v roku
2003 vdaka vyvozu a sukromnym investiciam
dostala na zretelnejSiu rastovu trajektoriu s vy-
slednym rastom HDP o 2,7 %. Takmer polovicu
celkového prirastku exportu vytvoril export do
Ciny, z komoditného hladiska najvyssiu dynamiku
zaznamenal export vSeobecného strojarstva
a elektrotechniky, ¢o sa odzrkadlilo v rychlom
raste priemyselnej produkcie v relevantnych
odvetviach. Rast sukromnych investi¢nych vy-
davkov mal prevazne nerezidentsky poévod.
Vydavky na sukromnu spotrebu boli relativhe
nizke vzhladom na pretrvavajicu nepriaznivu
situaciu na trhu prace s mierou nezamestnanosti
na urovni 5,3 %. Deflacné tlaky v cenovom vyvoji
sa zmiernili, avSak ani v roku 2003 sa ich nepo-
darilo prekonat. Index spotrebitelskych cien sa
v ro¢nom priemere znizil o 0,3 % (oproti -0,9 %
v roku 2002).

Rast HDP eurozony sa medziro¢ne opat spo-
malil a v roku 2003 dosiahol 0,4 % (v roku 2002
0,9 %). Ozivenie ekonomiky zaostalo za oCaka-
vaniami, po troch Stvrtrokoch stagnacie sa pre-
sadilo az v druhej polovici roka 2003. Priaznivé
efekty zvySujuceho sa zahrani¢ného dopytu na
export z eurozoény do znaénej miery eliminovala
apreciacia eura. Prispevok ¢istého exportu k ras-
tu HDP, aj v d6sledku prudkého rastu dovozov
v poslednom stvrtroku, tak dosiahol zapornu
hodnotu 0,6 percentualneho bodu. Vyhradny
podiel domaceho dopytu na raste HDP eurozony
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v roku 2003 bol spésobeny vo velkej miere
obnovou zasob, ktorych stav sa po dva roky zni-
zoval. Prispevok zmeny stavu zasob k rastu HDP
v roku 2003 dosiahol 0,3 percentualneho bodu.
Kone¢ny domaci dopyt bol vacsiu cast roka
v utlme a jeho prispevok k rastu HDP bol 0,7
percentualneho bodu. Tvorba fixného kapitalu sa
znizovala, avsak klesajucou dynamikou, a v po-
slednom stvrtroku nadobudla kladnd mieru rastu.
Sukromna spotreba naopak z mierneho rastu na
zaciatku roka presla postupne do stagnécie.

Rovnako ako v ostatnych c¢astiach svetovej
ekonomiky boli neistoty suvisiace s vojnou v Ira-
ku hlavnym faktorom oslabeného domaceho do-
pytu v eurozéne v prvej polovici roka 2003.
Obavy z buduceho vyvoja prevazili nad priazni-
vymi domacimi investiCnymi a spotrebitelskymi
podmienkami vytvorenymi nizkou Uroviou Uroko-
vych sadzieb a apreciacia eura navyse zvySovala
realny déchodok. Hlavny podiel na raste HDP
eurozony malo ozivenie v priemysle v druhej
polovici roka vdaka rozsireniu exportnych pri-
lezitosti. Vykonnost sektora trhovych sluzieb bola
relativne slaba a zaostala aj za Uroviou z recesie
z roku 1993.

Najvacsia ekonomika eurozény - ekonomika
Nemecka - sa po vacsiu ¢ast roka nachadzala
v stave recesie. Naznaky mierneho ozivenia sa
objavili v druhej polovici roka vdaka zrychleniu
exportnej vykonnosti. K oziveniu finalneho do-
maceho dopytu doslo iba v segmente investic-
nych zariadeni, stabilizujicim prvkom bolo aj
zastavenie niekolkoro¢ného poklesu produkcie
v stavebnictve. Spotreba, najma v désledku sil-
ného poklesu maloobchodného predaja a regi-
strovanych novych automobilov, nadalej klesala.
Nizka Uroven spotrebitelskej dovery bola spdso-
bena skeptickymi o¢akavaniami ohladne do-
chodkového vyvoja po preruseni niektorych
Specialnych platieb, ale aj obavami z dosahov
reformy zdravotnictva (Ciastoény prechod na
platené sluzby) a vSeobecnou neistotou v su-
vislosti s dalSimi opatreniami na posilnenie
efektivnosti socialnych systémov. Celoro¢ny po-
kles rastu HDP o 0,1 % bol vysledkom podstat-
ného poklesu domaceho dopytu, ako aj ¢istého
exportu, ktory do znacénej miery vyrovnal pri-
rastok zasob.

K spomaleniu rastu doslo v roku 2003 vo
vacsine krajin eurozény, okrem Belgicka, Spa-

Vyvoj HDP v hlavhych ekonomikach, medziroéna zmena
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nielska a Grécka, kde sa tempo rastu HDP oproti
roku 2002 o nie¢o zrychlilo, a Talianska, kde
zostalo v podstate nezmenené. Najvyssi rast za-
znamenalo Grécko (4,7 %), nasledovalo Spa-
nielsko (2,4 %), Finsko (1,6 %), irsko a Luxem-
bursko (1,2 %), Belgicko (1,1 %), Rakusko
(0,7 %). Mierne nizsi nez priemerny rast HDP za
eurozénu (0,4 %) vykazalo Taliansko (0,3 %)
a rastovy trend si udrzalo este Francuzsko
(0,2 %). Tri krajiny zaznamenali absolutny pokles
realneho HDP: Nemecko (-0,1 %), Holandsko
(-0,8 %) a Portugalsko (-1,3 %).

Rozdielne tempa hospodarskeho rastu medzi
krajinami eurozony odzrkadlovali najma rozdiely
v realnom domacom dopyte a v realnych cenach
byvania v jednotlivych krajinach. Zatial' ¢o v Ne-
mecku dopyt aj ceny byvania stagnovali,
v Grécku, irsku a Spanielsku expandovali. Uve-
dené rozdiely boli do istej miery podmienené
pretrvavajucimi rozdielmi v realnych urokovych
diferencialoch spésobenych jednotnou Urovnou
urokovych sadzieb v eurozéne v podmienkach
rozdielnej inflacie v ¢lenskych statoch.

Priemerna inflacia v eurozone merana harmo-
nizovanym indexom spotrebitelskych cien (HICP)
dosiahla v roku 2003 2,1 % a oproti predchadza-
jucemu roku sa znizila o 0,2 percentualneho bo-
du. Spomalenie rastu cien bolo podmienené
predovsetkym nizSim priemernym rocnym rastom
cien neenergetickych priemyselnych tovarov
a sluzieb. Pohyb HICP v priebehu roka odzrkad-
l[oval vyvoj jeho volatilnejsich zloziek, t. j. najma
cien energii a nespracovanych potravin. Rast
cien ropy denominovanych v americkych dola-
roch vSak priebezne utimovala apreciacia eura.
Nakladové tlaky v priebehu roka boli slabé, hoci
v prvom Stvrtroku v doésledku poklesu rastu
produktivity prace suvisiaceho s nizkou uroviiou
hospodarskej aktivity sa zrychlil rast jednotko-
vych nakladov prace. Tato tendencia sa zastavila
s ozivovanim ekonomiky.

K pomerne vyraznému zvyseniu doslo v skupi-
ne cien spracovanych potravin, najma v désled-
ku zvySenia cien tabaku a nepriamych dani v nie-
ktorych krajinach, ¢o sa premietlo do prispevku
tejto zlozky k celkovej inflacii vo vyske 0,4 per-
centualneho bodu.

Vyvoj cien v eurozéne, medziroéna zmena
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Charakteristickou ¢&rtou cenového vyvoja
v eurozone v roku 2003 bolo postupné spomalo-
vanie rastu cien sluzieb, ktoré vyrazne rastli
v roku 2002. Medziro¢ny narast cien sluzieb
v decembri 2003 dosiahol 2,3 % (v decembri
2002 3,0 %). Prispevok rastu cien sluzieb
k celkovej HICP inflacii v roku 2003 bol 1 per-
centualny bod, t. j. zhruba polovica. Miera
inflacie v skupine neenergetickych priemysel-
nych tovarov sa medziro¢ne udrziavala na Urovni
okolo 0,8 %, (v roku 2002 1,2 %), ¢o znamenalo
prispevok tejto skupiny k celkovému cenovému
indexu vo vyske 0,2 percentualneho bodu.

Rast cien priemyselnych vyrobcov (bez sta-
vebnictva) sa v priebehu roka 2003 spomaloval,
odzrkadlujuc efekty apreciacie vymenného kurzu
eura na ceny ropy a dalsich komodit, ako aj nizku
uroven hospodarskej aktivity. V roénom priemere
sa ceny vyrobcov v eurozone zvysili o 1,6 %. Ani
vyvoj mzdovych nakladov v hlavnych sektoroch
ekonomiky neobsahoval inflacné rizika. Rast
odmien zamestnancov v priemysle mal v prie-
behu roka klesajlucu tendenciu, ktora suvisela
s nizkou mierou priemyselnej aktivity. Vyvoj
mzdovych nakladov v sektore sluzieb bol v pod-
state stabilizovany a vzhladom na vyssi podiel
pracovnych nakladov v tomto sektore bol fakto-
rom relativne rovhomerného vyvoja cien sluzieb
pocas roka.

Rast spotrebitelskych cien (HICP) v jednotli-
vych krajinach eurozény sa v roku 2003 pohybo-
val v intervale od 1,0 % do 4,0 %. Najvyssia
inflacia bola v irsku (4,0 %), Grécku (3,4 %),
Portugalsku (3,3 %), Spanielsku (3,1 %) a Ta-
liansku (2,8 %). Inflaciu blizSie k priemeru
eurozény (2,1 %) zaznamenali Luxembursko
(2,5 %), Francuzsko a Holandsko (2,2 %).
Krajiny s najniz§ou mierou inflacie boli Belgicko
(1,5 %), Finsko a Rakusko (1,3 %) a Nemecko
(1,0 %).

Napriek spomaleniu tempa rastu HDP neza-
znamenal trh prace v eurozéne v roku 2003
podstatnejsie vykyvy. Zamestnanost bola pocas
roka pomerne stabilna a podla predbeznych
udajov vzrastla v roénom priemere 0 0,1 - 0,2 %.

Zo sektorového hladiska bol vyvoj rozdielny:
v priemysle zamestnanost klesala, bola v§ak plne
absorbovana tvorbou pracovnych miest v sektore
sluzieb. Istu zmenu v spravani trhu prace euro-
zoény indikuje klesajuci pocet odpracovanych
hodin na zamestnanca. Znizovanie poc¢tu odpra-
covanych hodin zacina fungovat ako novy,
flexibilnejsi regulator zamestnanosti v obdobiach
hospodarskeho poklesu, zatial ¢o v minulosti sa
spomalenie rastu prejavovalo priamo v adaptacii
zamestnanosti. Priemerna miera nezamestna-
nosti v eurozone v roku 2003 vzrastla na 8,8 %
(v roku 2002 8,4 %). Miera nezamestnanosti
vzrastla vo vacsine krajin eurozény, vynimkou
bolo Taliansko, kde doslo k jej poklesu, a Gréc-
ko, Finsko, Rakusko a Spanielsko, kde zostala
zhruba na Urovni predchadzajuceho roka. Najniz-
Siu mieru nezamestnanosti zaznamenali Luxem-
bursko a Holandsko (4,1 % a 4,2 %), dlhodobo
najvysia je v Spanielsku (11,3 %).

Vysledky externého sektora eurozény v roku
2003 charakterizuje prebytok bezného uctu vo
vyske 28,1 mld. EUR (0,4 % HDP), ktory sa vSak
v porovnani s rokom 2002 podstatne znizil
(67,1 mld. EUR, 0,9 % HDP). Znizenie prebytku
bolo vysledkom poklesu prebytku obchodnej
bilancie a zvysenia deficitu na déchodkovom ucte
(spésobeného najméa apreciaciou eura). Dovoz
tovarov zostal priblizne na urovni roka 2002, ¢o
znamena, ze redukcia tovarového prebytku bola
vysledkom poklesu hodnoty exportu tovarov
z eurozony. Pokles hodnoty exportu bol spdso-
beny predovsetkym znizenim exportnych cien,
ktorym exportéri z eurozény vyrovnavali straty
cenovej konkurencieschopnosti vyvolané apre-
ciaciou eura. Objem exportu sa znizoval iba
v prvom Stvrtroku, potom s rastucim ozivovanim
zahrani¢ného dopytu zacal opat rast.

Finan¢ny Ucet platobnej bilancie eurozény
zaznamenal v roku 2003 c¢isty odlev 9,3 mid.
EUR, zatial ¢o v roku 2002 dosiahol Cisty prilev
61,9 mld. EUR. Tento vysledok bol spésobeny
nizSim cCistym prilevom portfoliovych investicii
(medziroéne o 91,6 mld. EUR), ktory iba Ciastoc-
ne vyrovnaval pomalsi Cisty odlev priamych inves-
ticii (0 20,3 mld. EUR). Vyvoj ¢istych portfélio-



vych investicii ovplyvnili predovSetkym transakcie
v ramci dlhovych nastrojov, ktoré medziro¢ne
zmenili smer a zaznamenali Cisty odlev. Najma
v druhej polovici roka so zlepsujucimi sa kon-
junkturnymi vyhliadkami zahrani¢ni investori
zacali masivne realokovat svoje portfolia od
nastrojov penazného trhu do rizikovejsich aktiv.
Zaroven sa znizil ¢isty prilev investicii do obligacii
a dlhopisov. Vysledny pohyb priamych a portfo-
liovych investicii eurozony do majetkovych
cennych papierov v roku 2003 je mozné chara-
kterizovat zhruba rovnovaznou poziciou. Investo-
vanie do akcii bolo v prvej polovici roka pribrzde-
né ekonomickymi a geopolitickymi neistotami,
ako aj epidémiou SARS. S opadavanim neist6t
a ozivenim cien akcii sa investovanie do akcii
postupne aktivovalo, priame zahrani¢né investi-
cie v eurozone vsak zostali utimené.

Pre tri $taty EU, ktoré nie su ¢lenmi eurozony
(Dansko, Svédsko a Spojené kralovstvo), vyplyva
z Maastrichtskej zmluvy zavéazok uplatnovat
hospodarsku politiku ,,vo veci spolo¢ného zauj-
mu“. Rovnako su povinné dodrziavat fiskalne
pravidla Paktu stability a rastu. Ich narodné
centralne banky su ¢lenmi Europskeho systému
centralnych bank (ESCB) a urcujucim cielom ich
menovej politiky je udrziavanie cenovej stability.
Makroekonomicky, fiSkalny a menovy vyvoj, ako
aj vyvoj v oblasti vymenného kurzu tychto krajin
preto podlieha pravidelnému hodnoteniu zo stra-
ny eurépskych institucii.

Ekonomika Danska v roku 2003 zaznamenala
nulovy rast HDP, ktory bol vysledkom realneho
poklesu tak domaceho, najma investicného do-
pytu, ako aj vyvozu. Slaba hospodarska aktivita
viedla k zvySeniu miery nezamestnanosti o 1 per-
centualny bod a dosiahla 5,6 %. Ro¢na miera
inflacie (HICP) poklesla na 2 % vdaka znizeniu
nepriamych dani a nizkym cenam energii
suvisiacim s oslabenim amerického dolara. Vo
fiskalnej oblasti je Dansko krajinou vykazujucou
rozpoctovy prebytok. Ten sa v roku 2003 mierne
znizil na 1,5 % HDP v doésledku nizsich danovych
prijmov, ale aj zvySenia narokovatelnych social-
nych vydavkov. Vladny dlh sa medziro¢ne znizil
na 45 % HDP. Dansko je v su¢asnosti jedinou

krajinou, ktorej mena funguje v mechanizme vy-
mennych kurzov ERM Il v dohodnutom rezime
fixnej vazby na euro, povolujucej fluktuaciu meny
okolo jej centralnej parity v uUzkom pasme
+2,25 %. V roku 2003 sa danska koruna
pohybovala v Uzkom pasme s marginalnym vy-
chylenim do jeho aprecia¢nej polovice.

Rast HDP vo Svédsku v roku 2003 dosiahol
1,6 % a medzirocne sa spomalil v dosledku nizkej
urovne domacej spotreby a investicii v prvej
polovici roka. Relativne dobreé vysledky zazname-
nal export s nadpolovicnym prispevkom k rastu
HDP. Mierne zniZzenie zamestnanosti sa odzrkad-
lilo vo vyraznom zvyseni produktivity prace; miera
nezamestnanosti dosiahla 5,6 %. Priemerna
ro¢na inflacia (HICP) dosiahla 2,3 %, inflacia
merana indexom spotrebitelskych cien (CPI), kto-
ra je cielovou veli¢inou Svédskej centralnej banky,
sa medziroéne znizilaz 2,4 % na 2,1 %. Verejné
financie zaznamenali zlepSenie a vyustili do pre-
bytku rozpoctového salda vo vyske 0,7 % HDP,
zadlzenost vladneho sektora sa znizila na 51,8 %
HDP. Svédska centralna banka uplatfiuje flexibilny
rezim vymenného kurzu a menovu politiku inflac-
ného cielenia s explicitnym cielom ro¢ného rastu
CPIl 0 2 % s toleranciou +1 percentualny bod.
Svédska koruna fluktuovala na Urovni okolo
9,2 SEK/EUR, v poslednom stvrtroku posilnila na
9,01 SEK/EUR. Referendum o zavedeni eura vo
Svédsku, ktoré sa konalo 14. septembra 2003,
odmietlo ucast krajiny v eurozone.

Ekonomika Spojeného kralovstva zaznamenala
v roku 2003 zrychlenie rastu HDP na 2,3 %.
Zrychlenie rastu bolo vysledkom znizenia zapor-
ného prispevku &istého exportu, ktoré viac nez
vyrovnalo znizenie prispevku domaceho dopytu.
Na vyraznom znizeni zaporného prispevku Ciste-
ho exportu k rastu HDP (z-1,7 % v roku 2002 na
-0,5 % v roku 2003) sa podielali lepsie pod-
mienky cenovej konkurencie (vzhladom na
oslabenie libry voci euru) a pokles dovozov do
krajiny. Stabilné podmienky na trhu prace cha-
rakterizovala miera nezamestnanosti na urovni
5,1 %. Priemerna miera inflacie HICP bola stabili-
zovana a dosiahla 1,4 %. K podstatnému zhor-
Seniu doslo vo fiskalnom okruhu, ked deficit

17



18

verejnych financii za rok 2003 dosiahol 3,2 %
HDP (za rok 2002 1,6 % HDP). Prehibenie roz-
poctového deficitu bolo spésobené vysokymi
primarnymi vydavkami a vypadkami prijmov
v dosledku zmien v strukture HDP. ZvySenie
rozpoctového deficitu sa premietlo do zvysenia
zadlZenia vladneho sektora, ktoré v roku 2003
dosiahlo 39,8 %.

Britska centralna banka uplatiuje menovu poli-
tiku v rezime flexibilného vymenného kurzu
s explicitnym inflacnym cielom. Bank of England
v roku 2003 trikrat menila svoju kltu¢ovu urokovu
sadzbu. Po opakovanom znizeni o 25 bazickych
bodov v prvej polovici roka, pristupila v novembri
ku korekcii uskuto¢nenej redukcie a sadzbu
zvySila o 25 bazickych bodov na vysledné 4 %.
ZvySenie bolo odévodnené zlepsujucimi sa vy-
hliadkami ekonomického vyvoja, rychlym rastom
uverov a vSeobecne rastucimi inflacnymi ocaka-
vaniami. S ciefom viac zosuladit inflacné ocaka-
vania v domacej ekonomike s ocakavaniami
v eurozone predefinovala Bank of England od
decembra 2003 inflacny ciel z narodného CPI na
HICP, ktory pri sledovani cenovej stability v euro-
zbéne pouziva ECB. Novy inflaény ciel je defino-
vany ako 12-mesacné zvysenie HICP o 2 %.

Britska vlada v juni 2003 oznamila svoje roz-
hodnutie odlozit referendum o zavedeni eura
v Spojenom kralovstve vzhladom na to, ze vy-
sledky piatich ekonomickych testov Statnej po-
kladnice ukazali zatial nedostato¢nu mieru kon-
vergencie a flexibility britskej ekonomiky na zvla-
danie potencialnych problémov v menovej unii.

Menova politika a verejné financie

Urokové miery v USA sa v roku 2003 udrziavali
na historickych minimach. Federalny vybor pre
operacie na volnom trhu (FOMC), motivovany
najmé rizikami neziaduceho poklesu inflacie,
v juni znizil ciel pre sadzbu z federalnych fondov
0 25 bazickych bodov na 1 %. Na tejto urovni ju
ponechal do konca roka. Vo fiskalnej politike
doslo medziroéne k dalsiemu uvolneniu, ¢o sa
odzrkadlilo v zvyseni fiskalneho deficitu z 1,5 %

HDP v roku 2002 na 3,5 % HDP v roku 2003.
Hlavny podiel na tomto vysledku mali diskrétne
opatrenia, v mensej miere automaticka reakcia
rozpod¢tu na cyklus.

Menova politika japonskej centralnej banky
vzhladom na pretrvavajlci deflaény vyvoj cien
pokracovala v roku 2003 v Specialnom rezime
kvantitativnej penaznej expanzie, v ramci ktorého
v priebehu roka zdvojnasobila cielovy interval pre
saldo pohladavok na beznych ucétoch vedenych
v Bank of Japan. Okrem toho na podporu finan-
covania malych a strednych podnikov rozhodla
o do¢asnom nakupe aktivami krytych cennych
papierov. V snahe presadit vo fiskalnom sektore
konsolidaény proces obmedzila viada vydavky na
verejné investicie. Rozpodtovy deficit sa vSak
medziro¢ne opéat zvysil a dosiahol 8,2 % HDP.
Dihodobo enormny verejny dlh vzrastol na
166,1 % HDP.

Vykon menovej politiky ECB v prvom polroku
2003 bol ovplyvneny geopolitickymi neistotami
okolo vyvoja na Strednom vychode, rastom cien
ropy a zneistenymi finanénymi trhmi. Po posu-
deni inflacnych rizik, vyvoja roénej miery inflacie
a nizkej urovne ekonomickej aktivity, ktora sa uz
od roku 2001 pohybovala pod uUrovnou poten-
cialneho rastu HDP eurozony, Rada guvernérov
ECB dospela k zaveru, ze nejestvuje inflacny
potencial na ohrozenie cenovej stability v stred-
nodobom horizonte.

Priaznivy vyhlad pre cenovu stabilitu sa nepo-
vazoval za ohrozeny ani silnou monetarnou
expanziou v roku 2003, ktorej Cast sa pripisovala
vysokej miere neistoty v ekonomike a na financ¢-
nych trhoch a s tym suvisiacimi masovymi pre-
sunmi portfolii do bezpecnejsich kratkodobych
likvidnych aktiv zahrnutych v agregate M3.
Akumulacia prebyto¢nej likvidity sa preto hod-
notila ako prechodny jav.

V marci a juni ECB znizila klu¢ové sadzby o 25
bazickych bodov a 50 bazickych bodov na vy-
slednu historicky nizku Uroven 2 % pre hlavné
refinanéné operacie. Na tejto Urovni zostali do
konca roka 2003, kedze vyhlad cenovej stability



aj v podmienkach zrychlujuceho sa ozivenia zo-
staval so zohladnenim pokracujlcej apreciacie
eura priaznivy.

Vysledky fiSkalneho sektora eurozény sa treti
rok v poradi opat zhorsili. Priemerny fiskalny
deficit za eurozonu za rok 2003 dosiahol 2,7 %
HDP (za rok 2002 2,3 % HDP). Zhorsenie fiskal-
nej pozicie bolo predovsetkym vysledkom po-
sobenia automatickych stabilizatorov vo faze
hospodarskeho utlmu, ktory trval dihsie, nez sa
ocakavalo. Vacésine krajin sa nepodarilo splnit
fiSkalne ciele, ktoré si stanovili v programoch
stability schvalovanych koncom roka 2002,
resp. zaCiatkom roka 2003.

Fiskalny vyvoj sa stal predmetom obav najma
v krajinach, ktoré zaznamenali zna¢né fiskalne
deficity uz v roku 2002. Deficity Nemecka
a Francuzska sa priblizili, resp. mierne pre-
krocili uroven 4 % HDP, deficit Portugalska
napriek rozsiahlym do¢asnym opatreniam sa
priblizil tesne k hranici 3 % HDP a deficit
Holandska dosiahol 3 % HDP. Na zvysSenie
deficitov posobil na strane vydavkov rastuci
objem socialnych platieb a transferov podmie-
nenych rasticou nezamestnanostou. Na prij-

movej strane to bol nedostato¢ny rast dano-
vych prijmov spésobeny najma slabou hospo-
darskou aktivitou.

Dna 25. novembra 2003 rozhodla Rada
Ecofin na zaklade odporuc¢ania Eurépskej ko-
misie, ze voc¢i Francuzsku a Nemecku nebude
uplathovat sankéné postupy plyntice z nad-
merného fiskalneho deficitu. Rada Ecofin vydala
Francuzsku odporucanie, aby svoj cyklicky
upraveny deficit znizilo v roku 2004 o 0,8 % HDP
a v roku 2005 minimalne o 0,6 % HDP. Tieto
redukcie by mali zabezpecdit znizenie celkového
deficitu pod 3 % HDP najneskor v roku 2005.
Rada Ecofin zaroven odporucila Nemecku zre-
dukovat cyklicky upraveny deficit o 0,6 % HDP
v roku 2004 a minimalne o 0,5 % v roku 2005,
s cielom zabezpecit redukciu celkového deficitu
pod 3 % HDP najneskor v roku 2005.

Dodrziavanie fiskalnych pravidiel Paktu stability
a rastu, ktorych jadrom je dosiahnutie stredno-
dobo udrzatelného vyrovnaného alebo prebytko-
vého rozpoctového salda clenskych Statov,
predstavuje systémovu oporu pre ciel cenovej
stability v eurozéne, ktory sleduje jednotna
menova politika ECB. Zaroven je predpokladom

Vyvoj salda verejnych financii v krajinach eurozoény, v % z HDP
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pre efektivne fungovanie narodnych fiskalnych
politik ako jediného hospodarskopolitického
nastroja na eliminaciu pripadnych nepriaznivych
vplyvov jednotnej menovej politiky ECB a inych
asymetrickych Sokov na podmienky ekonomic-
kého vyvoja v jednotlivych ¢lenskych statoch.

Rozhodnutie Rady Ecofin o zastaveni sank-
¢ného postupu z dévodu nadmerného fisSkalneho
deficitu voci Francuzsku a Nemecku sa preto
stretlo s nesuhlasom ECB, ktora ho hodnotila
ako ,zavedenie neistoty do buducej imple-
mentéacie pravidiel riadiacich fiskalnu politiku
v krajinach eurozény* a ako ,precedens laxnej
implementacie sankéného postupu z dévodu
nadmerného fiskalneho deficitu, ktory by mohol
oslabit konsolidacné usilie v buducnosti*.

2. HOSPODARSKY VYVOJ
V KRAJINACH PRISTUPUJUCICH
DO EU

Suhrnny prehlad

Dna 16. aprila 2003 na neformalnom stretnuti
Europskej rady v Aténach podpisalo desat kandi-

datskych krajin a 15 ¢lenskych statov EU Zmluvu
o pristupeni. Zmluva o pristupeni vytvorila ramec
a podmienky na rozsirenie EU na 25 &lenov sta-
novené na 1. maj 2004. Zmluvu o pristupeni
ratifikovali vSetky buduce i su¢asné clenske staty
EU. Ako sUgast ratifikatného procesu sa vo
vSetkych kandidatskych krajinach okrem Cypru'
uskutocnili narodné referenda, v ktorych ve-
rejnost hlasovala v prospech vstupu do EU.

Novopristupujuce krajiny vstupuju do EU so
Statutom ,,Clenskych statov s derogaciou” (ako
krajiny ktoré zatial nezaviedli euro) a ich central-
ne banky sa stanu sucastou ESCB. Ked' tieto
krajiny udrzatelnym sp6sobom splnia maastricht-
ské konvergencné kritéria a zavedu euro, ich
centralne banky sa stanu suc¢astou Eurosysté-
mu. Okamzite po vstupe do EU sa na nové
¢lenské staty budu vztahovat zavazky, vyplyva-
juce z Maastrichtskej zmluvy pre vSetkych ¢lenov
EU. Je to predovsetkym povinnost uskuto&novat
hospodarsku politiku a politiku vymenného
kurzu, ktora bude sledovat spoloény zaujem EU.
Plne (okrem sank¢&nych mechanizmov) sa na ne
budu vztahovat aj fiSkalne pravidla Paktu stability
a rastu vratane povinnosti predkladania a pra-
videlnej aktualizacie narodnych konvergenénych

Makroekonomické ukazovatele krajin pristupujicich do EU (medziroéna zmena v %)

HDP Inflacia"

Miera Bezny iucet
nezamestnanosti

2002 2003 2004* 2002 2003 2004 2002 2003 2004 2002 2003 2004*

Ceska republika 20 29 29 14 -0

Madarsko 35 2.9 3,2 5,2 4,7
Polsko 1,4 3,7 4,6 1,9 0,7
Slovensko 4.4 4,2 4,0 3,5 8,5
Slovinsko 2,9 2,3 3,2 7,5 5,7
Estonsko 6,0 4,8 5,4 3,6 1,4
Litva 6,8 8,9 6,9 04 -1
LotySsko 6,1 7,5 6,2 2,0 2,9
Cyprus 2,0 2,0 3,4 2,8 4,0
Malta 1,7 0,4 1,4
Spolu 10 krajin 2,4 3,6 4,0 2,7 21
Eurozona 0,9 0,4 1,7 2,3 2,1

1/ HICP.

2/ V % z pracovnej sily.

3/ Prognéza.

2,8 7,3 7,8 82 58 65 68
6,9 5,6 58 5,7 . 5,7 54
23 198 198 196 -26 -20 -23
82 187 172 165 82 09 -25
3,6 6,1 6,5 6,4 1,7 02 -05
28 10,5 10,0 9,7 -122 -13,7 -11,5
10 136 12,7 115 -54 -61 -6,2
40 120 105 103 -76 -91 -101

2,2 3,9 4,4 4,1 . 4,4  -3,7
7,5 8,2 8,6 . 34 43
38 148 143 141 . 3,7 -39

1,8 8,4 8,8 8,8 1,3 0,5 0,7

Zdroj: Economic Forecasts Spring 2004, European Economy ¢&. 2, 2004.

' Vzhladom na vysledky referenda na Cypre, ktoré sa konalo az v aprili 2004, sa ¢lenskym $tatom EU

stala iba grécka Cast ostrova.



programov. Zodpovedajuco cielu cenovej
stability ECB budu musiet narodné centralne
banky smerovat svoju menovu politiku tak, aby
umoznila postupnu parametrizaciu domaceho
menového prostredia na podmienky eurozény
a vytvorila predpoklady na preukazanie stability
vymenného kurzu meny pocas jeho fungovania
v mechanizme vymennych kurzov ERM II. Vstup
do eurozény nie je vstupom do EU z asového
hladiska podmieneny, va¢sina novopristupuju-
cich statov vSak uz v roku 2003 zacala pripra-
vovat narodné stratégie zavedenia eura.

Hospodarsky vyvoj buducich ¢lenskych statov
EU sa napriek utimenej ekonomickej aktivite
v EU a osobitne recesii v ekonomike Nemecka,
ktoré je pre mnohé pristupujuce staty hlavnym
obchodnym partnerom, vyznacoval aj v roku
2003 relativne rychlym rastom HDP. Priemerné
tempo rastu za 10 pristupujucich krajin dosiahlo
3,6 %, ¢o v porovnani s priemernym rastom 0,8 %
za 15 krajin EU znamenalo predstih rastu o 2,8
percentného bodu a priaznivo podporilo konver-
gencny proces.

Rast HDP najma v Ceskej republike, Madars-
ku a baltickych krajinach podporovala vysoka

uroven domacej sukromnej spotreby. Vydavky
domacnosti stimuloval &iastoéne vyssi realny
disponibilny déchodok, vzhladom na relativne
nizku inflaciu, ktora dosahovala Urovne podobné
inflacii v mnohych krajinach eurozony. Dal$im
faktorom rastu spotreby domacnosti bol roz-
Sireny pristup k Uverovému financovaniu vdaka
stabilizovanym bankovym systémom, ale aj vy-
davky realizované v o¢akavani zrychlenia inflacie
v roku 2004 suvisiaceho so zvySovanim nepria-
mych dani.

Investi¢na aktivita bola naopak slaba (okrem
baltickych statov), odzrkadlujuc vSeobecne
nepriaznivé podmienky globalneho prostredia,
ale aj dosledky zatial neukonéenych struktu-
ralnych reforiem prebiehajucich v jednotlivych
ekonomikach.

Exportna vykonnost sa napriek oslabenému
rastu v EU véeobecne udrzala na dobrej Grovni.
Mimoriadne rychly rast exportu dosiahlo Sloven-
sko vdaka novym exportne orientovanym
vyrobnym kapacitam. Vysoku exportnu vykon-
nost dosiahlo aj Polsko, ktorému podstatne
pomohla depreciacia zlotého voci euru.

Vyvoj salda verejnych financii v krajinach pristupujucich do EU, v % z HDP
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Priemerné saldo verejnych financii za 10 Statov
pristupujtcich do EU predstavovalo v roku 2003
deficit vo vyske 6,3 % HDP. Vo vysledkoch
fiSkalneho sektora jednotlivych krajin vsak boli
znaéné rozdiely: od deficitu 12,9 % HDP v CR po
prebytok 2,6 % HDP v Estonsku. Hranicu 3 %
HDP prekrocili v roku 2003 deficity v Siestich
krajinach. Okrem CR to bol Cyprus, Madarsko,
Malta, Polsko a Slovensko.

Hospodarsky a menovy vyvoj
v krajinach V4

Na zrychleni rastu HDP v Ceskej republike
(CR) sa v roku 2003 podielala rychlo rastuca
domaca sukromna spotreba, tahana najma
spotrebou domacnosti pri stagnacii spotreby
vladneho sektora, ale aj rast exportu. V podmien-
kach rastlicej miery nezamestnanosti, vyvolanej
restrukturalizaénymi procesmi v podnikovom
sektore, bol rast spotreby doméacnosti predo-
vSetkym vysledkom kombinovaného efektu zvySe-
nia realneho disponibilného déchodku a nizkej
urovne urokovych sadzieb, ktora stimulovala
expanziu spotrebnych Gverov. Vyvoj cien v CR po
prvykrat zaznamenal fenomén deflacie. Od aprila
2002 dochadzalo k podstrelovaniu inflaéného
ciela Ceskej narodnej banky a v roku 2003 HICP
zaznamenal v rocnom priemere pokles. Deficit
obchodnej bilancie napriek rychlemu rastu
dovozov vyvolanému silnym domacim spotre-
bitelskym aj investicnym dopytom sa vdaka
priaznivému vyvoju vymennych relacii medziroéne
znizil. ZvysSenie deficitu na beznom ucte v roku
2003 bolo vysledkom poklesu prebytkového sal-
da bilancie sluzieb, najma vSak dalSieho zvysenia
deficitu déchodkového uc¢tu v désledku rastu
repatriovanych ziskov. Vysoky deficit verejnych
financii CR v roku 2003 bol takmer z polovice
vysledkom imputovanych statnych zaruk, bez tejto
operacie by rozpoctovy deficit dosiahol 6,6 %
HDP.

Mierne spomalenie rastu ekonomiky Madarska
v roku 2003 bolo vysledkom nizkej investi¢nej
aktivity a zaporného prispevku ¢istého exportu.
Dosiahnuty rast naopak podporila vysoka uroven

domacej spotreby, zivena fiSkalnou expanziou
a naslednym nadmernym rastom miezd vo
verejnom i stikromnom sektore. Priginou prehibe-
nia deficitu na beznom ucte boli oneskorené
efekty straty konkurenénej schopnosti v désledku
predchadzajucej silnej apreciacie forintu, ako aj
vysoka uroven dovozov podporena uvolnovanim
uspor obyvatelstva pod vplyvom neudrzatelne
velkoryso dotovaného hypotekarneho systému
financovania byvania. Inflacia sa v roénom prie-
mere znizila, avSak niekolkoroény priaznivy trend
dezinflacie sa v polovici roka 2003 zastavil
a inflacia zacala rast. Situacia na trhu prace bola
charakterizovana aj v roku 2003 rychlym rastom
miezd najma vo verejnom sektore a miernym
zvySenim miery nezamestnanosti, ktora sa vsak
udrziavala na relativne nizkej urovni. V okruhu
verejnych financii sa v Madarsku ani v roku 2003
nepodarilo splnit planovany ciel. Fiskalny deficit
bol vyrazne prekro¢eny najma v dosledku vyssich
beznych vydavkov, ako aj socialnych prispevkov
a urokovych platieb. Zaroven sa nenaplnili o¢aka-
vania na strane prijmov, osobitne prijmov z dani
fyzickych osbb, ako aj podnikovych dani.

Rast ekonomiky Pol'ska sa po vyraznom spo-
maleni v predchadzajucich dvoch rokoch v roku
2003 zrychlil. Hybnou silou rastu bol ¢isty export,
stimulovany prudkym poklesom realneho efektiv-
neho kurzu polského zlotého. Slaby rast realneho
doéchodku udrziaval sukromnu spotrebu na nizkej
urovni a sukromné investicie sa treti rok v poradi
opét znizili. K rastu HDP naopak prispela ako-
modativna fiskalna politika a priaznivé menové
podmienky vytvorené uvolnenim menovej politiky
a depreciaciou meny voci euru. Nizka Uroven
domaceho dopytu a iba mierny rast miezd sa
odzrkadlili iba v nevyraznom naraste cien. Osla-
bené podmienky domaceho dopytu nevyvolavali
tlak na rast dovozov, ¢o pri rychlom raste vyvozu
udrzalo deficit bezného Uctu platobnej bilancie na
nizkej urovni. Miera nezamestnanosti dosahuje
dlhodobo vysoku uroven a ani v roku 2003 na-
priek zrychleniu rastu HDP nedoslo k jej poklesu.
Vzhladom na prebiehajuci proces restruktura-
lizacie v priemysle aj v polnohospodarstve je rast
zamestnanosti brzdeny stale vysokym poctom
zanikajucich pracovnych miest. Mierne uvolnenie



fiskalnej politiky sa prejavilo v medziroénom zvy-
Seni - nie vSak dramatickom - deficitu verejnych
financii.

Rast HDP na Slovensku v roku 2003 zostal na
relativne vysokej urovni, medziroCne sa vSak
mierne spomalil v désledku prudkého poklesu
sukromnej spotreby, ako aj hrubej tvorby fixného
kapitalu vyvolaného fiskalnou restrikciou a upra-
vami administrativne riadenych cien. Mimoriadne
silna expanzia exportu umoznena sprevadzko-
vanim novych exportnych kapacit pri podstatne
niz8om raste dovozu viedla k ¢istému prispevku
externého sektora na HDP vo vyske 6,5 % HDP
a vyrovnala straty na domacom dopyte. Zvysenie
exportnej vykonnosti sa odzrkadlilo na prudkom
znizeni deficitu bezného Uc¢tu. Vysoka medziroéna
inflacia v roku 2003 bola vysledkom poslednej
z velkych uprav regulovanych cien, zmien v sadz-
bach DPH a zvySenia spotrebnych dani. Miera
nezamestnanosti zostala vysoka, postupne vsak
dochadza k jej poklesu. Pri pokrac¢ujucej restruk-
turalizacii podnikovej sféry sa hlavnym faktorom jej
znizovania stava rozhodnejsia politika vlady pri
rieSeni dlhodobych strukturalnych problémov
slovenského trhu prace. Verejné financie na
Slovensku zaznamenali v roku 2003 lepsi nez

planovany vysledok dosiahnuty fiSkalnou restrik-
ciou, najma vsak nizsim ¢erpanim zdrojov z roz-
poctovych kapitol viacerych rezortov.

Menova politika a politika vymennych kurzov
centralnych bank krajin V4 sa postupne podria-
duj zameru wytvorit o najskor po vstupe do EU
podmienky na zavedenie eura. Pri dosiahnutej
vysokej Urovni harmonizacie nastrojov menovej
politiky s instrumentariom ECB, priaznivy vyvoj
inflacie, posilnovanie vymennych kurzov, ale aj
vytvoreny priestor pre urcitu podporu exportnej
vykonnosti v podmienkach oslabenej medzi-
narodnej konjunktury viedli v roku 2003 k zni-
zeniu klu¢ovych sadzieb narodnych centralnych
bank Ceskej republiky, Polska a Slovenska
a zuzeniu diferencialu voci sadzbam ECB. Ku
koncu roka 2003 boli sadzby slovenskej a pol-
skej centralnej banky zhruba vyrovnané, sadzby
Ceskej narodnej banky su uz dlhodobejsie velmi
nizke a v roku 2003 sa pohybovali na urovni
sadzieb ECB. Menova politika madarskej cen-
tralnej banky (MNB) sa v polovici roka 2003
dostala pod tlak rastucej inflacie pri sucasnej
depreciacii meny, vyvolanej odlevom kratko-
dobého kapitalu po revalvacnej Spekulacii zo
zaciatku roka. Masivne zatvaranie forintovych

Kl'uéové sadzby centralnych bank krajin V4 a ECB
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pozicii investorov doviedlo krajinu na pokraj me-
novej krizy. V snahe udrzat plnenie inflacného
ciela MNB prudko zvysila svoje klucové urokove
sadzby (od juna do konca roka celkovo o 600
bazickych bodov). Vymenny kurz forintu vodi
euru vS8ak do konca roka 2003 zostal pod
Urovnou kompatibilnou s bezrizikovym plnenim
inflacného ciela MNB.

Hlavnym rizikovym faktorom makroekono-
mickej stability v krajinach V4 bol aj v roku 2003

vyvoj vo verejnych financiach vzhladom na
pomaly sa presadzujuce strukturalne reformy.
Nevyhnutnost fiSkalnej konsolidacie a navedenie
rozpoctového vyvoja na udrzatelnu drahu bude
¢oraz aktualnejSou ulohou v suvislosti s predpo-
kladanym skorym zacatim rokovani tychto krajin
ako nowych &lenskych statov EU o zaéleneni ich
mien do mechanizmu vymennych kurzov ERM I,
ako aj so zavazkami, ktoré im vyplynu z Paktu
stability a rastu.



B. SPRAVA O MENOVOM VYVOJI V SR V ROKU 2003







1. VYVOJ EKONOMIKY

Makroekonomicky a menovy vyvoj Slovenskej
republiky bol ovplyvneny realizaciou opatreni,
ktoré priamo alebo nepriamo suviseli s bliziacim
sa ¢lenstvom Slovenska v Europskej unii. Medzi
tieto opatrenia patrila naprava cenovych
deformacii v podobe Uprav regulovanych cien,
Upravy nepriamych dani, ako aj nastartovanie
procesu konsolidacie verejnych financii. Reali-
zacia tychto krokov by mala upevnit kvalitu
trhového prostredia v slovenskej ekonomike
a vytvorit predpoklady pre postupné dobiehanie
ekonomickej Urovne vyspelych krajin EU.

Cenovy vyvoj bol v roku 2003 determinovany
predovsetkym vyraznejsim rastom regulovanych
cien a spotrebnych dani, ¢o sa prejavilo v zry-
chleni medziro¢nej dynamiky inflacie z 3,4 %
v decembri 2002 na 9,3 % v decembri 2003.
Administrativne Upravy sa na raste spotrebitel-
skych cien podielali viac ako 75 %. VySsi vplyv
nakladovych faktorov na cenovy vyvoj sa vSak
vzhladom na absenciu dopytovych tlakov nepre-
mietol do vyraznejsich sekundarnych efektov, ¢o
dokumentuje aj relativne nizka uroven jadrovej
inflacie (3,0 %). Okrem poklesu kupyschopného
dopytu bol vyvoj cien timeny aj zhodnotenim
vymenného kurzu slovenskej koruny predovset-
kym voc¢i americkému dolaru, ale aj voci euru.

Zvysenie vydavkov domacnosti na tovary
a sluzby s regulovanymi cenami spolu s pokle-
som realnych miezd sa odzrkadlilo v poklese
konecnej spotreby domacnosti. To spolu s po-
kra¢ujucim utimom investi¢ného dopytu viedlo
k znizeniu domaceho dopytu. Aj napriek tomu
vSak slovenska ekonomika zaznamenala pomer-
ne dynamicky rast (4,2 %). Ten bol na rozdiel od
predchadzajuceho roku determinovany vyluéne
zahrani¢nym dopytom. V désledku predstihu
exportnej vykonnosti pred dovoznou naro¢nos-
tou tak doslo v priebehu roku 2003 k vyraznému
zlepSeniu salda Cistého exportu v stalych ce-
nach.

Podiel deficitu bezného uétu platobnej bilancie
na HDP sa znizil z 8,1 % v roku 2002 na 0,9 %
v roku 2003. Tento vyvoj bol ovplyvneny predo-
vSetkym priaznivym vyvojom obchodnej bilancie,
najma dynamickym rastom vyvozu, ktory sa
realizoval aj napriek utlimu ekonomickej aktivity
nasich najvyznamnejsich obchodnych partnerov.
ZvySenie exportnej vykonnosti slovenskej ekono-
miky v rozhodujlucej miere suviselo s priamymi
zahrani¢nymi investiciami realizovanymi v pred-
chadzajucich rokoch, pricom najdynamickejsi
rast vyvozu zaznamenal automobilovy priemysel.

Stabilizacnym faktorom vyvoja slovenskej eko-
nomiky bolo v roku 2003 nastartovanie procesu
konsolidacie verejnych financii, ked' sa podiel ich
deficitu na HDP znizil na 3,6 % v porovnani
s 5,7 % v roku 2002. To spolu s pripravou dal-
Sich reforiem v oblasti zdravotnictva, déchodko-
vého systému, socialneho zabezpecenia a dani
prispelo k zatraktivneniu Slovenska, ¢o doku-
mentuje aj zvySenie jeho ratingového hodnotenia
a zvySeny zaujem zahrani¢nych investorov.

V prostredi obnoveného deregulacného
procesu a rastu nepriamych dani bolo ulohou
menovej politiky NBS v roku 2003 zamedzit
vyraznejSim sekundarnym dosahom tychto admi-
nistrativnych opatreni. Vplyv administrativhych
zasahov na kupyschopny dopyt domacnosti, ako
aj vyrazny predstih rastu produktivity prace pred
rastom realnych miezd vSak zamedzovali vzniku
dopytovych tlakov tak na ceny, ako aj na rast
dovozov. Stagnacia sukromnej spotreby spolu
s poklesom investi¢ného dopytu sa premietla do
znizenia domaceho dopytu. Vzhladom na absen-
ciu dopytovych tlakov v ekonomike a v zaujme
udrzania pozitivnych vyvojovych tendencii
slovenskej ekonomiky a podpory rovnovazneho
rastu rozhodla Bankova rada NBS v septembri
a decembri o znizeni klu¢ovych urokovych sa-
dzieb zhodne o 0,25 percentualneho bodu.

Narodna banka Slovenska pokracovala v roku
20083 v procese harmonizacie nastrojov menovej
politiky s menovopolitickym inStrumentariom
ECB, ked' s u¢innostou od 1. januara bola sadz-
ba povinnych minimalnych rezerv (PMR) znizena
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na 3 %. Od 1. januara 2004 doslo k dalsSiemu
znizeniu sadzby PMR na 2 %, ¢im sa dostala na
uroven platnu v eurozéne. Sucasne doslo k zjed-
noteniu podmienok pre banky a pre pobocky
zahrani¢nych bank.

1.1. Vyvoj cien
Spotrebitel'ské ceny

Rast spotrebitel'skych cien v roku 2003 bol
v porovnani s rokom 2002 dynamickejsi, ked
medziro¢na miera inflacie, merana indexom spo-
trebitel'skych cien, dosiahla v decembri 9,3 %
(v rovhakom obdobi predchadzajuceho roka
3,4 %). Priemerna miera inflacie za rok 2003
predstavovala 8,5 % (v roku 2002 to bolo 3,3 %).

Na zvyseni medzirocného tempa rastu spotre-
bitelskych cien v roku 2003 sa podielalo zry-
chlenie cenového rastu vo vsetkych zakladnych
sektoroch spotrebného kosa. Z celkového pri-
rastku spotrebitelskych cien tvorila jadrova infla-
cia 2,27 percentualneho bodu. Podobne ako
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v predchadzajucich rokoch aj v roku 2003 sa na
raste cenovej hladiny podielali rozhodujucou
mierou administrativne zasahy, ktorych podiel na
celkovom prirastku spotrebitelskych cien pred-
stavoval 4,45 percentualneho bodu a upravy
nepriamych dani 2,54 percentualneho bodu.

Na ceny v roku 2003 vplyvali hlavhe domace
faktory. Celkovy cenovy vyvoj bol ovplyvneny
administrativnymi opatreniami, ked' v januari dos-
lo k rastu regulovanych cien a spotrebnych dani,
ako aj k zmene sadzieb DPH a v auguste
k opatovnému zvyseniu sadzieb spotrebnych
dani. Podiel administrativnych opatreni na celko-
vom naraste cien predstavoval viac ako 75 %.
Opatrenia v oblasti regulovanych cien (predo-
vSetkym rast cien energii) sa prejavili ako sekun-
darny efekt vo vyraznejSom naraste cien trhovych
sluzieb. Dalsim domacim faktorom, ktory ovplyv-
nil cenovu hladinu, bolo zrychlovanie dynamiky
cien potravin. Externé faktory pdsobili na cenovu
hladinu timiaco. Posilhovanie vymenného kurzu
slovenskej koruny voci euru, ako aj vo¢i americ-
kému dolaru sa prejavilo v cenach pohonnych
latok (po ocisteni od vplyvu zmien nepriamych



dani poklesli o 0,5 %). Vyvoj kurzu slovenskej
koruny mal vplyv na cenovu hladinu aj vo forme
nizkej dovezenej inflacie, ¢o sa odrazilo v poma-
lej dynamike cien obchodovatelnych tovarov.

Regulované ceny

Regulované ceny medzirocne vzrastli o 18,7 %,
¢im tento sektor prispel k celkovému cenovemu
rastu takmer jednou polovicou. V januari vzrastli
regulované ceny za elektrickl energiu, plyn,
teplo, osobnu autobusovu a Zzelezni¢nu dopravu,
vodné a sto¢né. Zwysili sa aj ceny stravovania
v Skolskych jedalnach a ubytovania na vysoko-
Skolskych internatoch. V dalsich mesiacoch rastli
ceny najomného v statnych a obecnych bytoch,
ceny mestskej hromadnej dopravy a ceny v oblasti
zdravotnictva.

Zmeny nepriamych dani

Od januara 2003 boli zvySené spotrebné dane
z tabaku, piva, mineralnych olejov a vina, upravili

Tabul'ka B1 Vyvoj spotrebitel'skych cien

Uhrn v %

podiel na uhrne v percent. bodoch

Jadrova inflacia v %

vtom :

Ceny potravin v % 3,7
Obchodovatelné tovary v % "/ 1,0
Trhové sluzby v % "/ 7,7

Cista inflacia v %
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) " # 3,0

Zdroj: SU SR.
1/ Prepocty NBS z podkladov SU SR.

sa aj sadzby dane z pridanej hodnoty (z 23 % na
20 %, z 10 % na 14 %). V auguste boli opat
zvySené spotrebné dane z tabaku, piva a mine-
ralnych olejov. Ich celkovy prispevok k rastu
spotrebitelskych cien v roku 2003 predstavoval
2,54 percentualneho bodu.

Jadrova inflacia

Jadrova inflacia dosiahla v decembri 2003
hodnotu 3,0 %, ¢o predstavovalo v porovnani
s rovnakym obdobim roku 2002 zvysenie o 1,1
percentualneho bodu. Vyvoj jadrovej inflacie bol
charakterizovany na jednej strane rychlejSim
rastom cien potravin a trhovych sluzieb a na
druhej strane spomalenim dynamiky cien
obchodovatelnych tovarov, hlavne v désledku
vyrazného medzirocneho poklesu cien tabaku
a tabakovych vyrobkov (o viac ako 13 %). Takyto
vyvoj bol pravdepodobne vysledkom snahy
vyrobcov a distributorov tychto vyrobkov cia-
stoéne eliminovat vysSie spotrebné dane.
Spomalenie dynamiky cien obchodovatelnych

(medziroéna zmena)

-0,2 -1,4 0,7 0,8 2,6
2,8 3,1 3,0 1,9 1,2
2,5 5,2 6,2 6,8 7,0
2,7 3,8 4,0 3,5 3,1

2/ Cista inflacia v sebe zahfria cenovy nérast obchodovatelnych

tovarov (bez potravin) a trhovych sluZieb.
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tovarov ovplyvnilo tiez posiliovanie vymenného
kurzu slovenskej koruny.

Rastuci trend jadrovej inflacie suvisel s nakla-
dovymi impulzmi na strane vstupov, najma so zvy-
Sovanim regulovanych cien (cien energii).

Z hladiska zakladnej struktury jadrovej inflacie
uréujucim sektorom rastu boli ceny trhovych
sluzieb (mali najvac¢si prispevok k rastu jadrovej
inflacie), ked' sa v nich prejavili sekundarne efek-
ty zvySovania regulovanych cien (prevazne cien
energii).

Ceny potravin (bez nealkoholickych napojov)
zaznamenali ku koncu roka 2003 na medziroc¢-
nej baze rast o 2,6 %, kym v roku 2002 poklesli
o0 0,2 %. Ich zvySenie bolo na jednej strane
spbésobené trhovymi faktormi, ked v cenach
niektorych polnohospodarskych komodit sa
prejavila nerovnovaha medzi ponukou a dopytom
(mlieko a mlie¢ne vyrobky a maso). Na druhej
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strane tu bola snaha prvovyrobcov o zjednoco-
vanie (vytvaranie odbytovych druzstiev) a vytvara-
nie tlaku na zvysenie odbytovych cien, ako aj
snaha spracovatelov zahrnut do cien vyrobkov aj
naklady na splnenie technologickych a hygienic-
kych noriem podla poziadaviek EU. Ceny
spracovanych potravin zaznamenavali zrychlova-
nie svojho medzirocného rastu predovSetkym
v druhej polovici roka.

Stabilizujuco na vyvoj jadrovej inflacie posobili
ceny obchodovatelnych tovarov, ktorych medzi-
rocna dynamika rastu dosiahla v decembri
1,2 %. Nizke tempo rastu v obchodovatelnom
sektore bolo vysledkom pdsobenia viacerych
faktorov. Silna konkurencia v maloobchode
a nizky domaci dopyt, podporeny aj poklesom
realnych miezd, nevytvarali tlaky na rast cenovej
hladiny. K znizeniu rastu cien v obchodovatel-
nom sektore prispelo aj zhodnotenie vymenného
kurzu slovenskej koruny voci euru, ako aj vodi
americkému dolaru.



Vyvoj cien subagregatov jadrovej inflacie, medziroény rast
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Urcitu mieru volatility v sektore obchodovatel-
nych tovarov vykazovali ceny pohonnych latok. Ich
vyvoj reagoval na zmeny cien ropy, vymenného
kurzu koruny oproti dolaru, ale aj na vyvoj cien
pohonnych latok na komoditnych burzach. Cena
ropy dosahovala v prvych dvoch mesiacoch roka
hodnoty okolo 30 USD za barel. Po ukonceni
vojenskych operacii v Iraku poklesla jej cena na
uroven priblizne 25 USD za barel. Od juna az do
decembra cena ropy rastla a v decembri dosiahla
uroven vyssiu ako 29 USD za barel. Vymenny kurz
koruny voci americkému dolaru poc¢as celého roka
aprecioval. Ceny pohonnych latok v priebehu roku
2003, s vynimkou prvych troch mesiacov, zazna-
menavali medziroény pokles.

Rast cien trhovych sluzieb, na ktoré poésobili
prevazne domace nakladové faktory vo forme
vysSich regulovanych cien, sa pohyboval v porov-
nani s cenovym rastom v ostatnych skupinach
jadrovej inflacie na vyssej urovni. Pocas celého
roka zaznamenavali ceny trhovych sluzieb rastu-
cu tendenciu. MedziroCny cenovy rast v trhovych
sluzbach dosiahol ku koncu roka 2003 hodnotu
7,0 %, ¢o bolo o0 4,5 percentualneho bodu viac
ako v rovnakom obdobi predchadzajuceho roka.
Najrychlejsie rastli ceny sluzieb v doprave,
v oblasti vzdelavania a ceny sluzieb spojenych
s byvanim.

Cista inflacia bez pohonnych latok

Ceny vyrobcov

Ceny priemyselnych vyrobcov

Do vyvoja cien priemyselnych vyrobcov sa
v roku 2003 premietli rastuce tlaky domacich aj
vonkajsich nakladovych faktorov. Dominantnymi
boli vnutorné faktory, ked vplyvom deregulacné-
ho procesu doslo k vyraznému zvySeniu cien
elektrickej energie, plynu, pary a teplej vody.
Odstranovanie cenovych deformacii bolo vyraz-
nejSie ako v roku 2002, ¢o vo velkej miere pris-
pelo aj k dynamickejsiemu rastu cien produktov
priemyselnej vyroby. Medziro¢ne vzrastli aj ceny
nerastnych surovin, ich rast bol vSak nizsi ako
v predchadzajucom roku.

Na rast cien produktov priemyselnej vyroby
posobili tak domace energetické naklady, ako aj
vysoka cena ropy na svetovych trhoch. Ich vply-
vom sa zvysSili najmé ceny v odvetviach zaobe-
rajucich sa spracovanim energetickych surovin,
pricom najviac, o 4,4 %, vzrastli ceny rafinér-
skych ropnych produktov a ceny zakladnych
kovov a hotovych kovovych vyrobkov (o 2,9 %).

Rychlo réastli aj ceny v skupine potravinarske
vyrobky, napoje a tabak (o 2,8 %). Ich vyvoj
bol ovplyvneny protichodnym pohybom cien
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Tabul'ka B2 Vyvoj cien vyrobcov

(index, ROMR = 100, priemer za obdobie)

Ceny priemyselnych vyrobcov 106,6

102,1 108,5 108,11 108,1 108,5 108,3

ceny produktov priem. vyroby 104,5

100,7 103,6 102,3 101,9 102,3 102,6

Ceny stavebnych prac 106,8

1051 104,9 105,4 105,2 105,2 105,2

Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov ~ 107,8

99,3 93,9 921 96,6 97,0 95,2

ceny zivocisSnych vyrobkov 106,6

ROMR - rovnaké obdobie minulého roka.

jednotlivych skupin spracovanych potravin, ked’
na jednej strane medziro¢ne vyssie boli ceny
mlieCnych vyrobkov, napojov a spracovaného
ovocia a zeleniny, na druhej strane poklesli ceny
masa a masovych vyrobkov, mlynarskych vyrob-
kov, ceny priemyselne pripraveného krmiva pre
zvierata a ceny tabaku.

Ceny stavebnych prac

Ceny stavebnych prac sa v roku 2003 zvysili
medziro¢ne o 5,2 % pri raste cien oprav a udrzby
stavebnej povahy o 5,5 % a cien prac v novej
vystavbe, modernizaciach a rekonstrukciach
0 5,1 %. V ramci novej vystavby rastli najrychlej-
Sie ceny prac na inzinierskych stavbach (predo-
vSetkym na Zelezniciach a drahach), najmenej sa
zvysili ceny prac na bytovych budovach.

Vyrobné ceny materialov a vyrobkov spotrebo-
vanych v stavebnictve sa oproti predchadzaju-
cemu roku zvysili o 3,6 %, ked ceny materialov
pouzitych na opravy a udrzbu stavebnej povahy
boli medziro¢ne vyssie o 4,4 % a ceny materialov
v novej vystavbe, modernizaciach a rekonstruk-
ciach vzrastli o 3,4 %.

Ceny pol'nohospodarskych
vyrobkov

Ceny polnohospodarskych vyrobkov sa znizili
v roku 2003 v priemere o 4,8 % v désledku kle-
sajucich cien tak zivocisnych vyrobkov, ako aj

99,4 93,4 92,0 94,5 94,1 93,5

produktov rastlinnej vyroby. V ramci zivoc¢isnych
vyrobkov klesali ceny vacsiny produktov, najviac
ceny jato¢nych osipanych (o 18,5 %), pricom ich
vyrazny pokles nezastavili ani intervenc¢né pod-
pory nakupu zo strany Intervenc¢nej polnohos-
podarskej agentury. Pokles cien rastlinnych
vyrobkov suvisel vyluéne s nizsimi cenami obilnin
(v priemere o 1,7 %). Pri¢inou bola prevladajuca
ponuka nad dopytom, kedZe spracovatelia z do-
vodu dostatoénych zasob nakupovali obilniny
v mensich mnozstvach. Ceny ostatnych produk-
tov rastlinnej vyroby zaznamenali medziro¢ny rast
(z nich najviac, o 7,4 %, vzrastli ceny zemiakov).

Deflator HDP

Prirastok deflatora HDP v roku 2003 dosiahol
4.7 %, kym v roku 2002 to bolo 4,0 %. Vyvoj
implicitného deflatora HDP suvisel s rychlejsim
rastom spotrebitelskych cien i cien priemysel-
nych vyrobcov a s mierne apreciacnym vyvojom
kurzu slovenskej koruny.

Vyvoj deflatora HDP bol ovplyvneny deflatorom
domaceho dopytu a vztahom medzi deflatorom
vyvozu a dovozu. Prirastok deflatora domaceho
dopytu (o 6,4 %) vyplynul predovsetkym z rastu
deflatora kone¢nej spotreby domacnosti a ko-
necnej spotreby verejnej spravy. Pomerne vyraz-
na cenova zmena konecnej spotreby domacnosti
(o0 7,8 %) bola désledkom uprav regulovanych
cien a nepriamych dani.



Tabul'ka B3 Vyvoj deflatora HDP (index, ROMR = 100, priemer za obdobie)

Spotrebitelské ceny 107,3 103,3 107,6 107,9 109,1 109,5 108,5

Deflator HDP 104,2 104,0 104,7 103,6 104,3 106,1 104,7

Deflator dovozu 108,4 9978 97,2 95,6 9659 96,7 96,6

Znizujuco na deflator HDP pésobila relacia
vyvoja deflatorov zahranicného obchodu. Defla-
tor vyvozu sa vyvijal v sulade s poklesom indexu
cien produktov priemyselnej vyroby uréenej na
vyvoz, ¢o suviselo so zhodnocovanim slovenskej
koruny. Klesajuce ceny dovozov boli ovplyvnené
predovsetkym kurzovymi vplyvmi.

1.2. Hruby domaci produkt

V roku 2003 pokracoval dynamicky vyvoj
ekonomiky SR, ked hruby doméaci produkt (HDP)
vzrastol oproti predchadzajucemu roku o 4,2 %
v stalych cenach (v roku 2002 o 4,4 %). Tempo
ekonomického rastu sa z urovne 4,1 % v 1.
Stvrtroku prechodne mierne spomalilo na 3,8 %
v 2. stvrtroku, avSak v dalSom obdobi sa postup-
ne zrychlovalo na 4,2 % v 3. Stvrtroku a 4,7 %

Graf B4

v poslednom stvrtroku. Objem vytvoreného HDP
v beznych cenach predstavoval 1 195,8 mid. Sk,
¢o bolo 0 9,1 % viac ako pred rokom.

Z hladiska pouzitia bol rast HDP ovplyvneny
vyluéne zahrani¢nym dopytom, kym domaci do-
pyt (predovsetkym vplyvom zmeny stavu zasob)
znizoval jeho Uroven. Medziro¢ny rast zahranic¢-
ného dopytu dosiahol 22,6 % v stalych cenach,
¢o bolo najrychlejsie tempo rastu od roku 1994.

Vyvoj domaceho a zahrani¢ného dopytu sa
v suhrne prejavil rastom agregatneho dopytu
0 8,5 % v stalych cenach (v roku 2002 o 4,8 %).
V jeho Strukture sa podiel domaceho dopytu
znizil oproti predchadzajucemu roku o 5,6 per-
centualneho bodu na 51,2 % pri rovnakom
zvySeni podielu zahranicného dopytu.

Vyvoj realneho HDP, medziroény rast
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Graf B5

Vyvoj domaceho a zahraniéného dopytu, medziroény rast
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Tabul'ka B4 Vyvoj agregatneho dopytu a jeho krytie (stale ceny roku 1995)

Agregatny dopyt 13036 13659 14826 100,0 100,0 100,0

Krytie agregatneho dopytu

1/ Vratane Statistickej diskrepancie.

Ponukova stranka HDP nej hodnoty mierne vzrastla (z 37,9 % v roku
2002 na 38,1 % v roku 2003).
Tvorba pridanej hodnoty bola ovplyvnena
rastom tak hrubej produkcie, ako aj medzispo- Pretrvavajuci vysoky podiel medzispotreby
treby. Vyssia realna dynamika hrubej produkcie  suvisi so skuto¢nostou, ze dynamicky rast HDP
v porovnani s rastom medzispotreby spésobila  bol vytvoreny v ekonomike, ktora ma relativne
zlepsenie Struktury ekonomiky, ked miera prida-  nizsi podiel odvetvi s vy§Sou mierou pridanej

Tabul'ka B5 Tvorba HDP a jeho zloziek (mld. Sk, stale ceny roku 1995)

Hruba produkcia 1703,2 1780,0 1861,7

Pridana hodnota 646,3 675,5 7091

HDP 716,8 748,4 779,9 103,8 104,4 104,2

1/ Indexy z hodnét vyjadrenych v mil. Sk.
2/ Dari z pridanej hodnoty, spotrebna dari, dane z dovozu, subvencie.



hodnoty v porovnani s krajinami EU. Aj ked' sa
prejavuje dlhodoby trend zvysovania podielu
sluzieb na ukor vahy priemyslu, podiel sluzieb na
tvorbe pridanej hodnoty (62 %) v SR stale
nedosahuje priemer krajin EU (70 %).

Sektor sluzieb vytvoril o 3,2 % vyssi HDP ako
v roku 2002 (v stalych cenach), ¢o suviselo hlav-
ne s vyraznym rastom HDP v penaznictve a po-
istovnictve (0 29,4 %) a v Skolstve (0 17,3 %).
Mierny medziro¢ny rast dosiahlo odvetvie verejna
sprava, obrana a socialne zabezpecenie, ostat-
né spolocenské a socialne sluzby a zdravotnic-
tvo. V obchode bol vytvoreny HDP priblizne na
urovni predchadzajuceho roka. Pokles HDP
pretrvaval v odvetvi hotely a restauracie, dopra-
va, skladovanie, posty a telekomunikacie a po
raste v predchadzajucom roku aj v odvetvi ne-
hnutelnosti, prenajimanie a iné obchodné sluzby.

K celkovej dynamike HDP prispeli predovset-
kym odvetvia priemyslu, stavebnictva i pédo-

Tabul'ka B6 Hruby domaci produkt podla odvetvi

HDP 748,4
Padohospodarstvo 37,4
Priemysel 191,4
priemyselna vyrobha 171,2
Stavebnictvo 25,8
vel'koobchod, maloohchod, oprava 99,5
doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 71,6
nehnutel'nosti, prenajom a obchodné cinnosti 84,9
Skolstvo 22,3
ostatné spolocenskeé, socialne a osobné sluzby 20,1

1/ Indexy z hodnét vyjadrenych v mil. Sk.

hospodarstva, v ktorych rast HDP prevysil
celkovu vykonnost ekonomiky.

Dynamicky rozvoj priemyslu suvisel s rastom
HDP vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody
(0 50,7 %) a v priemyselnej vyrobe (0 6,6 %).
Treba vSak poznamenat, Ze vyrazny medziro¢ny
narast vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vo-
dy bol ovplyvneny predovsetkym nizkymi urovna-
mi vytvorenej pridanej hodnoty v tomto sektore
v rokoch 2001 - 2002. Z priemyselnej vyroby
medziro¢ny narast pridanej hodnoty zazname-
nala vyroba kovov a kovovych vyrobkov i vyroba
strojov, elektrickych zariadeni a dopravnych
prostriedkov. Naopak, znizila sa tvorba pridanej
hodnoty vo vyrobe potravin i vo vyrobe vyrobkov
chémie, z ropy a gumy.

Pol'nohospodarstvo

Cinnost a hospodarske vysledky polnohospo-
darstva boli v roku 2003 negativne ovplyvnené

(mlid. Sk, stale ceny roku 1995)

779,9 104,4 104,2 100,0 100,0

39,1 98,4 104,4 5,0 5,0

209,6 99,7 109,5 25,6 26,9

182,5 98,8 106,6 22,9 23,4

27,5 3,4 35
99,6 97,8 1001 13,3 12,8
689 957 96,2 9,6 8,8
84,8 11,3 10,9
26,1 3,0 3,3
20,5 2,7 2,6

2/ Dari z pridanej hodnoty, spotrebna dari, dari z dovozu, subvencie, imputovana produkcia bankovych sluZieb.
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nepriaznivymi poveternostnymi a klimatickymi
podmienkami, ktoré ovplyvnili zakladanie Urody,
priebeh vegetacného obdobia a v kone¢nom
doésledku Urodu najmé hustosiatych obilnin.

Stazené podmienky hospodarenia a druhy rok
pretrvavajlce roztvaranie cenovych noznic medzi
rastiicou cenou vstupov a klesajucou cenou pol-
nohospodarskych produktov sposobilo znizenie
dynamiky rastu realneho HDP v polnohospo-
darstve oproti roku 2002 o 4,3 percentualneho
bodu na 5,6 %. Podiel polnohospodarstva na
celkovej tvorbe HDP sa vsak nezmenil, ked
dosiahol rovnako ako v predchadzajucom roku
4,5 % (v stalych cenach).

Polnohospodarske subjekty napriek stazenym
podmienkam dosiahli v roku 2003 trzby za pre-
daj vlastnych vyrobkov na urovni predchadzaju-
ceho roka (stale ceny). Celkovy objem trzieb bol
ovplyvneny miernym rastom trzieb za predaj
zivocisnych vyrobkov (tvoria viac ako 60 % trzieb)
a v dosledku nizsej urody poklesom trzieb za
predaj rastlinnych vyrobkov.

S vynimkou zeleniny a ovocia v rastlinnych vy-
robkoch a jato¢nych osipanych v zivocisSnych
vyrobkoch medziro¢ne poklesol predaj vSetkych
ostatnych rastlinnych a zivoc¢isnych vyrobkov.
V roku 2003 pokracoval pokles stavu hovadzie-
ho dobytka a poklesli aj stavy oSipanych. Mierne
vzrastli stavy hydiny a oviec. Znizeny dopyt
spotrebitelov mal za nasledok pokles produkcie
kravskeho mlieka.

Priemysel

Objem HDP vytvoreného v priemysle vzrastol
v roku 2003 oproti predchadzajucemu roku
v stalych cenach 0 9,5 % (pred rokom poklesol
0 0,3 %). Tento relativne rychly rast sa prejavil vo
vysSom podiele priemyslu na celkovej tvorbe
realneho HDP, ktory dosiahol 26,9 %, kym
v roku 2002 to bolo 25,6 %.

Priemyselna produkcia zaznamenala v roku
2003 oproti predchadzajucemu roku mierne
spomalenie svojej dynamiky (z 6,8 % na 5,7 %),

ktoré bolo spdsobené medziroénym poklesom
produkcie v odvetviach tazby nerastnych surovin
a vyroby a rozvodu elektriny, plynu a vody. Na
druhej strane vyvoj priemyselnej produkcie bol
pozitivne ovplyvneny pokracujucim rastom prie-
myselnej vyroby, predovsetkym odvetvi vyvazaju-
cich svoju produkciu na zahrani¢né trhy. Ide
o vyrobu dopravnych prostriedkov, vyrobu
vyrobkov z gumy a plastov, vyrobu elektrickych
a optickych zariadeni, ostatnych strojov a zaria-
deni, vyroby kovov a kovowvych vyrobkov. Utim
domaceho dopytu sa najviac premietol do odvet-
vi vyroba chemikalii, chemickych vyrobkov a che-
mickych vlakien, vyroby potravin, napojov
a tabakovych vyrobkov, vyroby koksu, rafino-
vanych ropnych produktov a jadrového paliva,
ktorych produkcia bola nizsia ako pred rokom.

Pokracujuca restrukturalizacia priemyselnych
podnikov viedla na jednej strane k redukcii
prezamestnanosti (najma v tazbe nerastnych
surovin a vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu
a vody), na druhej strane priaznivy vyvoj prie-
myselnej vyroby poésobil prorastovo na celkovu
zamestnanost v priemysle. Pocet zamestnancov
v priemysle sa medziroéne mierne zvysil 0 0,5 %,
¢o bol rast pod uroviou priemeru za SR. Tato
skuto¢nost zrejme ovplyvnila vyvoj priemernej
nominalnej mesac¢nej mzdy v odvetvi, ktora
v roku 2003 vzrastla o 7,3 % a svojou dynamikou
predstihla rast nominalnej mzdy v priemere za
hospodarstvo spolu.

Stavebnictvo

Tvorba hrubého domaceho produktu v sta-
vebnictve si v roku 2003 zachovala rastucu
tendenciu, ked jeho medzirocna dynamika
v stalych cenach dosiahla 6,9 % (v roku 2002 to
bolo 9,3 %). Podiel odvetvia na celkovej tvorbe
HDP bol v ostatnych rokoch stabilizovany a osci-
loval okolo hodnoty 3,5 %.

Pomerne dynamicky vyvoj odvetvia dokumen-
tuju aj udaje o stavebnej produkcii, ktora
medziro¢ne vzrastla v stalych cenach o 6 %
(pred rokom o 4,1 %). Vyvoj produkcie bol ov-
plyvneny jej miernym rastom na novej vystavbe,



rekonstrukciach a modernizaciach, ktora tvori
podstatnu c¢ast produkcie a rychlym rastom
produkcie v oblasti stavebnych oprav a udrzby.
Vyrazny rast, po poklese v predchadzajucom
roku, dosiahla produkcia v zahranici, avSak vzhla-
dom na jej podiel na celkovej produkcii a nizky
porovnavaci zaklad jej vyvoj neovplyvnil vyznam-
nou mierou celkovu produkciu odvetvia.

Vys$Si dopyt po stavebnych pracach sa premie-
tol do zamestnanosti, ktora v roku 2003 v sta-
vebnictve vzrastla o 4,0 % a vysoko predstihovala
priemerny rast za SR. Tato skuto¢nost mohla do
istej miery ovplyvnit pretrvavanie nizkeho rastu
nominalnych miezd zamestnancov v stavebnic-
tve, ktory dosiahol 3,9 % a zna¢ne zaostaval za
priemernym mzdovym rastom v SR.

Sluzby

Sektor sluzieb reagoval na utlm domaceho do-
pytu viac ako dvojnasobnym spomalenim medzi-
rocného rastu vytvoreného HDP (v stalych
cenach zo 7,7 % v roku 2002 na 3,2 % v roku
2003). V doésledku toho podiel sluzieb na celko-
vej tvorbe realneho HDP sa znizil oproti predcha-
dzajucemu roku o 0,5 percentualneho bodu na
57,3 %.

Utlm domaceho dopytu v roku 2003 sa prejavil
aj v medzirocnom poklese trzieb za vlastné vyko-
ny a tovar takmer vo vsetkych odvetviach trho-
vych sluzieb. Vynimku predstavovali len trzby
subjektov zabezpecujucich predaj motorovych
vozidiel a pohonnych latok, ktoré vzrastli v sta-
lych cenach o 1,9 % a trzby p6st a telekomuni-
kacii s rastom o 8,5 % v beznych cenach.

Zamestnanost v sektore sluzieb sa v roku
2003 v uhrne zvysila o 1,1 %, kym v roku 2002

poklesla o 0,1 %. Tento vyvoj suvisel s dynamic-
kym rastom zamestnanosti vo finanénom spro-
stredkovani, verejnej sprave, obrane a povinnom
socialnom zabezpeceni, v nehnutelnostiach,
prenajme a obchodnych sluzbach, ako aj v zdra-
votnictve a socialnej starostlivosti. Mzdovy vyvoj
v sluzbach bol rozdielny, ked rast nominalnych
miezd vo viacerych odvetviach nedosiahol
(zdravotnictvo, nehnutelnosti, doprava, verejna
sprava), resp. predbehol (Skolstvo, ostatné verej-
né sluzby, hotely, finanéné sprostredkovanie)
priemerny rast za hospodarstvo spolu.

Dopytova stranka HDP

Z hladiska pouzitia bol prirastok HDP v stalych
cenach v roku 2003 tvoreny vyluéne zahranic-
nym dopytom. Jeho prispevok k rastu HDP bol
v porovnani s predchadzajucim rokom vyraznejsi,
ked predstavoval 6,4 percentualneho bodu
(nulovy prispevok v roku 2002). Prispevok doma-
ceho dopytu sa medziro¢ne zmenil z kladného
na zaporny a relativne znizil rast HDP o 2,4 per-
centualneho bodu. Tento obrat nastal najma
v dbsledku poklesu tvorby hrubého kapitalu, ale
aj realneho poklesu sukromnej spotreby.

Domaci dopyt

Domaci dopyt sa v roku 2003 medziro¢ne zni-
zil 0 2,3 % v stalych cenach, ked mierne rastol
v 1. Stvrtroku, avSsak v dalSich stvrfrokoch
nedosiahol svoju uroven spred roka. Jeho vyvoj
bol ovplyvneny poklesom tvorby hrubého kapita-
lu a konec¢nej spotreby domacnosti. Volatilita
jeho vyvoja pocas roka 2003 bola spdésobena
zmenami stavu zasob. Pokles domaceho dopytu
bol zmierneny narastom konecnej spotreby
verejnej spravy a neziskovych institucii sluziacich
domacnostiam.

Tabul'ka B7 Medziroéné absolutne prirastky a prispevky k rastu HDP (stale ceny roku 1995)

HDP 26,1 3,8 31,5 4,4 31,5 4,2

Statisticka diskrepancia
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Tabul'ka BE Hruby domaci produkt podl'a pouzitia (mld. Sk, stale ceny roku 1995)

HDP 716,8 748,4 79,9 103,8 104,4 104,2

v tom

domécnosti 384,4 404,8 402,4 104,9 105,3 99,4

verejna sprava 145,9 152,8 157 1 104,6 104,7

hruby fixny kapital 201,9 200,1 197,8 113,9 99,1

Cisty vyvoz -27,5 -27,5 20,7 X X X

dovoz vyrobkov a sluzieh 586,8 617,5 702,7 111,0 105,2 113,8

1/ Indexy z hodnét vyjadrenych v mil. Sk.

Domaci spotrebny dopyt

Konecéna spotreba spolu prispievala v roku
2003 k narastu HDP len nepatrne, ked' jej me-
dziro¢na dynamika dosiahla 0,5 % v stalych ce-
nach. Na zvySeni konec¢nej spotreby sa podielala
predovSetkym spotreba verejnej spravy, kym
konec¢na spotreba domacnosti (71 % zo spotreb-
ného dopytu) medziro¢ne poklesla o 0,6 %.

Graf B6

V strukture konecnej spotreby domacnosti tak-
mer polovicu spotrebnych vydavkov predstavovali
nakupy potravinarskeho tovaru (26,4 % v stalych
cenach) a vydavky na byvanie, vodu, elektrinu
a plyn (22,3 %). Najrychlejsie rastli vydavky na
zdravotnictvo (12,9 %) a vzdelanie (8,1 %), priCom
po zohladneni vahy jednotlivych skupin spotreb-
nych vydavkov najvyznamnejsie sa zvysil podiel
vydavkov na byvanie, vodu, elektrinu a plyn.

Vyvoj koneénej spotreby domacnosti, inflacie a realnej mzdy, medziroény rast
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Graf B7

Struktura koneé&nej spotreby domacnosti
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V dosledku vyssich cien elektrickej energie,
plynu a vody, ako aj vplyvom vyssich nepriamych
dani, boli doméacnosti pravdepodobne nutené
prerozdelit svoje spotrebné vydavky v zavislosti
od svojich disponibilnych penaznych prijmov.
ZvySené vydavky na byvanie a energie boli s¢asti
kompenzované realnym poklesom ostatnych vy-
davkov, z ktorych najvyznamnejsie poklesli spo-
trebné vydavky obyvatelstva na rekreaciu a kultu-
ru i na alkoholické napoje, tabak a narkotika.

Konecéna spotreba verejnej spravy medzirocne
vzrastla o 2,9 %. Jej vyvoj bol v jednotlivych Stvrt-
rokoch odlisny, ked' za prvé tri Stvrtroky verejna
spotreba mierne poklesla, avsak v 4. stvrtroku
dynamicky vzrastla. Tento vyvoj bol pravdepo-
dobne spdsobeny nizSimi vydavkami institucii
napojenych na statny rozpocet v prvych troch
Stvrtrokoch v porovnani s rozpoc¢tovanymi obje-
mami a presunom ich ¢erpania do zaveru roka.

Prijmy a vydavky domacnosti

Podla tdajov SU SR sa bezné prijmy domac-
nosti v roku 2003 medziroéne nominalne zvysili
0 6,0 % (realne klesli o 2,3 %). Dynamika ich
rastu bola o 2,4 percentualneho bodu pomalsia
ako v roku 2002. Spomalila sa aj dynamika
beznych vydavkov domacnosti (ktoré plati obyva-

Potraviny a nealkoholické
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tel'stvo inym sektorom a priamo ich nespotrebu-
va), ktoré nominalne vzrastli 0 5,5 % (pred rokom
0 8,5 %). V realnom vyjadreni bezné vydavky me-
dziroéne poklesli o 2,8 %.

Vyvoj beznych prijmov bol ovplyvneny hlavne
rastom prijmov z podnikania a z pracovnej ¢in-
nosti, ked hruby zmiesany déchodok domac-
nosti (zahfma okrem prijmov zivnostnikov pre
spotrebu ich domacnosti aj zisk z ich podnikania)
vzrastol 0 9,0 % (v roku 2002 o 8,4 %) a prijmy
z pracovnej ¢innosti, t. j. odmeny zamestnancov
05,9 % (v roku 2002 o 8,1 %). Spomalenie me-
dziro¢nej dynamiky beznych prijmov tak ovplyv-
nil, vzhladom na vysoku vahu, hlavne nizsi rast
hrubych miezd a platov.

Medziro¢ny rast objemu socialnych davok (dav-
ky déchodkového zabezpecenia, socialneho po-
istenia a podpora v nezamestnanosti) suvisel
predovsetkym s rastom davok doéchodkového
zabezpecenia, ktoré sa podielali na socialnych
davkach viac ako 60 %. Jedinou z prijmovych po-
loZiek, ktora zaznamenala medziroény pokles, boli
doéchodky z majetku (vyplyvaju z vlastnictva
financnych aktiv, t. j. vkladov, obligacii a pod.,
alebo z vlastnictva pddy, podzemnych zdrojov a i.,
ktoré vlastnik ziskal, ak ich dal k dispozicii inej
institucionalnej jednotke). Mozno predpokladat, ze
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Tabul'ka B9 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti

Odmeny zamestnancov (vSetkych sektorov) 466,6
Hruby zmiesany déchodok 2429
Socialne davky 134,3
Bezné prijmy spolu 908,0
Bezné dane z doéchodkov, majetku, atd'. 47,8
Ostatné bezné transfery - vydavkové 24,6
Hruby disponibilny déchodok 669,9
Konecna spotreba domacnosti 623,1

1/ Indexy z hodnét vyjadrenych v mil. Sk.

pokles tejto prijmovej polozky, ktory pretrvava od
roku 2000, ovplyvnil najma pokracujuci pokles
urokovych sadzieb z vkladov obyvatelstva, kedze
uroky tvoria rozhodujucu ¢ast déchodkov z ma-
jetku.

Do vyvoja beznych vydavkov sa premietol hlav-
ne vyvoj socialnych prispevkov a beznych dani
z déchodkov a majetku, ktoré sa spolu na bez-
nych vydavkoch podielali 87,8 %. Ich nizsia dy-
namika v porovnani s predchadzajucim rokom
pravdepodobne suvisela s relativne nizkym
rastom hrubych miezd a platov.

Vyraznejsie ako v predchadzajucom roku
vzrastli len vydavkové dochodky z majetku. Ich
vysoka dynamika, ktora pretrvava uz treti rok,
bola zrejme dbésledkom rastu poplatkov za spra-
vu finanénych aktiv domacnosti, najma banko-
vych poplatkov.

Spomalenie rastu beznych prijmov i beznych
vydavkov v sektore domacnosti sa prejavilo na
vyvoji hrubého disponibilného déchodku domac-
nosti, ktory predstavuje rozdiel medzi beznymi
prijmami a vydavkami. Jeho dynamika sa oproti

(bezné ceny)

494,0 108,1 105,9 51,4

264,9 108,4 109,0 26,8

143,9 109,0 107,2 14,8

962,9 108,4 106,0 100,0 100,0

50,3 112,4 105,2 20,1 20,0

241 112,56 97,8 10,4 9,6

711,6 108,3 106,2 100,0 100,0

667,5 107,9 1071 93,0 93,8

predchadzajucemu roku spomalila o 2,1 percen-
tualneho bodu na 6,2 %. Z hrubého disponibil-
ného déchodku domacnosti pouzili na kone¢nu
spotrebu 667,5 mld. Sk, zvySok smeroval do
hrubych uspor, ktoré zahimaju okrem vkladov ob-
¢anov a drobnych podnikatelov aj ich investicné
aktivity a doplnkové déchodkové poistenie. Tieto
medziro¢ne poklesli o 3,9 % a ich podiel na hru-
bom disponibilnom déchodku (miera hrubych
uspor domacnosti) dosiahol 6,7 %, ¢o oproti
roku 2002 znamena znizenie o 0,7 percentual-
neho bodu. Posilhovanie sklonu domacnosti
k spotrebe a naopak, zoslabovanie sklonu
k usporam, je badatelné aj z dlhodobého hla-
diska.

Domaci investi¢ny dopyt

Tvorba hrubého kapitalu (vratane zmeny stavu
zasob) v roku 2003 poklesla 0 9,7 % v stalych
cenach. Do jej vyvoja sa premietol predovsetkym
pokles stavu zasob o 5,9 mid. Sk. Nizsia uroven
zasob v hospodarstve SR moze suvisiet so sna-
hou firiem efektivnejsie hospodarit, ako aj s ich
zvySenym vyvozom. K poklesu hrubych investicii
prispela aj nizsia uroven tvorby hrubého fixného



Graf B8

Vyvoj sklonu k spotrebe a sklonu k isporam
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kapitalu, ktora druhy rok po sebe medziro¢ne
poklesla (v roku 2003 o 1,2 %).

V roku 2003 sa zvysil podiel domacich zdrojov
na financovani investicného dopytu, nakolko
medzera medzi hrubymi domacimi usporami, t. j.
nespotrebovanou ¢astou HDP a hrubymi investi-
ciami sa zuzila. V roku 2003 pripadalo na jednu
korunu hrubych investicii viac ako 90 halierov
hrubych narodohospodarskych uspor, kym
v predoslych rokoch to bolo priblizne 70 halie-
rov.

Tvorba hrubého fixného kapitalu v roku 2003
poklesla takmer vo vsetkych sektoroch. Vynimku
tvorili domacnosti, ktoré realizovali vySsi objem
investicii do vystavby bytov a domov. V ramci
stavebnych investicii rastli investicie do budov na
byvanie, ¢o bolo désledkom Sirsich moznosti ich

Tabul'ka E10 Vyvoj investicii a aspor

Miera uspor /

Miera fixnych investicii *

2000 2001 2002 2003

@ Sklon k Gsporam (prava os)

financovania formou hypotekarnych uverov, sta-
vebného sporenia ¢i statneho Uveru. Aj napriek
vy$Sej investicnej aktivite domacnosti medzirocné
znizenie celkového objemu investicii do stavieb
(0 4,2 %) bolo zapri¢inené poklesom investicii do
ostatnych stavieb (haly a budovy pre vyrobu
a sluzby a ostatné objekty priemyselného stavi-
telstva, mosty, pozemné komunikacie a ostatne
stavby inzinierskeho stavitelstva, hradze a ostatné
objekty vodného stavitelstva). Investicie do strojov
sa v dosledku investicii v kategorii dopravne
zariadenia medziro¢ne mierne zvysili (0 0,9 %).

Cisty vyvoz

Rast vyvozov vyrobkov a sluzieb v roku 2003, pri
miernejSom raste dovozov, sa odrazil v zlepseni
salda zahrani¢ného obchodu. Deficit cistého

vyvozu v beznych cenach za rok 2003 dosiahol

(%, bezné ceny)

1/ Podiel hrubych domacich uspor (HDP minus kone¢na spotreba spolu) na HDP.

2/ Podiel tvorby hrubého kapitalu na HDP.
3/ Podiel tvorby hrubého fixného kapitalu na HDP.
4/ Pomer hrubych doméacich uspor a hrubych investicir.
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Tabul'ka B11 Struktdra tvorby hrubého fixného kapitalu v roku 2003

Hospodarstvo SR spolu 308 404 100,0 98,8

Stavhy 103 978 33,7 95,8

ostatné stavhy 84 834 27,5 94,7

kovove vyrobky a stroje 135 388 43,9 99,4

v tom podla sektorov:

Financné korporacie 43107 14,0 97,6

Domacnosti 51 830 16,8 101,0

Poznamka: Objemy v beZnych cenach, indexy v stalych cenach roku 1995.

17,9 mld. Sk, ¢o bol lepsi vysledok ako v predcha- Priaznivejsi vyvoj zahranic¢ného obchodu vyplyva
dzajucom roku priblizne o 60 mid. Sk. Po zohlad- i zo vzajomného medziroéného priblizenia sa hod-

neni zapornych medziro¢nych prirastkov deflato-
rov zahranicného obchodu, predovsetkym vply-
vom kurzového vyvoja, cisty vyvoz v stalych
cenach, vratane statistického odhadu neevidova-
nej ekonomiky, zaznamenal prebytok vo vyske
20,7 mld. Sk (v roku 2002 deficit 27,5 mld. Sk).

Graf B9

nét ukazovatelov funkénej otvorenosti ekonomiky
v roku 2003. Exportna vykonnost, merana podie-
lom vyvozu vyrobkov a sluzieb na HDP (v beznych
cenach) medziro¢ne vzrastla o 6,2 percentualne-
ho bodu na 78,0 %. Vyssi podiel vyvozu na HDP
bol predovsetkym dosledkom vyssieho objemu
vyvozu dopravnych zariadeni. Zrychlovanie dyna-

Vyvoj exportnej vykonnosti a dovoznej naroénosti
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miky vyvozu sa Ciasto¢ne premietlo do zvySenia
naro¢nosti ekonomiky na dovozy. Dovozna naroc-
nost sa medziro¢ne zvysila o 0,6 percentualneho
bodu, ked objem dovozu vyrobkov a sluzieb tvoril
79,5 % z HDP.

1.3. Trh prace

Zamestnanost a nezamestnanost’

Rast ekonomiky, demografické faktory, prejavu-
juce sa nizSimi prirastkami ekonomicky aktivneho
obyvatelstva, ale aj administrativne opatrenia
v oblasti evidencie uchadzacov o zamestnanie boli
hlavnymi faktormi, ktoré ovplyvnili vyvoj zamestna-
nosti a nezamestnanosti. V roku 2003 si zamest-
nanost treti rok po sebe udrzala rastovu tenden-
ciu. Podla statistického vykaznictva pocet zamest-
nancov dosiahol v priemere 2 025 tisic oséb, ¢o
predstavovalo medzirocné zvysenie o 0,8 %
a zrychlenie dynamiky oproti roku 2002 o 0,7
percentualneho bodu.

K rastu zamestnanosti prispelo najma odvetvie
finanéného sprostredkovania (rast o 5,5 %), sta-
vebnictvo (o0 4,0 %), verejna sprava, obrana a po-
vinné socialne zabezpecenie (0 3,9 %), ako aj
odvetvie nehnutelnosti, prenajmu a obchodnych

éinnosti (0 3,2 %). Naopak, k poklesu zamestna-
nosti doslo najviac v polnohospodarstve, polov-
nictve a lesnictve a v doprave, skladovani, postach
a telekomunikaciach.

Nezamestnanost zaznamenala v roku 2003 kle-
sajucu tendenciu. Pocet evidovanych nezamest-
nanych na Uradoch prace ku koncu roka dosiahol
452 tisic (v roku 2002 to bolo 504 tisic). Evido-
vana miera nezamestnanosti sa oproti decembru
2002 znizila o 1,9 percentualneho bodu na
15,6 %. V priemere za rok 2003 medzirocne kles-
la 0 2,6 percentualneho bodu a dosiahla 15,2 %,
¢o bola najnizsia hodnota za ostatnych pét rokov.

Vyvoj nezamestnanosti bol v priebehu roka ov-
plyvneny najma administrativnymi opatreniami,
novelou zakona o zamestnanosti uc¢innou od
januara 2003, ktorou sa sprisnili podmienky pre
evidenciu nezamestnanych a ulozila sa im povin-
nost 14-dniového cyklu kontaktovania sa s Uradom
prace za ucelom preukazovania hladania si za-
mestnania. Tato skutoénost sa prejavila v klesaju-
cej miere nezamestnanosti od januara do oktébra.
V novembri a decembri miera nezamestnanosti
znovu vzrastla, ¢o suviselo tak s opatovnym zaevi-
dovanim osbb, ktoré boli zac¢iatkom roka vyradené
z evidencie Uradov prace z dévodu nespoluprace,
ako aj s ukoncovanim sezonnych prac.

Miera evidovanej nezamestnanosti
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Celkovy rocny prilev os6b do evidencie uradov
prace predstavoval viac ako 402 tisic osob, kym
z evidencie uUradov prace v priebehu roka odislo
takmer 455 tisic os6b. Do zamestnania bolo v ro-
ku 2003 umiestnenych viac ako 297 tisic evidova-
nych nezamestnanych.

Priaznivy vyvoj zaznamenali aj ostatné ukazova-
tele, ked na jedno volné pracovné miesto v prie-
mere za rok 2003 pripadalo 23 0s6b, kym pred
rokom to bolo 34 oséb. Dizka evidencie neza-
mestnanych sa v priemere za rok skratila na 15,2
mesiaca oproti 17,8 mesiaca v roku 2002.

Mzdy, produktivita prace

Priemerna mesac¢na nominalna mzda v hospo-
darstve SR v roku 2003 dosiahla 14 365 Sk, ¢o
pri jej medziroénom raste o 6,3 % predstavovalo
v porovnani s rokom 2002 spomalenie o 3 per-
centualne body. Do jej vyvoja, predovsetkym v 4.
Stvrtroku, sa pravdepodobne premietol presun
pohyblivej Casti miezd do roku 2004 v suvislosti
s realizaciou danovej reformy od 1. januara 2004.
Reélna mzda medziro¢ne poklesla o 2,0 %, kym
v roku 2002 zaznamenala rast o 5,8 %. Pokles
realnych miezd bol ovplyvneny okrem nizSieho no-
minalneho mzdového rastu aj vyvojom priemer-
nych spotrebitelskych cien, ktorych dynamika sa
zrychlila z 3,3 % v roku 2002 na 8,5 % v roku
20083.

Tabul'ka B12 Vyvoj ukazovatel'ov trhu prace

Spomalenie medziroéného rastu nominalnych
miezd a pokles realnych miezd zaznamenala
vacsina odvetvi. Najpomalsie rastli nominalne
mzdy v odvetviach obchod a opravarenské ¢in-
nosti (2,4 %), zdravotnictvo a socialna pomoc
(3,4 %) a stavebnictvo (3,9 %), najrychlejsi rast
zaznamenalo skolstvo (9,6 %), ostatné spolocen-
ské a socialne sluzby (8,8 %) a hotely a restaura-
cie (7,5 %). Rovnakou dynamikou ako v roku
2002 (7,3 %) rastli nominalne mzdy v priemysle.
Spomalenie rastu vo viacerych odvetviach netrho-
vych sluzieb bolo désledkom vysokej porovnava-
cej zakladne predchadzajuceho roka, ked sa
vyrazne zvysSili mzdy pracovnikov v odvetviach
verejnych sluzieb v zmysle prijatych zakonov
o Statnej a verejnej sluzbe.

Mzdovu uroven nadalej charakterizovala po-
merne znac¢na diferenciacia miezd v jednotlivych
odvetviach, ked' rozdiel medzi najvy$Sou priemer-
nou mesacnou nominalnou mzdou, ktora bola vo
finanénom sprostredkovani (29 088 Sk) a najniz-
Sou mzdou v pédohospodarstve (10 942 Sk) bol
2,66-nasobny (pred rokom 2,65-nasobny).
NizSiu ako priemerni mzdu v hospodarstve SR
vykazalo rovnako ako v predchadzajucom roku
péat odvetvi.

Produktivita prace si v roku 2003 udrzala po-
merne vysoku dynamiku v nominalnom aj realnom
vyjadreni. V beznych cenach vzrastla o 8,2 %
a predstihla rast nominalnych miezd o 1,9 percen-
tualneho bodu. Dynamika realnej produktivity

(ROMR = 100)

Nominélna mzda (Sk) 13 511 13082 14118 14066 16180 14 365

Produktivita prace z HDP (index, b. c.) 108,4 108,0 106,0 108,3 110,4 108,2

Produktivita prace z HDP (index, s. c.) 104,3 103,1 102,4 103,9 1041 103,4

Zamestnanost (index) 100,1 100,9 101,4 100,3 100,6 100,8

Spotrebitel'ské ceny (priemerny index) 103,3 107,6 107,9 109,1 109,6 108,5

1/ Podla Stvrtro¢ného Statistického vykaznictva.
2/ Z disponibilného poctu nezamestnanych, priemer za obdobie (prepocet NBS).
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dosiahla 3,4 %, ¢o pri poklese realnych miezd
znamenalo predstih o 5,4 percentualneho bodu.

1.4. Finan¢né hospodarenie

Podla predbeznych vysledkov SU SR finan¢né
a nefinancné korporacie dosiahli v roku 2003 roz-
dielne hospodarske vysledky.

Finan¢né korporacie (banky vratane NBS,
poistovne, ostatni financni sprostredkovatelia) vy-
kazali rovnako ako v predchadzajucom roku
zaporny hospodarsky vysledok. Celkovy objem
straty dosiahol 15,1 mld. Sk a bol ovplyvneny pre-
dovsetkym vysledkom hospodarenia NBS, ktorej
strata v roku 2003 dosiahla 31,4 mid. Sk.
Prehlbujuci sa zaporny hospodarsky vysledok bol
sposobeny stratou penaznych financnych institucii
(s narastom o 59,7 % oproti roku 2002), ktoru
Giastocne kompenzoval rast zisku poistovacich
korporacii (0 104 %) a zisk ostatnych financnych
sprostredkovatelov.

Nefinanéné korporacie podla predbeznych
vysledkov vytvorili zisk (pred zdanenim) v objeme

1999 2000 2001 2002 2003

e Produktivita prace z HDP, s. c.

153,1 mld. Sk pri jeho medziroénom raste
0 9,9 %. Z hladiska objemu najvyssiu tvorbu
zisku dosiahla priemyselna vyroba, vyroba a roz-
vod elektriny, plynu a vody a obchod. Jedinym
stratovym odvetvim bolo pédohospodarstvo.

Pomerne vysoky medziro¢ny rast zisku bol
ovplyvneny najma jeho rastom v doprave, postach
a telekomunikaciach, vo vyrobe a rozvode elektri-
ny, plynu a vody a v priemyselnej vyrobe, v ramci
ktorej najvyssi medziroCny prirastok zisku dosiahla
vyroba strojov a zariadeni, vyroba kovov a kovo-
vych vyrobkov, vyroba vyrobkov z gumy a plastov
a vyroba elektrickych a optickych zariadeni.

Pokial ide o velkostnu Struktiru nefinanénych
subjektov, podstatnu ¢ast zisku (52,9 %) vytvorili
velké podniky, stredné podniky vytvorili 15,9 %
a malé podniky 31,2 % z celkového objemu zisku.
Medziro¢ny rast ziskovosti nefinan¢neho sektora
ovplyvnilo vyrazné zvySenie zisku velkych podni-
kov (s 1 000 a viac zamestnancami), zatial' ¢o zisk
strednych a malych podnikov nedosiahol Uroven
predchadzajuceho roka.
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Tabul'ka B12 Vysledky finanéného hospodarenia (bezné ceny)

Hospodarsky vysledok (pred zdanenim)

Nefinan¢né korporacie 139 138 153 145 109,9

Nefinanéné korporacie spolu 6 127 5849 -278

Stratové korporacie

1701 1930 229

Zdroj: Statistické sprava o zakladnych vyvojovych tendenciach v hospodarstve SR v roku 2003.

2. PLATOBNA BILANCIA

2.1. Bezny ucet

Deficit bezného uctu platobnej bilancie v roku
2003 dosiahol 10,2 mid. Sk a oproti predcha-
dzajucemu roku sa znizil o 77,1 mld. Sk. Na jeho
pokles najviac vplyvalo medziro¢né zlepsSenie
obchodnej bilancie. Zvysena exportna aktivita
hlavne voci krajinam Europskej Unie sa prejavila
v medzirocnom raste vyvozu o 151,0 mid. Sk.

Podiel deficitu bezného uc¢tu na HDP poklesol
v dosledku vyrazného zlepsenia obchodnej bi-

Graf B12

lancie a dosiahol 0,9 % (najlepsia hodnota od
roku 1995, ked bezny ucet skondil v prebytku).
Podiel deficitu obchodnej bilancie na HDP po-
klesol na 2,2 %.

Obchodna bilancia

Obchodna bilancia skoncila pasivnym saldom
vo vyske 23,6 mid. Sk pri medzirocnom poklese
o 72,4 mld. Sk. Na poklese deficitu zahranic¢-
ného obchodu sa podielala hlavne vyssia dyna-
mika rastu fyzického objemu vyvozu v porovnani
s dynamikou dovozu, a to aj napriek pretrvavaju-
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Tabul'ka B14 Bezny ucet platobnej bilancie (mid. Sk)

Obchodna bilancia -23,6 (-23,6) -96,0

Bilancia vynosov -4,4 (-18,8) -20,7

Bezny ucet spolu -10,2 (-16,2) -87,2

1/ Od roku 2003 dos$lo k zmene metodiky vypoctu kompenzacie pracovnikov. Nova metodika na rozdiel od pévodnej,
ktora vychadzala len z bankovej $tatistiky, vyuZiva aj odhady a vypoéty SU SR (poSet pracovnikov v zahranici,
priemerna mzda, vydavky pracovnikov v zahrani¢i a pod.). Vzhladom na to, Ze zmena metodiky ovplyvriuje nielen
vySku bilancie vynosov (kompenzacia pracovnikov je sucastou bilancie vynosov), ale aj cestovny ruch (vydavky
slovenskych pracujucich v zahrani¢i st sucastou platieb cestovného ruchu) a ¢iasto¢ne aj bilanciu beZnych
transferov (Cast prijmov kompenzacie pracovnikov je realizovana cez prevody fyzickych os6b), zniZuje sa vypovedacia
schopnost porovnania roku 2003 s predchadzajicim rokom (uvedena zmena spdsobila zlepSenie deficitu bezného

uctu o 6,0 mid. Sk). Udaje podla pévodnej metodiky st uvedené v zétvorke.

cemu nizkemu dopytu na svetovych trhoch. K vy-
sledku zahrani¢ného obchodu v roku 2003
prispel aj vyvoj vymennych relacii ovplyvneny
poklesom celkového indexu dovoznych a rastom
indexu vyvoznych cien, ako aj medziro¢nym
posilnovanim nominalneho kurzu koruny voci
vSetkym hlavnym menam.

Z geografického hladiska sa vyrazne zlepsila
bilancia so statmi Eurdpskej Unie, hlavne s Ne-
meckom a Ciasto¢ne s Rakuskom a Velkou Brita-
niou. Podiel krajin EU vratane pristupujlcich
krajin dosiahol 86 % na celkovom vyvoze a 75 %
na celkovom dovoze. Vo vztahu k ostatnym
statom s vyspelou trhovou ekonomikou (mimo
Europskej unie a krajin CEFTA) doslo k zmene
z deficitu na prebytok vplyvom priaznivejsich
vysledkov obchodnej vymeny s USA, ked sa v ro-
ku 2003 vyrazne zvysil export osobnych auto-
mobilov do tohto teritoria.

Tabul'ka B15

Podla predbeznych Udajov SU SR sa v roku
20083 vyviezol tovar v hodnote 803,0 mid. Sk, ¢o
bolo o0 23,2 % viac ako za rovnaké obdobie
minulého roka (v USD o 51,8 %, v EUR 0 26,8 %).

V komoditnej Strukture vyvozu bolo v roku
20083 zaznamenané zvysSenie podielu strojov
a dopravnych zariadeni. Tato skupina dosiahla
ako jedina nadpriemerny medziro¢ny rast
(0 46,4 %). Vo vyvoze SR dominoval jednoznac-
ne automobilovy priemysel. Z celkového medzi-
roéného zvySenia vyvozu predstavoval rast
vyvozu osobnych automobilov a ich komponen-
tov 66,3 %.

Medzi komponenty automobilového priemyslu
mozno zaradit aj sedadla do automobilov, ktorych
vyvoz sa v roku 2003 zvysil o 60 %. Sedadla boli
hlavnym zdrojom rastu vyvozu nabytku, ktory bol
zaradeny do skupiny hotovych vyrobkov. Dalej

Medziroéna zmena vyvozu SR a prispevky jeho segmentov k zmene vyvozu

Suroviny

Stroje a dopravné zariadenia

Vyvoz spolu

151,0 40,7 232 6,7
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Tabul'ka B16
Medziroéna zmena dovozu SR a prispevky jeho segmentov k zmene dovozu

Suroviny -1,5 -11,1 -0,2 -1,6

Stroje a dopravné zariadenia 491 15,4 6,5 2,2

osobné auta 1,4 -0,4 0,2 -0,1

Dovoz spolu 78,7 33,9 10,5 4,7

bola vyssia exportna aktivita zaznamenana len pri
vyvoze obuvi, zatial ¢o vyvoz odevov a dalSich
priemyselnych vyrobkov poklesol.

Priame zahrani¢né investicie boli jednou
z hlavnych pri¢in rastu vyvozu strojov a elektric-
kych pristrojov. Medziro¢ny rast vyvozu v tejto
skupine bol tvoreny strojmi na automatické
spracovanie dat, bielou technikou, videofonicky-
mi pristrojmi, loZiskami, mechanickymi pristrojmi,
elektrickymi transformatormi, integrovanymi
obvodmi, elektrénkami a kablami a pod.

Nadalej sa na svetovych trhoch uplathovali aj
niektoré polotovary, ako su zelezo a ocel a ich
vyrobky, kauc¢ukové zmesi, kovové vyrobky a nie-
ktoré vyrobky z dreva. Medziro¢né znizenie vyvoz-
nej aktivity sa prejavilo pri vyrobkoch chemického
priemyslu, hlavne organickych chemikaliach,
farmaceutickych vyrobkoch a toaletnych a Cistia-
cich potrebach (pokles vyvozu tychto vyrobkov bol
sposobeny z velkej ¢asti poklesom cien, pricom
vyznamnu Ulohu mohol zohrat aj vyvoj kurzu
koruny voci USD).

Objem dovezeného tovaru predstavoval v roku
2003 hodnotu 826,6 mld. Sk a jeho medziro¢ny
rast dosiahol 10,5 % (v USD o 36,3 %, v EUR
0 18,7 %).

Rovnako ako vo vyvoze aj v dovoze doslo
k miernemu posilneniu podielu v hlavnej dovoz-

nej skupine strojov a dopravnych zariadeni.
Dovoz tejto skupiny prevysil celkovy medziro¢ny
rast a dosiahol 20,7 %. Dovozy boli orientované
do vyroby automobilového priemyslu, ¢o sa
prejavilo v naraste dovozu komponentov doprav-
nych zariadeni a niektorych strojarskych vyrob-
kov, ako su motory a pod. Naopak, mierne po-
klesol dovoz strojov a zariadeni pre priemysel,
hlavne polygraficky, hutnicky, textilny, ako aj
dovoz kancelarskych strojov, strojov pre staveb-
nictvo, polnohospodarstvo a pod. Nizsie dovozy
strojov a zariadeni, ktoré mozno oznacit ako
dovoz technologickych zariadeni pre jednotlivé
odvetvia narodného hospodarstva, suvisel s po-
klesom investicného dopytu.

V dovoze hotovych vyrobkov, ktory rastol
rychlejSie ako v roku 2002, sa prejavil hlavne
narast spotrebnej elektroniky. Okrem rastu
dovozu vyrobkov pre vybavenie domacnosti bol
mierny narast dovozu zaznamenany aj pri obuvi,
odevoch, hrackach a Sportovych potrebach
a osobnych automobiloch, zatial ¢o dovoz vacsi-
ny potravinarskych vyrobkov a napojov poklesol.

K medziroénému poklesu dovozu doslo v sku-
pine nerastnych paliv. Pokles korunovej hodnoty
ceny ropy hlavne v désledku priaznivého vyvoja
kurzu slovenskej koruny voci americkému dolaru
spoOsobil, Ze dovoz tejto suroviny, napriek jej
miernemu rastu v hmotnom vyjadreni a zvySeniu
ceny v dolaroch poklesol 0 5,8 %. Z ostatnych



surovin doslo k miernemu poklesu dovozu pri
zemnom plyne, kde pokles v hmotnom objeme
prevysil rast jeho ceny nielen v dolaroch, ale aj
v korunach. Pokles dovozu zemného plynu a ro-
py v korunovom vyjadreni bol v ramci skupiny su-
rovin ¢iasto¢ne kompenzovany rastom dovozu
elektrickej energie.

V obchode so sluzbami bol v roku 2003 vytvo-
reny prebytok 8,6 mld. Sk (medziro¢ny pokles
o 12,1 mld. Sk, bez zmeny metodiky by dosiahol
6,3 mld. SKk). Inkasa za vyvoz sluzieb do zahra-
ni¢ia poklesli o 5,7 mld. Sk a su¢asne sa zvysili
platby za dovoz sluzieb o 6,4 mid. Sk. Na pokle-
se prebytku bilancie sluzieb sa podielali vsetky
jej zlozky. Zatial ¢o inkasa za vyvoz sluzieb
najviac poklesli v inych sluzbach spolu, platby za
ich dovoz sa najviac zvysili v dopravnych sluz-
bach.

Tabul'ka B17 Bilancia sluzieb (mid. Sk)

Bilancia sluzieh 8,6 20,7

Cestovny ruch 10,7 12,8

Prijmy z medzinarodnej dopravy tovarov a oséb
predstavovali 51,6 mld. Sk (medziro¢ny pokles
0 0,9 mld. Sk) a vydavky 32,9 mld. Sk (narast
0 5,8 mld. Sk). Z hladiska velkosti objemu naj-
vysSou polozkou v ramci dopravnych sluzieb
zostali prijmy z prepravy zemného plynu a ropy,
ktoré dosiahli 27,8 mld. Sk (54 % z celkovych
dopravnych prijmov). Tranzitny poplatok hradeny
dodavkami zemného plynu z Ruska sa znizil
0 3,5 mld. Sk a suvisel so znehodnotenim kurzu
amerického dolara.

V sluzbach medzinarodnej automobilovej, Zelez-
niénej a vodnej dopravy a v ostatnych sluzbach
suvisiacich priamo s dopravou sa zvysil deficit
takmer o 3,0 mid. Sk. Narast deficitu bol vyvolany
zvySenymi platbami zahrani¢nym prepravcom za
prepravu tovaru hlavne prostrednictvom automobi-
lovej a v menSej miere aj Zelezni¢nej dopravy
v dosledku vyssej dynamiky zahrani¢ného ob-
chodu.

Aktivne saldo zahrani¢ného cestovného ruchu
medziro¢ne pokleslo o 2,1 mld. Sk. Devizové
prijmy zo zahrani¢neho cestovného ruchu do-
siahli 31,7 mld. Sk (96,7 % z Urovne roku 2002).
Hlavnou pri¢inou nizsich prijmov z aktivneho
cestovného ruchu moze byt nielen pokles poctu
zahraniénych turistov, ale aj pokles dizky ¢asu
straveného na nasom Uzemi. Zatial ¢o v 1. polro-
ku pocet ubytovanych navstevnikov, ako aj pocCet
prenocovani zahrani¢nych turistov zaznamenal
mierny rast, za cely rok 2003 uz tieto ukazova-
tele nedosiahli uroven roku 2002. Druhou prici-
nou bolo posilhovanie slovenskej koruny voci
trom zakladnym menam (Ceskej korune, euru,
americkému dolaru). Za predpokladu, ze dolar
sa podielal 40 % na celkovych prijmoch z turisti-
ky, posilfhovanie koruny sposobilo pokles prijmov
o viac ako 3,5 mld. Sk (podla stvrtrocného vyka-
zu o devizovych inkasach a platbach podla
uzemného c¢lenenia bolo viac ako 50 % prijmov
cestovného ruchu realizovanych od turistov
z krajin Europy).

Vydavky slovenskych obc¢anov na zahrani¢nu
turistiku dosiahli 21,0 mld. Sk a boli o 1,0 mld.
Sk vyssie ako v roku 2002. Od roku 2003 su
tieto vydavky v sulade s metodikou narodnych
uctov a Manualu platobnej bilancie MMF
(5. vydanie) zvySené o spotrebu tovarov a sluzieb
tychto pracovnikov v krajine, v ktorej pésobia
(v roku 2003 boli z uvedeného dévodu zvysené
platby na zahrani¢ny cestovny ruch o 5,8 mid.
Sk). Po ocisteni od uvedenej sumy by Cerpanie
devizovych prostriedkov slovenskymi obcanmi na
cesty do zahranicia pokleslo o viac ako 25 %.

Bilancia inych sluzieb spolu (sluzby spojov,
stavebné sluzby, poistovacie sluzby, financ¢né
sluzby, prenajom, sluzby vypoctovej techniky, re-
klama, obchodné sluzby, technické sluzby
a pod.) bola rovnako ako v predchadzajucich
rokoch vysoko deficitna. Schodok bilancie inych
sluzieb spolu dosiahol 20,8 mid. Sk (medziro¢ny
narast o 3,2 mld. Sk).

V porovnani s rokom 2002 k najvyraznejsiemu
poklesu prijmov doslo v pravnych, ucétovnych
a poradenskych sluzbach. Prepad prijmov za
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vyvoz tychto sluzieb bol vSak na druhej strane
sprevadzany vySsim poklesom platieb za ich
dovoz, ¢o sa prejavilo na medzirocnom znizeni
schodku o 1,0 mld. Sk. Su¢asné znizenie inkas
za vyvoz finan¢nych sluzieb a rast platieb za ich
dovoz viedli k rastu deficitu v tejto kategorii
sluzieb o 1,2 mld. Sk. Okrem finanénych sluzieb
bol narast platieb zaznamenany aj v poistovacich
sluzbach a sluzbach vypoctovej techniky, pricom
v obidvoch pripadoch doslo k rastu deficitu
o viac ako 1,0 mld. Sk.

Aktivne saldo v dosledku prevysenia inkas za
vyvoz nad platbami za dovoz sa realizovalo rov-
nako ako v minulom roku v stavebnych a teleko-
munikacnych sluzbach. Zatial ¢o v stavebnych
sluzbach vyssi rast vyvozu ako rast dovozu sa
prejavil vo zvySeni prebytku tychto sluzieb,
rychlejsi rast dovozu ako vyvozu v telekomuni-
kacnych sluzbach spoésobil oproti roku 2002
mierny pokles ich aktivneho salda.

Deficit bilancie vynosov vo vyske 4,4 mid. Sk
zaznamenal medziro¢né zlepsenie o 16,3 mid.
Sk. Uvedené zlepSenie bolo vyvolané hlavne zme-
nou metodiky vypocétu kompenzacie pracovnikov,
kde okrem udajov z bankového vykazu boli za-
hrnuté aj prijmy slovenskych ob&anov pracujucich
v zahrani¢i podla vypoétov SU SR (za rok 2003
bola doplnena suma vo vyske 14,5 mid. Sk).

Bilancia vynosov z investicii skoncila deficitom
19,5 mld. Sk a oproti roku 2002 sa zlepsila
o 1,8 mld. Sk. V roku 2003 najviac rastli prijmy
z rezervnych aktiv NBS, a to hlavne vo forme Uro-
kov z portfoliovych investicii. Na rozdiel od NBS
zaznamenal bankovy sektor pokles prijmov
z vkladov v zahranici, ktorych objem klesol o viac
ako 13 mid. Sk.

Medziro¢ny rast prijmovej ¢asti bol sprevadza-
ny miernejSim rastom jej vydavkovej cCasti.
V strukture platieb Urokov a vynosov do zahra-
nic¢ia rozhodujucu ulohu zohravali Urokové nakla-
dy, ktoré boli vyplatené nerezidentom v ramci
investovania do domacich cennych papierov. Do
zahranicia bolo vyplatenych o 5,5 mild. Sk viac
urokov ako v roku 2002, pricom 75 % z uve-

deného narastu pripadlo na vladne obligacie
v slovenskych korunach.

V roku 2008 bilancia beznych transferov za-
znamenala prebytok 9,2 mld. Sk pri medziroc¢-
nom zlepseni o 0,4 mld. Sk. Narast aktivheho
salda beznych transferov bol ovplyvneny znize-
nim prevodov do zahranicia vo forme darov a pre-
vodov pravnickych oséb.

2.2. Kapitalovy a finanény ucet
platobnej bilancie

Kapitalovy a finanény ucet skoncil prebytkom
64,6 mld. Sk. V porovnani s rovnakym obdobim
minulého roka bol prebytok nizsi o 169,7 mid. Sk.
Podiel prebytku kapitalového a finan¢ného uctu
na HDP poklesol z 20 % na 5,4 %. Zmenila sa aj
Struktura prilevu finanénych tokov, ked' poklesol
vyznam prilevu priamych zahrani¢nych investicii,
najma oficialneho sektora a rozhodujuci sa stal
kratkodoby kapital, ktory odrazal zvyseny dopyt
bankového sektora po kratkodobych zdrojoch.

Kapitalovy ucet, ktory zahrna zahrani¢nu po-
moc investicného charakteru plynucu od zahra-
niénych vlad a mimovladnych subjektov a nakupy
a predaje patentov, licencii a autorskych prav,
dosiahol prebytok 3,7 mid. Sk, ¢o znamenalo
mierny pokles oproti roku 2002. Podstatnu ¢ast
z uvedeného objemu (85 %) tvorili prostriedky,
ktoré prisli do SR (na uc¢ty ministerstva financii
v NBS) v ramci programov Phare, ISPA, SAPARD
a pod.

Vysoky pokles priamych zahrani¢nych investicii
(PZl) oproti roku 2002 suvisel hlavne s rozdiel-
nymi aktivitami vlady v oblasti privatizacie. Zatial
¢o v roku 2002 vlada prostrednictvom FNM spri-
vatizovala majetok vo vyske viac ako 150 mid. Sk,
v roku 2003 sa proces privatizacie spomalil, pri-
¢om privatizacné prijmy dosiahli 10,4 mld. Sk
(prijmy z privatizacie Vychodoslovenskej energeti-
ky 5,4 mld. Sk, Banky Slovakia 0,3 mld. Sk
a doplatky za privatizaciu SPP 2,6 mld. Sk, Zapa-
doslovenskej energetiky 1,4 mid. Sk a Stredoslo-
venskej energetiky 0,7 mid. Sk).



Tabul'ka B18 Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie (mid. Sk)

Kapitalovy ucet 3,7 4,9

SR v zahranici -0,5 -0,2

Portfoliové investicie a finanéné derivaty -22,2 25,1

v SR 8,3 12,7

aktiva 7,0 12,5

Kratkodobé investicie 74,8 27,6

pasiva 86,0 7,8

Prilev PZI do ekonomiky SR, ktory smeroval do
zvySenia majetkovej Ucasti zahrani¢nych investo-
rov v podnikoch a bankach na uzemi SR a ktory
svojim charakterom patri do druhej skupiny PZI,
dosiahol 20,5 mld. Sk pri medziroénom poklese
0 8,4 mld. Sk. Hlavnou pri¢inou tohto poklesu
bol nizsi prilev PZI do bankového sektora a do
odvetvia obchodu. Na druhej strane v roku 2003
oproti roku 2002 prislo viac prostriedkov do
priemyselnej vyroby. Do jednotlivych odvetvi
priemyslu smerovalo v roku 2003 takmer 56 %
z neprivatizaénych zdrojov, priGom najviac pro-
striedkov bolo umiestnenych vo vyrobe koksu,
rafinovanych ropnych produktov a jadrového
paliva, vo vyrobe kovovych konstrukcii a v potra-
vinarskom priemysle (v roku 2002 do priemyslu
smerovalo 37 % neprivatizacnych PZI).

V polozke portfoliové investicie sa v priebehu
celého roka vyrazne zvySil dopyt domacich
portféliovych investorov po nakupe zahraniénych
cennych papierov. V roku 2003 sa vyznamnymi
investormi stali domace banky, ktoré investovali
svoje zdroje hlavne do dlhodobych obligacii.
Rovnako ako banky sa do obchodovania so
zahrani¢nymi cennymi papiermi zapojili aj neban-
kové subjekty. Podnikova sféra okrem investo-
vania do obligacii vyuzila aj moznost nakupu
majetkovych akcii zahrani¢nych podnikov s po-
dielom mensim ako 10 %. Odlev prostriedkov na
nakup zahrani¢nych investicii dosiahol v roku

2003 takmer 29 mld. Sk, ¢o znamenalo zmenu
trendu oproti roku 2002, v ktorom hlavne komer-
¢né banky realizovali odpredaj zahrani¢nych
cennych papierov.

Zahrani¢ni investori zvysili drzbu dlzobnych
cennych papierov domacich subjektov o 6,1 mid.
Sk. V ich strukture vyznamnu Ulohu zohravali
obligacie vlady. Vladne cenné papiere emitované
v slovenskych korunach, ktoré boli zakupené
zahraniénymi investormi prostrednictvom ob-
chodnikov s cennymi papiermi na Slovensku,
vykazovali v priebehu roka znacnu volatilitu.
V celoro¢nom porovnani sa obchodovanie s vlad-
nymi obligaciami v Sk skoncilo s prevahou ich
nakupu nad predajmi zo strany nerezidentov vo
vySke 4,0 mld. Sk, ¢o bolo mierne pod uroviiou
roku 2002.

V roku 2003 vlada emitovala na zahrani¢nych
trhoch eurobondy v protihodnote 30,8 mid. Sk,
pricom zavéazky vlady vyplyvajuce zo splatenia
eurobondov emitovanych v roku 1998 predsta-
vovali 31,5 mid. Sk.

Saldo ostatnych investicii skoncilo prilevom
zdrojov zo zahranicia vo vyske 61,8 mid. Sk. Na
vyssom prileve oproti roku 2002 sa podielal ban-
kovy sektor a oficialny sektor (NBS), zatial ¢o
v podnikovej sfére bol oproti minulému roku za-
znamenany vyssi odlev kapitalu.
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Ostatne dlhodobe investicie zaznamenali odlev
zdrojov v objeme 13,0 mld. Sk. Odlev dihodobé-
ho kapitalu bol spésobeny hlavne prevysenim
splacania nad ¢erpanim finanénych uverov, ktoré
sa realizovalo zhruba v rovnakej vyske v sektore
vlady a NBS a v podnikovom sektore.

Cerpanie vladnych averov dosiahlo 3,7 mid.
Sk, pricom v porovnani s rokom 2002 sa mierne
zvysSilo v désledku ¢erpania pdzicky od Svetovej
banky v poslednom stvrtroku 2003. Dihodobé
transakcie v sektore NBS, vlady a vladnych
agentur suviseli predovsetkym so splatkami Uve-
rov ¢erpanych v predchadzajucich rokoch, ktoré
dosiahli takmer 15,0 mld. Sk. Vysoké splatky
v tomto sektore ovplyvnil aj pred¢asne splateny
zahraniény uver NBS od Japan Bank for Interna-
tional Cooperation.

Cerpanie podnikovych finanénych Uverov
dosiahlo 23,7 mld. Sk, ¢o bolo 0 20 % viac ako
v roku 2002. ZvysSené cCerpanie oproti roku
2002 suviselo aj s obnovenim zaujmu o ziskanie
zahrani¢nych zdrojov v odvetvi vyroba a rozvod
elektriny, plynu a vody. Uvedené odvetvie odcer-
palo 27 % z celkovych zahrani¢nych zdrojov
a zaradilo sa hned' za odvetvie obchodu a ob-
chodnych sluzieb (30 %), kde sa vySsi prilev
uverov realizuje od roku 2001. Prilev Uverovych
zdrojov do jednotlivych odvetvi priemyslu (20 %)
sa realizoval v mensich ¢&iastkach, pricom
vyznamnejSie Uverové aktivity boli zaznamenané
len vo vyrobe strojov a zariadeni. Splacanie
finanénych Uverov podnikovej sféry dosiahlo
34,9 mld. Sk a na rozdiel od predchadzajuceho
roku zaznamenalo narast o 17 %.

Kratkodoby kapital, ktory sa v priebehu roka
vyznacoval vyraznymi pohybmi, tak na strane
aktiv, ako aj na strane pasiv, skoncil prilevom
zdrojov vo vyske 74,8 mid. Sk.

Rozhodujuci vplyv na vysku kratkodobych
pasiv (narast o 86,0 mld. Sk) mali komeréné
banky (50,0 mld. Sk), v ktorych doslo hlavne
k zvySenému prilevu kapitalu od materskych
bank v zahranici. Prilev kratkodobého kapitalu
do sektora vlady a NBS (31,0 mid. Sk) bol

ovplyvneny realizaciou repo obchodov v ramci
stratégie riadenia devizovych rezerv NBS. Aktivity
podnikovej sféry v oblasti kratkodobého kapitalu
(5,0 mld. SK) suviseli hlavne s ¢erpanim kratko-
dobych obchodnych Uverov.

Rozhodujucu ulohu na strane kratkodobych
aktiv (narast o 11,2 mld. Sk) zohravala podnikova
sféra. Odlev kratkodobého podnikového kapitalu
bol v prevaznej miere realizovany prostrednic-
tvom zvyseného poskytovania Uverov do zahra-
nicia spojenych s vyvozom tovaru. Rovnako ako
podnikova sféra aj komeréné banky zvySovali
v priebehu roku 2003 svoju Uverovu aktivitu vodéi
nerezidentom. Na druhej strane v roku 2003
doslo k poklesu vkladov komerénych bank v za-
hranic¢i, ked banky tieto finanéné prostriedky
presmerovali do vynosnejsich aktiv, predovset-
kym obligacii.

2.3. Devizové rezervy

Devizoveé rezervy NBS ku koncu roka 2003
dosiahli 12,1 mld. USD (9,7 mid. EUR) a od
zaciatku roka vzrastli o 3,0 mld. USD (o 0,9 mld.
EUR). Rozhodujucimi faktormi pozitivhe ovplyv-
nujucimi oblast prijmov boli vypozicné aktivity
vlady, vynosy suvisiace s privatizaénymi aktivitami
vlady a intervencie centralnej banky. Oblast
vydavkov bola determinovana najma splatkami
dlhovej sluzby vlady. Vyvoj devizovych rezerv
NBS bol v priebehu roka ovplyvneny aj vyvojom
vzajomnych kurzov volne vymenitelnych mien na
svetovych finan¢nych trhoch. Prebytok bilancie
prijmov a vydavkov v roku 2003 (1,4 mid. USD)
bol sprevadzany pozitivnymi kurzovymi rozdielmi
(1,6 mld. USD), ktoré vznikli z dévodu posilfio-
vania volne vymenitelnych mien (najma eura)
voci americkému dolaru na svetovych finanénych
trhoch.

Stranu prijmov devizovych rezerv v roku 2003

ovplyvnili:

- prijmy z privatizacnych aktivit vlady vo vyske
0,3 mld. USD,

- vynosy z depozit a cennych papierov v portfoliu
NBS vo vyske 0,3 mid. USD,



Graf B13

Vyvoj devizovych rezerv NBS v roku 2003

(mil. USD)

12 000,0

0,0

- Cerpanie vladnych poézic¢iek od zahrani¢nych
finan¢nych institucii v objeme 1,0 mid. USD,
z toho rozhodujucu ¢ast tvorili emisie eurobon-
dov 0,9 mld. USD,

- prijmy z titulu intervencii a priamych obchodov
na medzibankovom devizovom trhu vo vyske
0,7 mid. USD,

- Cisté prijmy centralnej banky vyplyvajlce z rea-
lizovanych repo operacii vo vysSke 0,8 mid.
USsD,

- ostatné prijmy NBS vo vyske 0,2 mid. USD.

Stranu vydavkov devizovych rezerv v tomto
obdobi ovplyvnili:

- splatky dlhovej sluzby vliady vo vyske 1,3 mid.
USD, z ¢oho splatky istiny a Urokov vliadnych
eurobondov emitovanych v predchadzajucich
rokoch predstavovali 1,1 mid. USD,

- splatky dlhovej sluzby NBS vo vyske 0,3 mid.
USD,

- ostatné vydavky NBS vo vyske 0,3 mid. USD,
vyplyvajuce najma z platieb v ramci zahranic-
ného platobného styku pre klientov NBS
(0,2 mid. USD).

Devizove rezervy NBS ku koncu roka 2003
postacovali na pokrytie 5,7-nasobku priemer-
ného mesacného dovozu tovarov a sluzieb do
Slovenskej republiky v roku 2003.

10 000,0

8000,0

6 000,0

4.000,0

2000,0
jan. feb. mar. apr. maj jun jul aug. sep. okt. nov. dec.

2.4. Zahraniéna zadlZzenost SR

Slovenska republika vykazovala k 31. decem-
bru 2003 celkovu hrubu zahrani¢nu zadlzenost
18,3 mid. USD (14,7 mid. EUR), ¢o v porovnani
s koncom roku 2002 znamenalo narast
0 5,2 mld. USD (o 2,0 mld. EUR). Na naraste
celkového zahrani¢ného dlhu sa vyraznou mie-
rou podielal najméa vyvoj krizového kurzu eura
vocCi americkému dolaru.

Zahrani¢na zadlzenost z dlhodobych zavazkov
vzrastla o 1,4 mld. USD. Narast dlhodobého za-
hrani¢ného dlhu vlady SR a NBS bol v plnej
vyske ovplyvneny vyvojom kurzu dolara, pricom
splacanie v roku 2003 prevysilo c¢erpanie
0 0,4 mld. Sk. Rovnako medziro¢né znehodno-
tenie kurzu dolara spdsobilo aj narast dlhodo-
bych zavazkov komeréného sektora, hlavne pod-
nikovej sfeéry.

Celkovy kratkodoby dlh medziro¢ne vzrastol
0 3,8 mld. USD. Na naraste kratkodobej zadlze-
nosti sa takmer 24 % podielal sektor viady a NBS
z titulu realizovanych repo transakcii NBS, ktoré
zaroven vplyvali na rast devizovych rezerv NBS.
Rozhodujuci vplyv na vysku kratkodobého dihu
komeréného sektora mali komeréné banky,
v ktorych doslo hlavne k narastu zavazkov voci
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Tabul'ka B19 Zahraniény dlh SR

Celkovy zahranicny dih SR 13 107,3 18 322,3 12 577,5 14 654,0

Dihodoby zahranicny dih 8 870,7 10 287,9 8 512,1 8 2281

Komeréné hanky 164,8 322,2 158,1 257,7

Viada a NBS 0,0 915,5 0,0 732,2

Podnikatelské subjekty 2 9471 4167,7 2828,0 3 333,3

Zahranicné aktiva 14 127,4 18 907,5 13 556,5 15122,0

Krizovy kurz USD/EUR
1/ Vratane viadnych agentur a obci.

materskym bankam v zahranici. Podiel celkové-
ho kratkodobého dlhu na celkovom hrubom za-
hranicnom dlhu SR vzrastol na 43,9 %.

Podiel celkového hrubého zahrani¢neho dlhu
na obyvatela SR dosiahol ku koncu roka 2003
3 406 USD a podiel na HDP 47,4 % (v roku
2002 48,2 %).

Cista zahraniéna zadlzenost, vypoéitana ako
rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlzenosti vo vyske
18,3 mld. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva
komerénych bank a pasiva podnikovej sféry -
bez majetkovej ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo
vySke 18,9 mld. USD (devizové rezervy NBS, za-
hrani¢né aktiva komercnych bank, zahrani¢né
aktiva podnikovej sféry - bez majetkovej ucasti)
dosiahla ku koncu roka 2003 veritel'sku poziciu
0,6 mid. USD.

2.5. Devizovopovolovacia ¢innost NBS
Devizovopovolovacia ¢innost NBS bola v roku

2003 realizovana v sulade s devizovymi predpis-
mi, vyznacujucimi sa oproti predchadzajucemu

1,042 1,250 X X

roku liberalizaciou operacii s financnymi deri-
vatmi.

K 31. decembru 2003 boli udelené devizové
povolenia a devizové licencie v nasledovnej
Strukture:

- devizové povolenia: 108 povoleni
a 13 dodatkov,
- devizove licencie: 37 licencii a 39 dodatkov.

Devizové povolenia

Investovanie v zahranici

V roku 2003 bolo vydanych 13 devizovych
povoleni na priame investovanie do krajin, ktoré

nie su ¢lenmi OECD alebo Eurépskeho hospo-

Tabul'ka B20
Teritorialna struktura investovania

Ukrajina 6 29 828

Rusko 1 168



darskeho priestoru v objeme 34 559 tis. Sk.
Priame investovanie do krajin OECD a Eurdpske-
ho hospodarskeho priestoru je liberalizované.

Zriadenie uctov v cudzej mene
v zahraniénych bankach

Bolo vydanych:

- 47 devizovych povoleni a 8 dodatkov na otvo-
renie uctov v zahrani¢nych bankach ucelovo
uréenych na uhradu nevyhnutnych nakladov
spojenych s vykonavanim stavebnych, mon-
taznych a opravarenskych prac v zahranici.
Predpokladany objem vykonanych prac v zahra-
ni¢i podla uzatvorenych zmllv predstavuje
1 .829,6 mil. Sk.

- 21 devizovych povoleni a 1 dodatok na

otvorenie uctov tuzemcov v zahrani¢nych ban-

kach a na vynimku z transferovej povinnosti

v suvislosti s prijatim finanénych uaverov od

cudzozemcov v objeme 10 139,1 mil. Sk urce-

nych na uUhradu za tovar a sluzby v zahranidi,
vystavbu obchodnych centier v SR a v suvislosti
so splatenim tychto Uverov zo zahrani¢nych
inkas. Za ucelom ziskania bankovej garancie

v suvislosti so zapojenim sa do verejnej sutaze

v zahraniCi bolo vydané 1 devizové povolenie

a 1 dodatok.

1 povolenie z dévodu prijatia nahrady skody za

ujmu na zdravi v zahranici, 1 povolenie z dévo-
du prijimania poplatkov od ¢eskej klientely.
Tri devizové povolenia na zriadenie uctu v zahra-
ni¢i boli vydané z titulu poskytovania sluzieb
v zahranici, 3 povolenia a 1 dodatok z dévodu
zapojenia sa do systému financovania formou
cash pooling, 1 povolenie bolo vydané z dévo-
du prevzatia dlhu za zahrani¢nu spolo¢nost a 6
devizovych povoleni bolo vydanych z dévodu
zapojenia sa do zamestnaneckého programu
zriadeného zahraniénym investorom.

4 devizové povolenia a 1 dodatok na ukladanie
prostriedkov na uctoch v zahranic¢i z dévodu

zapojenia sa do systému financovania uplatno-
vaného v ramci prislusného koncernu, 6 devizo-
vych povoleni na ukladanie prostriedkov na ucte
v zahranic¢i z titulu nakupu zamestnaneckych
akcii a 1 povolenie a 1 dodatok z dévodu ob-
chodovania s financ¢nymi derivatmi.

Devizové licencie

Bolo vydanych:

- 34 devizovych licencii a 36 dodatkov k devi-
zovym licenciam na obchodovanie s cudzou
menou a Sekmi (nebankoveé zmenarne).

- 1 devizova licencia obchodnikovi s cennymi
papiermi na vykonavanie obchodov s finanény-
mi derivatmi, 2 devizové licencie a 3 dodatky
na poskytovanie penaznych sluzieb do a zo
zahranicia.

3. VEREJNY SEKTOR

Vyvoj rozpoétového hospodarenia

Rozpodtové hospodarenie bolo v roku 2003
upravené zakonom o Statnom rozpodte ¢.
750/2002, v ktorom celkové prijmy boli roz-
poctované sumou 235,4 mld. Sk a celkové
vydavky sumou 291,4 mid. Sk. Schodok statne-
ho rozpoc¢tu na rok 2003 bol stanoveny danym
zakonom v objeme 56 mid. Sk.

V statnom rozpocte na rok 2003 v ramci
sprehladnenia rozpoctovych vztahov sa neuplat-
novala (na rozdiel od roku 2002) prax osobit-
ného vycislovania nakladov na restrukturalizaciu
bank. To znamen4, Ze tieto naklady, rozpocto-
vané v roku 2003 v objeme 10,7 mld. Sk, boli
bezprostrednou sucastou vydavkov statneho
rozpoctu.

Hospodarenie statneho rozpoctu sa ku koncu
roka 2003 skoncilo s deficitom vo vysSke 56,0
mld. Sk, ¢o zodpovedalo planovanému schodku.

Prijmy statneho rozpoctu v roku 2003 dosiahli
233,1 mld. Sk, ¢im sa ich rozpoctovany predpo-
klad naplnil na 99 % a oproti roku 2002 sa zvysili
0 12,7 mld. Sk.

Danoveé prijmy zaznamenali v roku 2003 plnenie
na 92,8 %, ked ich hodnota dosiahla 200,1 mid.
Sk a na medziro¢nej baze vzrastla o 11,3 mid. Sk.
Vypadok danovych prijmov predstavoval viac ako
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15 mld. Sk, pricom najvyssi vypadok bol zazna-
menany pri dani z pridanej hodnoty. Hlavnym
dévodom bola zmena zakona o DPH, ktora
upravila odpodty tejto dane. Prijmy z DPH prevysili
uroven roka 2002 o 1,5 mld. Sk, jej vyber na
urovni 83,8 mid. Sk bol vSak oproti rozpoctova-
nym predpokladom len priblizne 84 %. Tento stav
bol ovplyvneny okrem vyssie uvedeného jednora-
zoveho vplyvu i nizSou spotrebou a taktiez nadhod-
notenim vplyvu zmeny sadzieb DPH. Celoro¢ny
predpoklad prekrocili o 5 % spotrebné dane,
ktorych vyber v hodnote 38 mid. Sk prevysil hod-
noty z predchadzajuceho roka o 6 mid. Sk. Na
tuto skuto¢nost malo vplyv augustové zvysenie
spotrebnych dani z mineralnych olejov, tabako-
vych vyrobkov a piva, ku ktorému pristupila viada
v zaujme udrzania planovaného deficitu rozpoctu.
Vyber dane z prijmov pravnickych oséb sa ku
koncu roka 2003 dostal na uroven 29,1 mid. Sk,
¢im bol rozpoctovany predpoklad naplneny na
99,2 %, ¢o bolo medziro¢ne viac o 1,2 mld. Sk.
Vyber dane z prijmu fyzickych oséb dosiahol
31,9 mld. Sk (medziro¢ny narast o 2,1 mld. Sk)
a tym bol rozpocet pokryty na 95,5 %.

Nedanové prijmy zaznamenali oproti predcha-
dzajucemu roku pokles. V roku 2003 dosiahli
19,2 mld. Sk, ich celoro¢ne rozpoctovana uro-
ven bola prekrocena o 7,1 mld. Sk. Ostatné
prijmy dosiahli spolu 13,8 mld. Sk (v porovnani
s rokom 2002 narast o 3,5 mid. Sk).

Cerpanie vydavkov &tatneho rozpoétu priblizne
zodpovedalo dynamike ¢erpania prijmov. Ku kon-
cu roka sa vydavky dostali na uroven 289,1 mid.
Sk (medziro¢ny narast priblizne o 17 mid. Sk),
&im bol celoro¢ny zamer naplneny na 99,2 %.

Celkovo mozno konstatovat, ze v roku 2003 sa
podarilo dodrzat planovany schodok statneho
rozpoctu. Neplnenie danovych prijmov bolo vy-
soke, a to najma pri DPH a pri daniach z prijmov
fyzickych osbéb. Neplnenie danovych prijmov
bolo ¢iasto¢ne kompenzované vyssimi nedano-
vymi prijmami vratane tzv. ostatnych prijmov
z grantov a transferov. Na zvyseni tychto prijmov
sa podielali prostriedky zo statnych financ¢nych
aktiv, zdroje FNM z privatizacie, zdroje ziskané

z deblokacii vladnych uUverov a prostriedky
ziskané vysporiadanim spotrebnej dane za zaso-
by mineralnych olejov skladovanych Spravou
Statnych hmotnych rezerv.

Statne zaruky

Poskytovanie statnych zaruk sa v roku 2003
striktne riadilo zakonom ¢. 386/2002 o statnom
dlhu a statnych zarukach, podla ktorého sa stat-
ne zaruky mohli v danom roku poskytnut do
vySky 6,7 mld. Sk a na zdkonom vymedzené
ucely. Tento limit bol ¢erpany len do vysky
0,6 mld. Sk. V ramci tejto sumy vlada SR po-
skytla statne zaruky na Uver pre Slovensku zaruc-
nu a rozvojovu banku, a. s., a Slovenské lodeni-
ce Komarno, a. s. Predpoklad realizacie zaruk
v roku 2003 zo zdrojov FNM SR vychadzal zo
sumy 7,0 mld. Sk, z ktorej v skuto¢nosti bolo
potrebné uhradit len splatku Uveru za Zeleznice
SR vo vyske 2,8 mid. Sk.

Vztah NBS a statneho rozpoétu
Slovenskej republiky

Na zaklade dohody podpisanej medzi Mini-
sterstvom financii SR a Narodnou bankou
Slovenska o uroceni kreditného zostatku na
suhrnnom evidenénom ucéte Slovenskej republi-
ky bolo zabezpecené pravidelné Stvrtrocné
zUctovanie urokov vo vyske jednodnovej sterili-
zacnej sadzby NBS.

Zuctované uroky zo zostatku suhrnného evi-
dencéného uctu Slovenskej republiky vedeného
v NBS za cely rok dosiahli 459,1 mil. Sk a z ter-
minovanych vkladov ziskalo MF SR prijem 287,6
mil. Sk.

V priebehu roka 2003 boli na Specialnom
terminovanom jednoro¢nom uéte v NBS ulozené
prostriedky ziskané privatizaciou Slovenského
plynarenskeho priemyslu, urc¢ené na déchodko-
vu reformu, kde uroky su kapitalizované. Nakla-
dové uroky NBS z tohto titulu dosiahli vysku
4,6 mld. Sk.



Pre rok 2003 nebol v statnom rozpodéte roz-
poctovany prijem z odvodu zostavajuceho zisku
NBS a vzhladom na dosiahnutu stratu nebol
ziaden odvod realizovany.

Vyvoj statnych finanénych
aktiv a pasiv

Statne finanéné aktiva ulozené vo forme
depozit na u¢toch v NBS predstavovali k ultimu
roka 2003 hodnotu 7,4 mld. Sk a v porovnani
s vychodiskom poklesli o 1,4 mid. Sk.

V priebehu roka boli zaznamenané vyrazne
zmeny najma v doésledku ziskania prostriedkov zo
splatenia revolvingového uveru poskytnutého
CSOB. Ku koncu januara boli na ucet $tatnych
finan¢nych aktiv v NBS deponované 4 mid. Sk
(druha splatka uveru), ¢im bol Uver splateny
v plnej vyske 10 mld. Sk. V priebehu februara
doslo k ich presunu na kratkodoby terminovany
vklad MF SR s moznostou ich operativneho
pouzitia podla aktualnych finanénych potrieb MF
SR. V nasledujucich mesiacoch dochadzalo
k vzajomnym acétovnym presunom tychto pros-
triedkov medzi terminovanym vkladom MF SR
a Uuctom statnych finanénych aktiv.

V priebehu decembra MF SR postupne pre-
sunulo cely objem deponovanych prostriedkov
na kratkodobom terminovanom ucéte MF SR
v NBS do statnych finanénych aktiv (10 mid. Sk).
Dna 23. decembra bola ¢ast tychto prostriedkov
vo vySke 2,2 mld. Sk uvolnena v zmysle prislus-
neho uznesenia vlady na posilnenie prijmov
Statneho rozpoctu. Na oddlzenie Slovenskej
televizie (Uhrada zavazkov minulych obdobi) bolo
pouzitych 400 mil. Sk.

Statne finan¢né pasiva ako zavazok statu voci
NBS mali k ultimu roka 2003 nulovu hodnotu.
Statne fondy

V roku 2003 po6sobili v Slovenskej republike
dva statne fondy: Statny fond rozvoja byvania

a Statny fond likvidacie jadrovoenergetickych
zariadeni a nakladania s vyhoretym jadrovym
palivom a radioaktivnymi odpadmi.

Prostrednictvom Statneho fondu rozvoja by-
vania sa realizovala pomoc statu pri rozsirovani
a zveladovani bytového fondu. Statny fond
likvidacie jadrovoenergetickych zariadeni sustre-
doval finan¢né prostriedky na vyradovanie jadro-
vého zariadenia z prevadzky a na nakladanie
s vyhoretym jadrovym palivom.

Zostatok prostriedkov na ucétoch statnych fon-
dov k 31. decembru 2003 dosiahol 12,3 mld.
Sk vratane prostriedkov pridelenych jednotlivym
subjektom a zatial nevycerpanych. Zuctované
uroky zo zostatku na ucétoch statnych fondov
vedenych v NBS za cely rok dosiahli 631,1 mil.
Sk, pricom z terminovanych vkladov statne fondy
ziskali prijem 562,4 mil. Sk.

Rozpoctové hospodarenie statnych fondov za
rok 2003, po ocisteni celkovych zdrojov o zos-
tatok penaznych prostriedkov z predchadzajuce-
ho roka a celkovych vydavkov o splatky uverov,
sa skongilo prebytkom v objeme 2,9 mid. Sk.

Fond narodného
majetku

Hospodarenie FNM za rok 2003 sa skoncilo
na hotovostnom principe s prebytkom 3,1 mid.
Sk, avSak v metodike ESA 95 bol zaznamenany
schodok 9,8 mld. Sk. Z celkovych prijmov vo
vyske 20,4 mld. Sk tvorili podstatnu ¢ast prijmy
z privatizacie (11,7 mld. Sk spolu domace aj
zahrani¢né prijmy) a zostatok z minulych rokov
(3,6 mid. Sk), ¢o su polozky vylu¢ované z prij-
mov podla metodiky ESA 95. Prijmy z dividend
boli vo vyske 4,0 mld. Sk. Vydavky vo vyske
17,3 mld. Sk mali najma charakter transferov do
statnych finanénych aktiv (7,3 mld. Sk), transfer
Veritelovi, a. s., (3,4 mld. Sk) a transfer do
statneho rozpoctu na splatku realizovanej statnej
zaruky (2,8 mid. Sk).
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Hospodarenie celého okruhu
verejnych financii v metodike ESA 95

Rozpodtové hospodarenie viadneho sektora sa
v roku 2003 skon¢ilo ¢&istymi vypozickami vo
vyske 41,5 mld. Sk (3,5 % z HDP podla udajov
marcovej notifikacie 2004). K tomuto vysledku
hospodarenia vladneho sektora negativne
prispelo najma deficitné hospodarenie statneho
rozpoc¢tu vo vyske 49,9 mld. Sk a FNM SR vo
vyske 9,8 mld. Sk. Sektor miestnej samospravy
zaznamenal deficitné hospodarenie vo vyske
2,1 mld. Sk. Pozitivne na schodok verejnych
financii vplyvalo prebytkové hospodarenie
statnych fondov (5,4 mid. Sk), spolo¢nosti Veritel,
a. s., (3,4 mid. Sk), Slovenskej konsolidacnej, a. s.,
(2,1 mld. Sk) a statnych finan¢nych aktiv (1,0 mid.
Sk). Vyrazne prebytkové hospodarenie fondov
socialneho zabezpecenia vo vyske 10,3 mld. Sk
prispelo k zmierneniu celkového deficitu viadneho
sektora. V porovnani s verejnym rozpoctom na rok
2003, ktory predpokladal cisté vypozicky
v hodnote 57,5 mld. Sk (4,9 % z HDP), bola sku-
to¢nost vyrazne priaznivejsia, a to najma vplyvom
pozitivnejsSieho hospodarenia jednotlivych zloZiek
Statneho rozpoctu, statnych fondov a fondov
socialneho zabezpecenia.

4. MENOVA POLITIKA A MENOVY
VYVOJ

Menova politika NBS bola v roku 2003 realizo-
vana v prostredi charakterizovanom rastucou
mierou inflacie, priaznivym vyvojom zahrani¢no-
obchodnej bilancie, pretrvavajucim hospodar-
skym rastom, znizujucou sa mierou nezamestna-
nosti a zhodnocovanim sa vymenného kurzu
slovenskej koruny voci euru, predovsetkym
v 2. polroku.

Inflacia sa v roku 2003 vyvijala v sulade s pred-
pokladmi NBS a jej koncoro¢na uroven sa
nachadzala v programovom intervale aktualizova-

ného menového programu. Rast cenovej Urovne
bol determinovany predovsetkym administra-
tivnymi upravami cien, v ramci ktorych pdésobilo
zvySovanie regulovanych cien a Upravy nepria-
mych dani. Administrativhe vplyvy sa na celko-
vom raste cien podielali priblizne tromi Stvrtinami.
Na zvySovanie cien v désledku rastu nakladovych
faktorov NBS nereagovala zmenou nastavenia
urokovych sadzieb.

Deficit bezného uctu dosiahol v roku 2003
0,9 %-ny podiel na HDP, ¢o bol v porovnani
s oc¢akavanou hodnotou vyrazne priaznivejsi
ukazovatel. Na zlepsSeni salda bezného uétu sa
najva¢sou mierou podielala obchodna bilancia,
ktorej priaznivejsi vyvoj ovplyvnil vysoky rast
vyvozu. Rozdiely oproti o¢akavanému vyvoju
v tempe rastu vyvozu (11,2 % aktualizovany
menovy program a 23,1 % skuto¢nost) sa pre-
javili hlavne v skupine strojov a dopravnych
zariadeni. V suvislosti s vy§Sou vyrobou a vyvo-
zom cenovo naroc¢nejsSich typov vozidiel, ako aj
dalSich komponentov vratane karosérii doslo
v skupine dopravnych prostriedkov k vyS$siemu
vyvozu oproti predpokladom z aktualizovaného
menového programu o viac ako 40 %.

Aj napriek priaznivému vyvoju obchodnej
bilancie NBS aktivne intervenovala na medziban-
kovom devizovom trhu s ciefom zmiernit nominal-
nu apreciaciu slovenskej koruny na uroven
adekvatnu vyvoju ekonomiky. Prevazujuce tlaky
na zhodnotenie slovenskej koruny boli scasti
motivované existujucim kladnym Urokovym
diferencialom, atraktivnym pre kratkodobych
zahrani¢nych investorov. NBS pocas roka absor-
bovala z devizového trhu formou intervencii
658 mil. EUR, ¢o ovplyvnilo priemernu ro¢nu
apreciaciu slovenskej koruny, ktora dosiahla
2,8 %. V realnom vyjadreni sa slovenska koruna
na baze indexu cien priemyselnych vyrobcov
zhodnotila v priemere 0 13,2 % a na baze indexu
cien produktov priemyselnej vyroby bez cien
nerastnych surovin a energii 0 7,2 %.

" Metodika ESA 95 pracuje s udajmi na aktualnom principe, t. j. principe &asového rozliSenia, pri ktorom sa transakcia
zachytava v ¢ase jej vzniku a nie vtedy, ked' je skutocne realizovana. Zaroveri sa z bilancie prijmov a vydavkov vyluéuju
akékolvek financné transakcie a tieto dva momenty su zasadnymi rozdielmi oproti vykazovaniu deficitu hospodarenia
verejnej spravy na hotovostnom principe. Deficit verejnych financii vykazany v metodike ESA 95 je zakladom pre posu-

dzovanie plnenia konvergencného kritéria verejnych financir.



V priebehu roka Bankova rada NBS dvakrat
pristpila k zmene klu¢ovych urokovych sadzieb.

Na svojom zasadnuti 25. septembra konstato-
vala, Ze cenovy vyvoj, vyvoj konec¢nej spotreby,
domaceho dopytu, ani vyvoj dovozov nenaznacuju
existenciu dopytovych tlakov, ani ich potencialne
formovanie v buducnosti. Uprava regulovanych
cien a zvySenie spotrebnych dani sa prejavili
v znaénom zvyseni medziroénej miery celkovej
inflacie a na druhej strane ich dopad na kupy-
schopny dopyt domacnosti spolu s priaznivym
vyvojom relacie medzi rastom produktivity prace
a realnych miezd poésobili timiaco na vznik dopyto-
vych tlakov. Bankova rada NBS za uc¢elom udrza-
nia pozitivnych vyvojovych tendencii ekonomiky
a eliminacie potencialnych rizik rozhodla o znizeni
klucovych urokovych sadzieb o 0,25 percentual-
neho bodu na 6,25 % pre limitnu Urokovu sadzbu
na dvojtyzdnové repo tendre NBS, 4,75 % na
jednodnoveé sterilizatné operacie a 7,75 % na
jednodnové refinanéné obchody.

Na zasadnuti 19. decembra 2003 Bankova
rada NBS konstatovala, ze cenovy vyvoj a vyvoj
importu potvrdzuje, pri relativne dynamickom
raste produktivity prace a utlme investicného
dopytu, absenciu dopytovych tlakov v ekonomike
a nenaznacuje ani ich formovanie v buducnosti.
Medziro¢na miera inflacie bude aj v roku 2004
determinovana predovsetkym administrativnymi
zasahmi, ktorych vplyv bude pdsobit timiaco na
kupyschopny dopyt. Zaroven by malo v roku
2004 dojst k dalsiemu znizeniu fiskalneho defi-
citu a vyvoj verejnych financii by tak, spolu s vy-
vojom realnych miezd, nemal predstavovat
vyznamnejsi impulz pre rast domaceho dopytu.
V roku 2004 nemozno oc¢akavat pokracovanie
rovnako dynamickeho rastu exportu ako v roku
2003, ¢o by sa pri pokracovani existujucich
tendencii vyvoja domaceho dopytu mohlo
premietnut do spomalenia tempa hospodarske-
ho rastu. Pretrvavanie uvedenych tendencii by
tak mohlo v buducnosti spdésobovat podvazova-
nie ekonomickej aktivity a nadmerny tlak na
pokles cien, v dosledku ¢oho Bankova rada NBS
prikroc¢ila k opéatovnému znizeniu kluc¢ovych
urokovych sadzieb o 0,25 percentualneho bodu.

Uroven medzibankovych Urokovych sadzieb
v roku 2003 v priemere v porovnani s predcha-
dzajucim rokom vyraznejsie poklesla, ¢o vsak
bolo vo vaésej miere ovplyvnené vyraznym znize-
nim sadzieb koncom roku 2002, nez zmenami
sadzieb v roku 2003 (ktoré sa realizovali v po-
slednom stvrtroku 2003 a kumulativne predsta-
vovali znizenie o 0,5 percentualneho bodu).

V sulade s procesom harmonizacie menovych
nastrojov NBS s instrumentariom ECB prikrocila
NBS od 1. januara 2003 k dalsiemu znizeniu
sadzby povinnych minimalnych rezerv (PMR) zo
4 % na 3 %, ¢im sa dosiahlo zjednotenie ich
urovne s urovnou urcenou pre stavebné sporitel-
ne. Baza pre vypocet PMR, systém urocenia
a perioda vyhodnocovania ich plnenia zostali
zachovane.

Vykon menovej politiky NBS si aj v roku 2003
zachoval sterilizacny charakter. Avsak v porov-
nani s rokom 2002, ked bol vyvoj sterilizacnej
pozicie najma v 2. polovici roka vyrazne prorasto-
vo ovplyvneny pouzitim zdrojov z privatizacie
majetkovych podielov statu, vyvoj sterilizacie
v roku 2003 mozno hodnotit ako pomerne
vyrovnany. V priebehu roka nedochadzalo k vy-
raznym vykyvom v objeme sterilizovanych zdrojov
a priemerna ro¢na uroven sterilizacie dosiahla
162,7 mid. Sk.

Podstatny faktor prilevu likvidity predstavovali
v roku 2003 intervencie NBS na devizovom trhu
zamerané proti neprimeranej apreciacii sloven-
skej koruny. Likvidita bankového sektora bola
devizovymi intervenciami najvyraznejsie ovplyv-
nena v januari (8,2 mld. Sk) a v maji (16,8 mid.
Sk), pricom ich kumulativny roény objem dosia-
hol priblizne 27 mid. Sk.

Likvidné zdroje obchodnych bank boli jednora-
zovo zvysSene vplyvom januaroveho znizenia sadz-
by povinnych minimalnych rezerv pre bankovy sek-
tor o 1 percentuéalny bod. Objem takto vzniknutej
prebytocnej likvidity predstavoval 6,5 mlid. Sk.

Rezervy bankového sektora boli v priebehu
roku 2003 zvySované aj uvolnovanim zdrojov
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z privatizacie deponovanych na Specializovanom
Uucte FNM v NBS. Avsak vzhladom na to, ze
v roku 2003 doslo k spomaleniu privatizacného
procesu, vplyv pouzitia privatizacnych prijmov
FNM na vyvoj likvidity bol v porovnani s rokom
2002 len mierny. Prijmy z privatizacie (vratane
doplatkov z minuloroénej privatizacie) dosiahli
spolu zhruba 10,4 mld. Sk. Z toho do banko-
vého sektora smerovalo priblizne 6 mid. Sk,
pricom vacsina platieb bola uréena pre potreby
ministerstva zdravotnictva, ministerstva dopravy
a na $tatne zaruky za Zeleznice SR.

K zvySovaniu likvidity Ciasto¢ne prispievalo aj
deficitné hospodarenie statneho rozpoctu a stan-
dardné, viac-menej pravidelne sa opakujuce
uvolnovanie prostriedkov z okruhu vybranych
bilan¢nych uctov v NBS.

Protivahu voci prilevu likvidity z vyssie uvede-
nych zdrojov predstavoval najma okruh cennych
papierov, ktory prostrednictvom previsu emisii
Statnych cennych papierov nad ich splatkami
odcerpal z bankového sektora likviditu v objeme
priblizne 50 mld. Sk. Uvedeny previs bol s¢asti
ovplyvneny aj zvysenou emisnou aktivitou Minis-
terstva financii SR v suvislosti so ziskavanim

zdrojov na splatku ¢asti zahraniéného dlhu viady
v objeme 300 mil. USD na domacom trhu, resp.
jeho konverziou na dih vnatorny. Ciastoéne bola
likvidita od¢erpavana aj rastom obeziva (kumu-
lativne 8,7 mid. Sk).

Vplyvom uvedenych podmienok doslo v prie-
behu roku 2003 k zvySeniu steriliza¢nej pozicie
NBS voci bankovemu sektoru zo 144 mid. Sk
(k 1. januaru 2003) na 176 mld. Sk (k 31. de-
cembru 2003), t. j. 0 32 mld. Sk. Priemerna uro-
ven sterilizacnej pozicie sa zvysila z 91,5 mid. Sk
v roku 2002 na 162,7 mld. Sk v roku 2003, ¢o
predstavuje narast o 71,2 mid. Sk.

V désledku znizenia sadzby povinnych mini-
malnych rezerv poklesla priemerna Uroven povin-
nych minimalnych rezerv o 5,7 mld. Sk. Skutoc¢-
né plnenie povinnych minimalnych rezerv za cely
bankovy sektor bolo v roku 2003 vyrovnané.
V podmienkach vyraznej nadbyto¢nej likvidity
a pokracujucich sterilizacnych intervencii NBS
bol stanoveny objem povinnych minimalnych
rezerv v kazdom mesiaci dodrzany a nedocha-
dzalo k jeho velkému prekroceniu. Priemerné
nadbyto¢né rezervy po intervenciach NBS sa
pohybovali od 0,02 do 0,16 mid. Sk.

Prehl'ad pIlnenia povinnych minimalnych rezerv bankovym sektorom v roku 2003
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Tabul'ka B21 Plnenie povinnych minimalnych rezerv v roku 2003 (mld. Sk, %)

Januar 21,28 21,32 100,19 2,24

Marec 21,41 21,44 100,12 2,78

Maj 21,40 21,43 100,15 3,39

Jul 21,31 21,34 100,11 1,35

September 22,06 22,09 100,14 4,24

November 21,93 22,03 100,44 5,34

Maximalne vykyvy dennych penaznych rezerv
sa v jednotlivych periédach pohybovali v prie-
mere od 7,0 mld. Sk nadbyto¢nych rezerv az po
nedostatoc¢né rezervy v objeme 5,4 mid. Sk.

4.1. Menové agregaty

Penazna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku
1993) vzrastla v porovnani s vychodiskom roka
0 43,6 mld. Sk a k ultimu roka 2003 dosiahla
730,0 mld. Sk. Dynamika rastu M2 sa zrychlila
na 6,4 % (v porovnani so 4,7 % v roku 2002), jej
celoro¢ny priemer (7,3 %) bol vSak o 1,2 per-
centualneho bodu nizsi ako v roku 2002.

Z hladiska zdrojov tvorby penaznej zasoby
vplyvali na jej rast, na rozdiel od predchadza-
juceho roka, prevazne domace faktory, najma
pokracujuci rast Uverov podnikom a obyvatelstvu
a zadlzenosti verejného sektora. Vzhladom na
utlm privatizaénych aktivit viady sa tak neopa-
koval narazovy vplyv prilevu velkého objemu
financnych prostriedkov zo zahranicia, ktory
v roku 2002 posobil v smere zvySenia ¢Cistych
zahrani¢nych aktiv.

Domace uvery vzrastli oproti vychodisku roka
celkovo 0 95,2 mld. Sk, pricom tento prirastok
bol tvoreny takmer v rovnakej miere zvysenim
Gistého Uveru vseobecnej vlade a uverov pod-
nikom a obyvatelstvu. Rychlejsi rast domacich

uverov nebol v plnej miere reflektovany v naraste
penaznej zasoby aj vzhladom na extenzivnejsie
vyuzivanie alternativnych foriem kolektivneho
investovania, ktoré nie su sucastou agregatu M2.

Objem Uverov podnikom a obyvatelstvu (vo
fixnom kurze roku 1993) dosiahol k ultimu roka
378,0 mld. Sk, ked v porovnani s vychodiskom
roka vzrastol v absolutnom vyjadreni o 46,8 mid.
Sk (14,1 %). K narastu prispeli predovsetkym
korunové uvery, ktoré sa zvysili o 30,8 mld. Sk,
z toho 23,6 mld. Sk uvery obyvatelstvu. ZvySeny
zaujem obyvatelstva bol najma o hypotekarne
uvery, v snahe vyuzit motivujucu statnu podporu
predtym, ako bola od jula 2003 znizena. Vyssia
podpora statu pravdepodobne prispela k pred-
¢asnému a do jedného obdobia naakumulo-
vanému uzatvaraniu hypotekarnych zmluv, ktoré
by sa po znizeni statneho prispevku nemalo v bu-
ducnosti opakovat v rovnakej intenzite. Prirastok
uverov v cudzej mene (16,0 mld. Sk), smerujuci
prevazne do podnikovej sféry, bol v porovnani
s predchadzajucim rokom takmer Stvornasobne
vy$sSi. Korunové uvery podnikom zaznamenali
vzostup az v poslednych dvoch mesiacoch roka,
pricom celkovo vzrastli o 7,2 mid. Sk.

Cisty uver viade a FNM (vo fixnom kurze roku
1993) sa v priebehu roka prehibil v absolutnom
vyjadreni o 48,4 mld. Sk, najma vo svojej vnu-
tornej diznickej pozicii.
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V zahrani¢nej oblasti realizovala vlada v méaji
konverziu ¢asti zahrani¢ného dlhu na domaci,
ked' pouzila ¢ast prostriedkov ziskanych z doma-
cich emisii statnych dlhopisov na splatenie
zahrani¢nych eurobondov v objeme 0,3 mid.
USD (v prepocte na bezny kurz priblizne 10,4
mld. Sk). Taktiez emitovala 2-ro¢né eurobondy
v objeme 500 mil. EUR, ktorymi nahradila splat-
nu ¢ast eurobondov v rovhakom objeme, pévod-
ne denominovanu v nemeckych markach. Nakol-
ko vlada v novembri vzhladom na vyhodnejsie
podmienky navysila majovu emisiu o 250 mil.
EUR (predstavujucich v korunovom ekvivalente
priblizne 10,2 mld. Sk), jej zahrani¢na pozicia sa
ku koncu roka 2003 posunula smerom k vycho-
diskovej Urovni.

4.2, Struktura pefiaznej zasoby

Penazna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku
1993) vzrastla v roku 2003 o 43,6 mld. Sk
a k ultimu decembra jej stav dosiahol 730,0 mid.

Sk. Jej prirastok bol sustredeny predovsetkym
do tretieho a Stvrtého sStvrtroka, ked penazna

Tabul'ka B22 Medziroéna zmena vkladov

vo fixnom kurze roku 1993

korunoveé spolu 6,3
terminované 2,4
Vklady podnikov 16,8
neterminované 21,5
z toho poistovne 91
Vklady obyvatel'stva 8,2
Vklady podnikov 15,8

zasoba zaznamenala narast o 47,7 mld. Sk.
Medziro¢né tempo rastu penaznej zasoby sa
zrychlilo zo 4,7 % v decembri 2002 na 6,4 %
v decembri 2003.

Obezivo mimo bank vzrastlo v roku 2003 o 7,6
mld. Sk, pricom jeho medzirocné tempo rastu sa
zvysilo zo 4,0 % v decembri 2002 na 9,0 %
v decembri 2003. Medziro¢na dynamika obeziva
sa do maja zrychlovala a v nasledujucich mesia-
coch sa stabilizovala na urovni priblizne 10 %.
Zvysenie dynamiky obeziva mohlo byt ¢iasto¢ne
ovplyvnené aj zvySenim priemernej vysky trans-
akcie realizovanej prostrednictvom platobnych
kariet v roku 2003 v désledku poplatkovej politi-
ky obchodnych bank.

Korunové vklady spolu (neterminované a termi-
nované) od zaciatku roka vzrastli o 41,2 mld. Sk
a v medziro€nom porovnani sa ich tempo rastu
zvysilo z 3,7 % v decembri 2002 na 8,0 %. Na
ich zvySeni sa podielali tak neterminované vklady
(o 21,9 mld. Sk), ako i terminované vklady
(0 19,3 mld. Sk). Medziro¢né tempo rastu neter-
minovanych vkladov sa zrychlilo o 3,7 bodu na

0,0 -0,6 191 0,1 -1,9
-2,3 -4,3 6,0 -5,9 -10,8
111 21,1 28,4 22,0 46,7
10,4 14,6 14,2 8,4 13,0
-22,4 -3,0 1,9 -5,1 -0,5
0,1 -4,5 29,6 0,2 -17,8
9,4 19,3 28,4 19,6 44,3



18,4 % a terminovanych vkladov o 4,3 bodu na
5,4 %. Na medziroénom zvySeni korunovych
vkladov sa podielali podnikove vklady, kym
korunoveé vklady obyvatelstva poklesli.

Aj v roku 2003 vo vyvoji korunovych vkladov
pokracovala tendencia preferencie drzby kratko-
dobych vkladov a vkladov bez ¢asovej viazanosti
jednotlivymi ekonomickymi sektormi. Tento trend
je zrejmy predovSetkym vo vkladoch podnika-
telskych subjektov, kde neterminované vklady
spolu s kratkodobymi vkladmi tvoria priblizne
99 % (ich podiel sa medziro¢ne zvysil o 1,1 bo-
du). V ramci podnikovych vkladov najvyraznejsi
narast dosiahli terminované vklady so splatnostou
do jedného mesiaca o 32,0 mld. Sk, netermino-
vané vklady o 13,5 mid. Sk, terminované vklady
so splatnostou do sedem dni o 7,4 mld. Sk, kym
trojmesacéné vklady sa znizili o 5,6 mid. Sk.
Ostatné splatnosti nezaznamenali vyraznejsie
zmeny. Urokovy diferencial medzi netermino-
vanymi a terminovanymi (vratane uspornych)
vkladmi podnikov sa znizil o 0,3 bodu na 3,7 per-
centualneho bodu v doésledku poklesu priemer-
nej urokovej sadzby z terminovanych vkladov
(o 0,3 bodu) pri nezmenenej Urovni sadzby z ne-
terminovanych vkladov.

Vklady obyvatelstva su taktiez charakterizované
pretrvavajucou preferenciou vysoko likvidnych
zdrojov, ked podiel neterminovanych a kratko-
dobych vkladov na celkovych korunovych vkla-
doch obyvatelstva sa medziro¢ne zvysil o 0,5
bodu na 79,3 % v dosledku zvySenia netermino-
vanych vkladov. Terminované vklady v roku 2003
poklesli o 2,6 mid. Sk a usporné vklady o 8,2
mld. Sk. Suc¢asne v ramci Struktury tak termino-
vanych, ako i uspornych vkladov, doslo k vyraz-
nejsim presunom medzi jednotlivymi splatnostami
(pokles Sestmesacnych vkladov o 4,6 mld. Sk,
sedemdnovych vkladov o 3,9 mld. Sk, jednoroc¢-
nych o 3,8 mid. Sk, pri naraste jednomesacénych
0 6,2 mld. Sk a trojmesacnych o 2,5 mid. Sk).
V ramci uspornych vkladov doslo k poklesu jed-
noro¢nych vkladov o 7,8 mid. Sk, stredno-
dobych vkladov o 5,2 mid. Sk, ked' trojmesacné
vklady zaznamenali narast o 2,7 mid. Sk a dlho-
dobé Usporné vklady o 2,0 mid. Sk (z toho vkla-
dy stavebnych sporitelni sa zvysili o 2,5 mld. Sk).
Urokowy diferencidl, t. j. rozdiel medzi tGrokovou
sadzbou z neterminovanych a terminovanych
vkladov obyvatelstva sa znizil (o 0,4 bodu) na 2
percentualne body v doésledku vyraznejSieho
poklesu urokovych sadzieb z terminovanych vkla-
dov (0 0,7 bodu) ako neterminovanych vkladov
(0 0,3 bodu).

Vyvoj urokovych sadzieb z vkladov obyvatel'stva a podnikov
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= Terminované vklady obyvatel'stva (bez stavebnych sporitelni)
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Vyvoj korunovych vkladov obyvatelstva odraza
meniace sa rozhodovanie o alokacii svojich
finan¢nych zdrojov. Zmena preferencii suvisi
predovsetkym s ponukanym vynosom na jednotli-
vé bankové produkty, ¢o pri klesajucich uroko-
vych sadzbach vedie obyvatelstvo k efektivnej-
Siemu umiestnovaniu svojich finanénych pro-
striedkov. Dokumentuje to aj rastuce vyuzivanie
podielovych fondov, ked' v roku 2003 ¢ista hod-
nota aktiv alokovanych do podielovych fondov
posobiacich na slovenskom financénom trhu
medziroCne vzrastla o 22,2 mld. Sk, pricom naj-
viac prostriedkov bolo investovanych do otvore-
nych podielovych fondov denominovanych v slo-
venskych korunach (medziro¢ny prirastok ich
Gistej hodnoty aktiv tvoril 18,7 mld. Sk). Suc¢asne
klesajuci urokovy diferencial pdsobil na znizenie
atraktivity terminovanych vkladov v porovnani
s vkladmi bez ¢asovej viazanosti.

Pri porovnani urocenia korunovych vkladov oby-
vatelstva a podnikov doslo v roku 2003 k prehibe-
niu rozdielu Uroc¢enia tak neterminovanych, ako
i terminovanych vkladov. Pri neterminovanych vkla-
doch sa rozdiel v uroeni v priebehu roka
postupne zvysoval, pricom v roku 2003 boli v prie-
mere o 0,2 bodu viac urocené vklady podnikov
(v roku 2002 sa ich urocenie pohybovalo takmer

na rovnakej urovni). Pri terminovanych vkladoch
(bez vkladov stavebnych sporitelni) sa rozdiel
v Uro&eni prehibil, ked podnikové vklady boli
v priemere o 1,9 percentualneho bodu Uroéené
viac ako vklady obyvatelstva (v roku 2002 o 1,2
percentualneho bodu). Vyssie urocenie vkladov
podnikov pravdepodobne suvisi s va¢sim obje-
mom realizovanych uloziek jednotlivych subjektov.

Vklady v cudzej mene (vo fixnom kurze roku
1993) poklesli v roku 2003 o 5,2 mid. Sk, t. j.
0 6,1 %, kym v roku 2002 vzrastli o 8,9 mid. Sk,
t. j. 0 11,6 %. Na ich poklese sa podielali vklady
obyvatelstva (o 8,8 mld. Sk), pricom vklady pod-
nikov vzrastli (o 3,6 mld. Sk). Medziro¢né tempo
poklesu vkladov obyvatelstva v cudzej mene do-
siahlo 15,8 % (v roku 2002 rast 10,2 %). Medzi-
rocna dynamika rastu podnikovych vkladov
v cudzej mene sa znizila zo 14,2 % v decembri
2002 na 12,4 % v decembri 2003.

Po zohladneni zmeny vymenného kurzu v roku
2003 (zhodnotenie 0 1,3 % vocieurua o 17,8 %
voc¢i americkému dolaru) poklesli vklady v cudzej
mene (t. j. v beznom kurze) o 14,8 mld. Sk
(o 13,9 %), ked vklady obyvatelstva sa znizili
o 16,0 mld. Sk (o 22,8 %). Podnikové vklady
naopak zaznamenali mierny narast o 1,2 mlid. Sk
(0 3,3 %).

Vyvoj vkladov v cudzej mene (vo fixnom kurze k 1. 1. 1993)
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Z porovnania vyvoja vkladov v cudzej mene je
zrejmé, ze k vyraznejsej reakcii na zhodnocova-
nie vymenného kurzu vo forme znizenia drzby
vkladov v cudzej mene dochadza u obyvatelstva.
Suvisi to pravdepodobne s tym, ze podniky vyuzi-
vaju vklady v cudzej mene predovSetkym ako
transakéné prostriedky pri ich zahrani¢noob-
chodnej ¢innosti, kym u obyvatelstva sluzia ako
uspory, a teda v pripade zhodnocovania
vymenného kurzu, resp. pri o¢akavaniach pre-
trvavajuceho apreciacného trendu sa konverziou
tychto vkladov na domacu menu snazia minima-
lizovat kurzovu stratu.

4.3. Uverové aktivity

Uvery spolu (korunové a v cudzej mene, v bez-
nom kurze) poskytnuté podnikatelskej sfére, oby-
vatelstvu, Ustrednym a miestnym organom na
mimorozpoctové potreby predstavuju Uvery sta-
tisticky vykazané za cely bankovy sektor. Meto-
dicky sa nezhoduju s Uvermi podnikom a obyva-
telstvu podla menového prehladu, ktory nezahi-
na vladny sektor.

Objem uverov spolu medziro¢ne vzrastol
o 50,6 mid. Sk, ked korunové Uvery sa zvysili

0 28,9 mld. Sk a uvery v cudzej mene o 21,7 mid.
Sk. Uvery spolu dosiahli ku koncu roka 4021
mld. Sk, z toho korunové uvery 320,4 mid. Sk
a uvery v cudzej mene 81,7 mid. Sk.

V ramci odvetvovej Struktury vzrastli v porovna-
ni s koncom roka 2002 najviac korunové Uvery
v odvetvi ostatné o 24,8 mld. Sk (podiel na tUve-
roch spolu 40,6 %). V odvetvi doprava, skladova-
nie, posty a telekomunikacie vzrastli tvery o 8,0
mid. Sk (podiel na Gveroch spolu 9,3 %), v pe-
naznictve o 6,2 mid. Sk (podiel na Uveroch spolu
7,2 %) a v odvetvi obchod, oprava spotrebného
tovaru a motorovych vozidiel, hotely a restauracie
0 1,9 mld. Sk (podiel na uveroch spolu 12,7 %).
NajvyraznejSie znizenie objemu korunovych uUve-
rov (o 8,6 mid. Sk) nastalo vo vyrobe a rozvode
elektriny, plynu a vody (podiel na Uveroch spolu
10,5 %) a v priemyselnej vyrobe o0 4,4 mid. Sk (po-
diel na uveroch spolu 15,3 %), z toho o 4,0 mid.
Sk v hutnictve a strojarstve.

Z hladiska ¢asovej Struktury zaznamenali naj-
vacsi narast dlhodobé korunové uvery, ¢o bolo
sposobené predovsetkym narastom hypotekar-
nych uverov. Zvysil sa i objem kratkodobych
a strednodobych uverov predovsetkym vplyvom
narastu ostatnych a investi¢nych Uverov. Zvysenie

Tabul'ka B23 Absolitne zmeny stavov uverov, december 2003

Kratkodohé avery

Dihodobeé tvery

Tabul'ka B24 Cerpané tvery v roku 2003

Kratkodohé ivery

Dihodobé ivery

(kumulativ)
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korunovych Uverov bolo sprevadzané aj rastom
objemu uUverov v cudzej mene, ¢o pravdepo-
dobne suviselo s o¢akavaniami zhodnocovania
vymenného kurzu slovenskej koruny.

Z celkového objemu 1 005,3 mid. Sk ¢erpa-
nych uverov za rok 2003 v kumulativnhom vyja-
dreni smerovalo 91,9 % do podnikatelského
sektora, predovsetkym pod zahrani¢nou kontro-
lou. Podiel ¢erpanych uverov obyvatelstva dosia-
hol 7,1 %. Kratkodobé uvery predstavovali vac¢si-
nu novoposkytnutych tverov (88,0 %).

4.4. Urokové miery

Vyrazny vplyv na Uroven klientskych urokovych
sadzieb v roku 2003 malo znizenie kluCovych
sadzieb NBS v novembri 2002. Vzhladom na to,
ze v urokovych sadzbach bola tato zmena zo-
hladnena uz koncom roka 2002, v medzirocnom
porovnani (december 2003 oproti decembru
2002) nedoslo v roku 2003 k vyraznejsiemu
poklesu klientskych urokovych sadzieb. Tenden-
cia znizovania klientskych sadzieb je zrejma
predovSetkym z porovnania ich ro¢nych prie-
merov.

V priebehu roka 2003 Bankova rada NBS roz-
hodla o znizeni klu¢ovych urokovych sadzieb
v septembri a decembri zhodne o 0,25 percen-
tualneho bodu. Ich septembrové znizenie sa
vyraznejsie neprejavilo vo vyvoji klientskych
urokovych sadzieb. Priemerné urokové sadzby
z Cerpanych uverov sa v priebehu roka pohy-
bovali priblizne na Urovni refinancnej sadzby, kym
priemerna urokova miera z vkladov si udrziavala

takmer konstantnu diferenciu v porovnani so
sterilizacnou sadzbou.

Priemerna urokova miera z Cerpanych Uverov
(s vynimkou Uverov s Urokovou sadzbou 0 %) sa
v decembri 2003 v porovnani s koncom roka
2002 znizila o 0,6 percentudlneho bodu na
7,2 %. Jej vwyvoj bol v priebehu roka pomerne
volatilny, ked priemerna urokova miera z Cer-
panych Uverov v aprili a maji presiahla uroven refi-
nan¢nej sadzby. V ostatnych mesiacoch cena
cerpanych Uverov poklesla a napriek miernym
vykyvom v jednotlivych mesiacoch sa pohybovala
pod urovnou refinanénej sadzby NBS.

V medziroénom porovnani klesla priemerna
urokova miera z kratkodobych ¢erpanych uverov
o 0,3 percentualneho bodu na 7,2 % a mala
vzhladom na svoj kumulativny podiel (88,0 %
z ¢erpanych uverov spolu) najvyraznejsi vplyv na
vyvoj Urokovej miery z Cerpanych uverov spolu.

Strednodobé c¢erpané uvery zaznamenali
znizenie priemernej Urokovej miery o 0,9 percen-
tualneho bodu na 8,6 %, pricom ich kumulativny
podiel na celkovych c&erpanych uveroch bol
8,1 %. Priemerna urokova miera z dlhodobych
Cerpanych uverov poklesla o 1,4 percentualneho
bodu na 7,0 %, (predovsetkym vplyvom zvySe-
ného ¢erpania hypotekarnych uverov?), ich podiel
na Uveroch vsak tvoril len 4,0 %.

Z hladiska ucelu pouzitia bol vyvoj ¢erpanych
uverov v roku 2003 ovplyvneny poklesom uroko-
vych sadzieb predovsetkym z ostatnych Uverov,
ktoré zahrnaju prevadzkové, kontokorentne, roz-
vojové, zmenkove, stavebné a hypotekarne
uvery (ich podiel na celkovych c¢erpanych

Tabul'ka B25 Vyvoj vybranych urokovych mier

BRIBOR 1M 7,6 6,2 -1,4

CGerpané ivery 9,1 7,6 -1,5

2.0d 1. jula 2003 bol zmeneny systém poskytovania Statnej dotacie na hypotekarne uvery a vyska Statnej dotacie uz nie
je garantovana po cely ¢as splacania uveru.
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Limitna repo sadzba NBS
Sterilizacna sadzba NBS
Priemerna urokova sadzba z ¢erpanych Uverov

uveroch v kumulativnom vyjadreni predstavoval
75,9 %). Medziro¢né znizenie priemernej Uroko-
vej miery z ostatnych ¢erpanych Uverov predsta-
vovalo 2,8 percentualneho bodu (na 6,5 %).
V ramci tejto skupiny nastal vyrazny pokles prie-
mernej urokovej miery z hypotekarnych Uverov
so Statnym prispevkom o 2,8 percentualneho
bodu (na 5,2 %) a z hypotekarnych uverov bez
Statneho prispevku o 2,3 percentualneho bodu
na 7,7 % (podiel dlhodobych hypotekarnych uve-
rov na dlhodobych uveroch spolu ku koncu roka
2003 predstavoval 32,0 %). Druhou vyznamnou
skupinou uverov, ktora ovplyvnila pokles uroko-
vych sadzieb z ¢erpanych Uverov spolu boli
uvery z precerpania beznych uctov (s podielom
17,7 % ku koncu roka), ktorych sadzby sa me-
dziroéne znizili o 2,6 percentualneho bodu.

Tendencia vyvoja urokovych mier zo stavu
uverov bola charakterizovana postupnym pokle-
som. Priemerna urokova miera zo stavu Uverov
(s vynimkou uverov s Urokovou sadzbou 0 %) sa
v priebehu roka znizila o 1,1 percentualneho
bodu na 7,7 %. Pokles priemernych urokovych

e Refinanéna sadzba NBS
e Priemerna Urokova sadzba zo stavu Uverov
e Priemerna Urokova sadzba z vkladov

sadzieb z kratkodobych uverov predstavoval
1,2 percentualneho bodu na 7,8 %, zo stred-
nodobych uverov 0,7 percentualneho bodu na
8,8 %. Cena dlhodobych uverov sa znizila o 1,3
percentualneho bodu na 6,8 %.

Priemerna urokova miera z vkladov sa v priebe-
hu celého roka pohybovala pod Urovnou sterili-
zacnej sadzby, pricom jej vyvoj bol pomerne
stabilny s tendenciou k poklesu. Priemerna uro-
kova miera z vkladov sa v decembri 2003 oproti
decembru 2002 znizila o 0,4 percentualneho
bodu na 3,0 %. Urokova sadzba z netermino-
vanych vkladov zaznamenala pokles o 0,1 per-
centualneho bodu na 1,5 %, z terminovanych
a uspornych vkladov spolu o 0,5 percentualneho
bodu na 3,9 %.3

Z pohladu c¢asovej viazanosti terminovanych
a uspornych vkladov klesla priemerna urokova
miera z kratkodobych a strednodobych vkladov
pri su¢asnom naraste sadzieb z dlhodobych vkla-
dov. Kratkodobé terminované a usporné vklady
zaznamenali znizenie Urokovych sadzieb o 0,5

3 Podla pévodnej metodiky platnej do konca roka 2002 sa vklady ¢lenili na neterminované a terminované. Od roku 2003
doslo k zmene metodiky, podla ktorej sa z terminovanych vkladov vyclenili Gsporné vklady ako samostatna skupina.
Sucasne sa zmenila Struktura terminovanych vkladov, pricom z vkladov do sedem dni boli vy&lenené jednodriové
vklady, devdtmesacné vklady boli zaclenené do vkladov so splatnostou do dvanast mesiacov a troj- a Stvorro¢né vklady

boli zahrnuté do vkladov so splatnostou do pét rokov.

67



68

Vyvoj realnej urokovej miery z roénych vkladov
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e== Realna Urokova miera (Urokova miera deflovana cistou inflaciou)
Realna urokova miera (Urokova miera deflovana celkovou inflaciou)
=== Redlna Urokova miera (Urokova miera deflovana jadrovou inflaciou)

percentualneho bodu na 4,1 % a strednodobé
0 0,7 percentualneho bodu na 3,1 %. Po naraste
sadzieb o 0,1 percentualneho bodu dosiahli
sadzby z dlhodobych vkladov uroven 3,1 %.

Realna Urokova miera z jednoro¢nych vkladov
klesla v decembri 2003 v porovnani s koncom
roka 2002 o 6,3 percentualneho bodu. Zapornu
hodnotu 5,5 % dosiahla v désledku zvySenia
medziro¢nej inflacie (z 3,4 % na 9,3 %), ako aj
z dovodu poklesu priemernej Urokovej miery
z jednoro¢nych vkladov (zo 4,1 % na 3,8 %).

Deflovanim urokovej miery zo stavu roénych
vkladov jadrovou, resp. Cistou inflaciou dosiahla
realna urokova miera v decembri 2003 kladné
hodnoty 0,8 %, resp. 0,7 %. V porovnani s kon-
com roka 2002 to predstavovalo pokles o 1,5 per-
centualneho bodu, resp. o 0,8 percentualneho
bodu, ako désledok zniZenia priemernej Urokovej
miery z jednorocénych vkladov o 0,4 percentual-
neho bodu pri naraste jadrovej inflacie a Cistej
inflacie (o 1,1 a 0,4 percentualneho bodu).

4.5. Nastroje menovej politiky
Urokova politika

a) zakladna urokova sadzba NBS‘ (urokova
sadzba pre dvojtyzdriové repo tendre)

od 18. 11. 2002 6,50 %
od 26. 9. 2003 6,25 %
od 22. 12. 2003 6,00 %

b) urokova sadzba pre jednodriové refinanc¢né

operacie

od 18. 11. 2002 8,00 %
od 26. 9. 2003 7,75 %
od 22. 12. 2003 7,50 %

c) urokova sadzba pre jednodriové sterilizacné

obchody

od 18. 11. 2002 5,00 %
od 26. 9. 2003 4,75 %
od 22. 12. 2003 4,50 %

“Bankova rada NBS dria 12. decembra 2002 rozhodla o uréeni zakladnej urokovej sadzby NBS s ucinnostou
od 1. januara 2003. Zakladna urokova sadzba NBS je zhodna s limitnou turokovou sadzbou pre Standardné dvoj-
tyZdriové repo tendre NBS. Ak sa vo v§eobecnych zavdznych pravnych predpisoch pouZiva pojem ,diskontna trokova
sadzba Nérodnej banky Slovenska“, alebo ,diskontné trokové sadzba Stétnej banky Sesko-slovenskej* rozumie sa tym

zakladna urokova sadzba Narodnej banky Slovenska.



Nastroje menovej politiky NBS
Operacie na vol'nom trhu

a) hlavny nastroj
Standardny repo tender s dvojtyzdiiovou
splatnostou - uskuto¢nuje NBS s obchodnymi
bankami pravidelne raz za tyzden. NBS zaroven
vyhlasuije pre tieto standardné operacie
urokovu sadzbu (zakladna urokova sadzba).

b) nastroj na dlhodobejsie riadenie likvidity
Emisia pokladni¢nych poukaZzok NBS do
portfolia obchodnych bank - nastroj NBS na
dlhodobejsie riadenie likvidity komercnych
bank. Aukcie pokladniénych poukazok NBS sa
uskutocnuju minimalne raz mesacne, spravidla
holandskym sp6sobom.

c) nastroj na jemné doladenie
Rychly tender - nastroj NBS sluziaci na jemné
operativne doladenie likvidity komerénych
bank.

d) Strukturalne operacie
Individualne obchody - nastroj NBS umoznu-
juci priamu kupu, alebo predaj statnych cen-
nych papierov a pokladniénych poukazok NBS
do a z portfolia NBS.

e) devizové swapy
Nastroj sluziaci na prechodné doladenie
likvidity v korunovej oblasti s vyuzitim devizovej
transakcie s buducim vyrovnanim.

Automatické operacie
(Standing facilities)

a) jednodriové refinanc¢né operacie

- obchodné banky maju automaticky pristup
k finanénym prostriedkom (za podmienky
dostatku akceptovatelnych cennych papierov)
za vyhlasovanu urokovu sadzbu.

b) jednodriové sterilizacné operacie

- obchodné banky maju moznost ukladat preby-
tocneé prostriedky vo forme nekolateralizova-
nych depozitov za vyhlasovanu urokovu sadzbu.

Ostatné nastroje
a) redistribuc¢ny uver

- klasicky, urokova sadzba = sadzba pre dvojtyz-
dnovy repo tender + 0,5 %

- zvyhodneny, urokova sadzba = sadzba pre
dvojtyzdnovy repo tender - 2 % + 0,5 %

b) v zaujme zachovania likvidity banky m6ze NBS
vynimoc¢ne poskytnut banke kratkodoby Gver,
a to na dobu najviac troch mesiacov. Takyto
uver nebol v roku 2003 poskytnuty.

Povinné minimalne rezervy

Obchodné banky od 1. januara 2003 tvorili
povinné minimalne rezervy vo vyske 3 % z pri-
marnych korunovych a devizovych vkladov (vodi
rezidentom a nerezidentom), z korunovych a de-
vizovych depozit zahrani¢nych bank, z emitova-
nych cennych papierov a ostatnych zavazkov
voci klientom, ktoré nie s bankami. Sadzba tvor-
by povinnych minimalnych rezerv pre stavebné
sporitelne bola 3 %. Peridéda pre vyhodnoco-
vanie povinnych minimalnych rezerv bola v roku
2003 jeden mesiac. Povinné minimalne rezervy
sa urodili sadzbou 1,5 % do stanovenej vysky na
prislusny mesiac.

Kurzova a devizova politika

a) rezim vymenného kurzu
Narodna banka Slovenska aj v roku 2003
uplatnovala rezim plavajuceho vymenného
kurzu. Vymenny kurz slovenskej koruny sa
urc¢oval vo vztahu k referenénej mene - euru.
Jeho vyvoj zavisel od vyvoja ponuky a dopytu
po slovenskej korune na devizovom trhu.
Narodna banka Slovenska vyuzivala moznost
intervenovat na devizovom trhu s cielom
korigovat nadmernu volatilitu vymenného kurzu
slovenskej koruny, resp. v pripade, ak vyvoj
vymenného kurzu nezodpovedal vyvoju
makroekonomickych fundamentov.

b) nominalny vymenny kurz Sk
Nominalny vymenny kurz slovenskej koruny vocéi
euru sa v priebehu roka 2003 zhodnotil 0 1,3 %,
ked k 31. decembru 2003 dosiahol 41,161
SKK/EUR. Vyvoj vymenného kurzu slovenskej
koruny voc¢i americkému dolaru zaznamenal
zhodnotenie 0 17,8 % na 32,920 SKK/USD.

69



70

c) nominalny a realny efektivny vymenny

kurz Sk®

Na vyvoj indexu nominalneho efektivheho
vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER)
v roku 2003 malo vplyv najma priemerné
ro¢né zhodnotenie kurzu slovenskej koruny
voéi americkému dolaru o 18,9 %, ¢o bolo
vyrazne vysSie zhodnotenie ako v roku 2002
(zhodnotenie o 6,2 %). Zaroven dynamika
zhodnotenia koruny bola v tomto obdobi
mierne vySsia nez miera apreciacie mien
vyznamnych obchodnych partnerov SR voci
dolaru. Medziro¢na miera rastu indexu NEER
dosahovala poc¢as celého roku 2003 vyssSiu
dynamiku v porovnani s predchadzajucim
rokom, priéom v priemere sa NEER zhodnotil
0 7,0 % (vroku 2002 o 0,1 %).

Index realneho efektivneho vymenného kurzu
(REER) na baze indexu cien vyrobcov sa v roku
2008 zhodnotil medziro¢ne v priemere

0 13,2 % (v roku 2002 o 1,8 %). Medzirocné
tempo rastu REER na baze cien produktov
priemyselnej vyroby, t. j. bez cien nerastnych
surovin a cien energii, priemerne vzrastlo

v minulom roku o 7,2 %, pricom v roku 2002
predstavovalo 0,5 %.

d) vyhodnotenie menovej Struktury devizovych

inkas a platieb Slovenskej republiky
Obrat devizovych inkas a platieb za platobné
tituly skupiny 1 az 6 v konvertibilnych menach

za rok 2003 dosiahol objem 1 536,8 mld. Sk
(priemerny mesacny obrat dosiahol 128,1 mid.
Sk) a oproti predchadzajucemu roku vzrastol

0 10,9 %. Devizové inkasa a platby dosiahli

v roku 2003 aktivne saldo 15,8 mid. Sk, kym
v roku 2002 bolo saldo pasivne vo vysSke

241 mld. Sk.

Prehlbujuca sa integracia zahrani¢noobchod-
nych vztahov Slovenska s krajinami eurozony
sa premietla do rastucej tlohy eura, ¢o sa
bezprostredne prejavilo na menovej strukture
devizovych inkas a platieb. Na obrate sa
rozhodujucou mierou podielali euro a dolar,
kym vSak podiel eura v roku 2003 vzrastol

0 6,1 percentualneho bodu, podiely ostatnych
mien klesli. Najvyraznejsi bol pokles podielu
dolara (o 4,2 percentualneho bodu), pricom
podiel ¢eskej koruny sa znizil 0 1,5
percentualneho bodu a ostatnych mien 0 0,5
percentualneho bodu.

4.6. Menovy kalendar

Januar

Japonska agentura R&l (Rating and Investment

Information) zvysila rating dlhodobych zavazkov
SR v domacej mene z BBB- na BBB.

Tabul'ka B26 Vyvoj menovej struktury devizovych inkas a platieb

Obrat spolu (v mid. Sk) 812,8 1094,3 1277,9 1385,6 1536,8

euro a byvalé meny krajin EMU 58,3 % 58,5 % 61,3 % 63,7 % 69,8 %

americky dolar 28,4 % 30,0 % 26,4 % 23,2 % 19,0 %

Podiel obratu na HDP
(v beznych cenach) 96,3 % 17,1 % 126,5 % 126,4 % 128,5 %

5 Metodika vypoctu indexov nominalneho a realneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER) je
prevzata od MMF. Pouziva priemerné mesacné kurzy slovenskej koruny a mien partnerov vodi dolaru. Dalej je zaloZena
na baze indexu cien vyrobcov PPI (cien produktov priemyselnej vyroby PPl manufacturing), vychodiskového roku 1999
a Sestnastich vyznamnych obchodnych partneroch SR, predstavujicich spolu zhruba 86 az 89 % obratu zahrani¢ného
obchodu SR v rokoch 1993 - 2002: Nemecko, Ceska republika, Taliansko, Rakusko, Francuzsko, Holandsko, USA,
Vel'ka Britania, Svajéiarsko, Pol'sko, Madarsko, Ukrajina, Rusko, Japonsko, Cina a Turecko.



Marec

Agentura Fitch Ratings zlepsila ratingové hod-
notenie Slovenska. Rating dlhodobého devizo-
vého dlhu zvysila z BBB- na BBB a rating
dlhodobych zavazkov v domacej mene z BBB+
na A-.

April

NBS udelila suhlas s nadobudnutim 60,1-per-
centného podielu na zakladnom imani Banky
Slovakia, a. s., rakuskej spolo¢nosti BASL
Beteiligungverwaltungs GmbH, ktora je sucas-
tou finanénej skupiny Meinl Bank Aktienge-
sellschaft.

Vlada SR schvalila navrh novely zakona o och-
rane vkladov v sulade s pravnymi normami
Europskeho spoloc¢enstva s uc¢innostou od
1. jula 2003.

Maj

Bankova rada NBS schvalila Aktualizovany
menovy program na rok 2003. Koncoro¢na
uroven inflacie sa o¢akavala v intervale od 8,4
do 9,7 %. NBS znizila predikciu priemerne;j
i jadrovej inflacie. Pévodny interval od 2,7 do
5,0 % znizila a zUzila na 2,1 az 3,6 %. Rizikami
odhadu zostali vyvoj svetovych cien ropy, vy-
menného kurzu koruny, ako aj zmena rozsahu
administrativnych zasahov s nasledkami na
vyvoj cenovej hladiny. Deficit bezného uctu
obchodnej bilancie mal dosiahnut 4,5 %
z HDP oproti pévodnému odhadu 6,2 %. Pozi-
tivna zmena suvisela s dovtedajSou vysokou
dynamikou exportu, poklesom rastu dovozov
a posilnovanim slovenskej koruny oproti
americkému dolaru. Priaznivy vyvoj zahrani¢né-
ho obchodu sa premietol aj do zvySeného
predpokladu ekonomického rastu z 3,9 % na
4.1 %, ktory mal podporit predovsetkym zahra-
nicny obchod.

Jal

Vlada prerokovala material MF SR a NBS Stra-
tégia prijatia eura v Slovenskej republike a ulo-
zila do konca prvej polovice roka 2004 vypra-
covat jeho aktualizaciu. Na rokovani vlady SR
k tomuto materialu bolo schvalené Spolo¢né
vyhlasenie viady SR a NBS k postupu pri vstu-
pe SR do eurozony.

August

MMF zverejnil Zaverecnu spravu, ktora hodno-
tila ekonomicky vyvoj na Slovensku za rok
2002 a ocenil Slovensko ako najviac prore-
formne orientovanu krajinu spomedzi Styroch
Statov strednej Eurdpy vstupujicich do EU
1. maja 2004. V sprave bola pozitivhe
hodnotena menova politika NBS (predovset-
kym operacie na devizovom trhu zamerané
proti prilevu Spekulativneho kapitalu, ako aj
znizenie klu¢ovych sadzieb). Su¢asne sprava
MMF konstatovala, ze bankovy sektor na
Slovensku sa upevnil a stabilizoval, pricom
upozornila na potrebu pokroku v institucional-
nom vyvoji k integrovanému dohladu nad
finanénym trhom, ktory by mal vzniknat v ramci
NBS v roku 2006.

September

BR NBS prerokovala a schvalila navrh Zakona,
ktorym sa meni a dopina zakon o bankach
a suc¢asne navrhla vykonat upravy, ktoré suvisia
s viacerymi dalsimi novymi zakonmi. Nadobud-
nutie Uc¢innosti schvaleného navrhu novely
zakona o bankach navrhla od 1. januara 2004.

Oktober

NR SR schvdlila zakon, ktorym sa od 1. janua-
ra 2004 zavadza jednotna 19-percentna dan
z prijmov pre obcéanov i firmy.
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November

- Medzinarodna ratingova agentura Fitch Ratings
zvySila dlhodoby ratingovy vyhlad bank na Slo-
vensku, v Polsku, Litve a Slovinsku. Nasledo-
vala tak zvysenie dlhodobého ratingu v zahra-
niénej mene kandidatskych krajin pristupujucich
do EU. Na Slovensku pozmenila dlhodoby ratin-
govy vyhlad bank zo stabilného na pozitivny
a potvrdila ratingy na urovni BBB.

December

Poslanci NR SR schvalili statny rozpocet na rok
2004 so schodkom na urovni 78,5 mld. Sk.
Prijmy boli rozpoc¢tované v sume 232,2 mid.
Sk, vydavky v objeme 310,5 mld. Sk. Deficit
verejnych financii by mal podla metodiky ESA
95 dosiahnut 3,9 % HDP.

- Bankova rada NBS schvalila Menovy program
NBS na rok 2004 a strednodoby vyhlad na ro-
ky 2005 az 2007. Menovy program na rok
2004 predpoklada, ze celkova medziro¢na
inflacia sa ku koncu roka bude pohybovat v in-
tervale od 5,5 do 7,3 %, ¢omu zodpoveda
priemerna inflacia v pasme 7,2 do 8,2 %.

5. FINANCNE TRHY
5.1. Penazny trh
Operacie NBS na penaznom trhu

V roku 2003 nadalej pretrvaval sterilizacny cha-
rakter vykonu menovej politiky NBS. Obchodné
banky vyuzivali Standardné typy obchodov na
volnom trhu, ktorymi pre potrebu sterilizacie
likvidity boli jednodrové vklady, dvojtyzdnové repo
tendre a emisie trojmesacnych pokladni¢nych
poukazok NBS. Na ucely refinancovania bol
k dispozicii jednodnovy repo obchod. Napriek
nezmenenym nastrojom menovej politiky doslo
k optimalizacii moznosti iniciacie jednodnovych
operacii predizenim &asu, ked mohli banky
jednodnové obchody s NBS uzatvorit. Na podnet
bank bola spustena prevadzka tretieho ¢asového

pasma v SIPS (Slovak Interbank Payment System)
od 13.00 do 13.30 h pre zasielanie prioritnych
platieb medzi centralnou bankou a bankami
s nastavenym parametrom pre sterilizacné obcho-
dy (jednodnové vklady). NBS tak umoznila
bankam optimalnejsie riadenie dennej likvidity aj
v pripade prijatia neavizovanych klientskych
platieb. Vytvorenie tretieho casového pasma pre
zasielanie prioritnych platieb medzi centralnou
bankou a komerénymi bankami znamena priblize-
nie sa k tandardom EU. Druhou zmenou bolo
predizenie Gasu na uzatvorenie jednodnowych refi-
nancénych repo obchodov o 15 minut (z 12.00 na
12.15 h). Tym sa podarilo zlepsit prehladnost
o skuto¢nych koncovych stavoch na uctoch bank
v pripade omeskania spracovania normalnych
platieb.

Priemerny objem sterilizovanych prostriedkov
v NBS na dennej baze dosiahol v roku 2003 su-
mu 162,7 mld. Sk (medziro¢ny narast o 77,4 %).
Prevazna c¢ast obchodov NBS na penaznom trhu
bola realizovana formou sterilizacnych repo tend-
rov, druhym aktivnym nastrojom boli emisie
trojmesacnych pokladni¢nych poukazok NBS
(PP NBS). Aj nadalej na doladovanie vykyvov
v dennej likvidite banky pouzivali jednodnoveé
vklady a v mensej miere jednodnové refinanéné
repo obchody.

Najvyssi podiel na sterilizacii prebyto¢nej likvi-
dity mali dvojtyzdiové repo tendre, ktorych
priemerny podiel v roku 2003 bol 68,7 %. V po-
rovnani s rokom 2002 poklesol ich podiel 0 10,7
percentualneho bodu. V roku 2003 vyhlasila
NBS 53 repo tendrov americkou formou so
stanovenou maximalnou urokovou sadzbou.
Dopyt bol krateny len v Styroch pripadoch.
Akceptované objemy sa pohybovali v rozpati od
36,0 mld. Sk do 78,6 mld. Sk. Minimalna ak-
ceptovana urokova sadzba sa oproti maximalnej
odchylovala od jedného do dvadsiatich bazic-
kych bodov a v jednom pripade dosiahla 32 ba-
zickych bodov (po predchadzajucom vyraznom
krateni akceptovaného objemu).

Druhy najvyssi vplyv mali PP NBS s podielom
29,3 % (medziro¢ny rast 11,1 %). Do portfolia



Tabul'ka B27
Mesacéné priemery obchodov NBS z pohl'adu ich vplyvu na likviditu bankového sektora (mil. Sk)

0/N repo 710 368 240 916 4945 1685 100 288 258 453 284 26

PP NBS -44 480 -47746 -61402 52420 -52197 57698 -55378 -66007 -39925 -44500 -31700 -38258

Spolu -1562 670 -157 618 -166 966 -167 665 -159 755 -162 533 -162 830 -169399 -167 724 -165425 -158 250 -161 235
+ dodanie likvidity
- odc¢erpanie likvidity

bank bolo vydanych 14 emisii PP NBS (vSetky tender) a cenou trojmesacénych depozit na me-
aukcie boli realizované holandskou aukciou) dzibankovom trhu.
v celkovom objeme 230,6 mld. Sk s trojmesac-

nou lehotou splatnosti. NBS kratila dopyt len Jednodnové obchody boli zo strany bank
v dvoch pripadoch. V prvom pripade kratila NBS  vyuzivané Castejsie ako v roku 2002. Jednodnove
dopyt v septembrovej aukcii z dovodu neade- refinanéné obchody banky pouzili pocas 67 dni
kvatne vysokého pozadovaného vynosu. V de- (v roku 2002 48 dni) a vklady ulozili po¢as 270
cembrovej aukcii bol nadmerny dopyt korigovany  dni (v roku 2002 246 dni) vratane volnych dni.
vzhladom na predikciu vyvoja medzibankovej Najintenzivnejsie aktivity v pouzivani jednodno-
likvidity. Dévodom pre zmeny v lehote splatnosti  vych refinanénych repo obchodov boli zazname-
v oktébri (60 dni) bola priprava zmeny nanév maji ajuni. V maji to bolo z dévodu odlevu
zdanovania vynosov z cennych papierov likvidity z bankového sektora v objeme 40,4 mid.
a v decembri (73 dni) to boli pretrvavajuce ne- Sk po akceptovani nadmerného dopytu v repo
jasnosti so schvalenim danovej reformy. tendri a su¢asnom investovani prostriedkov do
Postupny narast zaujmu v aukciach PP NBS novej emisie statnych dlhopisov. V juni banky
v prvom polroku bol v druhej polovici roka uprednostnili ulozenie prostriedkov do emisie po-
zredukovany hlavne z dévodu poklesu urokového  kladni¢nych poukazok NBS (v objeme vysSom
diferencialu medzi predpokladanym vynosom o 9,3 mld. Sk oproti splatnému objemu) pred
z poukazok (na urovni limitnej sadzby pre repo  kratkodobym podstavom likvidity. Najvyssi dosiah-

Graf B19
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nuty objem vkladu bol 23,2 mid. Sk (18,6 mld. Sk
v roku 2002) a v pripade refinan¢nych repo ob-
chodov 19,2 mid. Sk (10,8 mld. Sk v roku 2002).

Vyvoj arokovych sadzieb
penazného trhu

V roku 2003 sa urokové sadzby s vynimkou
jednodnovej splatnosti udrziavali v koridore
stanovenom jednodnovymi sadzbami pre vklad
a refinancny repo obchod. Jednodnova sadzba
pocas roka presiahla styrikrat Uroven refinanénej
sadzby. Zvysenim ceny kratkych depozitov sa
banky snazili chranit pred moznym zaujmom
o tieto depozita v ¢ase vyraznejsieho podstavu
dennej likvidity vytvoreného po presune likvidity
na ucty vedené v NBS. Opakované podstavy
dennej likvidity boli vytvorené preferenciou bank
o ulozenie likvidity do pokladni¢nych poukazok
NBS, repo tendrov a novoemitovanych statnych
dlhopisov. Sadzby so splatnostou nad dva
mesiace sa cely rok drzali v dolnej polovici kori-
dora a vynosova krivka si po cely ¢as zachovala
inverzny tvar. K zmenam dochadzalo len v sklone
jej strmosti ako prejav zmien v o¢akavani vyvoja
buducich urokovych sadzieb vyhlasovanych
NBS, resp. ako priama reakcia na zmeny v do-
pyte po depozitoch dlhsich splatnosti. Vyvoj

jedno- a dvojtyzdriovej sadzby sa vyvijal v tyzden-
nych cykloch a v zavislosti od aktualneho stavu
likvidity v bankovom sektore sa priblizoval v den
aukcie repo tendra zhora, resp. zdola k Urovni
limitnej sadzby pre repo tender. Dlhsie splatnosti
boli pod vplyvom nepravidelne uskutocnovanej
kupy a predaja depozit a viac ich ovplyviiovala
realizacia menovych swapov, ktoré boli vykona-
vané prevazne zahranicnymi bankami. Obme-
dzené moznosti obchodovania so swapmi pre
limitovany objem devizovych prostriedkov drza-
nych domacimi bankami v Case sSpekulacii na
vyvoj kurzu koruny vyrazne ovplyvnili ceny
medzibankovych depozit. Zabezpecenie rizik
vyplyvajucich z otvorenych pozicii zahrani¢nych
bank prostrednictvom uUrokovych derivatov vzdy
nekorespondovalo s vyvojom cien depozit
napriek tomu, Ze derivaty su odvodené od
sadzieb penazného trhu.

Vyraznejsie zmeny v cenach kotacii kratkych
sadzieb nadol boli uz na zacéiatku roka ovplyvnené
otvaranim korunovych pozicii zahrani¢nych bank
v suvislosti s posilfhovanim kurzu koruny, ¢o zvy-
Silo objem depozitnych uloziek na medzibanko-
vom trhu aj prostrednictvom menovych swapov.
Pokles cien depozitov podporili aj prijaté fiSkalne
opatrenia zamerané na zavedenie reforiem penzij-
ného systému s cielom postupného znizenia roz-

Vyvoj dzibankovych sadzieb BRIBOR v roku 2003
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poctového deficitu. Intervencie NBS na devizo-
vom trhu v januari pokles urokovych sadzieb
zastavili. Po opakovanom znizeni kluc¢ovych
sadzieb madarskou centralnou bankou zacali
zahrani¢né banky uzatvarat svoje pozicie a od-
chod nerezidentov z devizovych trhov zachytil aj
okolité krajiny nevynimajuc Slovensko. Tato situa-
cia sa premietla do relativne vyraznejsieho narastu
sadzieb BRIBOR od troch do dvanastich mesia-
cov. Zmena nastala na konci januara zverejnenim
spravy o vybere Slovenska pre vystavbu zavodu
PSA Peugeot Citroén.

Na neuspesnu aukciu sedemrocnych statnych
dlhopisov v marci z dévodu nizkej vysky kuponu
reagovali narastom ceny depozit devat- a dva-
nastmesacnej splatnosti BRIBOR. Zverejnenie
oznamu MF SR o priprave emisie eurobondov
v objeme 500 mil. EUR a o emisii dvadsatroc-
nych eurobondov denominovanych v korunach
pre Europsku investi¢nu banku v aprili vyustilo do
ukladania depozit aj prostrednictvom menovych
swapov a dohod o buducej urokovej sadzbe
(FRA), ¢o spobsobilo pokles urokovych sadzieb
so splatnostou nad tri mesiace.

Dal$ia vyraznejsia zmena sa udiala v maji, ked'
na posilhovanie kurzu koruny oproti euru reago-
vala NBS opakovanymi intervenciami na devizo-
vom trhu. V suvislosti s intervenciami vystupila do
popredia obava bank z mozného znizenia klu¢o-
vych sadzieb NBS, na ¢o penazny trh reagoval
poklesom ceny urokovych sadzieb dlhSich
splatnosti. Ich pokles zastavilo na konci maja
zverejnenie priaznivych vysledkov zahraniéného
obchodu.

Opakované oslabenie mien v okolitych kraji-
nach v juni znamenalo zatvaranie pozicii zahra-
nicnych bank, ¢o sa prejavilo v zvySenom dopyte
po depozitach dlhsSich splatnosti a nasledne

Tabul'ka B28

zna¢nym narastom ich ceny. ESte vyraznejsie
oslabenie koruny v juli riesili doméace a zahra-
nicné banky kupou depozitov a terminovanych
kontraktov, ¢o sa okamzite prejavilo v naraste
ceny depozit nad Sest mesiacov. Zvrat nastal
v septembri, ked postupné posilnovanie doma-
cej meny zvysilo objem predajov urokovych deri-
vatov a depozitnych vkladov prostrednictvom
menovych swapov s dlhSou lehotou splatnosti.

Na septembrové znizenie klu¢ovych sadzieb
NBS sadzby penazného trhu vyraznejSie ne-
reagovali vzhladom na to, Ze oCakavanie ich po-
klesu bolo do sadzieb medzibankového trhu uz
Ciasto¢ne zahrnute.

Na druhé znizenie klu¢ovych sadzieb NBS
0 25 bazickych bodov v decembri reagovala cela
vynosova krivka BRIBOR adekvatnym poklesom.
Koncoro¢na snaha bank o umiestnenie preby-
to¢nej likvidity z dévodu znizenia pozadovanych
minimalnych rezerv od roku 2004 vyustila do
poklesu ceny jednomesacnej az trojmesacnej
splatnosti.

Medzibankové obchody
na penaznom trhu

Celkovy objem obchodov na medzibankovom
trhu v ¢&leneni na depozity, repo obchody
a swapy vykazoval v roku 2003 vzrastajucu ten-
denciu a v porovnani s predchadzajucim rokom
bol vyssi o 35,0 %. Napriek uzatvoreniu niekol-
kych repo obchodov bol ich podiel na celkovom
obrate vel'mi nizky a pre potrebu vykazovania za-
nedbatelny. Na celkovom objeme obchodov do-
siahli referen¢éné banky podiel 90,4 %. Z pohla-
du Clenenia obchodov medzibankového trhu na
obchody uzatvorené s domacimi alebo zahranic-
nymi bankami dosiahli obchody s domacimi
bankami podiel 36,0 % a so zahrani¢nymi ban-

Mesacné objemy kupy a predaja na medzibankovom trhu (mlid. Sk)

Depozity 529 482 454 522 40 502 558 495 496 625 454 579
Swapy 649 594 617 758 696 721 1157 653 728 764 619 611
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kami 64,0 %. Preferencia zaujmu zahrani¢nych
bank bola vyssia pri swapoch, ktoré dosiahli
podiel 72,4 %.

Z hladiska vahy objemu obchodov obchodova-
nie sa sustredilo na najkratsie splatnosti. Obcho-
dy so splatnostou od jedného dna do jedného
tyzdna presiahli 90 % objemu vSetkych obchodov.
Podobny vysledok bol zaznamenany aj v roku
2002, pricom v roku 2003 doslo k miernemu
narastu podielu obchodov do jedného tyzdna.

Najvyssi podiel na objeme obchodov na me-
dzibankovom trhu v roku 2003 mali swapy -
v priemere 58,4 % (v roku 2002 48,9 %). Stabil-
ny vyvoj urokovych sadzieb na penaznom trhu
umoznil pokracujuci rozvoj obchodovania s deri-
vatmi naviazanymi na Urokové sadzby penazného
trhu, ktorymi su dohody o buducej urokovej
sadzbe (FRA) a swapy na urokovu mieru (IRS).

Statne pokladniéné poukazky
Primarny trh

Z dévodu dostatku inych financnych prostried-
kov sustredenych na suhrnom evidenénom ucéte
Ministerstva financii SR sa priebezny deficit
statneho rozpoctu v 1. polroku 2003 nefinanco-
val formou emitovania statnych pokladni¢nych
poukazok (SPP). Vzhladom na rast deficitu
statneho rozpoc¢tu na konci 1. polroka, ako aj
skutocnost, Zze od jula do novembra nadobudalo
s tyzdhovou periodicitou splatnost 18 emisii SPP
v sume 39,5 mld. Sk emitovanych v roku 2002,
pristupilo MF SR k prvému predaju SPP v jdli
2003.

V priebehu roku 2003 bolo na trh formou
americkej aukcie bez stanovenej maximalne;j
sumy emisie a s nelimitovanym emisnym kurzom
umiestnenych 21 emisii, vSetky so splatnostou
v roku 2004. Lehota splatnosti bola stanovena
na 6, 9 a 12 mesiacov. Jedna aukcia bola z d6-
vodu neakceptovatelnych urokovych poziadaviek
investorov zo strany emitenta uzavreta s nulovou
akceptaciou.

Celkova suma predanych SPP dosiahla 54,6
mld. Sk, ¢o predstavovalo 38,6 % z celkového
dopytu (141,6 mld. Sk). Priemerna suma jednej
emisie predstavovala 2,6 mld. Sk, pricom prie-
merny dopyt investorov na jednu aukciu dosiahol
6,4 mld. Sk. Vysoky dopyt po SPP bol ovplyv-
neny najma prebytkom likvidity a nedostatkom
inych nizko rizikovych aktiv. Na primarnych
kupach sa zahranicni investori podielali 94,5 %
a podiel domacich obchodnych bank predstavo-
val 5,0 %. Podiel ostatnych tuzemskych investo-
rov bol zanedbatelny.

Priemerny Urokovy vynos primarneho predaja
SPP dosiahol v roku 2003 hodnotu 5,6 %. Vyno-
sy boli poc¢as celého roka pod uroviiou uroko-
vych sadzieb domaceho penazného trhu porov-
natelnej dizky splatnosti. Priemerne boli SPP
v roku 2003 umiestnené na trh 33 bazickych
bodov pod uroviiou BRIBOR-u.

Viynosy SPP mali striedavo stupajucu a klesaju-
cu tendenciu. Vyrazny narast sa prejavil hlavne
v auguste a zacCiatkom septembra, ked' vzrastli az
0 56 bazickych bodov. Ovplyviiovala ich hlavne
vysSia emisna aktivita emitenta z dévodu kumu-
lacie vyssich objemov splatok statnych cennych
papierov v tomto obdobi. V nasledujucom obdobi
sa situacia skonsolidovala a zaciatkom oktébra
zaznamenali dosiahnuté vynosy klesajuci trend.
Prvotne to bolo spdsobené Upravou zakladnych
urokovych sadzieb NBS o 25 bazickych bodov.
V novembri a decembri zacali vynosy opéat
mierne rast. Tato skuto¢nost bola spésobena
skratenim lehoty splatnosti emisii na 6 mesiacov,
¢o korespondovalo s priebehom vynosovej krivky
na trhu medzibankovych depozit.

Sekundarny trh

Suma obchodov na sekundarnom trhu so SPP
v roku 2003 dosiahla 133,9 mld. Sk. V ramci nej
tvorili obchody, na ktorych sa zUcastnila NBS,
2 %, pretoze intervenc¢né operacie uskuto¢no-
vala prostrednictvom vlastnych pokladni¢nych
poukazok. Obchodna aktivita bola sustredena
predovSetkym do 2. polroku (95,4 % vsetkych



obchodov), ked emitent na trh uvadzal nové
emisie. Vyrazny narast sekundarneho obchodo-
vania so SPP spésobila iba vymena portfolii
medzi investormi pred koncom roka.

Sekundarne obchody medzi bankami navza-
jom a medzi bankami a ich klientmi mali takmer
wyluéne (az 97,5 %) formu priamych obchodov
do splatnosti. Prevaznu c¢ast (66,0 %) z nich
tvorili predaje SPP v drzbe zahrani¢nych subjek-
tov rezidentom prvy alebo druhy den po emisii
cennych papierov, ¢o suviselo s vyuzivanim roz-
dielneho danového zataZzenia domacich a zahra-
ni¢nych investorov.

5.2. Kapitalovy trh
Primarny trh
Statne dlhopisy

V roku 2003 bol trh so statnymi dlhopismi (8D)
z hladiska emisnej politiky emitenta historicky
vyznamny, a to najmé v stanovovani Urokového
vynosu. Emitent sa rozhodol prvykrat umiestnit
6 emisii s nulovym kuponom, s nelimitovanou
cenou a stanovil iba celkovu sumu emisie.
Lehota splatnosti tychto emisii bola od 1 do 1,5
roka. Druhy vyznamny prvok na trhu so SD bol
v stanovovani lehoty splatnosti. Jednotlivé emisie
boli umiestnované rovnhomernejsie, podla splat-
nosti, ¢o suviselo s poziadavkami investorov na
wivaranie kompletnej vynosovej krivky SD.

Celkovo sa uskuto&nilo 13 emisii SD v celkovej
sume 98,5 mld. Sk, ¢o v porovnani s rovnakym
obdobim minulého roka predstavovalo zvysenie
o 31,2 %. Emitent zrusSil 3 aukcie, z toho dve
v suvislosti s nizkym dopytom (po 3,0 mil. Sk)
a 1 emisiu na konci roka v désledku vysokych
poziadaviek investorov na vynosy, ktoré dosaho-
vali az 5,94 % p. a. V aukciach boli akceptované
vynosy od 3,67 % do 5,75 %. Uvedeny maxi-
malny a minimalny vynos bol zaznamenany pri
aukciach s nulovym kupénom. Z celkového poc-
tu emisii bolo 5 znovuotvaracich a emitent nimi
vytvaral predpoklady pre rozsirenie obchodo-

vatelnych emisii na sekundarnom trhu, aj ked' sa
ocakavané zvysenie obchodovatelnosti splnilo
iba ¢iastoéne. Styri znovuotvaracie emisie mali
stanovenu maximalnu sumu na 15,0 mld. Sk
a jedna emisia na 20,0 mld. Sk. Dopyt po tychto
emisiach sa pohyboval od 38,46 % (pri emisii
¢. 199) do 173,4 % (pri emisii ¢. 189).

Z hladiska splatnosti boli tri emisie 1-ro¢né
(14,2 %), tri emisie 1,5-rocné (16,8 %), dve 2-
roéné (15,3 %), jedna 5-ro¢na a 7-ro¢na (ich
podiel predstavoval rovnako 15,2 %) a tri emisie
boli 10-ro¢né (23,2 %). V roku 2002 najvacsi
podiel z celkového objemu pripadal na 1-ro¢né
(45,8 %), na 2-rocné 18,4 %, 2,1 % na 3-ro¢né,
19,5 % na 5-ro¢né a 14,2 % na 10-ro¢né emisie.

Celkovy dopyt po SD dosiahol v roku 2003
186,3 mld. Sk, ¢o predstavovalo v porovnani
s rokom 2002 pri emitovanej sume 78,8 mid. Sk
narast o 136,4 %. Priemerna suma emisie bola
5,5 mld. Sk, pricom v roku 2002 dosiahla
2,4 mld. Sk. Uvedené zvySenie bolo ovplyvnené
vydanim znovuotvaracich emisii SD v celkovej
hodnote 68,9 mld. Sk a tiez vydanim emisii
s nulovym kuponom v sume 30,5 mid. Sk s prie-
mernou sumou 5,3 mld. Sk. Najvyraznejsi dopyt
po SD bol v prvom polroku, ked dosiahol az
168,6 mld. Sk (90,5 % z celkového dopytu), ¢o
suviselo so stratégiou emitenta, ktory sustredo-
val emisnu aktivitu do 1. polroka.

Viyrazny bol dopyt po emisiach SD s nulovym
kuponom a pre investorov bol vytvoreny priestor
na formulovanie a presadzovanie ich cenovej
predstavy. Dopyt investorov po tychto emisiach
sa pohyboval od 5,6 do 18,7 mid. Sk (od
140,0 % od 374,3 %). Miera uspokojenia dosa-
hovala uroven od 26,7 % do 71,4 %. Vyrazny
zaujem investorov po tychto emisiach suvisel so
skutoénostou, ze v danom obdobi neboli
emitované ziadne SPP a v bankovom sektore
pretrvaval vyrazny prebytok likvidity.

K 31. decembru bolo na primarnom trhu stat-
nych dlhopisov zaregistrovanych 24 zahranic¢-
nych investorov, ktori tvorili 18,5 % z celkového
poctu investorov.
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V roku 2003 bolo splatenych 24 emisii SD
v hodnote 60,5 mld. Sk. Najvac¢si podiel z celko-
vo vyplatenej sumy SD (46,2 %) pripadal na
jednoroéné SD. Suma vynosov zo SD dosiahla
v roku 2003 19,2 mld. Sk (v roku 2002 to bolo
23,9 mld. Sk), pricom podiel zahrani¢nych in-
vestorov bol 66,7 % (v roku 2002 bol 46,3 %).
Celkove doslo k narastu podielu zahrani¢nych
investorov na celkovej sume vyplatenych vynosov
0 20,0 %.

Nestatne dlhopisy

V roku 2003 sa celkovo emitovalo 72 emisii
(v porovnani s rokom 2002 narast o 4 emisie).
Celkova suma emitovanych nestatnych dlhopisov
dosiahla 32,6 mld. Sk, ¢o bol narast oproti roku
2002 o0 27,9 mld. Sk. V cudzej mene sa vydalo
14 emisii v sume 15,2 mil. EUR, zatial ¢o v roku
2002 bolo v cudzej mene emitovanych 7 emisii
v objeme 19,9 mil. EUR.

Sekundarny trh

V priebehu roka 2003 bol v oblasti kapitalo-
vého trhu novelizovany zakon ¢. 566/2001
0 cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
zakonom ¢. 162/2003, ktory okrem iného posu-
va lehotu vzniku mimoburzového trhu (OTC) az do
uplynutia 60 dni od udelenia ¢lenstva prvému
¢lenovi Prvého centralneho depozitara. Novela
nadobudla ucinnost 1. juna 2003.

Dna 13. aprila 2003 nadobudli G¢innost nové
burzové pravidla, ktoré boli zosuladené so zako-
nom ¢. 429/2002 o Burze cennych papierov.

V roku 2003 pocas 243 obchodnych dni bol
prvykrat v historii pésobenia Burzy cennych
papierov Bratislava (BCPB) dosiahnuty celkovy
objem obchodov 1 097 mld. Sk v ramci 62 890
transakcii. Suc¢asne bola dosiahnuta najvyssia su-
ma obchodov s dlhopismi 1 072,4 mild. Sk v ram-
ci 3 167 transakcii. V porovnani s rokom 2002
bol zaznamenany celkovy narast obchodov
0 70,5 %. Pocet obchodov bol takmer Stvorna-
sobkom podtu transakcii uzavretych v roku 2002,
¢o predstavovalo narast o 286,7 %.

Podiel zahrani¢nych investorov na celkovom
obrate BCPB v roku 2003 predstavoval 48,1 %,
z toho 51,7 % pripadlo na stranu kupy a 44,4 %
na stranu predaja.

Dlhopisy

V roku 2003 bol v ramci 3 167 transakcii
dosiahnuty historicky najvyssi ro¢ny objem
obchodov s dlhopismi 1 072,4 mld. Sk. V porov-
nani s rokom 2002 objem obchodov vzrastol
0 76,3 %. Medziro¢ny narast objemu o 123,0 %
na 119,3 mld. Sk zaznamenali kurzotvorné trans-
akcie, zatial ¢o suma priamych obchodov vzrast-
la 0 71,8 % a dosiahla 953,1 mld. Sk. Podiel
objemu obchodov s dlhopismi verejného sektora
(8D a dlhopisy statom vlastnenych podnikov) na
celkovom objeme obchodov v roku 2003 pred-
stavoval 98,3 %. NajvysSi objem obchodov
dosiahli emisie SD &. 142 (253,9 mid. Sk),
¢. 143 (97,2 mid. Sk) a ¢. 152 (77,3 mld. Sk).
Spomedzi nestatnych dlhopisov najobchodova-
nejsie boli dlhopisy Polnobanka Il (3,8 mid. Sk)
a dihopis SE 03 (3,2 mld. Sk). Najviac obchodov
(262) bolo uzavretych so SD série 191.

Ku koncu roka v module tvorcov trhu bolo
mozné obchodovat s 8 emisiami statnych dlihopi-
sov (série 131, 133, 147, 166, 174, 187, 188,
189), s 3 emisiami podnikovych dlhopisov
(B.O.F. 04, Dlhopis SHS Il a Zeleziarne
Podbrezova Il) a s 3 emisiami hypotekarnych
zaloznych listov (HZL VUB VI, HZL Tatrabanka 01,
HZL Istrobanka I). Objem obchodov s nimi dosia-
hol v module tvorcov trhu 654,1 mil. Sk v 51
transakciach, ¢o predstavovalo zanedbatelny
podiel (0,6 %) na vSetkych kurzotvornych trans-
akciach s dlhopismi.

Hodnota trhovej kapitalizacie dlhovych emisii
k poslednému obchodnému dru roka predstavo-
vala 331,9 mld. Sk (medziro¢ny narast o 14,1 %).
Z toho 286,0 mld. Sk pripadlo na kétované emi-
sie, pri ktorych bol zaznamenany narast o 17,3 %
v porovnanim s rokom 2002.

Dlhopisovy index SDX pre dlhopisy bank a spo-
lo¢nosti uzatvaral posledny obchodny den roka



so ziskom 7,2 % na priemernej hodnote 238,9 %
nominalnej hodnoty svojho portfolia, pri priemer-
nom vynose do splatnosti 7,3 % a duracii 1,5
roka. Minimum 223,0 % bolo dosiahnuté
7. januara a maximum 238,9 % 23. decembra.

Priemerna cena portfélia statnych dlhopisov
v baze SDX ku koncu roka dosiahla 217,2 %
(medziro¢ny narast o 4,2 %), pricom hodnota
priemerného vynosu predstavovala 5,3 % a dura-
cia 3,5 roka. Minimum 208,2 % dosiahla tato
zlozka 7. januara, maximum 217,3 % 23. decem-
bra.

Akcie

Z hladiska finanéného objemu obchodov po-
kracoval akciovy trh v tendencii poklesu aj v roku
20083. Celkovy objem obchodov dosiahol
24 3 mld. Sk v ramci 59 723 transakcii a skondil
tak pod urovnou dlhopisového trhu. V medzi-
roénom porovnani objem obchodov poklesol
0 30,2 %.

V module tvorcov trhu bolo ku koncu roka
mozné obchodovat s 2 emisiami akcii (Slovnaft
a Slovakofarma). Objem obchodov v module tvor-
cov trhu dosiahol 1,3 mil. Sk v 11 transakciach,
¢o predstavovalo zanedbatelny podiel (0,1 %)
z celkového objemu kurzotvornych obchodov
s akciami.

Slovensky akciovy index SAX dosiahol jeden
z najuspesnejsich rokov svojej historie, ked sa
pocas roka posilnil o0 26,9 % z Urovne 140,0 na
177,6 bodu. Tento vyvoj bol ovplyvneny pre-
dovsetkym akciami Slovnaftu, ktoré pruzne zare-
agovali na kapitalovy vstup madarskej rafinérie
MOL Rt. v spoloénosti Slovnaft. Dalimi ur&ova-
tel'mi vyvoja indexu SAX v 1. Stvrtroku boli akcie
Slovakofarmy (narast o 41,0 %) a akcie Nafty
(narast o 38,8 %). Akciovy index SAX v prvom
Stvrtroku 2003 klesal, nasledne v druhom
a tretom Stvrtroku doslo k jeho stabilizacii. Tento
vyvoj sposobili takmer vSetky bazické akcie inde-
xu. K posunu smerom k zvySeniu hodnoty doslo
az v poslednom stvrtroku, a to predovSetkym
v dosledku zverejnenia informacie o pokracujucej

privatizacii spolo¢nosti Slovnaft, a. s. Ro¢né a aj
takmer patrocné maximum 149,60 bodu zazna-
menal SAX 26. novembra. Na rozdiel od inych
rokov index SAX neklesol pod svoju vychodisko-
vU hodnotu 100 bodov.

5.3. Devizovy trh
Operacie na devizovom trhu

Vymenny kurz slovenskej koruny voci euru sa
v priebehu roka zhodnotil o 1,3 % (zo 41,722
SKK/EUR na 41,161 SKK/EUR). Priemerna uro-
ven vymenného kurzu predstavovala 41,491
SKK/EUR.

Celkovy nakup devizovych prostriedkov formou
priamych intervencii zameranych na oslabenie
kurzu slovenskej koruny dosiahol v roku 2003
sumu 250,0 mil. EUR (m4aj 2003). Pocas celého
roka vyuzivala Narodna banka Slovenska aj ponu-
ky zo strany komerénych bank a formou priamych
obchodov nakupila 408,0 mil. EUR. NBS teda
celkovo nakupila na medzibankovom devizovom
trhu 658 mil. EUR.

Tabul'ka B29
Zmena vymenného kurzu koruny (%)

Kurz koruny

voci dolaru -17,8 -18,9
Minus znamena zhodnotenie Sk.

Medzibankovy devizovy trh

Celkovy zobchodovany objem (devizové kon-
verzie, devizové swapy a forwardové obchody) na
medzibankovom devizovom trhu (bez devizovych
intervencii NBS) dosiahol 400,0 mid. USD
a v porovnani s rokom 2002 sa zvysil o 85,9 %
(z toho obchody v USD tvorili 78,8 %, v EUR
13,8 % a v ostatnych menach 7,4 %). V ramci
druhov obchodov tvorili menové swapy 91,0 %
(v roku 2002 tvorili 86,7 %), nasledovali pohoto-
vé devizové konverzie (spoty) 8,9 % (v roku 2002
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13,2 %) a forwardové obchody sa podielali 0,1 %
(v roku 2002 rovnako 0,1 %).

Priemerny denny obrat na spotovom trhu pred-
stavoval 143,9 mil. USD. Dominantné postavenie
malo obchodovanie v eurach, ktoré vzhladom na
to, ze euro je referenénou menou, tvorilo 99,1 %
z celého objemu. Obchodovanie domacich bank
navzajom a domacich bank so zahrani¢nymi ban-
kami na spotovom trhu potvrdilo trend vyssej akti-
vity zahraniénych bank na slovenskom devizovom
trhu (29,6 % z celkového obratu bolo v prospech
domacich bank a 70,4 % v prospech zahranic-
nych bank). Celkové saldo obchodov zahranic-
nych bank vo¢i domacim bolo v roku 2003 kladné
(192,6 mil. USD), teda zahrani¢né banky viac
nakupovali cudziu menu a predavali slovensku
korunu. Z uvedenej hodnoty je vSak tazké vyvo-
dzovat jednoznacné zavery z pohladu zaujmu za-
hraniénych bank o nakup alebo predaj slovenskej
koruny. Klientmi zahrani¢nych bank su nielen
zahrani¢né subjekty, ale aj doméace banky a aj
podniky. Trh so slovenskou korunou je globalny
a vela domacich subjektov preto vyuziva sluzby za-
hrani¢nych bank, hlavne v pripadoch, ked potre-
buju vykonat konverziu vacsieho objemu. Vysled-
né saldo zahranicnych bank s domacimi preto ne-
odraza skutoény prilev alebo odlev devizovych
prostriedkov z domaceho devizového trhu.

Objem obchodov medzi slovenskymi obchod-
nymi bankami navzajom sa zvysil 0 36,0 % na 75,2
mld. USD. Najvacsie zastupenie v obchodovani
79,4 % mal americky dolar (v roku 2002 70,5 %),
nasledovalo euro s podielom 20,0 % (v roku 2002
28,9 %) a ostatné meny tvorili 0,5 %. Na celkovom
medzibankovom devizovom trhu sa obchodovanie
domaécich bank podielalo 18,8 % (v roku 2002 to
predstavovalo 24,9 %).

Z hladiska druhov obchodov z celkového obje-
mu obchodov medzi domacimi bankami bolo
85,9 % uskuto¢nenych vo forme swapovych ope-
racii (v roku 2002 79,9 %) a na spotové devizové
konverzie pripadlo 14,1 % (v roku 2002 20,1 %).

Obchodovanie so zahrani¢nymi bankami za-
znamenalo taktiez vyrazny medziro¢ny narast

(0 100,3 %) na 324,9 mid. USD. Maximalny ob-
jem bol uskutoéneny v dolaroch 78,8 % (80,4 %
v roku 2002), nasledovalo obchodovanie
v eurach s podielom 12,1 % (17,5 % v roku 2002)
a ostatné meny tvorili 9,0 %. Objem obchodov so
zahrani¢nymi bankami tvoril podstatnu ¢ast devi-
zového trhu a podielal sa na hom 81,2 %.

Zaujem zahrani¢nych investorov (banky a ich
klienti) o investovanie do slovenskej koruny
v poslednych rokoch postupne rastie. Slovensko
bolo v minulosti vnimané ako krajina s nestan-
dardnymi postupmi pri rieSeni vnutropolitickej
situacie. V sucasnosti je povazované za Stan-
dardne fungujuci stat, ktorého aktualne vnutropo-
litické problémy nemdézu zmenit vyvoj krajiny
v dlhodobom horizonte. Zasadné impulzy smeru-
juce k zvySenému zaujmu zahrani¢nych investo-
rov v poslednom obdobi boli désledkom zahra-
niénopolitického postavenia Slovenska (vstup do
EU, NATO, OECD), zlep$eného kreditného
ohodnotenia (Slovensko ziskalo investi¢ny rating
od vsetkych hlavnych ratingovych agentur),
zahrani¢nych investicii (PSA Peugeot Citroén),
ako aj zasadnych strukturalnych zmien (penzijna
reforma, rovna dan).

Najvyznamnejsim faktorom, ktory v roku 2003
brzdil investorov do este vacsej expozicie v slo-
venskej korune, boli problémy, ktoré na trhu vyvo-
lavali ne¢akané postupy madarskej centralnej
banky, ktora sa radikalnymi zmenami kltu¢ovych
urokovych sadzieb snazila riesit problémy
v oblasti vymenného kurzu a dosiahnutia inflac-
ného ciela. Intervencie a zasadné zmeny Uro-
kovych sadzieb v Madarsku vyvolali opatrnejsi pri-
stup zahrani¢nych bank k celému regionu. S ur-
Sitym ¢asovym odstupom vsak uz ani udalosti na
madarskom finané¢nom trhu nemali zasadny vplyv
na volatilitu okolitych mien (¢eska koruna, polsky
zloty, slovenska koruna).

Rast likvidity na devizovom trhu je z pohladu vy-
voja kurzu koruny voci euru zasadny. VAEsi denny
obrat pomaha timit volatilitu vymenného kurzu
v pripade vacésieho odlevu, resp. prilevu devizo-
vych prostriedkov do sektora. Pokles volatility je
zjavny od roku 2000.
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1. VYVOJ BANKOVEHO SEKTORA

V roku 2003 sa stabilizovala situacia v banko-
vom sektore Slovenskej republiky, ktora vyplynula
z vysledkov dosiahnutych bankami v roku 2002,
ked doslo okrem iného k zlepseniu produktivity
aktiv, zvySeniu konkurencie na trhu bankovych
produktov, ako aj k priaznivému vyvoju plnenia
ukazovatelov obozretného podnikania.

V slovenskom bankovom sektore k 31. decem-
bru 2003 poésobilo dvadsatjeden bankovych
subjektov (osemnast bank a tri pobocky zahranic-
nych bank) a osem zastlpeni zahrani¢nych bank.
Z uvedenych osemnastich bank su tri stavebne
sporitelne: CSOB stavebna sporitelia, a. s., Prva
stavebna sporitelna, a. s., a Stavebna sporitelna
VUB-Wiistenrot, a. s. Z patnastich univerzalnych
bank ma devat bank a jedna pobocka zahranicnej
banky povolenie na vykonavanie hypotekarnych
obchodov (HVB Bank Slovakia, a. s., Dexia banka
Slovensko, a. s., ISTROBANKA, a. s., LUDOVA
BANKA, a. s., OTP Banka Slovensko, a. s., Slo-
venska sporitelha, a. s., Tatra banka, a. s., Uni-
Banka, a. s., VSeobecna Uverova banka, a. s.,
a Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., pobod-
ka zahrani¢nej banky v SR).

Objem upisaného zakladného imania bank (bez
NBS) sa v porovnani s objemom k 31. decembru
2002 zvysil o0 1,9 mld. Sk, z 38,5 mld. Sk na

40,4 mld. Sk. Vyvoj zakladného imania ovplyvnilo
upisanie novych akcii v OTP Banka Slovensko,
a. s., PRVEJ KOMUNALNEJ BANKE, a. s.,
a UniBanke, a. s.

Finan¢né zdroje poskytnuté zahrani¢nymi ban-
kami svojim pobockam sa nezmenili, k 31. decem-
bru 2003 predstavovali 2,8 mld. Sk.

Podiel zahraniénych investorov na celkovom
upisanom zakladnom imani bank a finanénych
zdrojoch poskytnutych zahrani¢nymi bankami
svojim pobockam sa aj nadalej zvySoval z 85,3 %
(k 31. decembru 2002) na 88,9 % (k 31. de-
cembru 2003). Narast bol ovplyvneny predovset-
kym zvySenim zakladného imania troch bank
zahrani¢nymi investormi a vstupom zahraniénych
investorov MEINL BANK, Aktiengesellschaft do
Banky Slovakia, a. s., a Erste Bank der Osterrei-
chischen Sparkassen do Prvej stavebnej spori-
telne, a. s.

Narodna banka Slovenska svojim rozhodnutim
odobrala 28. februara 2003 povolenie posobit
ako banka Dopravnej banke, a. s., Banska Bystri-
ca. Od roku 2000 bola Dopravna banka, a. s., za-
radena do skupiny bank v osobithom rezime;
1. jula 2000 bola Narodnou bankou Slovenska za-
vedena v uvedenej banke nutena sprava vzhladom
na poru$enie zakona o bankach a vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov v ¢innosti banky.

Podiel zahrani¢nych investorov podl'a krajiny pévodu

Svajsiarsko  USA
Madarsko g o19, 4,29%
5,21 %

Lichtenstajnsko
0,002 %

Ceska republika
9,08 %

Cyprus
0,03 %

Krajiny EU
81,38 %
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Dna 22. augusta 2000 vyhlasil Krajsky sud v Ban-
skej Bystrici konkurz na majetok spolo¢nosti.

Dna 25. aprila 2003 udelila Narodna banka
Slovenska predchadzajuci suhlas na nadobud-
nutie 60,07 %-ného podielu na zakladnom imani
Banky Slovakia, a. s., zahrani¢nému investorovi,
MEINL BANK Aktiengesellschaft, Vieden. Samot-
ny prevod uvedeného podielu z FNM SR na
zahrani¢ného investora bol uskuto¢neny 4. jula
2003 (vypis z Centralneho depozitara cennych
papierov).

Dna 5. augusta 2003 vydala Narodna banka
Slovenska rozhodnutie, ktorym rozsirila bankové
povolenie o vykonavanie hypotekarnych obchodov
Dexia banke Slovensko, a. s. Banka zmenila svoje
obchodné meno dna 1. oktobra 2003 (pévodne
meno PRVA KOMUNALNA BANKA, a. s.).

Narodna banka Slovenska udelila bankové
povolenie COMMERZBANK Aktiengesellschaft
so sidlom vo Frankfurte nad Mohanom, Nemecko
dna 12. augusta 2003 na zriadenie pobocky a na
vykonavanie bankovych ¢innosti prostrednictvom

svojej pobocky. COMMERZBANK Aktiengesel-
Ischaft, poboc¢ka zahrani¢nej banky, Bratislava
dna 15. decembra 2003 zacala vykon povole-
nych bankovych ¢innosti.

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen
AG, Vieden bol Narodnou bankou Slovenska ude-
leny dna 12. decembra 2003 predchadzajuci
suhlas na nadobudnutie 25,02 %-ného podielu
na zakladnom imani Prvej stavebnej sporitelne,
a. s., vo vlastnictve Slovenskej sporitelne, a. s.,
¢im sa podiel zahrani¢nych investorov na zaklad-
nom imani tejto banky zwysil zo 65 % na 90,02 %.

Dna 9. juna 2003 zaregistrovala Narodna
banka Slovenska Investkredit Bank AG, zastupe-
nie Bratislava a k 30. junu 2003 bolo zrusené
zastUpenie Zivnostenskej banky, a. s., Praha,
zastupenie Bratislava. Dna 2. oktobra 2003 bolo
Narodnou bankou Slovenska zaregistrované
zastupenie Waldviertler Sparkasse von 1842,
Waidhofen/Thaya, Rakusko, zastupenie zahranic-
nej banky so sidlom v Bratislave. Celkovo bolo na
Slovensku k 31. decembru 2003 osem zastupeni
zahrani¢nych bank.

Podiel zahraniénych investorov na zakladnom imani

a finanénych zdrojoch poskytnuty
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2. HOSPODARSKE VYSLEDKY
BANKOVEHO SEKTORA

Bilanéna suma (Uhrn aktiv v cCistej hodnote)
bankového sektora SR ku koncu roka podla
definitivnych vysledkov poklesla o 28,6 mld. Sk
(0 2,82 %) na objem 985,4 mid. Sk. Vyvoj bilan-
¢nej sumy bankového sektora bol ovplyvneny
najma poklesom sekundarnych zdrojov o 93,2
mld. Sk (0 49,15 %) na objem 96,5 mld. Sk, pri
naraste primarnych zdrojov o 22,0 mid. Sk
(0 3,20 %) na hodnotu 708,3 mid. Sk.

Vyvoj sekundarnych zdrojov bankového sektora
ovplyvnil najma pokles kratkodobych vkladov
inych bank, ktoré sa ku koncu roka 2003 znizili
0 83,1 mld. Sk (o0 49,67 %), na ¢o mala vplyv
najma zmena Uctovania repo obchodov.

Vyvoj primarnych zdrojov bankového sektora
bol ovplyvneny narastom beznych uctov (najma
podnikatelskych subjektov) o 59,9 mild. Sk
(0 34,52 %), terminovanych vkladov o 14,5 mid.
Sk (0 4,91 %) a Uctov Statnej spravy o 3,9 mid. Sk
(o 10,09 %), pri poklese uspornych vkladov
0 44,1 mld. Sk (0 29,20 %), ucelovych vkladov
0 5,8 mld. Sk (0 98,82 %) a ostatnych zavazkov
voéi klientom o 12,8 mld. Sk (o 50,65 %).
Primarne zdroje sektora ku koncu roka vzrastli

Graf C3

0 22,0 mld. Sk pri naraste objemu neanonym-
nych vkladov o 5,8 mid. Sk (1,45 %) na hodnotu
708,3 mld. Sk. Objem neanonymnych vkladov
bankového sektora SR ku koncu roka predsta-
voval 405,8 mid. Sk.

Vynosové aktiva bankového sektora ku koncu
roka poklesli o 19,4 mld. Sk (o 2,09 %) na hod-
notu 908,6 mid. Sk. Ich pokles bol ovplyvneny
predovsetkym poklesom medzibankovych aktiv
o0 95,5 mld. Sk, pri naraste objemu portfélia
cennych papierov o 58,8 mld. Sk, standardnych
pohladavok z tverov 0 52,8 mid. Sk (najma dlho-
dobych uverov) a narastom devizovych aktiv
0 14,0 mid. Sk. Podiel vynosovych aktiv banko-
vého sektora na celkovych aktivach od zaciatku
roka vzrastol vplyvom vacsieho poklesu objemu
celkovych aktivz 91,52 % na 92,20 %.

Banky vykazali k 31. decembru 2003 ¢isty zisk
v objeme 11,3 mld. Sk. V medziroénom porovna-
ni hospodarskeho vysledku sektora SR doslo
k poklesu 0 0,5 mild. Sk (t. j. 0 4,22 %), pricom
najvyraznejsimi zmenami presli predovsetkym
dve banky. Stratu ako hospodarsky vysledok
bezného obdobia k 31. decembru 2003 vykazali
dve banky (k 31. decembru 2002 stratu vykazali
tri banky).

Vyvoj bilanénej sumy bankového sektora SR (k 31. decembru)
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Medziro¢ny vyvoj hospodarskeho vysledku bol
pri poklese cistého vysledku z finanénych
¢innosti (o 2,5 mild. Sk) ovplyvneny vyssSim
rocnym narastom nakladov na finanéné ¢innosti
0 70,4 mld. Sk, t. j. 0 45,38 % pri naraste vyno-
sov z finan¢nych ¢innosti o0 67,9 mid. Sk, t. j.
0 34,41 %.

Doélezitou ulohou bankoveho dohladu je sledo-
vanie a hodnotenie rizik, ktoré podstupuju banky
pri vykone bankovych ¢innosti. Bez ohladu na
zameranie vlastnych aktivit je kazdy podnika-
telsky subjekt vystaveny spoloénym rizikam, kto-
ré suvisia tak s aktualnym ekonomickym a prav-
nym prostredim, ako aj s ich o¢akavanym vyvo-
jom. Specifickeé rizika, ktoré podstupuju banky,
vznikaju v priamej vazbe na bankové ¢innosti
a vyplyvaju z vnutornych podmienok daného
odvetvia, druhov obchodov, klientely, typov tech-
nologii a pod. Medzi hlavné rizika bankovych
¢innosti moézeme zaradit predovsetkym Uveroveé
riziko, trhové rizika (kurzové - menové, urokoveé,
akciové, komoditné), riziko straty likvidity a riziko
krajiny.

3. VYKON BANKOVEHO DOHLADU

Vykon bankového dohladu sa uskutoc¢nuje aj
prostrednictvom podzakonnych noriem, povolo-
vacimi opatreniami a opatreniami obozretného
podnikania bank. V roku 2003 usek bankového
dohladu vydal styri opatrenia, novelu opatrenia
o pravidlach obozretného podnikania bank
a s tym suvisiacich hlaseniach, opatrenie o regis-
tri Uverov a zaruk, opatrenie, ktorym sa meni
opatrenie NBS o likvidite bank a likvidite po-
bociek zahrani¢nych bank a s tym suvisiacich
pravidlach ich bezpecnej prevadzky a o hlase-
niach, ako aj opatrenie o hlaseni predkladanom
bankou kontrolujucou bankovy konsolidovany
celok alebo bankovy subkonsolidovany celok
Narodnej banke Slovenska.

V sledovanom obdobi vydal usek bankového
dohladu, ako sucast proaktivneho vykonu banko-
vého dohladu, desat metodickych usmerneni,
tykajucich sa zakona a podzakonnych noriem a tri

odporucéania, ktoré su zverejnené na internetovej
stranke NBS.

V priebehu roku 2003 usek bankového dohla-
du vykonal v bankach desat komplexnych, Styri
dosledovacie a jednu tematicku dohliadku na
mieste.

V roku 2008 vydal usek bankového dohladu
Narodnej banky Slovenska 126 rozhodnuti
v oblasti povolovacej ¢innosti vratane rozhodnuti
o preruseni konania, konani pre porusenie za-
kona a rozhodnutia o odobrati bankového po-
volenia.

4. VYHODNOTENIE DODRZIAVANIA
PRAVIDIEL OBOZRETNEHO
PODNIKANIA BANK

Ukazovatel primeranosti vlastnych zdrojov ban-
kového sektora SR k 31. decembru 2003 v po-
rovnani so situaciou ku koncu roka 2002 vzrastol
o0 0,29 % a dosiahol hodnotu 21,59 %. Limit
primeranosti vliastnych zdrojov po¢as roka 2003
plnili vSetky banky.

Limit majetkovej angaZovanosti banky voci
materskej spolo¢nosti alebo dcérskej spolo¢nosti
alebo voci skupine hospodarsky spojenych osdb,
ktorych je banka ¢lenom (20 % vlastnych zdrojov)
splnili s vynimkou troch vsetky banky. Limit ma-
jetkovej angazovanosti voci inej osobe, skupine
hospodarsky spojenych osob alebo vodéi statom
a centralnym bankam (25 % vlastnych zdrojov)
nesplnilo osem bank v priebehu viacerych obdo-
bi. Limit suc¢tu velkych majetkovych angazovanosti
banky (800 % vlastnych zdrojov) v roku 2003
splnili vSetky banky.

Limit likvidity banky alebo likvidity pobocky
zahrani¢nej banky pre ¢asové obdobie do sied-
mich dni vratane (najmenej 1,0) splnili v roku
2003 s vynimkou jednej banky ku koncu sledova-
ného obdobia vsetky banky. Limit likvidity stalych
aktiv a nelikvidnych aktiv banky (najviac 1,0) splnili
v roku 2003 s vynimkou dvoch bank vsetky
banky.



Pomer majetkovej angazovanosti vocéi fyzickej
osobe k vlastnym zdrojom vo vyske najviac 2 %
splnili v roku 2003 vsetky banky a pomer majetko-
vej angazovanosti voéi pravnickej osobe k vlast-
nym zdrojom vo vyske najviac 10 % splnili v roku
20083 s vynimkou jednej banky, ktora tento limit
prekrocila v mesiacoch februar a marec, vSetky
banky. Pomer majetkovej angazovanosti vodi
banke so sidlom v ¢lenskom state Organizacie
pre hospodarsku spolupracu a rozvoj k vlastnym
zdrojom vo vysSke najviac 40 % splnili v prvych
dvoch mesiacoch roka vsetky banky.

Opatrenim NBS ¢. 1/2003 sa zmenilo Opa-
trenie NBS ¢. 3/2002 o pravidlach obozretného
podnikania bank a s tym suvisiacich hlaseniach,
ktoré ustanovilo pomer majetkovej angazovanosti
voci banke so sidlom v ¢lenskom state Organiza-
cie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj k viast-
nym zdrojom vo vySke najviac 25 %. Tento pomer
dodrzali s vynimkou jednej, ktora ho prekrocila
k 31. marcu 20083, vsetky banky.

Pomer majetkovej angazovanosti voci vsetkym
osobam s osobitnym vztahom k vlastnym zdrojom
vo vySke najviac 40 % splnili s vynimkou jednej,
ktora ho prekrodila k 31. marcu 2003, vSetky
banky.

5. SPOLUPRACA USEKU BANKOVEHO
DOHLADU S MEDZINARODNYMI
INSTITUCIAMI

V roku 2003 boli uzatvorené a podpisané
Dohody o porozumeni ,Memoranda of Understan-
dings” medzi Narodnou bankou Slovenska
a zahrani¢nymi dohliadacimi institiciami Holand-
ska, Cypru a Rakuska. S Maltskym uradom fi-
nanc¢nych sluzieb bolo podpisané memorandum
12. februara 2004.

Prebiehaju dalsie rokovania o uzavreti zmluvy
o porozumeni s dohliadacimi instituciami Polska,
Belgicka, LotySska a Estonska.

Bankovy sektor SR 31. 12. 2002 31. 12. 2003 Rozdiel Zmena v %
12/03-12/02 12/03-12/02
Pocet pracovnikov 19 717 19 797 80 0,41
Pocet bank v SR 18 18 0 0,00
Pocet pobociek zahrani€nych bank v SR 2 3 1 50,00
Pocet zasttipeni zahrani¢nych bank v SR 7 8 1 14,29
Pocet pobociek v SR 418 553 135 32,30
Poget nizich organizaénych zloZiek SR 602 504 98 -16,28
Pocet pobociek v inych krajinach 1 1 0 0,00
Pocet nizSich organizacnych zloZiek v inej krajine 1 2 1 100,00
Pocet zastupeni v inych krajinach 1 1 0 0,00
Uhrn aktiv v tis. Sk 1014 014 402 985 445 707 -28 568 695 2,82
Viynosové aktiva 927 994 293 908 597 027 -19 397 266 2,09
Uhrn medzibankovych aktiv v tis. Sk 367 113 929 271 575 986 95 537 943 26,02
Uhrn devizovych aktiv v tis. Sk 132 076 340 146 048 650 13 972 310 10,58
Cenné papiere v tis. Sk 299 508 256 358 364 029 58 855 773 19,65
Pohladavky z dverov v tis. Sk 342 341 430 395 154 645 52 813 215 15,43
z toho: klasifikované pohladavky v tis. Sk 38 294 476 35 868 781 2 425 695 6,33
Podiel klasifikovanych pohladavok na tveroch spolu v % 11,19 9,08 2,11 X
Nekryta predpokladand strata v tis. Sk 28 411 510 688 482 277 1697,50
Vytvorené OP ku klasifikovanym Gverom v tis. Sk 27 744 404 29 093 617 1349 213 4,86
Zéakonné rezervy v tis. Sk 4 424 029 2733706 -1 690 323 -38,21
Zé&kladné imanie v tis. Sk 40 242 176 40 442 576 200 400 0,50
Vlastné zdroje v tis. Sk 103 081 726 105 875 293 2 793 567 2,71
Uhrn zdrojov - bankovy sektor v tis. Sk 189 703 380 96 466 762 93 236 618 -49,15
Uhrn zdrojov - nebankovy sektor v tis. Sk 686 325 355 708 292 274 21966 919 3,20
- z toho chranené vklady v tis. Sk 400 016 993 405 802 712 5785719 1,45
Zisk bezného obdobia v tis. Sk 12 539 455 11 548 335 991 120 -7,90
Strata bezného obdobia v tis. Sk 696 621 231918 -464 703 -66,71
Saldo zisku a straty v tis. Sk 11 842 834 11 316 417 -526 417 -4,45
Kumulovany hospodarsky vysledok v tis. Sk 21985 044 34 577 036 12 591 992 57,28
Kapitalova primeranost 21,30 21,59 0,29 X
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D. EMISNA CINNOST NBS A PENAZNY OBEH







1. EMISIA SLOVENSKYCH PENAZi

V roku 2003 zabezpecdila Narodna banka Slo-
venska v sulade s potrebami periazného obehu
dotla¢ bankoviek v nominalnej hodnote 5000 Sk
v celkovom pocte 9 819 mil. kusov. Pattisickoru-
nové bankovky boli vytlacené v rakuskej firme
Oesterreichische Banknoten und Sicherheits-
druck GmbH vo Viedni. Okrem nich boli do-
vezené z Uschovy v zahrani¢nych tlaciarnach ce-
nin bankovky v nominalnych hodnotach 50 Sk,
200 Sk a 1000 Sk, ktoré boli vytlacené na zakla-
de dohodnutych kontraktov v roku 2002.

V roku 2003 bola zabezpecena vyroba 32 923
mil. kusov minci v nominalnych hodnotach 10 Sk,
2 Sk a 50 halierov. Okrem bankoviek a minci urce-
nych na hotovostny penazny obeh vydala Narodna
banka Slovenska na zberatelské a reprezentacné
ucely 11 000 kusov suborov obehovych minci
s roénikom razby 2003 so zetébnom s motivom
Oravského zamku, 3 000 kusov suborov obeho-
vych minci pri prilezitosti 10. vyrocia vzniku
Narodnej banky Slovenska a udelila suhlas na
razbu 3 000 kusov obehovych minci vsetkych no-
minalnych hodn6t pre Mincoviu Kremnica, S. p.,
do suborov obehovych minci vydanych pri prilezi-
tosti 675. vyrocia jej zalozenia.

V roku 2003 vydala Narodna banka Slovenska tri
pamatné mince vyrazené zo striebra. Dve 200 Sk

mince boli venované 100. vyrociu narodenia Imri-
cha Karvasa a 150. wyrociu narodenia Jozefa Skul-
tétyho a jedna 1000 Sk minca 10. vyrocCiu vzniku
Slovenskej republiky. K 10. vyrociu vzniku sloven-
skej meny boli koncom roka 2003 vydané subory
pamatnych minci s motivmi slovenskych bankoviek
v nominalnych hodnotach 20 Sk, 50 Sk, 100 Sk,
200 Sk, 500 Sk, 1000 Sk a 5000 Sk. Okrem emi-
sie uvedenych minci boli do Narodnej banky
Slovenska v roku 2003 dodané este dve 200 Sk
pamaétné strieborné mince z emisného planu na
rok 2004 venované 200. vyroc¢iu umrtia Wolfganga
Kempelena a mestskej pamiatkovej rezervacii Bar-
dejov z tematického okruhu Svetové dedicstvo
UNESCO. Vsetky obehové a paméatné mince vyro-
bila Mincovna Kremnica, S. p.

1.1. Stav penazi v obehu

K 31. decembru 2003 dosiahol objem penazi
v obehu v SR 102,9 mld. Sk (vratane obeziva
v pokladniciach NBS). V porovnani so stavom
k 31. decembru 2002 vzrastla v roku 2003 hod-
nota penazi v obehu o 8,7 mld. Sk. Medziro¢ny
index rastu hodnoty obeziva bol rovnaky ako
medziroc¢na miera inflacie (9,3 %).

Po typickom januarovom poklese vzrastol
objem penazi v obehu v priebehu februara o tak-
mer 4,4 mld. Sk, ¢o bol najvaési mesacny
prirastok v roku 2003. Dévodom netypického

Pamatné mince vydané NBS v roku 2003

Nominalna Udalost, ktori minca

hodnota pripomina

PSM 10. vyrocie vzniku SR
1000 Sk

PSM 100. wyrocie narodenia
200 Sk Imricha Karvasa

PSM 150. vyrocie narodenia
200 Sk Jozefa Skultétyho

PSM, PVM Subor pamatnych minci s motivmi

slovenskych bankoviek v nominalnej

Pocet vydanych minci v ks Vyhlaska

spolu ztoho PROOF NBS

10 000 10 000 662/2002 Z. z.

12 800 3 000 35/2003 Z. z.

11 500 2700 200/2008 Z. z.
6 000 6 000 431/2003 Z. z.

hodnote 20 Sk, 50 Sk, 100 Sk, 200 Sk,

500 Sk, 1000 Sk a 5000 Sk
PSM - pamétna strieborna minca.

PVM - pamétna viacmetalova minca (1000 Sk, 5000 Sk obsahuje Ag, Au).
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Mesacny vyvoj obeziva v roku 2003

(mld. Sk)
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Il Bankovky Obehoveé a pamatné mince Obezivo spolu

narastu obeziva v tomto mesiaci boli vysoké
vybery hotovosti vo VUB, a. s., sposobené neo-
Ccakavanymi vybermi klientov. V dalsich mesia-
coch roka bol objem penazi v obehu vyrovnany
a jeho vyvoj bol podobny ako v predchadzajucich
rokoch s tradicnym predviano¢nym rastom.
Mesacny prirastok obeziva v decembri vsak bol
len 1,7 mid. Sk, ¢o bol druhy najnizsi decembro-
vy mesacny prirastok od roku 1995 a dosiahol
len 70,5 % mesacného prirastku obeziva v de-
cembri v roku 2002.

Vyvoj denného stavu penazi v obehu bol
v priebehu celého roka, s vynimkou mesiaca
februar, rovhomerny bez mimoriadnych vykyvov.
V priebehu roka sa hodnota obeziva pohybovala
od 92,1 mld. Sk do 108,3 mld. Sk. Maximum
bolo dosiahnuté v predvianoénom obdobi
22. decembra 2003.

1.2. Struktira obeziva

K 31. decembru 2003 bolo v obehu 138,1 mil.
kusov bankoviek v hodnote 100,7 mld. Sk,
1 071,3 mil. kusov obehovych minci v hodnote
1,5 mld. Sk a 733,5 tis. kusov pamatnych minci

emitovanych Narodnou bankou Slovenska v hod-
note 471,2 mil. Sk. Za rok 2003 mnozstvo ban-
koviek a obehovych minci v obehu vzrastlo vo
vSetkych nominalnych hodnotach.

Z celkovej hodnoty obeziva tvorili bankovky
97,9 %, obehové mince 1,48 % a 0,6 % pamét-
né mince vratane pamatnych minci vydanych
pred rokom 1993. Z celkového mnozstva penazi
v obehu tvorili bankovky 11,4 %, obehové mince
88,5 % a pamatné mince 0,06 %.

Na prirastku obeziva za rok 2003 v celkovej
hodnote 8,7 mld. Sk sa bankovky podielali
sumou 8,6 mld. Sk (99,1 %), obehové mince
sumou 44,5 mil. Sk (0,5 %) a hodnota pa-
matnych minci vzrastla o 33,2 mil. Sk (0,4 %).

Za rok 2003 najvacsi narast hodnoty obeziva
zaznamenali 5000 Sk bankovky (viac ako 1,1 mil.
kusov v hodnote 5,7 mld. Sk) a 1000 Sk bankov-
ky (2,7 mil. kusov v hodnote 2,7 mlid. Sk). Podiel
tychto dvoch nominalnych hodnét na celkovom
prirastku hodnoty obeziva predstavoval 96,6 %.
Bankovky tychto dvoch nominalnych hodnot
maju najvyssi podiel aj na celkovej hodnote obe-
ziva a to 88,6 % (v roku 2002 87,8 %). Podiel



Denny vyvoj obeziva
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5000 Sk bankoviek na celkovej hodnote obeziva
bol po prvykrat najvyssi (45,5 %), v predchadza-
jucich rokoch dosahovali najvyssi podiel bankov-
ky v nominalnej hodnote 1000 Sk (v roku 2003
tvorili 43,2 %).

Za rok 2003 vzrastlo mnozstvo obehovych
minci v obehu o 31,3 mil. kusov. V porovnani
s rokom 2002 bol tento narast nizsi o 53,5 mil.
kusov (o0 63,1 %). Pokles bol zaznamenany pri
vSetkych nominalnych hodnotach, najvyraznejsi
bol vsak pri 20-halierovych a 10-halierovych min-
ciach z titulu avizovaného ukonc&enia ich platnosti
k 31. decembru 2003. V roku 2003 bolo emito-
vanych 9,8 mil. kusov minci v nominalnej hodno-
te 10 halierov a 6,4 mil. kusov 20-halierovych
minci, kym v roku 2002 to bolo 25,7 mil. kusov
10-halierovych a 24,9 mil. kusov 20-halierovych
minci.

Celkovy pocet pamatnych minci v obehu za
rok 2003 vzrastol o 47,7 tis. kusov, v hodnote
33,3 mil. Sk. Z obehu sa vrétili federalne pamat-
né mince v hodnote 59 tis. Sk. Ich platnost bola
ukoncéena 30. septembra 2000."

2003

1.3. Priemerné hodnoty penazi
v obehu

Hodnota penazi v obehu na jedného obyvatela
vratane pamatnych minci dosiahla k 31. decem-
bru 2003 sumu 19 128 Sk, z toho bankovky
18 723 Sk, obehové mince 282 Sk a pamétné
mince 123 Sk. V porovnani s rokom 2002
vzrastla celkova hodnota penazi v obehu na
jedného obyvatela o 1 619 Sk, z toho bankovky
o 1 604 Sk, obehové mince o 8 Sk a paméatné
mince o 7 Sk.

V roku 2003 pripadlo na jedného obyvatela 26
kusov bankoviek, ¢o bolo o 1 ks viac ako v roku
2002. Najpocetnejsie boli bankovky v nominal-
nej hodnote 1000 Sk v pocte 8 kusov a 20 Sk
v pocCte 5 kusov. PocCet obehovych minci na
jedného obyvatela vzrastol zo 193 kusov v roku
2002 na 199 kusov v roku 2003. Najvyssi podiel
mali nadalej halierové mince, a to 134 kusov na
obyvatela (v roku 2002 to bolo 130 kusov),
z ¢oho 59 kusov pripadlo na desathalierniky,
51 kusov na dvadsathalierniky a 24 kusov na
patdesiathalierniky.

" Vyhlaska NBS ¢. 278/2000 Z. z. o ukon&eni platnosti pamé&tnych striebornych minci ¢esko-slovenskej meny vydanych

od 21. augusta 1954 do 31. decembra 1992.
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Stav obeziva v mil. Sk

Nominalna
hodnota
Bankovky
5 000 Sk
1 000 Sk
500 Sk
200 Sk
100 Sk
50 Sk
20 Sk
Obehové mince
10 Sk
5 Sk
2 Sk
1 Sk
0,50 Sk
0,50 Sk I
0,20 Sk
0,10 Sk
Pamétné mince
Peniaze spolu

Stav obeziva v mil. kusov

Nominalna
hodnota
Bankovky
5 000 Sk
1 000 Sk
500 Sk
200 Sk
100 Sk
50 Sk
20 Sk
Obehové mince
10 Sk
5 Sk
2 Sk
1 Sk
0,50 Sk
0,50 Sk Il
0,20 Sk
0,10 Sk
Pamétné mince
Peniaze spolu

Stav
31. 12. 2002
92 089,93
40 969,58
41 768,64

4 155,84
1 531,06
2 412,083

690,65
562,13

1 474,10
768,98
259,95
179,65
117,18
25,30
38,58
53,63
30,83
627,31
94 191,34

Stav
31. 12. 2002

131,97
8,19
aM,77
8,31
7,66
2412
13,81
28,11
1 040,05
76,90
51,99
89,83
117,18
50,59
77,16
268,13
308,27
0,69
1172,71

Stav

31. 12. 2003
100 720,33
46 670,54
44 481,04
4 211,76
1 633,11
2 433,40
704,58
585,90
1 518,59
793,74
263,31
187,78
121,27
24,24
41,54
54,91
31,80
660,54
102 899,46

Stav
31. 12. 2003

138,13
9,33
44,48
8,42
8,17
24,34
14,09
29,30
1 071,35
79,37
52,66
93,89
121,27
48,49
83,08
274,55
318,04
0,73
1 210,21

Podiel v %
31. 12. 2002

97,77
43,50
44,34
4,41
1,63
2,56
0,73
0,60
1,57
0,82
0,28
0,19
0,12
0,03
0,04
0,06
0,03
0,66
100,00

Podiel v %
31. 12. 2002

11,26
0,70
3,56
0,71
0,65
2,06
1,18
2,40
88,68
6,56
4,43
7,66
9,99
4,31
6,58
22,86
26,29
0,06

100,00

Podiel v %
31. 12. 2003

97,88
45,36
43,23
4,09
1,59
2,36
0,68
0,57
1,48
0,77
0,26
0,18
0,12
0,02
0,04
0,05
0,03
0,64
100,00

Podiel v %
31. 12. 2003

11,41
0,77
3,68
0,70
0,67
2,01
1,16
2,42
88,53
6,56
4,35
7,76
10,02
4,01
6,86
22,69
26,28
0,06

100,00



Priemerna hodnota penazného znaku? dosia-  postupne klesa a v poslednych styroch rokoch
hla v roku 2003 hodnotu 85 Sk (ro¢ny rast dosahovala hodnotu 1,4 Sk.
0 4,7 Sk). Jej vyvoj zodpoveda vyvoju mnozstva
a hodnoty penazi v obehu, kazdoroc¢ne rastie

priemerna hodnota bankoviek v obehu, kym prie- 1.4. Obezivo a niektoré

merna hodnota obehovych minci vplyvom rastu makroekonomické veliciny
mnozstva obehovych minci nizSich nominalnych

hodnét pomaly klesa, resp. stagnuje. Od roku V roku 2003 sa v porovnani s predchadza-

1994° tato hodnota pri bankovkach vzrastla jucim rokom zvySilo mnozstvo penazi v obehu
1,9-krat, pri obehovych minciach z hodnoty 2 Sk z 94,2 mild. Sk na 102,9 mid. Sk (o 9,3 %),

Vyvoj priemernej hodnoty penazného znaku (Sk)
Bankovky Obehové Peniaze spolu vratane
mince pamatnych minci
1993 289,3 3,2 90,2
1994 384,1 2,0 76,4
1995 455,6 1,8 76,7
1996 537,3 1,7 81,8
1997 566,3 1,6 80,5
1998 552,3 1,5 72,2
1999 5941 1,5 76,1
2000 631,4 1,4 77,1
2001 693,6 1,4 84,4
2002 697,8 1,4 80,3
2003 729,2 1,4 85,0

Obezivo v pokladniciach bank a u verejnosti

(mld. Sk)

100

80

60

40

20

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

M Pokladnice bank Obezivo mimo pokladnic bank (MO) [7 Obezivo spolu

? Priemerna hodnota periazného znaku = celkova hodnota obehu /celkové mnoZstvo periazi v obehu.
* Udaje z roku 1993 neboli pouZité pre prepocet, nakolko v roku 1993 boli v obehu tieZ okolkované bankovky a mince
¢esko-slovenskej meny v preklizii.
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Podiel MO na M1 a HDP
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z toho obezivo v pokladniciach bank vzrastlo
podla predbeznych udajov z 10 mld. Sk na
11,1 mid. Sk (o 11,1 %).

Podiel obeziva mimo pokladnic bank (penazny
agregat MO) na agregate M1 dosiahol v roku
2003 hodnotu 33,15 %, ¢o je pokles oproti roku
2002 o 1,06 percentualneho bodu. Znamena
to, Ze jedna tretina penazného agregatu M1 je

MO/HDP v beznych cenach (prava os)

k dispozicii na uskuto¢novanie hotovostného pla-
tobneého styku a zvysné dve tretiny su k dispozicii
pre bezhotovostné platby. Uroven bezhotovost-
ného styku na Slovensku sice mierne stupa, ale
v porovnani so statmi europskej unie je este stale
nizka.

Pomer MO na nominalnom HDP v SR v roku
2003 dosiahol 7,7 %, ¢o je porovnatelné s hod-

Vplyv inflacie na obezivo od roku 1993

(mld. Sk)
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60,0

o I I

20,0
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M Obezivo v beznych Sk
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Obezivo v stalych Sk (rok 1993)



notou dosahovanou v krajinach Europskej unie,
kde sa tento ukazovatel pohybuje od 3 do 10 %.

Hodnota obeziva v stalych Sk sa v porovnani
s rokom 2002 takmer nezmenila a ku koncu
roka 2003 dosiahla hodnotu 38,9 mld. Sk. Do-
vodom stagnacie obeziva v stalych cenach je
skutoénost, zZe prirastok obeziva bol v roku 2003
rovnaky ako ro¢na miera inflacie (9,3 %).

2. FALZIFIKATY PENAZi ZADRZANE NA
UZEMi SLOVENSKEJ REPUBLIKY

V roku 2003 bolo na uzemi Slovenskej republi-
ky zadrzanych spolu 973 kusov falzifikatov slo-

venskych korun a valut. To predstavuje priblizne
len 1/3 poctu falzifikatov zadrzanych v roku
2002. Az 75,8 % z celkového poctu falzifikatov
v roku 2003 bolo zadrzanych priamo v penaz-
nom obehu penaznymi ustavmi a bezpecénost-
nymi sluzbami, ktoré spracovavaju peniaze zo
supermarketov. V roku 2002 bol rovnaky podiel
falzifikatov zadrzany policajnymi organmi pred ich
uvedenim do obehu. V penaznom obehu sa tak
pocet zadrzanych falzifikatov v porovnani s pred-
chadzajucim rokom zwysil o 41,6 % a bol najvyssi
za poslednych pat rokov.

Najviac bolo falzifikatov slovenskych korun
(69 %), americkych dolarov (19 %) a eur (9 %).

Vyvoj pocétu zadrzanych falzifikatov
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SKK M usp

Pocet zadrzanych falzifikatov

SKK usb EUR
1998 556 364 =
1999 844 590 -
2000 402 323 -
2001 411 420 -
2002 1549 790 48
2003 666 187 88

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Ostatné M EuR
(ks)
Meny nahradené Ostatné Spolu
eurom
770 29Y 1719
716 203 20353
244 37 1 006
288 261 1 380
68 387 2842
- 32 973

1/ V Statistike za rok 1998 nie je uvedeny pocet falzifikatov zadrZzanych policajnymi
organmi este pred ich uvedenim do obehu (spolu 19 968 kusov).
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Struktira fazifikatov v roku 2003

Ostatné
EUR 1 %
9%

usb
19 %

2.1. Falzifikaty slovenskych korun

V roku 2003 bolo zadrzanych 665 falzifikatov
slovenskych korun a jedna upravena bankovka.
Najvacsi vyskyt bol zaznamenany v Bratislavskom
kraji, kde v 228 pripadoch zachytili 242 kusov
falzifikatov. Najviac sa vyskytovali falzifikaty ban-
kovky 1000 Sk. Druhym najviac falSovanym no-
minalom bola bankovka 500 Sk.

2.2. Falzifikaty americkych dolarov

V roku 2003 bolo zadrzanych od 153 predkla-
datelov 186 falzifikatov americkych dolarov
a jedna napodobnenina. V porovnani s predcha-
dzajucim rokom sa pocet zadrzanych falzifikatov
americkych dolarov znizil o 76 %.

2.3. Falzifikaty eur

V roku 2003 bolo na uzemi Slovenskej repub-

liky zadrzanych 87 kusov falzifikatov eur a jeden
kus pozmenenej bankovky. Z celkového poctu

bolo v penaznych Ustavoch zadrzanych 85 kusov
falzifikatov, dva kusy zadrzala policia pred ich
uvedenim do obehu a jeden kus zachytila neban-
kova zmenaren.

Medzi najcastejSie zadrzané falzifikaty eur
patrili bankovky nominalnej hodnoty 50 EUR,
ktoré tvorili 46,6 % z celkového poctu falzifikatov
eur zadrzanych na uzemi SR v roku 2003.

2.4. Falzifikaty ostatnych valut

Zavedenim jednotnej europskej meny vacsina
konvertibilnych mien zanikla. Vyskyt falzifikatov
valut sa preto znac¢ne znizil. Z mien Statov euro-
zony, ktoré boli nahradené eurom nebol v roku
2008 na uzemi Slovenskej republiky zazname-
nany ziadny falzifikat. Zadrzanych bolo 32 kusov
falzifikatov ostatnych valut - boli to falzifikaty
anglickych libier, ¢eskych korun, kanadskych
dolarov, polskych zlotych a svajciarskych fran-
kov. Z tychto falzifikatov bola vac¢sina (29 kusov)
zadrzana v penaznych ustavoch.
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1. PLATOBNY STYK SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

Hlavnym cielom Narodnej banky Slovenska je
udrziavanie cenovej stability. Za tymto uc¢elom
Narodna banka Slovenska okrem iného riadi,
koordinuje a zabezpecuje platobny styk a zuc¢-
tovanie dat platobného styku v rozsahu ustanove-
nom zakonom Narodnej rady Slovenskej re-
publiky ¢. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich
predpisov.

Dnom 1. januara 2003 nadobudol Gc¢innost
zakon ¢. 510/2002 Z. z. o platobnom styku
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
o platobnom styku). Tymto zakonom doslo k uza-
koneniu komplexnej pravnej Upravy platobného
styku a zaroven zosuladeniu pravneho poriadku
Slovenskej republiky s pravnymi normami
Eurdpskej unie, ktoré sa vztahuju na platobny
styk. Zakon o platobnom styku bol pripraveny
v stlade s procesom aproximacie a harmonizacie
pravneho poriadku Slovenskej republiky s prav-
nym poriadkom Eurépskej unie. Do zakona
o platobnom styku bola transponovana smernica
¢. 97/5/ES o cezhrani¢nych prevodoch, smer-
nica ¢. 98/26/ES o kone¢nom zuctovani v pla-
tobnych zuétovacich systémoch a v systémoch
zucétovania cennych papierov, c¢ast smernice
¢. 2000/46/ES o zakladani, podnikani a o obo-
zretnom dohlade nad podnikanim elektronicko-
penaznych institucii (institucii vydavajucich elek-
tronické peniaze), ¢lanok 8 smernice ¢. 97/7/ES
o ochrane spotrebitela v pripadoch uzatvarania
zmluv na dialku a odporucanie ¢. 97/489/ES
tykajuce sa transakcii uskutocnenych pomocou
elektronickych platobnych nastrojov a obzvlast
vztahu medzi vydavatelom a drzitelom. Pritom
zakon o platobnom styku nad ramec relevantnych
pravnych noriem Europskej Unie ustanovuje aj
dalSie skutoCnosti suvisiace s platobnym stykom.

Zakon o platobnom styku usmernuje najma
oblasti vykonavania tuzemskych a cezhrani¢nych
prevodov penaznych prostriedkov, vydavanie
a pouzivanie elektronickych platobnych pro-
striedkov, vznik a prevadzkovanie platobnych

systémov, dohlad nad platobnymi systémami,
ako aj postup pri reklamaciach a mimosudne
rieSenie sporov, ktoré vznikli v suvislosti s pla-
tobnym stykom.

Na usmernovanie a zabezpecovanie jednot-
ného platobného styku a zuc¢tovania dat platob-
ného styku medzi bankami a vybranymi pravnic-
kym osobami Narodna banka Slovenska vydava
vSeobecne zavazné pravne predpisy.

2. PLATOBNY SYSTEM SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

Od 1. januara 2003 nastala v medzibankovom
platobnom systéme v Slovenskej republike vy-
znamna zmena. Prevadzku platobného systému
prevzala Narodna banka Slovenska od Bankové-
ho zuctovacieho centra Slovenska, a. s., ktoré
zabezpecovalo prevadzku medzibankového
platobného systému SIPS od roku 1993. Narod-
na banka Slovenska sa tak stala prevadzkova-
telom a zaroven zuctovacim agentom medziban-
kového platobného systému SIPS (Slovak
Interbank Payment System). Dovodom tejto zme-
ny bola snaha Narodnej banky Slovenska zvysit
efektivnost a bezpecénost platobného systému
s vyuzitim najmodernejsich informacnych tech-
nologii ako zaklad pre vybudovanie systému
RTGS (Real Time Gross Settlement) v podmien-
kach Slovenskej republiky. Dalsim dévodom bola
cenova politika zalozena na principe plnej
navratnosti nakladov, ¢o v konecnom doésledku
znamenalo zasadné niekolkonasobné znizenie
poplatkov za prevody pre ucastnikov platobného
systému SIPS. Tato snaha bola podporena aj
rozhodnutim akcionarov Bankoveho zuctovacie-
ho centra Slovenska, a. s.

Medzibankovy platobny systém SIPS je jediny
platobny systém v Slovenskej republike ur¢eny na
spracovanie a zuctovanie tuzemskych platieb.
Systém spracovava vsetky platby bez ohladu na
ich hodnotu. Narodna banka Slovenska vybudova-
la medzibankovy platobny systém SIPS viastnymi
zdrojmi pri zachovani efektivnosti vynalozenych
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nakladov. Je mozné konstatovat, ze od zaciatku
svojej prevadzky platobny systém SIPS funguje
spolahlivo k plnej spokojnosti jeho ucastnikov.
Ugast v platobnom systéme SIPS je zalozena na
rovnakom pristupe ku kazdému ucastnikovi.
Ziadny u&astnik nie je diskriminovany, s kazdym
ucastnikom ma Narodna banka Slovenska uzatvo-
renu rovnaku zmluvu. VSetky pripravované zmeny
v platobnom systéme su vzdy vopred prerokované
s Ucastnikmi na spolo¢nych pracovnych stret-
nutiach.

2.1. Medzibankovy platobny systém
SIPS

Spracovanie a zuc¢tovanie platieb prebieha na
principoch hrubého zuc¢tovania, prioritné platby
spinaju principy hrubého ztdtovania v realnom
¢ase. Spracovanie a zUctovanie platieb prebieha
kontinualne pocas dna na uctoch vedenych
v Narodnej banke Slovenska. Technicky su infor-
macie o stave ucétov poskytované ucastnikom
v 5-minutovych intervaloch.

Spracovanie a zucétovanie platieb je plne auto-
matizované, prenos udajov medzi Narodnou ban-
kou Slovenska a ucastnikmi medzibankového
platobného systému SIPS sa uskutoc¢nuje vy-
hradne v elektronickej forme - prostrednictvom
komunikac¢ného systému s nazvom BIPS (Basic
Interface for Payment System). Platby vstupuju
do spracovania vo forme kliringovych suborov
vytvorenych v domacom standarde, pre ktory sa
pouziva nazov kliringova veta.

Medzibankovy platobny systém SIPS pracuje
v 24-hodinovom cykle, ktory sa nazyva kliringovy
den. Systém SIPS pocas tohto cyklu priebezne
prijima vstupné kliringové subory od uc¢astnikov,
spracovava ich a aktualizuje stavy na uctoch
penaznych rezerv vedenych v Narodnej banke
Slovenska. Za obsah a Uplnost Udajov zodpove-
daju ucastnici. Systém SIPS vykonava formalne
kontroly Struktury vstupnych udajov.

Platby su spracovavané a zuc¢tovavané na prin-
cipoch FIFO (First In First Out) v ramci vopred

stanovenych priorit. Pri kazdej platbe systém
kontroluje, ¢i odosielatel platby ma na ucte
v Narodnej banke Slovenska dostato¢né penaz-
né prostriedky na jej krytie. Ak ano, platba je
okamzite spracovana a zuctovana. Ak nie, platba
sa zaradi do ¢akacieho radu, z ktorého je potom
uvolnena az po dosiahnuti dostatoéného mnoz-
stva penaznych prostriedkov na jej krytie alebo
pri splneni podmienok na jej zu¢tovanie v ramci
klirovacieho algoritmu. Platby, na krytie ktorych
nie su na konci dna dostatocné penazné
prostriedky na ucte ucastnika v Narodnej banke
Slovenska, su Ucastnikovi vratené ako nespraco-
vané z dévodu nedostatku likvidity.

Do 31. decembra 2003 nebol debetny zosta-
tok na ucétoch ucastnikov v Narodnej banke
Slovenska povoleny, platby boli spracovavané
a zuctovavané len do vysky kreditného zostatku.
Od 1. januara 2004 je planované, aby ucastnici,
ktori spadaju pod rezim povinnych minimalnych
rezerv, mali moznost poziadat o vnutrodenny
uver. Vnutrodenny uver je splatny len v ramci
jedného prevadzkového dna systému SIPS a mu-
si byt zabezpeceny cennymi papiermi, ktoré su
evidované v centralnom registri kratkodobych
cennych papierov vedenom Narodnou bankou
Slovenska. Poskytovanie vnutrodennych Uverov
je legislativne zabezpecené Rozhodnutim Narod-
nej banky Slovenska ¢. 6/2003 z 12. decembra
2003 o podmienkach a postupe poskytovania
vnutrodenného Uveru ucastnikom platobného
systému SIPS.

Priebezné uvolnovanie platieb z cakacieho radu
zabezpecuije klirovaci algoritmus. Klirovaci algorit-
mus umoznuje spracovat a zuctovat skupiny
platieb viacerych ucastnikov, ktoré by sice samo-
statne z dovodu nedostatku likvidity nemohli byt
spracované, ale po ich vzajomnom zapocitani ani
jeden z Gc¢astnikov neprekroci povoleny zostatok
na ucte v Narodnej banke Slovenska. Klirovaci
algoritmus sa iniciuje automaticky poc¢as dna po
kazdom prijatom vstupnom kliringovom subore.
V procese uzatvarania uctovneho dna sa zaverec-
nym klirovanim spracuju vSetky platby, ktoré je
mozné vykonat. Zuctovaci systém nevrati po uza-
vreti U¢tovného dna ziadnu platbu, ktorej hodnota



je mensia ako zaverecény disponibilny zostatok
Ucastnika. Platby, ktoré nie je mozné ani po zave-
re¢nom klirovani zu¢tovat z dévodu nedostatku
likvidity Ucastnika, su vratené ucastnikovi, ktory
ich poslal do systému.

Po uzavierke dna sa vystupy, ktoré su tiez vo
forme kliringovych suborov, zasielaju u¢astnikom
systému SIPS prostrednictvom systému BIPS
rovnako ako vypisy z uctov penaznych rezerv.

Zakladné typy platieb, s ktorymi systém pra-
cuje, su Uhrada a inkaso. Platby sa dalej ¢lenia
na normalne a prioritné. Normalne platby mozno
charakterizovat ako ,maloobjemové” platby,
spravidla ide o standardné medzibankové
a klientske platby, ktoré maju z hladiska spraco-
vania nizku prioritu. Prioritné platby mozno cha-
rakterizovat ako ,velkoobjemové" platby, spra-
vidla ide o platby medzibankového penazného
trhu, teda platby mimoriadneho ekonomického
vyznamu. Prioritné platby maju z hladiska spra-
covania najvysSiu prioritu, ¢o znamena, ze su
v medzibankovom platobnom systéme zuc¢tované
prednostne.

Cas prenosu prioritnej platby od uéastnika do
Narodnej banky Slovenska je priblizne 3 az 5
minut. V pripade, Ze na Ucte odosielatela v Na-
rodnej banke Slovenska je dostatok penaznych
prostriedkov na krytie prioritnej platby, prioritna
platba je zucétovana v priebehu nasledujucich
niekolkych minut v zavislosti od poctu platieb,
ktoré su v danom okamihu pripravené na spra-
covanie v medzibankovom platobnom systéme
SIPS. Po spracovani a zuc¢tovani kazdej jednotli-
vej prioritnej platby je odosielatelovi aj prijemcovi
prioritnej platby prostrednictvom systému BIPS
zaslana zavazna potvrdenka, ktora obsahuje
vSetky udaje potrebné na identifikaciu prioritnej
platby.

Systém SIPS je mozné efektivne a jednoducho
integrovat s platobnymi systémami uc¢astnikov
s vyuzitim tzv. API (Aplication Program Interface).

2.2, U&astnici medzibankového
platobného systému SIPS

Ugastnikov medzibankového platobného sys-
tému SIPS je mozné rozdelit na priamych a ne-
priamych. Banky, poboc¢ky zahranicnych bank
a iné finan¢né institucie su priamymi uc¢astnikmi
medzibankového platobného systému SIPS.
Priami uc¢astnici maju v Narodnej banke Slo-
venska vedeny vlastny Ucéet na zUc¢tovanie platieb
realizovanych prostrednictvom medzibankového
platobného systému SIPS. Udty bank a po-
bociek zahrani¢nych bank sluzia tiez na sledova-
nie a vyhodnocovanie stanovenych povinnych
minimalnych rezerv. Priami ucastnici vykonavaju
prostrednictvom medzibankového platobného
systému SIPS vlastné platby a platby svojich
klientov.

Nepriamymi ucastnikmi systému SIPS sa
rozumeju subjekty pésobiace v medzibankovom
platobnom styku ako tzv. tretie strany. Su nimi
nebankové subjekty, ktoré nemaju v Narodnej
banke Slovenska vedeny ucet na zuctovanie
platieb. Tieto subjekty zabezpeduju v medziban-
kovom platobnom systéme SIPS vybrané ¢innosti
delegované priamymi Uuc¢astnikmi alebo ¢innosti
vyplyvajuce z osobitného predpisu, spravidla
zakona. Nebankové subjekty si opravnené debe-
tovat a kreditovat ucty priamych Gcéastnikov medzi-
bankového platobného systému SIPS, avSak na
zéklade ich predchadzajuceho pisomného
suhlasu. Burza cennych papierov v Bratislave,
a. s., prostrednictvom medzibankového platobné-
ho systému SIPS zabezpeduje finanéné vysporia-
danie obchodov s cennymi papiermi a Transacty
Slovakia, a. s., zabezpecuje zuctovanie transakcii
realizovanych platobnymi kartami.

Pristup uc¢astnikov do medzibankového platob-
ného systému SIPS koordinuje a riadi Narodna
banka Slovenska v sulade so zakonom o platob-
nom styku. Narodna banka Slovenska vydala
pravidla pristupu do medzibankového platob-
ného systému SIPS. V procese zZiadosti o vstup
do platobného systému sa v ramci zakonom
stanovenych nalezitosti overuju technické pred-
poklady ziadatela na ucast v systéme. Cielom
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testovania je overit schopnost ziadatela vykona-
vat a zabezpecovat prostrednictvom platobného
systému SIPS vsetky ¢innosti u¢astnika platob-
ného systému v sulade so zakonom o platobnom
styku a pravidlami systému SIPS. Po uspesnom
ukonceni testovania vyda Narodna banka
Slovenska suhlas na vstup a Ucast Ziadatela
v platobnom systéme.

Ziadatel sa stava Uc¢astnikom platobného
systému po splneni podmienok na ucast v pla-
tobnom systéme, na zaklade ¢oho s nim Narod-
na banka Slovenska uzatvori zmluvu o platobnom
systéme SIPS a prideli mu identifikacné kody pre
tuzemsky platobny styk. Zmluva o platobnom
systéme upravuje vzajomné prava a povinnosti
Narodnej banky Slovenska a U¢astnika medzi-
bankového platobného systému SIPS v ¢leneni
na niekolko zakladnych okruhov, ako su pod-
mienky vedenia uc¢tu penaznych rezerv, odo-
vzdavanie a spracovanie prikazov, zuctovanie
poplatkov, organizacné zabezpecenie prevadzky,
ochrana udajov, poskytovanie konzultacii, rekla-
macny poriadok a iné podrobnosti suvisiace
s prevadzkou medzibankového platobného sys-
tému SIPS. Neoddelitelnou suc¢astou zmluvy je
popis formatu a struktury narodného standardu
pouzivaného na prenos dat v medzibankovom
platobnom systéme SIPS, harmonogram pre-
vadzky medzibankového platobného systému
SIPS a sadzobnik poplatkov. Cenova politika
Narodnej banky Slovenska je zamerana na plnu
navratnost nakladov za sluzby poskytované pro-
strednictvom medzibankového platobného sys-
tému SIPS. Kazda platba je spoplatnena len raz,
Narodna banka Slovenska neuctuje poplatky za
vystupné polozky.

Zoznam identifikacnych kddov vydava Narodna
banka Slovenska vo forme prevodnika identifi-
kacnych kodov, ktory aktualizuje v pripade zmien
ucastnikov. Prevodnik identifikacnych kodov pre
tuzemsky platobny styk, zoznam platobnych sys-
témov a ich ucéastnikov, rovnako ako pristupové
pravidla do medzibankového platobného systé-
mu SIPS, su verejne pristupné prostrednictvom
internetovej stranky Narodnej banky Slovenska.

2.3. Technické a organizac¢né
zabezpecenie prevadzky
platobného systému

Medzibankovy platobny systém SIPS je navrh-
nuty tak, aby poskytoval spolahlivi a dévery-
hodnu platformu pre prevadzku medzibankového
platobného systému v Slovenskej republike. Pri
jeho navrhu boli zohladnené zasady informacnej
bezpecnosti a pouzité overené kryptografické
algoritmy. Bezpecnost medzibankového platob-
ného systému SIPS je zalozena na vysokom
stupni ochrany dat vo vsetkych fazach ich spra-
covania a zu¢tovania, ako aj pocas ich prenosu
medzi Narodnou bankou Slovenska a ucastnikmi
medzibankového platobného systému SIPS.

Pri prenose dat sa integrita a autentickost dat
overuje prostrednictvom digitalneho podpisu.
Spracovanie a zUctovanie platieb je plne automa-
tizované, prenos medzi uc¢astnikmi sa uskutoc-
nuje v elektronickej forme prostrednictvom
komunika¢ného systému BIPS a datovej siete
UNIVERZAL-NET®.

Komunikac¢ny systém BIPS je Specialny sys-
tém uréeny na prenos a ochranu udajov v ramci
systému SIPS. Sklada sa z centralneho BIPS
uzla, ktory je umiestneny v Narodnej banke Slo-
venska a z BIPS uzlov na strane jednotlivych
ucastnikov. Kazdy ucastnik este vyuziva viacero
pracovnych stanic (terminalov), ktoré komunikuju
s BIPS uzlom ucastnika.

Prepojenie BIPS uzla uc¢astnikov a BIPS uzla
zUc¢tovacieho centra je zabezpecené sietou
UNIVERZAL-NET®. Je to privatna datova siet vy-
budovana a prevadzkovana pre potreby Narodnej
banky Slovenska a je uréena na obojsmerny
prenos udajov vwhradne medzi prevadzkovatelom
platobného systému a jeho uc¢astnikmi.

Zuctovaci systém je jednoucelovy systém ur-
¢éeny na vykonavanie zuctovania prevodnych
prikazov v ramci Slovenskej republiky. Tento
systém zabezpecduje funkcie, ako napr. formalnu
kontrolu vstupnych udajov, priebezné spracovanie
a zuctovanie jednotlivych typov kliringovych



polozZiek, organizaciu Cakacich radov platieb  vania, monitorovanie a sprava servera sa vykona-

apod. va prostrednictvom terminalu SIPS. Vystupné

udaje zo servera SIPS idu do centralneho uzla

Spracovanie a zuc¢tovanie platieb prebiehana  BIPS a odtial su posielané na jednotlivé uzly
servere SIPS. Nastavovanie parametrov spraco-  BIPS u Uc¢astnikov.

Graf E1

UNIVERZAL-NET
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2.4. Statistické udaje

V roku 2003 bolo v medzibankovom platobnom
systéme SIPS 25 ucastnikov, z toho bolo 23
priamych uc¢astnikov a dvaja nepriami Ucastnici.
Za cely rok 2003 bolo spracovanych 99 mil.

Graf E2

transakcii, ¢o je narast oproti predchadzajucemu
roku o 11 %. Celkova hodnota transakcii predsta-
vovala 32 248 756 mil. Sk, ¢o je medzirocny
narast o 44 %. Z celkového poctu spracovanych
transakcii prioritné platby predstavovali 0,02 az
0,03 % a viac ako 25 % hodnoty tychto platieb.

Graf E3




Graf E4

Graf E5

Priemerna hodnota jednej prioritnej platby bola
460 mil. Sk. Normalne platby prestavovali viac
ako 99 % poctu a priblizne 74 % hodnoty spraco-
vanych transakcii. Priemerna hodnota jednej
normalnej platby bola 250 tis. Sk. Informacie
0 pocte a objeme transakcii, ktoré boli spracova-

né v systéme SIPS, su publikované na interneto-
vej stranke Narodnej banky Slovenska.

Prevadzkovy den platobného systému sa zaci-
na o 15.30 a konc¢i nasledujuci den o 13.30.
Pocas statnych sviatkov, dni pracovného volna
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a dni pracovného pokoja je platobny systém
uzavrety a prebieha udrzba systému. V roku
2003 bolo 248 prevadzkovych dni. Denne bolo
v systéme SIPS spracovanych a zucétovanych
priemerne 399 tis. platieb v celkovom objeme
130 035 mil. Sk, pricom prostrednictvom sucas-
ného technického vybavenia mozno za jednu
hodinu spracovat a zUcétovat az 2 miliény platieb.
Prostrednictvom komunikacneho systemu BIPS
mozno preniest medzi jednym Gcastnikom a Na-
rodnou bankou Slovenska okolo 230 tisic platieb
za 1 hodinu.

2.5. Perspektiva na rok 2004

Medzibankovy platobny systém SIPS od svojho
zavedenia do prevadzky uspesne zabezpecuje
spracovanie a zuctovanie platieb v ramci Slo-
venskej republiky. Aj napriek tejto skuto¢nosti
Narodna banka Slovenska priebezne pripravuje
a implementuje dalSie zlepsSenia, ktoré mozno
rozdelit do dvoch zakladnych okruhov:

- funkcie zvySujuce komfort ucastnikov,

-podporné funkcie pre hrubé zuctovanie

v redlnom Case.

Od 1. aprila 2004 Narodna banka Slovenska
pripravuje uvedenie do prevadzky novej verzie
medzibankového platobného systému SIPS,
predmetom ktorej je najméa implementacia dal-
Sich ¢rt systému hrubého zuctovania v realnom
Case v podmienkach Slovenskej republiky.
NajdolezitejSimi zmenami tejto verzie systému
SIPS su:

- generovanie vystupnych suborov prioritnych

platieb periodicky pocas uc¢tovného dna,

-moznost volby Ucastnika, ¢i chce mat

vystupné subory s prioritnymi
generované periodicky pocCas uctovného
dna, alebo tak ako doteraz, az po ukoncéeni
uctovného dna,

- zavedenie kontroly spravnosti konstantného

symbolu platby zu¢tovacim centrom,

platbami

- striktna kontrola textovych poli kliringovej vety
(povolené znaky).

Okrem toho Narodna banka Slovenska po-

stupne pripravuje dalsie zmeny, ktorymi su:

- plne automatizované poskytovanie vnutro-
dennych uverov zabezpecenych cennymi
papiermi. Poskytovanie vnutrodennych uve-
rov bude od podania ziadosti cez prevod
cennych papierov az po kone¢né poskytnutie
uveru automatizované. Vnutrodenny Uver uz
nebude poskytovany formou nastavenia
debetného limitu platného na cely tyzden, ale
dodanim likvidity na uc¢et uc¢astnika,

-riadenie ¢akacieho radu prioritnych platieb
ucastnikom (zmena poradia platieb, zmena
priority platby, odvolanie platby z ¢akacieho
radu),

- varianty nahradného vstupu a vystupu udajov
do a z medzibankového platobného systému
SIPS.

Uvedené zmeny budu do medzibankového
platobného systemu SIPS
v priebehu rokov 2004 a 2005.

implementované

3. DOHLAD NAD PLATOBNYM
SYSTEMOM SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

Dolezitou ¢innostou centralnej banky v pla-
tobnom styku je vykonavanie dohladu nad
platobnym stykom. Bankova rada Narodnej banky
Slovenska schvalila v septembri 2003 material
o hlavnych cieloch a nastrojoch dohladu nad pla-
tobnymi systémami v podmienkach Slovenskej
republiky, ktory sa zaobera dohladom nad platob-
nymi systémami v kontexte Eurosystému a kon-
krétne dohladom nad platobnym systémom
Slovenskej republiky. Material je zverejneny na
internetovej stranke NBS pod nazvom Dohlad nad
platobnym systémom Slovenskej republiky.
Dokument upravuje hlavné oblasti a nastroje
vykonavania dohladu nad platobnymi systémami,
tzv. oversightu, pricom je potrebné zdéraznit, ze
oblast ,oversightu” je oblast platobného styku,
ktora je vo vyvoji a je predmetom ¢astych diskusii
na réznych medzinarodnych forach, ako aj na
rokovaniach pracovnych skupin zriadenych v ram-



ci Europskej centralnej banky a medzinarodnych
finanénych institucii.

Dohlad nad platobnymi systémami je uloha
centralnej banky, principialne zamerana na
zabezpecenie plynulého fungovania platobnych
systémov. Cielom dohladu je ochranit financny
systém pred rizikami - systémovym rizikom,
rizikom uverovym, likvidnym, prevadzkovym, atd.,
ako aj posilnit efektivnost a bezpecnost platob-
nych systémov. Dohlad nad platobnymi systé-
mami je cieleny na systémy (napr. medzibankové
platobné systémy), nie na individualnych ucast-
nikov. Ide hlavne o systémovo délezité platobné
systémy. Tiez zahfhna dohlad nad platobnymi
nastrojmi.

Narodna banka Slovenska ma v ramci dohladu

nad platobnymi systémami tri zakladné ciele:

1. udrziavat stabilitu platobného systému -
identifikovat potencialne rizika, ktorym je
vystaveny platobny systém a podniknut
kroky na ich eliminaciu a ziskanie kontroly
nad nimi,

2. zabezpecit bezpecéné a plynulé fungovanie
platobného systému a systému zucétovania
cennych papierov,

3. zabezpedit doveru verejnosti v pouziva-
né platobné nastroje.

Nastrojmi na dosiahnutie tychto cielov su:

a) vydavanie vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov na zabezpecenie plynulého, efek-
tivneho a bezpecéného fungovania platob-
ného styku,

b) zosuladovanie existujucej infrastruktury pla-
tobného styku s medzinarodnymi principmi
a standardmi platnymi pre platobné systémy
a systémy zuctovania cennych papierov,

c) prevadzkovanie platobného systému SIPS -
urc¢ovanie pravidiel, ktorymi sa riadi, funkcii,
ktoré poskytuje uzivatelom, kritérii ucasti
v systéme atd’,

d) organizovanie pravidelnych pracovnych
stretnuti so zastupcami bankového sektora,
resp. inymi subjektmi, ktorych ¢innost suvisi
s platobnymi systémami,

e) zber a vyhodnocovanie statistickych udajov.

4. PLATOBNE NASTROJE

Medzi najpouzivanejsie nastroje bezhotovost-
ného platobného styku patria Uhrady a elektro-
nické platobné prostriedky. Z elektronickych
platobnych prostriedkov su najviac vyuzivané
platobné prostriedky dialkového pristupu, a to
najma bankové platobné karty a v neposlednom
rade aj platobné aplikacie elektronického ban-
kovnictva, ktoré umoznuju klientom banky ¢erpat
penazne prostriedky z bankoveho uctu prostred-
nictvom elektronickych komunikacnych meédii
(napr. internet banking, home banking alebo te-
lefonne aplikacie).

K 31. decembru 2003 bolo v obehu 3,02 mi-
liona bankovych platobnych kariet, pricom
z tohto poctu bolo najviac debetnych bankovych
platobnych kariet, a to 84,2 % (2,55 miliona),
kreditné bankové platobné karty boli zastupené
15,5 % (468 tisic) a charge karty 0,3 % (9 tisic).
V porovnani s rokom 2002 bol zaznamenany
narast kreditnych bankovych platobnych kariet
z 86 tisic na takmer 468 tisic kariet, ako aj 13 %
narast v pocte vydanych bankovych platobnych
kariet, ¢o v prepocte na obyvatela znamena, ze
kazdy druhy obyvatel je drzitelom bankovej
platobnej karty.

Takmer 83 % z celkového podtu bankovych
platobnych kariet v obehu predstavuju medzi-
narodné bankové platobne karty a 17 % domace
bankové platobné karty. Banky su vydavatelmi
bankovych platobnych kariet kartovych asociacii
VISA (VISA a VISA Electron), MasterCard Europe
(MasterCard a Maestro), American Express,
Diners Club a domacich bankovych platobnych
kariet ZBK.

Drzitelia bankovych platobnych kariet mézu na
uzemi Slovenskej republiky vyuzivat siet 1 505
bankomatov a 16 974 platobnych terminalov,
z toho 13 842 elektronickych platobnych termi-
nalov EFT POS (Electronic Fund Transfer Point Of
Sale) a 3 132 platobnych terminalov na mecha-
nické snimanie udajov.

109



110

Z 1 505 bankomatov mézu drzitelia bankovych
platobnych kariet pouzit vSetky bankomaty na vy-
ber hotovosti a na kontrolu zostatku, 30 bankoma-
tov na vklad hotovosti, 883 bankomatov na
zadanie tuzemského prevodu a 1 184 bankoma-
tov na dotovanie predplatenych programov posky-
tovanych mobilnymi operatormi.

Trendom vo vyvoji akceptacie bankovych platob-
nych kariet je mierne spomalenie narastu poctu
EFT POS terminalov v porovnani s narastom ban-
komatov, ¢o v medziroénom porovnani znamena
narast po¢tu EFT POS terminalov o 13 % a banko-
matov o 10 %. Aj nadalej prevladaju vybery hoto-
vosti z bankomatov (76 % v roku 2003 oproti 79 %
v roku 2002, a to z celkového poctu kartovych
transakcii) nad platbami (24 % v roku 2003 oproti
21 % v roku 2002). Hodnota vyberov hotovosti
z bankomatov predstavovala 87 % z celkovej hod-
noty kartovych transakcii a hodnota platieb 13 %.

5. SPOLUPRACA S MEDZINARODNYMI
FINANCNYMI INSTITUCIAMI
V RAMCI PREDVSTUPOVYCH PRAC
V OBLASTI PLATOBNEHO STYKU

Od roku 2003, resp. od podpisania a nasled-
nej ratifikacie Pristupovej zmluvy sa uroven
spoluprace v oblasti platobného styku medzi Na-
rodnou bankou Slovenska a Eurépskou central-
nou bankou (ECB) posunula opat na kvalitativne
vySSiu uroven. V tomto roku ECB poziadala
Narodnu banku Slovenska, aby nominovala
svojich zastupcov do jednotlivych vyborov a pra-
covnych skupin ECB. V roku 2003 mala Narod-
na banka Slovenska za oblast platobného styku
5 zastupcov v uvedenych Strukturach. ISlo
o pracovny vybor Eurépskeho systému central-
nych bank Payment and Settlement Systems
Committee, ktory je poradnym organom pre Ria-
diacu radu ECB a v ramci svojej pravomoci riadi
a koordinuje ¢innost 4 pracovnych skupin, a to
TARGET Management Working Group, TARGET2
Working Group, Payment Systems Policy
Working Group a Securities Working Group. Do
vstupu do EU mali zastupcovia narodnych

centralnych bank pristupujucich krajin statat
pozorovatelov. Pozorovatelia mali moznost aktiv-
ne sa zUcastnovat na pracovnych stretnutiach,
ako aj podielat sa na priprave materialov ECB,
ako napriklad pripomienkové konania, dotazniky
a hodnotenia.

Medzi najdblezitejSie oblasti, ktoré boli pred-
metom pravidelnych stretnuti patrili otazky dalSie-
ho vyvoja systému TARGET, platobné nastroje,
elektronické peniaze, platobné systémy, systémy
zUc¢tovania cennych papierov a modely poskyto-
vania vnutrodennych uUverov v ramci Europskeho
systému centralnych bank. Zastupcovia Narod-
nej banky Slovenska sa v ramci pracovnej skupi-
ny TARGET2 podielali na dalsej stratégii systému
TARGET1, na predprojektovej priprave systému
TARGET2.

V ramci spoluprace pristupujucich krajin s ECB
sa v roku 2003 pokracovalo v hodnotiacich pro-
cesoch, ktorych zamerom bolo zistit pripravenost
tychto krajin na zapojenie sa do finanénych ope-
racii Eurosystému s cielom identifikovat rizika
a odhalit nedostatky v platobnych systémoch
a systémoch zuctovania cennych papierov.

V nadvaznosti na uvedené sa v roku 2003
vykonal odpocet plnenia odporucani vyplyvaju-
cich z hodnotenia infrastruktury platobnych sys-
témov a systémov zuctovania cennych papierov
a funkcii dohladu nad uvedenymi systémami
vykonaného z podnetu ECB v roku 2002.
V odpocte sa konstatovalo, ze vaésina odporu-
¢ani sa splnila alebo existuje ¢asovy harmono-
gram plnenia. Odporucania sa tykali pouzivania
platobnych nastrojov, Urovne automatizacie
a Standardizacie, vhodnosti infrastruktary trhu
a ulohy centralnej banky v oblasti dohladu nad
platobnymi systémami a systémami zuctovania
cennych papierov.

V roku 2003 prebiehal zaroven aj novy hodno-
tiaci program zamerany vylu¢ne na systémy
zuctovania cennych papierov. Hodnotenie vycha-
dzalo z rozhodnutia ECB o tom, Ze pristupujuce
krajiny maju moznost, nie povinnost, este pred
vstupom do Hospodarskej a menovej Unie (EMU)



napojit sa na platobny systém TARGET. Vzhla-
dom na skuto¢nost, ze vSetky Uveroveé operacie
Eurosystému, vratane poskytovania vnutroden-
nych uverov na ucely platobného styku, musia
byt v plnej miere kolateralizované, systémy
zuctovania cennych papierov musia byt v sulade
so Standardmi Eurépskeho menového institutu,
ustanovenymi pre systémy zucétovania cennych
papierov.

V ramci uvedeného procesu hodnoteniu
podliehali:

- pravna Uprava danej oblasti,

- priebeh zuctovania na uctoch vedenych v cen-
tralnej banke,

- existencia neprimeraného rizika vyplyvajuceho
z uschovy cennych papierov,

- institucionalne zabezpecenie riadenia a regulo-
vania systémov zuctovania cennych papierov
vratane dohladu nad tymito systémami,

- postupy riadenia rizika,

- schopnost systému zuctovavat s finalitou po-
¢as dna,

- prevadzkové hodiny a dni (vo vztahu k TARGET-u),

- prevadzkova spolahlivost technickych systé-
mov,

- dostupnost adekvatnych zaloznych systémov.

Spolupraca Narodnej banky Slovenska s Eu-
ropskou komisiou (EK) suvisi predovsetkym
s Ucastou zamestnancov Narodnej banky Slo-
venska v expertnych skupinach EK, ktoré su
zamerané na oblast platobného styku a platob-
nych systémov a ktorych cielom je predovsetkym
diskusia k aktualnym témam, ako je napriklad
novy pravny ramec pre platobny styk a platobné
systémy v ramci vnutorného trhu Europskej unie.

Narodna banka Slovenska spolupracuje aj
s dalsimi medzinarodnymi institiciami, ako je
napriklad Banka pre medzinarodné zuctovanie
(BIS). V ramci tejto spoluprace sa Narodna ban-
ka Slovenska v roku 2003 zuc¢astnila na priprave
materialu o prehlade o elektronickych penia-
zoch.
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1. NBS A INTEGRACNY PROCES

Slovensko o ¢&lenstvo v Eurdpskej anii (EU)
formalne poziadalo v juni 1995 na Europske;j
rade v Cannes. V decembri 1999 rozhodla Rada
Europskej unie na svojom vrcholnom zasadnuti
v Helsinkach o zacati rozhovorov o Clenstve
Slovenskej republiky v EU.

Pristupové rokovania so Slovenskom sa Uspes-
ne zavrsili 13. decembra 2002 a 16. aprila 2003
bola podpisana Zmluva o pristupeni k EU. V re-
ferende, ktoré sa konalo v dioch 16. - 17. maja
2003, vacsina obc¢anov SR vyjadrila podporu
&lenstva v EU.

Po podpise Zmluvy o pristupeni sa Slovenska
republika spolu s ostatnymi pristupujucimi kra-
jinami aktivne zuUc¢astnovala na zasadnutiach
organov europskych institucii do 1. maja 2004
ako pozorovatel (bez moznosti hlasovat).

Usast zastupcov bola od najnizsej expertnej
urovne v pracovnych skupinach Europskej ko-
misie (EK) a Rady Europskej Unie az po ucast
ministrov na zasadnutiach Rad ministrov a Ucasti
predsedu vlady na zasadnutiach Eurdpskej rady.
Ucast zastupcov NBS vo vyboroch a pracovnych
skupinach Rady EU a EK bola zastupena guver-
nérom, oboma viceguvernérmi a expertmi
predovsetkym z Useku bankového dohladu, me-
nového useku, penazného useku, useku finan-
¢ného riadenia a platobného styku a prezidial-
neho Useku.

Pristupovy proces SR do Eurdpskej unie bol
jednou z priorit NBS, ktora sa do tohto procesu
pravidelne aktivne zapajala. V zmysle uznesenia
vlady SR ¢. 431 z 5. juna 2003 bolo odporuca-
né guvernérovi NBS zriadit rezortnu koordinaénu
skupinu pre zalezitosti EU.

Na zaklade navrhov usekov menoval guvernér
30. juna 2003 koordinac¢nu skupinu pre zale-
Zitosti EU. Zakladnou Glohou tejto skupiny bolo
zabezpecovat formou stalej komunikacie s ko-
misiou pre zalezitosti EU1 a EU2 zriadenou na

Ministerstve zahrani¢nych veci SR plynuly pre-
nos relevantnych informacii do NBS s cielom ich
vyuzitia, resp. zabezpecenia prislusnymi organi-
zacnymi Utvarmi banky.

Zmluva zakladajuca ustavu pre Eurdopu

Dna 10. jula 2003 ukondil svoju pracu Kon-
vent o buducnosti Eurdpy. Vysledkom jeho ¢&in-
nosti bol navrh Zmluvy zakladajucej ustavu pre
Europu (Treaty Establishing the Constitution for
Europe). Vychodiskom pre Ustavnu reformu EU
sa stala deklaracia prijata na summite v Nice
v decembri 2000. Deklaracia z Nice zaviazala
¢lenské aj kandidatske krajiny k otvoreniu Sirokej
diskusie o buducej podobe Eurdpskej unie.

Pocas roka 2003 participovala NBS svojimi
podnetmi na spracovavani pripomienok k navrhu
ustavnej zmluvy, ako aj na spracovani porovnania
stavu, ktory ustavna zmluva zavadza v porovnani
so sucasne platnym stavom primarneho prava
podla Zmluvy z Nice.

Medzivladna konferencia, ktora mala daf
europskej integracii prvu ustavnu zmluvu, sa
v decembri 2003 skoncila v Bruseli neuspe-
chom. Neuspech rokovani o Ustave zatial zna-
mena, ze od novembra 2004 sa budu pouzivat
rozhodovacie mechanizmy Zmluvy z Nice.

Zmluva z Nice zarucuje Slovensku vyhodnu
poziciu a v novom zlozeni EK bude mat svojho
plnopravneho komisara, rovnako ako vacsie
a ekonomicky silnejsie ¢lenské krajiny. Po vstupe
do EU bude mat SR v Rade ministrov sedem
hlasov. Vazenie hlasov dava Slovensku silnejsie
postavenie ako dvojita vacsina - jeden z navrhov
konventu.

Liberalizacia devizového rezimu v SR

Vyznamnou oblastou prisposobovania legisla-
tivy SR k legislative EU bola liberalizacia
devizového rezimu. Pozostavala z dvoch etap.
V prvej boli liberalizované vsetky bezné platby
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a dlhodobé a strednodobé pohyby kapitalu
(s dobou splatnosti dlhsou ako jeden rok). Druha
etapa sa tykala pohybov kratkodobého kapitalu
a realizovala sa az v poslednej faze transforma-
cie. Slovenska republika splnila 1. oktébra 1995
¢lanok VI Clankov dohody MMF, &m sa
slovenska koruna stala konvertibilnou v ramci
bezného uctu platobnej bilancie.

1. februar 1995
e priame investicie do ¢lenskych krajin Europ-
skej Unie.

1. december 1996

e priame investicie do krajin OECD

* nadobudanie nehnutel'nosti tuzemcami v ¢len-
skych statoch OECD

e export a import bankoviek a minci denomino-
vanych v slovenskej alebo zahrani¢nej mene -
ohlasovacia povinnost - viac ako 150 000 Sk
(turistika) alebo 20 000 Sk (postove poukazky,
zasielky)

« finanéné Uvery poskytnuté tuzemcami cudzo-
zemcom so sidlom v ¢lenskom state OECD so
splatnostou dlhsou ako 5 rokov

e finanéné uvery prijaté tuzemcami od cudzo-
zemcov so splatnostou dlh§ou ako 3 roky.

1. april 1998

 vydanie zahranicnych cennych papierov na
obchodovanie v tuzemsku alebo ich uvedenie
na tuzemsky trh, ak ide o zahraniéné cenné
papiere emitenta so sidlom v ¢lenskom state
OECD, s ktorymi sa obchoduje na hlavhom
trhu zahrani¢nej burzy cennych papierov,
alebo ide o vladne dlhopisy ¢lenskych statov
OECD

povolenie pre tuzemcov obchodovat s uvede-
nymi cennymi papiermi

zruSenie ponukovej povinnosti

e pobocky zahraniénych bank - nadobudanie
vlastnickeho prava k nehnutelnostiam v tuzem-
sku, ktoré su nevyhnutné na ziskanie prevadz-
kovych priestorov na uc¢el vykonu ¢innosti na
zaklade zmluvy o dielo (prevod takto ziskanych
nehnutel'nosti na iny subjekt az po 10 rokoch
od nadobudnutia).

1. januar 2000

rozsirenie operacii so zahraniénymi cennymi
papiermi uvedenymi v liberalizacii k 1. aprilu
1998 aj mimo krajin OECD

vydanie domacich dlhopisov so splatnostou 1
a viac rokov v zahranici

finanéné uvery poskytnuté tuzemcami cudzo-
zemcom so sidlom v ¢lenskom state OECD so
splatnostou dlhsou ako 1 rok

finanéné uvery prijaté tuzemcami od cudzo-
zemcov so splatnostou dihsou ako 1 rok
rucenia, garancie a finanéné podporné pro-
striedky so splatnostou dlhsou ako 1 rok
finanéné institucie (poboc¢ky zahrani¢nych
bank, zahrani¢nych poistovni, zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi a zahranic¢-
nych spravcovskych spolo¢nosti) - nadobuda-
nie vlastnickeho prava k nehnutelnostiam
v tuzemsku, ktoré su nevyhnutné na ziskanie
prevadzkovych priestorov na ucel vykonu
¢innosti.

1. januar 2001

prijimanie a poskytovanie financ¢nych uverov
s lehotou splatnosti kratSou ako 1 rok

ru¢enia, garancie a finanéné podporné pros-
triedky so splatnostou kratSou ako 1 rok
cudzozemec so sidlom v &lenskom $tate EU
alebo OECD, ktory ma v tuzemsku zriadenu
organiza¢nu zlozku na podnikanie - nadobu-
danie vlastnickeho prava k nehnutelnostiam
v tuzemsku, ktoré s nevyhnutné na ziskanie
prevadzkovych priestorov pre tuto organizacnu
zlozku

rozsirenie operacii so zahraniénymi cennymi
papiermi, ktoré nie su obchodované na hlav-
nych trhoch zahrani¢nych burz cennych pa-
pierov.

1. januar 2002
liberalizacia operacii so zahrani¢nymi cennymi
papiermi v tuzemsku.

1. januar 2003
liberalizacia finan¢nych derivatov a zostavaju-
cich obmedzeni s cennymi papiermi.



1. januar 2004
zrusenie repatriacnej povinnosti, liberalizacia

operacii s vkladovymi u¢tami tuzemcov v za-
hranici a liberalizacia operacii s cudzou menou
v tuzemsku a zahranici

liberalizacia priamych investicii mimo Statov
OECD a Europskeho hospodarskeho prie-
storu a portféliovych investicii

nadobudanie vlastnickeho prava k nehnutel-
nostiam mimo statov OECD a EHP.

K datumu pristupenia SR k ES a EU
cudzozemci - nadobudanie vlastnickeho prava
k nehnutel'nostiam okrem nehnutelnosti, kto-

rych nadobudnutie je obmedzené osobitnymi
predpismi, a okrem nadobudania polnohospo-
darskej pody s vynimkou obc¢anov SR a stat-
nych prislugnikov ¢lenského statu EU, ktori
maju prechodny pobyt v SR a ktori na péde
hospodaria najmenej 3 roky po nadobudnuti
platnosti Zmluvy o pristupeni SR k EU.

Europsky systém centralnych bank
a Europska centralna banka

Europsky system centralnych bank (ESCB) je
tvoreny Eurdpskou centralnou bankou (ECB)
a narodnymi centralnymi bankami 15 ¢lenskych
Statov Europskej unie. ECB a narodné centralne
banky c&lenskych statov, ktoré zaviedli euro,
tvoria spolu Eurosystém. Eurosystém a ESCB su
riadené organmi ECB s rozhodovacou pravomo-
cou, ktorymi su Vykonna rada ECB a Rada
guvernérov ECB. Zriadenie tretieho, prechodné-
ho organu s rozhodovacou pravomocou, ktorym
je Generalna rada ECB (GR), suvisi s existenciou
¢lenskych statov EU, ktoré este nezaviedli euro
(Dansko, Svédsko, Velka Britania). Na &ele
vSetkych troch organov stoji prezident ECB. Do
31. oktobra 2003 pdsobil v tejto funkcii Willem
F. Duisenberg, od 1. novembra 2003 bol do
funkcie prezidenta ECB vymenovany Jean-
Claude Trichet.

Spolupraca Narodnej banky Slovenska s Eu-
répskou centralnou bankou zaznamenala v roku
2003 kvalitativne novu uroven. Guvernér NBS sa

stal pozorovatelom na rokovaniach Generalnej
rady ECB, ktora sa stretava styrikrat do roka vo
Frankfurte nad Mohanom. V ramci ESCB pra-
cuje dvanast vyborov, ktoré su zlozené zo
zastupcov centralnych bank ¢lenskych statov
EU. Ich praca je zamerana na zabezped&enie
plnenia konkrétnych uloh ESCB. Centralne
banky pristupujucich krajin, vratane Narodnej
banky Slovenska, vymenovali na zaklade pozia-
davky ECB svojich zastupcov do vyborov ESCB,
kde v priebehu roka pdsobili ako pozorovatelia.
Dalsi odborni pracovnici NBS participovali na
praci vnutornych struktur jednotlivych vyborov
(pracovné skupiny, task forces).

V roku 2003 sa guvernér NBS vo funkcii
pozorovatela zucastnil na troch stretnutiach
Generalnej rady ECB. Prvykrat to bolo 26. juna
2003 na 23. stretnuti Generalnej rady ECB.
Hlavnou témou rokovania bol makroekonomicky,
menovy a financny vyvoj v eurozone, v ¢lenskych
Statoch mimo eurozoény, ako aj v pristupujucich
krajinach. Bola tiez prerokovana polro¢na sprava
o koordinacii menovej politiky, ktora okrem hod-
notenia predchadzajuceho roka poskytla aj
makroekonomicky vyhlad do roku 2005 pre kra-
jiny eurozony i mimo nej. Osobitna ¢ast bola
venovana vyvoju realneho vymenného kurzu
danskej koruny, Svédskej koruny a anglickej libry.
Dal$ou spravou na stretnuti bola Vyro¢na sprava
o verejnych financiach, ktora bola zostavena ako
subor prispevkov &lenskych krajin EU o vyvoji
verejnych financii na narodnej Urovni.

Na programe rokovania boli aj organizacné
otazky suvisiace s rozsirenim EU od 1. m4ja
2004, ¢o bude znamenat zvySenie poctu ¢lenov
Generalnej rady ECB o 10 ¢lenov, t. j. na 13 ¢le-
nov mimo eurozony.

Dna 18. septembra 2003 sa guvernér NBS
zucastnil na 24. stretnuti Generalnej rady ECB.
Okrem hodnotenia makroekonomického, meno-
vého a finanéného vyvoja v ¢lenskych i pristupu-
jucich krajinach EU sa diskutovalo o stratégii
pristupujucich krajin usilujucich sa o ucast v me-
chanizme ERM I, dalej o zavedeni eura, o Zmlu-
ve zakladajucej ustavu pre Eurépu a dalSich
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témach. V suvislosti so vstupom do ERM Il je pri
rozhodovani o buducom ¢lenstve v eurozéne
potrebné vziat do Uvahy rozdielnu prijmovu
Uroven obyvatelstva, Strukturu sektorov ekono-
miky, riziko znizenia vonkajSej konkurencie-
schopnosti krajiny v procese konvergencie
k ekonomickej urovni eurozony, rozdielnu flexibi-
litu trhu prace, urokovych sadzieb, externej pozi-
cie krajin, ako aj realizacie fiskalnej politiky. ECB
vyzvala pristupujuce krajiny na obozretnost pri
stanovovani terminu vstupu do eurozony. V spo-
locnom vyhlaseni vlady SR a NBS sa v tejto su-
vislosti konstatuje, ze SR by mala zaviest euro ¢o
najskor po splneni Maastrichtskych kritérii.

Podobny program malo aj posledné stretnutie
Generalnej rady ECB 18. decembra 20083.
V ramci posudenia makroekonomického, meno-
vého a finanéného vyvoja v pristupujucich kraji-
nach hodnotenie Slovenska za posledné obdobie
korespondovalo s analyzami realizovanymi
v NBS. ECB po prvykrat vypracovala Spravu
o stabilite finan¢ného systému v EU, ktorej cie-
[om bolo poskytnut zrozumitelné hodnotenie rizik
a moznych zdrojov zranitelnosti finanéného sys-
tému. Pre pristupujuce krajiny bolo doélezité
konstatovanie, ze monitorovanie finan¢nej stabi-
lity sa bude postupne rozsirovat aj na tieto krajiny.

Pristupujucich krajin sa tykalo aj rokovanie
o zmene kapitalového klu¢a ECB suvisiace
s rozsirenim EU, na zaklade ktorého prisluéné
centralne banky zaplatia svoje kapitalové podiely,
a o ucasti novych ¢élenskych statov v mecha-
nizme ERM Il (SR vstupuje do EU v pozicii
¢lenského statu s derogaciou). To znamena, ze
po splneni konvergencénych kritérii je SR zavia-
zana usilovat sa o kone¢né prijatie eura. V tejto
sUvislosti vydala 18. decembra 2003 Riadiaca
rada ECB stanovisko k problematike vymennych
kurzov pristupujucich krajin, v ktorom su uvede-
né kritéria Ucasti novych c¢lenskych statov
v mechanizme ERM II.

Strukturalne fondy a Kohézny fond EU

NBS sa svojim zastupenim v Pripravhom vybo-
re pre strukturalne fondy zUc¢astnovala na vytvara-

ni podmienok pre uceleny institucionalny sys-
tém, pripravu programovych dokumentov, reali-
zaciu postupov a procedur spinajucich poziadav-
ky Eurdpskej komisie na ¢erpanie finanénych
zdrojov Strukturalnych fondov a Kohézneho
fondu EU. Tvorba tohto systému nadvézovala na
skusenosti ziskané z realizacie predvstupovych
fondov v ramci programov Phare, ISPA
a SAPARD a pre roky 2004 - 2006 sleduje rie-
Senie disparit medzi regionmi, ich rozvoj
a spbsoby predchadzania narastu socialneho
pnutia.

Ugast NBS pri priprave a schvalovani doku-
mentov Strukturalnej a regionalnej politiky podpo-
rovala zabezpedenie racionalneho vyuzivania
alokovanych zdrojov EU pre obdobie po vstupe
do EU, &im prispela k vytvoreniu koncepcie sys-
tému finanéného riadenia strukturalnych fondov
v SR, ktora uvazuje so zapojenim subjektov ko-
mercneho bankovnictva a medzinarodnych finan-
¢énych institucii. NBS tiez participovala na vedeni
uctov prijimatelov pomoci z eurépskych fondov
a v zmysle novej koncepcie bude pokracovat
v tejto ¢innosti az do terminu zacatia ¢innosti
Statnej pokladnice.

Program Phare

V ramci zavr$enia vladneho programu restruk-
turalizacie a privatizacie bankového sektora na
Slovensku sa realizoval projekt pre Slovensku
konsolida¢nu, a. s., financovany z programu po-
moci Europskej unie Phare 2000 s nazvom
Vysporiadanie zlych uverov, ktory gestorovala
NBS. Cielom projektu bola technickd pomoc
Slovenskej konsolida¢nej pri vysporiadani sa
s portféliom klasifikovanych Uverov, ktoré do nej
previedlo MF SR v ramci ozdravenia vybranych
komercnych bank. Tim zahrani¢nych a domacich
poradcov kontrahovany v ramci vitazného kon-
zorcia CA IB v priebehu roka 2003 pomohol
analyzovat Uverové portfolio Slovenskej konsoli-
dacnej, spracovat Due Diligence, priebezne
poskytnut pomoc pri restrukturalizacii vybranych
pohladavok a pripravit balik pohladavok na ve-
rejny predaj. Projekt bol uspesne zaviseny, ked'



sa podarilo realizovat balik pohladavok v hodnote
42,9 mld. Sk v medzinarodnom tendri za dodrza-
nia transparentnosti celého procesu pripravy
a zabezpecéenia konkurenénych podmienok
predaja. Projekt bol ukonceny v decembri 20083.

NBS pripravovala v roku 2003 suc¢asne dalsi
projekt v ramci programu Phare z Finanéného
memoranda 2002 na podporu dohladu nad
finanénym trhom, a to spolo¢ne pre NBS a Urad
pre finanény trh ako pripravu na ich integraciu.
Projekt bude realizovany v rokoch 2004 a 2005.

Koncom oktobra 2003 bol otvoreny maly
twinningovy projekt v ramci Phare 2001 pre usek
bankového dohladu NBS zamerany na skvalitne-
nie opatreni proti praniu Spinavych penazi.
Termin ukoncenia tohto projektu je maj 2004.

Zahranic¢na technicka pomoc

V decembri 2003 ukonéil dvojrocnu misiu
poradca pre viceguvernéra NBS pre oblast
bankového dohladu Edward Nolan. Jeho pobyt
bol financovany z japonského grantu, ktory
sprostredkoval MMF.

2. SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

Medzinarodny menovy fond (MMF)

Narodna banka Slovenska presla v oblasti vzta-
hov s Medzinarodnym menovym fondom postup-
nou transformaciou a v poslednych rokoch do-
siahla ich vzajomna spolupraca kvalitativne novu
uroven. Vdaka dobrym vysledkom v oblasti
hospodarskej politiky sa Slovenska republika
zaradila medzi krajiny, ktoré maju voéi MMF
vyrovnane vsetky financéné zavazky a necerpaju
ziadne pozicky. Preto sa vzajomna spolupraca
v roku 2003 rozvijala hlavne prostrednictvom
misii a technickej pomaoci.

Zaverecna sprava z konzultacii MMF so Slo-
venskou republikou podla ¢lanku IV Dohody

o MMF, ktoré sa raz za rok vedu s kazdou ¢len-
skou krajinou, konstatovala, ze Slovensko patri
z hladiska tempa hospodarskeho rastu medzi
najrychlejsie sa rozvijajuce pristupujlice krajiny
do EU. Tento stav je vysledkom realizacie inves-
ticii z predchadzajuceho obdobia, najméa zahra-
ni¢nych priamych investicii, Uspesného riadenia
makroekonomickych procesov, ale aj vyznam-
nych krokov v oblasti privatizacie a reformy
finanéného sektora. Misia MMF vSak odporucila
odstranit strukturalne nedostatky, ktoré sa preja-
vuju v pretrvavajuicom vysokom fiskalnom
deficite, vysokej nezamestnanosti a zodpove-
dajucej znacnej vonkajSej nerovnovahe, ako aj
pokradovat v kurze znizovania inflacie. Co sa
tyka menovej politiky, jej zameranie povazovala
misia za primerané. Odporucila vsak centralnej
banke, aby v buducnosti presnejsie a proaktiv-
nejSie usmernovala o¢akavania v oblasti inflacie.
Dalsia misia MMF zamerana najma na oblast
fiskalnej politiky dosla k zaveru, ze dynamicky
hospodarsky rast pokracuje, nezamestnanost
klesa a jadrova inflacia zostava nizka.

V roku 2003 bola ukonc¢ena 12. revizia kvot
¢lenskych krajin MMF, ktoré vyjadruju ich ekono-
micku poziciu, bez odporuc¢ania na ich zvySenie.
Vyska ¢lenskej kvoty Slovenskej republiky zosta-
la teda 357,5 mil. SDR, na jej zaklade pripada
Slovenskej republike v MMF 3 825 hlasov, ¢o
predstavuje 0,18 % z celkového poctu hlasov.

Jarné zasadnutie vyborov Medzinarodného
menového fondu a Svetovej banky vo Washing-
tone a vyro¢né zasadnutie v Dubaji boli zame-
rané hlavne na témy tykajuce sa vyhladu svetovej
ekonomiky a finanénych trhov, posilnenia funkcie
dohladu fondu pri prevencii kriz a pokroku do-
siahnutom pri ich rieSeni. Diskutovalo sa aj o boji
proti praniu Spinavych penazi a financovaniu
terorizmu, o ulohe fondu v krajinach s nizkymi
prijmami, ako aj dalsich aktualnych otazkach.
MMF vo svojom zavere¢nom komuniké konsta-
toval posilnenie svetovej ekonomiky a vyzval
vyspelé aj rozvojové krajiny, aby zvysili Usilie na
zvladnutie strednodobych fiskalnych tlakov.
Dohlad fondu bude musiet i nadalej venovat
pozornost faktorom ovplyviujucim dlhodoby
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vyhlad ¢&lenskych krajin zamerany na zdravy
ekonomicky rast, ako aj politike potrebnej na
odhalenie prekazok pri dosahovani tohto rastu.

Po jarnom zasadnuti MMF a Svetovej banky sa
v aprili 2003 uskutocnilo stretnutie predstavitelov
belgickej skupiny (konstituencie) MMF a Sveto-
vej banky na urovni zastupcov guvernérov a mi-
nistrov financii, ktoré zorganizovala Narodna
banka Slovenska. Okrem zaverov z jarného
zasadnutia diskutovali uc¢astnici stretnutia aj
o fiskalnej udrzatel'nosti v strednodobom a dlho-
dobom horizonte, déchodkovej reforme so za-
meranim na jej ciele a suc¢asné trendy a dohodli
sa i na stratégii krajin belgickej skupiny v politike
MMF a Svetovej banky.

Osobitna ¢ast stretnutia belgickej skupiny bola
venovana otazke novej Konstituenénej dohody,
ktora upravuje vztahy desiatich statov belgickej
konstituencie. Nova dohoda bola splnomocne-
nymi zastupcami krajin patriacich do belgickej
skupiny podpisana 8. oktobra 2003 v Bruseli.
Vychadza z dohody z roku 1994, zachytava vsak
zmeny vo vnutornych vztahoch a nové rozdelenie
funkénych miest v ramci konstituencie; ide najma
0 zmenu rotacného cyklu volby vykonnych riadi-
telov Svetovej banky a ich alternatov z dvojro¢né-
ho obdobia na stvorrocné a zohladnenie uz
zrealizovanych zmien v poziciach niektorych
krajin. Slovenska republika ma poziciu poradcu
vykonného riaditela MMF. Dohoda bola pod-
pisana na obdobie desiatich rokov, pricom po
piatich rokoch ma kazda ¢lenska krajina pravo
poziadat o jej prehodnotenie v pripade vyznam-
nej zmeny vo vyske jej kvoty v MMF, alebo vo
vyvoji jej zahrani¢nych menovych vztahov.

Svetova banka

Svetova banka, ktora v priebehu 90. rokov po-
mahala na Slovensku zavrsit ekonomicku trans-
formaciu, poskytuje od roku 2001 Slovenskej re-
publike podporu pri reforme finanéného a podni-
kového sektora. Postupne sa uvolnovala p6zicka
na restrukturalizaciu podnikového a finanéného
sektora (Enterprice and Financial Sector Adjust-
ment Loan - EFSAL). V roku 2003 boli na zakla-

de odporucani expertov Svetovej banky imple-
mentované opatrenia v oblasti restrukturalizacie
bank, bankového dohladu, zlepsenia prav
veritelov, platobnej neschopnosti a restrukturali-
zacie dlhu, ¢im sa splnili podmienky uvolnenia
druhej tranze pézicky EFSAL v dohodnutej vyske
70 mil. USD.

Svetova banka sa zameriava na uzsiu spolu-
pracu s jednotlivymi rezortnymi ministerstvami
a poskytuje im podporu pri prebiehajlcich
reformach. V roku 2003 bol s Ministerstvom
zdravotnictva SR podpisany projekt moderniza-
cie sektora zdravotnictva (Health Sector Moder-
nization Project), na zaklade ktorého bola schva-
lena pozicka technickej pomoci vo vyske
12,38 mil. USD a sektoralna adaptac¢na pozicka
vo vySke 62,92 mil. USD. V oblasti reformy verej-
nych financii schvalila Svetova banka v roku
2003 pozicku technickej pomoci Ministerstvu
financii SR vo vyske 5,45 mil. USD na projekt
riadenia verejnych financii (Public Finance Ma-
nagment Project).

V oktobri 2003 vydala Svetova banka spravu
ROSC tykajucu sa hodnotenia riadenia podnikov
(Corporate Governance Country Assessment).
V nej konstatovala, Zze Slovenska republika zlep-
Sila svoju legislativu a regulacny ramec v tejto
oblasti. Zaroven upozornila na nedostatky v ban-
kovom dohlade, absenciu ochrany akcionarov
spolo¢nosti na volnom trhu, ako aj nedostato¢né
pravomoci a institucionalne kapacity Uradu pre
finan¢ny trh. V juli 2003 Svetova banka v spolu-
praci s Ministerstvom spravodlivosti SR vydala
spravu, v ktorej sa hodnotilo pravne a sudne
prostredie (Legal and Judicial Sector Assessment
Report). Z tohto hodnotenia sa bude vychadzat
pri aktivitach zameranych na skvalitnenie legisla-
tivy, zlepsenie vykonnosti sudnictva a dostup-
nosti pravnych sluzieb.

Uhradenim prispevku v ramci 13. doplnenia
zdrojov IDA v roku 2003 vo vyske 660 000 SDR
(906 035 USD) sa Slovenska republika zaradila
medzi donorské staty Medzinarodného zdruze-
nia pre rozvoj (IDA) a podielala sa tak na rozvo-
jovej pomoci v ramci skupiny Svetovej banky.



Banka pre medzinarodné zuctovanie
(BIS)

Narodna banka Slovenska si aj v roku 2003
plnila povinnosti akcionara Banky pre medzina-
rodné zuctovanie. Na zaklade rozhodnutia 73.
valného zhromazdenia BIS, konaného 30. juna
2003, vyplatila Narodnej banke Slovenska
dividendy za finan¢ny rok 2002/2003, ukonce-
ny 31. marca 2003, vo vyske 400 CHF na akciu.
Celkova suma vyplatenych dividend predstavo-
vala 1 068 000 CHF.

Mimoriadne valné zhromazdenie Banky pre
medzinarodné zuctovanie na svojom zasadani
dna 10. marca 2003 potvrdilo zmeny v Stano-
vach BIS. NajdoélezitejSou zmenou bolo nahrade-
nie zlatého franku zUctovacou jednotkou zvlastne
prava ¢erpania (Special Drawing Rights), v do-
sledku ¢oho akciovy kapital banky a nominalna
hodnota kazdej akcie boli redenominované do
tejto novej zuctovacej jednotky. Zmena odraza
snahu o minimalizaciu kurzovych rizik.

Guvernér Narodnej banky Slovenska sa zu-
Gastnoval na zasadani Banky pre medzinarodné
zuctovanie pravidelne kazdé dva mesiace. V roku
2003 boli rokovania zamerané na vyznamné
otazky bankovnictva suvisiace s pripravovanym
rozsSirenim Eurdpskej unie. V suvislosti s vplyvom
na menovu politiku a finanénu stabilitu rokovali
guvernéri okrem iného aj o kapitalovych trhoch,
cenach nehnutelnosti urCenych na byvanie
a vyzname transparentnosti menovej politiky cen-
tralnych bank.

K odbornej spolupraci bank prispieva Banka
pre medzinarodné zucétovanie aj pravidelnymi
prehladmi vyvoja devizového trhu a analyzami
finanénych trhov, ako aj prostrednictvom &innosti
Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad, Vyboru
pre platobné a zuctovacie systémy, Vyboru pre
globalny finanény systém, Vyboru pre trhy a dal-
Sich odbornych zoskupeni.

Japan Bank for International
Cooperation (JBIC)

V sprostredkovatelskych bankach na Sloven-
sku sa v priebehu roka 2003 postupne akumu-
lovali prostriedky - splatky istiny z poskytnutych
uverov Two Step Loan od Japan Bank for Inter-
national Cooperation. Zaujem o dalSie vyuzivanie
uvedenych Uverovych prostriedkov sa v dosledku
zmien podmienok na Uverovom a penaznom
trhu, predovsetkym poklesu urokovych sadzieb,
vyrazne znizil. Niektoré sprostredkovatelskée
banky ich postupne splatili na u¢et NBS. Na za-
klade rozhodnutia Bankovej rady NBS uskutoc-
nila Narodna banka Slovenska v aprili 2003
predc¢asnu splatku ¢asti penaznych prostriedkov
Two Step Loan v prospech JBIC v sume zdrojov
splatenych sprostredkovatelskymi bankami.

Europska investicna banka (EIB)

SR sa po vstupe do EU stane ¢lenom EIB, s &im
suvisi aj realizacia podmienok splatkového kalen-
dara na upisany kapital v objeme 408 489 500
EUR a prostrednictvom nominovaného zastupcu
v Rade guvernérov aj podiel na profilovani Uverovej
politiky, schvalovani rokovacieho poriadku, vyro¢-
nej spravy, uctovnej uzavierky, rozhodovani o za-
kladnom imani i o zvlastnych pézickach. V sulade
s politikou organov EU sa EIB dostava do klt¢ovej
pozicie pri zabezpedovani rozvojovych programov
Clenskych a pristupujucich krajin a v ostatnom
Gase je v centre pozornosti najmé osobitna vyzva
Rady Eurdépy na podporu programu ,Eurdpska
akcia pre rast “, s ktorym sa aktualne spaja proces
tvorby technickych, pravnych, administrativnych
a Uctovnickych predpokladov realizacie infrastruk-
turnych a inovacnych projektov. Mechanizmus uve-
rovania tychto projektov vyuziva pri ramcovych
uveroch poskytovanych EIB komerénym bankam
Clenskych a pristupujucich statov aj systém statnej
zaruky, pricom zmluvnou stranou je v danych pripa-
doch prislusné ministerstvo financii, ktoré v nasich
podmienkach ma az do momentu zacatia ¢innosti
Statnej pokladnice vedené bankové spojenie
prostrednictvom NBS.
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Europska banka pre obnovu a rozvoj
(EBOR)

Eurépska banka pre obnovu a rozvoj sa v roku
2003 podielala na financovani aktivit v Slovenskej
republike v sulade so stratégiou, ktoru schvalila
v aprili roku 2002. Zatial najviac finanénych
prostriedkov investovala v roku 2001, ked boli
podpisané projekty v hodnote 340 mil. EUR,
v roku 2002 klesol objem investicii na 120 mil.
EUR. V roku 2003 vzrastla hodnota schvalenych
projektov na 138 mil. EUR. Pocas desiatich rokov
spoluprace Slovenskej republiky s EBOR boli
podpisané projekty v celkovej hodnote presahu-
jucej 3,3 mld. EUR, v ktorych angazovanost
EBOR predstavuje viac ako 1 mid. EUR.

Aktivity EBOR sa postupne sustreduju do chu-
dobnejsich krajin Spolo¢enstva nezavislych sta-
tov vratane regionu Strednej Azie. Tento trend
potvrdilo aj 12. vyro¢né zasadnutie Rady guver-
nérov ¢lenskych statov v hlavnom meste Uzbeki-
stanu Taskente, ktoré sa uskutocnilo 4. - 5. ma-
ja 2003.

Vzhladom na pozitivny rating Slovenskej re-
publiky a dobru dostupnost Gverovych zdrojov pre
Statny sektor smerovali investicie EBOR v Slo-
venskej republike v poslednych rokoch prevazne
do sukromného sektora. V sulade so schvalenou
stratégiou sa v roku 2003 EBOR zameriavala
najma na energeticky a finanény sektor. V roku
2003 ziskala 9 %-nu kapitalovu Ucéast v Zapa-
doslovenskej energetike a 15 %-nu0 Ucast v Allianz
- Slovenskej poistovni. Banka dalej pokracovala
Vo svojej podpore malym a strednym podnikom
prostrednictvom druhej Uverovej linky pre VUB
(v objeme 20 mil. EUR) a Tatra leasing (v objeme
5 mil. EUR) a stala sa prostrednictvom dvoch
sukromnych fondov Uc¢astinarom v leteckej spoloc-
nosti SkyEurope Holding.

Medzinarodna investicna banka (MIB)
a Medzinarodna banka pre
hospodarsku spolupracu (MBHS)

Medzinarodna investicna banka a Medzi-
narodna banka pre hospodarsku spolupracu so

sidlom v Moskve su banky zalozené ¢lenskymi
krajinami byvalej Rady vzajomnej hospodarskej
pomoci. Po rozdeleni Ceskej a Slovenskej fede-
rativnej republiky v roku 1993 sa Slovensko ako
samostatna republika stalo ¢&lenom MIB
a MBHS. Podiel Slovenskej republiky na splate-
nom kapitali v MIB je 10,4 mil. EUR a v MBHS
8,6 mil. EUR.

Najvyssim riadiacim organom obidvoch bank
su bankoveé rady, ktoré zasadaju dvakrat ro¢ne.
Jarné zasadnutia sa konaju spravidla v Moskve
(sidle obidvoch bank) a jesenné v jednom z &len-
skych statov. V roku 2003 sa jesenné zasadnutia
bankovych rad MIB a MBHS konali v Pol'sku.

Jarné zasadnutia bankovych rad MIB a MBHS
sa v roku 2003 orientovali na prerokovanie
a schvalenie vyrocnych sprav o ¢innosti bank za
rok 2002, na rokovania o vyrovnani zavazkov
Ruskej federacie voci obidvom bankam a pre-
rokovanie sprav o plneni rozpoétu vSeobecnych
prevadzkovych nakladov bank v roku 2002.

Na jesennych zasadnutiach boli prerokované
a schvalené spravy o ¢innosti obidvoch bank za
prvy polrok 2003 a informacia o priebehu vyrov-
nania zavazkov Ruskej federacie a Kuby vodi
MIB a MBHS. Bankova rada MIB dalej schvalila
informaciu o vyrovnani vzajomnych vztahov obi-
dvoch bank s Ruskou federaciou vo veci vlastnic-
kych vztahov MIB a MBHS ku komplexu budov,
v ktorych sidlia, informaciu o priebehu rokovani
o vyrovnani vzajomnych zavazkov a pohladavok
s byvalymi ¢lenskymi statmi - Madarskom a Pol-
skom, plnenie rozpoctu vSeobecnych prevadz-
kovych nakladov banky za osem mesiacov roku
2003 aich plan na rok 2004 a plan prace reviz-
nej komisie MIB na rok 2004. Na zasadnuti ban-
kovej rady MBHS bol schvaleny zoznam ¢len-
skych statov, ktoré maju navrhnut svojho kandi-
data do reviznej komisie banky.

Vo veci vyrovnania pohladavok MIB a MBHS
voCi Ruskej federacii informovala ruska strana,
ze vlada Ruskej federacie prijala uznesenie,
podla ktorého maju byt zavazky voci obidvom
bankam vyrovnané v dvoch etapach. V ramci



prvej etapy ma ruska strana uhradit zavazky MIB
a MBHS voc¢i veritelom z Londynskeho klubu,
pricom sa o uhradenu sumu znizi vysSka zavazkov
Ruskej federacie voci obidvom bankam. V ramci
druhej etapy ma byt vyrovnany zostatok zavazkov
voci MIB a MBHS. Podla informacii ruskej strany
mala byt prva etapa ukonc¢ena do konca roka
2003.

Svetova obchodna organizacia (WTO)

V suvislosti s liberalizaciou sluzieb na péde
Svetovej obchodnej organizacie sa 18. februara
2003 uskutoc¢nili v Bruseli konzultacie medzi
Europskou komisiou a kandidatskymi krajinami.
Cielom konzultacii, na ktorych sa zucastnili aj
zastupcovia NBS, bolo poskytnut najnovsie
informacie déverného charakteru o pripravovanej
pociatocnej listine Specifickych zavazkov Eurdp-
skej komisie za sektor sluzieb.

V dnoch 10. - 14. septembra 2003 sa v me-
xickom Kankune konala V. Ministerska konferen-
cia WTO, ktorej ciefom bolo zhodnotit doterajsi
priebeh negociacii v ramci nového kola mnoho-
strannych obchodnych rokovani. Zasadnutie
ministerskej konferencie sa skoncilo neuspesne,
prijatim len velmi stru¢ného vyhlasenia ministrov,
ktoré nehodnoti doterajSie rokovania, ale iba
konstatuje zaujem pokracovat v rokovaniach.

Dovody neuspechu ministerskej konferencie su
viaceré - od neochoty prijat nové zavazky az po
snahu zablokovat dalSiu liberalizaciu a globalizaciu
svetového obchodu. Neuspech v Kankune pred-
stavuje riziko spomalenia rokovani v ramci nového
kola obchodnych negociacii, ale predstavuje tiez
riziko, ze multilateralny obchodny systém zac¢ne
ustupovat vplyvom bilateralnych dohod.

Delegacia SR pocas ministerskej konferencie
v Kankune aktivne spolupracovala s reprezenta-
ciou EU a presadzovala svoje obchodno-politic-
ké zaujmy v Uzkej koordinacii s nou. Delegati SR
sa pravidelne zucasthovali na zasadnutiach
Viyboru 133 (poradny organ Rady EU pre otazky
spoloc¢nej obchodnej politiky), ako aj na zasad-
nutiach Rady ministrov EU.

Prebiehajuce mnohostranné obchodné roko-
vania na péde WTO vplyvali vyraznym spésobom
aj na pristupovy proces kandidatskych krajin do
EU a ich celkovy vysledok bude mat zasadny
vplyv na spoloénl obchodnu politiku EU 25.

V sucasnosti ¢lenské krajiny EU a vacsina
pristupujucich krajin, vratane SR, prezentuju
svoje nazory na dianie vo WTO iba prostred-
nictvom Europskej komisie. Nazory a stanoviska
¢lenskych a pristupujucich krajin ziskava
Europska komisia v ramci zasadnuti Vyboru 133
Rady EU (zasada v Bruseli). Na tychto zasad-
nutiach sa stretavaju zastupcovia vsetkych
¢lenskych a pristupujucich krajin a diskutuju
o aktualnej situacii vo WTO, o predkladanych
dokumentoch a o problematike tykajucej sa
zahrani¢noobchodnej politiky. Nastoleny trend
bude pokragovat i po vstupe SR do EU.

Organizacia pre hospodarsku
spolupracu a rozvoj (OECD)

V roku 2003, obdobne ako v predcha-
dzajucich obdobiach, NBS aktivne participovala
na praci v 140 vyboroch a pracovnych skupinach
OECD. Aktivna ¢innost zastupcov NBS sa preja-
vovala predovsetkym vo Vybore pre finanéné trhy
(CFM), Vybore pre hospodarsku politiku (EPC),
Vybore pre kapitalové pohyby a neviditelné
operacie (CMIT) a Vybore pre hodnotenie vyvoja
ekonomiky (EDRC). Vystupenia predstavitelov
NBS, ich odborna uroven a pracovna zaangazo-
vanost posilnili prezentaciu viadneho programu
hospodarskych reforiem. V ramci pravidelnych
periodickych aktivit OECD participovala NBS
v roku 2003 aktivne na priprave Ekonomického
prehladu o SR. Zastupca NBS sa v ramci aktivit
OECD v roku 2003 zucastnil aj na zasadnuti
regionalneho okruhleho stola v Istambule, kde
bol prezentovany proces a spdsob liberalizacie
kapitalového Uc¢tu. Mimoriadne vyznamnou akti-
vitou pre SR bolo vyjazdové zasadnutie Rady
OECD vo Vysokych Tatrach v dnoch 18. - 20.
septembra 2003, pocas ktorého bola schvalena
sprava ,,Slovenska republika: examinacia pozicie
k Liberalizacnym zavazkom kapitalovych pohybov
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a neviditelnych operacii a institutu narodného
zaobchadzania“. Prijatim spravy Radou OECD
bol ukonceny nielen popristupovy proces SR vo
vyboroch CIME/CMIT, ale cely popristupovy
proces previerok SR, ktoré prebiehali na pode
financneého direktoriatu DAFFE.
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Predehadzajice
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31.12.2002
)

Iaa3

11153
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191157
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235277 500
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AKTIVA

Rizdok

Xl Pohladavky vodi bankirm Furopskeho systému
centralnyeh bdnk

NIV Pohl'adaviy vodi gstatnym rubroniénym
subjektom
- who: Repo obchody

N Poskytnutd dvery fuzemskym bankim

NV Ostarné pohladiavky voi lusemsky
AKTIVA CELKOM
Osabaini agenda Narodne) banky Slovenski

Pohbfadivky statu va vat'uho k wahraniéiu

Poanamhky Brurto
1

112387

D ET] 262

111 HIanl T
|12 &Y 463
1399 Tl

442 657 141
11443 246

500323

Beiné hftovné obdubie

Kurekeia

P!

10 848

2341 995

15 (4

xertn
3
L12387

49571 262

dirpst 729
TOOR 17
HRURE R I
440 315 146
11 405 132

b 3{H) 423

Predechiadzajuce
itovné obdohie
31122002
4

26 27K 725

23 9o 192
11712498
13 2533 331
4014 510 358
f 14 G0

£ 407 153
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PASTVA o
Pas Predehadzajice
BezZud nilovied obdobic
Riadok Pozmimky wétovnd obdobie Jtazz200
5 ]
1 Livazky vodi klicntom 19413 160 E& 548 635
) hoind uéty 13 054 463 130
i terminuvant vidady 1197 812 142 523
e Géelove viarand vklady
d] uety statnyeh orgdnov, arganoy Bremnej 1§ 4135 10 17 240 752
samospravy. fondov
il Fiavicky £ dihovych cennych papieroy
w)  vydané dlhove cenng papiere
by ostamé zavizky 2 dlhovych cennyeh papierey
1l Ostainé pasiva 1 RS0 547 5091 347
1V Wynosy budisich obdobi @ vidavky budicich vbdobi 2098 §5g
A Revervy 17 111640 L5 (b32 643
W Podriadené finanéne sivicky
Vil Zavizky vodi Medzindrodnému menovému fendu 9 4 35 546 4621 (1)
Vil Zavizky voln bankidm Curdpskehio systéru centralnych bink
Ix Zavazky voéi ostainym zahruniénym subjektom 36 A22 174 11399101
2 tahe: Repo obchody 13 33 466 694
X Uty penaznych rezery bank 11504 4998 20407372
v Warodnel hatke Slovenska
Xl Cenné papiere vydané Nirodnou bankeu Slovenska L5 35759 Ml 42 53010040
bl Chsgarng sdvirky vodi tusemsku 123 497 930 107 5329635
£ loho Repo obehody 13 L5 753 442 84 505 478
X Emisia bankovivk o minei 16 1032 540 363 PR
XV Licet 3taty 14 17075 247 23094 521
XV Statne fondy a iné 2G¢tovame so SL3mym rogpodiom 14 11 026 001 3457 987
Xl Fétavanic osubitnyeh operacii s prostriedharm 14 71 380 880 b K14 930
Slovenskej republiky
XKWL Fakladnd imanie 466 GRT 406 667
XV Rezervné fondy a ostainc fondy tvarené zo zisku 10k 164 552 Lk 163 B34
&l wakonny rescreny fond
k) rezervny fond 10 164 B39 10 163 859
cb  ostsiné fondy tvorend so zisku ’
XX Ostuné kapitiove fondy T 60 F1435
XX Ocenovane rosdiely ] 13 284 03
Al fond na nové ncenenie rlata 13 289 1053
by ¥ prepotiu caberpelovacich dervvitoy
¢p o« prepoftu podielovich cennyeh papicroy a viladay
XXI Vgsledok v precenenia majetku o 2avickoy 18 15 BU0 350
7 minulych rokoy
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PASIV A

Riadok

NXI Neohridemy airan s minolych rokov

NXND Zisk alebo struta bednéhe uétovného ubdobia
PASIiVA CELKOM
Osobitnd wrenda Navodne] banky Slovenska

Zavigky At vo vrtshu k zabrunidi

Poznimky

Being

ittovné nbdobie

5
- 24 839
S 3434207
40 35 146
1% 333 046

0 50h1 423

Predchidzajhce
iétovne nlniohie
322902
]

- RIG (NG
404 510 358
14984 313

8 OO7T 155
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Podsuvaha
PODSUVAHA AKTEV A

Riadal:
t Pohladinky < budicich tverow, pdfidiek o gdruk
w pohladdvky < budGeich dveroy a pdFitek
b, poskyvtnuté zaruky o cuoma
I Poskytmué zéruky
u uchnutelmasti
b openue
¢ cetind papeere
Ao ostang
1t Pohladivky zo spotovych opericii s
a. urokowvymi ndstrojmi
b, mcnevymi ndastojm
c. akeovema nastiamm
kotnaditnymi ndstrogmi
oo Gvernvynu nasirojme
8% PahTadivky « pesnych terminovych vperacii 5
uo o arokeventi nastrejm
b, mwenovymi ndstrojmm
¢ akcinvimi nastrojmi
d.  komoditnymi nastrojmi
e dverovymi mstragma
¥ Fohladivky » operacii s opeiami s

a. urokovymi nastrojri
b, menovimi ndsteojmi
o, akcovymi ndstrog
d. komoditnymi nastroymi

Co Wverovyme nastcafimi
Vi Odpisané pohladavky

Vil Hodnoly odovedané do dschovy, do sprivy,
na uloZenie

Ralll ¥lastng hodnaty banky k ulofenae
X ’ Lsporisdacie oéry o cvidentnd déwy

FODSUYAHA akiiva celkom

Pornimky

Breiné
aféivné obdabic

I031 013
I 777518
| 273 497

3770 A0

37T A2
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274 Toh 228

162 512 934

444 358 250

Predehidzajuce
uétovné ohdobie
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PODSCVAHA PASEV A

Predchideajoce

Refné iétovné ohidabie
Riadok Poznamky gy né ohdobic 30122002
1 1
Zdvizky ¥ huddcich dverev, phadivk o saruk
a. giviirky v buddeich uverey a poficick
b prijucé rreky o rudena
1 Prijaté zdruky 58 458 922 47 176 751
a. nehnutelnosti
b ey 24 17732 008 22 R 407
¢ Cconné papiere 9] 300 T 432
d. ostatné 242197 T A3
e keluterdly - cenné puphere 25 i 92h 5T 23097 299
i Ziviicky 20 spotovych opericii s
a. drokovynu nastrojou
b, menovymi mastregmi
e akewvimi nastrajmi
4 komoditnymi nastrojmu
e Ovcrovymi ndstrajmi
(A% Zavizky ¢ peviych terminovich opereii s 908 344 14 377 0640
a. Urokevymi nasteojmi g 1777 518 L 652 201
L. menovymi nasteojmi 1 130 828 12724 859
¢ akciowymi ndstrajmi
d  komoditnym nistrojmi
e Overovyo rislrojn
Y Faviichy £ operdcn s opeiamt & 34 Til 1 16T 443
@ lrokesymi pdstrofmi
b, menevym nastrojmi & 3 4u6 731 L 167 363
¢ akciovyrm rdstromm
d. komedityani nastrojmi
@ dverovemi nastrojmi
v Hodnaty preveae do aschovy, do spravy, na uleienie 45 227 1 6al 103
Y1l Vlastne hodnoty banky k uleZeniu 377 416 004 28 136 T1R
Vil Usporiadacie 8ty a evidenéné Olty
PODSL YAHA pasiva celiom 444 358 250 302 73% 100
Tritum. Podpis ¢lena (¢lenov) Aamestnance zodpovedny Famesiance gedpesedny
04 03.2{m Srarutdmedin mganu za Wliovniclin 2 vykaz
(oM jednotky (Muenwo a priezvisiko, podpsh (Menara pricgvisks, podmisk:

Waypracoval

Marta Dreschorovd Naﬂ)dna ba"ka S|Uuen5ka [ng. Milera Korchiovd
Breiglmdaty
Bt ey
A =194
b g 5

e

o
lng, Kanarim Fargelovd

Telefn: 8787 2310
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Ministerstve Nnanca Slovenske) republiky ~ Wisledovka IJE_B_Z_{JI
221 8327200292
v .
VYKAZ ZISKOV A STRA
Nirodnej banky Slovenska k 31.12.2003
v tis. Sk
Predehidzagice
Beiné udtovné obdubtie
Riadok Poxndmky wétovné obdobie 31.12.2002
1 2
i Vimosy 7. urokay a ohdabni vynesy 19 16T 099 & 304 0D
x toho:
ay uruky  dlheyych cennych papicroy & 194 593 54947 vai
b3 uroky pri repo abehodoch UGB 858 J0h 10k
3] roky z derivitovych operici 9] 335 M 543
1 Naklady nadreky 2 obdobné niklady L] - 15 131 27) - 12385 026
z toha:
a) naklady na dreky » dlhovich cennyeh papicroy -3 094 223 P32 e
L] uroky platenc pri repo obchadoch - 7451 062 -5 BOLYSS
c} aroky z derivitovych operdcii - B9 Y28 - 237474
1] Vynosy 7 akeil a podielov v obechodnych spoloénostiach 28 439 10 R48
a) vinosy # podiclovych cennyeh papicroy a vkladoy v
obchodnych spoloénostiach € podstatayeh vplyvom
b} wynosy ¢ podiclovych cennfch papicrov a vkladov v
obechodnyveh spoloénostiach s rozhodubeim vplyvam
c) vynosy ¢ akeil a ostatnyeh podicloy 7.3 28 630 30 34%
v Vimosy 2 poplatkev a provizii 20 144 460 130 Ok
v Naklady na poplatky a provizie 2t -6l - 32564
Yl Cisty zisk alebe Cistd strata z finandnych aperdcii 2l -221624670 - 23323952
VIl Ostatné finanéné vynosy 17068 23633
Vi Ostutnd finandéoé naklady - 151728 - 269 267
1X Vicobeons prevadzkové niklady 22 -1 L5% 523 -1 246 010
ad niklady nu zamestnaneoy - 662912 - 731411
aa) mzdy - 495 524 - 560 821
ab) socidine poistenie a zdravetné poistenie - 167 388 - 170 590
b}  ostatné vieobeond provadzkové niklady - 492 6H - 514599
X Ostatneé prevadekove vimosy 45434 192 194
X1 Ostatné prevadzkové ndklady - 133720 - 342129
Xl Pouditie rezerv a opravnyeh polofick k hmatnému magetku 12 5 Ug7
a nehmotnému naajetke
a) poufitie rezery na hmotny majetok
by pouditie opravnych poledick k hmolnému majetku 5 Y87
3] pouZitie apravnveh polofick k nehmotnému majetku
XIn Odpisy, tvorba rezerv a opravnych poloZiek k hmotnému - 522079 - 202 678
majetku & nehmonému majetku
a}  odpisy himotného majetku 1 - 451 939 - 231 938
k) tvorba rezery na hmetnd majetok
¢} tvorba opravaych poloZick k hmotnéru majetku (4 - 52412 - 3767
d} ndpisy nehmotného majetku L1 - 17 708 . 22953
e} tvorba opravonych poloZick k nehmotnému majctku
X1V Poufitic texzery 4 opravnych potofick k pobladivkam 127903 612
a zarukdm, v¥mosy 2 postopenych pobladivek a
vynosy Z odpisanych pohladavok
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Hiadok

XV

Xl

XV

KvIN
XA
XX
XX(
XX

XXVI
XXV
XXVIL
A

B

Darum:

0a.03 20412

Yypracaval:

Wiera Lamotovd

Paznamky

a) ponzilie recery nu pohbadivky a caruky
by powfitie opravnyeh peloZiek k pohladavkam
a pohladavkam zo zdruk
¢l wynosy 7 postepenveh pohl'adivok o vvnosy
« odpisanych pohladavok
Odpisy, tvorba recery a opravaveh polofick
k pohladdvkarm a pohladivkam 7o saruk
i) tviarba opravnyeh polofick k pohladavkam a pohladaviam #o zaruk
b1 tvorba revery na pohladivky o pohTaddvky 20 zdruk
¢l tvorba rezery na zaruky
d)  odpis pohladivok u pohl'adavok 7 platich 7a 7aruky, strary x
postipenych pohladavok

PouZitie opravnich polaiek k podiclovym cennyim papieram

a vkladom v ehchodnych spolognosiiach s rovhedujdcim vplyvom
a podiclovym cennym papicrom a vkladom v obchodnych
spoleénostiach & podstuimym vphvom

Tvorba opravnych pelofick k podielovim cennyim papicrom

a vkladom v obchodnych spolognostiach s reehodujacim vplyvem
a podielovym connym papierom a vidadom v obchodnych
spoloénostiach s podstatnym vplyvam

PouZitic vstatnych reeery

Tvorha ostainych rezery 17
Pou¥itic ostatnych opravnjch polofick

Tvorba ostamn ych opravigch peloZick

Zisk alebo strata za nétovnd obdpbie 7 befnej fmnosti
pred odvodom zo ziske

himeriadne vynosy
Mimaoriadne ndklady

Zisk alebo strata za udtovné obdobi¢ « mimoriadnych Sinnesti
pred ndvodom za zisky

Da z prijmov - dad vyberund zrikou

Cdvod zo zisku

Zisk alebo strata za uétovné obdebie po odvode zo zisku i3
Sioéet nakladoy

Hiéct vynosov

Piudpis Glena (£lenovy Farnwestnaner o povedny
Stalutimeho orgénu za idlovmictve

J’L’l v jedaote: (Meno g privzvisko, podpisk
Jgares
TN L
Ndrodnd banka Slovenske
diladok pedeatk
rafisfava

=194~

[ng Milena Korerdova

Beiné
dctovné ohdobie
1

127903

- 47102

- 6104

= 111 B

- 31433027

- 4T

-31434 297
- 68 021 437
36 586 740

Predchideajice
aftovaé obdobic
3122002
1

322
2490

- L34

- M 298

[Ie]

14 184 501
- 1377 IR
TEG G

- 30

- 24 840 147

49 595
- 3§77

10 863

- M0

- 2483619

- 69940 485

45 104 466

Lancstnance zodpovedny

8 vykax

Telgfn: §7TRT 2310
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" Bratislava 4. marca 2004

POZNAMKY

k uétovnej zavierke k 31.12.2003
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Poznarmky zostavené k 31, decembru 2003 podla opatrenia Ministerstva financii SR &. 21 832/2002-92
{v tisicoch Sk)

1. Viecbecné informacie o banke

Narodna banka Slovenska (dalgj len ,NBS' alebo .banka') je centralinou bankou
Slovenskej republiky. NBS bola zriadena na zaklade zakona & 566/1992 Zb. o Narodnej banke
Slovenska v zneni neskordich predpisov (dalej jen ,zakon o NBS'). Swoju &innost zahgjila
1. januara 1993 ako emisnd banka Slovenskej republiky. NBS je pravnickou osobou so sidlom
v Bratislave, ul. Imricha Karvasa 1, (CO 30844789. V majetkovopravnych vztahoch pri nakladani
s vlastnym majstkom méa postavenie podnikatefa. NBS tveri Ustredie v Bratislave, tri pobotky
v Slovenskej republike (Bratislava, Banska Bystrica, Ko3ice) a (¢elové organizatng zlozky.

Hlavnym cielom NBS je udrzanie cenovej stability, a preto NBS:

+ urélje meanovl politky,

s vydava bankovky a mince,

« riadi, koordinuje a zabezpeduje pefaZny obeh, platobny styk a ziétovavanie dat platobnéha
styku,

» vykonava dohfad nad bezpetnym fungovanim bankového systému anad vykonavanim
bankowvych ¢innosti,

»  zastupuje Slovenskl republiku v medzinarodnych finanénych indtitdciach a zabezpeduje
plnenie dloh vyplyvajlcich z tohto zastlpenia,

« zastupuje Slovenskd republiku v operaciach na medzinaradnych financnych trhoch siivisiacich
5 plnenim menove] politiky.

Najvy&3im riadiacim organom NBS je Bankové rada NBS (dalej len .bankeva rada®).
Bankova rada je podla zakona o NBS osemélenna: guvernér, dvaja viceguvernéri, dvaja vrchni
riaditelia NBS a traja dal&i élenovia. Guvemeéra a viceguvernérov vymentlva a odvolava prezident
Slovenskej republiky. Vrchnych riaditelov a ostatnych ¢lenov bankovej rady vymeniva a odvoléva
vlada Slovenske] republiky. Podlfa zakona & 149/2001 Z. z. zo 6. gprila 2001, s Uginnostou
od 1. maja 2001, ktorym sa meni zaken o NBS, je funk&né obdobie élenov bankove] rady
pafrogné. Do 30. aprila 2001 boli guvernér, viceguveméri a vrchni riaditelia vymenuvani na sest
rokov. Funk&né obdobie ostatnych Elenov bankovej rady bolo Stvorrofng. Clenstvo v bankovej rade
je obmedzené najviac na dve funk&né obdobia nasledujice za sebou. NBS zastupuje navonok
guverneér.

W roku 2003 &lenmi bankove] rady boli:

Meno funkeia funkéné obdobis
Ing. Marian Jusko, CSc¢. guvernar od 30. jola 1999 do 30. jula 2005
Ing. Elena Kohutikova, CSe. viceguvernérka  od 28. marca 2000 do 28. marca 2006
Ing. Ivan Sramko viceguvemér od 11. janudra 2002 do 11, januara 2007
Ing. Jan Mathes vrchiy riaditel  od 1. janudra 1999 do 1. januara 2005
RNDr. Karol Mrva vrohny riaditel  od 1. decembra 2000 do 1. decembra 2006
Prof. Ing. Jozef Ko&nar, DrSc.  Elen od 1. decembra 2000 do 1. decembra 2004
Paznamky s nedelitefnou stiéastou Uétovne] zavierky Narodnej banky Stovenska 9




NARODNA BANKA SLOVENSKA
Poznamky zostavené k 31. decembru 2003 podl'a opatrenia Ministerstva financii SR &, 21 832/2002-92
{v tisicoch Sk)

Clenom bankovej rady za Ginnost v riadiacom organe banky boli v roku 2003 poskytnuté
z fondu odmien prijmy v penazne] forme v objeme 5 760 tis. Sk (6 240 tis. Sk v roku 2002).

2. Sposob zostavenia d&étovnej zavierky

Ro¢na uUétovna zavierka NBS k31.decembru 2003 bola zostavena v silade

50 vieobecne zavaznymi pravoymi predpismi, najma:

»  zakonom o Odtovnictve & 431/2002 Z, z. (dale] len ,zakon o Oétovnictve™),

+ opatrenim Ministaerstva financii SR & 20 359/2002-92 z 13. novembra 2002, v zneni opatrenia
Ministerstva financii SR & 13 §93/2003-92 zo 17. juna 2003, ktorym sa ustanovuju podrobnost
o postupoch (Stovania a ramcove] Udtove] osnove pre banky, poboéky zahranignych bank,
Narodnu banku Slavenska, Fond ochrany vkladay, obchodnikov s cennymi papiermi, pobodky
zahranidnych obchodnikov s cennymi papiermi, Garanény fond investicii, spravcovske
spolotnosti, pobotky zahraniCnych spravcovskych spelofnostl a podielové fondy {dalej len
Lopatrenie™),

« opatrenim Ministerstva financii SR &. 21 832/2002-92 2z 10. decembra 2002, ktorym sa
ustanovujl podrobnosti o usporiadani, oznalovani poloziek individualnej actovnej Zavierky,
obsahovom vymedzeni tychie poloZiek arozsahu ddajov uréenych z G8tovnej zévierky
na zverejnenie pre banky, pobocky zahraniénych bank, Narcdnu banku Slovenska, Fond
ochrany vkladov, obchodnikov scennymi papiermi, pobotky zahraniénych obchodnikov
s cennymi papiermi, Garanény fond investicii, spravcovské spotocnosti, pobocky zahraninych
spraveovskych spalognesti a podielové fondy.

Ué&tovna zavierka bola zostavend ako riadna Uétovng zavierka k 31. decembru 2003,

vzhladom k tomu, ?e sa od 1. januara 2003 z ddvodu zmien opatrenia zmenila Struktara
siivahy a vykazu ziskov a strat, boli idaje za predchédzajlice UEtovné obdobie {od 1. januara 2002
do 31. decembra 2002) vykazané v sivahe awvo vykaze ziskov a strat primeranym spdsobom
upravené tak, aby bali porovnatelné s adajmi raku 2003, a to bez vplyvu na vysledok hospodarenia
a vlasiné imanie.

Celkova suma aktiv a pasiv uvedend v O¢tovne] zévierke zoslavenej k 31. decembru

2002 podla opatrenia MF SR ¢. 65/356/1996 v zneni neskordich predpisov (603 817 061 tis. Sk}

sa lidl od celkovej sumy aktiv a pasiv uvedene] v tejio 0ffovne] zavierke (404 510 358 tis. Sk

v stlpci Predchadzajace Gétovné obdobie} z dévodu zapoditania uréitych poloZiek na strane aktiv

a pasiv za Gtelom zabezpedenia zachovania zasady porovnatelnosti Gétovnej zavierky v zmysle

poziadaviek zakona o Uétovnictve, ide o nasiedovné polozky:

« pohtadavky azavazky vodi MMF (21 074 821 tis. Sk), O¢tované brutto metddou
do 31. decembra 2002,

» pokladniéng poukazky NBS poskyinuté ako kolateral pri sterilizanych repo obchodoch
{85 B45 00O tis. Sk), UEtované metodikou platnou do 31. decerbra 2002, na zaklade ktorej
banka GStovala v sGvahe o prijatomn Uvere a sO&asne o poskytnutych cennych papieroch
a o pohladavke z poskytnutych cennych papierov,

s cenné papiere prijaté ako kolateral v repo obchodoch (23 097 299 fis. Sk), Gétované metedikou
platnou do 31, decembra 2002, na zéklade kiorej banka G&tovala v sivahe o poskyinutom
Overe a s(i€asne o prijatych cennych papieroch a o zavazku vratit tieto cenné papiere,

“ e ylastng pokladniéné poukazky NBS v portfoliu NBS (B4 355 000 tis. Skj aftované metodikou
platnou do 31. decembra 2002, ra zéklade kiorej banka (ftovala vsGvahe o cennych
papieroch a zavazku z emisie cennych papierov, ktoré neboli k 31. decembru 2002 predane
alebo poskytnuté v ramci repe obehadey,

= usporiadacie U8ty devizovych operacii (4 476 408 tis. Sk), Uétované brutto metddou
do 31. decembra 2002,

Poznamky sU nedelitelnou siéastou Uétovne] zavierky Narodngj banky Slovenska 3
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NARCDNA BANKA SLOVENSKA
Poznamky zostavené k 31. decembru 2003 podia opatrenia Ministerstva financii SR €. 21 832/2002-92
v tisicoch Sk)

» vklady Slovenskej republiky vo Svetovej banke (658 090 tis. Sk) ictované brutto metodou,
» zO&tovanie so tatnym rozpoétom (85 tis. Sk).

Roéna 0&tovna zavierka za rok 2002 bola schvalena na 6. rokovani Bankovej rady NBS
dria 14. marca 2003.

3. Pou3ité uctovné zasady a uétovne metddy
3.1 Zmena détovnych zasad a metod k 1. januaru 2003

V zmysle zakona o GStovnictve a opatrenia boli k 1. januaru 2003 za(itované rozdiely
zo zmeny pouzitych Gftovnyeh zdsad a metdd. Rozdiely zo zmeny pouZitych Gétovnych zasad
a Uttovnych metdéd od 1. januara 2003 boli Odtovnymi pripadmi Gétovného obdebia roku 2003
a priaznivo ovplyvnili Wastné imanie vo vy$ke 29 178 685 tis. Sk. Z toho k 1. januarw 2003:

» precenenim zlata na realnu hodnotu vznikol fond na nové ocenenie zlata vo vyike
13 278 135 tis. Sk {poari pozn. G},

= prvoiné precenenie cennych papierov na redlnu hodnotu ovplyvnilo vlasing imanie vo vyske
1 702 898 tis. Sk (pozri pozn. 7.1),

* podiatoiné precenenie derivatov ovplyvnile viastné imanie vo viSke 495 388 tis. Sk (pozri
pozn. 8},

s zrudenie rezervy na krytie devizovych strat z otvorenej devizove] pozicie banky ovplyvnilo
viastné imanie sumou 13 727 281 tis. Sk {pozri pozn. 17) a

» preQétovanie predmetov mizejnej a galeriinej hodnoty z prisludnych sUvahavych (ctov
do podstvahovej evidencie zniZilo viastné imanie ¢ 25 017 tis. Sk.

3.2 Defi uskuteénenia Gétevného pripadu

Banka Uftuje o skutosnostiach, kioré st predmetom GEtovnictva, v sllade s opatrenim
v den, ked sa uskutodnil Gdtovny pripad, tzn. defi vyplaty alebo prijatia hotovosti, v pripade inkasa
z Uétu defi vykonania platby, pri cennych papieroch, derivatovych finanénych nastrojoch a zlate
defi dohodnutia obchodu, pri zarukach defi vydania alebo prevzatia zaruky, pri pefiaZnych
prostriedkoch v cudzej mene def pripisania podla dodlej spravy, v pripade vlasinickych vztanoy
def nadobudnutia alebo zaniku vlastnictva, v pripade manka, schodku alebo prebytku den
zistenia.

Vynosove a nakladové (roky, poplatky @ provizie si uznané v okamihu, ked vzniknd.
Vietky naklady a vynosy si zaldtovang a vykazané v (ftovne] zavierke v silade s akrualnym
princigon.

3.3, Zasady kiasifikacie pohladavok

V silade so zékonom o Octovnicive a vnltornymi pravnymi predpismi banky, s ciefom
dodrzat zasadu verného zobrazenia v UStovnictve, NBS hodnoti rizikovost pohfadéavok, klasifikuie
ich atvorl k nim opravné poloZky. Podla miery rizika obsiahnutého v pohladavkach zaraduje
banka pohladavky do kategéril: $tandardné, Standardné s vyhradou, nesdtandardne, pochybné
@ Sporne a stratoveé.

Poznamky sl nedelitelnou si¢astou Gétovnej zavierky Naradnej banky Slovenska 4




NARCDNA BANKA SLOVENSKA
Poznamky zastavené k 31. decembru 2003 podla opatrenia Ministerstva financii SR &. 21 832/2002-92
{v tisicoch 3k)

Pohladavky sO na zaklade rozhodnutia sidu oich nevymozitefnosti ana zéklade
rozhodnutia bankove] rady odpisané do nakladov a opravné poloZky k nim rozpusiené v prospech
vyhosov bez vplyvu na hospodarsky vysledok.

3.4. Prepotet cudzich mien

Majetok a zavazky vyjadrené vcudze] mene s0 prepoditané na slovenskd korunu
kurzom uréenym v kurzovom listku NBS ku diu uskutoénenia Gétovného pripadu a v (Ctovnej
Zavierke kurzom k 31. decembru 2003. Vielky kurzové zisky a straly si wykazané vo vykaze
ziskov a sfrat,

Kurzy hlavnych cudzich mien pouzitych na ocenenie majetku a zavazkov k 31, decembru

boli:
__ . Mena .. ...Mnaistve . 2003 S 'S
EUR ] 41,161 41,722
usD 1 32920 40,035
JPY 100 30,779 338711
XOR 1 48,742 54,228
3.5, Repo a obratené repo

Qd 1. januara 2003, v sivislosti so zmenou opatrenia, st operacie, pri klorych banka
prijgla cenné paplere za hotovost so sléasnym zévazkom poskytnif tieto cenné papiere
k uréitérmu datumu za sumu rovnajacu sa prevedens] hotovosti a Groku (obrateny repo obchod}
wykazané ako poskyinuté (very. Kolateral prijaty v repo cbchode sa vykazuje v redingj hodnote
v podsivahe a precefiuje sa ku diu zostavenia Ullovne] zavierky. Precenenie kolateralu
neovplyviiuje sivahu a vykaz ziskov a strat,

Operacie, pri ktorych banka poskylla cenné papiere, resp. zlato za hotovost
50 sU&asnym zavazkom prijat tieto cenné papiere, resp. zlato kuréitému datumu za sumu
rovnajicu sa pdvodnej hotovosti a Grgku (repo obchod), sU wykézané ako prijaté dvery
so zabezpedovacim prevodom kolateralu. Kolaterdl poskytnuty v repo obchode zostava v suvahe
a v Uctovnej zavierke sa precenuje na readlnu hodnotu.

Okrem repo chchodov a obratenych repe ohchodov vykonavanych priame bankou, banka
udelila mandét na vykondvanie obchedov s cennymi papiermi v dribe NBS vybranym bankam
na zaklade zml(y o poskytovani sluZieb tzv. ,Securities Lending”. Ma zaklade tychto zmliv fieto
vybrang banky poskytujd v mene NBS cenné papiere z Uétov NBS za holovest so suasnym
zavazkom prijat tieto cenné papiere spat (repo obchod) a nasledne prijimaju na Géet NBS cenné
papiere za hotovost z predchadzajiceho repo obchodu so siasnym zavazkom poskytnlt tieto
cennd papiere spat (obrateny repo obchod) alebo investujd prijatl hotovost do terminovanych
vkladov podla dohadnutych limitov. Pri tychto transakcidch ziskava NBS &ast vynosu, ktorym je
rozdiel medzi nakladmi zrepo obchodov awynosmi z obrétenych repo obchodov, resp.
terminovanych vkladov, kiory je vykazany vo vykaze ziskov a strét. Transakcie, ktoré vybrané
banky vykonavajl s cennymi papiermi NBS na zéklade zmliv o poskytovani sluZieb ,Securities
Lending” banka nevykazuje v stvabe k 31. decembru 2003 ani k 31. decembru 2002 (pozri pozn.
20).
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Trhové a tverové riziko banky je pri tychto fransakciach minimalizované vymedzenim
produktov, do ktorych mézu byt prijaté finanéné prostriedky investované a protistran, s klorymi
mézu byt obchody uzatvorené.

3.6. Rezervy

Rezervy st zavizky s neurditym Zasovym vymedzenim alebo vydkou, kiore vznikli
z minylyeh udalosti, od splnenia kiorych sa odakava, Ze budd mat za nasledok zniZenie
ekonomickych OZitkov, dajd sa ocenit v zmysle zakona o UStovnictve a vykazujl sa v U{tovnegj
zavierke.

V sllade so zakenom o Uétovnictve a Metodickym pokynom Ministerstva financii 3R
£. 24 658/2003-92 sa od 1. januara 2003 netvoria rezervy na krytie vieobecnych bankovych rizik.

K 1. janudry 2003 bola rezerva na krytie predpokladanych kurzovych strat z otvorenej
devizovej pozicie zruiena a ovplyvnila vlastné imanie banky. K 31. decembru 2003 NBS vytvorila
rezervy na zavazky vo&i zamestnancem {pozri pozn. 17).

3.7 Emisia obeziva

NBS spravuje emisiu bankoviek a minci a ich stahovanie z obehu. Prisiusny zavézok
z emisie obeZiva sa vykazuje v slivahe v menovitef hodnote.

3.8. Naklady ra pozitky pre zamesthancov

Socidlny fond, fond odmien a fond déchodcov, ktoré vyivarala NBS do 1. januara 2003
na krytie poZitkov zamestnancov, bali v silade so zmenocu opatrenia preidtované na prisiudné Géty
Zavazkav.

NBS pravidelne prispieva do Saciflne] poistovne na zdravotng, dbchodkove
a nemacenské poistenie, zabezpetenie v nezamestnanosti a do garanéného fondu, Prispevky s
realizované vo vyike zakonnmjch sadzieb platmjch vdanom roku. Banka fieZ plati odvod
za nesplnenie povinného podielu zamestndvania ab&anov so zmenencu pracovnou schopnostou
podla zakona o zamestnanosti.

V spolupraci s doplnkovymi  dochodkovymi poistovfiami NBS vylvorila pre  swojich
zamestnancov program déchodkového pripoistenia.

3.9. Dane

NBS je dafovnikom dane z prijmov pravnickych osob, kde v zmysle § 18 zakona
& 366/1999 Z. z. o daniach z prijmov v zneni neskordich predpisov (dale] len .zakon o daniach
z prijmov") sd predmetom dane iba prijmy, z ktorych sa daf vybera osobitnou sadzbou.

Cd 1. marca 2003 banka nie je platitelom dane z pridanej hadnoty.
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3.10. Rozdelenie hospodarskeho vysledku a odvod zo zisku

V stilade s § 38 zakona o NBS vysledkom hospodérenia banky za (¢tovne obdobie je
wytvoreny zisk alebo strata, NBS pouZije vytvoreny zisk na pridely do rezervného fondu a daldich
fondov wytvaranych zo zisku, pripadne na Uhradu straty z minulyeh rokov. Zostavajici zisk banka
odvedie do Statneho rozpoftu alebo na zéklade rozhodnutia viady Slovenskej republiky
do &tatnych finanénych aktiv podia osobitného predpisu.

Stratu wytvoren( v Gétovnom obdobi méZe NBS ubradif zrezervného fondu alebo
zinych fondov, alebo bankova rada mdZe rozhodndf, Ze sa neuhradend strata prevedie
do nasledujiceho Oftovného obdobia (pozri pozn. 13).

4, Sposoby ocefovania

Pri ocefiovani majetku a zavazkov v Uétovnictve postupovala NBS v silade s § 24 a2
§ 28 zékona o O&tovnictve. Ku dfu uskutoénenia uétovného pripadu je majelok a zavazky
ocefovany obstarvacou cenou, menovitou hodnotou, viastnymi nakladmi alebo reprodukénou
obstaravacou cenou (§ 25 ods. 1 zékona o Udtovnictve). Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje UStovng
zavierka sa jednotlivé zieZky majetku a zavazkov ocenia nasledovne (§ 27 ads. 1 zaAkona
o uétovnictve):
- cenné papiere trhovou cenou alebo kvalifikevanym odhadom s vinimkou podielav
na zakladom imani v obchodnych spolognostiach a cennych papierov emitovanych
tankou a
- derivaty trhovou cenou alebo kvalifikovanym odhadom.

V pripade, Ze ku diu ocenenia nie je moZné redinu hodnotu objektivne urit, barka
pouzila ocenenie v slilade s § 25 zakona o (ftovnictve.

41. Zlato

Ziato je ocerené reélnou hodnotou, kiord vychadza z trhove] ceny londynskeho
dopoludiiajdieho fixingu zlata v USDJozs (tréjska unca). Zmeny realne] hodnoty zlata ovplyviuja
vlastné imanie banky. Predaj zlata mé vplyv na vykaz ziskov a strét.

Precenenim zlata na realnu hodnotu k 1. januaru 2603 vznikol fond na nové ocenenie
Ziata, ktorého zostatok predstavoval rozdiel medzi trhovou cencu zlata k 21. decembru 2002
vo vyike 342,75 USD/ozs a historickou nadobidacou cencu zlata vo viske 62 54451 SKK/g (pozri
pozn. 6). Pri predaji zlata sa precenenie via®uce sa k prisludnému objemu predaného zlata
odiétuje 2 tohto fondu do hospodarskeho vysledku.

Swapové operacie so zlatom boli vykazané do 31. decembra 2002 v podsivahe.
Od 1. januara 2003 s0 vykazané v sdlade s plathymi predpismi ako repo obchody so zlatom, tzn.
zlate pouZité v tychto transakciach ako kolaterd! je sudastou bilanénej sumy v polozke zlato.
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4.2, Cenné papiere v poitfoliu

V zmysle zakona o Uttovniclve a opatrenia bola banka povinna zaradit cenng papiere
podia zameru, s ktorymi boli obstarane, da kategdrii:
~ cenné papiere na obchodovanie,
- cenné papiere na predaj,
- ¢enné papiere drzané do splatnosti,
— cenné papiere obstarané v primarnych ermisiach neuréené na obchodovanie,
— podielové cenné papiere vabchodnych spolo€nostiach s rozhedujdcim  vplyvom
a pedielové cenné papiere v obchodnych spolognostiach s podstatnym vplyvom
a nasledne ich ocenit podla § 24 a § 27 zakona o O€tovnictve,

4.2.1. Cenné papiere na obehodovanie a na predaj

K 1. januaru 2003 banka zaradila cenné papiere v portfdliu do kategdrii na obchodovanie
a na predaj. Ich prvotné precenenie na redinu hednotu k 1. januaru 2003 sa premietlo vo viastnom
imani banky. Zmena ich redlnych hodndt avplyviuje hospodarsky vysledok banky.

Od roku 2003 si dihopisy bez kupénov pri prvotnom zachyteni ocenené obstaravacou
cenou, klord je postupne navySovand o éasové rozlidenie rozdielu medzi obstaravacou cenou
a menovitou hodnotou, kiorym je diskont, Tento Casove rozliseny diskont je sGlastou Grokovych
VYNOSOoV.

Dlhopisy 5 kupdnmi st pri prvotnom zachyteni ocenené gistou obstaravacou cenou (bez
nakipeného kupénu), ktord je postupne upravovand o &asové rozliSenie rozdielu medzi Eistou
obstaravacou cenou a menovitou hadnotou {diskont alebo prémia), ktory je stéastou Grokowych
vynosov. Kupén je Urokovy vynos, kiory je fasovo rozliSovany na mesaénej baze. Cenné papiere
zaradené do kategérii na abchodovanie a na predaj sa precefujd na realnu hodnotu ku diu,
ku ktorému sa zostavuje (Stovna zévierka. Realna hodnota je trhova cena vyhlasena na verejnych
trhoch, ak nie je dostupna, poufiva sa ocenenie kvalifikovanym odhadom.

Pri Obytku s cenng papiere ocefiované vaZzenym aritmetickym priemerom. Tymto
spéscbom si ocefiované rovnaké druhy cennych papiercv len v pripade, ak s od rovnakého
emitenta 2 2reju na rovnakl menu.

42,2, Podielové cenné papiere avklady v obchodnych spoloénostiach s podstatnym
vplyvom

Banka wykazuje majetkovi Ofast s podstatnym vplyvom v spoloénosti RVS, as.
Bratislava (pozri pozn. 7.2). Na zaklade rozhodnutia valnéhe zhromazdenia sa spolonost
Bankové zudtovacie centrumn Slovenska, a.s. Bratislava transformovala na spoloénost RVS, a.s.
Bratislava. Diha 17. septembra 2003 zapisom v obchodnom regisiri sa zmenilo obchadné meno,
stanovy aorgany spolotnosti. Podielové cenné papiere RVS, as. Bratisiava st oceneng
v obstaravacej cene.
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4,2.3. Ostatné podiely

X Banka wykazuje majetkov (fazt v Barke pre medzinarodné zlétovanie, Bazile
vo SvajCiarsku (dalej len ,BIS"}. Podielové cenné papiere v BIS sl ocenene v obstardvace] cene,
Majetkova Ogast v BIS je wykazana vo vyske splateného podielu (25 %). Nesplatena cast podielu
{75 %) je splatna na poziadanie.

Na zakiade rozhodnutia valného zhromazdenia BIS s udinnosfou od 1. aprila 2003 sa
zmenila zadiovacia jednotka zlaty frank na novd zuétovaciu jednotku - zvldstne prava Cerpania
{XDR). Po prechode na nov(l z0Ctovaciu jednotku sa poéet akcil ani podiel na kapitali nezmenil,

Dividendy suU vyplacane z celkového podield NBS v BIS vo Svajéiarskych frankoch (pozri pozn.
7.3).

4.3, Derivatové finanéné nastraje

Derivatové finanéné nastroje predstavujl terminove a opCné obchody, kioré NBS
do 31. decembra 2002 evidovala na podsivahovych (8toch v hodnote podkladoveho nastroja.
Zhladiska d¢elu pouiitia boli derivatovd finan€né nastroje od 1. januara 2003 zaradené
do kategérie na obchodovanie, pretofe nespidali vietky kritéria pre zaradenie do kategérie
na zabezpecenie. Napriek tomu ich banka nedrii za Gfelom ziskania vyhod z kratkodobych
pohybov cien na trhu, zmien vymennych kurzov a Urokovych sadzieb. Od 1. januara 2003 v zmysle
patnych predpisov sa derivatové finandéné nastroje vykazuji v sivahe vrealngj hodnote.
Poiatotné precenenie derivatovych financnych nastrojov k 1. januaru 2003 ovplyvnilo viasiné
imanie banky (pozri pozn. 3.1).

Derivatové finanéné nastroje 50 ocenené realnou hodnotou, ktord vychadza z trhovych
cien, z metdd diskontovanych pefaZnych tokov a pri opciach z Black — Scholes modelu. Zmena ich
redlnych hadndt je premietnuta vo vykaze ziskov a strat.

4.4 Uvery a opravné polozky

Uvery si vykézané v sivahe v akumulovanej hodnote, tzn. vo vyske istiny zvy$enej
o alikvotny Orok. Poskytnuté Gvery sU znizené o opravné poloZky na mozné straty. Tvorba
a pouZitie alebo zrufenie cpravnych poloZiek, ak zaniklo riziko, na ktoré boli vytvorené, ma vplyy
na vykaz ziskov a strat.

4.5, Emitované cenné papiere

Banka emituje kratkodobé cenné papiere so splatnostou do jedného roka (pokladnitné
poukazky NES). Emisie v roku 2003 boli vydané za Géelom vylvarenia dostato€ne] zasoby cennych
papierov na vykonavanie sterilizaénych repo obchodov. Sterilizagné repo obchody slviseli
s vykonom menove] politiky v oblasti operacii na volnom trhu.
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Ocenenie  emitovanych a predanych pokladniénych poukazok NBS sa odo dha
vyrovnania emisie do dha splatnosti postupne zvyiuje o Urokové naklady (tzv, akumulovana
hodnota). V stvahe si emitované pokladniéné poukazky NBS vykazané kompenzovane so spatne
nakupenymi pokladniénymi poukazkami do portfdlia NBS, vratane fasoveho rezlisenia Grokov.

4.6, Dlhodoby majetok

Dlhodoby majetok zahfia hmotny a nehmotny majetok, ktorého vstupna cena je vydsia
ako surma ustanovena v zakone o daniach z prijmov a doba pouZitelnosti je dihdia ako jeden rok.
vV sivahe je vykazany v obstardvace) cene vratane nakladov spojenych s jeho obstaranim,
odpisovany dihodoby majetok je znizeny o opravky. Vytvorena opravna poloZka vyjadruje rozdiel
medzi nizsou realizovatelnou hodnotou majetku a jeho GEtovnou hodnotou po odpotitant opravok.
Pozemky, umelecké zbierky a nedokondeng hmotné investicie sa neodpisuju.

Dihodoby rajetok NBS bol zaradeny do jednotlivych odpisovich skupin a odpisovany
rovnomemne v stlade s odpisovym planom platnym od 1. januara 2003,

2003 2002
Qdpisova skupina Doba Roéna adpisova Doba Raotna edpisova
_ . odpisovania, sadzba v % odpispvania . sadzbav’h
1. Kancelarska technika, stroje
na spracovanie dat, osobne &
dadavkove automobily 4 250 4 250
2. Pristroje a osobne technické zariadeniz B 16,7 3 12,5
3. Zapezpetovacie zanadenia 12 84 15 67
4. Energeticke zariadenia 20 5.0 30 34
5. Budovy a stavhy 30 34 40 258
6. Objekty a predmety ndpisované
ocanbithou sadzbou urGena osobitne  uréend psobitng  uréend osohitne  uréend osobilne
4.7. Zasoby

Zasoby su ocenené obstaravacimi cenami, tzn. vratane nakladov spojenych § ich
obstaranim.

5. Pouzitie finanénych nastrojov

Finanénym nastrojom je akykolvek pravny vztah, na zéaklade ktorého vznika financne
aktivum jednej zmluvngj strany a finanény zavazok alebo kapitalovy nastroj druhej zmluvnej strany.

Suvaha NBS pozostava ve vetkej miere z finanénych nastrojov. Tieto nastroje vystavuju
banku viacerym finandmym rizikam, Hlawnym cielom je zaistit minimalizaciu rizik spojenych
so spravovanim  finanénych  nastrojov, vratane  derivatovych  finanénych nastrojov.
Tzn. najddleditejou Ulohou je bezpetné spravovanie finanénych nastrojov. Vietky ostatne kritéria
s tomuto cielu podriadené.

Na zabezpedenie tychto ciefov banka stanovuje zasady spravovania financnych
nastrojov. Zasady uréujl typy a hraniéné hodnoty akceptovateiného rizika spojeného s pbsobenim
NBS ako konzervativneho investora na finanénych a kapitalovych trhoch.
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Poznamky zostavené k 31, decemhbru 2003 podla opatrenia Ministerstva financii SR &, 21 832/2002-92
{v tisicoch Skj

Banka pouziva a vykazuje zlato ako finantny nastroj (pozri pozn. 4.1 a 6).

Derivatove finanine nastroje su vykazane v siivahe v realngj hodnote. Kedze podmienky
hodnetenia terminovych a opénych obchodov, ktoré banka uzatvorila v minulosti, nesplnaji vietky
kritéria pre ich Gltovanie a vykazovanie ako zabezpedovacich operacii, banka zaradila derivatové
finangné nastroje do kategdrie na ohchodovanie.

51, Uverové riziko

Riadenie Gverového rizika ma v banke prioritu, pretoZze v pripade neplnenia zavazkov
zmluvného partnera hrozi strata celsj investicie.

Za 0&elom zniZenia Overového rizika sU na investicie stanoveng limity, kioré maja
zamedzit koncentracii rizika jedného emitenta. Limity na jednotlivich emitentov, resp. protistrany,
ako aj pre jednotlivé druhy operacii sa priebeZne upravujl podla zmien ratingového hodnotenia,
resp. podmienok na trhu. Ako hlavny zdro] informacii pre chodnotenie kvality partnerskych stran
NBS sliZia pravidelne aktualizovang (daje ratingove] agentury Fitch. Pre hodnotenie bonity
cennych papierav, s klorymi banka obchoduje, sl pouzité hodnotenia ratingovych agentir
Standard & Poor's aMoody's. Ku konecu roku 2003 cca 90 % investicli bolo alekovanych
do dihovych nastrojov s najvyssim ratingom AAA — emitovanych vladami krajin G7, BIS,
agentdrami sponzorovanymi viadou Spojenych Stafov americkych resp. hypotekarnych dihopisov
verejného sektora v Spolkove] republike Nemecko. Do 10 % investicii tvorili depozitné operacie
a repo obchody s vybranymi finandrymi indtiticiami a operdcie so zlatom.

Uverové riziko z repo operacil je minimalizovang, pretoze véetky Overy si zabezpecené
likvidnymi cennymi papiermi s najvy&aim investiénym ratingom,.

Uvery, kicré poskytla NBS tuzemskym finanénym a inym indtiticiam, si zabezpetené
statnymi zarukami (pozri pozn. 24) a Gverové riziko je podstatne obmedzené sledovanim
zadlZenosti tychto indtitlcii.

Analyza poskytnutych Overov podla zostatkove] doby splatnasti k 31. decernbru 2003:

0o 1 1-3 Dolroka!1-—5rokev Nad 5 Medafinc- Spelu
mesiaca mesiace vritane vritana rokov vané
vritans  writae = _
Zahraniéné banky 35718222 4943507 T 40 661728
Uvery poskylnuté pri repo obchadoch v CM 35 718 222 4 943 507 40 661 728
Tuzemské banky 234 564 172461 1198441 2770338 3 622 813 7988 617
redistibuéne gvery 234 564 1052701 1876416 1428295 6 591 976
tvery poskytnulé tuzemskym bankam na pod-
pory podnikania zo zdrojov JBIC a EIB v Sk 124 320 95 086 783 338 193 955 1201199
avary poskytnute tuzemskym bankam na
podpony podnikana zo zdrojov EIB v CM 48 141 46 154 110 584 RB3 205 442
In& finan&né indiiticie 751 572 2335776 7224787 10312135
Spalu Overy bankam 35704358 5115968 3534217 9995125 3622513 58972481
Standardng avery 138 20% 1150106 1152120 5443069 139 247 B 22 81
zamestnanci 8779 106 2120 43069 139247 183 321
verging spriva 126510 1150000 1150 000 5 400 009 7 829 510
Klasifikované dvery 15 084 15 094
nefinanéng organizagia 15024 15 094
Spolu avery klientom 153383 1150106 1152120 5443069 139247 . Bp3razs
Spolu 36857 741 6 266074 4 6B6 337 15 438 194 3 762 060 67 010 406
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Poznamky zostavené k 31. decermbru 2003 podla opatrenia Ministerstva financii SR €. 21 832/2002-92
[v tisicoch Sk}

Analyza poskytnutych Overov podia zostatkovej doby splatnosti k 31, decembru 2002:
Do 4 1-3 Do1rokad-35rokoy MNad 5 Medefing- Spolu
mesiaca  mesiace vratane vratane rokoy Yaneé
[ _yritang  vritang ——— [,

Zahraminé banky 23099192 23 099 192
Guery poskylnulé pri repc gbchodoch v CM 23 089 192 23 099 192
Tuzemské banky €608 240 375497 1381976 4961756 4 385025 11 712 488
redistribuéne dvery 508 240 1089728 2816878 3 837 31 8 352 167
lrvery poskytnuts luzemskym bankam na pod-

pary padnikania zo zdrojov JBIC a E1B v Sk 324 984 245465 1934 345 532 MG 3056 811
Gvery poskylnuté tuzemskym bankam na

pedpon pednikania zo zdrojov EIB v CM 50 509 46 743 180 530 15 698 303 520
In& finanéné Institicie 791160 2403770 9313006 13 107 936
Spolu tvery bankam 24498592 375497 3785746 14874762 4385029 47919626
Standardné dvery 199329 1021067 1002100 7719577 {28 372 10 039 445
zamestnanci A158 117 2105 19877 126 372 178 324
refinandng organizacie 20950 20 950
vereind sprava 191171 1000000 1000030 7 700 Q00 9891171
Klasifikovane dvery 35800 22 400 58 200
nefinaning grganizacie 35800 22400 58 200
Spolu fvary klientom 235129 1043467 1002100 7739 577 12§ 372 10 148 645
Spolu 24733721 1418964 4 7E7 646 22614339 4 513 401 58 068 271
Poznamky su nedelitelnou stéastou Gitovne] zavierky Narodnej banky Slovenska 12

150



NARQDNA BANKA SLOVENSKA
Poznamky zostavens k 31, decembru 2003 podl'a opatrenia Ministerstva financii SR €. 21 832/2002-92

(v tisicoch Sk}

5.2. Trhové riziko

Trhovée riziko vznikd banke z otvorene]

v urokovych sadzbach.

devizove]

pozicie a z otvorengj pozicie

Analyza majetku a zavazkov banky podia zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru

2003:
Do 1 mesiaca 1-3 Do 1rcka 1 -5 rokov Had 5 Madefino- Spolu
vratane rmesiaca vralane yratane rokov vang
[ vratane e — -

Fokladni€ng hotovost, vklady
v zahrani€rych emisnych
bankach 28 462 28 462
Pohfadavky vodi klienlom 153 183 1150 106 1152 120 5 443 069 139247 B03F 925
Dihowé cenng papiers 43 975 144 24 5TB VLT o1 255437 170426 664 6 367 171 A36 6611473
Akcie @ ostatng podiely 162 677 162 677
Podiglové CF a vklady v
ebehodnych spoloénestiach
s podstainym vplyvom 108 000 108 OO0
Dihodoby majetok G816 118 G816 116
Ostalné aktiva 1263 340 2 484 9ES 3433 509 5 780 063 2944 303 15306 181
Maklady budicich obdebi
a prijmy buddcich obdobi 1459 1857 12128 13355
Pohladdvky vodi MMF 4 197 3 4 197 381
Pahfadavky vodi ESCE 112 387 112 387
Pohladavky vodi ostatnyrn
zahraniénym subjekiom 44 926 633 4943 678 195 T34 49 871 262
Poskylnulé (uwery tuzemshkym
bankam 234 564 172 461 1198 441 ZYTOAE6 3622812 7 988 617
Ozlatré pohfadavky vodi
zemsku 839 147 2335776 7224 7A7 10288 710
Majetok 91534531 33326625 9387607 191704 921 10120231 14220231 440315146
Zavizhy vodi klienlom 19102 064 42 225 153 92 114 4B5 19413 166
Ostalné pasiva I 672695 2 687 34 045 14 A57 3005 163 362 3800 547
Wynasy budicich obidobi
a vydavky budicich obdabi 930 1708 2698
Rezersy 28213 B7 202 16 223 111 640
Zavizky voti MMF 4155 546 4 155 548
Zavarky vodi astalngim
zahraniénym subjektom 25539 558 5553073 582 547 4 556 8¢ TO M 36322174
Uty pedaZnych rezery v NBS 11 504 993 11 504 508
CF wydane NB3 55 789 761 S5 759 71
Ost. zavazky vodi luzemseku 123 417 122 10 468 O340 123497 530
Emisia bankoviek a minei 102546 365 102 546 3865
Ucet staty 17 075 247 17 075 247
&F ainé radtovanie so SR 11026 001 11 326 0
Zudtovanie o5, operacii
s prostriedkami SR 3835 240 67 545 640 71380 850
Zavizky 219357678 61437 024 680342347 4696733 73104 102780067 456 686 953
Poznamky st nedelitenou stiastou Uctowne] zavierky Narodnej banky Slovenska 13
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Poznamky zostavens k 31. decembru 2003 podla opatrenia Ministerstva financii SR €. 21 332/2002-92

{v tisicoch Sk)

Analyza majetku a zavazkov banky podla rostatkovej doby splatnosti k 31. decembru

2002:

Pokladrizna hotovost, vklady

w zahranidnych emisnych
barkich

Pohradavky vodi klientom
Dihowé cenné papiers
akcie a ostatnég podiely
Podiglové CP avklady v
chehodnyeh spolodnosliach
5 podstatnym vpkyvom
Dlhodoby majelsk

Ostalne aktiva

Makiady budiicich obdobi

a prijmy budicich cbdobi
Pahladavky vad MMF
Poiradavky vodi ostatnym
zahranignym subjektom
Poskytnuts Uvery tuZemskym
bankam

Ostatné porfadavky vodi
tuzemsku

Majetak

Zévazky vodi kligntom
Ostatne pasiva

Winosy budicich obdobi

a vidavky budicich abdobi
Rezeny

Zavazky vodi MMF

Taviazky vodi ostatnjm
zahraminym subjektom
Ugly pefaZnich rezery v NBS
CF wydané NBS

Ost. zAvAzky vodl uzemsky
Ermnisia bankoviek a mingi
Uiset §taly

&F a iné zddlovanie so SR
Zuttovanie os. operacii

s prostriedkami SR
ZAvazky

Do 1 mesiaca 1-13 Do1rgka i-Srokoy Mad & Medefino- Spolu

yratane mesiace vratane vratane rokow wané
. veitane _ S - —

31153 31163

235129 1043 467 4 092100 779577 128 372 10148 G453

58 094 0B850 808 080 ¢ $42136 113910170 5081008 325 943 442

24 784 24 784

120 000 120 GO

G 582 149 G 562 149

18 406 524 635 £d4 408 44 374 80 777 1312780

228 710 205004 433 Ted

4 G63 837 4§58 837

26 276 725 28278 725

E42 240 375497 1381 976 4427 756 4 385029 11 712 498

§91 813 10742 2403870 9947006 __ 1325353

86420 354 63065485 97 374680 136 568 683 9604409 11476 547 404 510358

17 137 584 1145458 159 343 106 250 18 548 635

414 394 254 554 1722100 2511 263 189 246 S 031 357

] 8549

S50 g7 G5 973 14 102 184 I ve7 15 032 943

4623 0480 4 623090

B45 855 714 191 714 151 5819757 3505076 11 399 101

21407 372 21 407 372

8530000 34 000 009 42 530 000

107 462 B25 70 340 107 532 985

33 B98 056 43 £98 056

23084 81 23094 521

& 857 987 & 057 967

_ 31059 63 654 351 . _ . 66814930

195 385395 36210178 B0 353 058 9021067 3505076 94157642 415632416
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Poznamky zostavené k 31. decembru 2003 podla opatrenia Ministerstva financii SR &. 21 832f2002-92
{v tisicoch Sk}

52.1. Menové riziko

Dopad zmeny kurzu na hospodarenie NBS je dominantny, pretofe menove riziko je
naviazané nielen ma volatilitu vymenného kurzu SKK/EUR, ale aj na zmeny kurzu EURAISD.
Menové riziko vyplyva z olvoreng| devizove] pozicie NBS.

Menové zloZenie otvorenej devizovej pozicie bolo stanovend bankovou radou na 70:30
v prospech EUR voéi USD. Povolena odchylka podielu USD v otvorene] devizovej pozicii bola
stanovena na * 2 % a tento limit sa udrfava vzajomnymi ndkupmi a predajmi prisludnych mien.

Vzhladom na devizovl StruktGru majetku a zavézkov v bilancii banky, kitora vyplyva
zo 5pecifického postavenia NBS a jej prioritng] (lohy, udrzania cenovej stability, nemdZe sa banka
efektivne zabezpetit voti menovému riziku.

Denné riadenie menového rizika je v udrfiavani prislusnej &asti devizovych aktiv podla
menovej skladby devizovich pasiv a §truktiry otvorene] devizove] pozicie v sulade s rozhodnutim
bankovej rady. Menitoring a meranie citlivosti s zamerané na meranie aktualnych kurzovych
rozdielov ana odhad budicich dopadov negativneho vyvoja vymennych kurzov (z hladiska
hospodarskeho vysledku), a to cez vypodet ukazovatefov citlivosti.

V priebehu roka 2003 sa vymenny kurz slovenskej koruny vodi Euru zhodnotil 0 1,34 %
{zo 41,722 SKK/EUR na 41,161 SKK/EUR), vymenny kurz slovenske] koruny voéi americkemu
dolaru sa zhodnotil 0 17,77 % (zo 40,036 SKK/USD na 32,920 SKH/USD). Takéto posiinenie
slovenshkej koruny vyrazne ovplyvnilo stratu NBS (pozri pozn. 18 a 21).

Cista devizova pozicia sa vroku 2003 zvyiila oproti roku 2002 0571 %,
Z 344 706 689 tis. 3k na 364 377 251 tis. Sk.

Poznamky si nedelitelnou saéastou Oélovnej zavierky Naredne] banky Slovenska 15
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Poznamky zestavené k 31, decembru 2003 podla opatrenia Ministerstva financii SR €. 21 §32/2002-92

(v tisicoch Sk)

Strukiara otvorene] devizovej pozicie je nasledovna:

Cudzie meny

Slovenske v prepodte 7 toho:
Er koruny  na Sk spolu usp _ EUR Iné

TR - e

Aktiva 1 33523936 406791210 127994 M8 274 213617 A SHZET5
Fokladni&na hotovost, vklady v zahranitnjch

emisnych bankach 28 462 10 Q&G 13106 5270
Pariadavky vofi ktienlom 8037 925

Dihové cenné papiers 3366861173 98 845300 237 815873

Akcie a ostatng podiely 162 677 162 577
Podiclove cenné papiere a vklady v cbehodnyeh

spoloénastiach s podstatnym vplyvom 108 000

CHhodaby majetak o B 479 4637 8 637

Ostatng aktiva 152753 15543428 15530186 1744 11 498
Naklady budicich ebdobi a prijmy buducich pbdobi 14 G594 31 31
Pahladavky vodi Medzinarodnému menovemu fordu 4197 331 4 197 381
Pahladavky wofi bank&m ESCE 112 387 89 929 12 458
Pahladavky vodi ostatngm zahraniéaym subjektom 40871262 131600346 36062 836 183 030
Poskytnute Uvery tuzernskym barkim 7793175 205 442 205 442

Ostatné pohfadsdviy vodi tuzemsky 10398 710

Pasiva 2 397 901 187 42 413 955 A 770350 28203 147 5440 462
Zavazky vodi klienlom 19413 166

Ostatné pasiva 3837 057 53 490 51137 2315 8
Winosy a vydavky budicich obdobi 2698

Rezervy 111 640

Zavazky voli Medzindrodnému menovému fandu 4135 546 4105 38
Zévazky voii ostatngm zahraniénym subjekiom 785 831 35536243 B 714327 25537038 1264 £76
Ucty pefdaznyeh rezerv v NBS 11 504 998

Cenné papsere wydang NBS 55 759 764

Ostatne zivizhy voli luzemsku 123 497 930

Emisia bankoviek a mingi 102 546 365

Ugat statu 17 075 247

5F a iné zoStovanie so §tatnym rozpogiom 11 026 001

Zudtovanie gsobitnych operacii s prostriedkami SR 6B 712200 2 668 680 4886 2663794

Zakladna irmane 486 G667

Rezeryné [ondy a ostalng fondy leoreng za zisku 10164 859

Ozlalng kapitsiove fondy TEBFQ

Oeenovacie rozdialy 13289763

Vysledok z pracenenia majetku a zavazkoy

z minulych rokoy 15 809 550

Neuhradend strata z minuljich rokow -24 836018

Zigk glebo strata z beného 0tovneho obdobia =31 434 297 . R
Otvorend davizova pozicia 3512 384377251 364 377 251 119 224 568 246 010 470 -857 7T
2002

Akliva 4 42098837 362 411521 111 968 208 240 979 442 9463 871
Pasiva 5 386 805 528 17704832 72243 3636632 13999 957
Otvorena devizova pozicia 6=4-5 344 706689 344 TOG 589 111 805 065 237 342810 -4 532 086
Spolu medziraény rozdial T=3-6 19670562 19670562 7328603 D667 GED 3 ET4299
Paoznamky sU nedelitelnou stéastou Oétovne] zavierky Marodne] banky Slovenska 16




NARQODNA BANKA SLOVENSKA
Poznamky zostavené k 31, decembru 2003 podl'a cpatrenia Ministerstva financii SR £. 21 832/2002-92
(v tisicoch Sk)

52.2. Riziko arckovej sadzby

Podstata rizika Orokovej sadzby spofiva v kolisani hodnoty finanénych nastrojov
v ddsledku zmien trhovych Urckovych sadzieb, ¢o vplyva na finanénd poziciu a cash flow banky.

vacsina finanéného majetku a zavazkov banky je Urogena fixnou Urokovou sadzbou.
Yariabiina Grokova sadzba bola pou?itd pri swapoch, repo operaciach v slovenskych korunach,
redistribuénych Overoch a Overoch Two Step Lean {T3L) a Apex Global Loan (AGL) poskytnutych
tuzemskym barkam (pozri pozn. 10). Pri zmluvne dohodnutej variabine) Orokove] sadzbe sa
vychadza zo zékladne] udrokovej sadzby NBS, kiorou je limitna Orckova sadzba NBS
pre dvojtyZdiiové repo tendre. Zakladna sadzba oproti koncu roka 2002 poklesla v septembri 2003
025 percentudlnych bodov zo 650% na 625% avdecembri poklesla odalich 25
percentualnych bodov na siéasnych 6,00 %.

Riadenie Urokového rizika je taktiez zohladnené pri cennych papieroch v Strukiure
benchmarkov {benchimark znamens rizikeve neutrélne porifolio sliZiace ako meradlo, vodi ktorému
sa oceflje skutoéné portfdlio), ako aj v skladbe intervenéneho porifdlia. Obchodovatelng cenng
papiere tvoria viac ako dve tretiny finanéného majetku Urogeného fixnou udrokovou sadzbou.
Priemerna splatnost’ benchmarku {durécia) je schvélend bankovou radou v ramci celkove] politiky
spravy devizovych rezerv na (rovni 1,5 roka s maximalnymi pripustnymi odehylkami £ 8 mesiacov
od stanovenej neutralnej hodnoty.

S ciefom minimalizovat nepriaznivé dopady pohybov trhovych cien na hospedarenie
banky sa pravidelne vykonava analyza simulujica Statisticky najhorSie zmeny drokovych sadzieb
predpokladané v nasledujicom obdobi. Vysledky tejfto analyzy sa nasledne bero do (vahy
pri nastaveni duracie benchmarkoy jednotlivirch investitnych portfolil.

Ako dopinkova metda pre potreby globalnehe a porovnatelného merania rizika sa
pouziva metdda VaR (Value at Risk}, ktor( od roku 2001 NBS vyuZiva na monitoravanie pri sprave
devizovych aktiv. Metoda je zaloZena na analyze pravdepodobrosti réznych zmien v trhovych
podmienkach. ¥ NBS sa s mesalnou periodicitou vypotitavaju hodnoty pre jednotiive portfolia ako
al pre benchmarky, &m sa vizualizuie absolitna arelativna (v porovnani s benchmarkom)
expozicia vofi riziku portfélii & dihdou priemernou dobou splatnosti.

Uroéeny majetok a zavazky banky vychadzaju zo sadzieb, kioré sa priblizujl, alebo sa
rovnaj trhove] hodnote swynimkou Urokovej sadzby dveru poskytnutému inym finanénym
indtituciam {pozri pozn. 10) a Orokovej sadzby pefiaznych rezerv bank, ktoré bankova rada
schvalila vo vyike 1,5 %.

NajvaZsi podiel nedrodenych finannych zavézkov predstavuji  zavadzky z emisie
obefiva,

So zamerom spinit’ stanovené ciele menovej politiky NBS podas roku 2003 vykonavala
sterilizacng repo obchody, predovéetkym prostrednictvorm hlavného nastroja — dvojtyzdiovych
sterilizatnych repo tendrov. Ciefom sterilizadnych operdcii NBS je zniZit existujici Strukturatny
prebytok fikvidity na medzibankovom trhu na arovell nepredstavujicu riziko nenapinenia ciefa
menovej politiky. Sterilizované prostriedky nie je mozne spatne reinvestoval, nakofko by sa
eliminovala (&innost nastroja menove] politiky. Z tohto dévodu vysledkom sterilizaénych operacii
bali vyluéne Grokové naklady NBS.

Poznamky su nedelitelnou sucastou Uttovnej zavierky Narodnej banky Slovenska 17
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Poznamky zostavené k 31. decembru 2003 podfa epatrenia Ministerstva financii SR &. 21 832/2002-82

{v tisicoch Sk)

Vzhladom ku skutoénosti, 2e podstatny podiel v sivahe banky tvori financny majetok
a zavazky Groteny fhmou Urokovou sadzbou, je moZné zistit mieru rizika Urokovych sadzieb
z tabuliek, ktoré analyzuji majetok a zavazky banky podla zostatkovej daby splatnosti (pozr pozn,

5.1a5.2).

Nasledujlca tabulka sumarizuje v percentudlnom vyjadreni priemerni Urokovd sadzbu
finanéného majetku a zavazkov za roky 2003 a 2002 pedla hlavnych mien:

rok 2003
Majetok
Beiné ity 3 vklady v bankach

Zlato

Cenne papiere na chchadovanie

Uvery bankam a inym finanénym in&titdciam
Derivatove financne nastraje

Clanska kvbla v MIMF

Uvery klientom

Zavazky

Z2avazky vodi bankam a inym finandnym indliticiam
Derivatové finaniné nastroje

Zavarky wofi Statu

Emitovane cenné papigre

Zavizky vogi MMF

Zavizky wodi ostatnym klientom

rok 2002
‘Majetok
Bezné Uity a vklady v bankach

Zlato

Cenné papierse na ghehodovanie

Uvery bankam a ingm finanénjm insliticiam
Derivatove finanéng nastroje

Clanskd kvdita v MMF

Uvery klisntamn

Zavazky

Zawazky vodi bankam a inym finannym institdciam
Derivatove finantné nastroje

Zavazky voii Statuy

Emitované cenng papiere

Zavdzky voti MMF

Zaviizky vodi ostatnym klientom

5.2.3 Riziko likvidity

EUR ___ USD ___XDR
125 0.85 170
0.43

3,28 1,98
210 1,10
2,05
0.00
245 0,73
2,73
0,00
0.92 0,83
_EUR usD XDR
235 113 212
0,38
3,50 2,00
394 175
205
0,00
3.29 1,75
349
0.00
2,00

JPY

0,00

2,33

I Cad S

0,00

1,00

315

¥ %

342

4,28

514
.41
0,00
3,96

W %

SKK

344

0,00
837

2.08

6,50
793

4,66

SKi

Riziko Ikvidity vyplyva zpotreby likvidity na intervengvanie na medzibankovom
devizovom irhu ako aj na pokrytie zavazkov NBS a viady. Vyska intervenéného portfdlia vychadza
z predpokladangho abjemu intervencii, ako aj harmoncgramu platieb NBS a dihovej sluzby Statu.
Pri uréovani velkosti uvedeného porifolia je potrebné optimalne odhadnlf budice poltreby likvidity
v snahe vyhnit sa jej moznému nedostatku alebo jej relativnemu prebytku. Struktara, sposab
akritéria jeho spravovania vychadzajl z poZiadavky zabezpelenia dostatofne] schopnosti NBS

aéinne intervenovat a pinit’ si svoje zavazky.
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V banke je zriadené likvidné portfdlio s durdciou benchmarku 5 mesiacov, pridom viac
ako 90 % celkovych devizovych rezerv banky je moZné realizovat za dobu 2 — 3 pracovnych dni.

5.3. Operacné riziko

Operaéné riziko je riziko priame] alebo nepriame] straty, ktora wznika v dbsledku
neadekvatnych alebo nespravnych vnitornych procesov a pracovnych postupov, Tudskéha alebo
systémového zlyhania. Patri sem aj riziko stivisiace s pouzivanim informadnych systémov.

VNBS je tento druh rizika rieSeny stanovenim jednoznatne wymedzenych
zodpovednosti a pracovnych postupov s ciefom eliminovat mo2né chyby, straty anespravne
spracovania. Dodrziavanie pravidiel je priebezne kontrolované.

6. Zlato

Zlato pozostava z tychto poloZiek:

2003 2003 2002
31,12, k1.1 k 31.12,

Readlna Radina Heodnota

e I hodnota hodnota _v Uétovnictve
Ziaté tehly v standardne] forme: T " 15432558 15 317 452 1004 020
Zlate v insj forme 149 922 153 996 21831
Spolu o 15 482 480 15 471 450 1025851

K 31. decembru 2003 zlato ohsahuje spolu 1 127 tsic trojskych unci zlata, ztoho
516 tisic tréjskych unci zlata ulozenych ako depozitum v kore$pondenénych bankach, 200 tisic
trojskych unci zlata prijatych na et v Bank of England {po ukongeni repo obchadu so zlatom
splatnéha v oktdbri 2003 - pozri pozn. 8}, 400 tisic trdfskych unci pouzitych pri repo obchodoch
a 11 tisic tréjskych unci v ingj forme.

Hodnota zlata poskytnutého ako kalateral v repo obchodoch k 31, decembru 2003 {pozri
pozn. 13} predstavuje 5 496 751 tis. Sk (1 167 465 tis. Sk k 31. decembru 2002 v historickej
nadobldacej cene, o po prepodte na trhovi cenu k 31, decembru 2002 bole 8 235 191 tis. SK).

Trhova cena zlata k 31. decembru 2003 bola 417,25 USDfozs (342,75 USDfozs
k 31. decembru 2002). Precenenie zlata na redinu hodnotu kladne ovplyvnilo vykazany objem
polozky zlato (stivaha — aktiva riadok X) a polozky fond na nové ocenenie zlata (savaha — pasiva
riadol XX). Zostatok fondu k 31. decembru 2003 je vo viske 13 289 763 tis. Sk (13 278 135 tis. Sk
k 1_januaru 2003).

Obchody so zlatom k 31. decembru 2003 boli vykonavané s eurdpskymi krajinami mimo
eurozény podielom 81 % (83 % v roku 2002} a so Spojenymi tatmi americkymi podielom 19 %
{17 % v roku 2002).

Poznamky sd nedelitelnou suastou Oétovne] zavierky Narodnej banky Slovenska
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7. Cenné papiere

71, Cenné papiere na chchodovanie

K 31. decembru 2003 banka eviduje v portfdliu cenneé papiere uréene na obchodovanie:

2003 2003 2002

k 31.12. k1.1, k31.12.

Redlna Redlna Hodnota

_ » hodnota hodnota v (ctovnictve

Spolu cenné papiere Statnych arganov 236732 600 226 651 924 225 277 500

Statne dihopisy $ KupGnmi 158 634 6504 100 089 965 98 742 331

Statne dihopisy bez kupsnov TE 1749 900 124 464 137 124 437 147

Kupony k dihepisam 1 918 096 2 097 822 2097 822

Spolu cenné papiare astatnych subjektov 99928 573 104 994 463 104 665 982
Dihopisy zahraniénych emisnych bank bez kuponov 2 056 381

Oslatné dihopisy s kuponmi 71450 656 55 566 161 35 262 116

Oslatné dihapisy bez kupénov 25 386 906 48 637 796 48 613 370

Kupény k dihopisom 1032130 790 506 740 506

Spolu cenné papiere 77T 77336661 173 331 646 387 329 943 492

K 1. januaru 2003 banka zaradila cenné papiere v portféliu do kategdrii na obehodovanie
ana predaj. Prvotné precenenie na redinu hednotu k 1. januaru 2003 vo vydke 1 702 898 tis. Sk
bolo vykazané na Uéte vlastného imania.

V silvislosli s predCasnym splatenim celej pdzicky TSL | a ¢asti poZitiek TSL I1a TSL I
od Japan Bank for International Cooperation {pozri pozn. 13), predala NBS do aprila 2003
dihadobé statne dihopisy s kupdnmi v JPY, ktoré banka v dase predaja viedla v UCtovnictve
v hodnote 2 881 344 tis, Sk, kioré boli zaradené v kategdrii na predaj. V sifasnosti banka
nevykazuje cenné papiere v kategorii na predaj.

Banka obchoduie s cennymi papiermi na zahranignych finanZnych trhoch, najma v New
Yorku, Londyne, Zlrichu a v krajinach eurozény. Tiete obchody maji charakter mimoburzovych
obchodov.

Cenné papiere na obchodovanie z htadiska geografickéhe &lenenia boli k 31, decembru
2003 koncentrované 64 % v krajindch eurozany, 12 % v ostatnych eurdpskych krajinach a 24 %
v Spojenych $tatach arnerickych,

7.2. Podielové cenné papiere avklady v obchodnych spoloCnostiach s podstatnym
vplyvom

Od roku 1993 banka viastnila 120 kusov podielovych cennych papierov v menovite)
hodnote 1 000 tis. Sk v spoloénosti Bankové zigtovacie centrum Slovenska, a.s., {od roku 2003
RVS, a 5. Bratislava) v objeme 120 000 tis. Sk, 8o predstavovale 39, 47 %-ny pediel na zakiadnom
imani.

Zmenou v obchodnom registri {pozri pozn. 4.2.2) bolo zékladné imanie RVS, a.s.
Bratislava rozdelené na akcie, zkiorych kaZdd méa menovitl hodnotu 100 tis. Bk, &im sa
vlastnictve NBS zmenilo zo 120 kusov na 1 200 kusov podielovych cennych papierov, prigom sa
pediel na zakladnom imani nezmenil.
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Rozhodnutim valného zhromazdenia RVS, a.s. Bralislava a na zéklade zmluvy bolo
120 kusov akcii spatne odkapenych za uréend hodnotu 100 tis. Sk za kus. Touto transakciou sa
podiel na kapitali zniZil o 12 000 tis. Sk z pdvodnych 39,47 % na 35,53 %.

K 31. decembru 2003 banka vlastnila 1080 kusov listinnych akcii v objeme
108 000 tis. Sk (sivaha — aktiva riadok W1).

Napriek podstatnému vplyvu v RVS, a.s. Bratislava, hanka, vzmysle § 22 zakona
o Uttovnictve, nezostavuje konsolidovanu UStovnl zavierku.

7.3 Ostatné padiely

K 31. decembru 2003 banka vlastni 2 670 kusov akeii BIS vo vyske 650 706 tis. Sk,
¢o predstavuje 0,45 %-ny podiel na zakladnom imani BIS. KaZda akcia je splatena do vydky 25 %
menovite] hadnoty. Zavazok z nesplateného podielu vo vyske 75 % z menovitej hodnoty kaZdej
akcie predstavuje vo finanénom vyjadreni 488 029 tis. Sk. Podiel v BIS je v slvahe wykazany
vo vyske 25 % splateného podielu, 1j. 162 677 tis. Sk. {24 784 tis. Sk k31. decembru 2002
v zictovace] jednotke zlaty frank - sOvaha - aktiva riadok V).

Za rok 2003 BIS wyplatila banke dividendy vo vyéke 28 639 tis. Sk {30 848 tis. 8k za rok
2002 - vykaz ziskov a strat — riadok 11l c).

8. Derivatové finanéné nastroje

Redina hodnota derivatovych finanénych nastrajov je uvedena v tabulke:

2003 2003 2003 2002
k3t 12 k 31.12. k1.1, k3,12
Sivaha Podsivaha Suvaha Podsdvaha
Majetok Zavizky Majotok  Zaviizky Majetok Zaviizky  Majetok  Zavizky
Menavo-lrokovy swap PO 583 308 5957 511 5775 325
Menovo-Grokovy swap P04 141 076 1273497 1130828
Urckovy swap 46 355 1777518 1777518 29083 1652 201 1652 201
Nak(lpené predajné opcie 40 681 3770502 54896 751 145256 6949 534 1 167 465
Spolu 228112 6821517 8405007 757 647 14 559 246 8 504 991

Pociatofné precenenie derivitov na realnu hodnotu k 1. jaruaru 2003 zvysilo viastiné
imanie banky v sume 495 388 fis. Sk.

Dfa 25. aprila 2003 NBS ukondila menovo-Urckowy swap P03 v slvislosti s pred&asnym

Cooperation. Swap F03 bot v roku 2003 uzatvoreny s wvynosom 7,5 mil. USD.

Vroku 2003 banka uzavrela menovo-Urokovy swap P04 vo vyske 57 mid. JPY
Cooperation so splatnostou 10. marca 2005, ktory konvertuje splacanie Overd v JPY na USD bazu.
Potas swapu NBS uhradza polrogény variabilny Urok v USD a dostava polroény fixny Grok 2,50 %
alebo 3,20 % v JPY v zévislosti od tranZe. Vymeny dohodnutych hodndt sa uskutoéhuja
v polroénych intervaloch.
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Banka méa uzatvoreny dihodoby zlaty Orokovy swap so splatnosfou v roku 2005 s cielom
ZvySenia vynosu zlatého depozita. NBS uhradza protistrane Stvrtroéne variabilny Orok vo vyske
3-mesaéného LIBCR-GOFQO v USD a protistrana uhradza $tvriroéne pevnl sadzbu vo vyike
2,05 % v USD z pomyselne] hadnoty 129 407 trojskych unct zlata.

S cielom eliminoval’ riziko poklesu trhovej ceny zlata NBS kipila europske put opcie
na zlato. Predajna opcia na zlato uzavreta s Merrill Lynch Bullion LEN (200 tis. tréjskych unci
zlata) bola splatna v okidbri 2003, Realizatna cena kipenej put opcie bola 285,30 USD/ozs, preto
banka neuplatnila prava vyplyvajuce z predajnej opcie. V sidasnosti banka eviduje dve eurdpske
predajné opcie na objem 400 tis. tréjskych unci zlata s realizaénymi cenami 259,00 USD/ozs
a 295,30 USD/ozs, kioré si splatné 12. januara a 22. marca 2007 {pozri pozn. B).

Obchody s derivatovymi finanénymi nastrojmi k 31. decembru 2003 boli vykonavané
s eurdpskymi kraiinami mimo eurozény 80 % (100% vroku 2002) aso Spojenymi Statmi
armerickymi 20 %.

9. Vklady a zavazky voti Medzinarodnému menovému fondu

K 31. decembru 2003 banka evidovala vodi Medzinarodnému menovému fondu (dale
len ,MMF")} pohladavku vo vyske 18 462 821 tis. Sk (357 000 tis. XDR) z titulu €lenske] kvoty
Slovenske] republiky prepoditanej na  slovenské koruny reprezentativnym kurzom XBR
stanovenym MMF. V stlade so stanovami MMF je 25 % Clenske] kvoty splatnych v XDR a 75 %
v slovenskych karunach.

Banka zaroven vykazuje zavazok vodi MMF vo vyke splatenej Clenske] kvoty v XDR,
prepofitang] na slovenské koruny reprezentativnym kurzom. Banka eviduje zavdzok Viady
Slovenskej republiky voli MMF, ktory predsiavuje neprevoditeind a nedroditelnd zmenku
vystavenl NBS splatnd na poZiadanie vo vyske 18 482 821 tis. Sk.

Clenska kvota vSKK aprisluny zavéizok s vstvahe od 1. januara 2003
kompenzovang, Pohfadavka a zavazok voli MMF wykdzané vsl(vahe k 31, decembru 2003
predstavujd 25 % kvdly splatenej v XDR prepotitanej na slovenske koruny kurzorm NBS.
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10. Poskytnuté Overy
10.1. Poskytnuté tvery bankam a ingm finanénym institdciam

K 31. decernbru 2003 poskytla NBS bankam a inym financnyrn intitdeidm tieto Overy:

) S e 2003 2002
Zahraniéné banky 40 661 729 23099 1892
Overy poskylnuté prirepo obchodoch v CM 40661 729 23 099 192
Tuzemské banky 7998 617 11 712 498
redistribuéne Overy 6591 874 8 3562 167
Gvery poskytouté tuzemskim bankam na podporu podnikania

Zo zdrojav JBIC a EIB v Sk 1201 1929 3056 B11
Overy poskytnute tuzemskym bankam na podporu podnikania

zo zdrojov EIB v CM 205 442 303 520
Iné finanéng institucie 10312135 13 107 936
Spalu T 5ggrz24mi 47 919 626

K 31. decembru 2003 banka evidavala pohfadavky z repo obchodov so zahranicim
v oelkove] vwike 40 661 729 tis. Sk {23 099 192 tis. Sk k 31. decembru 2002 - stvaha — aktiva
riadok XIV), z toho 4 845 527 v USD a 35 715 802 vEUR,

Zabezpecenie repo obchodov cennymi papiermi eviduje banka v podsuvahe {pozri
pozn. 23},

Pri poskytnutych redistribuénych (Overoch je Uverové riziko efiminované prevzatymi
Statnymi zarukami na cely zoslatok istiny a prisluSensiva. V pripade, Ze diZznik neuhradi v lehote
splatnosti svo] zavazok, tito povinnost prebera Ministerstvo financii SR a zaruku realizuje (pozri
pozn. 24).

WV roku 2001 banka poskytla Fondu ochrany vidadov Gver. Zostafok Overu vratane Grokov
k 31. decernbru 2003 je 10 312 135 tis. Sk {13 107 936 tis. Sk k 31. decembru 2002}. Splacanie
averu nie je ohrozené, Splatky si viazané na zakonormn stanovené &lenské prispevky bank
do Fondu ochrany vkladov.

10.2. Poskytnuté dvery klientom

NBS poskytla k 31, decembru 2003 klientom tiete avery:

2003 2002

Standardné tvery T 8022 831 10 090 445
zamestnanci 193 31 1768324
nefinanéné organizacie 20950

" verejna sprava 7825510 9841 171
Klasifikovane Overy 15034 38 200
nefinanéné organizacie 15 094 58200
Spolu T 8037425 10 148 645
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11. Dihodoby hmotny a nehmotay majetek

W roku 2003 bol stav dihedobého hmotného 2 nehmotngho majetku nasledovny:

Pozernky Ostatny Budovy Technické Ostatny Software  Obsta- Spolu
neodpis,  a stavby zariadenia odpis. a ostat. ranie

s o LoHM a strofe HM NM HMaNM____
Stav v obstaravace]
cene k1. 1. 2003 298 501 72561 5376250 1801500 354658 159354 105456 8 169 280
Prirasiky 3962 170 18B059 269171 40 745 5505 902770 1390422
Ubytky 18515 31151 13 Y29 3B T16 14 389 401 581408 695309
Transfery ... o a 0 18121 I o 18t 21
Stav v abstaravacaej
cene k 31.12.2003 283 948 41 580 5530580 2034955 562 265 164 458 427 818 9045604
Cpravky k 1. 1. 2003 247940 1094536 122951 122693 0 4583120
Zaudt opravky
do nakladav 180151 213540 58 228 17 708 0 489 887
Opravky z vyradeného
HM a NM 49 544 36278 168092 401 G -180 657
Stav opravok T ) s T
k 31.12.2003 477 675 1271798 349 271 140 000 0 2238744
Uétovna hodaota HM
aNMKk1.1.2003 298 501 72561 5128310 T06964 231707 36 661 106 458 & 581 160
Uctowvna hodnota HM
anNM k31122003 283 948 41580 5052905 763157 212 994 24458 427 818 6 806 BE6O

V roku 2002 bol stav dihodobgho hmotného a nehmotného majetku nasledovny:

Pozemhy Ostatny

Budovy

naodpls.  a stavby

‘Stav v obstaravace]

HM

Technicke
zariadenia
_astrole

Ostatny  Sofiware  Obsta- Spolu
odpis. a ostat. ranie
LHMo MM HMa kMo

cong k1.1, 2002 301 623 70936 4 276168 1297 641 169 637 16600% 4826024 51080234
Prirasiky 6257 4226809 560089 210082 23115 312715 5343087
Ubytky 3122 1 126 727 65 240 24 366 2O770 S032283 5281509
Transfery -4 831 =701 _ __-b3%2
Stav v ehstaravace]

cene k 31.12.2002 298 501 72561 5376250 1801500 354658 159354 1065456 & 169 280
Opravky k 1. 1, 2002 205 370 1007 051 127993 129 462 1469 876
Zaudt.opravky

do nakladow B5 606 121554 44 789 22953 254 902
Cpravky z vyradeneho

HM 2 N ) 23036 34069 49831 29722 136 658
Stav opravok

k 31.12.2002 247940 1094536 122 951 122 693 1588 120
Uttownsa hodnota HM

a NMk 1. 1. 2002 I 623 70936 10707938 290 590 41 640 36547 4826024 6638158
Uttovna hodnota HM

ahNM k 31.12.2002 298 501 72561 5128310 706964 231707 36661 106456 6581 16¢
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V oktobri 2002 NBS uzatvoria dihodobl zmiluvu o prendjme administrativie] budovy
na Vazovove] ulici do roku 2007. Obstaravacia cena k 31. decembru 2003 je 186 238 tis. Sk
a zostatkova cena je 143 064 tis. Sk. Banka nemd kdispozicii trhové ocenenie budovy,
ale odhadovana realna cena nie je vyrazne odlisnd od jej Gftovnej hodnoty. Banka odpisuje
budovu v stlade s odpisovym planormn.

12. Opravné polozky

V roku 2003 NBS vytvorila, pouZila alebo zrusila tieto opravne polozky:

PouZitie

e 2002 Tvorba Zrudenie 2003
OP k CP v zésobe v CM 550 011 0 550 ¢11 0
OF ku klasifikovanym pohladdvkam vodi bankam 10 848 0 1] 14 8448
OP ku klasifikovanym pohladavkam vodi klientom 28 8186 15095 28 500 15111
QP k raznym pohladavkam 106 622 32007 99 103 39 526
OGP k poskytnutym preddavkom 43754 4] 5987 37 787
OP na prechodng zniZeme hodnoty majelku ) -0 52412 ] 52412
Spolu 740 051 99 514 683 901 135 664

V silade so zékonom o Gétovnictve s (¢innostou od 1. januara 2003 boli opravné
poloZky k cennym papierom vo vyske 550 011 tis. Sk zruSené a zaroveh boli cenne papiere
vykazané v reaine) hodnote.

Najvyznamnei$i podiel na tvorbe opravnych poloZisk v roku 2003 predstavuje opravna
polozka k budove na Zahradnicke] ulici vo vyike 52 412 tis. Sk {vykaz ziskov a strat - riadok
Xlll ¢y, ktord bola vytvorena vsllade sc zadkonom o Uétovnictve § 26 ods. 3 ana zéklade
vysledkov inventarizacie majetku banky v roku 2003,

V prigbehu prvého polroka 2003 bola opravna polozka k pohladévke za oneskorené
odovzdanie diela ,NBS Ustredie — hlavna stavba® prehodnotena a zrudena vo viske 59 000 tis. Sk.
Zaraoveh bola vytvorend nova opravna polozka vo vyske 32 000 tis. Sk.

Ku koncu roku 2003 bola opravna poloZka ku klasifikovanym pohladévkam vodi klientom
prehodnatena a zrudend vo vidke 28 800 tis. Sk. Zarovel bola vytvorena nova cpravna poloZka
vo vySke 15 095 tis. Sk

QOpravngd polozka k poskytnutym preddavkom vo wySke 5 987 tis. Sk bola zrudend
z ddvodu odpisania pohfadavky.
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13. Prijaté avery

Banka mala k 31. decembru 2003 nasledovn( Struktdru prijatych Overov:

Zdraj Uveru Oruh prijatého Splatnost’ Kéd 2003 2002
avary (varu cM CM SKK cM SKK
— v roku B
JBIG TSLI 2003 JPY 2461 260 824 827
TSL 1 2005 JPY 1196103 368 149 7 5849 486 2543 313
TSL 1N 2005 JPY 2978427 916729 17 915371 6003 619
EB AGLII 2010 EUR 19 033 783 410 28 294 1 180 456
Tuzemske banky Repo obchody 2004 - 105 753 442 84 895 478
Zahranicné banky Repe obchody 2004 U3D 150 134 4 942 385
Zahraniéne banky Fapo abchody 2004 EUR 801355 24 752 368
JP Morgan Zlaté repo 2007 UsD BB B3IT 2917812
LIBS Warburg Zlalé repo 2007 USD 25845  8M 116
Spolu ] o X x X 141 288 424 x 95 447 633

Na zaklade rozhodnutia bankovej rady bola v roku 2003 uskutoénena predéasng splatka

celého zostatky pdzicky TSL | od Japan Bank for International Cooperation {JBIC).

V priebehu roka 2003 bot ukonéeny repo obchod so zlatom s Merrill Lynch Bullion LDN.
Crepo obchodoch so zlatom bolo do 31. decembra 2002 (¢tovane ako o zlatych swapoch
v podsdvahe. Od 1. januara 2003 boli preklasifikované na repo obchody so zlatom asd
vykazované v stvahe. Prijaty Gver pri repo obchadoch so zlatom predstavuje 3 771 931 tis. Sk.

K 31. decembru 2003 banka evidovala v ramci sterilizatnych repo obchodov s bankami
na slovenskom medzibankovom trhu zavazky z repo obchodov v celkovej vyEke 105 753 442 tis.
Sk (84 895 478 tis. Sk k 31. decembru 2002 - sivaha — pasiva riadok XlI). Na sterilizacné aktivity
boli pouzité pokladniéné poukazky NBS v hodnote 106 389 000 tis. Sk (B2 645 D00 tis, Sk
k 31. decembru 2002 - pozri pozn. 15}

K 31. decembru 2003 banka evidovala zavézky z repo obchodov so zahraniim
vcelkovej vydke 33 468 694 tis. Sk {stivaha — pasiva riadok IX), ztoho v USD vo vyike
4942 395 tis. Sk a v EUR vo vyike 24 752 368 tis. Sk, kde NBS poskytla ako kolateral Statne
dibapisy s kupénmi — dlhodebé v USD v hodnote 4 965 9051is. Sk a v EUR v hodnote
24 463 876 tis. Sk.

Struktara prijatych (verov podla geografického Glenenia bola k 31. decembru 2003
takato: Japonsko 62 % {89 % v roku 2002) a Spojené Staty americké 38 % {11 % v roku 2002).

14. Zavizky voci Statu

Zavazky banky vyplyvajice z bezného hospodarenia $tatu a financovania dlhove] sluzby
k 31. decembru 2003 predstavovali hodnotu 17 075 247 fis. Sk (23 094 821 tis. Sk k 31, decembru
2002 - sivaha — pasiva riadok XIV).

Statne fondy vo vySke 11 026 001 fis. Sk (8 857 987 tis. Sk k 31. decembru 2002 -
slvaha — pasiva riadok XV) predstavovali iné vklady Statu v NBS.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Poznamky zostavené k 31. decembru 2003 podla opatrenia Ministerstva financii SR ¢&. 21 832/2002-92
{v tisicoch Sk)

Zu¢tovanie osobitnych  operacil s prostriedkami Slovenske] republiky vo  vyske
71 380 8B0 tis. Sk {66 814 930 tis. Sk k 31. decembru 2002 - sivaha — pasiva riadok XVI}
predstavaval najmé terminovany vklad MF SR vovyike 67 545 640 tis. Sk a prostriedky
poskytnuté z fondov Eurdpskej inie spravované MF SR vo vySke 3 823 154 tis. Sk.

15, Emitované cenné papiere

NBS k 31, decembru 2003 vykazovala emisiu pokladniinych poukéZok vo vydke
205 759 761 tis. Sk (192 530 000 tis. Sk k 31. decembru 2002 - pozri pozn. 4.5).

K 31 decembru 2003 boli na sterilizaéné aktivity pouzité pokladniéné poukazky NBS
v hodnote 162 148 761 tis. Sk {128 175 000 tis. Sk k 31. decembiru 2002}, z toho 106 383 000 tis.
Sk (85 645 000 idis. Sk k31, decembru 2002} formou sterilizacnych repo obchodov
a 55759 761 tis. 3k (42 530 000 tis. Sk k 31. decembru 2002} formou priamej emisie do portfolil
tuzemskych bank (sivaha — pasiva riadok XI}.

16. Emisia obeziva

Emisia bankoviek a minci (stivaha — pasiva riadok X1} predstavuje platné tuzemské
kankovky a mince v obehu:

2008 2002
Emitované minge o 2 177 660 2099 217
Emitované bankovky 100 368 705 91 798 838
Spolu 102546365 93 898 056

Diiom 31. decembra 2003 bola vyhlaskou NBS ukonZena platnost minci v neminalngj
nodnate 10 a 20 halierov. Banka bude neplatné mince bezplatne vymiefat do 31. decembra 2008.

17. Rezervy

V Gétovnom obdabi 2003 banka vytvorila a zruéila tieto rezervy,

2002 Tverka ZruSenie 2003
Rezerva na Zlaté swapy 1305 662 0 1305862 a
Rezerva na otvoreni devizow] poziciu 13727 281 0 13727 281 o)
Rezerva na zavarky voti zamestnancom 0 111640 0 111 640
Spotu __ 15432943 111640 15032943 111 640

Od 1. janudra 2003 beoli swapové operacie so ziatom vykazane ako repo obchod
sp zlatom, 2z toho davodu rezerva na zlaté swapy vo vyske 1 305 662 tis. Sk bola zrudena (pozri
pozr. 4.1 a B).

Rezerva na krytie devizovych strat zotvorene] devizove] pozicie banky vo viske
13 727 281 tis. Sk bola k 1. januaru 2003 zruena a zaOZtovana v prospech Sty viastného imania.
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Pozaamky zostavend K 31. decembru 2003 pedla epatrenia Ministerstva financii SR &. 21 832/2002-92
(v tisicoch Sk)

V stlade s vnatornymi prévnymi predpismi banky bola wytvorena rezerva vo vyske
111 640 lis. Sk na nevyplatené admeny, nahrady miezd a slvisiace odvody do poistnych fondov
{stvaha — pasiva riadok V).

18. Pouzitie hespodarskeho vysledku

Strata NBS za rok 2003 predstavovala cbjem 31 434 297 tis. Sk {strata 24 836 019 tis.
Sk k 31. decembru 2002 - sivaha — pasiva riadok XXIII). V sulade s § 38 zakona o NBS bankova
rada na rokevani v decembri 2003 schvalila, Ze strata za rok 2003 bude uhradena zo ziskov
minulych rokov, kioré sO vysledkom zmien oétownych metéd k1. january 2003 vo vyke
15 900 550 tis. Sk (sGvaha — pasiva riadok XXI). Zvy8na Cast vo vydke 15 533 747 tis. Sk zostane
neuhradena a zvi$i straty minulych rokov na sihmnil giastku 40 369 766 tis. Sk. Tieto straty
minulych rokov sa uhradia zo ziskov budicich Gétovnych obdobi a z ostatnych zdrojov NBS.

19. Cista strata z drokov

Cista strata z urokov bola tvorend tymito polozkami;

_______ . . _ . @03 2002
Spoiu prijaté droky (Vikaz ziskav 2 strat - 1. 1) 10679 089 9 304 680
Uroky prijalé 2 cennych papierov 8 104 898 5 947 960
Uroky prijaté z iverov pri repo obchodoch 908 858 536 101
Uroky prijaté zo swapovych operacii 91355 206 543
Ostatne prijald oroky 1483 9688 2 554 076
Spolu platend Groky {Vykaz riskov a strat-r. I1} =18 131 271 -12 585 02&
Néklady na troky Z dihovyeh cennych papierov -3084 223 -1 312 670
Uroky platené z Gverov pri repo obchodogh -7 451 002 -5 801 955
Uroky plalené pri swapovych operagiich 69929 -257 474
OCstatné plalené Oroky STEBT 5212937
Gista strata z Urokev B -7 452172 -3 280 346

20. Poplatky a provizie

Zisk z poplatkov a provizii bol tvoreny tymito poloZiami:

e o —_ L 2003 2002
Vynosy z poplatkoy a provizil (Vykaz ziskov a strat - 1. 1) o T 144 486 o 130 004
Niklady z poplatkov a provizil (Vykaz ziskey a strat - r.V) R -1 B _-32 564
Zisk 2 poplatkoy a provizli B3 075 97 440

K 31. decembru 2003 priatd hotovost zuzatvorenych repo obchodov a poskytnuta
hotovost z obratenych repo obchodoy, resp. terminovanych vkladov na zaklade dohdd ,Securities
Lending” predstavovala hodnotu 32 834 831 tis. Sk (B 556 794 tis, 3k k 31, decembru 2002},
2 toho obchody dohodnuté v USD predstavovali Clastku 6 540 175 tis. Sk {8 556 794 lis. Sk
k 31. decembru 2002) a v EUR &iastku 26 294 656 tis. Sk, Vysledkom obchodov za rok 2003 bol
winos vo forme paplatku v sume B3 546 tis. Sk (95 893 tis. Sk k 31. decembru 2002).
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Poznamky zostavené k 31, decembru 2003 podla opatrenia Ministerstva financii SR €, 21 832/2002-92
{v tisicoch Sk}

21. Gista strataz financnych operacii

Cista strata z finanényeh operacii pozostava z tychte poloZiek;

p— —————— S - PR 2003 2002
Strata {-}zisk z obchodovatelnych cennych papierov 766153 3595051
Vinosy z obchodovatelinych cenngeh pagierow 5761 169 4 918 257
Naklady z obuhodovatelnych cennych papieroy -4 9953016 -1 324 208
Strata z devizovych operacii -22 780 380 -23 919 003
Vynosy z devizovych operacii 19574 189 15 477 491
Naklady na devizove cperacie -42 354 565 -3% 3496 494
Cista strata z terminovych operacii -148 443
Zigky z ocenenia tlermingwych operadii 201786
Straty z ocenenia terminovych operacii 350229
Cista strata z finanénych operacii (Vykaz ziskov a strat - r. V1) 2% 162 B70 .50 323 952

Cisty stratu zfinanénych operacii wroku 2003 tvorila vprevaznej miere strata
z devizovych operacii vo vyske 22 780 380 tis. Sk (23 867 619 tis. Sk k 31. decembru 2002).

K 31. decembru 2003 NBS dosiahla &istd kurzov( stratu z devizowvych operacii vo viske
22 786 634 tis. Sk (strata 23 882 081 tis. Sk k 31. decembru 2002), ktora sivisi s posilfiovanim
Kurzu slovenske] koruny. K 31, decembru 2003 banka vykazovala zisk z predaja zlatych dukatov
vo vyike 6 254 tis. Bk {14 461 tis. Sk k 31. decembru 2002).

Banka vykazala zo swapovych operacii Gisty Urokovy zisk 21 426tis. Sk (stratu
50 931 tis. Sk k 31. decembru 2002 - pozri pozn. 19),

22, Vieohecné prevadzkové naklady

NBS Cerpala vieobeacné prevadzkové naklady v Strukture:

2003 2002
Mzdy a odmeny -495 524 TTIsRU B
Sociglne naklady 167 388 -170 590
Spolu osobné naklady {Vykaz ziskov a strat - r. IX a) 662 G12 731411
Cstatné v3eobecnd prevadzkove naklady ... As2611 -514 589
Spolu vieobecné prevadzkove naklady (Vykaz ziskov a stral - r, [X) -1 155 523 <1246 010

Najvatsi podiel na ostatnych vdeobecnych prevadzkovych nakladoch mali poplatky
za pouzivanie telekomunikaénych systémev na prenos dat ainformacii, naklady na ochranu
objektov, na Uschovu zAsoh obe#iva a na aktualizaciu aplikaénych programovych systémov.

Naklady na audit v roku 2003 boli wkazané vo vyske 8 323 tis. Sk a predstavovali ast
nakladov na audit Uctovnej zavierky za rok 2002 a naklady na audit Gétovne] zavierky za rok 2003,

V Uétovnom obdobi 2003 bol priemerny prepotitany potet zamestnancov 1 319 (1 314
v roku 2002), z toho 152 veducich zamestnancov (154 v roku 2002).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Poznamky zostavené k 31, decembru 2003 podla opatrenia Ministerstva financii SR €. 21 832/2002-92
{v tisicoch Sk}

23. Prijaté kclateraly v repo obchodoch

Hodnota cennych papierov prijatych ako kolateral v repo obchadoch k 31. decembru
2003 bola vo vySke 38 923 157 tis. Sk (23 097 299 tis. Sk k 31. decembru 2002) {pedslvaha -
pasiva riadok |l e}, z toho v EUR vo vydke 34 991 521 tis. Sk {23 097 299 tis. 8k k 31. decembru
2002) a v USD vo vyske 4 931 636 fis. Sk {pozri pozn. 10.1).

24. Statne zaruky

K 31. decembru 2003 NBS viedla v podsuvahovej evidencii (podsivaha — pasiva riadok
Il b} prevzaté Statne zéruky za redistribudné dvery vo vyske 17 732 008 tis. Sk (22 850 407 tis. Sk
k 31.decembru 2002). Giastka statnych zaruk je tvorend istinou a Orokmi do doby splatnosti
uveroy.

25, Ostatné informacie

K1. mau 2004 sa banka stane dlenom Eurdpskeho systému centrélinych bénk.
V stvislosti s pristupovym procesom a v silade so Statatom Eurdpskej centrainej banky (ECB)
zaplatl NBS podiatotny miniméalny vkiad do kapitalu ECB. Vy3ka celkového kapitaloveho podielu
jednotlivych narodnych centrainych bank sa odvija od kapitdlového klaca, stanoveneho na zéklade
Statistickych kategérii — hruby domaci produkt a populacia. Percentudlnu vySku minimalneho
kapitdlového vkladu 2z celkového podielu stanovuje Riadiaca rada ECB. Sofasnd vyska
minimalneho prispevku je 5 % z celkového kapitdlového podielu, €o vo finanénom vyjadreni
v siasnosti predstavuje 1 975 tis. EUR. Stanovené percento minimalneho prispevku viak mdze
byt navy$ené na zaklade rozhodnutia Riadiacej rady ECB.

286, Udalosti po sivahovem dni, ku ktorému sa zostavuje O¢tovna zavierka

Po 31. decembri 2003 nenastali Ziadne vyznamné udalasti, kloré by si vy2adovali Upravy
alebo uvedenie v Uctovnej zavierke za rok 2003.

Bratislava 4. marca 2004

R

Y PSS
Ing. Mardan Jusko, CSc. Ing. Katarina Taragelova
guvern_.ér vrchna riaditelka riadiielka
: useku finanéného riadenia odboru rozpoétu a uétovnictva
a platobného styku
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PREHIAD QO ZMENACH VO VLASTNOM IMANI
Narodnej banky Slovenska k 31.12.2003

v tis. Sk
Bedné Fredehadzajace
Poznamky iaétovné obdobie  adtovné obdobie
31.12.2003 31.12.2002
1 2
1. Statutarny fond
rafiatodny stay 466 667 466 6067
zvydenie
ZniZenie
konedny zostalek 466 667 466 667
2. Zakonny rezervny fond
zafiiatoény stav 10 164 §59 9924 963
zvyenic 252 B95
zniZenie -43 000
konedny zostatok 1D 164 859 10 164 859
3. Dstatné kapitalové fondy
zaliatofiny stav 82 433 52 las
Zvyienic 270
zhiZenie -5 765
konedny znstatok 76 670 82 435
4. Fond na nové ocencnic zlata
zadiatofny stav
Zvysenie 14700 320
ZniZenic -1 410 557
koneény zostaink [] 13 289 763
5. Nerozdelen¥ zisk minul¥ch rokov -
emena ddvovayeh metod
zaciatofny stav
zyydenie 15925 567
zniZemie -25 017
koneny zostatok 15 900 550
6. Neuhradend sirata z minul¥ch rokov
zadiatoény stav -24 836 019
zvyienie
zniZenie
kone#ny zostatok 18 -24 836 019
7. Zisk alebo strata za beiné Gétevné obdobie 18 -31 434 297 -24 836 019
8. VIastné imanie spolo -16 371 807 -14 122 058
[awm: Podpis Clena (2lenov) Farmestnanes zodpovedny Zamestnanes sodpovedny
(303 2040 Maprimeho orgimi wa Utpynigive za vikar
oviie] Jednoy; [ Men &zw.sko ; [Mena apr’i—e_'___mg.k_o_‘ pod pasy
y ’g ﬂ oy ! EI%W Ing, Kalnl.in{"[“(ir;a;c_l’d-):&\
g 11¥N3 Korgrgy Mg, ="
N—— Nérodna Danka Siovenska

Ing,. Juraj Barkan - Bratislava
' Dduaok pediatky
e -84~
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Vybrané ukazovatele menového a hospodarskeho vyvoja SR

Hruby doméci produkt, bezné ceny

ROMR™ = 100

Hruby doméci produkt, stale ceny r. 1995 mid. Sk

ROMR = 100

Spotrebitelské ceny, priemer za obdobie

ROMR = 100

Spotrebitel'ské ceny, ku koncu obdobia

ROMR = 100

Ceny priem. vyrobcov, priemer za ohdobie

ROMR = 100

Index priemyselnej produkcie
ROMR = 100

Trzby v maloobchode, stale ceny
ROMR = 100

Priemerna nominalna mesaéna mzda

ROMR = 100
Redlna mzda
ROMR = 100
Miera nezamestnanosti
ku koncu obdobia
Devizovy kurz (stred)

Realny efektivny vymenny kurz
-na béaze CPl 8 partnerov
9 partnerov
-na baze PPl 8 partnerov
9 partnerov
Devizove rezervy
Spolu
-z toho v NBS
Statny rozpodet
prijmy
- plnenie rocného rozpottu
vydavky
- plnenie roéného rozpoctu
saldo
MENOVE AGREGATY
Cisté domace aktiva
Peiiazna zasoba (M2)
Uvery podnikom a obyvatelstvu
- Z toho devizové
Vklady spolu
-v Sk
- v cudzej mene
Priemerné tirokové miery
- lverov
-z vkladov
- marza

1/ Udaje po revizii uskutodnenej v juli 2002.

2/ Revidované udaje.

Merna 1993 1994 1995
jednotka Pozn.
mid. Sk 1/ 4114 4956 5765
index x 1205 1163
1/ 5128 5447 5765
index x 106,2 1058
index 1232 1134 109,9
index 1251  111,7 107,2
index 17,2 110,0 109,0
2/
index - - -
12/
index - - -
Sk 5379 6294 7195
index 118,4 1170 1143
index 96,4 1032 104,0
3/

% 144 146 131
SKK/USD 4/ 33,202 31,277 29,569
SKK/DEM 4/ 19,233 20,060 20,646
SKK/EUR 4/ - - -

8/
9/ 1040 1102 1137
10/ 935 978 1015
9/ 13/ 1055 1091 1136
10/ 13/ 87,5 918 96,0
mil. USD 11/ 18726 36568 56011
mil. USD 11/ 9198 23063 39828
mid. Sk 5/ 150,3 139,1 1631

% 951 1033 1114
mid. Sk 5/ 1733 1620 1714

% 109,6 1085 102,4
mid. Sk 230 -229 83

% 6/ 193 -1 50

% 6/ 191 191 212

% 6/ 108 19 147

% 6/ 1189 778 57,6

% 6/7/ 179 188 250

% 108 166 283

% 1262 347 34

% 14,00 1451 13,34

% 861 929 829

% 539 522 505

3/ Od decembra 1997 miera disponibilnej nezamestnanosti.

4/ K poslednému driu vykazovaného obdobia.

5/ Kumulativne od zaciatku roka.

6/ Oproti rovnakému obdobiu minulého roka, koniec roka oproti 1. 1. - kumulativne (v beZznom kurze).
7/ Vratane vkladov viady, fondov, miestnych samosprav (bez prostriedkov na déch. reformu).

8/ Vychodisko je vazZeny priemer za 9 mesiacov 1990.
9/ USA, Vel'ka Britania, Raktisko, Franctizsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, Svajdiarsko na baze r. 1990 = 100 a vah r. 1993.

10/ USA, Velka Britania, Rakusko, Franctizsko, I

Holandsko,

11/ 0d 1. 1. 2002 vykazované podla novej metodiky.
12/ Maloobchod - bez trzieb za predaj a tidrzbu motorovych vozidiel, maloobchodny predaj pohonnych latok a trzieb hotelov a restauracii.

13/ Revidované ceny priemyselnych vyrobcov.
14/ ROMR = rovnaké obdobie minulého roka.

1996

638,4
110,7
611,9
106,1
105,8

105,4

104,1

8 154
13,3

1071

12,8

1997

12,7
11,6
640,2
104,6
106,1

106,4

105,2

9 226
13,1

106,6

12,5

31,895 34,782
20,514 19,398 22,081

116,5
98,7
17,8
95,6

62760
39409

166,3
100,5
191,9

99,7
-25,6

19,8
16,6
18,2
357
17,2
18,9

45

11,89
6,70
519

125,8
109,0
126,1
106,6

71110
37661

180,8
105,7
2178
104,7
-37,0

89
838
2,2
14,9
74
6,6
12,4

12,53
8,00
4,53

7814
109,6
6671
104,2

106,7

105,6

102,6

10 003
109,6

102,7

15,6
36,913

118,8
94,5
118,1
92,4

67215
34017

1778
105,5
197,0
106,6
-19,2

11,9
42
6,7

254
3.3

2,0

45,7

13,48
10,16
3,32

, CR na béaze r. 1990 = 100 a véh r. 1993.

1999 2000 2001

8441
108,0
676,9
101,5
110,6
14,2
104,3

98,0

10 728
107,2

96,9

19,2

934,11 009,8 1 096,4 11958

110,7
690,7
102,0
112,0
108,4
10,8

108,7

11 430
106,5

951

17,9

42,266 47,389
21,708 22,495
42,458 43,996

131,8
106,3
1218

96,9

52114
41681

216,7
120,5
2315
118,8
-14,8

11,2
11,4
4,5
17,6
9,0
838
11,1

11,07
10,45
0,62

134,7
106,3
122,3

96,1

6205,
45416

2134
116,1
2411
119,5
21,1

72
15,4

0,3
-33
19,4
18,6
23,9

9,79
723
2,56

108,1
716,8
103,8
107,3
106,5
106,5
107,4
104,5
12 365
108,2

100,8

18,6

2002 2003

108,6
748,4
104,4
103,3
103,4
102,1
106,8
105,8
13 511
109,3

105,8

17,5

1091
7799
104,2
108,5
109,3
108,3
105,7
94,8
14 365
106,3

98,0

15,6

48,467 40,036 32,920

21,863

42,760 41,722 41,161

142,7
106,7
128,4

95,6

6 568,1
47914

205,3
13,7
2497
14,7
444

14,2
11,8
-18,2
59
1,3
1,3
1,5

8,36
5,15
3,21

150,2
109,8
134,3

98,2

103119
91955

220,4
10,2
272,0
105,5
-51,6

17,8
34
16
15

11,9
13,2
5,2

8,70
4,60
410

166,7
123,6
148,1
109,9

134805
121490

2331
99,0
289,1
99,2
-56,0

14,9
48
13,3
27,4
42
79
-13,8

7,61
412
3,49

2003
1.0 20 3.0 40
272,2 299,3 308,3 3159
109,0 107,5 108,7 111,1
180,7 198,1 202,6 198,6
104,1 103,8 1042 104,7

107,6 107,9 1091 109,6

108,0 108,4 109,5 109,3

108,5 108,1 108,1 108,5

110,6 1050 102,7 104,7
935 941 938 97,2
13 082 14 118 14 066 16 180
106,5 105,9 107,0 106,0
990 982 981 96,7
16,5 146 139 156
38,627 36,509 36,055 32,920

41,426 41,737 41,173 41,161

159,0 163,0 163,4 166,7
1181 1198 1221 123,6
146,4 150,0 147,5 1481
108,3 110,0 110,6 110,0

111203 115490 112828 13 4805
97583 10487,6 102719 12 1490

46,4 100,9 163,44 2331
19,7 429 694 990
64,2 128,6 201,0 2891
220 441 69,0 992
17,8 27,6 -37,6 -56,0

-15,7
6,7
1,4
46
8.8
10,8
-1,7

-14,9
31
9,9
83
6,3

11,4

-18,1

17,6
5,6
11,6
219
5,0
9,4
-14,5

14,9
4.8
13,3
274
42
79
-13,8

7,79
417
3,62

7,67
412
3,55

7,57
415
3,42

7,39
4,02
3,37

Zdroj: $U SR, Nérodny trad prace, NBS.
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Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 1. 1. 2003 (tis. Sk)
(banky SR a poboc¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

Opravky Cudzia mena
AKTIVA a opravné
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 62 295 580 827 362 665 33275929 83 544 782 46 475780 928 363 576
Pokladni¢né hodnoty 0 9 718 592 13 0 4 527 329 14 245 934
Pokladnica 0 9705 776 0 0 4 495 406 14 201 182
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladnicné hodnoty 0 12 816 13 0 31923 44 752
Vklady a ivery voci NBS, zahr. emisnym bankam
a postovym bankam 0 102 482 456 0 0 260 102 482 716
Usty pefiaznjch rezerv v NBS 0 21 481 080 0 0 0 21481 080
Vklady, uvery a ostatné pohladavky 262 247 55 005 021 11 775 890 5309 317 22 535 357 94 363 338
Bezné Gty v bankach 0 809 957 146 347 148 889 3592 231 4697 424
Poskytnuté avery 0 752 219 801 292 0 463 939 2 017 450
Terminované vklady v bankéach 0 52 891 876 10 466 601 5160 428 18 204 507 86 723 412
Bezné Gcty inych bank 0 4 341 261 0 13 341 278
Ostatné pohladavky 0 490 578 0 0 23 904 514 482
Standardné tvery, vklady s vyhradou, klasifikované
Gvery, vklady a ostatné pohladavky 262 247 60 387 20 389 0 250 763 69 292
z toho: kratkodobé pohladavky 200 328 0 20 389 0 179 939 0
pripis. droky z nesplacanych tGverov 514 900 0 0 761 1147
Standardné iivery voéi klientom 0 177 352 414 449 210 38 553 850 2 094 032 218 449 506
Kratkodobé tvery 0 50 967 500 190 323 9 885 833 617 684 61 661 340
Dlhodobé tvery 0 126 384 914 258 887 28 668 017 1476 348 156 788 166
z toho: Gvery od 1do 5 rokov vratane 0 66 556 448 248 222 13 667 751 570 399 81 042 820
Ostatné pohladavky voci klientom 0 3031854 812 102 2103 220 710 060 6 657 236
z toho: Gvery na obchodné pohladavky 0 2 438 407 13 120 1843 226 709 837 5004 590
Bezné iicty klientov - debetné zost., ktk. 0 15 714 835 108 284 3933 460 462 718 20 219 297
Standardné pohl'adavky s vyhradou, kiasifikované
iivery a ostatné pohladavky voéi klientom 28 075 622 76 043 107 751 551 9 533 281 1103 091 59 355 408
z toho: splatné, ale nezaplatené roky 5925 849 5854 946 2 240 56 385 26 512 14 234
Standardné tvery s vhradou 0 41 698 474 645 852 6 483 491 2 48 827 819
Nestandardné pohladavky 1074 213 5171 618 87 537 1176 652 892 316 6253 910
Pochybné a sporné pohladavky 1130 598 2 580 896 106 637 619 46 562 2 134 585
Stratové pohladavky 25870 811 26 592 119 18 056 1235 519 164 211 2139 094
Ostatné ticelové pohladavky 0 0 0 1 0 1
Usty Statnych organov, organov iizemnej
samospravy a fondov 26 535 10 043 627 0 1313711 0 11 330 803
Standardné tvery s vyhradou, klasifikované tvery
a ostatné pohladavky 26 535 116 173 0 0 0 89 638
Uvery poskytnuté §tatnym orgdnom 0 4046 114 0 1313711 0 5359 825
Uvery poskytované fondom soc. zabezpecenia 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytované orgdnom (izemnej samospravy 0 4761 939 0 0 0 4761 939
Uvery poskytované fondom 0 1119 401 0 0 0 1119 401
Pevné terminové operacie 0 2796 821 260 938 9579 42 194 3109 532
Pohladavky z inkasa 0 752 370 45 65 101 179 226 996 742
Pobocky a zastupitelstva 0 0 8 286 740 0 6 113 193 14 399 933
Pohladavky a iné prechodné ucty 1940 683 7 052 097 40 913 588 657 71 992 5812 976
Cenné papiere urcéené na predaj a ostatné podiely 434 203 37 201 006 473 616 4 576 654 2 344 885 44 161 958
Pohladavky z obchodovania s GP a z CP vydanych
ictovnou jednotkou 0 51 819 0 177 176 13 229 008
Cenné papiere urcéené na obhchodovanie 0 57 983 070 1699 480 7975 943 1439 044 69 097 537
Opcie - nakup 0 3222 11 811 1035 0 16 068
Finanéné investicie 1955 205 191 079 796 8 605 336 9 375 524 4 311 961 211 417 412
Dihodobé prostriedky poskytnuté poboékam v zahranici 0 0 0 0 540 425 540 425
Hmotnj majetok 22 515 849 48 141 673 0 0 0 25 625 824
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 1609 2 579 068 0 28 273 0 2 605 732
Podriadené financné aktiva 0 60 349 0 0 0 60 349
Nehmotny majetok 7 083 627 8 603 158 0 0 0 1519 531
Zasohy 0 185 230 0 0 0 185 230
Opravné polozky a opravky 62 295 580 60 222 375 52 145 1465 203 555 857 0

Tabulka SKRATENA VERZIA MESACNEJ BILANCIE AKTIV A PASIV pokracuje na dalsej strane.

176



Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 1. 1. 2003 (tis. Sk)
(banky SR a poboc¢ky zahraniénych bank v SR spolu) - pokra¢ovanie

Cudzia mena
PASIVA
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Uhrn pasiv 715 848 647 53 804 387 117 210 002 41 500 540 928 363 576

Vklady a ivery voci NBS a zahr. emisnym bankam
a Sekové postoveé ucty 12 988 606 0 300 944 0 13 289 550
Bezné Gcty v NBS a zahr. emisnych bankéch 1565 151 0 0 0 1565 151
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bank 0 0 0 0 0
Prijaté Gvery od NBS a zahr. emisnych bank 11 423 455 0 300 944 0 11 724 399
z toho: redistribu¢ny Gver 8 352 167 0 0 0 8 352 167
refinancny repo Gver 0 0 0 0 0
Vklady, dvery a ostatné zavazky 55 568 991 9 802 453 5304 204 16 788 232 87 463 880
Bezné Gty v bankach 0 0 0 121 256 121 256
Bezné (icty inych bank 894 991 2190 796 150 338 580 540 3 816 665
Ostatné zavézky 1011772 15 234 1 1461 325 2 488 342
Prijaté Gvery 712 832 0 0 3153 593 3 866 425
Terminované vklady inych bank 52 949 396 7 596 423 5 153 855 11 471 518 77 171 192
Zavizky z inych hodnat 453 018 0 0 0 453 018
Zavazky z cennych papierov 966 224 0 0 0 966 224
Vklady Klientov 505 914 732 3831052 106 533 442 7 746 224 624 025 450
Bezné Gcty klientov 161 218 875 1724 932 42 456 713 2 496 135 207 896 655
Terminované vklady klientov 228 367 058 1988 771 60 319 430 5208 105 295 883 364
Usporné vklady klientov 112 911 588 108 983 3698 356 41984 116 760 911
Vkladové listy 3417 211 8 366 58 943 0 3484 520
Ostatné zavizky voéi klientom 8 851 034 5006 2 325 620 63 339 11 244 999
Prijaté tivery od klientov 9988 234 42 522 25 267 0 10 056 023
Kratkodohé CP vydané uctovnou jednotkou 124 083 0 22 510 0 146 593
Ugelovo viazané vklady 1221962 0 256 744 2701 721 4180 427
Ostatné ucelové zavazky 6 392 0 296 19 6707
Uty statnych organov, organov iizemnej samospravy a fondov 36 409 508 0 1274 042 0 37 683 550
Vklady mimorozp. prostriedkov Statnych orgénov 7722 236 0 544 217 0 8 266 453
Vklady fondov socialneho zabezpedenia 17 257 753 0 0 0 17 257 753
Vklady prostriedkov organov lizemnej samospravy 8 847 562 0 151 830 0 8999 392
Vklady prostriedkov fondov 2 581 957 0 577 995 0 3159 952
Pevné terminové operacie 3301 564 793 795 354 798 124 265 4 574 422
Zavazky z inkasa 20 997 13 109 251 122 568 252 829
Pohocky a zastupitel'stva 435 380 3718 829 0 11 542 122 15 696 331
Rozne zavézky, usporiad. a iné prechod. icty 6799 877 167 545 447 641 210 799 7 625 862
Zavazky z obchodovania s CP a z CP emitovanych iictovnou jednotkou 410 073 1749 170 19 169 13 471 2191 883
Opcie - predaj 22 975 16 744 0 0 39 719
Dotécie a podobné zdroje 3354 008 0 733 0 3354 741
Dihodobé CP vydané uctovnou jednotkou 8 186 516 0 0 0 8 186 516
Podriadené finanéné zavazky 0 60 349 0 0 60 349
Rezervy 20 969 317 0 235 341 141 248 21 345 906
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 9170 153 19 500 0 0 9 189 653
Zékladné imanie 6 065 802 30 755 959 0 1650 000 38 471 761
Dihodobé prostriedky poskytnuté pohocke zahranicnej banky 0 2 844 579 0 0 2 844 579
Emisné azio 1807 054 374 0 0 1807 428
Vlastné akcie -8 580 0 0 0 -8 580
Kapitalovy fond podielového fondu 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 783 103 5490 0 0 788 593

Oceiiovacie rozdiely z prepoctu Gistych investicii
spojenych s podielovymi CP a vkladmi -129 515 -8 993 0 396 532 258 024
Oceiovaci rozdiel z prepoctu zabezpecovacich derivatov 0 0 0 0 0
Oceiovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov 52 0 0 0 52
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/ 13 422 918 0 0 0 13 422 918
Neuhradena strata z minulych rokov /-/ -3 097 033 0 0 0 -3 097 033
Uset ziskov a strit /+ -/ 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/ 11 841 202 0 0 0 11 841 202
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Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 31. 12. 2003 (tis. Sk)
(banky SR a poboc¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

Opravky Cudzia mena
AKTIVA a opravné
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn aktiv 65 797 148 876 303 833 28 890 372 100 516 326 45 532 324 985 445 707
Pokladniéné hodnoty 0 10 873 224 39 252 4343 539 15 217 054
Pokladnica 0 10 720 242 0 0 4338 813 15 059 055
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladni¢né hodnoty 0 152 982 39 252 4726 157 999
Vklady a ivery voci NBS, zahr. emisnym bankam
a postovym bankam 0 120 883 281 0 0 211 120 883 492
Usty pefiaznjch rezerv v NBS 0 11 551 317 0 0 0 11 551 317
Vklady, iivery a ostatné pohladavky 351 394 32 439 650 4 117 505 7582 575 16 568 890 60 357 226
Bezné Uicty v bankach 0 427 630 99 91 841 2 787 547 3307 117
Poskytnuté tvery 0 735 265 0 0 825 462 1560 727
Terminované vklady v bankéch 0 30 731 540 3 864 461 7 483 255 12 614 922 54 694 178
Bezné Ucty inych bank 0 0 240 239 3 6 240 248
Ostatné pohladavky 0 493 623 50 7476 40 950 542 099
Standardné tvery, vklady s vyhradou, klasifikované
(very, vklady a ostatné pohladavky 351 394 51592 12 656 0 300 003 12 857
z toho: kratkodobé pohladavky 239 805 0 12 656 0 233 176 6 027
pripis. Groky z nesplacanych tverov 477 477 0 0 390 390
Standardné iivery voéi klientom 948 751 209 494 817 1209 605 46 949 124 8918 164 265 622 959
Kratkodobé tvery 0 53 992 358 1095 131 13 177 423 4964 262 73229 174
Dlhodobé tvery 948 751 155 502 459 114 474 33771 701 3953902 192 393 785
z toho: Gvery od 1 do 5 rokov vratane 0 69 657 816 91 383 16 411 172 2129 327 88 289 698
Ostatné pohladavky voci klientom 1130 2 489 635 95998 1840 845 415 675 4841023
z toho: (ivery na obchodné pohladavky 0 1902 824 5 857 1596 908 360 922 3 866 511
Bezné iicty klientov - debetné zost., ktk. 29 612 20 634 888 19 867 5540 797 84 423 26 250 363
Standardné pohladavky s vyhradou, kiasifikované
iivery a ostatné pohladavky voéi klientom 28 094 359 69 295 218 1240 777 14 549 919 737 002 57 728 557
z toho: splatné, ale nezaplatené roky 4656 540 4623 854 32719 48 818 20 123 68 974
Standardné tvery s vyhradou 990 389 39 780 730 792 774 9575229 330998 49 489 342
Nestandardné pohladavky 1837 308 3769 049 430 654 2228 145 277 839 4 868 379
Pochybné a sporné pohladavky 1981 966 3342 874 235 973 153 38 2 334 334
Stratové pohladavky 23 284 696 22 402 565 17 114 1773 392 128 127 1036 502
Ostatné ucelové pohladavky 0 0 0 0 0 0
Uty Statnych organov, organov iizemnej samospravy
a fondov 19 765 8 655 389 0 2982 502 0 11 618 126
Standardné tvery s vyhradou, klasifikované tvery
a ostatné pohladavky 19 765 525 596 0 0 0 505 831
Uvery poskytnuté tatnym organom 0 2 404 640 0 1362 011 0 3766 651
Uvery poskytované fondom soc. zabezpecenia 0 1 0 0 0 1
Uvery poskytované orgdnom (izemnej samosprévy 0 5154 315 0 1620 491 0 6 774 806
Uvery poskytované fondom 0 570 837 0 0 0 570 837
Pevné terminové operacie 0 3935 655 1822 240 847 946 74 551 6 680 392
Pohladavky z inkasa 0 426 776 134 811 192 146 225 1384 327
Pobocky a zastupitelstva 0 0 6 968 766 0 3644 722 10 613 488
Pohladavky a iné prechodné ucty 1084 372 4580 300 37 011 192 868 135 068 3860 875
Cenné papiere urcéené na predaj a ostatné podiely 202 206 31548 833 2776 139 3050 734 2 256 405 39 429 905
Pohladavky z obchodovania s GP a z CP vydanych
ictovnou jednotkou 0 1590 053 143 41 308 14 377 1645 881
Cenné papiere uréené na obhchodovanie 0 86 426 505 1199 115 6 876 449 2 747 893 97 249 962
Opcie - nakup 0 72 589 27 830 23 148 7998 131 565
Finanéné investicie 1815974 199 793 218 9 374 455 9209 267 3477 315 220 038 281
Dihodobé prostriedky poskytnuté poboékam v zahranici 0 0 0 0 513 627 513 627
Hmotnj majetok 25 397 149 49 195 502 0 0 0 23798 353
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 20 677 2 568 215 748 17 400 0 2 565 686
Podriadené financné aktiva 0 60 349 0 0 1446 239 1506 588
Nehmotny majetok 7 824 759 9606 333 0 0 0 1781574
Zasohy 7000 182 086 0 0 0 175 086
Opravné polozky a opravky 65 797 148 62 248 278 73 400 2 933 967 541 503 0

Tabulka SKRATENA VERZIA MESACNEJ BILANCIE AKTIV A PASIV pokracuje na dalSej strane.
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Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 31. 12. 2003 (tis. Sk)
(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu) - pokra¢ovanie

Cudzia mena
PASIVA
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti
Uhrn pasiv 736 626 962 61226 402 106 300 649 81291 694 985 445 707
Vklady a ivery voci NBS a zahr. emisnym bankam
a Sekové postoveé ucty 8 892 626 0 205 625 0 9098 251
Bezné ucty v NBS a zahr. emisnych bankach 1096 968 0 0 0 1096 968
Terminované vklady NBS a zahr. emisnych bank 0 0 0 0 0
Prijaté Gvery od NBS a zahr. emisnych bank 7795 658 0 205 625 0 8001 283
z toho: redistribucny Gver 6 591 977 0 0 0 6591 977
refinanény repo dver 0 0 0 0 0
Vklady, dvery a ostatné zavazky 32 209 137 13 996 825 7 668 015 33 457 325 87 331 302
Bezné Uicty v bankach 0 0 0 552 144 552 144
Bezné Ucty inych bank 435072 1 577 906 95 312 517 630 2625 920
Ostatné zavézky 287 228 3096 89 452 410 925 790 701
Prijaté Gvery 650 984 14 0 6 569 230 7220228
Terminované vklady inych bank 30 835 853 12 415 809 7 483 251 25 407 396 76 142 309
Zavizky z inych hodnat 37209 0 0 0 37 209
Zavazky z cennych papierov 0 0 0 0 0
Vklady Klientov 549 841 253 4175 339 92 053 703 4349 094 650 419 389
Bezné Ucty klientov 183 000 344 1836 731 45 659 702 2915999 233 412 776
Terminované vklady klientov 261231 075 2223 495 43 847 553 1416 369 308 718 492
Usporné vklady klientov 104 382 657 111 739 2539 905 16 726 107 051 027
Vkladové listy 1227177 3374 6543 0 1237 094
Ostatné zavizky voéi klientom 4962 922 753 2283 354 1221677 8 475 490
Prijaté tvery od klientov 4022 908 0 0 0 4022 908
Kratkodohé CP vydané uctovnou jednotkou 2083913 7040 1109 934 0 3200 887
Ugelovo viazané vklady 500 0 0 0 500
Ostatné ucelové zavazky 67 736 0 0 0 67 736
Uty Statnych organov, organov iizemnej samospravy a fondov 41 339 417 0 765 947 0 42 105 364
Vklady mimorozp. prostriedkov Statnych organov 8 152 750 0 656 621 0 8809 371
Vklady fondov socialneho zabezpedenia 20 830 001 0 18 049 0 20 848 050
Vklady prostriedkov organov Gizemnej samospravy 8406 923 0 61804 0 8 468 727
Vklady prostriedkov fondov 3949 743 0 29 473 0 3979 216
Pevné terminové operacie 4560 433 2901234 957 990 212 416 8632 073
Zavazky z inkasa 47 990 540 790 970 132 887 972 387
Pohocky a zastupitel'stva 216 567 2 295 886 0 39 936 903 42 449 356
Rozne zavézky, usporiad. a iné prechod. icty 6 477 326 29 837 303 952 133 091 6 944 206
Zavazky z obchodovania s CP a z CP emitovanych iictovnou jednotkou 2720910 802 457 23 357 21 3546 745
Opcie - predaj 54 375 53 485 24181 26 132 158 173
Dotécie a podobné zdroje 3288 819 0 0 0 3288 819
Dlhodohé CP vydané uictovnou jednotkou 15 527 096 0 134 0 15 527 230
Podriadené finanéné zavazky 0 60 349 0 0 60 349
Rezervy 9 470 679 0 113 487 139 349 9723 515
Rezervné fondy a ostatné fondy tvorené zo zisku 9686 681 46 500 0 0 9733181
Zakladné imanie 4793 272 33999 304 0 1650 000 40 442 576
Dihodobé prostriedky poskytnuté pohocke zahranicnej banky 0 2 844 579 0 0 2 844 579
Emisné azio 1789 817 0 0 0 1789 817
Vlastné akcie 246 450 0 0 0 246 450
Kapitalovy fond podielového fondu 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 205 086 5490 0 0 210 576
Oceiiovacie rozdiely z prepoctu Gistych investicii
spojenych s podielovymi CP a vkladmi 296 0 0 32799 32 503
Oceiovaci rozdiel z prepoctu zabezpecovacich derivatov 0 0 0 0 0
Oceiiovacie rozdiely z ocenenia majetku a zavazkov 0 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/ 26 608 013 0 0 0 26 608 013
Neuhradena strata z minulych rokov /-/ -3 347 394 0 0 0 -3 347 394
Uset ziskov a strit /+ -/ 11 316 417 0 0 0 11 316 417

Vysledok hospodarenia v schvalovacom konani /+ -/
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Mesacény vykaz ziskov a strat komerénych bank (tis. Sk)

(banky SR a pobocé¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

2000
tdecember
NAKLADY
Néklady na financné ¢innosti 157 946 828

naklady na ostatné droky

naklady na na poplatky a provizie

naklady na prengjom "

naklady na operdcie s cennymi papiermi "

naklady na troky z cennych papierov -

naklady na devizové operacie 58 442 371

naklady na derivatové operacie °

naklady na ostatné operacie 1880 717
VSeobecné prevadzkové naklady 20 763 501
Tvorba rezerv a opravnych poloZiek 107 800 384
Ostatné prevadzkové naklady 13 692 057
Mimoriadne naklady 936 356
Da z prijmu 781072
Zisk bezného ohdobia 15795 169
SUCET NAKLADOV A ZISKU 317 715 367

VYNOSY

Viynosy z finanénych ¢innosti 188 596 370

vynosy z ostatnych trokov "

vynosy z poplatkov a provizii

vynosy z akcif a podielov

vynosy z prenajmu "

Vynosy z operécii s cennymi papiermi

vynosy z trokov z cennych papierov ” -

vynosy z devizovych operéci 63 676 495

vynosy z derivatovych operdcii -

vynosy z ostatnych operacii 1953 367
PouZitie rezerv a opravnych poloZiek 113 047 024
Ostatné prevadzkové vynosy 2 340 107
Mimoriadne vynosy 2 314 257
Strata bezného obdobia 11 417 609
SUCET VYNOSOV A STRATY 317 715 367

1/ Udaje ypi & z dévodu novelizacie Opatrenia MF platného na rok 2003, v ktorom sa ustanovujt

2001
december

119 077 673

65 697 979

1387 096
21 891 943
37 551 171
15 449 324

677 300

237 487

10 705 605
205 590 503

152 378 867

71 105 331
968 933

48 665 078
1593 234
1318 720
1634 604
205 590 503

podrobnosti o postupoch tctovania a ramcovej tctovej osnove pre banky a pobocky zahranicénych bank.

2002
december

155 243 587

115 814 423

2257 987
24 379 862
26 116 724
11 682 561

604 352
349 915

12 539 455
230 916 456

197 325 792

120 503 531

1773 624
30 249 277
1285 874
1358 892
696 621
230 916 456

marec

55 577 080
7228 100
379 642

4
1470709
786 857
20 089 113
25 320 999
301 656
5576 112
8 069 883
1409 480
12 401

72 889
3502 484
74 220 329

65 416 016
8 822 949
2 019 105

160 591

0

1947 705
5997 221
21229 407
25 049 063
189 975
8571 936
224 419
7958

0

74 220 329

2003
jin

114 895 355
13 866 917
1459 672

8

2358 779
1095 063
43 324 501
52 186 055
604 360

11 796 298
14 168 919
6 364 794
16 127

381 935
6213 146
153 836 574

134 921 515
18 595 243
4354 578
76 534

0

2764 883
11 358 486
45 831 641
51 626 961
313 189

16 802 302
2 096 924
15 833

0

153 836 574

september

169 181 920
20 053 985
1803 257
1

3586 207
1652 203
67 283 320
73 894 403
908 534

18 128 333
19 011 624
8751 975
17 276

556 632
9217 344
224 865 104

198 784 125
27 692 354
6 652 792
291 721

0

3239 053
16 453 952
70 810 977
73 135 692
507 584

22 671 553
3381 818
16 198

11 410

224 865 104

december

225 688 453
26 293 320
1664 276
12

4976 931

2 655 898
92 487 934
96 381 424
1228 658
25 550 382
29 916 501
13 260 948
18 712

36 588

11 548 335
306 019 919

265 225 638
36 972 214
9270 499
799 331

0

4032 805
21 517 681
96 715 825
95 196 410
720 873

34 868 413
5678 418
15 532
231918
306 019 919



Vyvoj inflacie (medziroéna zmena)

Uhrn v % 13,6
Regulované ceny v % 33,6
(podiel na thrne) v perc. bodoch 6,46
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
(podiel na thrne) v perc. bodoch 1,76
Jadrova inflacia v % 6,7
(podiel na dhrne) v perc. bodoch 5,39
z toho: ceny potravin v % 2,6
(podiel na thrne) v perc. bodoch 0,67
Cist4 inflacia (bez zmien nepriamych dani) v % 8,6
(podiel na thrne) v perc. bodoch 4,72

Uhm v % 7,7
Regulované ceny v % 20,7
(podiel na thrne) v perc. bodoch 4,68
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
(podiel na thrne) v perc. bodoch 0,00
Jadrova inflacia v % 4,0
(podiel na thrne) v perc. bodoch 3,05
z toho: ceny potravin v % 47
(podiel na thrne) v perc. bodoch 1,09
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v % 3,7
(podiel na thrne) v perc. bodoch 197

Uhrn v % 6,2
Regulované ceny v % 13,4
(podiel na thrne) v perc. bodoch 297
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
(podiel na thrne) v perc. bodoch 0,36
Jadrova inflacia v % 3,7
(podiel na thrne) v perc. bodoch 286
z toho: ceny potravin v % 45
(podiel na thrne) v perc. bodoch 0,96
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v % &3
(podiel na thrne) v perc. bodoch 1,89

Uhrn v % 73
Regulované ceny v % 20,4
(podiel na thrne) v perc. badoch 4,72
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenéch
(podiel na thrne) v perc. bodoch 1,08
Jadrova inflacia v % 19
(podiel na thrne) v perc. bodoch 146
z toho: ceny potravin v % -1,0
(podiel na thrne) v perc. badoch -0,22
Cista infldcia (bez zmien nepriamych dani) v % 3,0
(podiel na thrne) v perc. bodoch 1,68

2
16,4
46,8
9,05

1,75
7,0
564
3,3
0,84
8,7
4,80

6,7
16,4
4,01

0,00
3,6
2,65
35
0,80
3,6
1,85

2
43
5,7

1,33

0,35
3,4
2,58
5,6
1,16
2,5
1,41

2
7,6
20,6
4,75

1,07
23
173
14
-0,29
36
202

3
16,6
474
9,16

1,74
7,0
5,66
3,3
0,84
8,7
4,82

3
71
17,1
4,17

0,00
4,0
2,95
53
1,19
3,4
1,75

3
3,6
o,

1,18

0,35
2,7
2,10
42
0,88
2,2
1,22

3
8,0
22,0
5,09

1,07
24
1,60
14
-0,29
38
2,09

4
15,9
471
9,10

1,73
6,4
511
3,0
0,75
79
4,36

)

7,6
16,4
4,02

0,00
4.8
3,67
6,9
1,53
4,0
2,04

)
3,6
5,3

1,22

0,35
2,6
1,99
3,6
0,75
2,2
1,25

4

7,7
22,3
513

1,07
19
1,49
=17
-0,35
3,3
1,84

16,0
47,0
9,08

1,73
6,5
524
3,8
0,94
7,7
4,30

7,7
16,3
4,00

0,00
5,0
3,67
72
1,59
4,0
2,08

3.2
5,6
1,28

0,35

1,60
3,1
0,65
1,7
0,96

7,6
221
5,08

1,06

19
1,43
-1,5

-0,31

3,1
1,74

2000
6 1
15,4 9,2
466 216
9,00 4,76
172 032
58 53
469 4,08
2,9 4,0
0,71 093
71 519
398 315
2001
6 1
8,0 8,0
16,4 171
4,01 420
0,00 0,00
54 52
399 381
9,2 9,4
202 205
3,8 3,4
197 175
2002
6 1
2,6 2,0
5,5 3,3
127 0,77
035 035
12 12
095 088
00 17
0,00 -0,36
1,7 2,2
094 124
2003
6 1
8,4 8,7
213 219
4,92 507
1,07 1,07
3,1 3,3
240 254
07 09
015 018
40 42
225 237

8,7
216
4,74

0,31
4.8
3,67
43
0,98
5,0
2,69

78
17,0
4,18

0,00
4.9
3,61

1,77
3,6
1,85

2,7
53
1,21

0,35
1,5
113
0,9
-0,18
2,3
1,31

9,2
19,7
464

2,57
2,7
2,03
0,6
0,12
34
1,90

8,7
21,3
4,66

0,31
49
3,72
4,6
1,06
5,0
2,66

74
17,0
4,15

0,00
44
324
6,5
1,44
35
1,81

2,8
53
1,22

0,35
1,6
1,24
0,1
0,02
2,2
1,22

9,5
20,5
4,82

2,56
2,8
213
08
0,16
35
1,97

10

8,5
20,8
4,56

0,31
4.8
3,66
52
1,20
4.6
2,45

10

71
17,0
4,14

0,00
4,0
2,92
5,5
1,22
33
1,70

10

2,9

54
125

0,35

1,30
0,2
-0,03
2,4
1,33

10

9,6
20,5
4,82

2,56
2,9
2,21

0,35
33
1,86

8,6
20,8
454

0,31
49
3,74
57
1,32
45
242

6,5
17,0
4,13

-0,03
33
244
37
0,83
31
1,61

2,9
53
122

0,41
1,7
1,29
0,5
0,10
2,1
119

n

9,8
20,6
4,85

2,56
31
2,40
2,3
0,47
3,4
1,92

12

8,4
20,7
4,51

0,31
4,6
3,55
6,0
1,38

2,18

12

6,5
17,2
4,17

-0,03
3.2
2,39
3,7
0,83
3,0
1,56

12
3,4
6,5
1,50

0,41
1,9
1,46
0,2
-0,04
2,7
1,50

12

93
187
445

2,54
3,0
2,27
2,7
0,54
3.1
1,73

Zdroj: $U SR.
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Vyvoj inflacie (medzimesaéna zmena)

Uhm v %

Regulované ceny v %
(podiel na dhrne) v perc. bodoch

Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenéch
(podiel na ahrne) v perc. bodoch

Jadrova inflacia v %
(podiel na thrne) v perc. bodoch

z toho: ceny potravin v %
(podiel na dhrne) v perc. bodoch

Cist4 inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
(podiel na ahrne) v perc. bodoch

Uhm v %
Regulované ceny v %
(podiel na dhrne) v perc. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
(podiel na ahrne) v perc. bodoch
Jadrova inflacia v %
(podiel na dhrne) v perc. bodoch
z toho: ceny potravin v %
(podiel na dhrne) v perc. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
(podiel na ahrne) v perc. bodoch

Uhm v %
Regulované ceny v %
(podiel na ahrne) v perc. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
(podiel na dhrne) v perc. bodoch
Jadrova inflacia v %
(podiel na dhrne) v perc. bodoch
z toho: ceny potravin v %
(podiel na ahrne) v perc. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
(podiel na dhrne) v perc. bodoch

Na béaze nového spotrebného kosa

Uhm v %

Regulované ceny v %
(podiel na dhrne) v perc. bodoch

Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenéch
(podiel na ahrne) v perc. bodoch

Jadrova inflacia v %
(podiel na dhrne) v perc. bodoch

z toho: ceny potravin v %
(podiel na dhrne) v perc. bodoch

Cista inflécia (bez zmien nepriamych dani) v %
(podiel na ahrne) v perc. bodoch

1
2,5
6,1

1,34

0,31

0,83
2,8
0,64
0,4
0,19

19
6,2
1,50

0,00
0,5
0,38
15
0,35
0,1
0,03

1
1,5
1,6

0,37

0,41
0,9
0,69
18
0,38
0,6
0,31

5,3
14,9
3,54

1,06
0,9
0,70
1,0
0,20
0,9
0,50

3,3
11,6
2,62

0,00
1,0
0,73
0,8
0,19
1,0
0,54

2,3
7,7
1,94

0,00
0,5
0,39
0,3
-0,07
0,9
0,46

0,4
0,1
0,02

0,00
0,4
0,34
1,0
0,20
0,2
0,14

0,6
0,2
0,06

0,00
0,8
0,57
0,6
0,12
0,8
0,45

3
0,4
0,7

0,16

0,00
0,3
0,21
0,5
0,12
0,6
0,33

3
0,8
12

0,32

0,00
0,7
0,49
12
027
0,4
022

3
0,0
0,0

0,07

0,00
0,0
0,03
0,1
-0,03
0,1
0,06

0,4
1,3
0,32

0,00
0,1
0,08
0,2
-0,03
0,2
0,11

4
0,0
0,3

0,07

0,00
0,1
-0,10
0,5
0,11
0,0
0,02

0,4
0,3
-0,07

0,00
0,7
0,49
0,9
021
0,6
0,29

)
0,4
0,1

0,02

0,00
0,5
0,40
0,2
0,04
0,7
0,36

5
0,3
0,1

0,02

0,00
0,3
0,26
0,0
0,01
0,5
0,25

5
0,3
0,0

0,01

0,00
0,5
0,34
0,3
0,07
0,5
0,26

5
0,2
0,3

0,07

0,00
0,2
0,15
0,4
0,08
0,1
0,07

0,1
0,1
0,03

0,00
0,1
0,09
0,6
0,11
01
-0,03

2000
6 1
0,1 0,0
0,1 0,1
003 0,04
0,00 0,00
0,1 0,0
-0,09 -0,01
08 07
017 -015
0,2 0,3
008 0714
2001
6 1
0,3 0,0
0,1 0,8
004 021
0,00 0,00
03 02
021 -017
10 05
023 -010
00 -01
0,02 -0,07
2002
6 1
04 03
0,1 0,0
0,01 0,00
0,00 0,00
05 04
-0,38 -0,30
15 23
0,32 -048
01 0,3
0,06 017

8
0,1
0,2

0,04

0,00
0,0
0,03
0,3
0,07
0,1
-0,04

8
01
0,1
0,02

0,00
0,2
0,15
0,9
-0,20
0,1
0,05

8
0,5
19

0,44

0,00
0,1
0,06
0,1
-0,02
0,1
0,08

1,0
0,5
0,14

1,39
0,7
-0,51
0,3
-0,07
0,8
-0,44

9
0,6
0,2

0,05

0,00
0,7
0,55
14
0,32
0,5
0,23

9
0,2
0,2

0,04

0,00
0,3
0,19
0,0

-0,01

0,4
0,19

9
0,3
0,3

0,07

0,00
0,3
023
0,7
0,13
0,2
0,09

0,5
0,9
0,24

0,00
0,4
0,30
0,8
0,16
0,3
0,15

10

0,4

0,1
0,03

0,00
0,5
0,37
11
0,24
0,2
0,13

10

0,1

0,1
0,03

0,00
0,1
0,05
0,1
0,02
0,1
0,03

10

0,0

0,2
0,05

0,00
0,0
0,00
0,3
-0,07
0,1
0,07

0,1
0,2
0,05

0,00
0,1
0,08
0,6
0,11
0,1
-0,03

0,4
0,0
0,01

0,00
0,6
0,41
1,0
022
0,4
0,19

01
0,1
0,02

-0,03
01
-0,06
0,7
0,15
0,2
0,09

0,0
0,0
-0,01

0,00
0,0
0,00
0,1
0,01
0,0
-0,02

0,2
0,1
0,02

0,00
0,2
0,17
0,7
0,13
0,1
0,04

0,2
0,0
0,00

0,00
0,3
022
0,9
0,21
0,0
0,01

0,2
0,2
0,05

0,00
0,2
0,16
0,9
020
0,1
-0,04

0,7
1,8
0,42

0,00
0,3
023
0,1
0,02
0,4
0,21

0,2
0,2
0,05

0,00
0,1
0,11
0,4
0,08
0,0
0,03

Zdroj: SU SR.



Pomerové ukazovatele HDP

Realny HDP na obyv. (Sk)
Nominalny HDP na obyv. (Sk)
Nominalny HDP na obyv. (USD)

Vytvoreny HDP (%, s. ¢.)
Pddohospodarstvo
Priemysel
Stavebnictvo
Trhové sluzby
Ostatné

Pouzity HDP (%, s. ¢.)
Doméci dopyt

konecna spotreba

tvorba hrubého kapitalu
Cisty vyvoz

vyvoz tovarov a sluzieb

dovoz tovarov a sluzieb
Statisticka diskrepancia
Priemerny ro¢ny kurz SKK/USD

107 482
107 482

3615

100
54
30,3
4.6
51,2
8,4

100
97,5
72,7
24,8

2,5
58,3
55,8

0,0

29,735

1996
113 874
118 808

3877

100
5,0
30,6
6,6
48,7
9,1

100
108,6
75,7
32,9
-8,6
54,3
62,9
0,0

30,647

Poznamka: VypoGty na zéklade tdajov v mil. Sk, odchylky vplyvom zaokrihlovania.

1997
118 916
132 389

3938

100
5,3
27,1
6,2
52,6
8,8

100
107,6
74,0
33,6
-7,6
61,0
68,7
0,0
33,616

1998
123 751
144 960

4113

100
53
26,8
5,0
53,2
9,6

100
110,7
76,8
33,9
-10,7
66,1
76,8
0,0
35,242

1999
125 469
156 458

3778

100
53
27,8
3,5
53,3
10,2

100
102,2
75,8
26,4
2,2
68,4
70,6
0,0
41,417

Prispevok komponentov k rastu HDP (percentualne body, stale ceny roku 1995)

Vytvoreny HDP
Medziro¢ny rast HDP (%)
v tom vplyv odvetvia
Pdodohospodarstvo
Priemysel
z toho priemyselna vyroba
Stavebnictvo
Sluzby
z toho: obchod
doprava
Verejna sprava a obrana
Ostatné

Pouzity HDP
Medziroény rast HDP (%)
v tom vplyv faktora
Doméci dopyt
koneé¢na spotreba spolu
z toho stikromna spotreba
tvorba hrubého kapitalu

z toho tvorba hrubého fixného kapitélu

Cisty vyvoz
vyvoz tovarov a sluzieb
dovoz tovarov a sluzieb
Statistické diskrepancia

2001

3,8

03
10
26

04
44
09
14
23

15

38

75
3,5
2,6
4,0
3,6
-3,7
4.8
8,4
0,0

Poznamka: Vypocty na zaklade tdajov v mil. Sk, odchylky vplyvom zaokrihlovania.

2002

44

0,1
0,1
0,3
0,3
43
0,3
0,5
0,8
0,1

44

45
3,8
2,8
0,6
0,3
0,0
43
4,3
0,1

41

0,4
3,9
2,6
0,3
2,2
0,1
0,7
13
2,7

14

15,9
12,6
0,5

2000
127 893
174 625

3780

100
52
26,8
3,8
53,7
10,4

100
100,3
74,2
26,1
0,3
76,2
76,5
0,0
46,2

2.0

3,8

0,4
1,7
1,0
0,2
3,0
0,3
0,3
0,5
-1,5

38

-3,6
-0,6
01
-3,0
01

6,1
16,7
10,6

14

2001 2002 2003
133255 139129 144 969
187720 203825 222 286
3883 4 496 6 045
100 100 100
53 5,0 50
26,8 25,6 26,9
33 34 35
56,0 57,8 573
86 8,2 73
100 100 100
1038 1037 97,3
748 754 727
29,0 284 26
38 37 27
78,0 788 92,8
819 82,5 90,1
0,0 01 01
48347 45335 36773
2003
3.0 4.0 rok
42 47 42
01 0,2 0,2
15 27 24
08 18 15
04 01 0,2
16 07 19
03 0,0 0,0
15 08 04
04 08 03
08 10 05
42 47 42
15 45 24
10 14 04
11 EE 03
05 59 27
01 05 03
55 10,7 6,4
17,0 216 17,8
115 10,9 11,4
02 14 0.2
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Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi (revidované udaje)

HDP v stalych cenach 1995
Pddohospodarstvo

Priemysel spolu
Tazba nerastnych surovin
Priemyselné vyroba
Vlyr. a rozvod elektriny, plynu a vody
Stavebnictvo
Sluzby spolu

z toho:
Velkoobchod, maloobchod, oprava

Hotely a restauracie
Doprava, sklad., posty a telekom.

Finanéné sprostredkovanie

Nehnutel'nosti, prendjom a obch. €in.

Ver. sprava, obrana, soc. zabezp.

Skolstvo

Zdravotnictvo a soc. pomoc

Ostatné spolo€., soc. a 0sob. sluzby

Ostatné

a - absoldtne, v mid. Sk
b - podiel na HDP v %

T 0O O O 9 O 0 O 0 O 0 O 0

o 0T 0O OO O O 0 O 9 O 00 0O 0 000 o0 o 9

1995

576,5
31,3
54
174,5
30,3
5,5
1,0
143,0
24.8
26,0
4,5
26,7
4,6
295,3
51,2

67,1
116
8,3
14
55,0
95
29,9
52
62,6
10,9
254
4.4
17,9
31
17,8
31
111
19
486
84

611,9
30,6
5,0
1871
30,6
6,1
1,0
1491
24,4
31,9
52
40,5
6,6
298,2
48,7

66,5
10,9
71
1,2
58,8
9,6
21,4
35
54,8
9,0
411
6,7
17,6
2,9
18,0
2,9
13,1
2,1
59,5
9,1

1997

640,2
33,7
5,3
173,2
271
6,5
1,0
142,6
22,3
241
3,8
39,9
6,2
336,7
52,6

83,0
13,0
8,3
1,3
60,8
9,5
21,6
34
73,7
11,5
35,4
5,5
15,1
2,4
21,9
34
16,9
2,6
56,6
8,8

6671
355
5,3
178,8
26,8
7,2
1,1
150,0
2235
21,6
3,2
33,7
5,0
354,8
53,2

89,8
13,5
7,6
1,1
58,5
8,8
19,8
3,0
77,3
11,6
38,1
57
18,1
2,7
28,8
43
16,7
2,5
64,3
9,6

676,9
35,6
5,3
187,9
27,8
71

1,1
154,4
22,8
26,3
3,9
23,6
3,5
360,9
53,3

93,9
13,9
7,0
1,0
64,0
95
20,0
3,0
79,9
1,8
37,7
5,6
18,1
2,7
245
3,6
15,8
23
68,9
10,2

2000

690,7
36,3
972
185,0
26,8
6,1
0,9
155,6
22,5
23,4
3,4
26,5
3,8
371,2
53,7

95,9
13,9
8,7
1,3
65,4
95
24,7
3,6
80,3
11,6
37,4
54
18,3
2,6
24,5
3,5
16,0
2,3
71,8
10,4

2001

716,8
38,0
5,3
192,0
26,8
58
0,8
173,2
24,2
12,9
18
23,6
3,3
401,6
56,0

101,8
14,2
8,1
1,1
74,9
10,4
25,6
3,6
78,8
11,0
53,6
75
18,5
2,6
23,7
33
16,7
2,3
61,6
8,6

2002

748,4
37,4
5,0
191,4
25,6
51
0,7
171,2
22,9
15,1
2,0
25,8
3,4
432,7
57,8

99,5
13,3
7,7
1,0
71,6
9,6
37,7
5,0
84,9
11,3
59,3
7.9
22,3
3,0
29,5
39
20,1
2,7
61,2
8,2

2003

779,9
39,1
5,0
209,6
26,9
43
0,6
182,5
23,4
22,7
2,9
27,5
3,5
446,6
57,3

99,6
12,8
6,1
0,8
68,9
8,8
48,8
6,3
84,8
10,9
61,8
79
26,1
33
30,0
38
20,5
2,6
57,1
73

Indexy

2001/00 2002/01 2003/02

103,8
104,9
X
103,8
X
96,0
X
11,3
X
55,4
X
89,0
X
108,2
X

106,2
X
93,6
X
114,4
X
103,7
X
98,1
X
143,4
X
101,5
X
96,7
X
103,9
X
85,9
X

104,4
98,4
X
99,7
X
86,7
X
98,8
X
116,6
X
109,3
X
107,7
X

97,8

95,3

95,7

147,5

107,8

110,6

120,0

124,7

120,6

99,3
X

104,2
104,4
X
109,5
X
85,7
X
106,6
X
150,7
X
106,9
X
103,2
X

100,1
X
78,7
X
96,2
X
129,4
X
99,8
X
104,2
X
17,3
X
101,7
X
101,9
X
93,3

X
Zdroj: SU SR.



Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (revidované udaje)

HDP v stalych cenach 1995
Doméci dopyt

Kone¢na spotreba spolu
domécnosti
nezisk. instit. sliziace doméacnostiam
konegna spotreba verejnej spravy
Tvorba hrubého kapitalu
tvorba hrubého fixného kapitalu
zmena stavu zasob
Cisty vyvoz
vyvoz vyrobkov a sluzieb
dovoz vyrobkov a sluzieb

Statisticka diskrepancia

a - absoldtne, v mid. Sk
b - podiel na HDP v %

L= U = -C R = U = U~ 20 TR = R = - C R — Y - U — S - C RN~ - C R = Y - U — S -C R V)

1997
640,2
688,9
107,6
473,6

74,0
339,5
53,0
28
0,4

131,3

20,5
2153

33,6
214,0

33,4

13
0,2
-48,8
-7,6
390,8
61,0
439,5
68,7
0,0
0,0

1998
667,1
7385
10,7
512,3

76,8
359,9
53,9
47
0,7
147,7
22,1
226,2

33,9
237,6

35,6

11,4

-1,7

71,4

-10,7
4409

66,1
512,3
76,8
0,0
0,0

1999
676,9
692,0
102,2
513,4
75,8
369,7
54,6
6,4
0,9
137,3
20,3
178,6
26,4
191,1
28,2
12,5
-1.8
-15,1
2,2
4631
68,4
4781
70,6
0,0
0,0

2000
690,7
692,7
100,3
512,4
74,2
366,5
53,1
6,4
0,9
139,5
20,2
180,4
26,1
1773
25,7
3,1
0,4
2,0
0,3
526,4
76,2
528,5
76,5
0,0
0,0

2001
716,8
7443
103,8
536,5
74,8
3844
53,6
6,2
0,9
145,9
20,4
207,8
29,0
2019
28,2
5,9
08
27,5
-38
559,3
78,0
586,8
819
0,0
0,0

2002
748,4
776,4
103,7
564,0
754
404,8
54,1
6,4
0,9
162,8
20,4
2124
28,4
2001
26,7
12,3
1,6
21,5
-3,7
590,0
78,8
617,5
82,5
-0,6
0,1

2003
7799
758,6
97,3
566,7
72,7
402,4
51,6
71
0,9
157,1
20,1
191,9
24,6
197,8
254
59
-0,8
20,7
2,7
7234
92,8
702,7
90,1
0,6
0,1

2001/00
103,8
107,4

X
104,7
X
104,9
X
95,7
X
104,6
X
115,2
X
1139
X

X
X
X
X

106,3

Indexy
2002/01
104,4
104,3

X
1051
X
105,3
X
103,5
X
104,7
X
102,2
X

9911

2003/02

104,2
97,7
X
100,5
X
99,4
X
11,9
X
102,9
X
90,3

Zdroj: $U SR.
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Vyvoj miezd a zamestnanosti podla odvetvi

Hospodérstvo SR thrnom
v tom
Pddohospodarstvo
Priemysel spolu
tazba nerastnych surovin
priemyselna vyroba
vyroba a rozvod elektriny, pynu a vody
Stavebnictvo
Velko- a maloobchod a opravar. €innosti
Hotely a reStaurécie
Doprava, skadovanie, posty a telekomunikacie
Pefiaznictvo a poistovnictvo
Nehnutel'nosti, prenajimanie a obchodné sluzby, vyskum
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie
Skolstvo
Zdravotnictvo a socidlna starostlivost
Ostatné verejné, socidlne a osobné sluzby

Spotrebitelské ceny - priemer za rok
Poznamka: Index, ROMR = 100

2002

nominalna
Sk index
13 511 109,3
10 413 106,8
14 354 107,3
15 595 107,8
13 837 107,2
19 516 108,5
11 547 104,5
14 117 105,4
10 282 108,8
14 553 106,8
27 094 111,0
17 102 110,0
16 509 112,6
10 934 115,7
12 020 115,8
10 220 1151
X 1033

Priemerna mesaéna mzda

redlna
index
105,8

103,4
103,9
104,4
103,8
105,0
101,2
102,0
105,3
103,4
107,5
106,5
109,0
112,0
12,1
11,4

X

2003

nominalna
Sk index
14 365 106,3
10940 1051
15400 107,3
16 251  104,2
14873 1075
21061 107,9
12001 103,9
14 461  102,4
11053 107,5
15300 1051
29088 1074
17940 1049
17 508  106,1
11984  109,6
12430 1034
11120 108,8
x 1085

realna
index
98,0

96,9
98,9
96,0
99,1
99,4
95,8
94,4
99,1
96,9
99,0
96,7
97,8
101,0
95,3
100,3
X

Priemerny pocet zamestnancov

2002

fyzicke
o0soby
2 008 851

141 095
555 379
12 186
496 404
46 789
124 882
315 200
42 425
147 095
37 090
153 259
82 834
177 492
139 903
92 197
X

index

100,1

100,7
100,2
88,5
100,5
100,6
101,6
101,2
97,9
98,8
101,8
100,6
100,2
99,7
99,9
96,4
X

2003

fyzicke
osoby
2 024 992

135 769
558 418
11 060
502 285
45 074
129 823
315 043
43 551
144 970
39 123
158 095
87 741
177 004
143 734
91 721
X

index

100,8

96,2
100,5
90,8
101,2
96,3
104,0
G319
102,6
98,6
105,5
103,2
103,9
ooV
102,7
99,5

X
Zdroj: SU SR.



Platobna bilancia SR za januar az december 2003

Pouzity kurz: 36,773 SKK/USD
Tovar

Sluzby
Doprava
Cestovny ruch
Iné sluzby spolu

Vynosy
Kompenzacie pracovnikov
Viynosy z investicif

Bezné transfery

BEZNY UGET

Kapitalovy icet

Financny ucet

Priame investicie
V zahrani¢i (priamy investor = rezident)
Majetkova Ucast a reinvestovany zisk
Ostatny kapital
V SR (podnik priamej investicie = rezident)
Majetkova Ucast a reinvestovany zisk
Ostatny kapital

Portféliové investicie
Aktiva
Pasiva

Financné derivéty
Aktiva
Pasiva

Ostatné investicie
Dihodobé
Aktiva
Pasiva

Kratkodobé
Aktiva
Pasiva

KAPITALOVY A FINANGNY UGET

OSTATNE NEZAGLENENE POLOZKY

CELKOVA BILANCIA

Monetarne zlato
SDR
Devizové aktiva
Vklady
Cenné papiere
Obligacie a zmenky
Néstroje penazného trhu a fin. derivéty

REZERVNE AKTIVA

Poznémka: Udaje st predbezné.

Inkasa / Kredit ( +)
mil. Sk mil. USD
803 037,0 21 837,7
120 589,3 32793
51 693,7 1405,8
31736,1 863,0
37 159,5 1010,5
333684 9074
15 649,6 4256
17 718,8 481,8
19 825,6 539,1
976 820,3 26 563,5
70482 191,7
2 507 214,2 68 303,1
480 992,3 13 080,0
16 205,4 440,7
1136,4 30,9
15 069,0 409,8
464 786,9 12 639,4
36 104,9 981,8
428 682,0 11 657,5
364 040,5 9899,7
91 7419 24948
272 298,6 7 4049
244 805,4 6 657,2
106 101,8 2 885,3
138 703,6 37719
1417 376,0 38 666,1
109 756,1 29875
29 615,7 805,4
80 140,4 21821
1307 619,9 35 678,7
454 698,0 12 365,0
852 9219 23 313,7
2 514 262,4 68 494,7
X X
57 7771 -1608,0
0,0 0,0
0,0 0,0
57 7771 1608,0
0,0 0,0
57 7771 1608,0
0,0 0,0
57 7771 1608,0
57 777, 1608,0

LN

Platby / Debet (-)

mil. Sk
826 625,0

111 965,1
32 934,6
21 041,7
57 9888
377718
559,5

37 212,3
10 656,9
987 018,8

3380,5

2 446 340,4

-459 654,9
-16 694.,9
-1503,9
-15 191,0
-442 960,0
-5 155,0
-437 805,0

-386 861,5
-120 632,5
-266 229,0

-244 2234
-107 760,2
-136 463,2

355 600,6
-122 802,5
22 526,2
-100 276,3

-1232 7981

-465 854,4
-766 943,7

-2 449 720,9

109 673,7

0,0
04

-109 6733
25 714,0
-83 9593
839593
0,0

-109 673,7

mil. USD
22 4791

30448
895,6
572,2

1576,9

1027,2

15,2

1011,9

289,8
26 840,9

91,9

-66 666,6

-12 499,8

-454,0
40,9
4131

-12 045,8

-140,2

-11 905,6

-10 520,3

-3 280,5
-7 239,8

-6 641,4
-2 930,4
-3711,0

-37 005,2

-3 335,0
-612,6
27224

-33 670,2
-12 668,4
-21001,8

-66 758,5

2 987,3

0,0

0,0

-2 987,3
-701,8
-2 285,5
-2 2855
0,0

-2 987,3

mil. Sk
-23 588,0

8 624,2
18 759,1
10 694,4

-20 829,3

44034
15 090,1
19 4935

9 168,7

-10 198,5

3 667,7

60 873,8

21 337,4
-489,5
-367,5
-122,0

21826,9

30 949,9

-9123,0

-22 821,0
-28 890,6
6 069,6

582,0
-1658,4
2 240,4

617754
-13 046,4

7089,5
-20 135,9

74 8218
-1 156,4
85 978,2

64 541,5

-2 446,4

51 896,6

0,0
04

51 896,2
25 714,0
-26 182,2
-83 9593
57 7774

-51 896,6

Saldo
mil. USD
-641,4

2345

510,1
290,8
-566,4

-119,7
410,4
-530,1

2493

2713

99,7

1636,5

580,2
-13,3
-10,0

-3,3

593,6
841,6

-248,1

-620,6
-785,6
165,1

15,8
-451
60,9

1661,0
-347,5
192,8
-540,3

2 008,5
-303,4
23119

1736,2

-79,6

1379,3

0,0

0,0
-1379,3
-701,8
-677,5
22855
1608,0

-1379,3
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Bezny ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2003

Inkasa / Kredit ( +) Plathy / Debet (- ) Saldo

Pouzity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
TOVAR 803 037,0 21837,7 826 625,0 22 479,1 23 588,0 641,4
Tovar vo vSeobecnosti 429 752,0 11 686,6 589 548,0 16 032,1 -159 796,0 -4 3455
Tovar na spracovanie 372 340,0 10 125,4 235 513,0 6 404,5 136 827,0 37209
Oprava tovaru 781,0 21,2 1446,0 39,3 -665,0 -18,1
Nemonetarne zlato 164,0 45 118,0 3,2 46,0 1,3
SLUZBY 120 589,3 32793 111 965,1 30448 8 624,2 2345
Doprava 51 693,7 14058 32 934,6 895,6 18 759,1 510,1
Zelezniéna doprava 10 203,9 2775 12 300,4 3345 -2 096,5 57,0
0sobna 47 0,1 25,1 0,7 20,4 0,6
nakladna 10 199,2 2774 12 275,3 333,8 2 076,1 -56,5
Ostatné doprava 41 489,8 1128,3 20 634,2 561,1 20 855,6 5671
o0sobnd 690,1 18,8 32937 89,6 -2 603,6 -70,8
nakladna 12 555,0 3414 11 683,9 317,7 8711 23,7
ostatna 28 2447 768,1 5 656,6 153,8 22 588,1 614,3

z toho tranzit plynu a ropy 27 762,0 755,0 0,0 0,0 27 762,0 755,0
Cestovny ruch 317361 863,0 21 041,7 572,2 10 694,4 290,8
Sluzobny 0,0 0,0 10484 28,5 -1048,4 28,5
0sobny 31 736,1 863,0 19 993,3 543,7 11 742,8 319,3
Iné sluzhy spolu 37 159,5 1010,5 57 988,8 1576,9 20 829,3 -566,4
Sluzby spojov 27927 75,9 24347 66,2 358,0 9,7
Stavebné sluzby 31235 84,9 24933 67,8 630,2 17,1
Poistovacie sluzby 654,9 17,8 3757,0 102,2 -3102,1 -84,4
Finanéné sluzby 21074 57,3 5913,0 160,8 -3 805,6 -103,5
Pravne, G¢tovné a poradenskeé sluzby 2 009,8 54,7 5270,7 143,3 -3 260,9 -88,7
Sluzby vypoctovej techniky 3079,8 83,8 45271 123,1 -14473 -39,4
Sluzby obchodnej povahy 1312,8 357 3450,2 93,8 2 137,4 58,1
Sluzby v ostatnych ¢innostiach 22 078,6 600,4 30 142,8 819,7 -8 064,2 -219,3
VYNOSY 33 368,4 907,4 377718 1027,2 -4 4034 -119,7
Kompenzacie pracovnikov 15 649,6 425,6 559,5 15,2 15 090,1 410,4
Vynosy z investicii 17 718,8 481,8 37 212,3 1011,9 -19 493,5 -530,1
Priame investicie 7811 21,2 6 466,2 175,8 -5 685,1 -154,6
vynosy z majetku 7121 19,4 6 154,1 167,4 -5 442,0 -148,0
Giroky 69,0 1,9 3121 8,5 2431 6,6
Portféliové investicie 14 894,2 405,0 19 662,0 534,7 -4 767,8 -129,7
vynosy z majetku 452 1,2 2594 71 2142 5,8

Groky 14 849,0 403,8 19 402,6 527,6 -4 553,6 -123,8
Ostatné investicie 20435 55,6 11 084,1 301,4 -9 040,6 -245,8
BEZNE TRANSFERY 19 825,6 539,1 10 656,9 289,8 9 168,7 249,3
Vlada 65,7 1,8 546,1 14,9 -480,4 -13,1
Ostatné 19.759,9 688 10 110,8 275,0 9 6491 262,4
BEZNY UGET 976 820,3 26 563,5 987 018,8 26 840,9 -10 198,5 -277,3

Poznamka: Udaje st predbezné.

Kapitalovy ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2003

Inkasa / Kredit ( +) Plathy / Debet (- ) Saldo
Pouzity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
KAPITALOVY UGET 70482 191,7 33805 91,9 3667,7 99,7
Kapitalové transfery 6 877,6 187,0 28179 76,6 4 059,7 110,4
Kupa/predaj nevyr. a nefinanénych aktiv 170,6 4,6 562,6 15,3 -392,0 -10,7

Poznamka: Udaje st predbezné.
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Finanény ucéet platobnej bilancie SR za januar az december 2003

Inkasa / Kredit ( +) Plathy / Debet ( - ) Saldo

Pouzity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
PRIAME INVESTICIE 480 992,3 13 080,0 -459 654,9 -12 499,8 213374 580,2
V ZAHRANICI (priamy investor = rezident) 16 205,4 440,7 -16 694,9 -454,0 -489,5 -13,3
Majetkova ticast 1136,4 30,9 -1503,9 -40,9 -367,5 -10,0
Pohladavky voéi podniku priamej investicie 1136,4 30,9 -1503,9 -40,9 -367,5 -10,0
Zévazky voci podniku priamej investicie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Reinvestovany zisk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatny kapital 15 069,0 409,8 -15191,0 4131 -122,0 3.3
Pohladavky voci podniku priamej investicie 15 008,0 4081 -15132,0 4115 -124,0 3.4
Zéavézky voci podniku priamej investicie 61,0 1,7 -59,0 -1,6 2,0 0,1

V SR (podnik priamej investicie = rezident) 464 786,9 12 639,4 -442 960,0 -12 045,8 21826,9 593,6
Majetkova tcast 36 044,9 980,2 -5 155,0 -140,2 30 889,9 840,0
Pohladavky voéi priamym investorom 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zévazky voci priamym investorom 36 044,9 980,2 -5 155,0 -140,2 30 889,9 840,0
Reinvestovany zisk 60,0 1,6 0,0 0,0 60,0 1,6
Ostatny kapital 428 682,0 11 657,5 -437 805,0 -11 905,6 91230 2481
Pohladavky vogi priamym investorom 232 137,0 6 312,7 -247 288,0 -6 724,7 -15 151,0 -412,0
Zéavézky voci priamym investorom 196 545,0 53448 -190 517,0 -5180,9 6 028,0 163,9
PORTFOLIOVE INVESTICIE 364 040,5 98997 -386 861,5 -10 520,3 22 821,0 -620,6
AKTIVA 91 741,9 24948 -120 632,5 -3 280,5 28 890,6 -785,6
Majetkové cenné papiere 2 3844 64,8 -9 837,8 -267,5 -7 4534 -202,7
DIzobné cenné papiere 89 357,5 2 430,0 -110 794,7 -3012,9 21 437,2 -583,0
Obligacie a zmenky 56 742,5 1543,0 -76 753,9 -2 087,2 20 011,4 5442

Vlada + NBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Banky 54 408,5 14796 66 322,9 -1803,6 -11 9144 -324,0
Ostatné sektory 2 334,0 63,5 -10 431,0 -283,7 -8097,0 -220,2
Nastroje pefiazného trhu 32 615,0 886,9 -34 040,8 925,7 -1425.8 -38,8
PASIVA 272 298,6 7 4049 266 229,0 -7 239,8 6 069,6 165,1
Majetkové cenné papiere 46455 126,3 -2 588,0 -70,4 2 057,5 56,0
DIZobné cenné papiere 267 653,1 72785 263 641,0 -7 169,4 4 012,1 1091
Obligacie a zmenky 254 815,0 69294 250 638,7 6 815,8 4176,3 113,6

Vlada + NBS 249 687,4 6 790,0 246 413,5 6 700,9 32739 89,0

Banky 11191 30,4 -888,1 24,2 231,0 6,3
Ostatné sektory 40085 109,0 -3 3371 90,7 671,4 18,3
Néstroje pefiazného trhu 12 838,1 3491 -13 002,3 -353,6 -164,2 -4,5
FINANGNE DERIVATY 244 805,4 6 657,2 -244 2234 -6 641,4 582,0 15,8
AKTIVA 106 101,8 2 8853 -107 760,2 -2 930,4 -1658,4 -451
PASIVA 138 703,6 37719 -136 463,2 -3 711,0 22404 60,9
OSTATNE INVESTIiCIE 1417 376,0 38 666,1 -1 355 600,6 -37 005,1 617754 1661,0
AKTIVA 484 313,7 13 170,4 -488 380,6 -13 280,9 -4 066,9 -110,5
Obchodné tvery 440 358,0 11 975,0 -448 322,0 -12 191,6 -7 964,0 -216,6
dlhodobé 153,0 42 -138,0 3,8 15,0 0,4
kratkodobé 440 205,0 11 970,9 -448 184,0 -12 187,9 -7 979,0 217,0
Pozicky - finanéné tvery 10 812,6 2941 -17 238,7 -468,7 6 426,11 -174,7
Vlada + NBS 23309 63,4 -163,4 4,4 2 167,5 59,0

Banky 7 4587 202,8 -14 053,3 -382,2 6 594,6 -179,3
dlhodobé 7 4587 202,8 97574 -265,3 22987 62,5
kratkodobé 0,0 0,0 -4 2959 -116,8 -4 2959 -116,8

Ostatné sektory 10230 27,8 -3022,0 82,2 -1999,0 54,4
dlhodobé 193,0 52 -1616,0 43,9 -1423,0 -38,7
kratkodobé 830,0 22,6 -1 406,0 -38,2 -576,0 -15,7

Hotovost a vklady 24 683,0 671,2 -19 486,4 -529,9 5196,6 141,3

z toho: kratkodobé 13 663,0 3715 -8 635,0 234,8 5028,0 136,7

Ostatné aktiva 8 460,1 230,1 -3 3335 90,7 5126,6 139,4

z toho: kratkodobé 0,0 0,0 -3 3335 90,7 -3 3335 90,7

Tabulka FINANCNY UCET PLATOBNEJ BILANCIE SR ZA JANUAR AZ DECEMBER 2003 pokraduje na dalsej strane.
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Finanény ucéet platobnej bilancie SR za januar az december 2003 - pokracovanie

Inkasa / Kredit ( +) Plathy / Debet ( -) Saldo
Pouzity kurz: 36,773 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
PASIVA 933 062,3 25 4958 -867 220,0 237242 65 842,3 17715
Obchodné tvery 514 495,0 13 9911 -511 642,0 139135 2 853,0 776
dlhodobgé 1341,0 36,5 -2 4210 -65,8 -1080,0 29,4
kratkodobé 513 154,0 13 954,6 -509 221,0 -13 847,7 3933,0 107,0
Pozicky - finanéné tvery 332 040,6 9 151,7 -310 569,7 -8 586,7 214709 564,9
Vlada + NBS 268 399,4 74210 248 734,3 -6 905,2 19 665,1 515,8
dlhodobé 37124 103,7 14 911,6 -401,0 -11 1992 2973
kratkodobé 264 687,0 73173 233 822,7 -6 504,2 30 864,3 8131
Banky 14 742,2 400,9 -3014,4 -82,0 11727,8 3189
dihodobé 36926 100,4 30144 -82,0 678,2 18,4
kratkodobé 11 049,6 300,5 0,0 0,0 11 0496 300,5
Ostatné sektory 48 899,0 1329,8 -58 821,0 -1599,6 99220 -269,8
dlhodobé 23 750,0 6459 -34.921,0 -949,6 111710 -303,8
kratkodobé 251490 683,9 -23 900,0 -649,9 12490 34,0
Hotovost a vklady 318292 865,6 17 9212 -487,3 13 908,0 378,2
z toho: kratkodobé 88948 2419 0,0 0,0 8894,8 2419
Ostatné pasiva 54 697,5 14874 -27 0871 -736,6 27 610,4 750,8
z toho: kratkodobé 299875 815,5 0,0 0,0 29 987,5 815,5
FINANGNY UGET 2 507 214,2 68 303,0 -2 446 340,4 -66 666,6 60 873,8 1636,5

Poznémka: Udaje st predbezné.
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Vypocet REER slovenskej koruny (na baze priemeru za januar az december 1999 = 100)

Vypocet pre 11 obchodnych partnerov  Vypodet pre 15 obchodnych partnerov Vypocet pre 16 obchodnych partnerov
vratane Polska a Madarska vratane Ukrajiny, Japonska, Ciny a Turecka vratane Ruska
na baze CPI na baze PPI na héze CPI na baze PPI na haze CPI na haze PPI na baze PPl manuf.
index  medzirognd index  medzirognd index medzirognd index  medzirognd  index  medzirofnd index  medzirofna  index  medziroéna
zmena v % zmena v % zmena v % zmena v % zmena v % zmena v % zmena v %

1999 januar 98,3 - 1007 - 98,4 - 1008 - 1028 - 1052 - 1047 -

december 106,9 - 1045 - 1068 - 1045 - 1031 - 1010 - 1018 -
2000 december 107,6 0,7 1040 05 1070 02 1036 09 1021 -1,0 99,1 -1,9  100,5 -1,3
2001 december 110,5 2,7 106,0 20 1102 30 1059 2,2 1076 54 1034 44 1016 11
2002 december 115,3 43 1103 40 1155 48 1105 44 1103 25 1054 20 1034 18
2003 januar 1221 8,6 1181 91 1225 93 1185 96 116,5 70 1126 74 1044 2,7

februar 122,5 83 1209 96 1229 90 1213 102 116,5 6,5 1149 7,7 1047 2,6

marec 1234 90 1212 102 1237 96 1216 10,7  118,0 91 115,9 10,2  106,4 51

april 126,0 11,0 1239 122  126,3 16 1243 12,7 1222 13,3 1201 143  110,0 8,4

maj 125,8 139 1234 150 126,4 146 1240 156 1226 16,1 1201 171 110,2 111

jan 126,2 18,0 1244 18,5 126,8 18,5 1249 19,0 1224 18,8 1204 19,3  110,3 12,7

jul 125,0 176 122,8 17,8 1255 17,9 1232 18,0 1204 17,7 1181 17,7 109,6 11

august 126,1 16,2 1243 154  126,5 16,5 124,6 156  120,9 16,2 1189 15,3  107,9 8,7

september 127,3 14,8 1231 139 1277 150 1234 140 1229 16,0 118,6 150  109,3 8,4

oktdber 128,4 124 1215 1,2 1289 12,7 1219 1,4 1237 132  117,0 1,9 1094 54

november 128,7 1,7 1225 10,8 1292 12,0 1229 11,0 1241 1,3 1180 10,4 109,22 41

december 129,5 123 1233 11,7 1301 12,7 1238 12,0 1252 135 1189 128  110,2 6,6
Poznamky:

i - (minus) a posilnenie vyi 6ho kurzu Sk a zhodnotenie indexov REER.
+ (plus) 4 0. ie kurzu a znehodnotenie REER.

Vypocéet NEER slovenskej koruny (na baze priemeru za januar az december 1999 = 100)

Vymenny kurz Sk Vypocet pre 11 obch. partnerov  Vjpocet pre 15 obch. partnerov  Vypocet pre 16 obchodnjch
(mesacny priemer) vritane PolSka a Madarska vr. Ukrajiny, Japonska, partnerov vratane Ruska
Sk za 1 USD Sk za 1 EUR Ciny a Turecka

kurz medziroéna kurz medziroéna index medziroéna index medziroéna  index medziroéna

zmena v % zmena v % zmena v % zmena v % zmena v %
1999 januar 36,830 438 42,796 11,8 102,5 - 102,5 - 103,2 -
december 42,059 16,2 42,557 0,0 102,8 - 102,9 - 102,5 -
2000 december 48,639 15,6 43,501 2,2 98,7 3,9 98,7 41 97,5 4.9
2001 december 48,233 0,8 43,108 0,9 97,8 -1,0 98,1 0,6 97,0 0,5
2002 december 41137 -14,7 41,776 3.1 100,2 2,5 101,1 3,0 100,9 40
2003 januar 39,252 -18,3 41,652 2,0 101,2 2,6 102,2 3,2 102,4 45
februar 38,953 -19,8 41,979 0,7 101,0 2,0 102,0 2,8 102,2 43
marec 38,663 -19,3 41,776 0,4 101,8 2,3 102,8 3,0 103,0 45
april 37,885 -19,6 41,055 -1,5 103,4 43 104,5 5,0 104,7 6,4
maj 35,586 24,1 41,092 4,4 103,4 7,0 104,6 7,8 105,4 9,4
jan 35,491 23,7 41,502 6,4 103,2 10,3 104,5 10,9 105,3 12,3
jul 36,729 -18,0 41,788 6,1 102,6 9,5 103,8 9,9 104,3 10,7
august 37,490 -16,7 41,932 -4.6 102,7 7,8 103,8 8,2 1041 9,0
september 37,116 -15,3 41,516 -3,5 1031 6,3 1041 6,6 104,6 74
oktober 35,273 17,2 41,288 -1,3 1041 4,0 105,3 44 106,0 5,6
november 35,234 -15,0 41,134 0,9 104,2 34 105,4 38 106,2 438
december 33,604 -18,3 41130 -1,5 104,6 44 106,0 49 1071 6,1

Poznamky:
[ - (minus) 4 posilnenie vy ého kurzu Sk a zhodnotenie indexov NEER.
+ (plus) 4 0 ie kurzu a znehodnotenie NEER.
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Priemerna menova baza NBS (mid. Sk)

ZDROJE MENOVEJ BAZY
Autonémne faktory

Cisté zahraniéné aktiva
Rezervy
Zahrani¢né pasiva
Cisty Gver viade
Cisté ostatné aktiva

Menovopolitické faktory

Uvery obchodnym bankam (bez redistr. tveru)
Zmenky
Drzba cennych papierov
SPP
Ostatné vladne cenné papiere
Pokladni¢né poukazky NBS
Pokladni¢né poukazky NBS v drzbe NBS
1-diiové vklady obchodnych bank v NBS

POUZITIE MENOVEJ BAZY #
ObeZivo
Rezervy obchodnych bank
Povinné minimélne rezervy
Prebytocné rezervy

1
115,52
268,20

355,86
373,30

17,44
28,78
-58,89

-152,67

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
194,48
48,44
6,63

115,52
94,21
21,32
21,28

0,04

2
116,08
273,70

365,94
396,75

30,81
-28,84
-63,40

-157,62

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
272,75
118,85
3,72

116,08
94,48
21,60
21,44

0,16

1/ Vratane PP NBS v portfdliu obchodnych bank a 1-driovych vkladov obchodnych bank v NBS.
2/ PouZitie menovej bazy = rezervné peniaze = obeZivo + rezervy obchodnych bank.

3
118,71
285,68

363,39
393,45
30,06
-17,62
60,09

-166,97

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
201,40
38,27
3,84

118,71
97,27
21,44
21,41

0,03

)
118,16
285,82

354,61
369,40
14,79
-15,16
-53,63

-167,67

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
272,42
105,53
0,78

118,16
96,79
21,37
21,32

0,05

5
118,11
277,86

360,05
370,25

10,21
-33,55
-48,64

-159,75

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
202,20
47,86
5,42

118,11
96,67
21,43
21,40

0,03

2003

6
118,39
280,92

358,86
370,77
11,91
-26,15
-51,79

-162,53

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
247,70
90,37
5,21

118,39
97,15
21,24
21,20

0,04

1
118,67
281,50

363,34
384,78
21,43
-23,60
-58,24

-162,83

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
234,41
75,35
3,77

118,67
97,33
21,34
21,31

0,02

8
119,92
289,32

368,74
389,32
20,57
-19,95
-59,47

-169,40

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
225,36
57,46
1,50

119,92
98,46
21,47
21,40

0,07

9
121,67
289,39

364,87
395,85
30,99
-19,76
-55,72

-167,72

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
264,92
101,69
4,49

121,67
99,57
22,10
22,06

0,03

10
122,05
287,40

355,05
388,81
33,76
-19,14
-48,50

-165,35

0,00
0,00
0,25
0,00
0,25
194,50
31,06
2,16

122,05
100,14
21,91
21,86
0,05

n
123,40
281,70

360,82
405,80

44,98
-30,48
-48,64

-158,31

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
251,70
95,94
2,54

123,40
101,37
22,03
21,93
0,10

12
126,56
287,80

365,36
396,43

31,07
-34,96
-42,60

-161,24

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
188,26
35,44
8,42

126,56
104,56
22,00
21,95
0,06



Menovy prehlad (vo fixnom kurze k 1. 1. 1993) (mld. Sk)

2003

1.1. 3.1 282 3.3, 30.4 3.5 30.6. 3.7 3.8 30.9. 3110

Fixny kurz SKK/USD 28,899 28,899 28,899 28,899 28899 283899 28,899 28,899 28,899 283899 28,899

Fixny kurz SKK/EUR 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912
AKTIiVA

Cisté zahraniéné aktiva 176,8 1634 1724 1811 1658 1603 1597 1277 1597 1449 1688

Zahraniéné aktiva 3391 3659 3709 3579 3453 3465 3541 3722 3606 3456 3914

Zahraniéné pasiva 162,3 2025 1985 1768 1795 1862 1944 2445 2009 2007 2226

Cisté domace aktiva 5096 5174 5200 5083 5246 5380 5226 5738 5491 5601 5424

Doméce (ivery 5739 5686 5801 5844 5916 6027 6025 6096 6203 6285 6343

Cisty Gver vieobecnej vidde 2427 2362 2440 2464 2520 2617 2584 2598 2669 2708 2722

- Sisty tver viade (bez FNM) 2463 2456 2550 2575 2630 2719 2655 2674 2743 2769 2787

- isty tver FNM -36 94 110 11 110 102 71 7,6 74 -6,1 -6,5

Overy podnikom a obyvatelstyu ~ 331,2 3324 3361 3380 3396 3410 3441 3498 3534 3577 3621

Uvery v Sk 2881 2891 2907 2915 2920 2920 2954 2990 3012 3036 3063

- Gvery podnikom 2266 2267 2275 2275 2267 2248 2268 2277 2276 2275 2270

- livery obyvatelstvu 615 624 632 640 653 672 686 71,3 736 761 793

Overy v cudzej mene 431 433 454 465 476 490 487 508 522 541 55,8
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 6864 6808 6924 6894 6904 6983 6823 7015 7088 7050 7112

Peniaze [M1] 2474 2349 2441 2409 2424 2448 2487 2519 2562 2569 2587

Obezivo mimo bank [MO] 842 841 872 868 863 870 866 877 908 891 902

Neterminované vklady 1632 1508 1569 1541 1561 1578 1621 1642 1654 1678 1685

- obyvatelstvo 739 764 787 773 783 794 802 817 826 822 817

- podniky 860 716 760 741 750 762 792 802 805 832 843

- poistovne 33 2,8 2,2 2,7 2.8 2,2 2,7 2,3 23 2,4 25

Kvézipeniaze [QM] 4390 4459 4483 4485 4480 4535 4336 4496 4526 4481 4525

Terminované vklady 3543 3637 3681 3684 3664 3751 3578 3697 3727 3685 3718

- obyvatelstvo 2512 2517 2522 2494 2476 2465 2452 2442 2443 2420 2407

- podniky 863 924 972 1020 1023 1126 979 1104 1136 1137 1175

- poistovne 168 196 187 170 165 160 147 15,1 14,8 128 136

Vklady v cudzej mene 847 822 802 801 816 784 758 799 799 796 807

- obyvatelstvo 556 550 532 517 518 50,0 484 47,7 477 481 483

- podniky 29,1 272 270 284 298 284 274 322 322 315 324

Ostatné isté polozky 643 512 601 761 670 647 799 358 712 684 919

Memorandové polozky

CZA bankového sektora

(bez zahraniénych pasiv vlady) 2852 2987 2815 2858 2820 2719 2705 2854 266,7 2620 2751
- Z toho: zahrani¢né aktiva 3391 3659 3709 3579 3453 3465 3541 3722 3606 3456 3914
zahraniéné pasiva 53,9 67,2 89,4 721 63,3 74,6 83,6 86,8 93,9 836 1163
Cisty tver centralnej vidde 3311 3326 3439 3491 3574 3659 3625 3654 3691 3736 3772
Cisty tver veobecnej vlade
(bez zahrani¢nych pasiv viady) 155,3 149,3 157,5 160,8 166,6 185,3 182,0 183,3 1911 196,0 197,2
-  toho: zavazky vlady a FNM 3456 3270 3446 3417 3700 3963 3863 3615 361,0 3747 3832
pohladavky vlady a FNM 190,3 177,77 1871 1809 2034 2110 2043 1782 1699 1787 186,0
Zahrani¢né pasiva vlady 87,4 86,9 86,5 85,6 85,4 76,4 76,4 76,5 75,8 74,8 75,0
Vilady VUG, vKlady viddy z fondov EU v cudzej mene
a vklady mimorozpoctovjch prostriedkov orgdnov SRvNBS - 17,2 17,2 16,5 15,4 15,0 15,7 16,1 15,2 15,2 16,6

Podielové listy podielovych fondov penazného trhu - - - - -

28,899
34,912

163,4
379,0
215,6

555,8

641,9
272,6
279,9
1,3
369,3
3119
2301
81,8
57,4

719,2

264,4

91,7

172,7
82,6
87,4

2,7

4548

372,5
238,7
120,2

13,6

82,3
47,7
34,6

86,1

281,2
379,0

97,8
377,9

186,6
384,6
198,0

86,0

15,0

28,899
34,912

151,2
388,9
2377

578,8

669,1
2911
2942
3.1
378,0
318,9
2338
85,1
59,1

730,0

276,9

91,8

185,1
82,8
98,9

34

4531

373,6
240,4
116,9

16,3

79,5
46,8
32,7

90,3

270,4
388,9
118,5
390,2

205,2
399,1
193,9

85,9

19,7
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Menovy prehlad (vo fixnom kurze) (mid. Sk)

2003

1.1. 3.1 282 3.3 30.4 3.5 30.6. 3.7 3.8 30.9. 3110

Fixny kurz SKK/USD 40,036 40,036 40,036 40,036 40,036 40,036 40,036 40,036 40,036 40,036 40,036

Fixny kurz SKK/EUR M722 M722 M722 41,722 4722 4722 M722 A1722 41,722 4722 41,722
AKTIiVA

Cisté zahranicné aktiva 2271 2181 2284 2371 2217 2201 2214 190,3 2222 2072 2312

Zahranicné aktiva M46 4458 4548 4385 4237 4260 4387 4586 4458 4274 4790

Zahraniéné pasiva 187,5 2277 2264 2014 2020 2059 217,3 2683 2236 2202 2478

Cisté domace aktiva 4813 4841 4848 4732 4900 4986 4806 5320 5074 5185  501,0

Doméce (ivery 6049 5995 6116 6157 6232 6313 6310 6386 6494 6579 6641

Cisty tver veobecnej vidde 2630 2564 2641 2661 2718 2780 2748 2761 2830 2867 2881

- isty tver viade (bez FNM) 266,6 2658 2751 2772 2828 2882 2819 2837 2904 2928 2946

- Gisty Gver FNM -36 94 110 11 110 102 71 7,6 74 -6,1 -6,5

Overy podnikom a obyvatelstyu 3419 3431 3475 3496 3514 3533 3562 3625 3664 3712 3760

Uvery v Sk 2881 2891 2907 2915 2920 2920 2954 2990 3012 3036 3063

- Gvery podnikom 2266 2267 2275 2275 2267 2248 2268 2277 2276 2275 2270

- livery obyvatelstvu 615 624 632 640 653 672 686 71,3 736 761 793

Uvery v cudzej mene 538 540 568 581 594 613 608 635 652 676 697
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 7084 7022 7132 7103 717 7187 7020 7223 7296 7257 7322

Peniaze [M1] 2474 2349 2441 2409 2424 2448 2487 2519 2562 2569 2587

Obezivo mimo bank [MO] 842 841 872 868 863 870 866 877 908 891 902

Neterminované vklady 1632 1508 1569 1541 1561 1578 1621 1642 1654 1678 1685

- obyvatelstvo 739 764 787 773 783 794 802 817 826 822 817

- podniky 860 716 760 741 750 762 792 802 805 832 843

- poistovne 33 2,8 2,2 2,7 2,8 2,2 2,7 2,3 2,3 2,4 2,5

Kvézipeniaze [QM] 4610 467,3 4691 4694 4693 4739 4533 4704 4734 4688 4735

Terminované vklady 3543 3637 3681 3684 3664 3751 3578 3697 3727 3685 3718

- obyvatelstvo 2512 2517 2522 2494 2476 2465 2452 2442 2443 2420 2407

- podniky 863 924 972 1020 1023 1126 979 1104 1136 1137 1175

- poistovne 168 196 187 170 165 160 147 15,1 148 128 13,6

Vklady v cudzej mene 106,7 1036 1010 1010 1029 988 955 1007 100,7 1003 1017

- obyvatelstvo 700 693 670 652 653 631 609 601 601 606 609

- podniky 367 343 340 358 376 357 346 406 406 397 408

Ostatné Gisté polozky 1236 1154 1268 1425 1332 1327 1504 1066 1420 1394 1631

Memorandové polozky

CZA bankového sektora

(bez zahraniénych pasiv vlady) 3557 3736 3575 3616 357,7 3481 3485 3644 3453 3402 3534
-  toho: zahrani¢né aktiva 4146 4458 4548 4385 4237 4260 4387 4586 4458 4274 4790
zahrani¢né pasiva 58,9 72,2 97,3 76,9 66,0 77,9 90,2 942  100,5 872 1256
Cisty Gver centralnej vidde 3514 3527 3640 3689 3771 3822 3788 3817 3853 3894 3931
Cisty tver vieobecnej viade
(bez zahraniénych pasiv vlady) 1553 1493 1575 1608 166,6 1853 1820 1833 1911 1960 1972
-  toho: zavazky vlady a FNM 3456 3270 3446 3417 3700 3963 3863 3615 361,0 3747 3832
pohladéavky viady a FNM 190,3 177,7 1871 1809 2034 211,0 2043 1782 1699 1787 186,0
Zahranitné pasiva viady 107,7 1071 106,6 1053 105,22 92,7 92,8 92,8 91,9 90,7 90,9
Vklady VG, vklady viady z fondov EU v cudzej mene
a vklady mimorozpoctovych prostriedkov orgénov SR v NBS - 17,5 17,6 16,8 15,7 15,4 16,1 16,5 15,6 15,6 17,1

Podielové listy podielovych fondov pefazného trhu - - - o - -
194 Y podielovy p

40,036
41,722

226,2
464.4
238,2

514,3

674,2
290,6
297,9
1,3
383,6
3119
230,1
81,8
7,7

740,5

264,4

91,7

172,7
82,6
87,4

2,7

476,1

372,5
238,7
120,2

13,6

103,6
60,1
435

159,9

362,0
464.4
102,4
396,0

186,6
384,6
198,0
104,0

15,4

40,036
41,722

216,3
479,7
263,4

534,4

701,9
309,11
312,2
3.1
392,8
318,9
233,8
85,1
73,9

750,7

276,9

91,8

185,1
82,8
98,9

3,4

473,8

373,6
240,4
116,9

16,3

100,2
58,9
413

167,5

353,6
479,7
126,1
408,22

205,2
399,1
193,9
103,9

20,1



Menovy prehlad (v beznom kurze) (mld. Sk)

2003

1.1. 3.1 282 3.3, 30.4 3.5 30.6. 3.7 3.8 30.9. 3110

Bezny kurz SKK/USD 40,036 38,856 38,770 38,627 37,317 35212 36509 36,571 38550 36,055 35,368

Bezny kurz SKK/EUR M772 41,745 41850 41,426 40,965 41,246 41737 41,845 41996 41173 41,359
AKTIiVA

Cisté zahranicné aktiva 2271 2163 2254 2318 2110 2045 2096 1794 2193 1932 2154

Zahraniéné aktiva M46 4429 4511 4312 4094 4072 4241 4455 4423 4104 4599

Zahraniéné pasiva 187,5 2266 2257 1994 1984 2027 2145 2661 2230 2172 2445

Cisté doméce aktiva 4814 4848 4868 4767 4968 5088 4891 5396 5092 5277 5115

Domace (very 6050 5984 6107 6135 6182 6262 6283 6363 6491 6532 6594

Cisty tver veobecnej viade 2630 2558 2637 2648 2688 2759 2739 2755 2832 2848 2865

- gisty Gver vlade (bez FNM) 2666 2652 2747 2759 2798 2861 2810 2831 2906 2909 2930

- isty tver FNM -36 94 110 11 110  -102 71 7.6 74 -6,1 6,5

Overy podnikom a obyvatelstvu ~ 342,0 3426 3470 3487 3494 3503 3544 3608 3659 3684 3729

Uvery v Sk 2881 2891 2907 2915 2920 2920 2954 2990 3012 3036 3063

- Gvery podnikom 2266 2267 2275 2275 2267 2248 2268 2277 2276 2275 2270

- (very obyvatelstvu 615 624 632 640 653 672 686 713 736 761 79,3

Uvery v cudzej mene 53,9 53,5 56,3 57,2 57,4 58,3 59,0 61,8 64,7 64,8 66,6
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 7085 7011 7122 7085 7078 7133 6987 7190 7285 7209 7269

Peniaze [M1] 2474 2349 2441 2409 2424 2448 2487 2519 2562 2569 2587

Obezivo mimo bank [MO] 84,2 84,1 872 868 863 870 866 877 908 891 90,2

Neterminované vklady 1632 1508 1569 1541 1561 157,8 1621 1642 1654 1678 1685

- obyvatelstvo 739 764 787 773 783 794 802 817 826 822 817

- podniky 860 716 760 741 750 762 792 802 805 832 843

- poistovne 33 2,8 2,2 2,7 2.8 2,2 2,7 2,3 2,3 2,4 2,5

Kvézipeniaze [QM] 4611 4662 4681 4676 4654 4685 4500 4671 4723 4640 4682

Terminované vklady 3543 3637 3681 3684 3664 3751 3578 3697 3727 3685 3718

- obyvatelstvo 2512 2517 2522 2494 2476 2465 2452 2442 2443 2420 2407

- podniky 863 924 972 1020 1023 1126 979 1104 1136 1137 1175

- poistovne 16,8 19,6 18,7 17,0 16,5 16,0 14,7 15,1 14,8 12,8 13,6

Vklady v cudzej mene 106,86 1025 1000 992 990 934 922 974 996 955 964

- obyvatelstvo 70,1 685 663 640 628 596 588 58,1 595 577 577

- podniky 367 340 337 352 362 338 334 393 401 378 387

Ostatné ¢isté polozky 1236 1136 1239 1368 1214 1174 1392 967 1399 1255 1479

Memorandové polozky

CZA bankového sektora

(bez zahraniénych pasiv vlady) 3557 3711 3541 3549 3441 3304 3359 3528 3427 3243 3360
- z toho: zahrani¢né aktiva 4146 4429 4511 4312 4094  407,2 4241 4455 4423 4104 4599
zahranicéné pasiva 58,9 71,8 97,0 76,3 65,3 76,8 88,2 92,7 99,6 861 1239
Cisty Gver centralnej vidde 3514 3521 3635 3675 3741 3801 3780 3811 3855 3876 3916
Cisty Gver veobecnej viade
(bez zahraniénych pasiv viady) 1553 1493 1575 1608 1666 1853 1820 1833 1911 1960 1972
- Z toho: zavdzky vlady a FNM 3456 3270 3446 3417 3700 3963 3863 3615 3610 3747 3832
pohladavky vlady a FNM 190,3 177,7 1871 1809 2034 2110  204,3 178,2 169,9 178,7 186,0
Zahrani¢né pasiva vlady 107,7 106,5 106,22 1040 102,22 90,6 91,9 92,2 92,1 88,8 89,3
Vklady VUC, vilady viady  fondov E0 v cudzej mene
a vklady mimorozpoctovych prostriedkov organov SR v NBS - 17,5 17,6 16,8 15,7 15,4 16,1 16,5 15,6 15,6 17,0

Podielové listy podielovych fondov peazného trhu - - - - -

34,383
40,969

205,4
440,3
234,9

528,1

667,6
288,3
295,6
7,3
379,3
3119
230,1
81,8
67,4

733,5

264,4

91,7

172,7
82,6
87,4

2,7

4691

372,5
238,7
120,2

13,6

96,6
56,0
40,6

139,5

338,9
440,3
101,4
393,7

186,6
384,6
198,0
101,7

15,3

32,920
41,161

189,5
4479
258,4

553,1

694,0
306,5
309,6
31
387,5
318,9
2338
85,1
68,6

742,6

276,9

91,8

185,1
82,8
98,9

3,4

465,7

373,6
240,4
116,9

16,3

92,1
54,2
37,9

140,9

324,2
4479
123,7
405,5

205,2
399,1
193,9
101,3

20,1
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Penhazna zasoba M2 (vo fixnom kurze k 1. 1. 1993) (mld. Sk)

Zmena od Zmena za Zmena za Zmena za Zmena za

zaciatku roka 1. Sturtrok 2. Sturtrok 3. Stvrtrok 4, Stvrtrok
md. Sk % mid. Sk % md. Sk~ % md.Sk % mid.Sk %
Peiazna zasoba [M2] 686,4 689,4 682,3 705,0 730,0 43,6 6,4 30 04 71 10 227 33 250 35
Peniaze [M1] 2474 240,9 248,7 256,9 276,9 295 119 65 26 78 3,2 82 33 200 78
Obezivo mimo bank [MO0] 842 86,8 86,6 89,1 91,8 7,6 9,0 2,6 31 02 02 25 29 27 30
Neterminované vklady 163,2 154.1 162,1 167,8 185,1 219 13,4 91 5,6 8,0 5,2 57 35 17,3 103
- obyvatelstvo 739 773 80,2 82,2 82,8 89 120 34 46 2,9 3,8 20 25 06 07
- podniky 86,0 741 79,2 832 98,9 129 150 119 138 51 69 40 51 157 189
- poistovne 38 2,7 2,7 24 34 01 3,0 06 -182 0,0 0,0 03 -111 10 417
Kvazipeniaze [QM] 439,0 4485 433,6 4481 4531 141 32 95 22 -149 33 145 33 50 11
Terminované vklady 354,3 368,4 357,8 368,5 3736 19,3 54 141 40 106 29 107 30 51 14
- obyvatelstvo 2512 2494 2452 242,0 2404 -10,8 43 18 07 42 1,7 32 43 46 07
- podniky 86,3 102,0 979 13,7 116,9 306 355 157 182 41 40 158 161 32 28
- poistovne 16,8 17,0 14,7 128 16,3 0,5 -3,0 0,2 12 23 135 19 129 35 273
Vklady v cudzej mene 84,7 80,1 758 79,6 79,5 -5,2 -6,1 46 54 43 54 38 50 01 01
- obyvatelstvo 55,6 51,7 484 481 46,8 88 -158 39 70 33 64 03 06 13 27
- podniky 29,1 28,4 27,4 31,5 32,7 36 124 07 24 140 35 41 150 12 38
Korunové vklady spolu 517,5 522,5 519,9 536,3 558,7 42 8,0 5,0 10 26 05 164 32 224 42
- obyvatelstvo 325,1 326,7 3254 3242 3232 19 -0,6 1,6 05 13 04 12 04 10 03
- podniky 172,3 1761 1771 196,9 215,8 435 252 338 22 1,0 06 198 12 189 96
- poistovne 20,1 19,7 174 15,2 19,7 04 2,0 04 20 23 7 22 -126 45 296
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Celkové stavy uverov (mlid. Sk)

1. OVERY SPOLU (korunové + v c. m.)
A. Korunové tvery
- nefinancné organizécie
- penaznictvo
- poistovnictvo
- mimorozpo¢tové potreby
Ustrednych a miestnych organov
- neziskové organizacie
- drobni podnikatelia
- obyvatelstvo
- cudzinci (nerezidenti)
- ostatni
B. Uvery v cudzej mene
2. KORUNOVE UVERY PODLA SEKTOROV
a) Podnikatelska sféra
- verejny sektor
- stikr. sektor vr. druzstiev a domacnosti
- pod zahraniénou kontrolou
b) Statna sprava
c) Obyvatelstvo
d) Neziskové organizécie
e) Ostatné
3. KORUNOVE UVERY PODLA ODVETVi
a) pol'nohospodarstvo, polovnictvo a rybolov
b) lesnictvo a tazba dreva
¢) tazba nerastnych surovin
d) priemyselnd vyroba spolu
- vyroba potravin, napojov a sprac. tabaku
- vyroba chemikalii, chem. vyrob.
a chem. viakien
- hutnictvo a strojarstvo
- elektrotech. a elektron. priemysel
- textil. a odev. vyroba, sprac. koze
a vyr. koz. vyrob.
- ostatny priemysel
e) vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody
f) vystavba a stavebnictvo
g) obchod, opr. spotr. tovarov a mot. vozidiel,
hotely a restaurécie
h) cestovny ruch
i) doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie
j) penaznictvo
k) poistovnictvo
1) ostatné
4. UVERY SPOLU (Korunové + v c. m.)
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé
4. KORUNOVE OVERY
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dlhodobé
4.2. UVERY V CUDZEJ MENE "
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé

2002
12
351,6
291,5
185,4
16,9
0,0

19,7
0,1
6,5
61,3
1,3
0,2
60,0
291,5
208,9

57,3
115,6

359

19,7

61,3
0,1
15

2915
5,9
0,1
15

53,4

13,9

72
16,2
2,8

21
13
424

4,9

38,7
0,5
21,7
16,9
0,0
105,3
3515
13,3
105,8
132,3
291,5
91,9
86,9
12,6
60,0
21,4
18,9
19,7

L1
352,4
292,9
1858

171
0,0

19,7
0,1
6,5
61,5
13
0,9
59,5
292,9
209,4

56,9
116,3

36,2

19,7

61,5
0,1
22

292,9
5,9
0,1
15

53,7

14,0

72
16,4
2,8

2,1
1,3
42,0

48

39,0
0,5
21,8
171
0,0
106,3
352,4
13,6
106,2
132,6
292,9
931
87,4
12,4
59,5
20,6
18,7
20,2

1
352,7
293,8
185,0

18,1

0,0

19,6
0,1
71
62,4
14
0,0
58,8
293,8
210,3

58,1
116,4

35,7

19,6

62,4
0,1
15

293,8
5,7/
0,1
1,5

52,4

14,2

71
15,4
2,4

2.2
1,1
40,8

5,0

39,0
0,7
231
18,1
0,0
107,4
352,7
13,2
106,4
1331
293,8
93,0
87,3
13,5
58,8
20,2
19,0
19,6

2
356,3
295,0
186,8

18,1

0,0

19,2
0,1
6,1
63,2
14
0,1
61,3
295,0
211,0

59,0
14,7

37,4

19,2

63,2
0,1
15

295,0
58
0,1
15

539

14,8

7,0
16,4
2,5

2,2
11,0
40,9

4,9

40,2
0,6
23,0
18,1
0,0
106,1
356,3
15,3
104,9
136,1
295,0
94,3
85,3
15,5
61,3
21,0
19,7
20,6

3
356,5
2945
186,1

18,2

0,0

17,9
0,1
6,0
64,0
1,9
0,3
62,0
2945
210,3

58,8
116,0

35,6

17,9

64,0
01
2.2

2945
6,0
0,1
16

52,7

14,7

7,6
15,2
2,5

21
10,6
404

5,1

39,9
05
238
18,2
00
106,2
3565
114,9
104,6
136,9
2945
94,4
84,2
115,9
62,0
20,5
20,5
210

4
356,1
2946
184,1
19,3
0,0

17,5
0,1
6,0
65,3
2,0
0,3
61,5
294,6
209,4

58,1
115,0

36,2

17,5

65,3
0,1
23

294,6
5,9
0,1
15

52,3

14,0

7,7
15,7
2,6

2,0
10,3
39,6

49

37,9
0,6
23,3
19,3
0,0
109,3
356,1
12,3
106,4
137,4
294,6
92,6
85,6
16,3
61,5
19,7
20,8
21,0

5
3571
2942
181,9

19,6

0,0

17,2
0,1
6,1
67,2
2,0
0,3
62,9
2942
207,6
57,9
1131
36,5
17,2
67,2
0,1
2,2
2942
6,1
0,1
17
52,2

14,2

74
15,4
2,8

2,0
10,4
37,8

4,6

38,7
0,3
23,8
19,6
0,0
109,5
3571
11,9
107,2
137,9
2942
91,2
86,1
17,0
62,9
20,8
211
21,0

2003
6
361,8
2973
182,7
20,3

0,0

16,8
0,1
6,6
68,6
2,0
0,3
64,5
2973
209,6

58,0
114,6

37,0

16,8

68,6
0,1
23

297,3
6,3
0,1
1,6

51,5

13,7

75
15,6
2,8

2,0
9,9
38,2
48

39,3
0,2
239
20,3
0,0
11,1
361,8
116,7
106,4
138,7
297,3
94,8
84,7
17,8
64,5
219
21,7
209

1
368,2
300,8
182,0

21,0

0,0

16,8
0,1
6,9
713
22
0,6
67,4
300,8
209,9

56,7
116,0

37,2

16,8

713
0,1
28

300,8
6,4
0,1
1,7

52,6

14,3

77
15,8
2,7

2,2
9,9
371

51

38,9
03
23,0
21,0
0,0
114,6
368,2
17,0
107,9
143,3
300,8
94,7
85,5
120,6
67,4
22,3
22,4
22,7

Tabulka CELKOVE STAVY UVEROV pokracuje na dal$ej strane.

]
376,5
303,2
183,2

20,4

0,0

16,9
0,1
6,7
73,6
17
0,5
73,3
303,2
210,4

56,9
116,3

371

16,9

73,6
0,1
2,2

303,2
6,5
0,1
17

52,9

13,7

7,7
16,2
3,1

2,3
98
37,0
52

39,3
0,3
243
20,4
0,0
115,4
376,5
118,0
11,6
147,0
303,2
94,2
86,3
122,8
73,3
238
25,3
242

]
378,4
305,2
182,0

21,2

0,0

16,5
0,1
6,9
76,1
21
0,3
732
305,2
210,1
56,8
116,7
36,6
16,5
76,1
0,1
2,4
305,2
6,4
0,2
17

511

13,9

74
15,3
28

23
9,4
359
52

403
02
2.9
212
00
118,4
378,4
118,3
12,7
147,4
305,2
94,4
87,2
1236
732
239
256
238

10
384,4
308,0
1801

22,3

0,0

16,7
0,2
73
79,3
18
0,4
76,4
308,0
209,7

56,2
116,7

36,8

16,7

79,3
0.2
22

308,0
6,3
0,2
2,1

49,9

14,0

75
141
2,8

23
9,2
35,7
49

40,5
0,2
23,6
23,4
0,0
1211
384,4
120,9
12,0
151,5
308,0
94,5
87,0
126,5
76,4
26,4
25,0
25,0

1
391,2
313,7
182,9

22,0

0,0

16,6
0.2
73
81,8
2,5
0,4
775
313,7
2121

56,2
1191

36,9

16,6

818
0,2
29

313,7
6,2
0,2
1,6

49,9

145

74
13,9
2,9

2,2
9,0
35,0

52

42,8
03
24,6
231
0,0
1246
391,2
1249
12,8
153,6
313,7
97,5
87,6
128,6
775
27,4
252
25,0

4021
320,4
184,9
23,3
0,0

16,4
0,2
8,0

85,1

2,5

0,0
81,7

3204

216,2
55,7

125,6
349
16,4
85,1

0,2
2,5
320,4
6,0
0,2
17
491
15,0

73
12,2
28

2,2
9,5
33,8

5,5

40,6
0,4
29,8
232
0,0
130,2
402,1
130,6
15,0
156,4
3204
100,2
89,2
131,0
81,7
30,4
258
25,5
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Celkové stavy uverov (mld. Sk) = pokraéovanie

{173 2003
12 L1 1 2 3 4 5 6 1 ] 9 10 n 12
5. KORUNOVE UVERY PODLA UGELU 2915 2929 2938 2950 2945 2946 2942 2973 3008 3032 3052 3080 3137 3204
a) obeZné aktiva a sezénne naklady 67,6 68,2 67,0 67,2 64,4 64,7 65,4 64,9 66,0 65,7 65,9 65,7 66,3 67,4
b) investicné 80,1 80,4 80,3 80,2 80,7 80,7 81,5 80,2 82,6 831 839 86,1 85,5 88,0
¢) na prechodny nedostatok zdrojov 8,4 8,5 8,5 8,6 9,0 8,5 9,3 9,4 9,4 9,5 10,1 10,1 10,5 10,8
d) T0Z 9,9 9,9 9,9 9,9 8,9 8,9 8,9 8,9 8,9 8,8 79 7,9 8,0 79
e) KBV 48 48 48 48 48 48 48 4,4 44 44 4,4 4.4 44 3,1
f) kontokorentné a debetné zostatky 15,9 15,9 17,0 17,7 18,2 18,3 17,0 19,5 18,0 19,0 19,3 19,9 21,0 20,7
g) hypotekarne 11,6 11,6 12,4 131 13,7 14,4 15,4 16,3 17,9 19,3 20,5 22,0 234 251
h) spotrebné 6,7 6,8 6,9 6,5 6,7 7,0 6,5 6,6 7,0 73 74 7,7 8,3 9,0
i) iné 9,7 9,9 1,8 12,6 16,1 17,3 16,7 171 16,8 16,5 15,9 15,9 16,6 17,4
j) Standardné pohladavky s vyhradou 42,3 424 40,9 40,3 37,6 37,3 36,1 37,0 37,6 38,5 383 371 384 41
k) klasifikované pohladavky 34,1 34,6 344 34,2 344 32,5 32,8 33,0 32,2 31,3 315 31,1 31,3 30,0
- pochybné a sporné 2,6 2,6 2,9 2,8 33 32 2,9 35 34 33 3,0 29 2,8 34
- stratové 26,2 26,7 26,7 26,7 26,7 25,1 245 24,4 24,0 23,6 24,4 239 238 22,4
- nestandardné 53 53 48 47 4,4 42 53 5,0 48 44 41 43 46 42
6. INFORMATIVNE
A. Prirastok iiverov oproti vychodisku
roka spolu
- mld. Sk 13,2 - 0,2 39 41 3,6 4.6 9,4 15,8 241 259 32,0 38,8 49,6
-% 39 = 0,1 11 11 1,0 1,3 2,7 45 6,8 74 91 11,0 141
v tom
a) korunové lvery
- mld. Sk 11,4 - 0,9 21 1,6 1,7 13 4,4 79 10,3 12,3 15,1 20,8 27,5
-% 41 - 0,3 0,7 0,5 0,6 0,5 15 2,7 35 4,2 52 71 9,4
b) tvery v cudzej mene
- mld. Sk 1,8 - 0,7 1,7 25 1,9 383 50 78 13,7 13,7 16,9 18,0 22,2
-% 31 - -1,2 29 41 32 53 84 13,2 231 229 28,3 30,2 37,2
B. Sektorova Struktira korunovych tiverov
(podiel na celku v %)
Korunové tvery spolu 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0 1000  100,0
a) Podnikatelska sféra 7,7 71,5 71,6 715 71,4 711 70,5 70,5 69,8 69,4 68,8 68,1 67,6 67,5
- verejny sektor 19,7 19,4 19,8 20,0 20,0 19,7 19,7 19,5 18,8 18,8 18,6 18,3 17,9 17,4
- slikr. sektor vr. druzstiev a domacnosti 39,7 39,7 39,6 389 39,4 39,0 384 38,6 38,6 384 383 37,9 38,0 39,2
- pod zahraniénou kontrolou 12,3 12,4 12,2 12,7 121 12,3 12,4 12,4 12,4 12,2 12,0 11,9 1,8 10,9
b) Stétna sprava 6,8 6,7 6,7 6,5 6,1 59 58 56 5,6 5,6 54 54 5,3 51
c) Obyvatelstvo 21,0 21,0 21,2 214 21,7 22,2 22,8 231 23,7 243 24,9 25,7 26,1 26,6
d) Neziskové organizacie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0.1
e) Ostatné 0,5 0,7 0,5 0,5 0,7 0,8 0,8 08 0,9 0,7 08 0,7 0,9 0,8
C. Odvetvova Struktira korunovych iiverov
(podiel na celku v %)
Korunové tvery spolu 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000  100,0
a) polnohospodarstvo, polovnictvo
a rybolov 2,0 2,0 1,9 2,0 2,0 2,0 21 21 2,1 21 21 2,1 2,0 1,9
b) lesnictvo a tazba dreva 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
c) tazba nerastnych surovin 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,5 0,5
d) priemyselnd vyroba spolu 18,3 18,3 17,8 18,3 17,9 17,7 17,7 17,3 17,5 17,4 16,7 16,2 15,9 15,3
- vyroba potravin, napojov
a sprac. tabaku 48 48 48 5,0 5,0 47 48 4.6 47 45 4.6 45 4,6 47
- vyroba chemikalii, chem. vyrob.
a chem. viakien 2,5 25 2,4 2,4 2,6 2,6 2,5 2,5 2,6 2,5 2,4 24 2,4 2,3
- hutnictvo a strojarstvo 56 56 5,2 56 52 &3 52 52 52 54 5,0 46 44 38
- elektrotech. a elektron. priemysel 1,0 1,0 0,8 0,8 0,8 0,9 1,0 1,0 0,9 1,0 0,9 0,9 0,9 0,9
- textil. a odev. vyroba, sprac. koze
a vyr. koz. vyrob. 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7
- ostatny priemysel 39 39 38 3,7 3,6 3,5 3,5 33 33 32 3,1 3,0 2,9 3,0
e) vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 14,5 14,3 13,9 13,9 13,7 13,4 12,8 12,8 12,3 12,2 11,8 11,6 11,2 10,5

Tabulka CELKOVE STAVY UVEROV pokraéuje na dal3ej strane.
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Celkové stavy uverov (mld. Sk) = pokraéovanie

f) vystavba a stavebnictvo

g) obchod, opr. spotr. tovarov a mot. vozidiel,

hotely a reStauracie
h) cestovny ruch
i) doprava, skladovanie, posty
a telekomunikécie
j) penaznictvo
k) neziskové organizécie
1) ostatné
D. Gasova Struktira celkovych iiverov
(podiel na celku v %)
Uvery spolu (korunové + v c. m.)
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé
Korunové dvery spolu
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dlhodobé
Uvery v cudzej mene spolu "
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé
E. Ugelova Struktira korunovych dverov
(podiel na celku v %)
Korunové dvery spolu
a) obeZné aktiva
b) investicné
¢) na prechodny nedostatok zdrojov
d) T0Z
e) KBV
f) kontokorentné a debetné zostatky
g) hypotekarne
h) spotrebné
i) iné
j) Standardné pohladavky s vyhradou
k) klasifikované pohladavky
- pochybné a sporné
- stratové
- nedtandardné

1/ Rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych menéch.

2002
12
17

13,3
0,2

75
58
0,0
36,1

100,0
32,2
30,1
37,6

100,0
31,6
29,8
38,6

100,0
35,7
31,6
32,9

100,0
232
27,5

29
3,4
16
54
4,0
2,3
33
14,5
1,7
0,9
9,0
18

1.1
16

13,3
0,2

75
58
0,0
36,3

100,0
32,2
30,1
37,6

100,0
31,8
29,8
38,4

100,0
34,6
31,5
34,0

100,0
23,3
27,4

29
34
1,6
54
4,0
2,3
34
14,5
1.8
0,9
9.1
18

1
17

13,3
0.2

79
6,2
0,0
36,5

100,0
321
30,2
37,7

100,0
31,7
29,7
38,6

100,0
344
324
33,3

100,0
22,8
27,3

2,9
34
1,6
58
42
2,4
4,0
13,9
1,7
1,0
9,1
1,6

2
1,6

13,6
0,2

78
6,1
0,0
36,0

100,0
324
29,5
38,2

100,0
32,0
28,9
39,1

100,0
343
32,1
33,6

100,0
228
27,2

29
33
16
6,0
44
22
43
13,7
116
1,0
91
16

13,6
0,2

8,1
6,2
0,0
36,1

100,0
32,2
29,3
38,4

100,0
321
28,6
39,4

100,0
33,1
33,0
339

100,0
21,9
27,4

31
3,0
1,6
6,2
47
2,3
55
12,8
1,7
11
91
1,5

12,9
0.2

79
6,5
0,0
371

100,0
31,5
29,9
38,6

100,0
314
291
39,5

100,0
32,0
33,8
34,2

100,0
22,0
274

29
3,0
1,6
6,2
49
2,4
59
12,7
11,0
11
8,5
14

1,6

131
0,1

8,1
6,6
0,0
37,2

100,0
31,3
30,0
38,6

100,0
31,0
29,3
39,8

100,0
33,0
33,6
33,3

100,0
22,2
27,7

3,2
3,0
1,6
58
52
2,2
57
12,3
1,1
1,0
83
18

2003

16

13,2
0,1

8,0
6,8
0,0
37,4

100,0
32,3
29,4
38,3

100,0
319
28,5
39,6

100,0
34,0
33,6
32,4

100,0
21,8
27,0

3,2
3,0
15
6,6
5,5
2.2
57
12,4
11
1,2
8.2
1,7

12,9
01

76
7,0
0,0
38,1

100,0
318
29,3
38,9

100,0
31,5
28,4
40,1

100,0
33,1
33,2
33,7

100,0
22,0
27,5

31
3,0
15
6,0
5,9
2,3
56
12,5
10,7
11
8,0
1,6

13,0
0,1

8,0
6,7
0,0
38,1

100,0
31,3
29,6
39,0

100,0
311
28,5
40,5

100,0
32,5
34,5
33,0

100,0
21,7
27,4

31
2,9
15
6,3
6,4
2,4
54
12,7
10,3
1,1
78
14

13,2
0,1

8,2
6,9
0,0
38,7

100,0
31,3
298
39,0

100,0
30,9
28,6
40,5

100,0
32,6
349
32,5

100,0
21,6
27,5

33
2,6
14
6,3
6,7
2,4
52
12,6
10,3
1,0
8,0
13

13,1
0,1

7,7
76
0,0
39,3

100,0
31,4
291
39,4

100,0
30,7
283
411

100,0
34,6
32,7
32,7

100,0
213
28,0

33
2,6
14
6,5
71
25
52
12,0
10,1
0,9
78
14

13,6
0,1

78
7.4
0,0
39,7

100,0
31,9
28,8
39,3

100,0
311
27,9
41,0

100,0
35,3
32,4
32,2

100,0
211
27,3

33
2,5
14
6,7
75
2,6
53
12,3
10,0
0,9
7,6
15

12,7
0,1

9,3
72
0,0
40,6

100,0
32,5
28,6
389

100,0
31,2
27,9
40,9

100,0
37,2
31,6
31,2

100,0
21,0
27,5

34
2,5
1,0
6,5
78
2,8
54
12,8
9,4
11
7,0
13
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Celkové stavy uverov - upravené o emisiu $tatnych dlhopisov uréenych na restrukturalizaciu averového
portfélia obchodnych bank a bilanéné polozky bank, ktoré ukongili ¢innost (mid. Sk)

1. UVERY SPOLU (korunové + v c. m.)
A. Korunové Gvery
v tom
- nefinanéné organizacie
- pefiaznictvo
- poistovnictvo
- mimorozpoctové potreby
tstrednych a miestnych orgénov
- neziskové organizacie
- drobni podnikatelia
- obyvatelstvo
- cudzinci (nerezidenti)
- ostatni
B. Uvery v cudzej mene
UVERY SPOLU (korunové + v c. m.)
z toho a) kratkodobé
b) strednodobé
¢) dihodobé
KORUNOVE UVERY
z toho a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dlhodobé
UVERY V CUDZEJ MENE
v tom a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dlhodobé
2. INFORMATIVNE
Prirastok uverov oproti vychodisku
roka spolu
- mid. Sk
-%
v tom
Korunové tvery
- mld. Sk
-%
Uvery v cudzej mene
- mld. Sk
-%
Gasova Struktira celkovych dverov v %
Uvery v Sk a v cudzej mene
(podiel na celku v %)
v tom a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dlhodobé
Korunové tvery spolu
(podiel na celku v %)
v tom a) kratkodobé
b) strednodobé
¢) dlhodobé
I’lvary v cudzej mene spolu
(podiel na celku v %)
v tom a) kratkodobé
b) strednodobé
¢) dlhodobé

1/ Rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych menach.

2002
12
468,9
408,6

3141
16,9
0,0

8,2
0,1
6,5
61,3
13
0,2
60,3
4688
145,2
179,9
143,8
408,6
123,5
161,0
1241
60,3
217
18,9
19,7

33,2
7,6

31,4
83

18
3,1

100,0
31,0
38,4
30,7

100,0

30,2
39,4
30,4
100,0

36,0
31,3
32,7

L1
468,9
408,6

3141
16,9
0,0

8,2
0,1
6,5
61,3
13
0,2
60,3
4688
145,2
179,9
143,8
408,6
123,5
161,0
1241
60,3
21,7
18,9
19,7

100,0
31,0
38,4
30,7

100,0

30,2
39,4
30,4
100,0

36,0
313
32,7

1
4701
411,0

313,7
18,1
0,0

8,1
0,1
71
62,4
14
0,0
5911
4701
113,2
106,4
133,1
4110
124,6
161,4
125,0
59,1
20,5
19,0
19,6

1.2
0,6

24
0,6

-1,2
-19

100,0
241
22,6
28,3

100,0

30,3
39,3
30,4
100,0

34,7
32,2
331

2
4738
412,2

315,5
18,1
0,0

7,7
0,1
6,1
63,2
14
0,1
61,6
4738
115,3
104,9
136,1
412,2
1258
159,3
1271
61,6
213
19,7
20,6

49
0,9

3,6
0,9

13
21

100,0
243
221
28,7

100,0

30,5
38,6
30,8
100,0

34,6
32,0
33,4

3
474,0
4117

314,8
18,2
0,0

6,4
0,1
6,0
64,0
19
0,3
62,3
474,0
114,9
104,6
136,9
4117
126,0
158,2
127,5
62,3
20,8
20,5
21,0

50
0,7

3,0
0,7

2,0
33

100,0
24,2
22,1
28,9

100,0

30,6
38,4
31,0
100,0

334
32,8
33,7

4
473,6
411,8

312,8
19,3
0,0

6,0
0,1
6,0
65,3
2,0
0,3
61,8
473,6
12,3
106,4
1374
4118
124,2
159,7
127,9
61,8
20,0
20,8
21,0

4,6
08

3.2
08

15
2,4

100,0
237
22,5
29,0

100,0

30,2
38,8
311
100,0

32,4
33,6
34,0

5
4745
414

310,5
19,6
0,0

5,7
0,1
6,1
67,2
2,0
03
63,2
4746
11,9
107,2
137,9
4114
122,7
160,2
128,6
63,2
211
211
21,0

5,6
0,7

2,8
0,7

2,8
47

100,0
23,6
22,6
291

100,0

29,8
38,9
31,3
100,0

334
33,5
33,2

2003
6
479,3
4145

3113
20,3
0,0

53
0,1
6,6
68,6
2,0
0,3
64,8
479,3
116,7
106,4
138,7
4145
126,4
158,8
129,3
64,8
22,2
21,7
20,9

10,4
14

5,9
14

45
75

100,0
24,4
22,2
28,9

100,0

30,5
38,3
31,2
100,0

34,3
33,5
32,2

17
4857
418,0

310,6
21,0
0,0

53
0,1
6,9
713
2,2
0,6
67,7
368,2
117,0
107,9
143,3
300,8
126,3
159,6
132,2
67,4
22,6
22,4
22,7

16,7
23

9,4
2,3

74
12,2

100,0
31,8
29,3
38,9

100,0

42,0
531
439
100,0

33,6
33,2
337

]
494,0
420,4

311,9
20,4
0,0

54
0,1
6,7
73,6
17
05
73,6
376,5
118,0
11,6
147,0
303,2
1257
160,4
134,4
73,3
241
253
242

251
29

1,8
2,9

13,3
22,0

100,0
31,3
29,6
39,0

100,0

415
52,9
443
100,0

32,9
34,5
33,0

9
4958
4223

310,7
212
0,0

5,0
0,1
6,9
76,1
21
0,3
73,5
378,4
118,3
12,7
1474
305,2
126,0
161,3
135,2
732
242
25,6
23,8

26,9
34

13,7
34

13,2
21,9

100,0
31,3
29,8
39,0

100,0

413
52,8
443
100,0

33,0
349
32,5

10
501,9
4252

308,8
223
0,0

52
0,2
7,3
79,3
18
0,4
76,7
384,4
120,9
112,0
151,5
308,0
126,0
161,1
138,1
76,4
26,7
25,0
25,0

33,0
41

16,6
41

16,4
27,2

100,0
314
2911
39,4

100,0

409
52,3
448
100,0

35,0
32,7
32,7

n
508,7
430,9

311,56
22,0
0,0

51
0,2
73
818
25
04
77,8
391,2
124,9
112,8
153,6
3137
1291
161,7
140,2
77,5
27,7
252
25,0

39,7
54

22,2
54

17,5
2911

100,0
319
28,8
39,3

100,0

411
51,6
44,7
100,0

35,7
32,4
32,2

12
519,6
4375

313,6
23,3
0,0

49
0,2
8,0
85,1
2,5
0,0
82,0
4021
130,6
115,0
156,4
320,4
1317
163,3
142,6
81,7
30,7
25,8
255

50,6
71

289
71

21,7
36,0

100,0
32,5
28,6
38,9

100,0

411
51,0
445
100,0

37,6
31,6
31,2



Uvery klientom = &erpané uvery (mid. Sk)
2002 2003

12 1 2 3 4 5 6 7 ] 9 10 11 12
1. GERPANE KORUNOVE UVERY 680 662 817 804 779 728 874 932 866 896 854 834 1007

- verejny sektor 49 4,0 45 57 47 38 Gl &l 818 2,6 il &1 315}

- pod zahrani¢nou kontrolou 308 368 470 423 399 382 497 534 489 548 504 486 528

¢) neziskové organizacie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

e) ostatné 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,6 14 0,4 0,4 0,4 0,6 0,5

a) kratkodobé 56,1 584 738 69,1 683 638 77,1 827 769 80,1 748 725 868

¢) dihodobé 3,6 31 2,2 3,0 22 2,3 3.3 3.8 3,7 3.2 3.8 3,0 6,4

Cerpané dvery spolu 100,0 1000 100,0 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 100,0

b) strednodobé 12,2 71 7,0 10,4 9,6 9,1 79 71 6,9 7,0 8,1 9,5 74
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Vklady klientov (mid. Sk)

1. VKLADY SPOLU (korunové + v c. m.)
A. Korunové vklady
- nefinanéné organizacie
- pefaznictvo
- poistovnictvo
- mimorozpoctové prostriedky
tstrednych a miestnych organov
- neziskové organizacie
- drobni podnikatelia
- obyvatelstvo
- cudzinci (nerezidenti)
- ostatni
B. Vklady v cudzej mene "
- fyzické osoby
- prévnické osoby
2. KORUNOVE VKLADY PODLA SEKTOROV
Podnikatelska sféra
a) verejny sektor
b) sikromny sektor (vratane
druzstiev a domécnosti)
¢) pod zahrani¢nou kontrolou
Statna sprava
Obyvatelstvo
Neziskové organizacie
Ostatné
3. GASOVA STRUKTURA KORUNOVYCH
VKLADOV
a) kratkodobé
b) strednodobé
¢) dlhodobé

4. GASOVA STRUKTURA VKLADOV V CUDZEJ MENE

a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé
5. CASOVA STRUKTURA
CELKOVYCH VKLADOV
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé
6. INFORMATIVNE
A. Prirastok vkladov oproti vychodisku roka spolu
- mld. Sk
-%
v tom
a) korunové vklady
- mid. Sk
-%
b) vklady v cudzej mene "
- mid. Sk
-%
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2002
12
7714
653,0
133,3
10,0
21,0

1371
9,7
13,3
3234
3,9
13
118,4
69,3
49,1
653,0
1776
35,6

17,2
24,7
1371
3234
9,7
52

653,0
578,9
33,7
40,4
118,4
17,8
05
00

7714
696,8
34,2
404

93,0
13,7

85,3

15,0

7,7
6,9

L1
772,6
6541
134,5

10,0
201

136,6
9,7
13,0
32511
39
14
118,5
69,3
49,2
654,1
177,5
36,6

116,1
248
136,6
3251
9,7
53

654,1
579,7
33,7
40,7
118,5
118,1
0,4
0,0

7726
697,8
341
40,7

1
7854
674,3
122,2

35,7
22,4

135,6
10,9
14,6

3281

39
08
1111
77,6
33,5

674,3

195,0
37,4

136,0
21,6
135,6
328,1
10,9
47

674,3
601,9
32,3
4011
1111
110,7
0,4
0,0

7854
7126
32,8
40,1

12,8
1,7

20,2

31

7.4
-6,3

2
778,7
672,9
1321

1,8

211

147,6
10,3
14,3

330,9

38
0,9

105,8
7,7
341

672,9

179,4
40,9

115,2
233
147,6
330,9
10,3
4,6

672,9
600,1
32,2
40,5
105,8
105,3
0,5
0,0

7787
7054
32,7
40,6

6,1
0,8

18,8

2,9

-12,8
-10,8

3
7782
673,0
1347

25,0
20,0

137,5
10,1
13,9

326,7

43
0,7

105,2
65,4
39,9

673,0

193,6
42,8

127,9
229
137,5
326,7
10,1
5,0

673,0
601,2
319
39,8
105,2
104,7
0,5
0,0

7782
706,0
32,4
39,8

56
0,7

18,9

29

-13,3
-11,2

4
779,3
674,2
137,3
10,2
19,6

150,5
10,4
15,0

3259

46
08

105,0
64,4
406

674,2

182,0
420

118,4
21,6
150,5
3259
10,4
53

674,2
603,5
31,5
39,3
105,0
104,5
0,5
0,0

7793
708,0
32,0
39,3

6,7
09

20,2

31

-13,5
11,4

5
7795
680,0
1481

9,6

18,6

146,7
10,4
16,0

325,9

3,9
08
99,5
61,2
38,3

680,0

192,2
45,0

120,5
26,7
146,7
3259
10,4
47

680,0
609,4
30,9
39,7
99,5
99,0
0,5
0,0

7795
708,4
31,4
39,7

6,9
09

25,9

4,0

-19,0
-16,1

2003
6
758,0
660,1
137,2
10,0
17,8

139,8
9,7
15,6
3254
38
08
97,9
60,5
37,5
660,1
180,6
37,9

17,3
254
139,8
3254
9,7
4.6

660,1
589,8
30,6
39,6
97,9
97,3
0,6
0,0

758,0
687,2
31,2
39,6

-14.6
-1,9

6,0

09

206
17,4

1
819,8
716,6
147,8

50,5

17,8

142,6
10,2
16,4

325,9

4,6
08

103,2
59,7
43,5

716,6

232,5
37,9

167,2
27,3
142,6
3259
10,2
54

716,6
647,2
30,3
39,2
103,2
102,6
0,6
0,0

819,8
749,8
30,9
39,2

47,3
6,1

62,6

9,6

-15,3
-12,9

8 9 (1] n 12
7823 7841 7875 8045 7964
676,3 6826 6863 7030 6992
1504 1530 1578 1612 1715

11,4 18,1 1,1 1,8 14,2
17,3 15,1 16,1 16,3 19,7

137,9 1401 146,0 1578  140,6
10,2 10,2 10,5 10,3 10,0
17,3 17,2 17,9 18,6 15,4

3269 3242 3223 3213 3232

41 3,7 3,7 5,0 42
0,7 0,9 08 0,7 05

106,0 1016  101,3 1016 97,2
61,0 59,2 59,3 57,6 55,7
45,0 42,3 42,0 43,9 41,5

676,3 6826 6863 7030 6992

196,4 2034 2029 2079 2208
41,5 414 a7 413 44,5

1295 1374 1358 1391 1431
254 24,6 25,5 27,5 33,2
1379 1401 1460 1578 1406
3269 3242 3223 3213 3232

10,2 10,2 10,5 10,3 10,0
48 47 4,5 57 47

676,3 6826 6863 7030 6992
6066 6139 6182 6350 6289
29,8 29,1 28,6 28,3 27,7
39,9 39,5 39,5 39,7 42,5
106,0 1016  101,3 1016 97,2
1054 1010 1005 1009 96,5
0,6 0,6 08 0,6 0,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

7823 7841 7875 8045 7964
7120 7149 7187 7360 7255
30,4 29,7 29,4 28,9 284
39,9 39,5 39,5 39,7 425

9,7 1,5 15,0 319 23,8
13 15 19 41 31

22,2 28,5 32,2 48,9 451

34 4.4 49 75 6,9

125
-10,5

-17,0
-14,3

17,2 -17,0
-14.5 -14,3

21,3
-18,0

Tabul'ka VKLADY KLIENTOV pokracuje na dalSej strane.



Vklady klientov (mld. Sk) = pokracovanie

Korunové vklady spolu 1000 1000 1000  100,0 1000  100,0 1000 1000 1000 1000 100,0 1000  100,0 100,

- verejny sektor 55 56 5,6 6,1 6,4 6,2 6,6 57 53 6,1 6,1 6,1 59 6,4

- pod zahrani¢nou kontrolou 38 38 3,2 35 34 3.2 39 39 38 38 3,6 37 39 48

c) Obyvatelstvo 49,5 49,7 48,7 49,2 48,5 48,3 47,9 49,3 455 48,3 475 47,0 45,7 46,2

e) Ostatné 0,8 038 0,7 0,7 0,7 038 0,7 0,7 038 0,7 0,7 0,7 038 07

Korunové vklady spolu 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 100,0 1000  100,0 100,

b) strednodobé 52 51 48 48 47 47 45 4,6 42 4.4 43 42 4,0 4,0

D. Gasova Struktira vkladov v c. m.” (podiel na celku v %)

v tom

b) strednodobé 04

=)
S
=
S
o
[
o
[
=
[$,]
o
[$,]
o
=3
=)
=N
o
[=2]
o
=3
o
o
o
(=2}
o
(=]

E. Gasova Struktiira celkovych vkladov (podiel na celku v %)

v tom

b) strednodobé 4.4 44 42 42 42 41 4,0 41 38 39 3.8 3,7 3,6 3,6

1/ Rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych menéch.
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Priemerné urokové miery z uverov obchodnych bank (%)

1. Z0 STAVU UVEROV SPOLU
A) Podla sektorov
a) podnikatelskd sféra
- verejny sektor
- stikromny sektor (vratane druzstiev)
- pod zahrani¢nou kontrolou
b) obyvatelstvo
B) Podla ¢asového hladiska
- kratkodobé
- strednodobé
- dihodobé

2. Z CERPANYCH UVEROV SPOLU
A) Podla sektorov
a) podnikatelska sféra
- verejny sektor
- stikromny sektor (vratane druzstiev)
- pod zahrani¢nou kontrolou
b) obyvatelstvo
B) Podla ¢asového hladiska
- kratkodobé
- strednodobé
- dlhodobé

1/ Bez dverov s trokovou sadzbou 0 %.

2002
12
8,77

8,92
8,88
9,08
8,50
8,05

8,92
9,47
8,11

7,80

7,59
7,65
8,87
6,53
9,94

7,50
9,51
8,42

8,43

8,63
8,58
8,93
7,86
7,49

9,03
9,05
7,42

74

7,28
7,34
8,52
6,55
9,36

7,27
9,29
7,44

8,26

8,44
8,28
8,76
7,81
7,45

8,49
9,10
7,40

7,51
7,80
8,93
6,70
9,39

7,53
8,97
6,98

3
8,26

8,44
8,34
8,72
7,79
7,50

8,55
9,09
7,39

7,62

747
7,68
8,89
6,54
9,68

7,46
9,03
7,29

4
8,23

8,42
8,35
8,62
7,95
7,45

8,51
9,10
7,35

8,12

7,95
7,64
8,87
7,35
10,36

8,05
8,97
7,33

5
8,13

8,22
8,09
8,51
7,65
7,68

8,28
9,00
7,33

8,06

7,90
7,83
8,55
7,48
9,99

8,00
8,99
7,08

2003
6
8,12

8,24
8,09
8,53
7,67
7,65

8,33
9,01
7,29

7,64

7,46
7,80
8,65
6,79
9,52

7,53
9,15
6,88

1
8,04

8,17
8,08
8,44
7,57
7,55

8,22
8,94
7,24

7,28

7,04
7,56
8,15
6,44
9,42

715
8,92
715

8
8,02

8,18
8,07
8,37
7,80
7,48

8,27
8,88
7,21

7,69

7,52
7,69
8,85
6,77
9,73

7,62
9,04
712

797

8,10
8,06
8,37
7,42
7,50

8,13
8,99
ALl

7,45

7,20
7,61
8,14
6,77
10,25

7,36
8,87
7,06

10
7,87

7,98
7,90
8,27
7,28
7,49

8,01
8,93
7,02

7,10

6,80
7,00
8,10
6,20
9,81

6,93
9,04
6,95

7,82

7,91
7,83
8,14
7,39
747

8,01
8,85
6,95

7,70

7,48
7,23
8,28
7,10
9,88

7,63
8,61
6,91

7,68

7,69
7,68
7,92
6,95
7,50

7,76
8,78
6,84

7,25

7,02
7,68
7,87
6,41
9,63

715
8,58
6,96



Objem éerpanych uverov a priemerné urokové sadzby obchodnych bank

2002 2003
12 1 2 3 4 5 6 1 8 9 10 n 12
Uvery spolu a 6799 6782 8169 8042 7794 7278 87,35 9317 8661 8959 8545 8344 100,68

precerpanie bezného Gctu a 1,22 872 11,31 110 12,68 11,90 1317 1335 1429 1486 1489 1469 17,83

investicné dvery a - 410 1,86 577 2,80 3,19 3,65 3,07 2,38 2,84 2,95 2,35 418

spotrebny - obyvatelstvo a 0,48 0,43 0,30 0,36 0,39 0,64 1,03 1,02 1,05 1,30 1,76 1,59 1,70

ostatné a 451 5277 6641 6092 6014 5440 6663 7308 6559 6781 6285 6096 7236

z toho: hypotekarne Gvery a 0,06 0,03 0,03 0,13 0,03 0,07 0,09 0,13 0,08 0,31 0,46 0,39 0,57

hypotekarne tvery so $tatnou podporou a 119 1,14 1,08 117 0,90 0,96 1,60 1,65 1,57 1,16 1,26 1,11 1,49

stavebné dvery a 0,12 0,12 0,11 0,08 0,09 0,09 0,11 0,10 0,13 0,39 0,16 0,14 0,14

medzilvery a 0,66 0,51 0,42 0,50 0,50 0,57 0,61 1,04 0,79 0,71 1,05 0,89 1,07

Uvery kratkodobé a 5610 5932 7377 6906 6827 6380 7715 8272 7692 8014 7480 72,53 86,78

z toho: - do 7 dni a - 3099 3989 3596 33,00 3030 4635 5062 4850 54,73 5116 4821 5223

- do 1 mesiaca a - 10,37 811 1083 912 11,16 7,52 8,26 8,80 4,88 4,75 4,50 8,13

- do 3 mesiacov a - 578 8,19 543 5,96 5,40 516 5,46 3,83 3,87 3,45 413 6,57

- do 6 mesiacov a - 1,76 2,54 1,72 2,03 1,73 2,18 2,62 1,24 1,71 0,80 0,86 115

-do 1 roka a - 1043 1503 1512 1816 1521 1594 1576 1456 1495 1464 1483 18,70

b 9,50 9,29 8,97 8,95 8,97 8,99 9,14 8,92 9,04 8,87 9,03 8,61 8,58

Uvery dihodobé nad 5 rokov a 3,58 3,26 2,24 2,96 2,22 2,35 3,29 3,81 3,72 3,22 3,76 3,02 6,41

a - objem v mid. Sk
b - priemerna turokova sadzba v %

205



Vyvoj priemernych arokovych mier a objemu korunovych vkladov

Vklady spolu

v tom:

neterminované

terminované

- kratkodobé terminované

- denné vklady

-do 7 dni

- do 1 mesiaca

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov

- do 1 roka

- strednodobé terminované

- do 2 rokov

- do 5 rokov

- dlhodobé terminované

- nad 5 rokov

tisporné vklady

- kratkodobé

- strednodobé

- dihodobé

Kratkodobé (terminované a isporné)

Strednodobé (terminované a tisporné)

Dlhodobé (terminované a tisporné)

a - objem v mil. Sk
b - priemerna drokova miera v %

206

a

[ R — O - I - — OO - R OO — -V — U R — OO — OO — - VR~ - R R — U Y I L - R - -t}

2002
12
556 337

3,45

189 735
1,64
366 602
4,39

30 311
4,04
103 415
4,51

68 372
495

34 845
5,59

52 145
413

23 501
2,77
1351
6,47

40 366
3,00

292 749
464

33 487
383

40 366
3,00

1
551 221
3,40

176 188
1,77
262 237
4,68
251 542
4,60
5607
454

44 602
438
100 148
454

58 134
437

23 307
517

19 745
5,44
9258
6,37

2 877
5,64

6 381
6,70
1437
7.18
1437
7.18
112 796
2,99

51 316
335

22 846
2,50

38 634
2,86
302 858
439

32 104
3,62

40 070
3,01

2003

2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12
563 157 561062 562346 572542 560708 575286 579267 577913 583743 588403 599 379
3,42 3,32 3,40 3,31 3,23 3,29 3.4 322 317 3,26 3,01
175927 174831 177 380 177772 184141 185481 185994 189904 190541 195379 219235
1,63 1,56 1,66 1,53 1,52 1,53 1,65 1,48 1,37 1,49 1,49
274 447 274912 276 190 286 644 268 910 283 133 286596 282793 289074 289717 275462
472 4,60 4,72 4,58 4,54 4,60 4,76 4,53 4,48 4,60 4,31
263905 264 105 265381 275900 258 134 272406 276 053 272424 278720 279320 264 927
4,66 4,54 4,66 4,53 4,47 4,55 472 4,47 4,43 4,57 427
5859 17743 6383 6796 16162 16 491 4846 17 489 5246 4687 4520
5,51 4,68 5,59 4,64 4,59 4,68 6,29 4,45 4,28 5,87 4,08
46994 30560 43244 52054 27875 31585 35673 28027 40819 44399 27 165
4,88 4,38 5,06 4,63 4,42 4,59 5,50 4,43 4,52 543 422
12718 111484 117815 114373 116 547 124375 130948 130331 133243 131935 143754
4,70 4,67 4,82 473 473 4,82 4,90 4,82 4,71 4,69 4,61
56655 62887 58520 61629 59426 62944 67966 60209 63975 64041 55115
4,02 414 4,01 415 412 4,20 4,24 4,06 413 4,07 3,75
23385 24447 23009 22314 20227 19228 19591 19081 18900 17739 18768
4,86 4,53 421 3,93 3,70 3,70 3,70 3,67 3,63 3,60 3,76
18293 16984 16410 18733 17896 17782 17029 17286 16536 16519 15605
5,35 5,23 512 4,97 4,78 4,65 4,34 423 4,07 3,88 3,76
9 629 9792 9990 9722 9739 9698 9 507 9323 9293 9312 9399
5,95 5,96 5,86 5,52 5,83 5,76 5,61 5,61 5,46 5,08 4,97
2838 2830 2577 2 367 2323 2244 2200 2172 2155 2499 2478
5,52 542 527 518 512 5,07 4,79 4,66 4,54 4,30 4,15
6791 6 962 7413 7355 7416 7454 7307 7151 7138 6813 6921
6,14 6,18 6,07 5,63 6,06 5,97 5,86 5,90 5,73 5,37 5,26
914 1016 819 1022 1037 1029 1036 1046 1061 1085 1136
9,50 8,91 9,02 8,86 8,76 8,79 8,75 8,69 8,66 8,53 8,81
914 1016 819 1022 1037 1029 1036 1046 1061 1085 1136
9,50 8,91 9,02 8,86 8,76 8,79 8,75 8,69 8,66 8,53 8,81
112783 111319 108777 108 125 107 657 106 671 106 678 105216 104 129 103 308 104 682
3,03 2,93 2,89 2,87 2,87 2,86 2,85 2,86 2,85 2,86 2,75
50772 50605 49005 48484 48429 48159 47737 47149 46581 45966 45 151
3,39 3,25 3,20 3,15 3,18 3,16 3,13 3,14 3,13 3,14 2,88
22386 21936 21282 20983 20698 20355 20045 19582 19125 18742 18133
2,52 2,31 2,23 2,22 2,23 2,21 2,19 2,21 2,23 2,26 2,13
39625 38778 38490 38658 38529 38157 38896 38486 38424 38600 41398
2,85 2,84 2,84 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,83 2,90
314677 314710 314386 324384 306 563 320565 323789 319573 325300 325285 310078
4,46 4,33 4,43 4,32 4,26 4,34 4,48 4,27 4,25 4,37 4,06
32015 31727 31272 30706 30437 30053 29552 28904 28417 28054 27532
3,55 3,43 3,39 3,27 3,38 3,35 3,29 3,31 3,28 3,20 3,10
40538 39794 39309 39680 39566 39186 39933 39532 39485 39685 42534
3,00 3,00 2,97 2,99 2,99 2,98 2,98 2,98 2,99 2,99 3,06



Zakladna charakteristika vyvoja urokovych mier z averov a vkladov (%, percentualne body)

Priemernd drokova miera zo stavu dverov

Priemernd urokova miera z vkladov

Priemerna trokova miera z ¢erpanych lverov

Priemernd drokova miera medzibankového
penazného trhu (1D az 12M - stred)

Priemernd drokova miera
z kr. Gerpanych Gverov

Priemernd drokova miera z kr. vkladov

Rozdiel medzi priemernou trokovou mierou
z kr. Gerpanych Gverov a kr. vkladov (r. 5 - 1. 6)

Zékladna drokova sadzba NBS
(do 31. 12. 2002 diskontna sadzba)

Ro¢na miera inflacie

Rocny rast cien priemyselnych vyrobcov

Redlna trokova miera
z kr. Gerpanych Gverov (r. 5-r. 10)

Rozdiel medzi primernou drokovou mierou
z kr. Gerpanych Gverov a mierou
inflacie (r. 5-1. 9)

Priemerna drokova miera z roénych vkladov

Redlna trokova miera z roénych vkladov
(rozdiel r. 13- 1. 9)

Nominalna trokova marza (rozdiel r. 1 -r. 2)

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Cerpanych (verov a celkovych
vkladov (r. 3-r.2)

Rozdiel medzi priemernou trokovou mierou
z kr. Cer. Gverov a pr. Grokovou mierou
medz. pef. trhu (r. 5-r1. 4)

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Cer. (verov a pr. Grokovou mierou medz.
pen. trhu (r. 3 - 1. 4)

Priemernd drokova miera z (verov
vr. sadzby 0 % %

Nominalna trokova marza (rozdiel r. 19 - . 2)

1/ Bez nezaplatenych trokov.
2/ Vratane nezaplatenych urokov.

1

19

20

2002
12
8,77
3,45

7,80

5,76

410

413

1,74

1
8,43

2,88

-1,86

5,03

1,47

1,61

2
8,26

3,42

7,61

5,97

7,53

4,46

3,07

-1,37

419

1,56

1,64

7,73

3
8,26

3,32

7,62

7,46

4,33

3,13

6,50

8,00

9,30

-1,84

4,30

1,49

1,65

7,73

4
8,23

3,40

8,12

3,62

0,15

0,35

5,12

2,58

4,83

4,72

1,96

2,03

7,74

5
8,13

3,31

8,06

5,92

8,00

4,32

3,68

6,50

7,60

7,80

0,20

0,40

4,97

2,63

4,82

4,75

2,08

2,14

7,64

4,33

6
8,12

3,23

7,53

4,26

-3,62

4,89

4,41

1,61

1,72

2003

1
8,04

-1,06

1,17

1,30

8
8,02

3,41

7,69

6,10

7,62

4,48

314

428

1,60

1,67

7,58

417

9
7,97

3,22

7,45

6,12

3,09

423

1,26

1,35

10
7,87

6,93

4,25

2,68

5,53

4,70

3,93

0,98

n
7,82

3,26

1,17

Eol2

4,56

1,75

1,82

8,00

4,74

12
7,68

3,01

7,25

5,70

715

4,06

3,09

6,00

9,30

8,70

-1,55

2,15

3,76

-5,54

4,67

424

1,45

1,55

7,30

4,29
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Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR za rok 2003

usD

mil. USD

NBS -

Obchody domécich bank bez dcasti

zahraniénych bank 59 707,5
Medzibankovy devizovy trh: NBS

+ slovenské obchodné banky navzajom 59 707,5

Obchody domacich bank
s0 zahrani¢nymi bankami 256 170,6
Devizovy trh v SR spolu 315 878,1

Obchody domécich bank
bez G¢asti zahraniénych bank 10 565,1
Obchody domacich bank
s0 zahrani¢nymi bankami 251174
Devizovy trh v SR okrem NBS 35 682,5

%

79,4

78,7

78,8
78,8

141

7,7
8,9

Pocet

obchodov

5350

5350

19 762
25 112

Pocet
obchodov

7531

13 749
21 280

mil. USD
742,8

15 054,8

15 797,6

39 411,5
552091

%

20,0

20,8

12,1
13,8

FORWARD

mil. USD

2,6

237,6
240,2

%

Priemerné mesacné kurzy SKK voci vybranym menam (deviza stred)

1 2
1 AUD 22,862 23,145
1 CZK 1,323 1,327
1 DKK 5,604 5,648
1 EUR 41,652 41,979
100 JPY 33,060 32,626
1 CAD 25,449 25,719
100 HUF 17,351 17,126
1 NOK 5,682 5,574
1 PLN 10,244 10,089
100 SIT 18,055 18,142
1 CHF 28,497 28,605
1 SEK 4,538 4,586
1 USD 39,252 38,953
1 GBP 63,366 62,863

3
23,291
1,317
5,624
41,776
32,613
26,187
17,017
5,331
9,653
18,031
28,451
4,534
38,663
61,198

4
23,021
1,297
5,529
41,055
31,604
25,903
16,712
5,241
9,533
17,670
27,484
4,481
37,885
59,594

5
23,020
1,309
5,534
41,092
30,326
25,693
16,727
5,220
9,501
17,633
27,122
4,489
35,586
57,721

Pocet
obchodov

203

7 398

7 601

14 355
21 956

Pocet

Ostatné meny
Ohjem

mil. USD %

4018 05
4018 05
293343 9,0
297361 74

SWAP
Objem

obchodov  mil. USD %

0,0 3

0,1 80

0,1 83

2003

6 1
23,557 24,345
1,322 1,312
5,589 5,621
41,502 41,788
30,016 30,958
26,220 26,681
15,941 15,826
5094 5,085
9,360 9,407
17,765 17,828
26,959 27,002
4,555 4,547
35,491 36,729
58,948 59,723

64 5899 859

2995415 922
364 1315 91,0

8

24,452
1,300
5,641
41,932
31,504
26,830
16,121
5,080
9,597
17,843
27,210
4,541
37,490
59,879

9
24,473
1,282
5,590
41,516
32,230
27,125
16,246
5,061
9,319
17,651
26,835
4,574
37,116
59,651

Pocet
obchodov

456

456

528
984

Pocet
ohchodov

5670

20 816
26 486

10
24,433
1,291
5,557
41,288
32,189
26,612
16,163
5,018
8,997
17,519
26,676
4,588
35,273
59,113

Spolu

Objem Pocet
mil. USD  obchodov

742,8 203

751641 13204

75906,8 13 407

3249164 34 645

400 8232 48 052

Spolu
Objem Pocet
mil. USD  obchodov
75157,7 13 204
324 896,5 34 645
400 054,2 47 849
11 12
25193 24,783
1,287 1,274
5,531 5,527
41134 41130
32,243 31,119
26,793 25,576
15,877 15,527
5,016 5,007
8,908 8,828
17,422 17,382
26,386 26,464
4572 4,563
35234 33,604
59,447 58,616



Emisie statnych dlhopisov Slovenskej republiky v roku 2003

Cislo ISIN

Menovita
hodnota v Sk

Datum
emisie

Poznimka Kupdn Peridda vypl. Forma prim. Vynos do splatnosti v %

wynosov  predaja

Ditum Splatnost  Suma
splatnosti v rokoch emisie

187/B SK-4120003625
188/A SK-4120003658
189/A SK-4120003674
190/A SK-4120003690
188/B SK-4120003658
190/B SK-4120003690
191/A° SK-4120003740
189/B SK-4120003674
192 SK-4120003789
193 SK-4120003807
194 SK-4120003831
195 SK-4120003832
196 SK-4120003864
197 SK-4120003906
198 SK-4120003899
189/C SK-4120003674
191/B SK-4120003740
199/A SK-4120003997
199/B SK-4120003997
199/C SK-4120003997
199/D SK-4120003997

limit. cena+suma
limit. cena+suma
limit. cena+suma
limit. cena+suma
limit. cena+suma
limit. cena+suma
limit. cena+suma
limit. cena+suma
limit. cena+suma
nelim.cena/limit.suma
nelim.cena/limit.suma
nelim.cena/limit.suma
nelim.cena/limit.suma
nelim.cena/limit.suma
nelim.cena/limit.suma
limit. cena+suma
limit. cena+suma
nelim.cena/limit.suma
nelim.cena/limit.suma
nelim.cena/limit.suma
nelim.cena/limit.suma

09.01.2003 18.12.2004
22.01.2003 22.01.2013
05.02.2003 05.02.2010
12.02.2003 12.02.2005
19.02.2003 22.01.2013
26.02.2003 12.02.2005
05.03.2003 05.03.2008
12.03.2003 05.02.2010
26.03.2003 26.03.2013
02.04.2004 02.04.2004
09.04.2004 09.10.2004
16.04.2004 16.10.2004
24.04.2004 24.10.2004
30.04.2003 30.04.2004
07.05.2003 07.05.2004
14.05.2003 05.02.2010
14.05.2003 05.03.2008
02.07.2003 02.07.2013
10.09.2003 02.07.2013
24.09.2003 02.07.2013
15102003 02.07.2013

8000 000 000
8000 000 000
5000 000 000
5000 000 000
7000 000 000
2073 000 000
7835000 000
987 000 000
1060 000 000
5000 000 000
6541 000 000
5000000 000
5000000 000
5000000 000
4000 000 000
9013 000 000
7165000 000
1140 000 000
1414 000 000
2000 000 000
2230000 000

100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000

500
5,00
490
490
5,00
490
495
490
510
00
00
00
00
00
00
490
495
475
475
475
475

rocne
rocne
roéne
rocne
roéne
rocne
roéne
rocne
roéne

rocne
rocne
rocne
roéne
rocne
roéne

aukény
aukeny
aukény
aukeny
aukény
aukeny
aukény
aukeny
aukény
aukény
aukény
aukény
aukény
aukény
aukény
aukeny
aukény
aukeny
aukény
aukeny
aukény

Celkovy

tdopyt v Sk min,
9697 000 000 469
12 710 000 000 483
10 602 000 000 475
6793 000 000 483
9622 000 000 475
2073000 000 483
7835000 000 480

987 000 000 480
1060 000 000 5,09
18 716 000 000 5,59
11941 000 000 3,67
12 346 000 000 317
14280 000 000 545
16 611 000 000 5185
5601 000 000 5,30
14 398 000 000 465
13 326 000 000 4,69
6 338 000 000 473
3079 000 000 490
2169 000 000 5,05
2880 000 000 5,05

priem.  max.
493 483
498 488
489 484
498 488
488 486
498 488
495 493
498 499
510 510
573 575
561 575
564 569
556 560
542 545
545 551
476 482
477 480
474 475
502 505
512 520
513 520
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Emisie statnych pokladni¢énych poukazok v roku 2003

Evidencné Menovita hodnota Datum emisie Datum splatnosti DTM SPP v mld. Sk Urok v % p. a.
gislo v Sk dopyt akceptovane in, max.
1314071202 1000 000 16.07.2003 14.07.2004 364 11,928 2,200 5,190 5,190 5,190
1328071203 1000 000 30.07.2003 28.07.2004 364 10,729 3,032 5,084 5,240 5137
1304081204 1000 000 06.08.2003 04.08.2004 364 8,767 4,147 5,189 5,230 5,220
1311081205 1000 000 13.08.2003 11.08.2004 364 2,970 1,500 5,189 5,350 5,242
1319050906 1000 000 20.08.2003 19.05.2004 273 4,400 3,400 5,350 5,649 5,520
1325081207 1000 000 27.08.2003 25.08.2004 364 3,225 3,225 5,400 5,849 5,602
1331081208 1000 000 03.09.2003 31.08.2004 363 7,475 2,825 5,700 5,848 5,776
1308091209 1000 000 10.09.2003 08.09.2004 364 10,585 4,925 5,788 5,799 5,791
1314091210 1000 000 17.09.2003 14.09.2004 363 4,232 2,232 5,365 5,790 5,787
1323060911 1000 000 24.09.2003 23.06.2004 273 2,096 2,096 5,750 5,950 5,808
1330060912 1000 000 01.10.2003 30.06.2004 273 10,575 2,205 5,680 5,749 5,713
1307070913 1000 000 08.10.2003 07.07.2004 273 11,626 3,626 5,650 5,650 5,650
1314070914 1000 000 15.10.2003 14.07.2004 273 8,187 2,127 5,550 5,590 5,589
1321070915 1000 000 2210.2003 21.07.2004 273 6,160 2,083 5,500 5,540 5,524
1328070916 1000 000 29.10.2003 28.07.2004 273 5,849 1,800 5,449 5,470 5,460
1305050617 1000 000 05.11.2003 05.05.2004 182 3,636 1,956 5,450 5,550 5,547
1312050618 1000 000 12.11.2003 12.05.2004 182 4,593 2,593 5,489 5,540 5,517
1319050619 1000 000 19.11.2003 19.05.2004 182 1,503 1,503 5,520 5,700 5,574
1326050620 1000 000 26.11.2003 26.05.2004 182 5,109 3,004 5,500 5,690 5,654
1302060621 1000 000 03.12.2003 02.06.2004 182 2,593 2,160 5,600 5,660 5,644
1309060622 1000 000 10.12.2003 09.06.2004 182 3,616 1,946 5,640 5,690 5,661

Pouzité symboly v tabul'kach

- udaj nie je k dispozicii
X - zapis nie je mozny z logickych dévodov
- - Udaj sa nevyskytoval
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odbor sekretariatu
guvernéra

odbor
interného auditu

viceguvernér

|| guvernér

prezidialny usek

usek bankového
dohladu

penazny Usek

odbor riadenia
[udskych zdrojov

legislativny a pravny
odbor

odbor povolovaci
a medzinarodnej
spoluprace

emisny odbor

odbor verejnych
informacii

odbor metodiky
riadenia rizik

odbor penazného
obehu

odbor 07

dohliadaci odbor

odbor Institut banko-
vého vzdelavania

ucelova organiza¢na
zlozka

Muzeum minci
a medaili v Kremnici

hospodarsky usek

odbor
hospodarske sluzby

odbor ochrany
a bezpecnosti

pobocka
Bratislava

pobocka
Banska Bystrica

pobocka
Kosice




viceguvernér

usek finanéného ria-
denia a platobného
styku

menovy Usek

obchodno-devizovy

usek informacnych
technologii

odbor rozpodtu
a uctovnictva

odbor informatiky
a automatizacie

odbor platobného
styku

usek
odbor | | odbor bankovych ||
menovej politiky obchodov
i odbor
CLIZIFENE Y | riadenia rizika |

odbor vypoctove
centrum

odbor financnej
uctarne

Expozitury

Levice
Nitra
Nove Zamky
Trendin
Trnava

Expozitury

Liptovsky Mikulas
Lucenec
Prievidza

Zilina

Expozitury

Humenné
Poprad
Presov

Bystrina

viacucelové zariadenie

odbor vysporiadania
bankovych obchodov

— devizovy odbor

Institut menovych
a finanénych stadii
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