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UVODNE SLOVO

Makroekonomicky a menovy vyvoj v SR bol v roku 2002 charakterizovany poklesom miery inflacie,
postupnym zrychlovanim ekonomického rastu a pokracujucim deficitnym vyvojom zahrani¢ného

obchodu a bezného Uctu platobnej bilancie.

Miera celkovej inflacie sa v roku 2002 znizila na 3,4 % v porovnani so 6,5 % v roku 2001, ¢o bolo
spOsobené predovsetkym nizSim rozsahom uprav regulovanych cien, ako i spomalenim rastu
v ostatnych zakladnych segmentoch spotrebitelskych cien. Jadrova inflacia sa v roku 2002 znizila
o 1,3 bodu na 1,9 %. Uréujuci vplyv na jej vyvoj mali v désledku zvySenia cien ropy na svetovych
trhoch rastuce ceny pohonnych latok, ¢o bolo kompenzované poklesom cien potravin. Ceny
v obchodovatelnom sektore, v ktorych sa vzhladom na vysoky podiel dovazanych tovarov na domaci
trh prejavilo zhodnocovanie vymenného kurzu slovenskej koruny, posobili na cenovy vyvoj
stabilizujuco. Rastuci domaci dopyt v prostredi silnej konkurencie v maloobchode nevytvaral

neziaduce impulzy na rast spotrebitelskych cien.

Ekonomicky rast bol v priebehu roka 2002 charakterizovany zrychlovanim jeho medziro¢nej
dynamiky. Pozitivom vo vyvoji HDP bol kladny prispevok distého exportu k jeho rastu v désledku
prevySenia dynamiky rastu vyvozu nad dovozom. Mierne zvySenie exportnej vykonnosti (meranej
podielom vyvozu na HDP) sa prejavilo i v znizeni deficitu zahrani¢ného obchodu. Na raste domaceho
dopytu sa v rozhodujucej miere podielala koneé¢na spotreba a rast zasob pri poklese investicného
dopytu. Jednym z faktorov, ktory prispel k zrychleniu rastu konecnej spotreby domacnosti, bola
vysoka dynamika realnych miezd, predstihujuca rast produktivity prace. Tato nepriazniva disproporcia
bola désledkom vysokého mzdového rastu predovsetkym vo verejnom sektore. Relativne dynamicky
vyvoj zaznamenala aj konecna spotreba verejnej spravy, ktorej rast sa vsak po prijati Uspornych
opatreni v druhom polroku spomalil. Podiel fiskalneho deficitu na HDP sa mierne znizil zo 7,3 % v roku
2001 na 7,2 % v roku 2002 (v metodike ESA 95).

Aj v roku 2002 pokracoval deficitny vyvoj bezného uctu platobnej bilancie, ked okrem obchodnej
bilancie vSetky jeho zakladné zlozky zaznamenali v porovnani s rokom 2001 zhorSenie. Aj napriek
tomu sa podiel deficitu bezného Uctu na HDP v ddsledku rastu ekonomiky znizil z 8,5 % na 8,1 %. Vo
vyvoze doslo k miernemu zlepseniu komoditnej Struktury, ked najvyssSiu dynamiku rastu dosiahol
vyvoz hotovych vyrobkov. Napriek tomu pretrvaval trend orientacie vyvozu na tovary s nizkou mierou
pridanej hodnoty uréené na medzispotrebu. Pokles investicného dopytu sa prejavil vo vyraznom
spomaleni tempa rastu dovozu strojov a dopravnych zariadeni (bez osobnych aut), su¢asne sa, aj pri

dynamickom raste realnych miezd, znizila dynamika rastu dovozu hotovych vyrobkov.

Realizacia menovej politiky bola v roku 2002 ovplyvnena jednak vyvojom zakladnych ekonomickych
fundamentov, t. j. pokracujucim dezinflatnym procesom, zrychlujucim sa ekonomickym rastom,

pretrvavajucim vysokym deficitom bezného ucétu platobnej bilancie a verejnych financii a na druhej



strane formovanim ocCakavani (najma v kurzovej oblasti) v suvislosti s pokracujucim integracnym
procesom Slovenska. Menova politika sa aj nadalej realizovala v prostredi rastiuceho prebytku volnej
likvidity obchodnych bank, ktora bola sterilizovana standardnou formou. Vyznamnym prolikvidne
posobiacim faktorom bol v roku 2002 predovsetkym vysoky objem privatizacnych prijmov, ako aj ich
pouzitie (najma ich ¢ast pouzitd na splatku domaceho statneho dlhu), v désledku ¢oho vyrazne

vzrastla potreba sterilizacie prebytocnych zdrojov.

Prehlbovanie vonkajsej ekonomickej nerovnovahy v dosledku rastiiceho deficitu obchodnej bilancie
spolu s neprijatim dostato¢nych opatreni na eliminaciu rizik v oblasti verejného sektora a spolu
s potencialnym dopytovym stimulom pouzitia privatizacnych prijmov boli, aj napriek znizujlucej sa miere
inflacie, dovodmi na sprisnenie menovej politiky v prvej polovici roka. Bankova rada NBS rozhodla
koncom aprila o zvySeni klu¢ovych sadzieb o 0,5 percentualneho bodu. Rast miery neistoty
v o¢akavaniach ekonomickych subjektov sa prejavil v znehodnocovani vymenného kurzu slovenskej
koruny voci euru. Vzhladom na to, Zze NBS povazovala bezprostrednu mieru znehodnotenia kurzu za
neprimeranu, reagovala v priebehu juna za Ucelom stabilizacie situacie na devizovom trhu vo forme

priamych intervencii.

Vzhladom na nevyznamny vplyv dopytovych faktorov na vyvoj inflacie, zmiernovanie deficitného
salda zahrani¢ného obchodu, ako i predpoklad prijatia nevyhnutnych opatreni na znizenie rizik
v oblasti verejnych financii v roku 2003, rozhodla Bankova rada NBS koncom oktébra o znizeni
limitnej sadzby pre dvojtyzdnové REPO tendre o 0,25 percentualneho bodu pri nezmeneni Urokovych
sadzieb pre jednodnové operacie. Pozitivne ocakavania ekonomickych subjektov motivované
vysledkami parlamentnych volieb, progresom v pristupovych rokovaniach SR s Eurdpskou uniou,
zlepsenim ratingu Slovenska medzinarodnymi agenturami a pozvanim SR na pristupové rokovania
o vstupe do NATO, viedli k vyraznému prilevu kratkodobého kapitalu zo zahranicia (vyuzivajucemu
taktiez pozitivny urokovy diferencial) s naslednym tlakom na vymenny kurz slovenskej koruny.
Vzhladom na to, Ze zhodnocovanie slovenskej koruny nebolo podlozené primeranym zlepsenim
ekonomickych fundamentov, ¢o by mohlo mat negativny vplyv na ekonomiku a jej exportnu vykonnost,
NBS intervenovala na devizovom trhu. Na podporu operacii na devizovom trhu rozhodla Bankova rada
NBS s uc¢innostou od 18. novembra 2002 o znizeni kluéovych urokovych sadzieb o 1,5
percentualneho bodu, t. j. limitnej sadzby pre dvojtyzdnovée REPO tendre na 6,5 %, jednodnovej
sterilizacnej sadzby na 5 % a jednodnovej refinan¢nej sadzby na 8 %. Znizenie klu¢ovych sadzieb sa

nasledne prejavilo aj v klientskych Urokovych sadzbach z vkladov a uverov.

Potreba sterilizacie prebytocnej likvidity v bankovom sektore pochadzajucej predovsetkym
z privatizacnych prijmov, deponovanie ¢asti privatizacnych prijmov uréenych na déchodkovu reformu
na terminovanom ucte v NBS a z toho vznikajuce urokové naklady, realizacia intervencii na devizovom
trhu proti zhodnocovaniu kurzu s naslednym prilevom korunovej likvidity do bankového sektora, ako
i vyvoj krizového kurzu USD/EUR sa odrazili v dosiahnuti zaporného hospodarskeho vysledku NBS
v roku 2002 vo vyske takmer 25 mld. Sk.



V roku 2002 pokracoval proces harmonizacie nastrojov menovej politiky s inStrumentariom ECB,
ked od 1. januara bola znizena sadzba povinnych minimalnych rezerv z 5 % na 4 %. Sucasne boli
zrusené zmenkové obchody a lombardny Uver a zmenil sa spésob stanovovania diskontnej sadzby,
ktora bola rovna limitnej sadzbe NBS pre dvojtyzdnové REPO tendre. Bankova rada NBS rozhodla
dna 12. decembra s uc¢innostou od 1. januara 2003 o zavedeni zakladnej Urokovej sadzby, ktora
nahradila diskontnt sadzbu. Zakladna urokova sadzba je rovna limitnej sadzbe NBS pre dvojtyzdnoveé
REPO tendre, a preto, ak sa vo vSeobecne zavaznych pravnych predpisoch pouziva pojem ,,diskontna
Urokova sadzba Narodnej banky Slovenska*“ alebo ,diskontna trokova sadzba Statnej banky Gesko-
-slovenskej“, rozumie sa tym zakladna urokova sadzba Narodnej banky Slovenska. Od 1. januara
2003 doslo k dalsiemu znizeniu sadzby PMR na 3 %.

Celkovo bol makroekonomicky vyvoj v roku 2002 akceptovatelny, charakterizovany nizkou
dynamikou inflacie a stabilizovanym vyvojom deficitného salda obchodnej bilancie. Aj napriek relativhe
vysokému deficitu verejnych financii bol tak vytvoreny priestor pre pokles klu¢ovych urokovych
sadzieb, ¢o vSak bolo primarne vyvolané tlakom na zhodnocovanie vymenného kurzu. Vzhladom na
to, Ze vymenny kurz predstavuje dolezity transmisny kanal, jeho nadmerné a neprimerané
zhodnotenie by mohlo mat nepriaznivy vplyv na konkurencieschopnost slovenského hospodarstva

a jeho rastovy potencial.

Narodna banka Slovenska ocCakava, ze v roku 2003 bude vykon menovej politiky realizovany
v prostredi relativne dynamického ekonomického rastu, ktory vSak bude pri spomaleni domaceho
dopytu do znacnej miery citlivy na vyvoj zahrani¢ného dopytu a udrzanie konkurencieschopnosti
slovenskych vyvozov. NBS tak bude pri realizacii menovej politiky aj nadalej prihliadat k vyvoju SirSieho
spektra ekonomickych premennych - cenovému vyvoju, zahranicnému obchodu, vyvoju verejnych

financii, ekonomickému rastu a jeho strukture a v neposlednom rade k vyvoju vymenného kurzu.

Zo strednodobého hladiska bude menova politika NBS zamerana na plnenie svojho hlavného ciela,

udrziavania cenovej stability, tak aby boli vytvorené podmienky pre vstup Slovenska do eurozény.

J

Maj 2003 Marian Jusko

guvernér

Poznémka: Vyroéné sprava NBS za rok 2002 je, vzhladom na to, Ze jedna obchodna banka vyuzila moznost prediZenia
lehoty na podanie dariového priznania o 3 mesiace v zmysle Zakona ¢. 511/1992 Zb. o sprave dani a poplatkov

a o zmenach v sustave tzemnych finanénych organov v zneni neskorSich predpisov, spracovana na zaklade
predbezZnych udajov bankovej Statistiky.
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Jan Mathes, vrchny riaditel penazného useku NBS

Jozef Kosnar, profesor Ekonomickej univerzity






A. VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE







1. SVETOVA EKONOMIKA

Globalne trendy vyvoja outputu a cien

Po vyraznom spomaleni ekonomickej aktivity
v roku 2001 sa vykonnost globalnej ekonomiky
v roku 2002 zvysila. Svetovy output za rok 2002
vzrastol o 3 % a mierne prevysil o¢akavania
hlavnych medzinarodnych institucii, v druhej
polovici roka sa vSak dynamika ozivenia spo-
malila. Do o¢akavani trhov sa premietla zvysena
volatilita finan¢nych trhov sprevadzajuca dalsi
pokles cien akcii, ako aj rastuce geopolitické
tlaky.

Na dosiahnutom raste svetového outputu sa
podielalo ozivenie ekonomiky USA, vyrazné
ozivenie v novoindustrializovanych azijskych
krajinach a pokracujuce relativne vysoké tempo
rastu ekonomik transformujucich sa a rozvojo-
vych krajin. V eurozéne sa rast spomalil,
stagnacny trend si zachovala ekonomika Ja-
ponska. Realny output za region krajin Latinskej
Ameriky sa v roku 2002 absolutne znizil (-0,1 %)
predovsetkym v désledku hlbokej krizy v Argen-
tine (s prepadom HDP o 11 %) pri iba miernom
raste zvysnych dvoch najvaésich ekonomik

Svetovy output v roku 2002

Svetovy output

Vyspelé ekonomiky
USA
Japonsko
Eurozona
Spojené kralovstvo
Novoindustrializované azijské krajiny
Transformujuce sa krajiny
Stredna a vychodna Europa
Rusko
Rozvojové krajiny
Cina

Brazilie a Mexika. Nerovnomerné ozivovanie
regionov globalnej ekonomiky, ako aj ekonomic-
ké i geopolitické neistoty sa odzrkadlili iba
v miernom zrychleni dynamiky svetového obcho-
du. Objem svetového obchodu v roku 2002
vzrastol o 2,9 % a zostal pod urovnou rastu
globalneho outputu.

Oslabenie ekonomickej aktivity v eurozone
bolo spdsobené predovSetkym utimom doma-
ceho dopytu, ktory ciastocne kompenzovali
rozSirené moznosti exportu vdaka oziveniu
ekonomiky USA. Iba mierny pokles tempa rastu
v transformujucich sa krajinach strednej
a vychodnej Europy, ktorych ekonomiky su uz
znacne previazané s ekonomikou eurozoény,
resp. Europskej Unie (EU), bol naopak vysled-
kom vysokej urovne domaceho dopytu, ktory
kompenzoval straty na exporte s krajinami EU.
Relativne vysoké tempo rastu celej skupiny
transformujucich sa krajin sa vSak udrzalo aj
vdaka pokracujucemu rychlemu rastu ruskej
ekonomiky. Motorom rastu vo vychodoazijskom
regione bol vysoky dopyt v Cine, ktorej
ekonomika zaznamenala dalSie zrychlenie rastu
a pri stagnacii japonskej ekonomiky vytvarala
rozsiahle exportné moznosti ostatnym novoindu-
strializovanym ekonomikam regionu.

(medziroény rast v %)

2001 2002 2003
(prognéza)

2,3 3,0 32
0,9 1,8 1,9
0,3 2,4 22
0,4 0,3 0,8
1,4 0,8 1,1
2,0 1,6 2,0
0,8 4,6 4,1

41 4,0
3,0 2,9 3,4
5,0 4,3 4,0
3,9 4,6 5,0
7,3 8,0 78
1,4 1,5 2,8

Brazilia
Zdroj: World Economic Outlook, april 2003
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Iba pomalé ozivovanie globalnej ekonomiky
vytvaralo priaznivy ramec pre vyvoj cien. Po
vSseobecnom poklese cien na komoditnych
trhoch v roku 2001 vzrastol suhrnny index cien
primarnych komodit v roku 2002 priblizne o 3 %.
Cena ropy sa v rocnom priemere zvySila iba
mierne na 25 USD za barel. Vzhladom na nizku
vychodiskovu Uroven a jej vyrazny rast najma
v druhej polovici roka vsak bola v decembri
2002 0 50 % (cca 28,50 USD za barel) vyssia
nez v decembri 2001. Rast ceny ropy v roku
2002 nesuvisel s nedostato¢nou ponukou -
produkcia OPEC-u (bez Iraku) po cely rok prevy-
Sovala cielovu hodnotu, ale skér s ocakavaniami
trhov potencialneho prerusenia dodavok ropy
v doésledku pripadného vojenského zasahu USA
na Strednom vychode. Ponukovym Sokom, ktory
vyrazne zapoOsobil na rast cien ropy, bol az
decembrovy generalny strajk vo Venezuele.
Ceny neenergetickych komodit v priebehu roka
tiez rychlo rastli, najma ceny potravin, napojov
a polnohospodarskych surovin, ich uroven vsak
zostala pod historickymi Standardmi. Rast cien
tychto poloziek bol spésobeny predovsetkym
nepriaznivymi klimatickymi podmienkami v hlav-
nych pestovatelskych krajinach.

Vyvoj spotrebitelskych cien v celosvetovom
meradle mal v roku 2002 nizSiu dynamiku nez
v roku 2001. Index spotrebitelskych cien v sku-
pine vyspelych ekonomik medziro¢ne vzrastol
0 1,5 % (v roku 2001 o 2,2 %), spomalenie rastu
cien zaznamenala aj skupina rozvojovych krajin
(na 5,4 % oproti 5,8 % v roku 2001) a transfor-
mujucich sa krajin (11,1 % oproti 16,3 % v roku
2001). V dvanastich kandidatskych krajinach na
¢lenstvo v EU dosiahla inflacia v roku 2002
v priemere 5,7 % (v roku 2001 9,8 %).

Ceny akcii zaznamenali v roku 2002 dalsi
pokles. Siroké indexy akciovych trhov USA,
eurozony a Japonska v priebehu roka vykazovali
v zasade podobné spravanie. K prudkému po-
klesu cien akcii sprevadzanému mimoriadne
vysokou volatilitou doslo najma v obdobi od maja
do jula, ked sa vyjasnovali okolnosti odhaleni
okolo uc¢tovnych pravidiel korporacii. Na pokles
cien akcii vplyvali aj nizSie nez o¢akavané zisky

korporacii a zhorsenie globalneho ekonomic-
kého vyhladu. V druhej polovici roka sa tlaky na
pokles cien akcii zmiernili, v eurozéone vsak
pretrvavala vysoka volatilita akciového trhu.
Celkove za rok 2002 sa ceny akcii v eurozone,
merané Sirokym indexom Dow Jones EURO
STOXX, prepadli o 35 %, pricom najvacsi pokles
zaznamenali ceny akcii spolo¢nosti technologic-
kého, telekomunikacného a finanéného sektora,
ktorych podiel na celkovom poklese Sirokého
indexu prevysil polovicu. V USA vykazal index
Standard and Poor's pokles o 23 %, ovela
vyraznejSie vSak klesli ceny akcii spolo¢nosti
technologického sektora kétované v indexe
Nasdagq Composite, ktory poklesol o 32 %.
V Japonsku stratil index Nikkei 25 19 %, najma
v doésledku domacich faktorov.

Vyvoj na dlhopisovych trhoch v USA a euro-
z6ne ovplyvnili v roku 2002 najma turbulencie na
akciovych trhoch, ktore viedli k presunom
v portfoliach cennych papierov typu ,preletu do
bezpecia“ (od akcii k vladnym obligaciam).
Vysledkom bol pokles vynosov z 10-ro¢nych
vladnych obligacii v eurozone o 90 a v USA
o 130 bazickych bodov na koncoroénych 4,3 %
a 3,8 %, pricom do zaporného diferencialu sa
americké obligacie dostali hned na zaciatku
roka. Vyvoj vynosov z dlhodobych vladnych
obligacii v Japonsku nepodliehal natolko global-
nym vplyvom ako zhorsujucim sa vyhliadkam
ozivenia domacej ekonomiky a situacii v banko-
vom sektore. Po relativne stabilnom vyvoji na
urovni okolo 1,4 % v prvej polovici roka sa vyno-
sy z japonskych 10-ro¢nych obligacii znizili na
0,9 % ku koncu roka 2002.

Ustrednou ¢rtou vyvoja na devizovych trhoch
v roku 2002 bolo vyrazné oslabenie vymenneho
kurzu amerického dolara. Silné oslabenie dolara
vodéi euru v prvej polovici roka suviselo so zhor-
Senymi vyhliadkami ozivenia americkej ekono-
miky a nepriaznivymi dosahmi Skandalov okolo
uctovnych pravidiel americkych korporacii na
trhy. Dalie oslabenie dolara vo&i euru nastalo
koncom roka v ddésledku zvaésenia zapornych
urokovych diferencialov voci eurozone, rastucich
obav trhov z prehlbovania bezného uc¢tu a vzniku



fiskalneho deficitu v USA, ako aj geopolitickych
tlakov. Ku koncu roka 2002 dosiahol kurz eura
voci dolaru 1,05 USD/EUR, ¢o bolo o 16 % viac
nez na zaciatku roka a o 17 % viac nez
v priemere za rok 2001. Kurz japonského jenu
voCi euru bol v priebehu roka 2002 relativne
stabilny, az koncom roka deprecioval, odzrkad-
[ujuc neisté vyhliadky rastu na hlavnych trhoch
japonskych exportérov a neistotu trhov ohladne
rieSenia problémov finanéného sektora v Ja-
ponsku. Ku koncu roka bol kurz eura a jenu na
urovni 124,39 JPY/EUR, ¢o predstavovalo
apreciaciu eura medziroéne o 4,1 % ao 14,5 %
voci priemeru za rok 2001.

Ekonomicky vyvoj v hlavnych
menovych oblastiach:
USA, Japonsko, eurozona

Rast HDP v USA v roku 2002 dosiahol 2,4 %,
zatial o v roku 2001 v dosledku absolutneho
poklesu vykonnosti v prvych troch stvrtrokoch to
bolo iba 0,3 %. Charakteristickym sprievodnym
znakom ozivenia bol rychly rast produktivity
v nefarmarskom podnikatelskom sektore. Hlavny
podiel na raste HDP mala vysoka uroven
vydavkov domacnosti smerovanych tak do
spotreby, ako aj do investi¢nych aktivit. Podpor-
nym faktorom rastu tychto vydavkov bolo v roku
2002 realizované znizenie dani, veduce k rastu
disponibilnych déchodkov. Rast spotreby sa
najviac prejavil v segmente tovarov dlhodobej
spotreby (automobily). Priaznivé podmienky na
trhu s bytmi, kde sa hypotekarne sadzby
pohybovali na historickych minimach, stimulovali
investicné aktivity domacnosti. Napriek vysokej
urovni spotreby sa v roku 2002 v porovnani
s rokom 2001 zvysila miera uspor z disponibil-
ného doéchodku (3,9 % oproti 2,3 %), ¢o zrejme
slviselo so zvySenou neistotou spdsobenou
turbulenciami na finan¢nych trhoch a zhorsuju-
cimi sa vyhliadkami na trhu prace. Vysoku
Uroven si udrzala aj spotreba verejného sektora,
investicie podnikového sektora vsak zazna-
menali aj v tomto roku pokles, odzrkadlujlc
relativne nizku ziskovost podnikov. Vyrazny rast
produktivity a nizka uroven vyuzitia vyrobnych

kapacit vytvarali v ekonomike USA priaznivé
podmienky pre vyvoj cien. Inflacia (merana
indexom spotrebitelskych cien) dosiahla v roku
2002 1,6 % (v roku 2001 2,8 %) a ceny
vyrobcov aj napriek rastu cien ropy zaznamenali
pokles o 1,3 % (oproti narastu o 2 % v roku
2001). Miera nezamestnanosti sa medziro¢ne
zvysila o 1 percentualny bod a dosiahla 5,8 %.
Rychlejsi rast dovozu nez vyvozu tovarov
a sluzieb sposobil dalsie prehibenie deficitu
bezného uctu, ktory v roku 2002 dosiahol 4,8 %
HDP (v roku 2001 3,9 %).

Suhrnnym vysledkom vyvoja ekonomiky USA
v roku 2002 bolo zachovanie jestvujucej vnutor-
nej a prehibenie vonkaj$ej nerovnovahy chara-
kterizovanej vysokou uroviiou domaceho dopytu
uspokojovaného za cenu rastucej akumulacie
dlhu domacnosti i na urovni celej krajiny. Hlav-
nou zlozkou vnutorného dlhu je zadlzenost
domacnosti dosahujuca priblizne 70 % HDP. Od
roku 2001 vyrazne rastie aj zahrani¢na zadlze-
nost v désledku presunu zaujmu investorov od
nakupu akcii sukromnych spoloc¢nosti k viadnym
obligaciam, ¢o implikuje mozné problémy s udr-
zatel'nostou deficitu bezného uctu v budicnosti.

Ekonomika Japonska indikovala v prvom pol-
roku 2002 mierne ozivenie vdaka narastu
exportu najméa do novych azijskych ekonomik,
ktory podporil rast priemyselnej produkcie. So
zvySovanim geopolitickych tlakov sa rast zahra-
nicného dopytu spomalil, ¢o pri slabej dynamike
sukromnych investicii v podmienkach nevyuzi-
tych kapacit viedlo iba k miernemu celoroénému
rastu HDP o0 0,3 % (0,4 % v roku 2001) a na-
rastu miery nezamestnanosti na 5,4 % (v roku
2001 5,0 %). Vyvoj cien v Japonsku mal aj v ro-
ku 2002 deflacny trend, index spotrebitelskych
cien sa v priemere znizil 0 0,9 % (v roku 2001
bol pokles o 0,7 %). Podmienky v externom
sektore umoznili zvysit prebytok bezného uctu
na 2,8 % HDP (v roku 2001 2,1 % HDP).

Ekonomicky vyvoj v eurozone sa po pociatoc-
nych naznakoch ozivenia vyznacoval poc¢as celé-
ho roka 2002 nizkou dynamikou, ktorej vysled-
kom bolo dalSie medzirocné spomalenie rastu
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HDP na 0,8 % (v roku 2001 1,4 %). Neisté glo-
balne ekonomické prostredie podmienilo vyraz-
né obmedzenie kapitalovych vydavkov, ktoré pri
poklese hrubej tvorby kapitalu o 2,5 % spodsobilo
znizenie prispevku domaceho dopytu k rastu
HDP eurozony v roku 2002 na 0,2 %. Prispevok
¢istého exportu dosiahol 0,6 %, ked vyvoz
vzrastol o 1,2 % a dovoz poklesol 0 0,3 %.

Na pokles investicii podnikov eurozony v roku
2002 posobili jednak neisté vyhliadky ozivenia,
jednak znizujuca sa ziskovost europskych firiem
v podmienkach hospodarskeho utimu a zhodno-
cujuceho sa eura, ¢o viedlo k orientacii cenovej
politiky firiem na udrzanie si podielov na export-
nych trhoch, jednak pravdepodobne aj prudky
pokles cien akcii implikujuci vyssie naklady na
navysovanie kapitalu, ako aj nizsi dopyt domac-
nosti po investiciach do byvania. Spomalenie
rastu sukromnej spotreby z 1,8 % v roku 2001
na 0,6 % v roku 2002 bolo désledkom nizSieho
rastu realneho disponibilného déchodku domac-
nosti vzhladom na pomalsi rast zamestnanosti.

Hybnou silou ekonomickej aktivity v eurozéne
bol aj v roku 2002 sektor sluzieb pri vykazanom
naraste trhovych sluzieb o 1,3 %. Na iba mier-

nom naraste pridanej hodnoty v priemysle (bez
stavebnictva) o 0,2 % sa odzrkadlilo doznie-
vanie kontrakcie z roka 2001. V prvej polovici
roka 2002 doslo v priemysle k ozZiveniu sleduju-
cemu rast zahraniéného dopytu. So zhorsenim
ekonomickych vyhliadok sa vsak dynamika
priemyselnej aktivity znizovala a v poslednom
Stvrtroku na Stvrtroénej baze zaznamenala opét
pokles. Output stavebnictva, merany realnou
pridanou hodnotou, sa v roku 2002 absolutne
znizil o 1,5 %.

Klesajuca vykonnost ekonomiky Nemecka
z roku 2001 vyustila v roku 2002 do stagnacie,
ked rocny rast HDP dosiahol 0,2 % vdaka
istému oziveniu v poslednom stvrtroku. Mierny
rast exportu iba ¢iastocne kompenzoval slaby
domaci dopyt odrzkadlujuci pokles fixnych
investicii, ako aj nizky rast sukromnej spotreby.
Hlavnou pri¢inou poklesu investi¢nej aktivity bol
pretrvavajuci kolaps stavebnictva vo vychodnom
Nemecku. V roku 2002 sa vSak prejavili aj
vSeobecnejsie problémy nemeckej ekonomiky
suvisiace s klesajucou ziskovostou podnikového
sektora a jeho zhorsujucou sa schopnostou
splacat vysoké objemy Uverov z obdobia ekono-
mickej expanzie. Do pozornosti sa dostala aj



klesajuca efektivnost samotného nemeckého
bankového sektora stojaceho pred nevyhnut-
nostou zasadnejsej restrukturalizacie, ktora je
vSak brzdena rigidnym pracovnym zakonodar-
stvom.

K spomaleniu rastu doslo vo vSetkych krajinach
eurozony okrem Finska (kde priznaky recesie
kulminovali na prelome rokov 2001 a 2002).
Najrychlejsie tempo rastu zaznamenala ekonomi-
ka Grécka (4,0 %), zatial ¢o rast HDP v dlhodobo
najdynamickejsej ekonomike irska (9,8 %
v priemere za obdobie 1995 - 2000) sa spomalil
na 3,3 %. Tempa rastu ekonomik eurozoény sa tak
v roku 2002 opat zblizili, ked rozdiel medzi
najrychlejsie (Grécko) a najpomalsie (Luxem-
bursko s 0,1 % HDP) rasticou ekonomikou sa
zmensil na 3,9 percentualneho bodu (v roku
2001 5,1 bodu). Z velkych ekonomik vyssi nez
priemerny rast HDP za eurozénu bol vo Fran-
clzsku (1,1 %) a Spanielsku (2,0 %), v Taliansku
sa rast spomalil na 0,4 % HDP. Rast vo vac¢sine
malych ekonomik dosiahol zhruba priemer euro-
zony (0,7 - 0,8 % HDP).

Oslabena hospodarska aktivita sa prejavila
v zhorsujucich sa podmienkach trhu prace, kde

s klesajucou ponukou pracovnych prilezitosti
mierne vzrastla nezamestnanost. Standardizova-
na miera nezamestnanosti v eurozéne v prieme-
re za rok 2002 dosiahla 8,3 %, t. j. 11,4 miliona
0so6b. Vyvoj na trhu prace eurozény v roku 2002
mal vSeobecny charakter bez osobitnych
diferencia¢nych dosahov na jednotlivé skupiny
pracujucich a nevyznacoval sa podstatnejSimi
odchylkami ani na narodnych trhoch prace.

Priemerna miera inflacie, merana harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien (HICP), za
rok 2002 bola v eurozone 2,2 % (2,4 % v roku
2001). Inflacia mala poc¢as roka nerovnomerny
priebeh v dosledku nepriamych efektov pred-
chadzajucich Sokov z oblasti cien ropy a potra-
vin, ako aj depreciacie kurzu eura. S vylu¢enim
volatilnejsich zloziek nespracovanych potravin
a energii vzrastol HICP medziro¢ne z 2,0 % na
2,5 %. Tento vyvoj bol spdsobeny rychlym
rastom cien sluzieb. Ceny niektorych druhov
sluzieb vyrazne vzrastli zac¢iatkom roka v suvis-
losti so zavedenim eurobankoviek a minci. Zry-
chleny rast cien sluzieb v rocnom priemere
03,1 % (2,7 % v roku 2001) vSak bol podmie-
neny najma vyvojom jednotkovych nakladov
prace.

Vyvoj cien v eurozéne, medziroéna zmena
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Zavedenie eurobankoviek a minci vyvolalo
prudky narast vnimanej inflacie u obyvatelstva
vzhladom na to, ze zvySenie cien sa koncentro-
valo v uzkom kosi najpouzivanejsich sluzieb
(restauracie, kadernictva, Gistiarne) a tovarovych
poloziek beznej spotreby (potraviny) s relativne
vysokymi cenovymi efektmi zaokruhlovania v novej
mene a s beznou Uhradou v hotovosti. Fenomén
extrémne vysokej vnimanej inflacie mal iba pre-
chodny charakter a inflacné oc¢akavania verej-
nosti sa v priebehu roka znizovali. Inflacny efekt
zo zavedenia eura predstavoval podla prepoctov
v réznych krajinach v skuto¢nosti 0,2 - 0,6 %,
pricom jeho vysku vyznamne ovplyvnili narodné
Struktury maloobchodnych sieti.

Rast cien v jednotlivych krajinach eurozény
v roku 2002 odzrkadloval rozdielne dosahy
energetickych a potravinovych cenovych Sokov
na narodné ekonomiky, rozdiely vo vyvoji pracov-
nych nakladov, zmeny regulovanych cien a ne-
priamych dani, ako aj dosahy zavedenia euro-
bankoviek a minci. Rast cien (merany HICP)
dosiahol v Nemecku 1,3 % (najmenej v euro-
zoéne). Nizsi nez v priemere za eurozonu (2,2 %)
bol rast cien vo Francuzsku (1,9 %), Belgicku,
Rakusku a Finsku. Najvyssiu inflaciu pri jej me-
dziro&nom zrychleni zaznamenali irsko (4,7 %),
Grécko (3,9 %) a Spanielsko (3,6 %). Nadprie-
mernu inflaciu zaznamenalo aj Taliansko (2,6 %)
a pri jej medziroénom spomaleni aj Holandsko
(3,9 %) a Portugalsko (3,7 %). Inflacny diferen-
cial medzi ¢lenskymi statmi eurozony v roku
2002 predstavoval 3,3 percentualneho bodu
(irsko vs. Nemecko), ¢o je rovnaka uroven ako
v roku 2001.

Ceny priemyselnych vyrobcov (bez staveb-
nictva) poklesli v eurozone v priemere za rok
2002 o0 0,1 % (v roku 2001 vzrastli o 2,2 %).
Vyraznejsie, o 2,4 %, poklesla ich energeticka
zlozka (oproti narastu o 2,8 % v roku 2001), a to
najma v doésledku apreciacie eura v priebehu
roka (pri v podstate medziroéne nezmenenych
dolarovych cenach ropy, v eurach sa cena ropy
znizila priblizne o 5 %). Na vyvoj cien vyrobcov
vplyvali aj utimené podmienky dopytu, ktoré
neumoznovali firmam zvySovat ceny.

Bezny ucet eurozony za rok 2002 zaznamenal
prebytok 62,1 mid. EUR (v roku 2001 schodok
13,8 mld. EUR) vdaka podstatnému narastu
prebytku obchodnej bilancie (102,7 mld. EUR
oproti 49,7 mld. EUR v roku 2001) spdsobené-
mu miernym narastom vyvozu, najma vsak
poklesom dovozu kapitalovych statkov v pod-
mienkach utimeného domaceho dopytu, ako aj
vdaka znizujucim sa efektom apreciacie eura na
hodnotu dovozov. Pri nepresvedcéivom ozivovani
zahrani¢ného dopytu sa rast vyvozu podarilo
dosiahnut pravdepodobne aj tym, Ze eurdpski
exportéri znizili svoje ziskové marze, aby vyrov-
nali nepriaznivé dosahy apreciacie eura na svoju
konkurenénu schopnost.

Suhrnny Ucet priamych a portféliovych investi-
cii eurozony zaznamenal v roku 2002 Cisty prilev
29,4 mld. EUR oproti ¢istému odlevu 63,4 mid.
EUR v roku 2001. Tato zmena suvisela najma
s redukciou cCistého odlevu priamych investicii
v dosledku prudkého poklesu medzinarodnych
fuzii a akvizicii, ale aj s vysokym &istym prilevom
portfoliovych investicii do eurozoény. Portfoliové
toky boli primarne ovplyvnené skupinou dlho-
vych nastrojov. Investicie rezidentov do zahranic-
nych dlhovych nastrojov sa znizili, zatial Co
nakupy domacich bondov nerezidentmi vyrazne
vzrastli. V roku 2002 vyrazne vzrastli aj cezhra-
nicné investicie (tak prilev, ako aj odlev) do
nastrojov penazného trhu, ¢o pravdepodobne
suviselo s globalnymi neistotami v podnikovom
sektore.

Makroekonomické podmienky v 3 krajinach
EU, ktoré nie su &lenmi eurozony (Dansko,
Svédsko, Spojené kralovstvo), nie su sice pria-
mo determinované jednotnou menovou politikou
ECB, podlia Zmluvy o EU véak kone¢nym cielom
menovej politiky vSetkych tychto krajin je udrzia-
vanie cenovej stability. Ich ekonomicky vyvoj
a plnenie zavazkov fiskalnej stability v ramci
Paktu stability a rastu podlieha pravidelnému
hodnoteniu eurdpskych institdcii.

Rast HDP v Dansku dosiahol v roku 2002
1,6 % (1,4 % v roku 2001) vdaka domacemu
dopytu, najma sukromnej spotrebe podporenej



danovou reformou. Miera nezamestnanosti
zostala na urovni 4,5 %, inflacia (HICP) dosiahla
2,4 %. Rastuca ponuka prace oslabovala mzdo-
vé tlaky, ¢o spolu s rastom produktivity podporilo
udrzanie konkurenc¢nej schopnosti danskej
ekonomiky. Verejné financie Danska su konsoli-
dované, rozpoctovy prebytok dosiahol 1,9 %
HDP napriek realizovanej penzijnej reforme.
Vladny dlh ma klesajuci trend a v roku 2002
dosiahol 45,2 % HDP. Dansko bolo v roku 2002
jedinou krajinou zuc¢astnujucou sa na ERM I,
sledujuc uzke pasmo +2,25 % centralnej parity
DKK voc¢i EUR. V roku 2002 sa DKK nachadzala
mierne v apreciacnom pasme.

Rast HDP vo Svédsku sa v roku 2002 zrychlil
a dosiahol 1,9 % (v roku 2001 1,1 %), zasluhou
Cistého exportu a ozivenia domacej sukromnej
spotreby podporenej znizenim dani, nizsimi uro-
kovymi sadzbami a nizkou nezamestnanostou
(4,9 %). Inflacia (HICP) za rok 2002 dosiahla 2
%. Vo fiSkalnom sektore doslo k obratu, ked'
z prebytku 4,5 % HDP v roku 2001 sa rozpocet
verejnych financii v roku 2002 dostal do deficitu
1,2 % HDP v désledku znizenia dani a narastu
niektorych vydavkov. Podiel verejného dlhu na
HDP sa znizil na 52,4 % HDP. Svédska central-
na banka uplathnuje flexibilny vymenny kurz
a menovu politiku explicitného inflacného ciela
rastu indexu spotrebitelskych cien o 2 % s tole-
ranciou =1 percentualny bod. Na vyvoj kurzu
Svédskej koruny vplyval vyvoj na finanénych
trhoch a Spekulacie okolo prijatia eura vo
Svédsku. V priebehu roka sa mena posilnila vodi
euru priblizne 0 1,5 %.

Rast HDP v Spojenom kralovstve sa v roku
2002 spomalil a dosiahol 1,6 % (v roku 2001
2,0 %), so zrychlenim v druhej polovici roka
v dosledku rastu sukromnej spotreby a verejnych
vydavkov. Podnikatelské investicie zaznamenali
pokles, podmieneny najma poklesom cien akcii
a neistymi vyhliadkami vyvozu. Inflacia (HICP)
dosiahla 1,3 % pri vyraznom zrychleni rastu cien
sluzieb a cenovom utime v obchodovatelnom
sektore v dosledku nizkeho dopytu a vysokej
konkurencie na globalnych trhoch. Miera neza-
mestnanosti dosiahla 5,2 %. Verejné financie po

prebytkovej pozicii v predchadzajlcich rokoch
zaznamenali v roku 2002 deficit 1,4 % HDP
sposobeny zvysenim vladnych vydavkov a vypad-
kom prijmov z priamych, najm& podnikovych
dani. Dlhovy pomer sa mierne znizil na 38,6 %
HDP. Menova politika Bank of England sa
realizuje v podmienkach flexibilného vymenného
kurzu, explicitny inflaény ciel je definovany
vladou ako ro¢né zvysSenie indexu maloob-
chodnych cien s vylu¢enim Urokovych platieb
z hypoték (RPIX) o 2,5 % (inflacia RPIX v roku
2002 predstavovala 2,2 %). Vymenny kurz brit-
skej libry voci euru sa v priebehu roka mierne
znehodnotil.

Menové podmienky a fiSkalna politika

Pri nepresvedc¢ivom nastupe ozivenia ekono-
miky USA sa Urokové sadzby v krajine v roku
2002 udrziavali na historicky nizkych urovniach.
Po celkovej redukcii cielovej hodnoty pre
sadzbu z federalnych fondov o 425 bazickych
bodov z roku 2001 pristupil Federalny vybor pre
operacie na volnom trhu (FOMC) FRS v no-
vembri 2002 k dalSiemu znizeniu sadzby o 50
bazickych bodov na vyslednych 1,25 %. Fiskal-
na politika v USA bola znaéne expanzivna, ked'
saldo federalneho rozpoctu za fiskalny rok 2002
zaznamenalo deficit 1,5 % HDP (oproti prebytku
1,3 % HDP z roku 2001). Fiskalny deficit bol
predovsetkym vysledkom diskrétnych opatreni
(efekt znizenia dani z polovice roku 2001 a sti-
mula¢nych opatreni z marca 2002), ¢iasto¢ne aj
doésledkom automatickej reakcie rozpocétu na
ekonomicky cyklus. Hruby dlh vlady sa v roku
2002 zvysil a dosiahol 59,2 % HDP (v roku
2001 57,7 % HDP).

Pri pokracujucich deflacnych tlakoch v japon-
skej ekonomike zvysila japonska centralna ban-
ka v roku 2002 svoj cielovy interval pre zostatky
na beznych ucétoch vedenych v Bank of Japan,
ktoré od roku 2001 v ramci politiky kvantitativnej
penaznej expanzie uplathuje ako svoj hlavny
operacny ciel. Centralna banka podstatne zvy-
Sila aj sumu priamych nakupov dlhodobych
vladnych obligacii. Tato operacna stratégia sa
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bude uplatiovat tak dlho, kym sa ro¢na miera
zmeny indexu spotrebitelskych cien nestabilizuje
na urovni O % alebo vyssej. V oktébri 2002
vyhlasila viada program na riesenie zlych uverov,
ktorého ambiciou je do konca fiSkalneho roka
2004 znizit podiel nedobytnych pohladavok
hlavnych japonskych bank na polovicu a zaroven
vytvorit podmienky na revitalizaciu Zivotaschop-
nych dlznikov. V ramci fiSkalnej politiky doslo aj
v roku 2002 k dodatoénému navysSeniu rozpoc-
tovych vydavkov na posilnenie socialnej zachran-
nej siete pre nezamestnanych a na podporu
malych a strednych podnikov. Deficit verejnych
financii za rok 2002 dosiahol 7,7 % HDP (v roku
2001 7,2 % HDP). Dlhovy pomer sa zvysil
takmer o 10 percentualnych bodov a dosiahol
154,4 % HDP.

Podmienky pre menovu politiku v eurozéone
neboli v roku 2002 jednoznacéné. Napriek spo-
maleniu hospodarskeho rastu poklesla inflacia
HICP medziro¢ne iba mierne a urovnou 2,2 % sa
udrzala nad definicnou hodnotou menove;j sta-
bility 2 %. Riadiaca rada ECB preto v priebehu
roka udrziavala zakladnu sadzbu z hlavnych refi-
nancnych operacii na nemennej urovni 3,25 %
a az v decembri, vzhladom na kontinualnu apre-

ciaciu eura a pretrvavajuci utlm ekonomickej
aktivity posilneny rastucimi neistotami geopoli-
tického vyvoja, rozhodla o znizeni klu¢ovych
sadzieb o 50 bazickych bodov na 2,75 %.

Rozhodovanie Riadiacej rady ECB sa opieralo
o analyzy vyvoja Sirokého penazného agregatu
M3 (prvy pilier menovopolitickej stratégie ECB),
ktoreho rast sa v roku 2002 zrychlil v priemere na
7,4 % (v roku 2001 5,5 %). Velmi nizke kratko-
dobé urokové sadzby, a teda nizke alternativne
naklady drzby najlikvidnejSich zloziek M3, sa
odzrkadlili v zrychlujucej sa dynamike rastu najma
uzkeho agregatu M1 (az na 8,8 % v 4. Stvrtroku).
Trojmesacny pohyblivy priemer ro¢ného rastu M3
sa v priebehu roka znizoval, zostaval vsak znacne
nad referenénou hodnotou 4,5 %. Analyzy
v ramci druhého piliera sledujuceho cenovy vyvoj
a SirSie podmienky ekonomickej aktivity
ukazovali, ze realny rast HDP eurozény v roku
2002 zostaval pod trendovou Urovnou
potencialneho outputu. Vyhlad globalneho
ozivenia sa zhorSoval v désledku vyvoja na
finan¢nych trhoch, neistoty boli aj okolo cenove-
ho vyvoja. Okrem Standardného rizika ohladne
cien ropy, bol rast spotrebitelskych cien v euro-
zone, najma zaciatkom roka, relativhe vysoky

Kl'aéové sadzby hlavnych centralnych bank v roku 2002
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(Ciastocne v désledku zavedenia eurobankoviek
a minci a narazového zvySenia cien niektorych
poloziek spotrebného kosa). Rizika pre cenovu
stabilitu vSak predstavovali najma mzdovy vyvoj
a rychly rast cien v sektore sluzieb, ktoré vSak
postupne oslabovala kontinualna apreciacia eura.

Fiskalna pozicia eurozény sa v roku 2002
v priemere zhorsila a zaznamenala deficit 2,2 %
HDP (v roku 2001 1,6 %). Rozpodctovy vyvoj bol
ovplyvneny predovsetkym pésobenim automatic-
kych stabilizatorov v podmienkach nizkej urovne
ekonomickej aktivity, vo viacerych krajinach vsak
aj Statistickymi reviziami rozpoctovych udajov
z roku 2001, prevySenim rozpoctovych vydavkov
a nizSimi rozpoctovymi prijmami v doésledku
uskuto¢nenych danovych reforiem. K vysledné-
mu vSseobecnému uvolneniu podmienok fiskal-
nej politiky nedoslo iba v Holandsku, Portu-
galsku a Spanielsku, kde naopak medziro¢ne
previadla fiskalna restrikcia.

Problémy vo fiSkalnom vyvoji zaznamenali
najma krajiny, ktoré vykazovali zna¢nu fiskalnu
nerovnovahu uz v roku 2001 (Portugalsko, Ne-
mecko). Referenénu hranicu 3 % HDP prekrodili
deficity za rok 2002 v Nemecku (3,6 %) a Fran-

cuzsku (3,2 %). V novembri 2002 rozhodla Rada
ECOFIN o existencii nadmerného deficitu
v Portugalsku za rok 2001, v januari 2003
o nadmernom deficite v Nemecku za rok 2002
a v rovnakom ¢ase udelila varovné upozornenie
Francuzsku.

VSeobecne sa nepodarilo dodrzat ani stredno-
dobé zamery fiskalnej konsolidacie vo vyrovna-
nej alebo prebytkovej rozpoctovej pozicii cielené
v programoch stability ¢lenskych statov v ramci
Paktu stability a rastu (SGP). Na posilnenie kon-
solidaéného usilia prijala euroskupina v oktébri
2002 fiskalnu stratégiu pre krajiny s pretrva-
vajucou fiskalnou nerovnovahou. Od roku 2003
by mali tieto krajiny kontinualne zlepsovat svoje
zékladné rozpoctové saldo (t. j. Strukturalne
saldo ocistené od vplyvov ekonomického cyklu)
minimalne o 0,5 % HDP roc¢ne.

Doraz, ktory sa v roku 2002 polozil v EU -
a eurozone zvlast - na nevyhnutnost urychlenia
konsolidacie verejnych financii ¢lenskych statov
a uskutocnenie relevantnych systémovych refo-
riem, vyplynul zo zisteni o nedostato¢nom vyuziti
moznosti fiskalnej konsolidacie v obdobi ekono-
mickej expanzie 1999 - 2000, resp. precenenia

Rozpoctové saldo v krajinach eurozony, v % z HDP (+ prebytok, - deficit)
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stability ekonomickej vykonnosti a nasledného
znizovania dani bez prislusného systémového
pristupu k reformam vydavkovej strany rozpoctov.
Fungovanie automatickych stabilizatorov v obdobi
spomalenia rastu 2001 - 2002 potom spdsobilo
neumerné zhorsenie fiskalnej nerovnovahy.
V krajinach, kde predchadzajlci priaznivy roz-
poctovy vyvoj bol vysledkom realnej fiskalnej
konsolidacie, sa na druhej strane aj v rokoch
oslabeného rastu podarilo udrzat rozpoctoveé
salda v podstatne priaznivejSich poziciach.

Dodrziavanie fiskalnych pravidiel SGP,
ktorych jadrom je dosiahnutie strednodobo
udrzatelného vyrovnaného alebo prebytkoveho
rozpoctového salda ¢lenskych statov, predsta-
vuje systémovu oporu pre ciel cenovej stability
v eurozone, ktory sleduje jednotna menova
politika ECB. Zaroven je predpokladom pre
efektivne fungovanie narodnych fiskalnych
politik ako jediného hospodarskopolitického
nastroja na eliminaciu pripadnych nepriaznivych
dosahov jednotnej menovej politiky ECB
a inych asymetrickych Sokov na podmienky
ekonomického vyvoja v jednotlivych ¢lenskych
Statoch.

Pomer verejného dlhu k HDP sa v priemere za
eurozénu v roku 2002 znizil iba marginalne
(0 0,1 %) a dosiahol 69,1 %. Hruby dlh v troch
najzadlzenejsich krajinach (Belgicko, Grécko
a Taliansko) zostal aj v roku 2002 nad Urovnou
100 % HDP, vo vsetkych tychto krajinach vsak
doslo k jeho poklesu o 2 - 3 percentualne body
(v Taliansku v désledku jednorazovej finanénej
operacie).

2. EKONOMICKY VYVOJ
V KANDIDATSKYCH KRAJINACH
NA CLENSTVO V EU

Pre kandidatske krajiny na ¢lenstvo v EU bol
rok 2002 vyznamnym medznikom. V decembri
na summite EU v Kodani ukonéilo 10 kandidat-
skych krajin (z celkového poctu 12, t. j. okrem
Bulharska a Rumunska) pristupové rokovania
a dostalo pozvanku na vstup do EU v maji roku
2004, aby sa uz v juni 2004 mohli zi¢astnit na
volbach do Eurépskeho parlamentu. Zodpove-
dajuco kritériam, ktoré pre ¢lenstvo v EU stanovil
kodansky summit EU z roku 1993, hodnotiace
spravy europskych institucii konstatovali, ze tieto

Hlavné makroekonomické ukazovatele v kandidatskych krajinach (medziroéna zmena v %)

HDP Inflacia "

2001 2002 2003”7 2001 2002
Ceska republika 31 20 28 47 14

Madarsko 3,7 3¥3 3,7 9,2 583
Polsko 1,0 1,3 2,5 585 1,9
Slovensko 3,3 4.4 3,7 7,3 3,3
Slovinsko 3,0 3,0 3,4 8,5 7,5
Estonsko 5,0 5,6 4,9 5,8 3,6
Litva 5,9 5,9 4,5 1,3 0,3
LotySsko 7,9 6,1 585 2,5 1,9
Malta -0,8 3,0 3,1 2,9 2,2
Cyprus 41 2,0 2,0 2,0 2,8
Bulharsko 4,0 4,3 4,5 7,4 5,8
Rumunsko 5,7 4,9 4,9 345 225

Miera Bezny ucet
nezamestnanosti >

2003 2001 2002 2003/ 2001 2002 20037
1,5 8,1 7,3 70 -57¥ 537 -43
5,0 ()1 5,8 6,2 3,4 41 -4,4
1,1 18,2 20,0 20,6 -41 36 -42
88 19,2 185 182 -86 -82 -69
6,0 6,4 6,4 6,3 0,1 1,8 1,4
35 126 10,3 100 -1 -123 -10,3
1,0 17,3 16,9 16,2 -4,8 -4,4 -3,0
2,5 131 12,3 11,1 -9,6 -7,8 -8,5
2,7 6,5 6,9 6,6 50 47 -49
4,3 3,9 3,3 34 -43 53 -43
45 19,7 17,8 16,5 -6, 45 50
16,0 6,6 8,4 87 55 34 37

Zdroj: Economic Forecasts for the Candidate Countries Spring 2003. European Economy, EC, DG EFA 2003

1/ CPI, ro¢ny priemer

2/ ILO definicia

3/ po revizii CNB z marca 2003
*/ progndéza



Rast HDP v kandidatskych krajinach, priemer za obdobie
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1/ prognéza EK na roky 2003 - 2004 podla Economic Forecasts for the Candidate Countries Spring 2003.

European Economy, EC, DG EFA 2003

krajiny sa stali dobre fungujucimi trhovymi eko-
nomikami a budu schopné celit konkurenénym
tlakom na trhoch EU.

Kandidatske krajiny strednej a vychodnej
Eurdpy boli vSeobecne najviac Uspesné v dosa-
hovani pomerne rychleho tempa ekonomického
rastu. Okrem Ceskej republiky rast HDP dlho-
dobo prevysoval rast v EU, dochadzalo teda
k ekonomickému dobiehaniu, ktoré navyse
podporovala aj realna apreciacia vymennych
kurzov. Rychle tempo rastu sa vSak v tychto
krajinach, s vynimkou Slovinska, dosahovalo za
cenu pomerne vyraznej vonkajsej nerovnovahy.
V Polsku a na Slovensku mal ekonomicky rast
len obmedzeny dosah na znizovanie miery
nezamestnanosti. Dezinflacia postupovala naj-
rychlejsie v Ceskej republike a na Slovensku.

Ekonomicky vyvoj skupiny krajin V4 (Ceska
republika, Madarsko, Polsko, Slovensko) bol
v roku 2002 dotknuty oslabenou ekonomickou
aktivitou v EU a osobitne Nemecka, ktoré jeich
hlavhym obchodnym partnerom. V tychto
podmienkach relativne slusné tempo rastu HDP

si tieto krajiny udrzali vdaka vysokej urovni
domaceho dopytu, ciastocne stimulovaného
uvolnenejsimi fiskalnymi politikami, ale aj
rastucou doéverou v udrzatelnost dosiahnutej
makroekonomickej stability.

Cenovy vyvoj v Ceskej republike bol v roku
2002 ovplyvneny najma vyraznym zhodnotenim
Geskej koruny, ktoré sa v doésledku timiaceho
efektu cien obchodovatelnych tovarov a cien
dovazanych energetickych surovin prejavilo
v znizeni inflacie. Na pokles dynamiky spotrebi-
telskych cien pdsobil aj nizsi rast regulovanych
cien. Odlozenie viacerych cenovych deregulacii
prispelo k nizkej inflacii aj na Slovensku. Na
cenovy vyvoj v Madarsku pdsobila relativne
rychlo sa Siriaca mzdova inflacia, ktora nasledne
znacne oslabila konkurenénu schopnost ekono-
miky. Nizka inflacia v Pol'sku zodpovedala sla-
bym dopytovym tlakom v spodnej faze cyklu
ekonomiky a mzdovej restrikcii vo verejnom
sektore.

Spomalenie rastu HDP v Ceskej republike na
2 % v roku 2002 bolo désledkom augustovych
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povodni, apreciacie vymenného kurzu ¢eskej
koruny, utlmu ekonomickej aktivity hlavnych
obchodnych partnerov a znac¢nej volatility cien
ropy. Rast ekonomiky stimulovala sikromna
i verejna spotreba a v mensej miere export.
Znacny narast disponibilnych déchodkov
domacnosti bol vysledkom velmi nizkej inflacie
a rastu realnych miezd. Vyrazne vzrastla verejna
spotreba, tahana jednorazovymi vojenskymi
objednavkami, vydavkami spojenymi s povodna-
mi a vysokym tlakom na socialne platby.
Uvolnena fiskalna politika sa odzrkadlila vo
zvySeni deficitu verejnych financii. Vyraznejsi
pokles dovoznych nez vyvoznych cien spésobil,
ze napriek vyssiemu prirastku objemu dovozu
nez vyvozu sa deficit obchodnej bilancie
medziro¢ne znizil. Vysoky prilev priamych
zahrani¢nych investicii plne pokryval deficit
bezného uctu.

V Madarsku doslo v roku 2002 k znacnému
zakladnych makroekonomickych
rovnovah, ked spotreba, vyrazne podporena

naruseniu

zvySenim miezd vo verejnom sektore a zvysenim

minimalnej mzdy, expandovala viac ako
dvojnasobne vysSim tempom (8 %) nez rast HDP
(3,3 %). Velmi prudky narast (o 20 %) za-
znamenal output stavebnictva, v ktorom sa
odzrkadloval jednak boom sukromnej bytovej
vystavby, ale aj vysoké verejné investicie do
cestnej infrastruktary. V désledku zastavenia
viacerych prevadzok multinacionalnych investo-
rov zacala rast nezamestnanost v stkromnom
sektore, ktoru vsak v roku 2002 vyrovnaval rast
zamestnanosti podporeny mzdovou politikou vo
verejnom sektore, ako aj aktivnou politikou na
trhu prace. Fiskalna politika bola v roku 2002
mimoriadne expanzivna, vysoky deficit verejnych

financii bol jednak vysledkom jednorazovych

Menova politika a rezimy vymenného kurzu v kandidatskych krajinach

Stratégia vymenného kurzu

Charakteristiky

Currency board

Bulharsko Currency board voci euru
Estonsko Currency board voci euru
Litva Currency board voci euru

Konvencné fixné zavesenie
LotySsko
Malta

Jednostranné zavesenie na euro
s fluktuaénym pasmom =15 %

Vazba na SDR
Vazba na kés mien

Cyprus Peg na euro s fluktuaénym
pasmom +15 %

Madarsko Peg na euro s fluktuacnym
pasmom +15 %

Riadeny floating*

Rumunsko Riadeny floating

Slovensko Riadeny floating

Slovinsko Riadeny floating

Vol'ny floating

Ceska republika
Polsko

Volny floating
Volny floating

Zavedeny v roku 1997

Zavedeny v roku 1992

Zavedeny v roku 1994; vo februari 2002
zmena vazby z USD na EUR

Fluktuacné pasmo +1 %
Menovy k6s (EUR, USD, GBP),
fluktuaéné pasmo +0,25 %

Kurzovy rezim v kombinécii s inflacnym
cielenim: 2,5 - 4,5 % ku koncu roka 2003

Menovy k6s (USD, EUR) neformalne
vyuzivany ako referenéna hodnota
Implicitné inflacné cielenie

Ustredna tloha menovych agregatov,
euro neformalne ako referenéna mena

Inflacné cielenie: 2 - 4 % ku koncu roka 2005
Inflacné cielenie: 3 % (s toleranciou +1 percen-
tualneho bodu) do konca roka 2003

1/ na zéklade IMF Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions, 2001

2/ podla klasifikacie MMF
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Kl'uéové sadzby centralnych bank krajin V4 a ECB
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vydavkov, ktoré suviseli so statistickou prekla-
sifikaciou velkych mimorozpodtovych poloziek
do ustredného rozpoctu, ale aj narastom viace-
rych trvalych vydavkov, osobitne miezd a penzii,
vydavkov na zdravotnictvo, socialne davky a nie-
ktoré dotacie. Silna apreciacia madarského
forintu, ako aj rast domaceho dopytu viedli
k akceleracii rastu dovozov a zhorSeniu vyvoja na
beznom ucte.

Polska ekonomika po prudkom poklese v roku
2001 zaznamenala v roku 2002 mierne ozivenie
a rast HDP dosiahol 1,3 %. Stimulom rastu bola
sukromna spotreba a disty vyvoz, prudko
(-7,2 %) sa vSak znizili fixné investicie. Sukromna
spotreba sa udrziavala na vysokej Urovni - napriek
neustalemu rastu nezamestnanosti - podpo-
rovana rastom realnych prijmov domacnosti
v podmienkach rychlej redukcie inflacie a zrejme
aj rozvinutou Sedou ekonomikou. Vysoky rast
exportu bol podporeny ciasto¢ne depreciaciou
realneho efektivneho kurzu zlotého suvisiacou
najma s apreciaciou eura voci dolaru. Hlavnym
faktorom dobrej exportnej vykonnosti vsak bolo
vyrazné zvySenie konkurencnej schopnosti
polskych exportnych spolo¢nosti. Prebiehajlca
restrukturalizacia podnikov, osobitne v polno-
hospodarstve, banskom priemysle, oceliarstve

a na zelezniciach, je sprevadzana znacnou
redukciou pracovnych prilezitosti a spolu s demo-
grafickymi faktormi je hlavnou pri¢inou vysokej
miery nezamestnanosti, ktora dosiahla 20 %.
Hlavnou pri¢inou medzirocného zvysenia fiskalne-
ho deficitu bola slaba uroven ekonomickej aktivity
a relativne uvolnenie fiskalnej politiky. Vonkajsie
nerovnovahy polskej ekonomiky sa v podmien-
kach oslabeného rastu v rokoch 2001 - 2002
podarilo dostat pod kontrolu. Iba mierny rast
domaceho dopytu a velmi dobra exportna vykon-
nost sa premietli do dalSieho znizenia deficitu
bezneho uctu.

Menova politika a politika vymenného kurzu sa
postupne podriaduju deklarovanym zamerom
centralnych bank tychto krajin stat sa ¢o najskor
po vstupe do EU aj élenmi eurozony a zaviest
jednotnu menu euro. Priaznivy vyvoj inflacie,
posilfhovanie vymennych kurzov a napokon aj
vytvoreny priestor pre urcitu podporu exportnej
vykonnosti v podmienkach oslabenej medzina-
rodnej konjunktury viedli, pri dosiahnutej vysokej
urovni harmonizacie nastrojov menovej politiky
s instrumentariom Europskej centralnej banky,
v roku 2002 k znizeniu (vo viacerych pripadoch
v celoroénom kumulative podstatnému) klu-
¢ovych sadzieb narodnych centralnych bank
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Saldo verejnych rozpocétov kandidatskych krajin

Ceska republika
Madarsko
Polsko
Slovensko
Slovinsko
Estonsko
Litva
Lotyssko
Malta
Cyprus
Bulharsko
Rumunsko

(v % HDP, ESA 95)

2001 2002 2003
5,5 -3,9 5,8
4,7 9,2 -4,5
-3,0 -4 -4,0
7,3 7,2 -4.,9
2,8 2,6 1,4
0,2 1,3 0,3
2 2,0 21
-1,6 -3,0 3.1
6,8 -6,2 -4,3
3,0 -3,5 -3,9
0,2 -0,6 0,7
3,3 2,2 2,5

Zdroj: Main Results of the April 2003 Fiscal Notifications Presented by the Candidate Countries.
EC, DG EFA, m&j 2003 (udaje nemusia plne zodpovedat narodnym Sstatistikam)

*/ progndéza

a zuzeniu diferencialu voc¢i sadzbam ECB. Ku
koncu roka boli sadzby slovenskej, madarskej
a polskej centralnej banky zhruba vyrovnané,
sadzby Ceskej narodnej banky st uz dlhodo-
bejsie vel'mi nizke (v druhej polovici roka 2002
pod urovnou sadzieb ECB).

Popri vSeobecne pozitivnom prispevku meno-
vej a kurzovej politiky centralnych bank kandi-
datskych krajin k makroekonomickej stabilizacii
a dezinflacii zostava pretrvavajucim rizikom ich
spravneho nastavenia silny a volatilny prilev
zahraniéného kapitalu, udrzanie vonkajsej kon-
kurencieschopnosti a su¢asné plnenie inflac-
nych cielov v smere k cenovej stabilite.

Hlavnym rizikovym faktorom makroekonomic-
kej stability v krajinach V4 je vyvoj vo verejnych
financiach vzhladom na expanzivne tendencie vo
fiSkalnej politike a pomaly sa presadzujuce
Strukturalne reformy. Nevyhnutnost fiskalnej
konsolidacie a navedenie rozpoc¢tového vyvoja
na udrzatelnu drahu bude ¢oraz aktualnejsou
ulohou v suvislosti s predpokladanym skorym
zacatim rokovani tychto krajin o zacleneni ich
mien do mechanizmu vymennych kurzov ERM II,
ako aj so zavazkami, ktoré im ako c¢lenskym
&tatom EU vyplynt z Paktu stability a rastu.



B. SPRAVA O MENOVOM VYVOJI V SRV ROKU 2002







1. VYVOJ EKONOMIKY

1.1. Vyvoj cien

Spotrebitel'ské ceny

Rast spotrebitel'skych cien sa v roku 2002
v porovnani s rokom 2001 znizil, ked medziro¢-
na miera inflacie, merana indexom spotrebitel-
skych cien, dosiahla v decembri 3,4 % (v rovna-
kom obdobi predchadzajuceho roka 6,5 %).
Priemerna miera inflacie za rok 2002 predsta-
vovala 3,3 %.

Na znizeni medziroéného tempa rastu spo-
trebitelskych cien v roku 2002 sa v porovnani
s predchadzajucim rokom podielalo spomalenie
cenového rastu vo vsetkych zakladnych sekto-
roch spotrebného kosa. Z celkového prirastku
spotrebitelskych cien (3,4 %) tvorila jadrova
inflacia 1,46 percentualneho bodu. Administra-
tivne upravy regulovanych cien sa na celkovom
prirastku spotrebitelskych cien podielali 1,50
percentualneho bodu (4,17 bodu v roku 2001,

4,51 bodu v roku 2000). Prispevok Uprav nepria-
mych dani v neregulovanych cenach k rastu
celkovej inflacie predstavoval 0,41 percentualne-
ho bodu. Podobne ako v predchadzajucich ro-
koch aj v roku 2002 sa na raste cenovej hladiny
podielali zna¢nou mierou administrativhe zasahy.

V priebehu celého roka sa medziroéna miera
inflacie pohybovala pod vychodiskovou urovnou
z decembra 2001. Vyvoj spotrebitelskych cien
bol v jednotlivych polrokoch diferencovany, ked’
do jula mal ich rast klesajucu tendenciu a od
augusta sa mierne zrychloval.

Spomalovanie rastu cenovej hladiny v prvom
polroku bolo vysledkom vzajomného pdsobenia
vonkajsich, ale predovsetkym vnutornych nakla-
dovych faktorov. Vplyv vonkajsich nakladovych
tlakov suvisel s volatiinym vyvojom cien ener-
getickych surovin a posilfiovanim vymenného
kurzu slovenskej koruny voc¢i USD. Nizka uroven
domacich nakladovych tlakov bola do znac¢nej
miery determinovana zastavenim, resp. spomale-
nim deregulacného procesu a miernym medzi-
ro¢nym poklesom cien potravin.

Struktira medziroénej miery inflacie

(percentudlne body)

18,0
2000 2001

B \plyv jadrovej inflacie

' Vplyv regulovanych cien

(percentualne body)

18,0

2002

] Vplyv zmien nepriamych dani
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Vyvoj spotrebitel'skych cien

Uhrn v %

podiel na thrne v percent. bodoch

Jadrova inflacia v %

v tom:

Ceny potravin v % 6,0
Obchodovatelné tovary v % "/ 2,6
Trhové sluzby v % " 7,5
Cista inflacia

(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % # 41

Zdroj: SU SR, roky 2000 a 2001 tdaje ku koncu obdobia

1/ prepoéty NBS z podkladov SU SR

2/ Cista inflacia - zahfria cenovy narast obchodovatel'nych
tovarov (bez potravin) a trhovych sluzieb

3/ rovnaké obdobie minulého roka

V priebehu druhého polroka postupne docha-
dzalo k miernemu rastu tempa celkovej aj
jadrovej inflacie. Prispeli k tomu rastuce ceny
pohonnych latok, ktoré reagovali na zvySujucu sa
cenu ropy na svetovych trhoch. Vplyv rastu ceny
ropy bol vSak cCiasto¢ne timeny posiliovanim
kurzu slovenskej koruny vo¢i americkému dola-
ru. Dalsim faktorom, ktory prispel k postupnému
miernemu rastu dynamiky celkovej inflacie, boli
zmeny regulovanych cien.

Regulované ceny

Napriek spomaleniu deregulacii v roku 2002,
rovnako ako v predchadzajucich rokoch, boli
administrativne opatrenia v oblasti regulovanych
cien urcujucim faktorom vo vyvoji spotre-
bitelskych cien. Medziro¢ny rast regulovanych
cien dosiahol 6,5 % (v rovhakom obdobi roku
2001 rast o0 17,2 %) a na celkovom cenovom
raste sa podielal priblizne jednou tretinou.

(romr® = 100)

3,7 4,2 0,0 0,1 0,2
1,0 1,3 0,7 1,9 2,8
7.7 41 3,8 2,8 25
3,0 29 1,7 2% 2,7

V ramci regulovanych cien sa v januari zvysili
ceny tepelnej energie, poplatky za odvoz pev-
ného odpadu, ceny v zdravotnictve a ceny stra-
vovania v Skolskych zariadeniach. V priebehu
roka doslo k zvySeniu cien za telekomunika¢né
sluzby, za ubytovanie na vysokoskolskych inter-
natoch, cien v oblasti zdravotnictva a v decembri
aj povinného zmluvného poistenia zodpovednosti
za Skodu sposobenu prevadzkou motorového
vozidla.

Zmeny nepriamych dani

Vyvoj cenovej hladiny bol aj v roku 2002
ovplyvneny zmenami nepriamych dani, ked
v januari doslo k upravam spotrebnych dani
z tabaku a cigariet. Vplyv zmeny nepriamych dani
na celkovu inflaciu predstavoval 0,41 percentual-
neho bodu.
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B Potraviny

Jadrova inflacia

Jadrova inflacia dosiahla v decembri 2002
hodnotu 1,9 %, ¢o predstavovalo v porovnani
s rovnakym obdobim roku 2001 znizenie o0 1,3
percentualneho bodu. Jej vyvoj charakterizoval
na jednej strane rast cien pohonnych latok
v dbsledku rastu cien ropy na svetovych trhoch
a na druhej strane pokles cien potravin
a stabilizovany vyvoj ostatnych poloziek
tvoriacich jadrovu inflaciu. Ten sa prejavoval
stagnujucou dynamikou cistej inflacie (ceny
trhovych sluzieb a obchodovatelnych tovarov bez
potravin), ocCistenej o vplyv cien pohonnych
latok, ked' v priebehu celého roka dosahovala
hodnotu v pasme 1,7 % az 2,5 %.

Od zaciatku roka do jula pretrvaval klesajuci
trend jadrovej inflacie, ktory suvisel s absenciou
nakladovych impulzov na strane vstupov. Péso-
benie tohto faktora kulminovalo v juli, ked
hodnota jadrovej inflacie dosiahla 1,2 %.

3
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B Trhové sluzby

Vplyvom nizkeho cenoveho rastu v druhej
polovici roka 2001 dochadzalo postupne od
augusta 2002 k pomalému a postupnému
narastu medziro¢nej jadrovej inflacie (tzv. bazicky
efekt).

Ceny potravin (bez nealkoholickych napojov),
ako sucast jadrovej inflacie, zaznamenali ku
koncu roka na medziro¢nej baze pokles 0 0,2 %.
Okrem absencie nakladovych tlakov bol vyvoj
cien potravin ovplyvneny prevahou ponuky nad
dopytom po zakladnych potravinarskych komo-
ditach, predovsetkym vyraznou ponukou méasa.
V cenach potravin sa prejavila aj vyraznejsia
sezonnost v cenach ovocia a zeleniny v letnych
mesiacoch. Az do maja pdsobili ceny potravin na
jadrovu inflaciu  dynamizujuco, ked ich
medziro¢né tempo rastu dosahovalo hodnoty
v rozmedzi 3,0 - 5,6 %. V juni doslo k vyraz-
nému medzimesacnému poklesu cien ovocia,
zeleniny a méasa. V juli sa pokles cien potravin
este viac prehibil a zaznamenal aj najvyraznejsi
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medzirocny pokles (o 1,7 %). Medziro¢né tempo
rastu cien potravin odvtedy zacalo stagnovat, so
striedanim obdobi ich mierneho rastu alebo
poklesu.

Trend vyvoja cien potravin bol uréovany najma
cenami tzv. nespracovanych potravin. VyssSiu
sezénnost v porovnani s predchadzajucim rokom
zaznamenali predovSetkym volatilné ceny ovocia
a zeleniny. Ceny masa sa vyvijali pod tlakom
medializovania choroby BSE, ako aj v désledku
vyraznej ponuky bravCového masa na trhu,
podporenej aj lacnej$imi dovozmi z Ceskej
republiky (prebytok bravéového mésa a tlak na
ceny bol charakteristicky pre celu Eurdpu). Pri
stabilizovanom vyvoji cien spracovanych potra-
vin, ktoré sa okrem prvych dvoch mesiacov roka
pohybovali v pasme 2,3 - 2,9 %, tak doslo
k znizeniu medzirocného rastu cien v celom
sektore potravin.

Stabilizujuco na vyvoj jadrovej inflacie pésobili
ceny v obchodovatelnom sektore. Ich medzi-
rocna dynamika dosiahla v decembri 2,8 %.
Nizke tempo rastu v obchodovatelnom sektore
bolo vysledkom pésobenia viacerych faktorov.
V prostredi silnej konkurencie na uUrovni malo-
obchodu nevytvaral zvySujuci sa domaci dopyt
neziaduce tlaky na rast cenovej hladiny. Pri
vysokom podiele dovazanych tovarov na nasom
trhu prispelo k znizeniu rastu cien v obcho-
dovatelnom sektore aj zhodnotenie vymenného
kurzu koruny oproti referen¢nej mene euro.

Vyvoj cien vyrobcov

Zvysenu volatilitu v sektore obchodovatelnych
tovarov vykazovali ceny pohonnych latok. Ich
VyVOj pruzne reagoval na zmeny cien ropy,
vymenného kurzu koruny oproti dolaru, ale aj na
vyvoj cien pohonnych latok na komoditnych
burzach. Od januara do decembra cena ropy
postupne vzrastla, ked v januéari dosahovala
priemernu cenu 20,5 USD/barel a v decembri
az 28,4 USD/barel. Pocas vac¢siny roka sa cena
tejto strategickej komodity pohybovala v ramci
deklarovaného referenéného pasma krajin
Organizacie krajin vyvazajucich ropu (OPEC), t. j.
22 - 28 USD/barel. Ceny pohonnych latok tak
v priebehu roku 2002 (v maiji, juni) zaznamenava-
li medziro¢ny pokles o viac ako 10 % a ku koncu
roka na medziroénej baze uz vzrastli o 0,5 %
a prispeli k rastu jadrovej inflacie priblizne o 0,02
percentualneho bodu.

Rast cien trhovych sluzieb, ktoré su formované
prevazne faktormi domaceho charakteru, sa sice
pohyboval v porovnani s cenovym rastom v ostat-
nych skupinach jadrovej inflacie na vyssej urovni,
avSak pocas celého roka zaznamenaval klesajucu
tendenciu. Medziro¢ny cenovy rast v tomto
segmente dosiahol ku koncu roka 2002 hodnotu
2,5 %, ¢o bolo priblizne o 5,2 percentualneho
bodu menej ako v rovhakom obdobi predchadza-
juceho roka. Predovsetkym absencia zvysenych
nakladov spojenych s rastom cien energii vytvorila
priestor na spomalovanie rastu cien trhovych
sluzieb. Najpomalsi rast zaznamenali ceny za
sluzby spojené s byvanim, ktoré maju zaroven

(priemer za obdobie, romr = 100)

Ceny priemyselnych vyrobcov 109,8 106,6 1021 101,9 1021 102,2 102,1

ceny produktov priem. vyroby 1091 104,5 99,4 100,4 101,4 101,9 100,7

Ceny stavebnych prac 109,0 106,8 105,6 104,8 105,0 105,0 1051

Ceny polnohosp. vyrobkov 107,2 107,8 100,9 99,4 99,1 98,4 99,3

ceny zivocisnych vyrobkov 1071 106,6 101,5 100,2 98,3 98,4 99,4



najvacsi podiel v sektore sluzieb, a ceny rekreac-
nych a stravovacich sluzieb.

Ceny vyrobcov

Vyvoj cien vyrobcov bol v roku 2002 ovplyvne-
ny cenami dovazanych energetickych i ostatnych
priemyselnych surovin, zhodnocujucim sa
kurzom slovenskej meny voéi americkému
dolaru, pozastavenim procesu Uprav cien doma-
cich producentov energii a situaciou v polno-
hospodarskej prvovyrobe, kde v priebehu roka
prevazovala ponuka hlavnych komodit nad ich
dopytom. Désledkom vplyvu tychto faktorov bolo
znizenie rastovej dynamiky cien priemyselnych
vyrobcov, v sulade s nimi aj cien materialov
a vyrobkov pouzivanych v stavebnictve a taktiez
cien stavebnych prac. Ceny polnohospodarskych
vyrobkov zaznamenali v priemere v porovnani
s predchadzajucim rokom medzirocny pokles.

Ceny priemyselnych vyrobcov

Spomalenie medziro¢ného rastu cien priemy-
selnych vyrobcov (o 4,5 percentualneho bodu
v porovnani s predchadzajucim rokom) na 2,1 %
bolo vysledkom pésobenia domacich naklado-
vych faktorov, predovSetkym cien elektrickej
energie, plynu, pary a teplej vody, ktorych
pomalSie tempo rastu suviselo s odlozenim
viacerych vyznamnych deregulacii v roku 2002.
Menej vyrazny rast cien energii sa nasledne
prejavil v cenach produktov priemyselnej vyroby
(rast o0 0,7 %, v roku 2001 o 4,5 %), najma
v energeticky naro¢nych odvetviach, ako napri-
klad vyrobkov z gumy a plastov (rast o 1,1 %)
alebo v chemickom priemysle, kde ceny vyrobkov
nedosiahli minuloro¢nu uroven (pokles o 1,1 %).

Okrem cien energii mali na pomalsi rast cien
produktov priemyselnej vyroby vyrazny vplyv aj
ceny potravinarskych vyrobkov, napojov a tabaku
(rast 0 1,7 %, v roku 2001 o 7,7 %), ktorych
vyvoj suvisel tak s cenami energie, ako aj so
situaciou v polnohospodarskej prvovyrobe.
V priebehu roka zaznamenali ceny spracovatelov

potravin dve odlisné etapy, ked v prvom polroku
ich dynamika mierne klesala a od jula sa postup-
ne zrychlovala az na decembrovu uroven 2,0 %.

Stabilny vyvoj vonkajsich nakladovych faktorov
(cena ropy, celulozy a kovov na svetovych
trhoch) a zhodnocovanie Sk voci USD taktiez
prispeli k pozitivnemu vyvoju cien priemyselnych
vyrobcov, najma cien produktov priemyselnej
vyroby. Cena ropy sa s vynimkou prvych dvoch
mesiacov roka pohybovala v ramci pasma
stanoveného OPEC 22 - 28 USD/barel, ¢oho
vysledkom bola v priemere nezmenena uroven
cien rafinérskych ropnych produktov (v roku
2001 rast o 0,1 %). Ceny kovov a hotovych
kovovych vyrobkov vzrastli o 1 % (v roku 2001
o 8,6 %), vyrobky celulézovo-papiernického
priemyslu boli v priemere lacnejsie o 0,7 %
(v roku 2001 drahsie o 3 %).

Ceny stavebnych prac

Ceny stavebnych prac sa v roku 2002 zvysili
medziro¢ne o 5,1 % (v roku 2001 rast o0 6,8 %),
pri raste cien oprav a udrzby stavebnej povahy
0 5,5 % a cien prac v novej vystavbe, moderni-
zaciach a rekonstrukciach o 5,0 %. V ramci
novej vystavby rastli najrychlejSie ceny prac na
inzinierskych stavbach (predovsetkym na zelezni-
ciach a drahach), najmenej zdrazeli ceny prac na
nebytovych budovach.

Ceny materialov a vyrobkov spotrebovanych
v stavebnictve sa oproti predchadzajucemu roku
zvysili o 3,2 % (v roku 2001 o 6,8 %), ked
rovnaku dynamiku dosiahli ceny materialov
v novej vystavbe, modernizaciach a rekonstruk-
ciach a ceny materialov pouzitych na opravy
a udrzbu stavebnej povahy boli medzirocne
vysSie 0 3,1 %.

Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov

Ceny polnohospodarskych vyrobkov sa znizili

v roku 2002 v priemere o0 0,7 % (v roku 2001
vzrastli o 7,8 %) vplyvom tak klesajucich cien
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Vyvoj deflatora HDP (priemer za obdobie, romr = 100)

Spotrebitelské ceny 112,0 107,3 104,7 1031 102,5 103,1 103,3

Deflator HDP 106,4 1054 103,8 103,9 103,8 104,3 104,0

Deflator dovozu 112,0 108,4 103,8 9689 el 98,0 9978

produktov rastlinnej vyroby (o 1,2 %, v roku 2001
rast o 11,2 %), ako aj cien zivocisnych vyrobkov
(0 0,6 %, vroku 2001 rast 0 6,6 %).

Pokles cien rastlinnych vyrobkov sposobili
predovsetkym klesajuce ceny obilnin (o 3,9 %),
ktoré boli v priebehu roka ovplyviiované trvale
prevysujucou ponukou nad dopytom (vysledok
nadmernej Urody v roku 2001). Medziro¢ne
nizSie boli aj ceny zeleniny. Ceny ostatnych
produktov rastlinnej vyroby zaznamenali rast
(z nich ceny olejnatych semien a plodin 0 9,2 %,
ceny zemiakov o 7,9 %). Vyvoj cien zivoc¢isnych
vyrobkov ovplyvnil predovsetkym pokles cien
jato¢nych osSipanych (o 3,2 %) a jato¢ného
hovadzieho dobytka (o0 0,4 %) v désledku vyssej
ponuky podporovanej lacnymi dovozmi.

Deflator HDP

Prirastok deflatora HDP v roku 2002,
v stlade so znizenym tempom rastu spotrebi-
telskych a domacich vyrobnych cien, poklesol
z 5,4 % v roku 2001 na 4,0 %. Jeho hodnota
bola historicky najnizsia, avsak prevysovala rast
spotrebitelskych cien a cien priemyselnych
vyrobcov.

Vyvoj deflatora HDP bol ovplyvneny deflatorom
domaceho dopytu a vztahom medzi deflatorom
vyvozu a dovozu. Prirastok deflatora domaceho
dopytu (0 2,5 %) vyplynul z rastu deflatora
konecnej spotreby a deflatora hrubych investicii.
Pomerne vyrazna cenova zmena v segmente
hrubych investicii bola dosledkom cenoveho
vyvoja prirastku a Ubytku zasob. Prirastok
deflatora koneénej spotreby domacnosti (2,4 %)

Vyvoj realneho HDP, medziroény rast

(%)

2 2000 2001

5,0

3,0

2,0

2002
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Vyvoj d ho a zahraniéného dopytu, index, romr = 100
120,0
2000 2001 2002
115,0
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wsssss Domaci dopyt

dosiahol svoju najnizsiu Uroven vobec a kopiroval
mieru inflacie.

Zvysujuco na deflator HDP poésobila relacia
vyvoja deflatorov zahrani¢ného obchodu. Vyvoz-
né ceny sa vyvijali v sulade s klesajucim rastom
cien priemyselnych vyrobcov. Klesajuce ceny
dovozov boli ovplyvnené predovsetkym kurzovy-
mi vplyvmi, ako i vyvojom cien dovazanych ko-
modit.

1.2. Hruby domaci produkt
Vyvoj hrubého domaceho produktu (HDP)

v roku 2002 pokracoval v tendenciach zrychlo-
vania vykonnosti slovenskej ekonomiky. Oproti

Vyvoj agregatneho dopytu a jeho krytie

e Zahranicny dopyt

predchadzajucemu roku sa HDP zvysil o0 4,4 %
v stalych cenach (v roku 2001 o 3,3 %). Tempo
ekonomického rastu sa z Urovne 3,9 %
v 1. Stvrtroku a 4,0 % v 2. Stvrtroku postupne
zrychlovalo na 4,3 % v 3. Stvrfroku a 5,4 %
v poslednom stvrtroku. Dynamika HDP tak
dosiahla najvysSsSiu Uroven za poslednych pat
rokov. Objem HDP v beznych cenach dosiahol
1 073,6 mld. Sk, ¢o bolo o 8,5 % viac ako
v predchadzajucom roku.

Priaznivo sa vyvijala struktura pouzitého HDP.
Domaci dopyt vzrastol o 4,7 % (v roku 2001
o 7,5 %). Rast zahrani¢ného dopytu (vyvozu
tovarov a sluzieb) predstihol v roku 2002 rast
domaceho dopytu a dosiahol 5,9 % (v roku 2001
vzrastol 0 6,5 %).

(stale ceny roku 1995)

Agregatny dopyt 12056 12888 1350,8 100,0 100,0 100,0

Krytie agregatneho dopytu

1/ vratane Statistickej diskrepancie
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Vyvoj domaceho a zahrani¢ného dopytu sa
v suhrne prejavil rastom agregatneho dopytu
0 4,8 % v stalych cenach (v roku 2001 o 6,9 %).
V jeho Strukture sa podiel domaceho dopytu
znizil oproti predchadzajucemu roku o 0,5 per-
centualneho bodu pri rovnakom zvysSeni podielu
zahrani¢ného dopytu.

Ponukova stranka HDP

Tvorba pridanej hodnoty bola ovplyvnena tak
rastom hrubej produkcie, ako aj medzispotreby.
Vyssia realna dynamika medzispotreby ako
hrubej produkcie spdsobila, ze podiel pridanej
hodnoty na hrubej produkcii len mierne poklesol
(z 38,1 % v roku 2001 na 37,9 %). K ekono-
mickému rastu prispela aj vysoka dynamika
nepriamych dani.

Pretrvavajuci vysoky podiel medzispotreby
suvisi so skuto¢nostou, ze zrychleny rast HDP
bol vytvoreny v podmienkach takmer nezme-
nenej Struktury ekonomiky s relativne nizsim
podielom sluzieb, aj ked dlhodoby trend
zvySovania podielu sluzieb na uUkor priemyslu
pretrvaval.

Sektor sluzieb vytvoril o 4,2 % vyssi HDP ako
v roku 2001 (stale ceny), ¢o suviselo hlavne
s vyraznym rastom HDP v penaznictve a poistov-
nictve (o 40 %), vo verejnej sprave (o 15,2 %),
ostatnych verejnych, socialnych a osobnych
sluzbach (o 16,4 %), ako aj s vySsSou tvorbou
HDP v Skolstve. K celkovému rastu HDP prispelo
aj polnohospodarstvo, stavebnictvo a priemysel.

Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloziek

Hruba produkcia 16231 1672,9

Pridana hodnota 615,9 637,6

HDP 684,8 707,3
1/ indexy z hodnét vyjadrenych v mil. Sk

Tvorba HDP v priemysle vzrastla o 4,0 %, v ¢om
sa prejavil vplyv odvetvia vyroba a rozvod elektriny,
plynu a vody (rast o0 33,4 %) a priemyselnej vyroby
(rast 0 2,6 %). Treba vSak poznamenat, ze vyrazny
medzirocny narast vo vyrobe a rozvode elektriny,
plynu a vody bol ovplyvneny predovsetkym nizkou
porovnavacou zakladnou roku 2001. Z priemy-
selnej vyroby medzirocny narast pridanej hodnoty
zaznamenali vyrobky chémie, z ropy a gumy
(0 8,9 %), vyroba strojov, elektrickych zariadeni
a dopravnych prostriedkov (o 4,3 %) a vyroba
potravin (o 4,8 %). Naopak, vyrazne sa znizila
tvorba pridanej hodnoty vo vyrobe kovov a ko-
vovych vyrobkov (o 12,1 %).

Pol'nohospodarstvo

Hruby domaci produkt vytvoreny v polnohos-
podarstve v roku 2002, po jeho miernom raste
v predchadzajucom roku, medziro¢ne vzrastol
v stalych cenach o 12,3 %. Jeho podiel na
celkovej tvorbe HDP sa zvysil o 0,4 percentual-
neho bodu na 4,6 %.

Pomerne vysoky rast dosiahli aj trzby pol'no-
hospodarskych podnikov, ktoré v roku 2002
prevysili uroven predchadzajuceho roka v stalych
cenach o 6,4 %. Takmer dve tretiny z objemu
trzieb tvorili trzby za predaj zivoc¢isnych vyrobkov,
ktoré medzirocne vzrastli o 4,3 %. Trzby za
predaj rastlinnych vyrobkov sa zvysili o 10,1 %.
Vyvoj objemu trzieb bol v rozhodujucej miere
ovplyvneny stavom zvierat a objemom predaja
vybranych druhov ZivociSnych a rastlinnych
vyrobkov. V roku 2002 pokracoval pokles stavu
hovadzieho dobytka, poklesli aj stavy oviec.

(mld. Sk, stale ceny roku 1995)

1753,5 103,5 103,1

664,9 102,3 103,5

738,4 102,2 103,3 104,4

2/ darni z pridanej hodnoty, spotrebna dari, dane z dovozu, subvencie



Stavy ostatnych zvierat zaznamenali mierny rast.
Okrem zemiakov, ktorych predaj medzirocne
poklesol, predaj dalsich rozhodujucich druhov
rastlinnych a zivoc¢isnych vyrobkov vzrastol,
hlavne obilnin, ovocia, jatoéného hovadzieho
dobytka, jatocnej hydiny a kravského mlieka.

Pretrvavajucim problémom agropotravinarske-
ho sektora v roku 2002 bol deficit zahranicného
obchodu. Vyvoj zahranicného obchodu s agro-
potravinarskymi komoditami bol ovplyvneny
vysokymi dovozmi séjovych pokrutin, potravino-
vych pripravkov a pripravkov na vyzivu zvierat,
vyraznou mierou k nemu prispeli dovozy cigariet
a tabakovych vyrobkov, dotovaného bravéového
méasa a zivych oSipanych, hydiny, dovoz
pekarenského tovaru a cokolady a potravin
s obsahom kakaa. Vyvoj zahrani¢ného obchodu
na druhej strane priaznivo ovplyvnil najma vyvoz
sladu a repkovych a slne¢nicovych semien.

Priemysel

Odvetvie priemyslu zaznamenalo v roku 2002
pomerne dynamicky vyvoj. Objem HDP vytvore-
ného v priemysle medziro¢ne vzrastol o 4,0 %

v stalych cenach (v roku 2001 o 3,6 %). Podiel

Hruby domaci produkt podla odvetvi

odvetvia na celkovom HDP dosiahol 25,9 %,
rovnaku uroven ako v predchadzajucich dvoch
rokoch.

Priaznivy vyvoj HDP v priemysle suvisel, pri
stabilizovanom podiele medzispotreby, s rastom
priemyselnej produkcie, ktora v roku 2002
dosiahla takmer rovnakld medziro¢nu dynamiku
ako pred rokom (6,6 % v stalych cenach roku
2000). Z hlavnych priemyselnych odvetvi rast
zaznamenala priemyselna vyroba (o 8,6 %), ako
aj tazba nerastnych surovin (o 28,6 %). Uroven
predchadzajuceho roka vSak nedosiahla vyroba
a rozvod elektriny, plynu a vody (pokles o0 5,8 %).

V ramci priemyselnej vyroby rychlejsie ako
v priemere za celé odvetvie rastla predovsetkym
produkcia v taziskovych, zva¢sa proexportne
orientovanych odvetviach. I$lo najma o vyrobu
dopravnych prostriedkov, vyrobu vyrobkov
z gumy a plastov, vyrobu koksu, rafinovanych
ropnych produktov a jadrovych paliv, vyrobu
kovov, z odvetvi lahkého priemyslu spracovanie
koze a vyrobu kozenych vyrobkov.

Postupna restrukturalizacia priemyselnej za-
kladne sa premietla do rastu produktivity prace.
Produktivita prace z priemyselnej produkcie

(mld. Sk, stale ceny roku 1995)

HDP 684,8

Padohospodarstvo 8515

Priemysel 177,7

priemyselna vyroba 151,4
Stavebnictvo 24,3
z toho: obchod 99,0 101,3

nehnut. a prenajim. 89,7

1/ indexy z hodnét vyjadrenych v mil. Sk

738,4

37,4

191,4

171,2

26,5 102,7 98,5 111,0

99,5

86,1

102,2 103,3 104,4 100,0

99,8

95,0 110,9

5,2

945 103,6 1040 259

98,0 110,2 1026 221 23,6 23,2

3,5 3,4 3,6

1054 1024 98,2 14,5 14,3 13,5

112,3

96,5 99,5

13,1 12,2 1,7

2/ dari z pridanej hodnoty, spotrebna dari, dari z dovozu, subvencie, imputovana produkcia bankovych sluZieb
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medziro¢ne vzrastla o 6,4 % v stalych cenach.
Tento prirastok bol dosiahnuty pri miernom raste
zamestnanosti v odvetvi (0,2 %). V roku 2002
zaznamenala priemerna nominalna mesacna
mzda v priemysle medziro¢né zvySenie 0 7,3 %
a realna mzda rast o 3,9 %. Hruby zisk odvetvia
sa podla predbeznych udajov medzirocne zvysil
o 18,5 %, ¢o bolo vysledkom vyrazného rastu
zisku vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody,
pri poklese ziskovosti v priemyselnej vyrobe
a v tazbe nerastnych surovin.

Stavebnictvo

Stavebnictvo dosiahlo v roku 2002 rast HDP
o0 11,0 % v stalych cenach (pred rokom pokles
o 1,5 %). Podiel odvetvia na uhrnnom HDP sa od
roku 1999 pohybuje okolo hodnoty 3,5 %
a v roku 2002 dosiahol 3,6 %.

Ozivenie v odvetvi stavebnictva je zrejmé aj
z dalSich ukazovatelov. Stavebna produkcia
zaznamenala v roku 2002 v porovnani s pred-
chadzajucim rokom zrychlenie medzirocného
rastu o 3,3 percentualneho bodu na 4,1 % v sta-
lych cenach. Jej vyvoj ovplyvnil rast tuzemskej
produkcie a v poslednych dvoch mesiacoch roka
aj rast stavebnej produkcie v zahraniéi. V ramci
tuzemskej stavebnej produkcie sa zvySovali tak
prace na novej vystavbe, rekonstrukciach a mo-
dernizaciach, ako aj prace na opravach a udrzbe.

Vyssi dopyt po stavebnych pracach znamenal
zaroven rast pracovnych prilezitosti. Zamestna-
nost v stavebnych podnikoch sa po poklese
v roku 2001 medziro¢ne zvysila o 1,6 %, ¢o bol
zaroven druhy najvyssi prirastok v ramci celého
hospodarstva SR. Produktivita prace na
zamestnanca (zo stavebnej produkcie) vzrastla

Medziro¢né absolutne prirastky a prispevky k rastu HDP

o 2,5 % v stalych cenach a predbehla rast
realnych miezd o 1,3 percentualneho bodu. Do
znacnej miery to bolo spdsobené iba miernym
prirastkom priemernej nominalnej mesacnej
mzdy v stavebnictve (4,5 %), ktory bol najnizsi
spomedzi vSetkych odvetvi. V roku 2002 dosiahli
stavebné podniky priaznivé financné vysledky,
ked sa podla predbeznych udajov hruby zisk
odvetvia v porovnani s predchadzajucim rokom
zvysil 0 83,0 %.

Sluzby

Sektor sluzieb dosiahol v roku 2002 rast
HDP v stalych cenach o 4,2 % (pred rokom
4,6 %). Jeho podiel na celkovej tvorbe HDP bol
takmer na Urovni predchadzajuceho roka, ked’
dosiahol 57,1 %. Zna¢né spomalenie HDP
oproti roku 2001 zaznamenali odvetvia posky-
tujuce trhove sluzby (71,8 % z objemu HDP za
sluzby spolu), ked ich medziro¢na dynamika
bola v porovnani s rokom 2001 v suhrne
pomalsia o 2,4 percentualneho bodu a pred-
stavovala 1,8 %.

Vyvoj trzieb za vlastné vykony a tovar v odvet-
viach zameranych na poskytovanie trhovych slu-
Zieb bol takisto menej priaznivy ako v roku 2001.
Vynimku predstavoval maloobchod, kde trzby me-
dziro¢ne vzrastli o 5,8 % v stalych cenach (v pred-
chadzajucom roku o 4,5 %). Vyvoj maloobchod-
nych trzieb bol ovplyvneny hlavne ich rastom
v nespecializovanom maloobchode (hypermarkety
a supermarkety), v maloobchode s potravinami,
s farmaceutickym a kozmetickym tovarom.

Zmiernenie medziroéného rastu trzieb z 23,5 %
v roku 2001 na 9,9 % v roku 2002 (stale ceny)
zaznamenali subjekty zabezpecujuce predaj

(stale ceny roku 1995)

Statisticka diskrepancia




a udrzbu vozidiel a maloobchodny predaj pohon-
nych latok. Tuto skutoénost, vzhladom na po-
merne vysoku dynamiku rastu trzieb za udrzbu
motorovych vozidiel a predaj pohonnych latok,
v podstatnej miere ovplyvnil pomalsi rast trzieb za
predaj motorovych vozidiel.

Po dynamickom raste trzieb v roku 2001
(o 26,4 %) vzrastli trzby subjektov zabezpe-
¢ujucich dopravné sluzby a skladovanie v roku
2002 medziro¢ne o 1,5 % (bezné ceny). Prejavil
sa tu nizsi objem prepraveného tovaru a pocet
prepravenych osoéb takmer vo vSetkych doprav-
nych odvetviach s vynimkou cestnej nakladnej
dopravy, vykony ktorej vzrastli. Celkovy vyvoj
trzieb v doprave bol ovplyvneny na jednej strane
ich rastom v zelezni¢nej doprave (dosledok
spoplatnenia sluzieb za poskytovanie dopravne;j
infrastruktury), avsak na druhej strane hlavne
poklesom v pozemnej doprave a vo vedlajsich
a pomocnych ¢innostiach v doprave.

Vyvoj trzieb v odvetvi nehnutelnosti, prenaji-
mania a inych obchodnych sluzieb, ktoré dosiahli
v roku 2002 mierny medziro¢ny rast trzieb 0,6 %
v stalych cenach (v predchadzajucom roku
1,6 %), bol poznamenany nizSim investi¢nym
dopytom. V ramci odvetvia rast zaznamenali iba

Hruby domaci produkt podla pouzitia

trzby za prenajom strojov a zariadeni a pocitaco-
vé a suvisiace c¢innosti pri su¢asnom poklese
trzieb za Cinnosti v oblasti nehnutelnosti a za iné
obchodné sluzby.

Dopytova stranka HDP

Z hladiska pouzitia bol prirastok HDP v stalych
cenach tvoreny prevazne domacim dopytom.
Jeho prispevok k rastu HDP sa vSak v porovnani
s rokom 2001 zoslabil, ked predstavoval 4,8 %
percentualneho bodu (7,5 % v roku 2001).
Prispevok cistého exportu sa medziroéne zmenil
zo zaporného na kladny a relativne zvysil rast HDP
v roku 2002 o 0,3 percentualneho bodu. Tento
obrat nastal pod vplyvom vzrastajucej Urovne
zahranicného dopytu v 2. polroku 2002 a nizsie-
ho tempa rastu dovozu vyrobkov a sluzieb.

Domaci dopyt

Rast domaceho dopytu o 4,7 % v stalych ce-
nach bol spbsobeny predovsetkym zrychlenym
spotrebnym dopytom a prirastkom zasob. Inves-
ticny dopyt nedosiahol Uroven predchadzajuceho
roka a spomaloval celkovy rast domaceho
dopytu.

(mld. Sk, stale ceny roku 1995)

HDP 684,8 707,3 738,4 102,2 103,3 104,4

v tom

domacnosti 354,6 368,9 388,7 98,2 104,0 105,4

verejna sprava 137,5 1445 150,3 101,3 105,1 104,0

hruby fixny kapital 196,1 214,8 213,0 101,2 109,6 99,1

Cisty vyvoz -1,6 -28,7 -26,8 X X X

dovoz vyrobkov a sluzieb 520,8 581,5 612,4 110,2 11,7 105,3

1/ indexy z hodnét vyjadrenych v mil. Sk
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Vyvoj koneénej spotreby domacnosti, inflacie a realnej mzdy (index, romr = 100)

120,0
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1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q
Konecna spotreba doméacnosti e=e  |ndex spotrebitel'skych cien e Redlna mzda
Domaéaci spotrebny dopyt medzirocne vzrastol o 0,4 percentualneho bodu

Koneé¢na spotreba v roku 2002 nadalej
pozitivne prispievala k tvorbe HDP, pricom jej
dynamika sa medzirocne mierne zrychlila
a vzrastla o 4,9 % v stalych cenach. Podstatnu
¢ast spotrebného dopytu tvorila konecéna
spotreba domacnosti (71 %), ktora sa zvysila
0 5,4 % a o 1,4 percentualneho bodu prevysila
jej rast z roku 2001. Pomerne vyrovnany vyvoj
sukromného dopytu v jednotlivych stvrtrokoch
podporila najma nizka miera inflacie, rast reél-
nych miezd, rast objemu spotrebnych uverov,
ako aj nové produkty a moznosti nakupovania na
splatky.

V Strukture konecCnej spotreby domacnosti
najvacsiu cCast predstavovali nakupy potravi-
narskeho tovaru (28 %), vydavky na byvanie
(20,6 %) a na odievanie, nabytok a bytové
vybavenie (11,5 %). NajrychlejSie rastli vydavky
domacnosti na rozlicné tovary a sluzby
(0 13,5 %), spoje (o0 13,3 %) a zdravie (0 11,3 %).

Napriek vysokej dynamike sukromnej spotreby
bolo v roku 2002 badatel'né zoslabovanie sklonu
domacnosti k spotrebe a, naopak, posilfiovanie
sklonu k Usporam, ked podiel hrubych uspor
domacnosti na hrubom disponibilnom déchodku

na 9,9 % (hrubé Uuspory zahrnaju okrem
korunovych vkladov obc¢anov a drobnych
podnikatelov aj ich investi¢né aktivity).

Konec¢na spotreba verejnej spravy vzrastla
0 4,0 % v stalych cenach (v roku 2001 rast
o 5,1 %). Mierne znizenie dynamiky verejnej
spotreby suviselo s vyvojom v 2. polroku 2002,
ked' vplyvom Uspornych opatreni doslo k pribrz-
deniu jej rastu na 1,9 % oproti 6,8 % v 1. polroku.

Domaci investi¢ny dopyt

Tvorba hrubého kapitalu (vratane zmeny stavu
zasob) v roku 2002 medziro¢ne vzrastla o 4,1 %
v stalych cenach (v roku 2001 o 16,5 %). Do jej
vyvoja sa premietla nizsia uroven tvorby hrubého
fixného kapitalu, ktora poklesla o 0,9 % (v roku
2001 rast 0 9,6 %), v désledku ¢oho sa podiel
fixnych investicii na HDP medziro¢ne znizil o 1,6
percentualneho bodu a dosiahol 28,8 %.
K celkovému rastu hrubého kapitalu prispela
zmena stavu zasob, ktora po sStyroch rokoch
poklesu dosiahla kladnu hodnotu (7,3 mid. Sk).
Vyrazny prirastok zasob v porovnani s vyvojom
v predoslych rokoch méze do istej miery suvisiet
s vyrobenou, ale neexportovanou produkciu,



Pouzitie hrubého disponibilného déchodku
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s Sklon k spotrebe

ako aj so skuto¢nostou, ze zasoby mbdzu zahimat
aj polozky, ktoré maju charakter investicii
(leasingy).

Z hladiska financovania investicného dopytu
v roku 2002 sa mierne znizil podiel domacich
zdrojov na financovani investicii. Medzera medzi
hrubymi domacimi Usporami - nespotrebovanou
¢astou HDP a hrubymi investiciami sa vSak na
rozdiel od roku 2001 prehibila len nepatrne, ked
miera krytia investicii usporami sa znizila
o 1 percentualny bod na 87,8 %.

Vyvoj investicii a uspor

2000 2001 2002

e Sklon k (sporam (prava os)

V strukture investovania bol v roku 2002 zazna-
menany posun od dopytu po stavbach k dopytu po
strojoch, ked sa podiel strojnych investicii na
tvorbe hrubého fixného kapitalu medzirocne zvysil
o0 3,6 percentualneho bodu na 57,7 %. Aj ked
celkovy objem fixnych investicii nedosiahol uroven
z predchadzajuceho roka, pozitivnym momentom
bol rast investicii do strojov o 1,4 %, v ramci
ktorych sa zvysili investicie do kategorie kovove
vyrobky a stroje. Investicie do stavieb poklesli
0 8,2 % hlavne vplyvom utlmu investicnej aktivity
do ostatnych stavieb (haly a budovy pre vyrobu
a sluzby i ostatné objekty priemyselného stavi-

(%)

stale ceny roku 1995

Miera hrubych investicii % 26,5 29,9 29,8

Miera krytia investicii usporami ¢/ 102,6 88,8 87,8

Miera iuspor 24,0 23,4 23,8

Miera fixnych investicii * 29,5 Sl & 29,8

1/ podiel hrubych domacich uspor (HDP minus konec¢na spotreba spolu) na HDP
2/ podiel tvorby hrubého kapitalu na HDP

3/ podiel tvorby hrubého fixného kapitalu na HDP

4/ podiel hrubych domacich aspor a hrubych investicii
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Struktura tvorby hrubého fixného kapitalu v roku 2002

Hospodarstvo SR spolu 319 751 100,0 99,1

Stavhy 112 495 35,2 91,8

ostatné stavhy 92 798 29,0 89,5

v tom: kovové vyrobky a stroje 140 617 44,0 102,3

v tom podla sektorov:

Financné korporacie 43 071 13,5 105,1

Domacnosti 46 888 14,7 100,5

Poznamka: Objemy v beZnych cendch, indexy v stalych cenach roku 1995

telstva, mosty, pozemné komunikacie a ostatné
stavby inzinierskeho stavitelstva, hradze a ostatné
objekty vodného stavitelstva). V ramci stavebnych
investicii rastli investicie do budov na byvanie
(0 4,8 %), ¢o bolo dosledkom SirSich moznosti
financovania formou hypotekarnych Uverov,
stavebného sporenia &i statneho uveru.

Zo sektoroveho hladiska najviac poklesla
tvorba hrubého fixného kapitadlu v sektore
verejnej spravy (o 7,1 % v stalych cenach), mier-
ny pokles, resp. stagnaciu investicného dopytu
zaznamenali nefinanéné korporacie (pokles
o 1,3 %) a domacnosti (rast o 0,5 %). Viac ako
pred rokom investovali financné korporacie s me-
dziro¢nou dynamikou 5,1 % v stalych cenach.

Dopyt po investiciach sa zvysSil v skupine
strednych podnikov (skupiny od 50 do 999
zamestnancov), kym v ostatnych skupinach
podnikov tvorba hrubého fixného kapitalu
nedosiahla uroven z predoslého roka.

Cisty vyvoz

Cisty vyvoz dosiahol v roku 2002 deficit vo
vySke 26,8 mld. Sk v stalych cenach, ¢o zname-
na v porovnani s rokom 2001 jeho mierne
znizenie o 1,9 mld. Sk. ZlepsSenie salda zahranic-
ného obchodu vyrobkov a sluzieb, vratane Statis-
tického odhadu neevidovanej ekonomiky, bolo
dbésledkom rychlejSieho medziroéného rastu
vyvozu (o 5,9 %) ako dovozu (o 5,3 %).

V 2. polroku 2002 sa zvySenie objemu dova-
zanych i vyvazanych vyrobkov a sluzieb odzrka-
dlilo v dvojcifernych tempach rastu. V 4. stvrtroku
vyvoz dosiahol najvyssi rast (o 12,4 % v stalych
cenach), ktory bol sprevadzany takisto najrych-
lejSim rastom dovozu (o 11,9 %). Poc¢as celého
roka sa prejavovala zna¢na naroénost vyvozov na
dovozy vyrobkov a sluzieb, pozitivom bol predstih
dynamiky vyvozov pred dovozmi v kazdom
Stvrtroku.

Lepsi vyvoj zahrani¢éného obchodu vyplyva i zo
vzajomného medziroéného priblizenia hodnot
ukazovatelov funkénej otvorenosti ekonomiky
v roku 2002. Exportna vykonnost, merana
podielom vyvozu vyrobkov a sluzieb na HDP



Vyvoj exportnej vykonnosti a dovoznej naroénosti
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Exportna vykonnost

(v stalych cenach), vzrastla medziro¢ne o 1,1 per-
centualneho bodu na 79,3 %. VysSi podiel
vyvozu na HDP bol pravdepodobne doésledkom
naznakov ozivenia vykonnosti ekonomik najvac-
Sich obchodnych partnerov Slovenska, ¢im sa
vytvoril priestor pre vyssi vyvoz, predovsetkym
v druhom polroku 2002. Zrychlovanie dynamiky
vyvozu sa premietlo do zvysSenia naroCnosti
ekonomiky na dovozy. Dovozna naroc¢nost sa
medzirocne zvysila o 0,7 percentudlneho bodu
a objem dovozu vyrobkov a sluzieb tvoril 82,9 %
z HDP.

Prijmy a vydavky domacnosti

Podla predbeznych udajov SU SR sa bezné
prijmy domacnosti v roku 2002 oproti
predchadzajucemu roku nominalne zvysili
0 7,9 %, realne o 4,5 % (v roku 2001 realne
o 0,7 %). Bezné vydavky domacnosti (ktoré
plati obyvatelstvo inym sektorom a priamo ich
nespotrebuva) vzrastli v nominalnom vyjadreni
0 6,9 %, vrealnom o 3,5 % (pred rokom realne
0 2,5 %).

Vyvoj beznych prijmov bol ovplyvneny hlavne
rastom prijmov z pracovnej ¢innosti a podnikania
- odmenami zamestnancov a hrubého zmiesa-

3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q

e Dovozna narocnost

ného déchodku domacnosti, ktory zahima okrem
prijmov zivnostnikov pre spotrebu ich domac-
nosti aj zisk z ich podnikania. Podiel tychto
prijmov na beznych prijmoch spolu sa v roku
2002 zvwysil medziro¢ne o 0,2 percentualneho
bodu na 79,7 %.

V porovnani s rokom 2001 sa zrychlil rast
objemu socialnych davok (davky déchodkového
zabezpecenia, socialneho poistenia, davky neza-
mestnanym), a to najma vplyvom rastu davok
dbéchodkového zabezpedenia, ktoré medziroéne
vzrastli o 8,4 % (a na socialnych davkach sa
podielali takmer 70 %).

Do vyvoja beznych vydavkov sa premietol
hlavne vyvoj socialnych prispevkov a beznych
dani z déchodkov a majetku, ktoré sa spolu na
beznych vydavkoch podielali 88,3 %. Ich nizsia
dynamika v porovnani s predchadzajucom rokom
pravdepodobne suvisela len s pozvolnym
zvySovanim zamestnanosti, ako aj s pomalsim
tempom rastu hrubych miezd a platov a hrubého
zmieSaného doéchodku v ramci beznych prijmov.

Po uhrade beznych vydavkov z beznych prijmov
zostal domacnostiam na dalSie pouzitie hruby
disponibilny déchodok vo vyske 657,7 mid. Sk.
Na raste hrubého disponibilného doéchodku
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Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti "/ (bezné ceny)

Odmeny zamestnancov (véetkych sektorov) 407,3 4422 109,1 108,6 51,5 51,8

Hruby zmieSany déchodok 220,5 2372 1131 107,5 27,9 27,8

Socidlne davky 109,5 118,7 104,1 108,4 13,9 13,9

Bezné prijmy spolu 790,3 8529 108,0 107,9 1000 100,0

Bezné dane z dochodkov, majetku, atd" 33,8 35,8 109,7 105,9 18,5 18,4

Ostatné bezné transfery - vydavkové 15,8 17,5 110,9 11,2 8,6 9,0

Uprava vyplyvajtica zo zmien &istého majetku
domécnosti v rezervach penzijnych fondov 1,8 2,7 1441 146,9 X X

Hrubé ispory domacnosti 57,6 65,0 90,2 112,9 9,5 99

1/ z udajov v mil. Sk

(0 8,2 %) sa odrazil vyssi rast prijmov oproti
vydavkom, ¢o sa nadvézne prejavilo v dynamic-
kom raste konec¢nej spotreby i Uspor.

Z hrubého disponibilného déchodku pouzili
omacnosti na kone¢nu spotrebu 90,5 % (0 0,3

o

percentualneho bodu viac ako pred rokom),
zvySok smeroval do hrubych Uspor, ktoré
zahrnaju okrem korunovych vkladov obcanov
a drobnych podnikatelov aj ich investicné aktivity.
Ich podiel na hrubom disponibilnom déchodku
(miera hrubych uspor domacnosti) dosiahol
9,9 % a oproti roku 2001 sa zvysil o 0,4 per-
centualneho bodu.

Vyvoj hrubého disponibilného déchodku

1.3. Trh prace

Zamestnanost a nezamestnanost

V roku 2002 bolo na Slovensku zamestnanych
v priemere 2 008,9 tisic os6b, ¢o v porovnani
s rokom 2001 predstavovalo pokles dynamiky
rastu o 1,4 percentualneho bodu na 0,1 %.
Trend spomalenia rastu zamestnanosti nazna-
¢oval uz vyvoj vo Stvrtom stvrtroku 2001, ked'
rast zamestnanosti dosiahol 0,1 %.

V jednotlivych odvetviach sa zamestnanost
vyvijala rozdielne. Najvyssi medziro¢ny rast za-
znamenalo odvetvie penaznictva a poistovnictva

(index, romr = 100, bezZné ceny)

Hruby disponibilny dochodok 107,6

107,6 108,0 108,8 108,4 108,2

Hrube iuspory domacnosti 90,2

100,0 96,8 157,7 14,7  112,9




(o 1,8 %), stavebnictvo (o 1,6 %) a odvetvie
velkoobchodu a maloobchodu a opravarenskych
¢innosti (0 1,2 %), ktoré vzhladom na svoju vahu
najviac prispelo k celkovému rastu zamestnanosti.

K poklesu zamestnanosti doslo vo viacerych
odvetviach, najma v ostatnych verejnych, social-
nych a osobnych sluzbach (3,6 %), hoteloch
a restauraciach (o 2,1 %), v odvetvi dopravy,
skladovania, p6st a telekomunikacii (o 1,2 %).

Nezamestnanost v roku 2002 zaznamenala
relativne priaznivy vyvoj. Po¢et nezamestnanych
evidovanych na uradoch prace ku koncu roka
dosiahol 504 tisic (v roku 2001 533,7 tisic),
evidovana miera nezamestnanosti sa oproti
rovhakému obdobiu predchadzajuceho roka
znizila o 1,18 percentualneho bodu na 17,45 %.
V priemere za rok 2002 medziro¢ne poklesla
0 0,43 percentualneho bodu na 17,82 %.

Vyvoj nezamestnanosti v priebehu roka cha-
rakterizoval rast pocétu nezamestnanych na
zacCiatku roka (vplyv navratu zamestnanych
z verejnoprospesnych prac zacatych v roku
2001 spat do evidencie nezamestnanych)

a neskor v jarnych mesiacoch ich postupny
pokles (vplyv sezonnych faktorov). V juni a juli sa
v dobsledku prilevu absolventov $koél pokles
nezamestnanosti mierne pribrzdil, avSak postup-
ne pokracoval az do oktobra, ked nezamestna-
nost dosiahla najnizsiu uroven z celého roka.
V novembri a decembri opat mierne rastla najma
v dosledku ukoncéovania sezéonnych prac.

Prirastok poc¢tu nezamestnanych bol okrem
tradiénych sezonnych faktorov (stavebnictvo
a pédohospodarstvo, prilev absolventov skl do
evidencie nezamestnanych v letnych mesiacoch)
ovplyvneny najma skuto¢nostou, Ze na verejno-
prospesnych pracach v priebehu roka bolo
umiestnenych menej nezamestnanych ako
v predoslych dvoch rokoch. To sa prejavilo aj
zvySenim poctu dlhodobo evidovanych neza-
mestnanych, ktory ku koncu roka 2002 dosiahol
47,3 % z celkového pocdtu evidovanych neza-
mestnanych.

Priaznivy U¢inok na vyvoj nezamestnanosti mali
tak nizsie prirastky ekonomicky aktivneho
obyvatelstva, ako aj intenzivnejsie uplatnovanie
nastrojov aktivnej politiky trhu prace (rekvali-

Miera evidovanej nezamestnanosti
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fikacie, dohodnuté miesta u zamestnavatela,
verejnoprospesné prace, podpora samo-
zamestnania a pod.), prostrednictvom ktorej bolo
v priebehu roka 2002 na trh prace umiestne-
nych az 70 tisic evidovanych nezamestnanych.
Celkovy rocny prilev oséb do evidencie bol druhy
najnizsi od roku 1998 a tvoril 436 tisic osob.
Z evidencie Uradov prace v priebehu roka 2002
odislo takmer 4686 tisic os6b, ¢o predstavovalo
od roku 1997 druhy najvyssi odlev.

Znizovanie nezamestnanosti bolo aj désled-
kom rastu volnych pracovnych miest, ktorych
pocet sa ku koncu roka medziro¢ne zvysil o 7,2
tisic, ¢o v percentualnom vyjadreni predstavuje
narast o 70,9 %. V suvislosti s tym klesal aj pocCet
evidovanych nezamestnanych na jedno volné
pracovné miesto, ktory ku koncu decembra
dosiahol 29 os6b, kym pred rokom to bolo
takmer 53 o0so6b. Celkovy pocet nahlasenych
vol'nych pracovnych miest v priebehu roka 2002
po prvykrat presiahol hranicu 225 tisic.

Pretrvavajucim problémom bola vysoka prie-
merna dizka evidencie, ktora ku koncu roka
dosahovala 13,7 mesiaca. Z hladiska vzdela-
nostnej Struktury previadali v evidencii uradov
prace vyuceni a osoby so zakladnym a uplnym
strednym odbornym vzdelanim. Stale vysoka bola
aj regionalna diferenciacia nezamestnanosti.
Rozdiel medzi okresom s najvy$sou a najnizSou
mierou nezamestnanosti sa v roku 2002 prehibil
a v decembri dosiahol 34,1 percentualneho bodu
(v decembri 2001 to bolo 31,7). Pocet okresov

Vyvoj ukazovatelov trhu prace

s mierou nezamestnanosti vy$sou ako 20 % vsak
klesol, ked oproti 38 z decembra 2001 sa ich
pocet ku koncu roka 2002 znizil na 31.

Mzdy a produktivita prace

Priemerna mesacna nominalna mzda v hospo-
darstve SR v roku 2002 dosiahla 13 511 Sk, ¢o
pri jej medziroénom raste o 9,3 % znamenalo
rychlejsi rast oproti roku 2001 o 1,1 percentual-
neho bodu. Realna mzda vzrastla o 5,8 %, pri
zrychleni medziroéného tempa rastu o 5 per-
centualnych bodov. Rast realnych miezd (najvys-
Si od roku 1997) suvisel okrem rastu nominal-
nych miezd tieZ s nizkou priemernou inflaciou.

Mzdy tak v nominalnom, ako aj v realnom
vyjadreni zaznamenali rast vo vsetkych odvet-
viach, avSak vo vyrobnych odvetviach a v od-
vetviach sluzieb, najma v sluzbach verejného
sektora, sa vyvijali rozdielne. V porovnani s rokom
2001 sa tempo rastu nominalnych miezd najviac
spomalilo v pédohospodarstve, priemysle, dopra-
ve, poste a telekomunikaciach, vyrazne rychlejsia
bola dynamika miezd vo verejnej sprave,
v Skolstve, zdravotnictve a ostatnych verejnych,
socialnych a osobnych sluzbach, kde sa zvysili
podla prepoctov NBS v priemere o 15,4 %.

Pomerne vysoky rast miezd vo verejnom sek-
tore suvisel najma s realizaciou zakonov o Statnej
a verejnej sluzbe a v odvetvi ostatné verejné,
socialne a osobné sluzby aj s realizaciou

(romr = 100)

Nominalna mzda (Sk) 12 365 12287 13329 13146 15266 13 511

Produktivita prace z HDP (index, b. ¢.) 107,3 107,3 108,2 108,0 110,0 108,4
 Redhamzanded 1008 1087 1072 1061 1058 1058
Produktivita prace z HDP (index, s. c.) 101,8 103,3 1041 1041 105,5 104,3
 Wzda minus produldivta (percent boy) 10 04 31 20 03 15
Zamestnanost (index) 101,5 100,5 99,9 100,2 100,1 100,1
 Wiera evidovanel nezamestoansti (%)Y 186 191 176 166 174 174
Spotrebitelské ceny (priemerny index) 107,3 104,7 103,11 102,5 103,1 103,3

1/ ku koncu obdobia



Vyvoj miezd a produktivity prace (index, romr = 100)

125,0

120,0

115,0

110,0

100,0

95,0

90,0

105,0 V\/

1994 1995 1996 1997

Priemerna nominalna mzda Priemerna redlna mzda

nizSieho poctu verejnoprospesnych pracovnych
miest ako v roku 2001. Napriek vyraznému
medzirocnému rastu miezd v odvetviach verej-
nych sluzieb nedosiahla uroven ich mzdy
(s vynimkou odvetvi verejna sprava, obrana
a povinné socialne zabezpecenie) vysSku prie-
mernej mesacnej mzdy v hospodarstve SR.

Mzdova uroven bola nadalej poznamenana
pomerne znac¢nou diferenciaciou v jednotlivych
odvetviach, ked rozdiel medzi najvysSou prie-
mernou mesacnou nominalnou mzdou (v penaz-
nictve a poistovnictve) a najnizSou mzdou
(v ostatnych verejnych, socialnych a osobnych
sluzbach) bol 2,6-nasobny (pred rokom 2,7-na-
sobny). NizSiu ako priemernt mzdu v hospo-
darstve SR vykazalo pat odvetvi.

Zrychleny rast realneho HDP na jednej strane
a na strane druhej spomalenie dynamiky rastu
zamestnanosti sa premietlo do pomerne vyso-
kych medziroénych prirastkov produktivity prace.
Nominalne vzrastla produktivita prace o 8,4 %
(oproti predchadzajucemu roku rychlejsie o 1,1
percentualneho bodu), redlne o 4,3 % (oproti
1,8 % v roku 2001). Pomerne rychly rast
produktivity prace vSak nepostacoval na krytie

1998 1999 2000 2001 2002

e Produktivita prace z HDP, b. c. e Produktivita prace z HDP, s. c.

rastu miezd. Kym v roku 2001 zaostavali reéalne
mzdy za realnou produktivitou prace o jeden
percentualny bod, v roku 2002 sa tato relacia
zmenila a rast miezd predstihol rast produktivity
prace o 1,5 percentualneho bodu.

1.4. Finan¢né hospodarenie

Finanéné hospodarenie tak finan¢nych, ako
i nefinancnych institucii zaznamenalo v roku
2002 v porovnani s predchadzajucim rokom
znacéné zhorSenie. Podla predbeznych vy-
sledkov hospodarenia (udaje SU SR) vytvorili
obidva sektory spolu o0 9,1 % nizSi hruby zisk
ako pred rokom. Vyrazné medziroéné zhor-
Senie finanéného hospodarenia zaznamenali
financné korporacie, ktoré v roku 2002
vykazali suhrnnu stratu v objeme 5,5 mid. Sk.
Zaporny hospodarsky vysledok bol spdésobeny
stratou penaznych finan¢nych institucii
(sporitelne a banky vratane NBS) v objeme
12,1 mid. Sk (v roku 2001 boli ziskové), kym
poistovne a penzijné fondy a ostatni finan¢ni
sprostredkovatelia dosiahli kladny hospodarsky
vysledok.
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Vysledky finanéného hospodarenia (bezné ceny)

Hospodarsky vysledok (pred zdanenim)

Nefinan¢né korporacie 134 303 139 138 103,6

Spolu 6 242 6127 -115

Stratové korporacie

1886 1701 -185

Zdroj: Statistické sprava o zékladnych vyvojovych tendenciach v hospodarstve SR

Po vyraznom raste v roku 2001 zaznamenali
nefinanéné korporacie medzirocny rast zisku
0 3,6 %. Kladny hospodarsky vysledok dosiahli
takmer vsSetky rozhodujuce odvetvia. Najvyssi
objem zisku bol vytvoreny v priemyselnej vyrobe,
v obchode a vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu
a vody (spolu viac ako 75 % z celkového zisku).
Prirastok zisku bol najviac ovplyvneny jeho
rastom vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu
a vody, v obchode a v nehnutelnostiach, prenaji-
mani a obchodnych sluzbach. Nepriaznivym
faktorom bolo zhorsenie ziskovosti v priemysel-
nej vyrobe, v doprave, poste a telekomunika-
ciach, tazbe nerastnych surovin.

Z celkového poctu 6 127 subjektov nefinan-
¢ného sektora (s 20 a viac zamestnancami) bolo
4 426 subjektov (72,2 %) ziskovych a 1 701
stratovych. Pri celkovom poklese poctu subjek-
tov (o 115) vzrastol pocet ziskovych subjektov
v priebehu roka o 70 a pocet stratovych poklesol
o 185, ¢o naznacuje, ze proces restruktu-
ralizacie a zaniku stratovych a upadkovych
podnikov pokracoval i v roku 2002. Podstatna
cGast stratovych podnikov pdsobila v priemyselnej
vyrobe a v polnohospodarstve a polovnictve.

2. PLATOBNA BILANCIA

2.1. Bezny ucet

Dynamicky vyvoj domaceho dopytu a jeho
dovozna naroc¢nost, spolu s nizkym ekonomic-

kym rastom v krajinach EU, sa v roku 2002
prejavil v pretrvavani vysokého schodku bezné-
ho uc¢tu platobnej bilancie. Napriek tomu, ze
deficit obchodnej bilancie mierne poklesol, rast
schodku bilancie vynosov a pokles prebytku bi-
lancie sluzieb a beznych transferov spdsobil, ze
doslo k zvyseniu deficitu bezného uc¢tu z minulo-
ro¢nych 84,4 mld. Sk na 87,9 mld. Sk. Jeho
podiel na HDP sa vSak znizil na 8,2 % (z 8,5 %
v roku 2001).

Bezny ucet platobnej bilancie (mld. Sk)

Obchodna bilancia -96,6 -102,8

Bilancia vynosov -20,7 -151

Bezny ucet spolu -87,9 -84.,4

Na vyske deficitu bezného uctu sa v roku 2002
v rozhodujlucej miere podielala obchodna bilan-
cia, ktora vytvorila schodok vo vyske 96,6 mid. Sk
(¢o prestavovalo 9,1 % HDP v porovnani s 10,4 %
v roku 2001).

V porovnani s predchadzajucim rokom doslo
k spomaleniu dynamik rastu dovozu a vyvozu,
pricom tempo rastu vyvozu vo vyske 6,5 % (v USD
0 13,6 %, v EUR o 8,1 %) predstihlo tempo rastu
dovozu, ktorého medziro¢ny rast predstavoval
4,7 % (v USD o 11,7 %, v EUR 0 6,2 %).



Medziro¢na zmena vyvozu SR a jeho jednotlivych segmentov
a prispevky tychto segmentov k zmene vyvozu

2002 2001 2002 2001 2002 2001

Chemické vyrobky a polotovary 8,7 22,7 3,8 11,3 1,4 41

Hotové vyrobky (pornohospodarske a priemyselné vyrobky) 11,3 16,2 12,8 221 1,9 3,0

Jednym z podstatnych nepriaznivych trendov
slovenského vyvozu je jeho pretrvavajuca Stru-
ktura orientovana na komodity s nizkou mierou
pridanej hodnoty (podiel surovin a polotovarov na
slovenskom exporte klesa pomaly zo 45,7 %
v roku 2000, 45,1 % v roku 2001 na 43,5 %
v roku 2002). Produkcia nadmerne naroc¢na na
energetické a surovinové vstupy a vysoky podiel
tovarov uréenych na medzispotrebu (s nizkym
stupnom spracovania) na vyvoze SR su vyraznym
limitom dlhodobo udrzatelnej konkurencieschop-
nosti ekonomiky SR.

Nizsi ako ocakavany rast v krajinach EU viedol,
aj v doésledku uvedenych nedostatkov v komodit-
nej Strukture vyvozu, v roku 2002 k spomaleniu
medziro¢nej dynamiky exportu v porovnani s ro-
kom 2001, pricom narast vyvozu dosiahol len
63,5 % z narastu z 2001 a 32 % z narastu v roku
2000. To sa najviac prejavilo v skupine poloto-
varov, ktoré v predchadzajucich rokoch predsta-
vovali vyrazny potencial rastu vyvozu.

Vyvoz surovin, polotovarov a chemickych
vyrobkov sa zvysil oproti roku 2001 o 2,7 %.
Okrem poklesu vyvozu nerastnych surovin (ropa
a ropné produkty) bol v roku 2002 zaznamenany
aj pokles vyvozu niektorych polotovarov (Zelezo
a ocel, hlinik a vyrobky z hlinika, vapno a cement
a pod.). Narast vyvozu v skupine polotovarov sa
prejavil v mensSich ciastkach len pri vyvoze
vyrobkov zo Zeleza a ocele, dreva a drevenych
vyrobkov a skla a sklenenych vyrobkov. Stagnacia
vyvozu polotovarov, ktoré patria medzi délezité
vyvozné komodity slovenského priemyslu,
ukazuje, zZe rizikom pre stabilnd konkurenénu

schopnost a Uunosnu vonkajsiu nerovnovahu je
znacna citlivost tohto vyvozu na cenové faktory
a zmeny v externom dopyte, osobitne na
ekonomické cykly v krajinach EU. Narast wvozu
chemickych vyrobkov bol dosiahnuty zvysenym
vyvozom kaucuku i vyrobkov z kauc¢uku a plastov
a vyrobkov z nich.

Napriek uvedenym problémom vo vyvoze SR
doslo v roku 2002 k urcitému zlepseniu v ko-
moditnej Struktare, ked' najvyssie tempo rastu si
pocCas celého roka udrzal vyvoz hotovych vy-
robkov (12,8 %). V ramci skupiny hotovych vyrob-
kov vzrastol hlavne vyvoz vyrobkov nabytkarske-
ho, odevného a obuvnickeho priemyslu, ako aj
niektorych polnohospodarskych vyrobkov, ako
napr. vyrobkov z obilia, cukru a pod.

K zvySenému exportu v skupine stroje
a dopravné zariadenia prispeli hlavne podniky so
zahrani¢nou majetkovou Ucastou na Uzemi SR.
V désledku rastu vyvozu automobilového a ele-
ktrotechnického priemyslu predstihol rast
v skupine stroje a dopravné zariadenia rast celko-
vého vyvozu a dosiahol 8,5 %, pri€om narast jeho
exportu tvoril 53 % z celkového narastu exportu
v roku 2002.

Okrem vyvozu osobnych automobilov si nad-
priemerné tempo rastu vyvozu zachovali aj
producenti strojov a elektrickych strojov a zaria-
deni. Medziro¢ny narast vyvozu elektrickych
strojov a zariadeni bol v objemovom vyjadreni
dvojnasobne vyssi ako pri strojoch a realizoval sa
prostrednictvom zvySeného vyvozu v skupine
kablov, elekironiek a elektrickych transformatorov.
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Medziro¢na zmena dovozu SR a jeho jednotlivych segmentov
a prispevky tychto segmentov k zmene dovozu

2002 2001 2002 2001 2002 2001

Chemicke vyrobky a polotovary 19,7 36,9 9,5 21,5 2,8 6,3

Hotové vyrobky 9,9 34,2 6,3 27,5 1,4 5,8

pol'nohospodarske a priemyselné vyrobky 7,8 17,6 8,4 21,6 1,1 2,9

strojar. a elektrotechnické spotrebné vyrobky 2,5 91 6,2 29,1 0,4 1,5

V roku 2002 doSlo k vyraznému poklesu
dynamiky rastu slovenského dovozu oproti roku
2001 (z 21,0 % na 4,7 %). Bolo to do znacnej
miery ovplyvnené vyvojom cien nerastnych
surovin, ako aj kurzovym vyvojom, ¢o sa prejavilo
v nizkom hodnotovom vyjadreni dovozu surovin.
Ostatny dovoz (bez surovin) tak dosiahol v porov-
nani s celkovym dovozom vyssiu dynamiku rastu
(7,6 %).

Okrem poklesu cien ropy a plynu, ktory mal
vyznamny vplyv na dovoz nerastnych paliv a nie-
ktorych chemickych vyrobkov, doslo k poklesu
dynamiky dovozu aj pri investicnych a spotreb-
nych tovaroch.

Suroviny boli skupinou, kde pocas celého roka
bol zaznamenavany pokles dovozu na medziroc-
nej urovni. Dovoz surovin bol determinovany
vyvojom ich cien, pricom ceny ropy a plynu mali
rozdielny vyvoj. Cena plynu v slovenskych koru-
nach (t. j. vratane vplyvu vymenného kurzu)
klesala poc¢as celého roka, ¢o v medzirocnom
vyjadreni znamenalo pokles o 20,6 %. Vyrazny
pokles ceny plynu aj napriek miernemu rastu
dovozu vo fyzickom vyjadreni ovplyvnil medzi-
ro¢ny pokles dovozu tejto suroviny o 8,4 mid. Sk.
Medziro¢ny pokles ceny ropy o 4,3 % (v obdobi
september az december cena ropy medzirocne
vzrastla o 10,3 %), ako aj mierny rast dovozu tejto
suroviny vo fyzickom vyjadreni spésobili, ze
pokles dovozu ropy predstavoval v roku 2002 len
0,7 mid. Sk.

Medziro¢ny narast dovozu chemickych
vyrobkov bol sustredeny hlavne do rastu dovozu
plastov v prvotnej forme a kaucukovych zmesi. Ich
narast suvisel aj s rastom exportu vyrobkov
z plastov a kauc¢uku (problematicka je skutoénost,
ze zatial ¢o vyvozné ceny pri plastoch a vyrob-
koch z plastov klesli, ich dovozné ceny vzrastli).
Dynamicky bol aj rast dovozu polotovarov.
Zvyseny dovoz v porovnani s rokom 2001 takmer
vo vSetkych skupinach polotovarov (zelezo a ocel,
vyrobky zo zeleza a ocele, hlinik, drevo a papier)
dokumentuje, Ze rast hospodarstva sa aj v roku
2002 dosahoval pri zvySsenych narokoch na
materialové vstupy.

Stagnacia investicného dopytu sa po minulo-
roénych vysokych prirastkoch dovozov strojov
a dopravnych zariadeni prejavila vo vyraznom
zmierneni ich dynamiky. Tempo rastu dovozu
strojov a dopravnych zariadeni (bez osobnych aut
a vyrobkov spotrebného charakteru) pokleslo
z minuloro¢nych 24,8 % na 6,9 % (v objemovom
vyjadreni prirastok tychto dovozov v roku 2002
predstavoval priblizne jednu tretinu predchadza-
juceho roka). V skupine dopravnych zariadeni,
okrem motorovych vozidiel pre nakladnu dopravu,
vyznamnejSie rastol aj dovoz v podskupine ¢asti,
sucasti a prislusenstvo motorovych vozidiel, ¢o
suviselo pravdepodobne s dovozom komponen-
tov pre vyrobu motorovych vozidiel.

Narast dovozu strojov bol zhruba rovnomerne
rozdeleny medzi podskupinu strojov, ktoré svojim



charakterom spadaju pod kategoériu stroje
a zariadenia pre vyrobnu spotrebu (iSlo najma
o dovoz motorov a elektrickych sucasti strojov)
a dovoz technologickych zariadeni pre jednotlivé
odvetvia narodného hospodarstva. V strukture
dovozu strojov podla Ucelu pouzitia klesali hlavne
medziroéné prirastky dovozov uréenych na
modernizaciu priemyselnych odvetvi (stroje
a zariadenia na vyrobu energie, kovospracujuce
stroje, stroje a zariadenia vSeobecne pouzivané
v priemysle, stroje na spracovanie dat).

Napriek tomu, ze v roku 2002 bol zazname-
nany vyrazny rast realnych miezd, dovoz hotovych
vyrobkov rastol pomalsSie ako v roku 2001, ked
medziro¢né tempo rastu pokleslo z minuloro¢-
nych 27,5 % na 6,3 % (pokles medziroéného
prirastku z 34,2 mld. Sk na 9,9 mid. Sk). V struk-
tre priemyselnych a polnohospodarskych vyrob-
kov rastol v roku 2002 hlavne dovoz farma-
ceutickych vyrobkov a odevov. Nizsi narast oproti
roku 2001 sa prejavil v priemyselnych vyrobkoch
hlavne pri nabytku a pri textilnych vyrobkoch, kde
dokonca doslo k poklesu dovozu.

V obchode so sluzbami bol v roku 2002
vytvoreny prebytok vo vyske 20,7 mlid. Sk, pricom
inkasa za vyvoz vzrastli o 4,9 % a platby za dovoz
(0] 8,9 %.

Bilancia sluzieb (mld. Sk)

Bilancia sluzieb 20,7 23,2

Cestovny ruch 12,8 17,0

Kladné saldo bilancie sluzieb najviac ovplyvnila
doprava, ktorej prebytok vo vyske 25,5 mid. Sk
sa oproti minulému roku mierne zvysil. Prijmy za
vyvoz dopravnych sluzieb dosiahli 52,6 mid. Sk
a ich medziro¢ny rast bol sposobeny zvysenymi
prijmami z medzinarodnej nakladnej prepravy,
hlavne Zelezni¢nej. Tranzit plynu a ropy z Ruskej
federacie (RF) do CR a zapadnej Europy cez
uzemie SR priniesol v roku 2002 prijmy vo vySke
31,5 mld. Sk a zostal mierne pod uUrovhou roku

2001. Vydavky za dovoz dopravnych sluzieb
predstavovali 27,1 mld. Sk. V ich naraste sa
rovnako ako pri prijmoch odrazilo zintenzivnenie
medzinarodnej prepravy zelezni¢nou dopravou.
Vo vydavkovej ¢asti pod minuloro¢nou urovnou
zostali ostatné dopravné sluzby, pricom ich
pokles suvisel s nizSou dynamikou rastu dovozu.

Na rozdiel od predchadzajucich dvoch rokov,
v ktorych sa ¢isté prijmy zo zahrani¢ného cestov-
ného ruchu zvysovali, v roku 2002 predstavoval
ich pokles takmer 25 %. Pokles aktivneho salda
cestovného ruchu bol désledkom zvyseného
Gerpania devizovych prostriedkov slovenskymi
obcanmi, ktoré predstihlo rast devizovych prijmov
od zahraniénych turistov. Cerpanie devizowych
prostriedkov slovenskymi obcanmi sa zvysilo
o0 43,3 % na hodnotu 20,0 mid. Sk. Vysoky
narast Cerpania devizovych prostriedkov pri
miernom poklese turistov cestujucich do zahra-
nic¢ia indikuje, Ze uvedeny narast mohol suvisiet aj
s vyvojom kurzu slovenskej koruny, ktory viedol
k zvySsenému zaujmu slovenskych obc¢anov
o cudziu menu (¢ast uvedenych prostriedkov sa
prejavila v raste devizovych uctov obyvatelstva, ¢o
malo vplyv aj na rast prijmov cestovného ruchu).
Prijmy z ciest zahrani¢nych navstevnikov vzrastli
v roku 2002 o 5,9 % a dosiahli 32,8 mid. Sk.
Skutocnost, ze narast prijmov od zahrani¢nych
turistov bol dosiahnuty aj napriek posilhovaniu
slovenskej koruny a poklesu poctu turistov, ktori
presli cez hranice SR, poukazuje na kvalitativne
zmeny v zahranicnom cestovnom ruchu (v roku
2002 sa zwysil pocet ubytovanych navstevnikov
a klesol podiel jednodnovych a tranzitnych ciest
na Slovensko v prospech dlhodobejsich pobytov).

Bilancia inych sluzieb spolu (priamy reexport,
technické sluzby, stavebné sluzby, obchodné
sluzby, poistovacie sluzby, finanéné sluzby, sluzby
spojov, prenajom, sluzby vypoctovej techniky,
reklama a pod.) bola rovnako ako v predchadzaju-
cich rokoch deficitna. Schodok bilancie inych
sluzieb spolu dosiahol v roku 2002 vysku 17,6
mid. Sk a zostal zhruba na urovni rovnakého
obdobia roku 2001. Pretrvavajuce vysoké pasivne
saldo tejto skupiny svedéi o rastucej dolezitosti
tychto sluzieb pre nasu ekonomiku. Zaroven
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potvrdzuje urcity nesulad vo formovani produkénej
Struktary sluzieb s aktualnymi poziadavkami trhu.
V struktdre tychto sluzieb trvalé zaporné saldo
vykazuje cely rad odborov, pricom v roku 2002
vynimku predstavovali len sluzby spojov a staveb-
né sluzby. V Strukture sluzieb, pri ktorych
kazdoro¢ne dochadza k prevyseniu platieb nad
inkasami, sa v roku 2002 prejavili hlavne sluzby
financného charakteru (pravne, Uctovné a auditor-
ské, financné a poistovacie). V uvedenych sluz-
bach doslo na medziro¢nej Urovni k zvySeniu ich
deficitu. Na druhej strane v sluzbach, ktoré svojim
charakterom prispievaju k zvysSovaniu efektivnosti
a konkurencieschopnosti materialovej vyroby
(sluzby obchodnej povahy, sprostredkovatelské
sluzby, reklama, licenéné poplatky, spracovatel-
ské sluzby a pod.) a ktoré sa rovnako ako finan-
¢né sluzby prezentuju ako deficitné sluzby, bol
v roku 2002 zaznamenany mierny pokles ich
pasivneho salda.

Deficit bilancie vynosov vo vyske 20,7 mid. Sk
zaznamenal medziroény narast o 5,6 mid. Sk.
Prijmy z vynosov z investicii dosiahli 15,6 mid. Sk
a zostali priblizne na Urovni roka 2001. V strukture
vynosov doslo k presunu prijmov od uUrokov
z vkladov v zahrani¢i k urokom z portféliovych
investicii - cennych papierov. Ide o narast prijmov
z rezerv NBS, ktoré su investované v cennych
papieroch, pricom vyska vynosov je ovplyvnena
Struktirou cennych papierov a vyplatou kuponov.
NizSie prijmy z urokov z ostatnych investicii boli
ovplyvnené poklesom kratkodobych urokov
z vkladov komerénych bank v zahranici, ktoré sa
v priebehu roku 2002 znizili takmer o 60 %.
Narast deficitu bilancie vynosov bol sposobeny
rastucimi vydavkami za platené uroky, ktoré
dosiahli 36,2 mid. Sk. ISlo predovsetkym o vyssie
platby z vynosov majetku priamym investorom a za
cenné papiere emitované domacimi subjektmi
v Sk v drzbe nerezidentov. V sektore viady a NBS
zostali platené uroky (hlavne z dlhopisov viady SR)
na urovni minulého roka.

Bilancia beznych transferov vytvorila v roku 2002
prebytok vo vyske 8,7 mid. Sk, ¢o bolo 0 1,4 mid.
Sk menej ako v roku 2001. Znizenie aktivneho
salda o takmer 14 % bolo vysledkom nizSich inkas

z jednostrannych prevodov zo zahranicia prijatych
firmami v SR, ktoré sa premietli v prevodoch
pravnickych os6b (napr. podpory, odskodnenia,
nahrady z nezivotného poistenia a pod.). Znizenie
gistych prijmov z beznych transferov v dolarovom
ekvivalente o 8,8 % dokazuje, Ze okrem kurzového
vplyvu dochadzalo aj k realne nizsiemu prilevu
tychto zdrojov zo zahranicia.

2.2. Kapitalovy a finanény ucet
platobnej bilancie

Kapitalovy a financny ucet skoncil prebytkom
vo vySke 234,3 mid. Sk. V porovnani s rovnakym
obdobim minulého roka bol prebytok vyssi
o0 151,2 mld. Sk, t. j. o viac ako 187 %. Uvedeny
narast bol ovplyvneny hlavne vySSimi prijmami
z priamych zahrani¢nych investicii v dosledku
predaja majetku vo vlastnictve statu zahranicnym
subjektom.

Napriek sterilizacii privatizacnych prijmov v NBS
a napriek rastu deficitu obchodnej bilancie
a nasledne aj bezného uctu platobnej bilancie
dochadzalo hlavne v 2. polroku k posilinovaniu
kurzu koruny, ¢o bolo ovplyvnené rasticimi priaz-
nivymi o¢akavaniami vo vyvoji Slovenska (vysledky
volieb, pozvanka do NATO a EU). Posilfiovanie
vymenného kurzu koruny voci EUR bolo timené
aktivitami NBS tak na devizovom, ako aj na
penaznom trhu, nakolko tlaky na zhodnotenie
vymenného kurzu nezodpovedali ekonomickym
fundamentom.

Na prileve zdrojov na finanénom ucte vo vyske
229,4 mid. Sk sa najviac podielal oficialny sektor
(vlada a NBS). Prijmy FNM z privatizacie statnych
podnikov spo6sobili, Zze podiel oficialneho sektora
predstavoval 63,6 % z celkového prilevu zdrojov
na finanénom ucte. Prilev zdrojov do bankového
sektora (podiel 26,8 %) bol désledkom najméa po-
klesu vkladov a ostatnych aktiv slovenskych bank
v zahrani¢i. Do podnikoveho sektora smerovalo
9,6 % zdrojov. Hlavnou pri¢inou nizkeho prilevu
bolo prevysenie splacania starych uverov nad
novocerpanymi dlhodobymi finan¢nymi uvermi



Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie (mlid. Sk)

Kapitalovy ucet 4,9 3,8

majetkova ucast SR v zahranici -0,1 -2,0

z toho privatizacné PZI 152,0 33,9

Portfoliove investicie

v SR

aktiva

Kratkodobé investicie

pasiva

podnikového sektora (aj v doésledku splacania
Statnych zaruk prostrednictvom FNM).

Kapitalovy ucet, ktory zahrha kapitalové prevo-
dy jednostranného charakteru, dosiahol prebytok
vo vySke 4,9 mid. Sk. Na ich prijmovej strane
vyznamnu ulohu zohrali prostriedky, ktore prisli do
SR prostrednictvom programu Phare, ISPA,
SAPARD a pod.

Prilev priamych investicii (PZI) do SR mozno
rozdelit do troch zakladnych skupin. Prvu skupinu
predstavuju privatizacné aktivity vlady prostred-
nictvom FNM. Ich vyska dosiahla 152,0 mld. Sk
(z toho 121,9 mld. Sk prijmy z privatizacie
Slovenskéeho plynarenského priemyslu (SPP),
8,3 mld. Sk privatizacia Zapadoslovenskej ener-
getiky, 6,4 mld. Sk privatizacia Slovenskej
poistovne, 5,9 mid. Sk privatizacia Stredosloven-
skej energetiky, 3,5 mld. Sk prijmy z privatizacie
Transpetrolu, 3,3 mid. Sk posledna splatka
z privatizacie VUB a 2,6 mld. Sk posledna splatka
z privatizacie Slovenskej sporitelne).

Prilev PZI do ekonomiky SR, ktory bol pouzity
na zvysenie majetkovej ucasti v podnikoch
a bankach na Uzemi SR a ktory svojim cha-
rakterom patri do druhej skupiny PZI, dosiahol

27,8 mld. Sk. Z tohto objemu do jednotlivych
odvetvi priemyslu smerovalo 37 % prostriedkov,
pricom tato suma bola rozdelena po malych
Ciastkach medzi vacsie mnozstvo podnikov.
Z jednotlivych odvetvi vyznamnejsie boli len
investicie do vyroby kovov, plastov a potravin
a napojov. Zvysenie zahrani¢nej ucasti v odvet-
viach strojarskeho a elektrotechnického priemys-
lu, ktoré dosiahlo len 6 % z celkového navysenia
majetkovej Ucasti, dokumentuje, ze sa ani v roku
2002 nepodarilo nasmerovat zahraniénych in-
vestorov do odvetvi, v ktorych by mala prebehnut
restrukturalizacia a modernizacia so zameranim
na nové $Spickové vyrobky s vysSSou pridanou
hodnotou a ktoré by zabezpedili budulci rast
exportu. Podiel obchodu a obchodnych sluzieb
na celkovom navySeni majetkovej ucasti bol
v roku 2002 nizsi ako podiel priemyslu
a dosiahol 31 %. Pretrvavajuci zaujem o toto
odvetvie aj nadalej suviselo s rozSirovanim
kapacit supermarketov na uzemi SR. Zvysnu
¢ast tvorili investicie do bankového sektora
a penaznictva a poistovnictva.

Tretiu skupinu PZI tvoril ostatny kapital
zahimajuci pohladavky a zavéazky voci priamemu
investorovi. Na rozdiel od roku 2001, v ktorom
ostatny kapital vyrazne prispel k prilevu kapitalu

51



52

do SR, v roku 2002 ostatny kapital ako celok
nezohraval vyznamnu ulohu. Medziroéné prirastky
dlhodobych uverov dcérskym podnikom na uzemi
SR naznacuju postupné ozZivovanie uverovych
aktivit a vyuzivania tohto zdroja financovania.
Prinos tychto zdrojov k financovaniu investi¢cneho
dopytu znizuje odvetvova Struktura cerpania
zamerana na odvetvie obchodu, obchodnych
sluzieb, dopravy, telekomunikacii a pod.

Portfoliové investicie ako sucast finanéného
uctu platobnej bilancie zahrmaju transakcie s ma-
jetkovymi a dIzobnymi cennymi papiermi vlady
a NBS, bank a podnikov. Majetkové cenné papie-
re (akcie) predstavuju vlastnictvo imania, priCom
podiel investora na majetku je nizsi ako
10 %. Medzi dIzobné cenné papiere sa zaraduju
obligacie, zmenky, nastroje penazného trhu
a finanéné derivaty.

V obchodovani so zahrani¢nymi dlzobnymi
cennymi papiermi (aktiva) doslo oproti minulému
roku k zmene stratégie, ked komercné banky
postupne znizovali drzbu zahrani¢nych obligacii
nakupenych v predchadzajucich rokoch. Na
rozdiel od komerénych bank do nakupu zahra-
ni¢nych cennych papierov, aj ked' zatial' len v ob-
medzenom rozsahu, investovali nebankové
subjekty. Vysledkom uvedenych transakcii bolo
znizenie drzby zahranicnych cennych papierov
0 12,4 mld. Sk.

Zahrani¢ni investori zvysili drzbu dlzobnych cen-
nych papierov domacich subjektov o 12,8 mid.
Sk. V ich Strukture vyznamna ulohu zohravali
vladne obligacie a dlhopisy podnikovej sféry.
Dlhopisy podnikovej sféry boli emitované na
zahraniénom trhu a smerovali najma do odvetvia
dopravy. Rovnako ako v predchadzajucom roku
sa obchodovanie s vladnymi obligaciami emito-
vanymi v Sk realizovalo prostrednictvom vyso-
kych objemov, pricom v priebehu roka mali tieto
obchody znaéne volatilny vyvoj. Celorocny prilev
kapitalu v désledku predaja vliadnych obligacii
predstavoval 5,5 mid. Sk.

Ostatné dlhodobé investicie zaznamenali odlev
zdrojov v objeme 4,9 mld. Sk, ¢o bolo spbso-

prevySenim splacania nad ¢erpanim.

Cerpanie podnikovych finanénych uverov
dosiahlo 19,5 mild. Sk, ¢o predstavovalo len
0 nieCo viac ako polovi¢nu Uroven z minulého
roka. Uvedené cCerpanie, ktoré je najnizSie od
roku 1995, poukazuje na pokles zaujmu
0 wyuzivanie zahrani¢nych zdrojov podnikovou
sférou. V roku 2002 nadalej pokracoval pokles
zaujmu zo strany podnikatelov v oblasti vyroby
a rozvodu elektriny, plynu a vody, dopravy
a spojov v prospech podnikatelov v oblasti
obchodu a obchodnych sluzieb, penaznictva
a poistovnictva a ¢iastocne aj priemyslu. Viac ako
poloviény podiel odvetvia obchodu a obchodnych
sluzieb sposobil, ze celkové Cerpanie sa realizo-
valo v mensich cCiastkach a takmer 40 % bolo
pouzitych na prevadzkové Ucely.

Vysoké objemy cerpanych Uverov v oblasti
vyroby a rozvodu elektriny, plynu a vody, dopravy,
spojov a vyroby paliv v predchadzajlcich rokoch
spOsobuju nielen to, ze odvetvovy charakter
splacania sa meni len velmi pomaly (uvedené
odvetvia sa v roku 2002 na celkovom objeme
splacania podielali 60 %), ale zostava aj prevysenie
objemu splacania nad ¢erpanim. Napriek tomu, ze
splacanie finanénych uverov podnikovej sféry sa
v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka
znizilo o 30 %, doslo v roku 2002 k zvySeniu
Gistého odlevu tohto typu podnikovych zdrojov
z minuloro¢nych 6,6 mid. Sk na 10,3 mld. Sk.

Dlhodobé transakcie v sektore NBS, vlady
a vladnych agentur suviseli predovsetkym so
splatkami Uverov ¢erpanych v predchadzajucich
rokoch, ktoré dosiahli takmer 17,0 mld. Sk.
Splacanie vladnych uverov a uverov NBS bolo
sprevadzané cerpanim pozicky pre Statny fond
cestného hospodarstva v objeme 1,2 mid. Sk.
Prilev zdrojov do vladneho sektora sa realizoval na
strane aktiv a bol vysledkom splatenia ¢asti dlhu
od Ruskej federacie, ktory pripadol Slovensku po
rozdeleni Cesko-Slovenska.

Kratkodoby kapital, ktory sa v priebehu roka
vyznacoval vysokou volatilitou, tak na strane aktiv,



ako aj na strane pasiv, dosiahol prilev zdrojov vo
vySke 27,6 mid. Sk. V kratkodobych aktivach
vyznamnu ulohu zohravali vklady komerénych
bank v zahrani¢i a ostatné pohladavky voci
zahraniciu, ktorych stav sa v désledku realizova-
nych transakcii zna¢ne znizil, ¢o znamenalo prilev
zdrojov vo vyske 26,8 mid. Sk. Rozhodnutie
obchodnych bank znizit kratkodobé vklady
a predavat cenné papiere v ramci portfoliovych
investicii vyplyvalo z o¢akavaného zhodnocovania
vymenného kurzu, ked dosahovanie kratkych
devizovych pozicii v ramci limitov bankového
dohladu zvySuje ich ziskovost. Opacnou ten-
denciou sa vyznacovali Uverové aktivity, ked novo
poskytnuté uvery podnikoveho (obchodné uvery)
a bankového (financ¢né uvery) sektora nereziden-
tom prewysili splacanie o 6,9 mid. Sk.

Rozhodujuci vplyv na vysku kratkodobych pasiv
(pokles 0 9,5 mid. Sk) mali aktivity NBS. Splatky
zavazkov vyplyvajuce z realizovanych REPO
operacii v ramci stratégie riadenia devizovych
rezerv sposobili odlev zdrojov vo vyske 7,8 mid.
Sk. Vysku kratkodobého kapitalu bankoveho
sektora ovplyvnoval pocas celého roka pokles
vkladov nerezidentov v komerénych bankach na
uzemi SR (ktory bol scasti ovplyvneny pouzitim
prostriedkov deponovanych v komerénych
bankach v suvislosti s procesom privatizacie po

ukonceni auditu). PrevysSenie ¢erpania nad spla-
canim sa prejavilo aj pri kratkodobych obchod-
nych uveroch v podnikovej sfére a pri ostatnych
kratkodobych pasivach komerénych bank
(dotacie a podobné zdroje, ktoré smerovali hlavne
od materskych podnikov k dcérskym bankam).

2.3. Devizové rezervy

Devizové rezervy NBS ku koncu roka 2002
dosiahli 9 195,5 mil. USD a oproti stavu k ultimu
decembra 2001 vzrastli o 4 404,4 mil. USD.
Rozhodujucimi faktormi pozitivne ovplyvnujucimi
oblast prijmov boli vynosy suvisiace s privatizac-
nymi aktivitami vlady. Oblast vydavkov bola
determinovana najma splatkami dlhovej sluzby
vlady a intervenciami centralnej banky. Vyvoj
devizovych rezerv NBS bol v priebehu roka
ovplyvneny aj vyvojom vzajomnych kurzov volne
vymenitelnych mien na svetovych financnych
trhoch. Prebytok bilancie prijmov a vydavkov
v roku 2002 (3 645,7 mil. USD) bol sprevadzany
pozitivnymi kurzovymi rozdielmi (758,7 mil.
USD), ktoré vznikli z dévodu posilhovania ostat-
nych vol'ne vymenitelnych mien (najma eura) voci
americkému dolaru na svetovych finan¢nych
trhoch (EUR sa v priebehu roka posilnilo vodéi
USD o 18,1 %).

Vyvoj devizovych rezerv NBS v roku 2002
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Prijmovu cast devizovych rezerv v roku 2002

determinovali nasledovné faktory:

- prijmy z privatizacnych aktivit viady vo vyske
3 380,2 mil. USD (75,7 % celkovych prijmov),

- wynosy z depozit a cennych papierov v portfoliu
NBS vo vyske 183,6 mil. USD,

- Cerpanie vladnych péziciek od zahrani¢nych
finanénych institucii v objeme 26,1 mil. USD,

- prijmy z intervencii vo vyske 469,6 mil. USD
a deblokacii vo vyske 266,2 mil. USD,

- ostatné prijmy NBS vo vyske 140,9 mil. USD.

Stranu vydavkov devizovych rezerv v roku 2002
ovplyvnili:

- splatky dlhovej sluzby vlady vo vyske 282,1 mil.
USD (30 % celkovych vydavkov), z ¢oho splatky
urokov vladnych eurobondov emitovanych
v predchadzajucich rokoch predstavovali 134,6
mil. USD,

- splatky dihovej sluzby NBS vo vyske 41,3 mil.
uUsD,

- splatky zavazkov vyplyvajuce z realizovanych
REPO operacii vo vyske 172,7 mil. USD,

- ostatné vydavky NBS vo vyske 325 mil. USD,
vyplyvajice najmd z platieb v ramci zahra-
nicného platobného styku pre klientov NBS
(163,3 mil. USD).

Devizové rezervy NBS ku koncu roka 2002
postacovali na pokrytie 5,9-nasobku priemer-
ného mesacného dovozu tovarov a sluzieb do
Slovenskej republiky za rok 2002. Devizové re-
zervy obchodnych bank ku koncu roka 2002
dosiahli 1 185,2 mil. USD. Stav devizovych rezerv
celého bankového sektora vratane NBS bol ku
koncu roka 10 380,6 mil. USD.

2.4. Zahraniéna zadlzenost SR

V zmysle novej metodiky su s ucinnostou
od 1. januara 2002 sucastou vykazovania zahra-
nicného dihu SR i zavazky vyplyvajuce zo zlatych
swapov (sucast strednodobého a dlhodobého
dlhu NBS) a REPO obchodov NBS (sucast
kratkodobého dihu NBS), ¢im sa oficialny, a tym
i celkovy hruby zahraniény dlh SR zvysil o 338 mil.
USD.

Od 1. januara 2002 presli zavazky statneho
fondu cestného hospodarstva (SFCH) vo vysSke
priblizne 350 mil. USD do priameho zahranic-
ného dihu vliady SR. Do 31. decembra 2001 boli
zavazky SFCH vykazované ako sUcast zavazkov
vladnych agentur. Uvedena zmena zaradenia
vykazovania tychto zavazkov nemala vplyv na
vysku celkového zahrani¢ného dihu SR.

Celkovy hruby zahrani¢ny dih dosiahol k ultimu
decembra 2002 podla predbeznych udajov vysku
13,2 mld. USD. Napriek rastu celkového hrubého
zahrani¢ného dlhu v roku 2002 poklesol jeho
podiel na HDP v korunovom vyjadreni o 4,9 per-
centualneho bodu na 49,2 %. Medziro¢né
zvySenie zahrani¢ného dlihu o 1,8 mid. USD bolo
ovplyvnené aj kurzovym vyvojom, najma vyvojom
krizového kurzu EUR/USD. Vyska zahrani¢ného
dlhu prepocitana vo fixnom kurze k 1. januaru
2002 potvrdzuje, ze kurzové rozdiely predstavo-
vali az 66 % z celkového narastu zahranicného
dihu v roku 2002.

V Strukture celkovej hrubej zahrani¢nej zadlze-
nosti SR predstavovali celkové hrubé strednodobé
a dlhodobé zahrani¢né zavazky 9,0 mid. USD. Cel-
kovy kratkodoby dlh k ultimu decembra 2002 bol
vykazany sumou 4,2 mld. USD. Podiel celkového
kratkodobého dlhu na celkovom hrubom zahra-
nicnom dlhu SR k ultimu roka dosiahol 32,1 %. Po-
diel celkového hrubého zahrani¢ného dlhu na oby-
vatela SR dosiahol ku koncu decembra 2 452 USD
(na zaciatku roka to bolo 2 116 USD).

Cista zahraniéna zadlzenost vypocitana ako
rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlzenosti vo vySke
13,2 mid. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva
komerénych bank a pasiva podnikovej sféry - bez
majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo vySke
141 mid. USD (devizové rezervy NBS, zahra-
ni¢né aktiva komerénych bank a zahrani¢né aktiva
podnikovej sféry - bez majetkovej ucasti) dosiahla
ku koncu roku 2002 veritelsku poziciu 0,9 mid.
USD v porovnani s diznickou poziciou 2,0 mid.
USD na zaciatku roka 2002.



Zahraniéna zadlzenost SR

(mil. USD)

Celkovy zahraniény dih SR 11 380,5 13 188,2 12 001,3

Dihodoby zahranicny dih 8 143,0 8 951,5 8 1091

Komeréné bhanky 95,2 2457 222,8
Vlada a NBS 168,6 0,0 0,0

Podnikatelskeé subjekty 2 289,3 2 947,2 2722,6

1/ nova metodika platna od 1. 1. 2002
2/ vratane vladnych agentur a obci

2.5. Devizovopovolovacia
éinnost NBS

Devizovopovolovacia ¢innost NBS bola v roku
2002 realizovana v sulade s devizovymi pred-
pismi vyznacujucimi sa oproti predchadzajucemu
roku liberalizaciou niektorych operacii so
zahrani¢nymi cennymi papiermi.

K 31. decembru 2002 boli udelené devizoveé
povolenia a devizové licencie v nasledovnej

Strukture:

- devizové povolenia: 409 povoleni a 14 do-
datkov,

- devizove licencie: 69 licencii a 43 dodatkov.

Devizové povolenia

Investovanie v zahranici

V roku 2002 bolo vydanych 14 devizovych
povoleni na priame investovanie do krajin, ktoré

Hruba a éista zahr
(mid. USD)
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Teritorialna struktura investovania

Ukrajina 4 11 088,7

Bosna-Hercegovina 1 4799,7

Juhoslavia 5 1343,6

Kazachstan 1 40,0

nie su ¢lenmi OECD alebo Eurépskeho hospo-
darskeho priestoru v objeme 26 882,4 tis. Sk.
Priame investovanie do krajin OECD a Europske-
ho hospodarskeho priestoru je liberalizované.

Obchodovanie s devizovymi
hodnotami

Bolo vydanych 39 devizovych povoleni na
zamenu zahrani¢nych akcii za zahrani¢né po-
dielové listy.

Obchodovanie s finanénymi derivatmi

Bolo vydanych 281 devizovych povoleni na
uzatvorenie op¢nych zmliv na kupu zamestna-
neckych a inak zvyhodnenych zahrani¢nych
cennych papierov, z toho 94 devizovych povoleni
bolo zaroven vydanych aj na otvorenie uctov
v zahrani¢nej banke, 1 devizové povolenie bolo
vydané z dévodu zaistovania importnych operacii.

Zriadenie ucétov v cudzej mene
v zahraniénych bankach

Bolo vydanych:

- 44 devizovych povoleni a 7 dodatkov na
otvorenie Uc¢tov v zahrani¢nych bankach ucelo-
vo uréenych na Uhradu nevyhnutnych nakladov
spojenych s vykonavanim stavebnych, montaz-
nych a opravarenskych prac v zahranici.
Predpokladany objem vykonanych prac v za-
hranic¢i podla uzatvorenych zmluv predstavovalo
1 148 399,0 tis. Sk,

- 17 devizovych povoleni a 2 dodatky na otvore-
nie uctov tuzemcov v zahrani¢nych bankach

a na vynimku z transferovej povinnosti v suvis-
losti s prijatim finanénych uverov od cudzozem-
cov v objeme 4 546 321,2 tis. Sk, ur¢enych na
Uhradu za tovar a sluzby v zahranici, vystavbu
obchodnych centier v SR a v suvislosti so
splatenim tychto Uverov zo zahrani¢nych inkas,
3 devizové povolenia a 2 dodatky v suvislosti
s poskytnutim zaruk, 1 devizové povolenie na
financovanie reexportu, 5 devizovych povoleni
a 2 dodatky z titulu poskytovania sluzieb
v zahranic¢i (cestovny ruch, zavadzanie platob-
ného styku), 2 devizové povolenia a 1 dodatok
boli vydané obchodnikom s cennymi papiermi
na ulozenie penaznych prostriedkov na uctoch
zahranicnych brokerov a 2 povolenia boli
vydané na zapojenie sa do systému financova-
nia uplathovaného v ramci prislusného
koncernu.

Devizové licencie

Bolo vydanych:

61 devizovych licencii a 41 dodatkov k devizo-
vym licenciam na obchodovanie s cudzou
menou a Sekmi (nebankové zmenarne),

8 devizovych licencii na vykonavanie obchodov
so zahrani¢nymi cennymi papiermi (obchodnici
s cennymi papiermi) a 2 dodatky boli vydané
k devizovym licenciam na poskytovanie penaz-
nych sluzieb do a zo zahranicia.



3. VEREJNY SEKTOR

Vyvoj rozpocétového hospodarenia

Rozpoctové hospodarenie bolo v roku 2002
upravené zakonom o statnom rozpodte ¢&.
586/2001 Z. z., v ktorom celkové prijmy boli
rozpoctované sumou 219,9 mid. Sk a celkové
vydavky sumou 257,9 mld. Sk. Schodok
Statneho rozpoctu na rok 2002 bol stanoveny § 1
citovaného zakona v objeme 38 mld. Sk. Podla
§ 11 bolo mozné tento schodok zvysit len o sumu
prostriedkov ziskanych vydanim statnych dihopi-
sov na ucely finanéného krytia wnosov zo SD
vydanych na ucely restrukturalizacie vybranych
bank do sumy 9,5 mid. Sk, o sumu Uveru Cerpa-
ného od Svetovej banky na ucely financného
krytia vnosov zo SD vydanych na Gcely restru-
kturalizacie vybranych bank do sumy 3,2 mid. Sk
a financného krytia zavazkov vyplyvajucich zo
zaruky vlady do sumy 2,8 mld. Sk (spolu zvysenie
o 15,5 mld. Sk na 53,5 mid. Sk).

Hospodarenie statneho rozpodtu sa ku koncu
roka 2002 skoncilo s celkovym deficitom vo
vySke 51,7 mld. Sk. Schodok z bezného hospo-
darenia statneho rozpoctu dosiahol 37,1 mid. Sk,
¢im bola jeho celoro¢ne planovana hodnota
naplnena na 97,6 %.

Prijmy Statneho rozpoctu dosiahli 220,4 mid.
Sk, t. j. 100,2 % predpokladanych rocnych prij-
mov. V porovnani s rokom 2001 boli o 15,0 mid.
Sk vyssSie. Najvacsim objemom 188,8 mid. Sk sa
na tvorbe prijmov podielali danové prijmy (pribliz-
ne 85,7 %). Hodnota vybranych dani predstavo-
vala 104,5 % z planovanej urovne. Spolu danové
prijmy prekrocili rozpoc¢tovanu uroven o 8,1 mid.
Sk. Oproti rovnakému obdobiu predchadza-
juceho roka danové prijmy zaznamenali narast
o0 23,4 mld. Sk, najva¢si medzirocny narast
zaznamenala dan z pridanej hodnoty. Nedanoveé
prijmy neboli splnené priblizne o 7 mid. Sk
a oproti predchadzajucemu roku zaznamenali
pokles. Ich objem dosiahol 21,3 mid. Sk (z ¢oho
prijmy z hotovostnych deblokacii ruského dlhu
boli vo vyske 6,1 mld. Sk), ¢o predstavovalo 75 %

plnenie celoro¢ného rozpodtu. Ostatné prijmy
dosiahli spolu 10,3 mld. Sk.

Najvyraznejsie sa na raste rozpoctovych prijmov
podielala dan z prijmov pravnickych osob. Jej vy-
nosy presiahli rozpoc¢tovanu uroven o 5,1 mid. Sk.
Medziro&ne bol vyber dane vyssi o 7,6 mlid. Sk.

Vynos dane z prijmov fyzickych oséb bol ku
koncu roka taktiez vySsi oproti rozpocétovym zame-
rom a zaznamenal rozpoctové pinenie 104,6 %.
Uroven roku 2001 prevysil 0 2,1 mld. Sk.

Dan z pridanej hodnoty priblizne zodpovedala
rozpoc¢tovym predpokladom (100,3 %). V porov-
nani s predchadzajucim rokom bol vyber dane
vysSi 0 8,7 mid. Sk.

Spotrebné dane prekrocili rozpodétovanu Uroven
o 1,2 mild. Sk a boli o 3,6 mid. Sk vysSie ako
v roku 2001.

Vydavky statneho rozpocdtu v objeme
272,0 mld. Sk predstavovali 105,5 % plnenie ich
rozpoctovanej Urovne. Vydavky boli k ultimu de-
cembra o 14,1 mid. Sk vyssie ako predpokladal
rozpoCet v doésledku nakladov na restrukturali-
zaciu bank. Oproti roku 2001 boli 0 22,3 mld.
Sk vyssie.

Statne zaruky

Limit statnych zaruk na rok 2002 bol stanoveny
v zmysle zékona ¢. 586/2001 Z. z. o Stathom
rozpocte vo vyske, ktora nepresiahne 13 % roz-
poctovanych prijmov SR. Vzhladom na rozpodto-
vané prijmy limit predstavoval 28,6 mid. Sk.

V roku 2002 dosiahla celkova vyska poskytnu-
tych zaruk sumu 16,8 mid. Sk, ¢o predstavuje ¢er-
panie limitu na 58,9 %. Najvacsimi prijimatelmi
statnych garancii boli Zeleznice SR (74 % poskyt-
nutych zaruk), zvysok limitu ¢erpali Zelezni¢na spo-
lo¢nost, a. s., (17,8 %), METRO Bratislava, a. s.,
Slovensky vodohospodarsky podnik, $. p., Banska
Stiavnica, Slovenska zauéna a rozvojova banka, a.
s., Bratislava a Slovenskeé lodenice Komarno, a. s.
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Objem realizovanych statnych zaruk dosiahol
v hodnotenom roku 4,6 mid. Sk, pricom zavazky boli
uhradené za subjekty Vodohospodarska vystavba,
§. p., Bratislava, Papierenska tovaren Zilina, a. s.,
Imuna, §. p., Sarigské Michalany a Slovenské
lodenice Komarno, a. s. Splacanie tychto zavazkov
bolo uskutoénené z rozpoctu FNM SR (zo zdrojov
z privatizacie), pretoze v statnom rozpocte na rok
2002 nebola na tento ucel vytvorena ziadna rezerva.

Vztah NBS a Statneho rozpoétu
Slovenskej republiky

Nadobudnutim platnosti zakona ¢. 149/2001
Z. z. o Narodnej banke Slovenska bola s u¢innos-
fou od 1. maja 2001 podpisana s Ministerstvom
financii SR dohoda o uroceni kreditného zostatku
na suhrnnom evidenénom Uucte Slovenskej
republiky, a to vo vyske sterilizaénej jednodnovej
sadzby NBS. Jej plnenie prebiehalo kontinualne
pocas roka 2002. Pravidelné stvrtroéné zuctova-
nie Urokov bolo zabezpecéené vo vyske vyhlasova-
nej sterilizacnej sadzby NBS, ktora sa v priebehu
hodnoteného roka dvakrat upravovala (s u¢innos-
tou od 27. aprila 2002 a 18. novembra 2002).

Zuctované uroky zo zostatku suhrnného
evidenéného uctu Slovenskej republiky vedeného
v NBS za cely rok dosiahli vysku 600,7 mil. Sk.
Terminované ulozky s vyhodnejSou Urokovou
sadzbou (vo vySke relevantného BRIBOR-u)
neboli zo strany MF SR v priebehu hodnoteného
obdobia realizovane.

V priebehu roka boli na Specialnom termino-
vanom jednoro¢nom Uuc¢te v NBS ulozené
prostriedky ziskané privatizaciou SPP (v objeme
61,7 mld. Sk) ucelovo uréené na déchodkovu
reformu, kde Uroky su kapitalizované a nakladoveé
uroky NBS z tohto titulu dosiahli 2,3 mid. Sk.

V zmysle zakona ¢. 586/2001 Z. z. o statnom
rozpocte na rok 2002 bol rozpoctovany prijem
statneho rozpoctu z odvodu zostavajuceho zisku
NBS vo vyske 4,7 mld. Sk, v skuto¢nosti nebol
realizovany ziaden odvod vzhladom na dosiahnutu
stratu v celkovom hospodareni NBS.

Statne finanéné aktiva a pasiva

Statne finanéné aktiva ulozené vo forme depozit
na uctoch v NBS predstavovali k ultimu roka
8,9 mld. Sk, ked' sa ich stav v priebehu roka zvysil
0 6,2 mid. Sk.

K narastu prostriedkov statnych finan¢nych
aktiv doslo najma v dosledku realizovania splatky
revolvingového uveru CSOB vo vyske 6 mld. Sk,
ktory jej bol poskytnuty zacdiatkom roka 2000
v celkovej vyske 10 mid. Sk.

Statne finanéné pasiva mali k ultimu roka 2002
nulova hodnotu.

Statne fondy v roku 2002

V roku 2002 plnili osobitné ulohy, ktoré sa
v plnej vySke nezabezpecovali z vydavkov
statneho rozpodctu, uz iba dva, resp. tri ucelové
tatne fondy. Pocas celého roka fungovali Statny
fond rozvoja byvania a Statny fond likvidacie
jadrovoenergetickych zariadeni a nakladania
s vyhoretym jadrovym palivom a radioaktivnymi
odpadmi. V priebehu roka kratkodobo na obdobie
jedného mesiaca bol zriadeny Fond nahradného
vyzivného. Na rieSenie narokov opravnenym
osobam previedol Fond narodného majetku na
jeho ucet 5,0 mil. Sk.

Prostriedky statnych fondov predstavovali ku
koncu roka 10,5 mld. Sk. Po wyluceni
prostriedkov, ktoré boli zo Statneho fondu roz-
voja byvania pridelené jednotlivym subjektom
a neboli vyCerpané, disponovali Statne fondy
k ultimu roka prostriedkami v objeme 8,9 mid.
Sk. V porovnani s vychodiskom roka to zna-
menalo narast o 2,5 mld. Sk.

Fond narodného majetku

Napriek snahe wvyplatit dihopisy FNM vSetkym
opravnenym osobam zostalo z dévodu nepresnych
identifikacnych Udajov opravnenych oséb a neu-
koncenych dedi¢skych konani k 31. decembru



2002 nesplatenych 13 471 kusov dlhopisov FNM.
Z uvedeného poctu je 87 kusov s hodnotou
13 740 Sk vo vlastnictve pravnickych a zahranic¢-
nych fyzickych oséb a 13 384 kusov dlhopisov
s hodnotou 11 496 Sk vo vlastnictve tuzemskych
fyzickych osob.

FNM hospodaril v roku 2002 s prebytkom
1,4 mid. Sk. Celkové prijmy dosiahli 163,8 mid.
Sk. Najvacsi podiel na nich mali prijmy z predaja
akcii energetickych podnikov a z privatizacie bank.
Najvyssi prijem predstavoval predaj 49 % akcii
SPP za 2,8 mid. USD (123,6 mld. Sk) konzorciu
Ruhrgas, Gaz de France a Gazprom. Zaroven sa
uskutocCnila aj privatizacia Zapadoslovenskej ener-
getiky, a. s., Bratislava, Stredoslovenskej energe-
tiky, a. s., Zilina a Vlychodoslovenskej energetiky,
a. s., Kosice. Rozhodujuca ¢ast prijmov z priva-
tizacie bola pouzita na dbéchodkovu reformu,
splacanie statneho dlhu a splacanie Gverov so
Statnou zarukou.

Hospodarenie celého okruhu
verejnych financii

Verejny rozpocet SR tvoria nasledovné
subjekty: statny rozpocet, rozpocty statnych fon-
dov, rozpocty obci, rozpocet Socialnej poistovne,
rozpocCty zdravotnych poistovni, rozpocet Narod-
ného uradu prace, rozpocCet Fondu narodného
majetku Slovenskej republiky a rozpocet Slo-
venského pozemkového fondu. Na rok 2002 bol
rozpoCtovany suhrnny schodok verejneho
rozpoctu vo vyske 36,8 mld. Sk, t. j. 3,5 % z HDP
(vzmysle § 1, ods. 2 zakona o SR na rok 2002),
skutocny schodok za rok 2002 bez nakladov na
restrukturalizaciu bank dosiahol 29,8 mid. Sk, t. j.
2,8 % z HDP. Ide o schodok na tzv. hotovostnom
principe.

S bliziacim sa vstupom Slovenska do Europskej
Unie bolo potrebné zosuladit aj systém zostavova-
nia a vykazovania udajov v oblasti verejnych financii
v metodike ESA 95. Podla tejto metodiky fiskalny
deficit verejného sektora za rok 2002 dosiahol
77,8 mid. Sk, t. j. 7,2 % z HDP. Nakolko v tejto
metodike v roku 2002 schodok nebol rozpoétova-
ny, nemozno ho porovnat s rozpoctovymi zamermi.

4. MENOVA POLITIKA A MENOVY
VYVOJ

Ramec vykonu menovej politiky NBS bol v roku
2002 determinovany znizujucou sa Uroviiou miery
inflacie, pretrvavajucim hospodarskym rastom,
posilhovanim devizového kurzu a v porovnani
s rokom 2001 priaznivejSim vyvojom zahrani¢no-
obchodnej bilancie, predovsetkym v druhom
polroku.

V roku 2002 pokracovala Narodna banka
Slovenska v uplathovani kvalitativneho spdsobu
vykonu menovej politiky zalozeného na stanovo-
vani kluCovych urokovych sadzieb. V oblasti
nastrojov menovej politiky pokracoval proces
harmonizacie menového instrumentaria NBS
s nastrojmi ECB.

V priebehu roku 2002 Bankova rada NBS na
zaklade hodnotenia aktualneho makroekono-
mického vyvoja a ocakavani ohladne vyvoja
v budicom obdobi trikrat prikrocila k Uprave
kli¢ovych urokovych sadzieb. S platnostou od
27. aprila 2002 rozhodla o ich zvyseni o 0,5
percentualneho bodu, t. j. na 8,25 % pre limitnu
urokovu sadzbu NBS pre dvojtyzdhovy REPO
tender, na 9,5 % pre jednodnovu refinanénu
sadzbu a na 6,5 % pre jednodnovu sterilizacnu
sadzbu. Tymto krokom NBS reagovala na
prehlbovanie vonkajsej ekonomickej nerovnovahy
najmd v dosledku rastu deficitu zahrani¢ného
obchodu, na zvySovanie vnutornej nerovnovahy,
ako aj na neprijatie dostatoénych opatreni na
eliminaciu rizik spojenych s tymto vyvojom.

Obchodné banky reagovali na krok NBS
zodpovedajucim zvySenim urokovych sadzieb
na medzibankovom trhu v celom spektre
splatnosti a s jednomesaénym ¢asovym posunom
(t. j. v juni) ho premietli do klientskych urokovych
sadzieb (najma z Cerpanych uverov).

Bankova rada na svojom zasadnuti 29. oktébra
2002 konstatovala, ze z hladiska potencialneho
vplyvu na dopyt a sprostredkovane na inflaciu sa
zmen$uju rizika suvisiace s vyvojom verejnych
financii v roku 2002, zvySuje sa pravdepodobnost
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prijatia opatreni na eliminaciu rizikovych faktorov
v roku 2003 a vyvoj obchodnej bilancie
v kumulativnom vyjadreni za poslednych dvanast
mesiacov zaznamenava v druhom polroku 2002
zmiernovanie deficitného salda. S prihliadnutim
na uvedené rozhodla o znizeni limitnej Urokovej
sadzby pre dvojtyzdhové REPO tendre o 0,25
percentualneho bodu na 8,0 % pri ponechani
platnych urokovych sadzieb pre jednodnove ste-
rilizacné obchody na pdvodnej urovni (t. j. 6,5 %
pre jednodnové sterilizacné obchody a 9,5 % pre
jednodnoveé refinancné obchody).

Vysledky parlamentnych volieb sa spolu
s progresom v oblasti pristupovych rokovani s EU
a NATO prejavili v rastucich pozitivnych ocaka-
vaniach zahrani¢nych investorov. Tento vyvoj bol
umocneny aj zlepSenim ratingu Slovenska
(agenturami Moody's a Fitch Ratings). To sa
v prvej polovici novembra prejavilo v stupriujicom
sa tlaku na posilhovanie slovenskej koruny. Takyto
kurzovy vyvoj bol vSak v rozhodujucej miere
motivovany neekonomickymi a Spekulativnymi
faktormi a nezodpovedal aktualnemu hospodar-
skemu vyvoju. Z tohto dévodu NBS intervenovala
proti posilnovaniu meny intervenciami na
devizovom trhu a vzhladom na intenzitu Spekula-
tivnych tlakov podporila Gc¢innost devizovych
intervencii aj znizenim vsetkych klu¢ovych
urokovych sadzieb o 1,5 percentualneho bodu
(s ucinnostou od 18. novembra 2002). Limitna
urokova sadzba pre dvojtyzdiiové REPO tendre
tak predstavovala 6,5 %, Urokova sadzba pre
jednodnové sterilizacné obchody 5,0 % a pre
jednodnové refinanc¢né obchody 8,0 %.

Obe upravy kluc¢ovych urokovych sadzieb sa
v plnej miere prejavili v medzibankovych uroko-
vych sadzbach a neskor tiez v sadzbach primar-
nych klientov. Urokové sadzby depozit na medzi-
bankovom trhu sa po druhom kroku znizenia
klu¢ovych urokovych sadzieb pohybovali pod
urovnou 6,50 % (s vyraznejSim prejavom pri depo-
zitach dlhsich splatnosti), pricom ich pokles vply-
vom znizenia kluCovych urokovych sadzieb bol
navySe posilneny prebytkom likvidity a ocaka-
vanym znizenim povinnych minimalnych rezerv od
1. januara 2003.

V kontinuite s predchadzajucim obdobim pre-
biehal vykon menovej politiky NBS v roku 2002
v podmienkach prebytku likvidity, ¢o podmie-
novalo pretrvavanie jej sterilizacného charakteru.
Avsak v porovnani s rokom 2001 nadobudli
sterilizacné aktivity NBS kvantitativne vyraznejsi
rozmer. Objem zdrojov sterilizovanych prostred-
nictvom operacii NBS na volnom trhu (t. j. priama
sterilizacia) vzrastol z 58,1 mld. Sk na zaciatku
roku na 143,9 mld. Sk k ultimu roku 2002. Prie-
merna sterilizacna pozicia NBS voci bankovému
sektoru sa v roku 2002 zvysila 0 35,8 mid. Sk na
91,5 mld. Sk.

Po zohladneni prostriedkov z predaja majetko-
vych podielov statu deponovanych k ultimu roka na
Specializovanom ucte FNM a vo forme terminova-
ného vkladu MF SR v NBS urceného na riesenie
reformy socialneho poistenia (predstavujucich tzv.
nepriamu sterilizaciu) dosiahla celkova sterilizacia
k 31. decembru 2002 uroven 209,1 mid. Sk.

4.1. Menové agregaty

Dynamika rastu M2 (vo fixnom kurze roku
1993) sa v roku 2002 spomalila na 4,7 %
v porovnani s 11,9 % v roku 2001 a 14,2 % v roku
2000. Z hladiska tvorby zdrojov sa na jej raste na
rozdiel od predchadzajuceho roka podielali
predovsetkym cCisté zahrani¢né aktiva pri
stucasnom poklese ¢istych domacich aktiv. Tento
vyvoj bol spdsobeny predovsetkym prilevom
privatizacnych prijmov zo zahraniéia v druhom
polroku (najmé v juli 2002).

Cisté zahraniéné aktiva bankového sektora (vo
fixnom kurze roku 1993) vzrastli oproti vychodis-
ku roka v absolutnom vyjadreni o 111,4 mid. Sk.
Tento narast bol okrem prijmov z privatizacie
ovplyvneny aj deblokaciou ¢asti ruského dihu
v septembri a ciasto¢ne aj intervenciami na
devizovom trhu, v ramci ktorych NBS sterilizovala
aj cGast prilevu Spekulativneho zahraniéného
kapitalu.

Cisté domace aktiva zaznamenali naopak
pokles oproti vychodisku roka o 81,1 mid. Sk,



ked' sa prilev privatizacnych prostriedkov odrazil
v zlepseni distého uveru vlade a FNM. Rast
Cistych zahranicnych aktiv sa vSak v plnej miere
neprejavil na poklese cistych domacich aktiv,
predovsetkym z dévodu zvysenia deficitu bez-
ného hospodarenia statneho rozpoctu a pouzitia
Gasti privatizacnych prijmov do spotreby.
Struktura cistych domacich aktiv bola dalej
ovplyvnena pdésobenim dalSieho nestandard-
ného faktora, nakolko vo februari ukoncila
¢innost Konsolidaéna banka, $. p. U., bez likvida-
cie a jej nastupnickou organizaciou sa stala
Slovenska konsolida¢na, a. s., ktora bola na
navrh MF SR zaradena Statistickym uradom pod
ustredné organy SR. V doésledku tejto zmeny
doslo vo februari k statistickému poklesu vo
vykazovanom objeme Uverov podnikom a obyva-
telstvu o 31,5 mld. Sk a naraste distého uveru
vlade o 11,4 mld. Sk.

Pri abstrahovani od statistického poklesu
uverov Konsolidaénej banky, §. p. U., dosiahli
uvery podnikom a obyvatelstvu v roku 2002
narast o 9,2 % (v metodike Upravy pritomnosti),
resp. o 13,8 % (v metodike Upravy minulosti)
v porovnani s 5,4 %, resp. 8,3 % v roku 2001.

Privatizacné aktivity vlady sa vo velkej miere
prejavii na zmierneni jej zadlzenosti vodi
bankovému sektoru, ked' Cisty uver viade (vo fix-
nom kurze roku 1993) poklesol oproti vychodis-
ku roka v absolutnom vyjadreni o 73,9 mid. Sk.
Prijmy z privatizacie SPP, Transpetrolu, Sloven-
skej poistovne, rozvodnych energetickych podni-
kov Slovenskych elektrarni vratane uvolnenia
viazanych vkladov z predaja Slovenskej sporitel-
ne a VUB dosiahli za rok 2002 celkovy objem
priblizne 150 mld. Sk. Z uvedeného objemu
v smere poklesu cistého uveru viade posobili
prostriedky uréené na doéchodkovu reformu
deponované vo forme terminovaného vkladu MF
SR v NBS v objeme 63,7 mid. Sk (k ultimu roka
vratane Urokov po zdaneni).

4.2. Struktira pefhaznej zasoby

Penazna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku
1993) vzrastla v roku 2002 o0 30,3 mld. Sk a k ul-
timu decembra jej stav dosiahol 681,5 mid. Sk. Jej
prirastok bol sustredeny predovsetkym do posled-
ného stvrtroka, ked penazna zasoba zaznamenala
narast o 24,3 mld. Sk. Medziroéné tempo rastu
penaznej zasoby sa spomalilo z 11,9 % v decembri
2001 na 4,7 % v decembri 2002.

Obezivo mimo bank vzrastlo v roku 2002
0 3,2 mld. Sk, pric¢om sa jeho medziro¢né tempo
rastu znizilo z 20,9 % v decembri 2001 na 4,0 %
v decembri 2002. Vyvoj jeho medziro¢nej
dynamiky bol do marca charakterizovany rastu-
cou tendenciou (na 22,7 % v marci), avSak od
2. Stvrtroka sa medziro¢né tempo rastu vyrazne
spomalovalo. K poklesu medziro¢nej dynamiky
obeziva pravdepodobne prispelo aj rastuce vy-
uzivanie bezhotovostného platobného styku,
o éom svedc¢i aj zvySenie poctu vydanych
platobnych kariet (kym v roku 2001 sa ich pocet
zvySil 0 15 %, v roku 2002 0 25 %, t. j. 0 500 tis.
kusov), ako i objemu transakcii uskuto¢nenych
prostrednictvom platobnych kariet.

Korunové vklady spolu (neterminované a termi-
nované) od zaciatku roka vzrastli o 18,2 mld. Sk
a v medzirocnom porovnani sa ich tempo rastu
znizilo z 10,6 % v decembri 2001 na 3,7 %
v decembri 2002. Na ich zvyseni sa podielali tak
neterminované vklady (o 14,4 mid. Sk), ako
i terminované vklady (o 3,8 mild. Sk). Medzirocné
tempo rastu neterminovanych vkladov sa vyrazne
spomalilo 0 12,9 bodu na 9,8 % a terminovanych
vkladov o 5,0 bodov na 1,1 %. Na medzirocnom
zvySeni korunovych vkladov sa podielali pre-
dovsetkym podnikové vklady. Korunové vklady
obyvatelstva zaznamenali v roku 2002 atypicky
vyvoj, ked' ich objem sa v medziro¢énom porovna-
ni v podstate nezmenil (prvykrat od roku 1993).

Vo wyvoji korunovych vkladov v roku 2002
nadalej pretrvavala tendencia preferencie drzby
kratkodobych vkladov a vkladov bez c¢asovej
viazanosti jednotlivymi ekonomickymi sektormi.
Prejavuje sa to najma vo vkladoch podnikatelskych
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Medziroéna zmena vkladov

Vklady obyvatelstva 8,3
terminované 5,0
Vklady podnikov 27,3
terminované 30,4
v cudzej mene 43,8

subjektov, kde neterminované vklady spolu
s kratkodobymi vkladmi tvoria priblizne 97 % (ich
podiel bol stabilny a v priebehu roka sa v podstate
nezmenil). V ramci podnikovych vkladov najvy-
raznejsi narast dosiahli najlikvidnejsie vklady, t. j.
neterminované vklady o 8,4 mid. Sk, termino-
vané vklady so splatnostou do jedného mesiaca
0 7,8 mld. Sk a do troch mesiacov o 2,7 mld. Sk,
kym Sestmesacné vklady sa znizili o 2,0 mid. Sk.
Vklady dlhsich splatnosti sa vyraznejsie nezmenili,
s vynimkou dvojro¢nych terminovanych vkladov,
ktoré poklesli o 1,1 mid. Sk (k ich poklesu pravde-
podobne prispelo znizenie uUrocenia o 3,0 body).
Urokovy diferencial medzi neterminovanymi
a terminovanymi vkladmi podnikov sa znizil o 0,6
bodu na 4,1 bodu pri rychlejSom poklese
priemernej urokovej sadzby z terminovanych
(o 1,3 bodu) ako z neterminovanych vkladov
(0 0,7 bodu).

Rovnako aj u obyvatelstva pretrvava tendencia
preferencie vysoko likvidnych zdrojov. V porovna-
ni s decembrom 2001 sa podiel neterminovanych
a kratkodobych vkladov na celkovych korunovych
vkladoch obyvatelstva zvysil o 1,9 bodu na 79 %
predovsetkym v doésledku zvySenia netermino-
vanych vkladov. Terminované vklady obyvatelstva
v roku 2002 poklesli 0 5,9 mild. Sk. Rozhodujuca
Gast ich znizenia sa sustredila do vkladov s dlhsou
Gasovou viazanostou, ked dlhodobé usporné
vklady poklesli o 3,0 mld. Sk (z toho stavebnych
sporitelni o 2,0 mld. Sk), strednodobé Usporné
vklady o 2,2 mid. Sk a terminované vklady do
3 rokov o 1,1 mid. Sk. Kratkodobé vklady sa

5,1

-5,9

22,0

18,3 10,8 17,7 13,9 9,7
11 14,2 8,1 0,3 3,9

v podstate nezmenili, avSak v ramci ich struktary
doslo k vyraznejsim zmenam. Pokles jedno-
mesacnych vkladov (o 3,8 mld. Sk) bol kom-
penzovany zvySenim Sestmesacnych vkladov
(o 2,2 mld. Sk), devatmesacnych vkladov
(o 0,8 mid. Sk) a ostatnych kratkodobych uspor-
nych vkladov (o 0,6 mid. Sk). Urokovy diferencial,
t. j. rozdiel medzi urokovou sadzbou z netermi-
novanych a terminovanych vkladov obyvatelstva,
sa znizil (o 0,9 bodu) na 2,4 bodu v désledku
vyraznejSieho poklesu urokovych sadzieb
z terminovanych vkladov (o 1,8 bodu) ako
neterminovanych vkladov (o 0,9 bodu).

Atypicky vyvoj korunovych vkladov obyvatelstva
v roku 2002 mohol suvisiet s rastucim vyuzivanim
alternativnych investicnych prilezitosti (napr.
podielové fondy) v désledku poklesu klientskych
urokovych sadzieb. Znizujuci urokovy diferencial
sucCasne posobil na znizenie atraktivity termino-
vanych vkladov v porovnani s vkladmi bez ¢asovej
viazanosti.

Pri porovnani uUro¢enia korunovych vkladov
obyvatelstva a podnikov v roku 2002 su zjavné
dve tendencie. Kym pri neterminovanych vkla-
doch sa rozdiel v uroc¢eni v priebehu roka
znizoval, resp. urocCenie sa koncom roka 2002
dostalo priblizne na rovnaku uaroven, pri ter-
minovanych vkladoch sa rozdiel v Uroceni prehibil
(v decembri 2001 boli podnikové vklady uro¢ené
o 1 percentualny bod viac, v decembri 2002
o 1,5 percentualneho bodu viac ako vklady
obyvatelstva).



Vyvoj urokovych sadzieb z vkladov obyvatel'stva a podnikov
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e Neterminované vklady podnikov

e== Terminované vklady podnikov (prava os)

Vklady v cudzej mene vzrastli v roku 2002
0 8,9 mld. Sk, t. j. o 11,6 % a v porovnani
s decembrom 2001 (7,9 mld. Sk, 11,9 %) saich
medziroéna dynamika znizila. Na ich zvySeni sa
podielali tak vklady obyvatelstva (5,0 mid. Sk),
ako i podnikov (3,9 mld. Sk). V ramci Struktury
vkladov v cudzej mene, rovnako ako pri koru-
novych vkladoch, pretrvava tendencia upred-
nostnovania vkladov bez c¢asovej viazanosti
a kratkodobych vkladov podnikatelskou sférou
a obyvatelstvom, ktorych podiel na vkladoch
v cudzej mene sa pohybuje na Urovni takmer
100 %. Medziro¢né tempo rastu vkladov oby-
vatelstva v cudzej mene sa znizilo z 19,0 %
v decembri 2001 na 10,2 % v decembri 2002.
Medziro¢né tempo rastu podnikovych vkladov
v cudzej mene vzrastlo z 1,1 % v decembri 2001
(nizke tempo rastu suviselo s vysokou zakladriou
v roku 2000 v désledku prilevu zahraniénych
zdrojov) na 14,2 % v decembri 2002. Vzhladom
na to, Ze vklady v cudzej mene zaznamenali v roku
2002 najdynamickejsi rast spomedzi kompo-
nentov penaznej zasoby, vzrastol ich podiel na
celkovych vkladoch z 11,5 % na 12,5 %.

3,5
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Neterminované vklady obyvatelstva

Terminované vklady obyvatel'stva (prava os)

4.3. Uverové aktivity

Uvery spolu v Sk a v cudzej mene poskytnuté
podnikatelskej sfére, obyvatelstvu, Ustrednym
a miestnym organom na mimorozpoctové potreby
predstavuju Uvery Statisticky vykazané za cely
bankovy sektor. Nie su analyticky upravené
0 Udaje zaniknutych bank a presuny v ramci
restrukturalizacie z minulych rokov a metodicky sa
nezhoduju s uvermi podnikom a obyvatelstvu
podla menového prehladu, ktory nezahina viadny
sektor.

Objem uverov spolu v Sk a v cudzej mene
poskytnuty podnikatelskej sféere, obyvatelstvu,
ustrednym a miestnym organom na mimorozpoc-
tové potreby a nerezidentom obchodnymi banka-
mi a NBS medziro¢ne vzrastol o 13,2 mid. Sk.
Korunové uvery sa zwysili o 11,4 mld. Sk, uvery
v cudzej mene vzrastli o 1,8 mid. Sk. Uvery spolu
dosiahli ku koncu sledovaného obdobia
351,5 mld. Sk, z toho korunové uvery 291,5 mid.
Sk a uvery v cudzej mene 60,0 mid. Sk.

Na vyvoj uverov v slovenskych korunach malo
vplyv ukoncenie cinnosti Konsolidaénej banky,
$. p. U., bez likvidacie a jej prevzatim Slovenskou
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konsolida¢nou, a. s., - agenturou, ktora nie je
bankou a patri do sektora Statnej spravy. V doé-
sledku toho sa znizil stav uverov o 31,7 mid. Sk
(nefinanénym organizaciam o 31,5 mid. Sk a stat-
nej sprave o 0,2 mid. Sk), suc¢asne vSak vzrastol
objem Uuverov Statnej sprave o 11,5 mid. Sk
(redistribu¢ny uver od NBS poskytnuty Konso-
lidacnej banke sa v ramci sektorovej sStruktury
zmenil z medzibankového Uveru na uver statnej
sprave). Bez tejto zmeny by korunové Gvery v roku
2002 vzrastli o 31,6 mld. Sk.

Podla takto upraveného ¢asového radu doslo
v Casovej Strukture korunovych uverov v roku
2002 k narastu kratkodobych uverov o 9,9 mid.
Sk, strednodobych o 5,9 mld. Sk a dlhodobych
o 15,6 mid. Sk. Kratkodobé uvery v cudzej mene
klesli o 0,2 mld. Sk, strednodobé vzrastli o 2,8
mld. Sk a pri dlhodobych uUveroch v cudzej mene
nastalo znizenie o 0,9 mld. Sk.

Z celkového objemu ¢erpanych Uverov za rok
2002 (731,8 mld. Sk) smerovalo 92,9 % do pod-
nikatelského sektora, predovsetkym pod zahra-
ni¢nou kontrolou. VAacésinu novoposkytnutych
uverov predstavovali kratkodobé uvery (87,5 %),
obyvatelstvo sa na ¢erpanych Uveroch podielalo
4,5 %.

Z hladiska ucelového pouzitia ¢cerpanych
uverov boli najviac poskytované prevadzkové
a kontokorentné uvery, ktorych podiel na Cerpa-
nych Uveroch v roku 2002 predstavoval 66,8 %,
resp. 14,0 %.

4.4. Urokové miery

Uroven klientskych Grokowych sadzieb bola
v priebehu roku 2002 determinovana vyskou
klu¢ovych urokovych sadzieb NBS. Ich zvysenie
0 0,5 percentualneho bodu ku koncu aprila malo
vplyv na narast primarnych urokovych sadzieb
z cCerpanych uverov (najma kratkodobych).
Reakcia priemernych Urokovych sadzieb z vkla-
dov bola menej vyrazna. V oktobri NBS znizila
limitnu Urokovu sadzbu na dvojtyzdnové REPO
tendre o 0,25 bodu a v novembri vSetky klucové
sadzby o 1,5 percentualneho bodu, ¢o vyrazne
ovplyvnilo Urokové miery z cerpanych Uverov
a z vkladov.

Priemerna urokova miera z ¢erpanych uverov
sa v priebehu roka znizila o 1,2 percentualneho
bodu na 7,8 %. V znaénej miere bola Urokova
sadzba z Cerpanych uverov ovplyvnena vyvojom
refinancnej sadzby NBS.

Vyvoj vybranych urokovych mier v roku 2002
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NajvyraznejSie na zmenu tejto vyhlasovanej
sadzby NBS reagovala priemerna uUrokova miera
z kratkodobych c¢erpanych uverov, ked v medzi-
roénom porovnani klesla o 1,3 percentualneho
bodu na 7,5 %. Vzhladom na svoj zna¢ny podiel na
Cerpanych Uveroch spolu (87,5 %) mala najvyraz-
nejsi vplyv na vyvoj vSetkych cerpanych Uverov.

Strednodobé cerpané Uvery zaznamenali po-
kles priemernej urokovej miery o 0,4 percentual-
neho bodu na 9,5 %, pricom ich podiel na
celkovych cCerpanych uUveroch bol 8,4 %. Prie-
merna Urokova miera z dlhodobych ¢erpanych
uverov sa znizila o 1,7 percentualneho bodu na
8,4 %, podiel tychto uverov tvoril len 4,2 %.

Z hladiska ucelu ¢erpanych uverov klesli v roku
2002 urokové sadzby zo vsetkych druhov Uverov
s vynimkou spotrebnych Uverov pre obyvatelstvo
a ostatnych Uverov. Najvyraznejsi bol pokles Uroko-
vych sadzieb na zmenkové a kontokorentné Uvery
na 8,5 %, resp. 9,3 %. Najvacsi podiel na Cerpa-
nych Uveroch spolu mali prevadzkové uvery (66,8 %
kumulativne), ktorych priemerna Urokova miera po-
klesla o 1,6 percentualneho bodu na 6,8 %.

Priemerna urokova miera zo stavu Uverov (bez
Uverov s Urokovou sadzbou 0,0 %) sa v priebehu

roka znizila o 1,0 percentualny bod na 8,8 %.
Pokles priemernych urokovych sadzieb z kratko-
dobych uverov predstavoval 1,4 percentualneho
bodu na 8,9 %, zo strednodobych uverov
0,8 percentualneho bodu na 9,4 %. Priemerna
urokova miera z dlhodobych uUverov sa znizila
o 0,8 percentualneho bodu na 8,1 %. Reakcia
urokovych mier zo stavu Uverov na zvySenie
urokovych sadzieb NBS bola mierna a nedosiah-
la uroven zmeny klti¢ovych sadzieb. Naopak, po
znizeni v oktobri a v novembri bola reakcia uroko-
vych sadzieb zo stavu uverov vel'mi vyrazna.

Priemerné urokové sadzby z vkladov reagovali
na zvySenie klu¢ovych urokovych sadzieb NBS
koncom aprila Upravou cien kratkodobych termi-
novanych vkladov s mesacnym odstupom, ked’
v maji esSte zaznamenali pokles. Vyraznejsie
reagovali priemerné urokové sadzby z vkladov na
druhé znizenie sadzieb NBS v novembri svojim
poklesom, ktoré pokracovalo aj v decembri.
V medziroénom porovnani tak klesla celkova
priemerna urokova miera z vkladov spolu o 1,4
percentualneho bodu na 3,5 %. Priemerna
urokova miera z terminovanych vkladov sa znizila
o 1,6 percentualneho bodu na 4,4 % a z netermi-
novanych vkladov o 0,9 percentualneho bodu na
1,6 %.

Vyvoj realnej a nominalnej urokovej miery z roénych vkladov
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Vyrazne poklesla priemerna urokova miera
z kratkodobych vkladov v porovnani s koncom
roka 2001 o 1,5 percentualneho bodu na 4,6 %.
V ramci kratkodobych vkladov sa najviac znizili
priemerné uUrokové miery z vkladov do 1 roka
(o 2,2 percentualneho bodu na 4,1 %)
a z vkladov do 7 dni (o 2,0 percentualne body na
4,0 %).

V decembri 2002 zaznamenala priemerna
urokova miera zo strednodobych vkladov pokles
oproti decembru 2001 o 3,5 percentualneho
bodu na 3,8 %. Znizenie nastalo hlavne pri vkla-
doch do 2 rokov (o 3,7 percentualneho bodu na
2,8 %) a pri vkladoch do 3 rokov (o 3,5
percentualneho bodu na 6,8 %). Medziro¢ny po-
kles priemernej Urokovej miery z dlhodobych
vkladov predstavoval 0,8 percentualneho bodu
na 3,0 %.

Realna urokova miera (pri porovnani
priemernej Urokovej miery a medzirocnej inflacie
za rok 2002) z jednoro¢nych vkladov vzrastla
v decembri 2002 v porovnani s koncom roka
2001 o 0,8 percentualneho bodu a dosiahla
kladnu hodnotu 0,7 % v désledku vyraznejSieho
znizenia medziro¢nej inflacie (zo 6,4 % na 3,4 %)
ako priemernej Urokovej miery z jednoro¢nych
vkladov (zo 6,3 % na 4,1 %).

Pri porovnani priemernej urokovej miery
z jednoroc¢nych vkladov v decembri 2001 a me-
dziro¢nej miery inflacie v decembri 2002
dosiahla realna urokova miera kladnu hodnotu
2,9 %. V medzirocnom porovnani vzrastla o 1,9
percentualneho bodu, ¢o bolo spdsobené vyraz-
nejSim znizenim inflacie v decembri 2002
v porovnani s decembrom 2001 (o 3,0
percentualne body) ako priemernej urokovej
miery z ro¢nych vkladov v decembri 2001 oproti
decembru 2000 (o 1,1 percentualneho bodu).

4.5. Nastroje menovej politiky
Urokova politika

a) limitna urokova sadzba pre Standardné
dvojtyzdriové REPO tendre NBS

od 26. 3. 2001 7,75 %
od 27. 4. 2002 8,25 %
od 30. 10. 2002 8,00 %
od 18. 11. 2002 6,50 %

b) urokova sadzba pre jednodriové refinanéné
operacie NBS s obchodnymi bankami

od 26. 3. 2001 9,00 %
od 27. 4. 2002 9,50 %
od 18. 11. 2002 8,00 %

c) urokova sadzba pre jednodriové depozita
obchodnych bank v NBS

od 26. 3. 2001 6,00 %

od 27. 4. 2002 6,50 %

od 18. 11. 2002 5,00 %
d) diskontna sadzba

od 13. 1. 1996 8,80 %

od 1. 1. 2002 sa rovna limitnej urokovej sadzbe
pre Standardné dvojtyzdnové REPO tendre NBS
od 1. 1. 2003 zakladna urokova sadzba NBS #

Nastroje menovej politiky NBS

Operacie na vol'nom trhu
a) hlavny nastroj
Standardny REPO tender s dvojtyZdriovou
splatnostou - uskutoénovala NBS
s obchodnymi bankami pravidelne raz za
tyzden. NBS zaroven vyhlasovala pre tieto
Standardné operacie limitnu Urokovu sadzbu.
b) nastroj na dlhodobejsie riadenie likvidity
Emisia pokladni¢nych poukazok NBS do
portfolia obchodnych bank - nastroj NBS na
dlhodobejsie riadenie likvidity komerénych
bank. Aukcie pokladni¢nych poukazok NBS
sa uskutocnovali nepravidelne, holandskym
spdsobom.

1/ Bankova rada NBS dria 12. decembra 2002 rozhodla o zavedeni zakladnej urokovej sadzby Narodnej banky
Slovenska s ucinnostou od 1. januara 2003. Zakladna urokova sadzba Narodnej banky Slovenska je trokova sadzba

Narodnej banky Slovenska pre 14-driové REPO tendre.

2/ Ak sa vo vSeobecne zavaznych pravnych predpisoch pouZiva pojem ,diskontna urokova sadzba Narodnej banky
Slovenska*“ alebo ,,diskontna trokova sadzba Statnej banky ¢esko-slovenskej“, rozumie sa tym zakladna urokova

sadzba Narodnej banky Slovenska.



¢) nastroj na jemné doladenie
Rychly tender - nastroj NBS sluziaci na
jemné operativhe doladenie likvidity
komerénych bank (v roku 2002 nevyuzivané).
d) Strukturalne operacie
Individualne obchody - nastroj NBS
umoznujuci priamy nakup alebo predaj
Statnych cennych papierov do a z portfélia
NBS (v roku 2002 nevyuzivané).

Automatické operacie (Standing
facilities)

a) jednodriové refinanéné operacie
Obchodné banky maju automaticky pristup
k finanénym prostriedkom (za podmienky
dostatku akceptovatelnych cennych papierov)
za vyhlasovanu urokovu sadzbu.

b) jednodriové sterilizané operacie
Obchodné banky maju moznost ukladat
prebytoéné prostriedky vo forme
nekolateralizovanych depozitov za vyhlasovanu
urokovu sadzbu.

Ostatné nastroje
a) redistribucny uver
- klasicky - urokova sadzba = sadzba pre
dvojtyzdnovy REPO tender + 0,5 %
- zvyhodneny - Urokova sadzba = sadzba
pre dvojtyzdnovy REPO tender
-2%+ 0,5%

b) V zaujme zachovania likvidity banky moze
Narodna banka Slovenska vynimoc¢ne
poskytnut banke kratkodoby Uver, a to na
dobu najviac troch mesiacov. Takyto Uver
nebol v priebehu roku 2002 poskytnuty.

Povinné minimalne rezervy

Obchodné banky v roku 2002 tvorili povinné
minimalne rezervy vo vyske 4 % z primarnych
korunovych a devizovych vkladov (voci
rezidentom a nerezidentom), z korunovych

a devizovych depozit nerezidentskych bank,

z emitovanych zmeniek a dlhopisov a ostatnych
zavazkov voci klientom, ktoré nie su bankami.
Sadzba tvorby povinnych minimalnych rezerv pre
stavebné sporitelne bola 3 %. Peridéda pre
vyhodnocovanie povinnych minimalnych rezerv je
jeden mesiac. Povinné minimalne rezervy sa
urocia sadzbou 1,5 % do stanovenej vysky na
prislusny mesiac.

Kurzova a devizova politika

a) rezim vymenného kurzu
Narodna banka Slovenska uplathuje rezim
plavajuceho vymenného kurzu. Vymenny kurz
slovenskej koruny sa uréuje vo vztahu
k referen¢nej mene - euru a jeho vyvoj zavisi
od krizového kurzu EUR voci USD na
svetovych trhoch, od vyvoja ponuky a dopytu
po slovenskej korune na devizovom trhu.
Narodna banka Slovenska ma moznost
intervenovat na devizovom trhu s cielom
korigovat nadmernu volatilitu vymenného
kurzu slovenskej koruny.

b) nominalny vymenny kurz Sk
Nominalny vymenny kurz slovenskej koruny
voc¢i EUR sa v priebehu roka 2002 zhodnotil
0 2,43 %, ked k 31. decembru 2002
dosiahol 41,722 SKK/EUR. Vyvoj vymenného
kurzu slovenskej koruny voc¢i USD zaznamenal
v sledovanom obdobi zhodnotenie o 17,4 %
na 40,036 SKK/USD.

c) nominalny a realny efektivny vymenny
kurz Sk¥
Vyvoj indexu nominalneho efektivheho
vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER)
v minulom roku ovplyvnilo predovsetkym
vyrazné zhodnotenie kurzu Sk voc¢i USD.
Koruna tak dosiahla vyssiu dynamiku
zhodnotenia ako vaésina mien obchodnych
partnerov SR.

3/ Metodika vypoctu indexov nominalneho a realneho efektivneho vymenného kurzu slovenskej koruny (NEER a REER)
je prevzata od MMF. ZaloZena je na baze indexov spotrebitelskych cien CPI a cien vyrobcov PPI, vychodiskového
roku 1990 a pre 6smich, resp. pre deviatich najvyznamnejSich obchodnych partnerov SR, predstavujucich spolu
65 az 70 % obratu zahraniéného obchodu SR v rokoch 1993 - 2002: Nemecko, CR, Taliansko, Rakusko,

Francuzsko, Holandsko, USA, Vel'ka Britania a §vajéiarsko.
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Medziro¢né zhodnotenie indexov NEER na konci

roka predstavovalo vo variante pre 9 obchodnych

partnerov (vratane CR) +0,6 % a vo variante pre

8 partnerov (bez CR) +3,6 %.

Index realneho efektivneho vymenného kurzu

(REER) na baze indexu cien vyrobcov sa

v decembri medziro¢ne zhodnotil 0 2,7 % (pre 9

partnerov), resp. o 4,5 % (pre 8 partnerov).

d) vyhodnotenie menovej Struktury devizovych
inkas a platieb Slovenskej republiky
Obrat devizovych inkas a platieb za platobné
tituly skupiny 1 az 6 v konvertibilnych menach
za rok 2002 dosiahol 1 385,6 mld. Sk (t. j.
129,1 % HDP v beznych cenach) a priemerny
mesacny obrat (115,5 mld. Sk) oproti
predchadzajucemu roku vzrastol o 8,4 %.
Pasivne saldo devizovych inkas a platieb
v roku 2002 dosiahlo 24,1 mlid. Sk.
Na obrate sa rozhodujucou mierou podielali
EUR (63,6 %) a USD (23,2 %). Pritom pocas
roka podiel EUR rastol nielen samotnym
nahradenim jednotlivych mien ¢lenskych krajin
EMU (12 mien) jednotnou menou, ale aj na
ukor podielu USD. Podiel byvalych narodnych
mien ¢lenskych krajin EMU (v suvislosti
s ukoncenim ich platnosti od februara 2002)
sa vyrazne znizil na 0,1 %. Podiel CZK
predstavoval 9,3 % a podiel ostatnych mien
(HUF, DKK, NOK, SEK, CHF, GBP, AUD,
JPY, CAD a iné) dosiahol 3,8 % celkového
obratu.

4.6. Menovy kalendar

Januar

- Od 1. januara sa euro stalo zakonnym
platidlom v 12 krajinach eurozony.

- Prezident SR R. Schuster vymenoval do
funkcie viceguvernéra NBS Ilvana Sramka.

Februar

- Medzinarodna ratingova agentura Fitch
Ratings potvrdila ratingové hodnotenie

dlhodobych zavazkov SR na urovni BB+
v pripade devizovych a BBB+ v pripade
korunovych zavazkov. Rating kratkodobych
zavazkov SR denominovanych v zahraniénej
mene agentura ponechala na urovni B.
Ratingovy vyhlad Slovenskej republiky pre
dlhodobé devizové a korunové zavazky zostava
pozitivny. Rating Slovenskej republiky bol
nadalej v Spekulativnom pasme.

Marec

Misia MMF ukoncila program SMP (Staff-
Monitored Program). Hodnotenie v ramci
zaverecnej spravy uvadza, Zze program splnil
oCakavania v oblasti fiSkalnej a menovej
politiky.

Svetova banka vo svojom hodnotiacom
programe finané¢ného sektora (FSAP) uviedla,
7e NBS spina naro¢né standardy principov
transparentnosti v oblasti stanovenia a reali-
zacie menovej politiky centralnej banky.

April

Madarska OTP Bank sa stala vlastnikom
majoritného podielu v Investi¢nej a rozvojovej
banke. Akcionari Investi¢nej a rozvojovej banky
odsuhlasili zmenu nazvu IRB na OTP Banka
Slovensko.

Bankova rada NBS rozhodla o zvySeni limitnej
urokovej sadzby pre dvojtyzdnové REPO tendre
na 8,25 %, jednodnovej depozitnej sadzby na
6,5 % a refinan¢nej sadzby na 9,5 %.

Maj

NR SR schvalila zakon o Statnej pokladnici ako
institucie na spravovanie financii Statnych orga-
nov a organizacii. Zaroven rozhodla o zriadeni
Agentury pre riadenie dlhu a likvidity.

- Bankova rada NBS schvalila Aktualizovany

menovy program na rok 2002.



Jun

Poslanci NR SR vzali na vedomie spravu
0 menovom vyvoji SR za rok 2001.

NR SR schvalila zakon ¢. 456, ktorym sa meni
a dopina zakon NR SR ¢. 202/1995 Z. z.
Devizovy zakon v zneni neskorsich predpisov
a zakony ¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch
a ¢. 229/1991 Zb. o uprave vlastnickych
vztahov k poéde a inému polnohospodarskemu
majetku. Ustanovenia novely tykajuce sa
liberalizacie operacii s financnymi derivatmi
a zostavajucich obmedzeni s cennymi pa-
piermi nadobudli u¢innost od 1. januara 2003,
ustanovenia o zruseni repatriacnej povinnosti,
ustanovenia tykajuce sa liberalizacie operacii
s vkladovymi uctami rezidentov v zahranici
a liberalizacie operacii s cudzou menou by mali
nadobudnut ucinnost 1. januara 2004 a usta-
novenia tykajuce sa nadobudania vlastnickeho
prava k nehnutelnostiam v SR pre spolo¢nosti
a obc&anov z &lenskych krajin EHP a OECD
s vynimkou nehnutelnosti, na ktoré sa vztahuje
prechodné obdobie (7-ro¢né prechodné
obdobie na nadobudanie polnohospodarskej
a lesnej pédy cudzozemcami okrem samostat-
ne hospodariacich rolnikov, ktori pddu obra-
bali najmenej 3 roky) by mali nadobudnut
G¢innost dnom pristtpenia k EU, t. j. 1. maja
2004.

Jal

Na ucet FNM SR v NBS bola pripisana platba
za 49 % akcii Slovenskeho plynarenského
priemyslu, a. s., vo vyske 2,7 mid. USD, ¢o
v prepocte na slovenské koruny predstavovalo
takmer 121 mid. Sk. Tieto prostriedky sa stali
sucastou devizovych rezerv NBS. (Na spla-
tenie statneho dlhu bolo pouzitych 50 mlid. Sk
a 61,7 mid. Sk uréenych na doéchodkovu
reformu bolo ulozenych na $Specialny ucet
v NBS.)

Ratingova agentura Fitch Ratings vo svojom
pravidelnom hodnoteni potvrdila dovtedajsie
hodnotenie SR na urovni BB+ pre dlhodobé
devizové a BBB+ pre korunoveé zavazky. Ako

jeden z dovodov nezlepsenia ratingu uviedla
skutocnost, ze deficit Statneho rozpoctu SR sa
podla jej o¢akavani v roku 2002 zvysi na 5,5 %
HDP, resp. 7,5 % HDP po zapoditani nakladov
na restrukturalizaciu bank a statnych zaruk.

August

NBS oficialne oznamila, ze meni adresu sidla
Ustredia. Namiesto dovtedajsej Sturovej ulice
¢. 2 je nova adresa NBS, Imricha Karvasa 1,
813 25 Bratislava.

September

Na ucet NBS priSiel 30-percentny vynos
deblokacii dlhu Ruskej federacie vo vyske
460 mil. USD. Peniaze boli nasledne
prevedené na Udet Statnych finanénych aktiv
v NBS.

V SR sa konali parlamentné volby. Zostave-
nim novej slovenskej vlady bol povereny
M. Dzurinda.

Oktober

Europska unia na summite v Bruseli odporucila
Slovensko a dalsich devat kandidatskych
krajin na vstup do EU v roku 2004.

Bankova rada NBS rozhodla o znizeni limitnej
urokovej sadzby pre dvojtyzdrové REPO tendre
o 0,25 percentualneho bodu na 8,0 % pri
ponechani platnych urokovych sadzieb pre
jednodnové sterilizaéné obchody na urovni
6,5 % a pre jednodnové refinanéné obchody na
urovni 9,5 %.

Medzinarodna ratingova agentura Fitch Ratings
zvysila rating Slovenskej republiky pre
dlhodobé devizoveé zavazky na BBB- z Urovne
BB+. Rating pre dlhodobé zavazky v slovenskej
mene potvrdila agentura na BBB+, pricom
rating kratkodobych zavazkov zvysila na A3
z Urovne B. Vyhlad ratingov pre dlhodobé
zavazky ostal pozitivny.
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November

- Medzinarodna ratingova agentura Moody's In-
vestors Service zvysila rating devizovych
zavazkov Slovenskej republiky a dalSich sied-
mich kandidatskych krajin v strednej a vychod-
nej Europe, ktoré by sa podla ocakavani mali
stat ¢lenmi Europskej Unie v roku 2004.
Rating Slovenskej republiky zvySila agentura
Moody's z Urovne Baa3 na A3.

- Bankova rada NBS rozhodla o znizeni vSetkych
urokovych sadzieb NBS o 1,5 percentualneho
bodu. Limitna urokova sadzba pre dvojtyzdno-
vé REPO tendre sa znizila na Uroven 6,5 %,
jednodnova sterilizacna sadzba na 5 % a jed-
nodnova refinancna sadzba na 8 %.

December

- Medzinarodna ratingova agentura Moody’s In-
vestors Service vo svojej roénej sprave
o Slovensku s nazvom Slovakia: Global Credit
Research uviedla, ze ratingové hodnotenie SR
pre zavazky v domacej mene a devizové
zavazky na urovni A3 a stabilny ratingovy
vyhlad krajiny odzrkadluju pokrocili ekono-
micku a finan¢nu integraciu SR do Europskej
unie, ktorej dokazom ma byt pozvanka na
vstup do unie v roku 2004.

- Poslanci NR SR schvalili statny rozpocet na rok
2003 s deficitom 57,6 mid. Sk. Naklady na
restrukturalizaciu bank v objeme 10,7 mid. Sk
sa stali suc¢astou rozpoctovych vydavkov, ako
aj schodku statneho rozpodctu.

- Bankova rada NBS rozhodla o urceni zakladnej
urokovej sadzby. Zakladna urokova sadzba
NBS je od 1. januara 2003 zhodna s urokovou
sadzbou Narodnej banky Slovenska pre
14-dnove REPO tendre. Ak sa vo vSeobecne
zavaznych pravnych predpisoch pouziva
pojem ,diskontna urokova sadzba Narodnej
banky Slovenska“ alebo ,diskontna Urokova
sadzba Statnej banky c¢esko-slovenskeij®,
rozumie sa tym zakladna urokova sadzba
Narodnej banky Slovenska.

- Bankova rada NBS schvalila Menovy program
NBS na rok 2003.

- SR spolu s ostatnymi 9 kandidatskymi krajina-
mi ukondili rokovania o rozsireni EU a prijali
ponuku na vstup do unie.

5. FINANCNE TRHY

5.1. Penazny trh

Operacie NBS na pefnaznom trhu

Tazisko realizacie menovej politiky spodivalo
na realizacii dvojtyzdnovych REPO tendrov
a poskytovani jednodnovych refinanénych
a sterilizacnych facilit. Doplnkovym nastrojom,
vyuzivanym s relativnou pravidelnostou pocas
roka, boli nadalej aukcie pokladni¢nych pouka-
zok NBS. Medzi dalsie nastroje menovej politiky,
ktoré vSak v roku 2002 neboli vyuzivané, patrila
moznost operativneho zasahu do situacie na
penaznom trhu prostrednictvom tzv. rychlych
tendrov, resp. individualnych obchodov. V sulade
s menovym programom sa od 1. januara
uskutocnili v porovnani s predchadzajucim
rokom aj niektoré zmeny v menovom instru-
mentariu. Zrusil sa nevyuzivany lombardny Gver
a ukondili sa v limitovanom objeme realizované
zmenkové obchody za diskontnu sadzbu.
Z doévodu kontinuity bola diskontna sadzba
stanovena ako ekvivalent vyhlasovanej limitnej
urokovej sadzby pre dvojtyzdnové REPO obcho-
dy NBS s obchodnymi bankami. V ramci
realizovanych zmien najvacsi vplyv na situaciu na
penaznom trhu malo znizenie sadzby povinnych
minimalnych rezerv z 5 % na 4 % a nasledny
prilev prebytocne;j likvidity v objeme 5,7 mid. Sk.

Prebytok likvidity a sterilizacny charakter
menovej politiky ostal zachovany pocas celého
roka. Objem sterilizovanych prostriedkov sa
v jeho priebehu viac ako zdvojnasobil, ked' v roku
2002 NBS vykazovala priemernu sterilizaciu
prebytoénych prostriedkov na urovni takmer
92 mid. Sk, kym v roku 2001 to bolo priblizne
56 mid. Sk. Najvacsi podiel na raste sterilizac-
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e Skutocny denny stav povinnych minimalnych rezerv

ného objemu malo pouzitie prilevu prostriedkov
z privatizacie, resp. navySovania majetkovej
ucasti v podnikoch a bankach zo strany za-
hrani¢nych investorov. Z celkového objemu pri-
vatizaénych prijmov najvyssie polozky smerovali
na splatky domaceho statheho dlhu
(49,3 mld. Sk), na spatné odkupenie statnych
restrukturalizacnych dlhopisov vo vlastnictve
VUB (9,1 mld. Sk), na novacie zavazkov vyply-
vajucich z dlhopisov FNM (5 mid. Sk), na
kompenzaciu nakladov miest a obci v suvislosti
s plynofikaciou (4,1 mld. Sk), na rieSenie
zavazkov zdravotnickych zariadeni a zdravotnych
poistovni (3,7 mid. Sk) a na oddlzenie v oblasti
osobnej zelezni¢nej dopravy (2,9 mid. Sk).

Vyrazne prolikvidne pdsobili aj devizove
intervencie NBS v neprospech posilhovania slo-
venskej meny, ktoré v poslednom Stvrtroku
navysili prebytocnu likviditu o 24 mid. Sk.

Z hladiska uplathovanej formy sterilizacie sa
v roku 2002 zvysil priemerny podiel likvidity
sterilizovanej na dvojtyzdnovej baze (zo 65,00 %
v roku 2001 na 79,41 % v roku 2002) za
su¢asného znizenia podielu sterilizacie formou

Stanoveny priemerny mesacny stav povinnych minimalnych rezerv

emisii pokladniénych poukazok do portfolia
obchodnych bank (z 33,68 % v roku 2001 na
18,22 % v roku 2002).

Najvacsi podiel na sterilizacii prostriedkov
v ramci menovych nastrojov NBS si pocas ce-
leho roka zachovali standardné REPO tendre
s dvojtyzdnovou splatnostou. V priebehu roka
bolo uskuto¢nenych 52 REPO tendrov
americkou formou so stanovenou limitnou
sadzbou. Vyska akceptovaného objemu v jednot-
livych tendroch sa pohybovala v relativne Sirokom
rozpati od 14,7 mld. Sk po 61,2 mid. Sk.
Urokové sadzby dosahované v realizovanych
tendroch sa pohybovali na Urovni aktualne platnej
limitnej sadzby NBS a odchylovali sa od nej za
Standardnych okolnosti od 2 do 5 bazickych bo-
dov (stotin percent). Do vysledkov tendrov for-
mou kratenia dopytu NBS zasahovala len
vynimoc¢ne, najma v situaciach, ked bankovy
sektor ako celok, v snahe ulozit ¢o najvacsi ob-
jem prostriedkov v NBS, precenil svoje kapacitné
moznosti. Z celkového poctu realizovanych
tendrov bol v 6smich pripadoch dopytovany ob-
jem krateny v sulade s aktualnou likviditnou situa-
ciou v sektore.
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Druhy najvacési podiel v ramci vyuzivanych
nastrojov mali emisie pokladni¢nych poukazok
NBS, ktoré sa uskutocnovali v relativhe
pravidelnych periodicitach. Celkovo sa realizo-
valo 15 aukcii uréenych do portfolia komerénych
bank. Standardna dizka splatnosti tohto
dlhodobejsieho nastroja odcéerpavania likvidity
bola 12 tyzdnov. Preferencia dlhodobejsej
sterilizacie formou PP NBS bola ovplyvnena
celkovou drzbou statnych cennych papierov
v portfoliach bank, ale najma ocakavaniami bank
ohladom urokového vyvoja na penaznom trhu. To
sa prejavilo v rastuicom podiele PP NBS na
sterilizacii poc¢as prvého Stvrfroka, najma
v dobsledku nizsieho objemu statnych a obdob-
nych cennych papierov v portféliu bank (koncom
aprila presiahol podiel 26 % z uplathovaného
inStrumentaria). Po aprilovom zvySeni klu¢ovych
sadzieb NBS vSak pretrvavali ocakavania ich
dalSieho zvySovania, ¢o sa prejavilo v poklese
zaujmu o nakup PP NBS, pricom podiel tohto
nastroja na celkovom objeme sterilizacie
poklesol az na uroven 6 % v auguste. Zmena
ocakavani v druhej polovici roka a najma v po-
slednom stvrtroku sa prejavila v opatovnom raste
zaujmu o dlhodobu sterilizaciu a podiel PP NBS
sa zvysil v decembri az na uroven 29 %.
V realizovanych aukciach NBS akceptovala
vSetky objemy nepresahujuce aktualnu limitna
sadzbu pre standardné dvojtyzdnove REPO
tendre. Napriek skuto¢nosti, Ze aukcie nemali
formalne stanovenu limitni sadzbu, bankovy
sektor akceptoval toto uplatnované pravidlo
a NBS iba v dvoch aukciach pristupila ku krateniu
celkového dopytu.

Sterilizacné, resp. refinanéné obchody s jed-
nodnovou lehotu splatnosti, ktoré na rozdiel od
predchadzajucich dvoch nastrojov boli iniciované
zo strany bank, tvorili z objemového hladiska
najmenej vyznamnu polozku. Banky vyuzivali
moznost jednodnovej sterilizacie prebytoénych
prostriedkov realizovanych formou vkladu v NBS
v situaciach nahlych a nepredikovanych prilevov
likvidity, v obdobi medzi dvoma Standardnymi
tendrami, resp. emisiami PP NBS. Poc¢as bezné-
ho mesiaca najintenzivnejSia realizacia jedno-
dnovych vkladov spadala do obdobia ultima

mesiaca, ked' banky prostrednictvom tejto formy
dorovnavali drzbu PMR. Napriek pretrvavaniu
prebytku v bankovom sektore pocas celého roka
banky na individualnej baze vyuzivali aj formu
jednodnovych refinanénych REPO obchodov.
Ich realizacia sa uskutoc¢nila, najma ked banky
vstupovali do dlhodobejsich investi¢nych aktivit
a za situacie kratkodobého nedostatku prostried-
kov. Najintenzivnejsie Cerpanie tejto formy uveru
od NBS mozno spajat s obdobim oc¢akavaného
znizovania sadzieb, ked banky vyrazne navyso-
vali svoju participaciu v aukciach pokladni¢nych
poukazok NBS aj za cenu nutnosti kratkodobého
refinancovania. Mimo tychto pripadov, ktoré sa
najviac prejavili v mesiacoch oktober a jun, boli
jednodnoveé refinanéné obchody len sporadické.
Celkovo forma individualnych sterilizacnych
a refinanénych obchodov nepresiahla 5,5 %
(decembrové maximum) a tvorila len doplnkovu
formu k tendrom a pokladni¢nym poukazkam.
Z hladiska vyznamu pre medzibankovy trh mali
tieto jednodnové sterilizacné a refinanéné
obchody nezastupitelnu ulohu vytvaranim tzv.
koridoru pre pohyb sadzieb.

Vyvoj sadzieb penazného trhu

Pocas celého roka sa sadzby penazného trhu
pre splatnosti do jedného roka pohybovali
v ramci koridoru, ktorého hornu hranicu ur¢ovala
sadzba pre jednodnoveé refinancovanie a spodnu
sadzba pre jednodnové ulozky v NBS. Vynimku
tvorili jednodnové sadzby medzibankového trhu
(BRIBOR, BRIBID), ktoré v troch pripadoch pre-
krocili hornu hranicu koridoru. Tieto kratkodobé
wkyvy boli spésobené najma bankami nedispo-
nujucimi dostatkom akceptovatelnych cennych
papierov nutnych pre refinan¢né transakcie
s NBS. Spread, t. j. rozpatie medzi hornou a dol-
nou sadzbou koridoru, ponechala NBS pocas
celého roka na urovni troch percent. Tento
relativne Siroky priestor pre pohyb vyuzivali najma
kratkodobé sadzby, predovSetkym pre obchody
s jednodnovou splatnostou. Tie reagovali najcitli-
vejsie na aktualny stav a vyvoj likvidity v banko-
vom sektore a z celkovo realizovanych obchodov
na medzibankovom trhu s depozitmi nadalej
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tvorili najpodstatnejSiu ¢ast. Vzhladom na
prebytok likvidity v bankovom sektore sa tato
kategoria sadzieb pohybovala v spodnej casti
koridoru, blizko sadzby pre jednodnové sterili-
zacné obchody s NBS.

Pre vyvoj a pohyb sadzieb ostatnych lehot
splatnosti mala uréujuci vyznam limitna sadzba
pre standardny dvojtyzdnovy REPO tender.
Sadzby tyzdnovych a dvojtyzdnovych depozit boli
priamo spojené s aktualnou uUroviiou limitnej
sadzby NBS, resp. s vysledkom sterilizacného
tendra. Pre Uroven sadzieb presahujlcich dizku
splatnosti REPO tendra zohravali podstatnejsiu
ulohu oc¢akavané zmeny limitnej REPO sadzby.
Anticipaciu urokového vyvoja, ktora sa odzrkad-
[ovala v tvare urokovej krivky penazného trhu,
banky odvodzovali najma od vyvoja zakladnych
ekonomickych ukazovatelov a postojov NBS
k aktualnej vyske a vyvoju kurzu domacej meny.
V tejto suvislosti zohraval osobitnu ulohu vyvoj
obchodnej bilancie. Medzi dalsie faktory, priamo
alebo sprostredkovane ovplyviiujuce Urokové
ocakavania, mozno zaradit vyvoj udalosti suvisia-
cich s integracnymi aktivitami Slovenska a najma
vysledok volieb v aktualnom roku.

Refinancéna sadzba NBS Sterilizacna sadzb:

L 19,

NBS

Ocakavania bankoveho sektora zaciatkom
roka boli jednak ovplyvnené priaznivym vyvojom
pristupového procesu vo vztahu k EU, na druhej
strane vSak zohladnovali rizika vyvoja vo fiskalnej
oblasti. Urokova krivka si tak napriek pociatoc-
nému poklesu jej urovne zachovala v porovnani
s predchadzajucim rokom pocas prvého
Stvrtroka vyrovnany tvar. Rizika dalSieho makro-
ekonomického vyvoja v désledku potencialneho
vypadku prijmov statneho rozpoctu a neujasne-
nosti pouzitia ¢asti privatizacnych prijmov sa na
medzibankovom trhu odzrkadlili v raste uroko-
vych sadzieb a posuvani hladiny vynosovej krivky
spéat na vychodiskovu Uroven. ZvySenie kluco-
vych sadzieb NBS (ako reakcia na kumulaciu
rizik vo fiskalnej oblasti a nepriaznivy vyvoj ob-
chodnej bilancie) ku koncu aprila o 0,5 percen-
tualneho bodu nebol zo strany bankového
sektora ocakavany a sposobil dalSie zvySovanie
urokovej hladiny pre vsetky splatnosti nad
hranicu 8 %. Trend rastu pretrval aj po¢as nasle-
dujucich mesiacov az do konca prvého polroka.
V juni sadzby na depozithom trhu dosahovali
ro¢né maxima a priemerné sadzby pre 9-mesac-
né a roéné prostriedky vykazovali najvyssiu
uroven od zavedenia ich sledovania (od juna
2000). Urokova krivka v tomto obdobi mala
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Vyvoj urokovej krivky v roku 2002
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vyrazne pozitivny charakter a anticipovala dalsi
rast sadzieb.

Prilev prostriedkov z privatizacie SPP a ich
pouzitie spdsobilo zaciatkom druhého polroka
skokovity narast prebytku likvidity. Snaha
o0 umiestnenie a zhodnotenie tychto zdrojov zo
strany bankového sektora zastavila rast sadzieb
a pocas nasledujuceho obdobia hladina
urokovych sadzieb kontinualne klesala. Od
augusta ziskal tvar urokovej krivky inverzny
charakter, ktory sa v dalSom priebehu roka
zvyraznoval. Pozitivny vplyv na dalsi pokles mali
predovsetkym vysledky septembrovych parla-
mentnych volieb. Ich znizovanie urychlovalo aj
posilnovanie domacej meny v dbsledku zvysSe-
ného zaujmu zahraniénych subjektov o korunoveé
prostriedky, ktoré nasledne ukladali najma
formou swapovych operacii na domacom trhu.

Zvysujuci sa zaujem o domacu menu a snaha
profitovat na Urokovom diferenciali korunovych
sadzieb a eura, resp. dolarovych sadzieb, stlaci-
la urokovu hladinu v oktébri opatovne pod 8 %.
Trend k dalSiemu poklesu umocnilo zlepsenie
ratingového hodnotenia zo strany agentury
Moody’s v suvislosti s celkovymi pozitivnymi
ocCakavaniami povolebného obdobia. Podporila

2M 3M &M oM 12M

August December

ho aj uprava limitnej REPO sadzby zo strany NBS
z 8,25 % na 8 %.

Pokracujuci tlak na posilnovanie slovenskej
koruny vSak aj nadalej ovplyvnoval Uroven sa-
dzieb na penaznom trhu. Bolo to ovplyvnené aj
vyraznou interven¢nou aktivitou NBS, ktora
dodavala na trh dalSiu likviditu. Devizove
intervencie boli zacdiatkom druhej polovice
novembra podporené znizenim vsSetkych
klu¢ovych sadzieb o 1,5 %, ¢o sa prejavilo v po-
klese atraktivity urokového diferencialu medzi
domacimi a zahrani¢nymi sadzbami. Zmena
klucovych sadzieb NBS sa v plnej miere premiet-
la do sadzieb medzibankového trhu a sadzby
najdihsich splatnosti poklesli pod 6 %. Tuto uro-
ven si urokové sadzby zachovali do konca
kalendarneho roka, pricom vynosova krivka
nadalej vykazovala vyrazne inverzny tvar so zlo-
movym bodom pri prostriedkoch s trojmesacnou
splatnostou. Tento tvar naznacoval pozitivne oca-
kavania dalSieho znizovania klu¢ovych sadzieb.

Rozvoj penazného trhu

Pocas roka pokracovala tendencia rozvoja
penazného trhu, predovSetkym jeho derivatnych



foriem. Pozitivnu ulohu tu zohralo prepajanie
domaceho trhu s devizovym v désledku zvysuju-
cej sa doévery v domacu menu zo strany
zahraniénych subjektov. Kontinualne narastal trh
s devizovymi swapmi a rozvoj zaznamenali
urokové derivaty forward rate agreements, tzv.
FRA a urokové swapy, tzv. IRS. V sulade s vyvo-
jom tychto foriem obchodov na penaznom trhu
klesal percentualny podiel depozitnych obcho-
dov. Ked' na zaciatku roka dominovali z celkovo
realizovanych obchodov transakcie s depozitami,
koncom roka sa ich podiel dostal pod hranicu
50 %. Tento trend, ktory je sprievodnym javom
rozvoja penazného trhu aj v okolitych transfor-
mujucich sa ekonomikach, bude pokracovat aj
v nasledujucom obdobi. Pozitivny krok smerom
k dalsiemu sprehladneniu situacie na korunovom
medzibankovom trhu prinieslo aj zavedenie
sledovania vazeného priemeru sadzieb z reali-
zovanych Uloziek s jednodnovou splatnostou,
zverejnovanych pod nazvom SKONIA (SlovaK
OverNight Index Average) od juna. Tato sadzba,
ktora je pre centralne banky hlavnym indikatorom
likviditnej situacie na penaznom trhu, sa
v buducnosti bude s vysokou pravdepodobnostou
vyuzivat aj na komercné ucely.

Primarny trh statnych pokladniénych
poukazok

Predaj SPP sa v roku 2002 realizoval aukénou
formou s nelimitovanou sumou emisie bez
stanovenia minimalnej ceny. V priebehu roku
2002 sa uskutocnilo 33 aukcii SPP, z ktorych
jedna aukcia bola uzavreta s nulovou akcepta-
ciou. Celkova suma predanych SPP dosiahla
v menovitej hodnote 89,9 mld. Sk, ¢o predsta-
vuje 40,2 % z celkového dopytu (223,5 mid. Sk).
Na primarnom nakupe SPP sa podielali 79,1 %
zahrani¢ni investori, nakup domacich bank
predstavoval 20,7 %. Podiel ostatnych tuzem-
skych investorov bol zanedbatelny.

Strnast emisii, v menovitej hodnote 50,4 mid.
Sk, uskuto¢nenych od marca do jula, bolo spla-
tenych v priebehu jula. Dévodom stanovenia
kratsich lehét splatnosti boli prijmy z privatizacie,

ktorych vyznamna cast sa pouzila na splatenie
domaceho statneho dlhu. V obdobi od jula do
novembra pristupil emitent k vydavaniu 364-dno-
wch SPP uréenych na financovanie deficitu SR
k ultimu roka. Celkova suma tychto emisii dosiah-
la v menovitej hodnote 39,5 mld. Sk, ¢o pri
priemernom vynose 7,36 % predstavovalo
uctovnu hodnotu 36,8 mid. Sk. Vysoky dopyt po
SPP ovplyvnil najméa prebytok likvidity a nedosta-
tok inych nizko rizikovych aktiv, v 2. polroku
hlavne $tatnych dihopisov (SD).

Vynosy SPP zaznamenali vyraznejsiu klesajlicu
tendenciu najméa v 2. polroku. Ovplyviovali ich
hlavne zmeny trhovych urokovych sadzieb, ktoré
reagovali na upravy zakladnych urokovych
sadzieb NBS. Emitentovi sa darilo umiestnovat
SPP pod drovnou Urokowych sadzieb na penaz-
nom trhu s porovnatelnou lehotou splatnosti.
Tento trend bol vyrazny hlavne pri 364-drovych
SPP, ktoré boli emitované v priemere o 24 bazic-
kych bodov pod uroviiou roéného BRIBOR-u.

5.2. Kapitalovy trh

Primarny trh
Statne dlhopisy

V roku 2002 sa uskutoénilo spolu 25 emisii SD
v objeme 60,9 mid. Sk, ¢o v porovnani s rokom
2001 predstavovalo pokles o 63,9 % (o 108,0
mid. Sk). VSetky emisie boli umiestnené na
primarnom trhu SD americkym typom aukcie
a vSetky boli limitované emisnym kurzom za a nad
menovitu hodnotu a celkovou sumou.

Z hladiska splatnosti bolo 13 emisii 1-ro¢nych
(45,8 %), 4 emisie 2-rocné (18,4 %), 2 emisie
s 3-ro¢nou splatnostou (2,1 %), 3 emisie 5-ro¢né
(19,5 %) a 3 emisie 10-roénych dlhopisov
(14,2 %). V roku 2001 pripadal najvac¢si podiel
z celkového objemu emisii na 1-ro¢né emisie
(49,0 %), 22,8 % tvorili 2-ro¢né, 20,2 % 3-ro¢né
a 16,1 % pripadlo na 10-roéné emisie.
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Celkovy dopyt po SD v roku 2002 dosiahol
78,8 mld. Sk, ¢o predstavuje v porovnani s rokom
2001 (106,3 mld. Sk) pokles o0 25,9 %. Priemer-
na suma emisie predstavovala 2,4 mid. Sk, kym
v roku 2001 to bolo 6,8 mid. Sk. Vyrazné znizenie
priemernej sumy emisie bolo spdsobené vydanim
6 restrukturalizaénych emisii SD v roku 2001
(v objeme 105,0 mid. Sk), pricom bez restruktu-
raliza¢nych SD by priemerna suma emisie dosiah-
la 3,4 mld. Sk.

Dopyt po SD bol wrazny v prvom &tvrtroku, ked'
dosiahol az 52,3 mld. Sk (67,2 % z celkového do-
pytu). Vynimoény zaujem bol o vSetky emisie
v januari pri dopyte 27,8 mld. Sk, ponuke 17,0 mid.
Sk a s mierou uspokojenia 61,2 %. Najvacsi zaujem
bol o emisiu ¢. 167 s dopytom 4,7 mid. Sk a ak-
ceptovanou sumou 2,0 mld. Sk. Vysoky dopyt po
tychto emisiach naznacoval zaujem investorov
o kratkodobé emisie. Suvisi to so skutocnostou, ze
v danom obdobi neboli emitované ziadne SPP
a v bankovom sektore pretrvaval vyrazny prebytok
likvidity. V druhom $tvrtroku 2002 doslo na primar-
nom trhu SD k narastu pozadovanych vynosov ako
reakcia na zvySenie sadzieb NBS, ale urdity vplyv
mala aj neistota vyplyvajuca z ocakavaného rozhod-
nutia o pouziti prostriedkov z privatizacie SPP. Zme-
na menovitej hodnoty z 1,0 mil. Sk na 100,0 tis. Sk
mala za ciel vytvorit lepsie podmienky pre nakup
SD malymi investormi na sekundarnom trhu.

K 31. decembru 2002 bolo na primarnom trhu
statnych dlhopisov zaregistrovanych 20 zahra-
nié¢nych investorov, ktori tvorili 2,74 % z celko-
vého poctu.

Nestatne dihopisy

V roku 2002 doslo k narastu vydanych nestat-
nych dlhopisov. Emitovalo sa spolu 68 emisii,
v porovnani s rokom 2001 to bolo viac o 18
emisii. Celkova suma emitovanych nestatnych
dlhopisov dosiahla hodnotu 4,7 mid. Sk, ¢o bol
oproti roku 2001 narast o 0,6 mld. Sk. V cudzej
mene bolo vydanych 7 emisii v sume 19,9 mil.
EUR, zatial ¢o v roku 2001 bola v cudzej mene
emitovana iba jedna emisia nestatnych dlhopisov
v sume 0,7 mil. EUR.

Sekundarny trh

V roku 2002 sa pocas rovnakého poctu
obchodnych dni ako v roku 2001 (24 3) uskutoc¢-
nilo na Burze cennych papierov Bratislava
(BCPB) 16 264 transakcii. V porovnani s rokom
2001, ked' bolo uskutoénenych 20 169 transak-
cii, doslo k poklesu o 19,4 %. Celkova suma ob-
chodov dosiahla 643,2 mld. Sk, ¢o predstavova-
lo medziro¢ny narast o 63,5 % (z 393,5 mid.
Sk). Rastuci trend obchodovania sa prejavil
najma pri dlhopisoch. Celkova suma obchodov
s dlhopismi na BCPB dosiahla 608,3 mld. Sk, ¢o
je v porovnani s rokom 2001 narast o 74,9 %.
Dlhopisy, tak ako doteraz, tvorili podstatnu ¢ast
obratu na BCPB, pri¢om az 86,0 % (523,2 mid.
Sk) z celkovych obchodov s dlhopismi tvorili SD.
Podiel zahrani¢nych investorov na celkovom
obrate burzy dosiahol v roku 2002 28,3 %,
ztoho 33,2 % na strane kupy a 23,5 % na strane
predaja, ¢o bolo na urovni roku 2001.

Dihopisy

Koncom roka bolo na troch burzovych trhoch
mozné obchodovat so 79 emisiami dlhopisov,
z toho s 59 na kétovanom hlavnom trhu, s 5
emisiami na koétovanom paralelnom trhu a s 15
emisiami na volnom trhu (z toho 2 emisie na
volnom trhu predstavuju eurobondy).

V priebehu roka prijala burza na obchodovanie
3 emisie podnikovych dlhopisov v hodnote
0,7 mld. Sk, 4 emisie bankovych hypotekarnych
zaloznych listov v hodnote 2,9 mid. Sk a 22
emisii statnych dlhopisov v hodnote 60,9 mid.
Sk. Hodnota trhovej kapitalizacie dlhovych emisii
na konci roka predstavovala 290,9 mld. Sk
(pokles o 0,9 % v porovnani s rokom 2001),
z toho 243,8 mld. Sk pripada na koétované
emisie (narast o 1,7 % v porovnani s rokom
2001). V priebehu roka sa na trhu kotovanych
cennych papierov zacalo obchodovanie s 29
novoemitovanymi emisiami dlhopisov a 3 uz
existujucimi emisiami preradenymi z volnéeho na
kétovany trh.



V suvislosti so splatenim dlhopisov v priebehu
roka bolo zrusené kotovanie a nasledne ukonce-
né obchodovanie na trhu kotovanych cennych
papierov s 18 emisiami dlhopisov. K pred¢asné-
mu splateniu doslo v pripade restrukturalizac-
ného dlhopisu série 150 v objeme 9,1 mid. Sk.

V suislosti so splatenim dlhopisov v priebehu
roka bolo ukon¢ené obchodovanie s 15 emisia-
mi podnikovych dlhopisov (4,4 mid. Sk) a 4 emi-
siami komunalnych obligacii (655 mil. Sk) na
volnom trhu.

Medziro¢ny narast objemu obchodov s dlhopis-
mi o 129,6 % na 53,5 mld. Sk zaznamenali
kurzotvorné transakcie, zatial ¢o suma priamych
obchodov vzrastla o 71,0 % a dosiahla 554,8 mid.
Sk. Najobchodovanejsimi titulmi boli Statne
dlhopisy.

Dlhopisovy index SDX pre dlhopisy bank
a spoloc¢nosti uzatvaral posledny obchodny den
roka 2002 s roénym ziskom 10,7 % na priemer-
nej hodnote 222,9 % nominalu svojho portfélia
pri priemernom vynose do splatnosti 7,8 %
a duracii 1,5 roka. Minimum 201,3 % dosiahol
7. januara, maximum 222,9 % 20. decembra.
Priemerna cena portfolia statnych dlhopisov
v baze SDX ku koncu roka bola 208,4 %
(medziro¢ny narast o 11,9 %), pricom hodnota
priemerného vynosu predstavovala 6,3 %
a duracie 1,6 roka. Minimum 186,5 % dosiahla
tato zlozka 7. januara, maximum 208,5 % 18. de-
cembra.

Akcie

Akciovy trh nezaznamenal v roku 2002 prilisnu
aktivitu, ked' celkovy objem obchodov dosiahol
34,9 mid. Sk (pokles o 23,7 % v porovnani
s rokom 2001), z toho na kurzotvorné obchody
pripadlo 1,1 mld. Sk, ¢&o predstavovalo
medzirocny pokles o 55,6 %. Najuspesnejsimi
titulmi z pohladu finanéného objemu sa stali
kotované akcie Slovnaftu (7,8 mid. Sk),
Slovenskej poistovne (3,1 mid. Sk) a VSZ
(3,1 mid. Sk). Na volnom trhu to boli emisie
Doprastavu (2,8 mid. Sk), Slovenskej plavby

a pristavov (2,2 mld. Sk) a Restituéného
investicného fondu (2,6 mld. Sk). Podiel BCPB
na celkovom objeme obchodov s akciami na
slovenskom kapitalovom trhu v roku 2002
predstavoval 93,78 %, resp. 98,17 %
v kurzotvornych a 98,083 % v priamych
obchodoch. V module tvorcov trhu bolo ku
koncu roka mozné obchodovat s 3 emisiami
akeii - Slovnaftom, Slovakofarmou a Zeleziarnia-
mi Podbrezova. Objem obchodov v module
tvorcov trhu dosiahol 1,4 mil. Sk v 16 trans-
akciach, ¢o predstavuje zanedbatelny (0,1 %)
podiel z celkového objemu kurzotvornych ob-
chodov s akciami.

Akciovy index SAX v prvom stvrtroku 2002
klesal, nasledne v druhom a tretom sStvrtroku
doslo k jeho stabilizacii. Tuto skuto¢nost
spoOsobili takmer vsetky bazické akcie indexu.
K posunu smerom k zvyseniu hodnoty doslo az
v poslednom Stvrtroku, a to predovsetkym
v doésledku zverejnenia informacie o pokracduju-
cej privatizacii spolo¢nosti Slovnaft, a. s. Ro¢né
a takmer patrocné maximum 149,60 bodu
zaznamenal SAX 26. novembra. S platnostou od
1. februara 2002 vstupila do platnosti nova baza
pre stanovovanie indexu a noveé pravidla pre
zaradenie emisie do bazy indexu. Podla tychto
pravidiel mozno do bazy zaradit len akcie
z kotovaného hlavného alebo koétovaného para-
lelného trhu, kym pévodne to mohli byt aj akcie
z volného trhu.

5.3. Devizovy trh
Operacie na devizovom trhu

Kurz slovenskej koruny voci euru sa v priebehu
roka zhodnotil 0 2,4 % (zo 42,760 SKK/EUR na
41,722 SKK/EUR). Najsilnejsiu hodnotu do-
siahol kurz slovenskej koruny 12. novembra
(41,136 SKK/EUR) a najslabsiu 23. jula (44,886
SKK/EUR). Priemerna uroven vymenného kurzu
predstavovala 42,699 SKK/EUR.

Kurz slovenskej koruny sa voci americkému
dolaru zhodnotil 0 17,4 % zo 48,467 SKK/USD
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na 40,036 SKK/USD. Kurz slovenskej koruny
vo¢i USD je odvodeny od krizového kurzu
EUR/USD a NBS ho svojimi aktivitami na
medzibankovom devizovom trhu neméze priamo
ovplyvnit.

Celkovy predaj devizovych prostriedkov for-
mou priamych intervencii na podporu kurzu slo-
venskej koruny v roku 2002 dosiahol 205,0 mil.
EUR (jun 2002) a nakup uskutoéneny koncom
roka predstavoval 663,0 mil. EUR (z ¢oho
135,0 mil. EUR sa ziskalo formou individualnych
obchodov a 528,0 mil. EUR formou priamych
intervencii).

Medzibankovy devizovy trh

Celkovy zobchodovany objem na medzibanko-
vom devizovom trhu (bez devizovych intervencii
NBS) dosiahol 215 226,5 mil. USD a v porovnani
s rokom 2001 sa zvysil 0 89,8 % (z toho obchody
v USD tvorili 77,7 %, v EUR 20,6 % a v ostatnych
menach 1,8 %). V ramci druhov obchodov tvorili
menové swapy 86,7 % (v roku 2001 86,5 %),
spoty 13,2 % (v roku 2001 13,2 %) a forwardové
obchody 0,1 % (v roku 2001 0,3 %).

Priemerny denny obrat na spotovom trhu pred-
stavoval 113,5 mil. USD. Dominantné postavenie
malo obchodovanie v EUR, ktoré vzhladom na
to, Ze euro je referenénou menou, tvorilo 97,2 %
z celého objemu. Obchodovanie domacich bank
navzajom a domacich bank so zahrani¢nymi
bankami na spotovom trhu potvrdilo trend vyssej

aktivity zahrani¢énych bank na slovenskom
devizovom trhu (38 % z celkového obratu v pros-
pech slovenskych bank a 62 % v prospech za-
hrani¢nych bank). Celkové saldo obchodov
zahrani¢nych bank voci domacim bolo v roku
2002 zaporné (796,4 mil. USD), teda zahranic¢-
né banky viac predavali cudziu menu a nakupo-
vali slovenské koruny.

Objem obchodov medzi domacimi obchodny-
mi bankami navzajom sa zwysil o 57,6 % na
53 055,3 mil. USD. Najvacsie zastupenie
v obchodovani mal USD 70,5 % (v roku 2001
73,8 %), nasledovalo EUR s podielom 28,9 %
(v roku 2001 25,6 %) a ostatné meny tvorili
0,6 %. Na celkovom medzibankovom devizovom
trhu sa obchodovanie domacich bank podielalo
24,9 % (v roku 2001 to predstavovalo 29,7 %).

Z hladiska druhov obchodov z celkového
objemu obchodov medzi domacimi bankami
bolo 79,9 % uskuto¢nenych vo forme swapo-
vych operacii (v roku 2001 78,9 %) a na spoty
pripadlo 20,1 % (v roku 2001 21 %).

Obchodovanie so zahraniénymi bankami
zaznamenalo taktiez vyrazny medziro¢ny narast
(0 103,5 %) na 162 193,8 mil. USD. Maximalny
objem bol uskuto¢neny v USD 80,4 % (v roku
2001 83,9 %), nasledovalo obchodovanie v EUR
s podielom 17,5 % (v roku 2001 15,3 %)
a ostatné meny tvorili 2,1 %. Objem obchodov so
zahrani¢nymi bankami tvoril podstatnd c¢ast
devizového trhu a podielal sa na hom 75,1 %.



C. BANKOVY DOHLAD







1. BANKOVY SEKTOR

V roku 2002 sa postupne prejavovali vysledky
restrukturalizacie bankového sektora. Bolo zazna-
menané zlepsenie produktivity bank, ako aj inych
finan¢nych ukazovatelov, zvySenie konkurencie na
trhu bankovych produktov, a to najma v Uverovej
oblasti, a tiez priaznivy vyvoj plnenia ukazovatelov
obozretného bankového podnikania.

V slovenskom bankovom sektore pdsobilo
k 31. decembru 2002 dvadsat bankovych subjekt-
ov (osemnast bank a dve poboc¢ky zahrani¢nych
bank) a sedem zastupeni zahranicnych bank.
Z uvedenych osemnastich bank su tri stavebné
sporitelne. Z péatnastich univerzalnych bank ma
osem bank a jedna pobocka zahrani¢nej banky
povolenie na vykonavanie hypotekarnych obcho-
dov (HVB Bank Slovakia, a. s., Istrobanka, a. s.,
l'udova banka, a. s., OTP Banka Slovensko, a. s.,
Slovenska sporitelha, a. s., Tatra banka, a. s.,
UniBanka, a. s., VSeobecna Uverova banka, a. s.,
a Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., pobod&-
ka zahrani¢nej banky v SR).

Objem upisaného zakladného imania bank
(bez NBS) poklesol medziroéne o 14,7 mid. Sk,
z 53,2 mld. Sk na 38,5 mld. Sk. Vyvoj zaklad-
ného imania ovplyvnilo hlavne zrusenie Konsoli-

Svajciarsko
Mad'arsko 0,01 % USA
2,84 % 4,68 %
Lichtenstajsko
0,01 %

Ceska republika
9,88 %

Cyprus
0,43 %

dacénej banky Bratislava, $. p. U., k 31. januaru
2002 bez likvidacie (13,8 mid. Sk), dalej zucto-
vanie straty z hospodarenia z minulych rokov voci
zakladnému imaniu v dvoch bankach a upisanie
novych akcii v dvoch bankach.

Finanéné prostriedky poskytnuté zahrani¢nymi
bankami svojim poboc¢kam sa znizili o 2,1 mid.
Sk, zo 4,9 mild. Sk na 2,8 mld. Sk (ovplyvnené
zmenou Uc¢tovania finanénych prostriedkov
poskytnutych pobocke zahrani¢nej banky).

Podiel zahrani¢nych investorov na celkovom upi-
sanom zakladnom imani bank a finan¢nych zdro-
joch poskytnutych zahranicnymi bankami svojim po-
bockam sa v roku 2002 vyrazne zwsil zo 60,6 %
(k 31. decembru 2001) na 85,3 % (k 31. decem-
bru 2002). Narast bol spésobeny predovsetkym
odpredajom sStatom vlastnenych podielov na
zakladnom imani bank zahraniénym investorom
a zrusenim Konsolida¢nej banky Bratislava, S. p. u.

Na zaklade suhlasu udeleného Narodnou
bankou Slovenska nadobudla v marci 2002
Bank flr Arbeit und Wirtschaft Aktiengesellschaft
Vieden stopercentny podiel na zakladnom imani
Istrobanky, a. s.

Dna 4. aprila 2002 sa uskuto¢nil prevod akcii
Investiénej a rozvojovej banky, a. s., na OTP
Bank Rt. Budapest, ktora sa stala jej majoritnym

Krajiny EU
82,15 %
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akcionarom s podielom na zakladnom imani
banky 95,7 %.

Fond narodného majetku SR vyhlasil treti
tender na predaj akcii v Banke Slovakia, a. s.
Z predlozenych ziadosti Banky Slovakia vydala
Narodna banka Slovenska v januari 2002 len
jeden predchadzajuci suhlas zahrani¢nému
investorovi - MEINL BANK Aktiengesellschaft
Vieden.

Akcionar Postovej banky, a. s., Slovenska kon-
solidacna, a. s., vyhlasil tender na predaj svojho
podielu (55,16 %) v uvedenej banke. Na zaklade
ziadosti banky o udelenie predchadzajuceho
suhlasu na poskytnutie informacii chranenych
bankovym tajomstvom udelila Narodna banka
Slovenska v marci a maji 2002 styri rozhodnutia
s predchadzajucimi suhlasmi. Ponuku na
odkupenie akcii v stanovenom termine predlozili
Tatra Banka, a. s., Bratislava a Ceska pojistovna,
a. s., Praha. Predstavenstvo a nasledne dozorna
rada Slovenskej konsolidaénej na svojom
zasadnuti dna 22. augusta 2002 rozhodli

Podiel zahraniénych i

0 neprijati Ziadnej z ponuk suvisiacich s priva-
tizaciou Postovej banky z dovodu nedosiahnutia
pozadovanych parametrov.

Dna 1. oktdbra 2002 sa Slovenska zaru¢na
a rozvojova banka, $. p. U., transformovala na
akciovu spolocnost (rozhodnutie Ministerstva
financii SR a Narodnej banky Slovenska).

Dve banky zmenili svoje obchodné mena:
Polnobanka, a. s., na UniBanka, a. s., dna
1. aprila 2002 a Investicna a rozvojova banka,
a. s., na OTP Banka Slovensko, a. s., dna
1. augusta 2002.

2. HOSPODARSKE VYSLEDKY
BANKOVEHO SEKTORA

Popri miernom naraste bilan¢nej sumy bolo
v priebehu roka 2002 zaznamenané zlepsenie
niektorych finanénych ukazovatelov a tiez priaz-
nivy vyvoj plnenia ukazovatelov obozretného pod-
nikania.

torov na zakladnom i

a trvalo zverenych prostriedkoch (k 31. decembru)
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Hodnotenie vyvoja ukazovatelov za bankovy
sektor ako celok k 31. decembru 2002 bolo
uskuto¢nené za devétnast subjektov (jedna ban-
ka ma v zmysle § 38 ods. 6 Zakona ¢. 511/1992
Zb. o sprave dani a poplatkov prediZent lehotu
na podanie dariového priznania na dar z prijmov
pravnickych o0séb za rok 2002 do 30. juna
2003, a tym aj definitivnych tdajov).

Bilan¢na suma (uhrn aktiv v ¢istej hodnote) za
devéatnast bank bankového sektora SR vzrastla
k 31. decembru 2002 v medzirocnom porovnani
0 69,9 mld. Sk (0 7,53 %) na objem 998,7 mid.
Sk.

Vyvoj bilanénej sumy bankového sektora bol
ovplyvneny narastom primarnych zdrojov
0 25,3 mld. Sk (o 3,83 %) na objem 686,2 mld.
Sk (vplyv Konsolidacnej banky bol zanedbatel-
ny). Objem neanonymnych vkladov vzrastol
0 37,1 mld. Sk (0 10,22 %) na 400,0 mid. Sk.
Sekundarne zdroje vzrastli o 15,5 mld. Sk
(0 9,30 %) na objem 182,1 mld. Sk (Konsolidac-
na banka vykazovala k 31. decembru 2001
sekundarne zdroje v objeme 12,3 mid. Sk).

Vynosoveé aktiva bankového sektora vzrastli
0 67,0 mld. Sk na 913,4 mld. Sk. Ich podiel na

aktivach spolu dosiahol k 31. decembru 2002
91,46 %, a to najma vplyvom umiestrovania vol-
nych zdrojov bank do cennych papierov.

Celkové pohladavky z uverov vykazované
devatnastimi bankami predstavovali k 31. decem-
bru 2002 objem 336,0 mid. Sk. Klasifikované
uverové pohladavky klesli o 36,9 mid. Sk na
37,6 mld. Sk, t.j. o 49,49 %, pricom vplyv
Konsolidacnej banky na tomto poklese predsta-
voval 31,5 mld. Sk. Pretrvavalo sustredenie
najvacsieho podielu klasifikovanych pohladavok
v odvetviach priemyslu, obchodu, polnohospo-
darstva a stavebnictva. Banky vykazali 27,2 mld.
Sk vytvorenych opravnych poloziek. Krytie klasifi-
kovanych pohladavok vytvorenymi opravnymi
polozkami k ultimu hodnoteného obdobia
dosiahlo 72,39 %. Podiel klasifikovanych pohla-
davok na pohladavkach spolu klesol na 11,20 %.

Banky vykazali k 31. decembru 2002 gisty zisk
v objeme 11,8 mld. Sk. V medziroénom porovnani
to predstavuje narast o 2,8 mid. Sk (o 30,43 %).
Stratu ako hospodarsky vysledok bezného
obdobia k 31. decembru 2002 vykazali dve banky
(k 31. decembru 2001 vykazali stratu tri banky).

Vyvoj bilanénej sumy bankového sektora SR (k 31. decembru)
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Bankovy sektor SR 31. 12. 2001 31. 12. 2002 Rozdiel Zmena v %
12/02-12/01 12/02-12/01
Pocet pracovnikov 21 324 19 657 -1 667 -7,82

Pocet pobociek zahraniénych bank v SR 2 2 0 0,00

Pocet pobociek v SR 302 418 116 38,41

Pocet pobociek v inych krajinach 1 1 0 0,00

Pocet zastupeni v inych krajinach 4 1 -3

Vynosové aktiva v tis. Sk 846 437 823 913 424 586 66 986 763 7,91

Uhrn devizovych aktiv v tis. Sk 171 926 887 131 040 719 -40 886 168

Pohladavky z tverov v tis. Sk 338 661 341 336 001 978 -2 659 363 0,79

Podiel klasifikovanych pohladavok na tveroch spolu v % 22,00 11,20 -10,80 X

Vytvorené opravné polozky ku klasifikovanym dverom v tis. Sk 61474 702 27 246 500 -34 228 202 -55,68

Zakladné imanie v tis. Sk 53 153 968 39 442 176 -13 711 792 -25,80

Unrn zdrojov - bankovy sektor v tis. Sk 166 645 557 182 147 578 15 502 021 9,30

z toho neanonymné vklady v tis. Sk 362 934 016 400 016 993 37 082 977 10,22

Strata bezného obdobia v tis. Sk 1634 604 650 674 -983 930 60,19

Kumulovany hospodarsky vysledok v tis. Sk 25 129 947 21 823 541 46 953 488 -186,84

Bankovy sektor SR bez Konsolidaénej banky 31. 12. 2001 31. 12. 2002 Rozdiel Zmena v %

12/02-12/01 12/02-12/01
Uhrn aktiv v tis. Sk 926 579 563 998 704 306 72 124 743 7,78

Uhrn medzibankovych aktiv v tis. Sk 305 607 471 361 174 583 55 567 112 18,18

Cenné papiere v tis. Sk 251 069 631 296 502 381 45 432 750 18,10

z toho klasifikované pohladavky v tis. Sk 43 016 528 37 638 512 -5 378 016 -12,50

Nekryta predpokladand strata v tis. Sk 7168 28 411 21243 296,36

Zakonné rezervy v tis. Sk 4 017 625 3683 037 -334 588 -8,33

Vlastné zdroje v tis. Sk 102 390 990 95 769 476 -6 621 514 6,47

Uhrn zdrojov - nebankovy sektor v tis. Sk 660 863 528 686 164 324 25 300 796 3,83

Zisk bezného obdobia v tis. Sk 10 567 847 12 482 005 1914 158 18,11

Saldo zisku a straty v tis. Sk 8933 243 11 831 331 2 898 088 32,44

Kapitalova primeranost 19,75 21,18 1,43 X
1/ sumar za devétnast subjektov



3. VYKON BANKOVEHO DOHLADU
A HODNOTENIE OBOZRETNEHO
PODNIKANIA BANK

Hlavnou ulohou a poslanim bankoveho dohladu
je podpora stability a zdravého rozvoja bank,
bankového systému a ochrana zaujmov vklada-
telov. V priebehu roku 2002 bolo vykonanych
sedem dohliadok na mieste v Siestich bankach.

Usek bankového dohladu Narodnej banky
Slovenska vydal 135 rozhodnuti v oblasti povolo-
vacej ¢innosti vratane rozhodnuti o preruseni ko-
nania, konani pre porusenie zakona, resp. uplat-
nenia opatreni na napravu.

Jednym zo zakladnych regulacnych nastrojov
bankového dohladu su pravidla obozretného
podnikania bank a nimi stanovené limity.

Kapitalova primeranost bankového sektora SR
v medziroénom porovnani vzrastla o 1,43 %
a dosiahla hodnotu 21,18 %. Limit kapitalovej
primeranosti poéas roka 2002 spinali véetky banky.

V priebehu roka 2002 bolo zaznamenané zlep-
Senie plnenia limitov Uverovej angazovanosti.
K 31. decembru 2002 nesplnila stanoveny limit
voc¢i nebankovym subjektom a limit sustredenia
majetku vocéi osobam s osobitnym vztahom jedna
banka. Limit voci bankovym subjektom a limit
agregovanej Cistej Uverovej angazovanosti splnili
vSetky banky.

Limit mesacnej likvidity (podiel mesacnych aktiv
a pasiv, ktory nesmie byt mensi ako 1,0) a limit
podielu suctu stalych a nelikvidnych aktiv k viast-

nym zdrojom a rezervam (nesmie byt vacsi ako 1)
splnili vSetky banky.

Opatrenim NBS stanovené limity na nezabezpe-
éené devizové pozicie k 31. decembru 2002 tiez
splnili vsetky banky.

4. MEDZINARODNA SPOLUPRACA
A SPOLUPRACA S DOMACIMI
INSTITUCIAMI

V roku 2002 boli uzatvorené a podpisané
Dohody o spolupraci s partnerskymi institaciami
z Nemecka, Madarska, Francuzska, Ceskej re-
publiky a Talianska.

Dalej boli podpisané dvojstranné dohody
o spolupraci v oblasti vykonu bankového dohladu
medzi Narodnou bankou Slovenska a Uradom pre
financny trh (vymena informacii v ramci vykonu
dohladu na konsolidovanom zaklade, koordinacia
¢innosti a spolupraca pri kontrolnej cinnosti)
a Prezidiom Policajného zboru Ministerstva vnutra
SR (vzajomna informovanost pri plneni uloh
vyplyvajucich z vykonu bankového dohladu NBS
a uradu finanénej policie smerujucich k odhalo-
vaniu nezakonnych finanénych operacii a ochrane
pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti).

V roku 2002 sa zacala spolupraca medzi
Narodnou bankou Slovenska a Office of the
Comptroller of the Currency (USA) na baze Letters
of Understanding, ktorych naplnou je spolupraca
dohliadacich autorit prostrednictvom vymeny
informacii.
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D. EMISNA CINNOST NBS A PENAZNY OBEH







1. EMISIA SLOVENSKYCH PENAZi

V roku 2002 zabezpecila Narodna banka
Slovenska v sulade s potrebami penazného
obehu dotla¢ bankoviek v nominalnych hodno-
tach 50 Sk, 200 Sk a 1 000 Sk v celkovom
pocte 102,6 mil. kusov. Patdesiatkorunoveé
bankovky boli vytlacené v kanadskom zavode BA
Banknote, nemeckej tlagiarne cenin Giesecke &
Devrient, dvestokorunové bankovky vo francuz-
skej tlaciarni Francois-Charles Oberthur
Fiduciaire a bankovky v nominalnej hodnote
1 000 Sk v britskej tlaciarni cenin De La Rue
Currency. Okrem nich boli z uschovy v zahra-
niénych tladiarnach cenin dovezené bankovky
v nominalnych hodnotach 20 Sk a 100 Sk, ktoré
boli vytlacené na zaklade dohodnutych kontrak-
tov v roku 2001.

V roku 2002 bola zabezpecena i vyroba
107,3 mil. kusov minci v nominalnych hodnotach
10 halierov, 20 halierov, 50 halierov, 1 Sk a 2 Sk.
Okrem bankoviek a minci urCenych na hoto-
vostny penazny obeh vydala Narodna banka
Slovenska na zberatelské ucely 15 000 suborov
minci s ro¢nikom razby 2002. Prvy, s motivom
Bojnického zamku, bol vydany v poéte 11 000
kusov a druhy, venovany k ziskaniu titulu sloven-
skych hokejistov majstrov sveta v ladovom hokeji,
bol vydany v pocte 4 000 kusov. V roku 2002
vydala Narodna banka Slovenska tri pamétné
mince. Dve boli vyrazené zo striebra a tretia -
bimetalova zo zlata a paladia, bola venovana

10. wyrociu vzniku Slovenskej republiky. Okrem
emisie uvedenych minci boli koncom roka 2002
do Narodnej banky Slovenska dodané paméatné
strieborné mince v nominalnej hodnote 200 Sk
k 100. vyroc¢iu narodenia Imricha Karvasa
a pamatné strieborné mince 1 000 Sk s motivom
10. vyrocia vzniku Slovenskej republiky, ktorych
vyroba bola realizovana v predstihu pre emisny
plan roku 2003. Vsetky obehové a pamatné
mince vyrobila Mincoviia Kremnica, statny
podnik.

1.1. Stav penazi v obehu

K 31. decembru 2002 bol stav penazi v obehu
v Slovenskej republike 94,2 mld. Sk (vratane
obeziva v pokladniciach Narodnej banky
Slovenska). V porovnani s rovnakym obdobim
predchadzajuceho roka vzrastla v roku 2002
hodnota penazi v obehu o 2,7 mid. Sk (o0 2,9 %),
slovenskej meny s vynimkou roku 1998, v ktorom
bol zaznamenany pokles obeziva o 0,24 %. Stav
penazi v obehu mal podla stavu ku koncu jedno-
tlivych mesiacov rovnomerny vyvoj s typickym
januarovym poklesom a predviano¢nym sezén-
nym rastom.

Vyvoj denného stavu penazi v obehu bol
v priebehu celého roka bez mimoriadnych
vykyvov. Vyska obeziva dosiahla maximalnu
hodnotu 99,9 mld. Sk 20. decembra 2002.

Pamitné mince vydané NBS v roku 2002 (v ks)
Nominalna Udalost, ktori minca Pocet vydanych minci Vyhlaska
hodnota pripomina spolu ztoho PROOF NBS

PSM Ludovit Fulla

200 Sk - 100. vyrocie narodenia 13 700 2 400 22/2002 Z. z.
PSM Svetové dedi¢stvo UNESCO - Vikolinec,

200 Sk rezervacia ludovej architektury 14 300 2 800 153/2002 Z. z.
PBM 10. vyrocie vzniku

10 000 Sk Slovenskej republiky

PSM - pamétna strieborna minca
PBM - pamétna bimetalova minca

6 000 6 000 663/2002 Z. z.
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1.2. Struktura obeziva

K 31. decembru 2002 bolo v obehu 132 mil.
kusov bankoviek v hodnote 92,09 mld. Sk,
1 040,1 mil. kusov obehovych minci v hodnote
1,5 mld. Sk a 686 tisic kusov pamatnych minci
emitovanych Narodnou bankou Slovenska v hod-
note 438 mil. Sk. V roku 2002 vzrastol pocet
bankoviek a minci v obehu vo vsetkych nominal-
nych hodnotach s vynimkou 1 000 Sk a 500 Sk
bankoviek.

Z celkovej hodnoty obeziva tvorili 97,8 % ban-
kovky, pricom podiel bankoviek najvyssich
nominalnych hodnét (5 000 Sk a 1 000 Sk) bol
az 87,8 %. K 31. decembru 2002 sa takmer
vyrovnal podiel hodnoty 5 000 Sk a 1 000 Sk
bankoviek na celkovej hodnote obeziva. Podiel
5 000 Sk bankoviek dosiahol 43,5 % (v roku
2001 bol ich podiel 41,98 %) a podiel 1 000 Sk
bankoviek dosiahol 44,34 % (v roku 2001 bol ich
podiel 45,70 %). Na celkovom prirastku hodnoty
obeziva sa v roku 2002 podielali 5 000 Sk
bankovky az 95,6 % a ich pocet v obehu sa zvysil
0 0,5 mil. kusov (2,5 mld. Sk), kym pri 1 000 Sk
bankovkach doslo k medzirocénému poklesu o 60
tisic kusov.

Z hladiska mnozstva penazi v obehu su
najpocetnejsie obehové mince, ktoré ku koncu
roka 2002 tvorili az 88,7 % (1,04 mid. kusov
z celkového mnozstva 1,17 mld. kusov minci). Ich
podiel na celkovej hodnote obeziva bol vSak iba
1,57 %.

Zatial ¢o pre hodnotu penazi v obehu boli
rozhodujuce bankovky dvoch najvyssich nomi-
nalnych hodnét, pre mnozstvo penazi v obehu
boli rozhodujuce halierové mince (10 halierov,
20 halierov a 50 halierov), ktorych podiel na cel-
kovom mnozstve penazi v obehu bol 60 %
a z celkového mnozstva minci v obehu predsta-
vovali az 67,7 %.

Velké mnozstvo halierovych minci v obehu, ich
vysoké tempo rastu a naklady na razbu, ktoré
prevysuju ich nominalnu hodnotu, viedli Narodnu
banku Slovenska k navrhu na zrusenie 10- a 20-
halierovych minci, ktory vSak v roku 2002 nebol
realizovany. Pravdepodobne vplyvom medializo-
vania zameru NBS sa rast emisie minci v nomi-
nalnej hodnote 10 a 20 halierov spomalil. V roku
2002 bola emisia desathaliernikov 25,7 mil.
kusov (v roku 2001 bola 27,2 mil. kusov) a dvad-
sathaliernikov 24,9 mil. kusov (v roku 2001 bola

Mesacény vyvoj obeziva v roku 2002
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Denny vyvoj obeziva
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24,3 mil. kusov). Pocet patdesiathaliernikov
v obehu sa v roku 2002 zvysil o 11,4 mil. kusov
(v roku 2001 0 9,5 mil. kusov).

Podiel paméatnych minci (vratane pamétnych
minci vydanych SBCS pred rokom 1993) dosia-
hol ku koncu roka 0,66 % z celkovej hodnoty
obeziva. Poc¢et pamatnych minci v obehu vzrastol
v roku 2002 o 27,5 tisic kusov v hodnote
61,3 mil. Sk. V roku 2002 boli z obehu prijaté
neplatné pamatné mince ¢esko-slovenskej meny
v hodnote 159,1 tisic Sk, ktorych platnost bola
ukonc¢ena 30. septembra 2000. "

1.3. Priemerné hodnoty
obehu

Hodnota penazi v obehu, vratane pamatnych
minci, dosiahla k 31. decembru 2002 na jedného
obyvatela sumu 17 509 Sk. Z uvedenej sumy
predstavovali bankovky 17 119 Sk, obehové min-
ce 274 Sk a pamatné mince 116 Sk. V porovnani
s rokom 2001 vzrastla celkova hodnota penazi

v obehu na jedného obyvatela o 494 Sk, pricom
hodnota bankoviek vzrastla o 462 Sk, obehovych
minci o 21 Sk a pamatnych minci o 11 Sk.

V roku 2002 pripadlo na jedného obyvatela 25
kusov bankoviek (v roku 2001 to bolo 24 kusov),
pricom najpocetnejsie boli zastupené bankovky
v nominalnej hodnote 1 000 Sk (8 kusov)
a 20 Sk (5 kusov). Pocet obehovych minci na
jedného obyvatela vzrastol zo 178 kusov v roku
2001 na 193 kusov v roku 2002. Najvyssi podiel
mali halierové mince, ktorych pocet bol 130 ku-
sov na jedného obyvatela a oproti predchadzaju-
cemu obdobiu sa zvysil o 10 kusov. Z uvedeného
mnozstva bolo 57 kusov desathaliernikov, 50 ku-
sov dvadsathaliernikov a 23 kusov péatdesiat-
haliernikov.

Priemerna hodnota penazného znaku® dosiah-
la v roku 2002 hodnotu 80,3 (ro¢ny pokles
0 4,1). Zatial ¢o pri bankovkach tato hodnota od
roku 1994 % vzrastla 1,8-krat, pri obehovych
minciach poklesla o tretinu. Vysoky poc¢et minci
v obehu (k 31. decembru 2002 az 1 040 mil. ku-

1/ Vyhlaska NBS ¢. 278/2000 Z. z. o ukonceni platnosti pamdtnych striebornych minci ¢esko-slovenskej meny

vydanych od 21. augusta 1954 do 31. decembra 1992.

2/ Priemerna hodnota periazného znaku = celkova hodnota obehu/celkové mnoZstvo periazi v obehu.
3/ Udaje z roku 1993 neboli pouzité, nakol'ko v roku 1993 boli v obehu aj kolkované bankovky

a mince ¢esko-slovenskej meny v preklizii.
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Vyvoj hodnoty pernazného znaku

Bankovky
1994 384,1
1995 455,6
1996 537,3
1997 566,3
1998 552,3
1999 5941
2000 631,4
2001 693,6
2002 697,8

sov, t. j. 88,7 % z celkového mnozstva penazi
v obehu) ovplyvnil dosiahnuti hodnotu penazné-
ho znaku.

1.4. ObezZivo a niektoré
makroekonomické veli¢iny

V roku 2002 nezaznamenal vyvoj Struktury
obeziva v pokladniciach bank, resp. u verejnosti
podstatné zmeny. MnoZstvo penazi v obehu
vzrastlo z 91,5 mld. Sk na 94,2 mld. Sk
(0 2,7 mld. SK), kym mnozstvo penazi v poklad-

(Sk)

Obehové Peniaze spolu
mince vratane pamatnych minci
2,0 76,4
1,8 76,7
1,7 81,8
1,6 80,5
1,5 72,2
1,5 76,1
1,4 77,1
1,4 84,4
1,4 80,3

niciach bank mierne pokleslo z 10,5 mid. Sk na
10 mid. Sk (o 0,5 mid. Sk).

Podiel MO na agregate M1 dosiahol v roku
2002 hodnotu 33,9 % a oproti roku 2001 pokle-
sol 0 1,5 %. Od roku 1998 sa tento udaj pohybu-
je vrozmedzi 30 - 37 %, ¢o svedci o stale nizkej
urovni bezhotovostného platobného styku na
Slovensku, nakolko na uskuto¢novanie hotovost-
ného platobného styku je k dispozicii viac ako
jedna tretina penazného agregatu M1 +. V sta-
toch europskej Unie tento ukazovatel dosahuje
hodnotu priblizne 18 %.

Obezivo v pokladniciach bank a u verejnosti

(mid. Sk)
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Obezivo mimo pokladnic bank /MO/ = Obezivo spolu

4/ Zvysné dve tretiny su k dispozicii na uskutocriovanie bezhotovostnych platieb.



Podiel MO na M1 a HDP
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Vplyv inflacie na obezivo od roku 1993
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Obezivo v beznych Sk

Pomer MO na hrubom domacom produkte do-
siahol v roku 2002 v Slovenskej republike hod-
notu 7,8 %, ¢o je porovnatelné s hodnotou
dosahovanou v krajinach Eurdpskej unie, v kto-
rych sa pohybuje od 3 do 10 %.

Na vyvoj obeziva ma vyrazny vplyv miera
inflacie. V rokoch 1993 - 2002 vzrastla cenova

1997 1998 1999 2000 2001 2002

m Obezivo v stalych Sk (rok 1993)

hladina o 141,5 % a obezivo v stalych Sk
dosiahlo k 31. decembru 2002 hodnotu 39 mid.
Sk. V porovnani s rokom 2001 dosiahlo obezivo
v stalych Sk nizSiu hodnotu o 0,3 mid. Sk
z dovodu nizSieho prirastku hodnoty obehu
v roku 2002 (2,9 %) v porovnani s roénou mierou
inflacie (3,4 %).

5/ Obezivo prepoéitané na cenovu hladinu k 1. januaru 1993.



Stav obeziva v mil. Sk

Nominalna Stav Stav Podiel v % Podiel v %
hodnota k 31. 12. 2001 k 31. 12. 2002 k 31. 12. 2001 k 31. 12. 2002
Bankovky 89 605,02 92 089,93 97,89 97,77
5 000 Sk 38 430,39 40 969,58 41,98 43,50
1 000 Sk 41 826,63 41 768,64 45,70 44,34
500 Sk 4 280,33 4 155,84 4,68 4,41
200 Sk 1 470,48 1 531,06 1,61 1,63
100 Sk 2 405,31 2 412,08 2,63 2,56
50 Sk 662,98 690,65 0,71 0,73
20 Sk 528,90 562,13 0,58 0,60
Obehové mince 1 362,54 1 474,10 1,49 1,57
10 Sk 707,68 768,98 0,78 0,82
5 Sk 242,25 259,95 0,26 0,28
2 Sk 167,36 179,65 0,18 0,19
1 Sk 110,13 117,18 0,12 0,12
0,50 Sk 25,68 25,30 0,03 0,03
0,50 Sk I 32,53 38,58 0,04 0,04
0,20 Sk 48,65 53,63 0,05 0,06
0,10 Sk 28,26 30,83 0,03 0,03
Pamétné mince 566,18 627,31 0,62 0,66
Peniaze spolu 91 533,74 94 191,34 100,00 100,00

Stav obeziva v mil. kusov

Nominalna Stav Stav Podiel v % Podiel v %
hodnota k 31. 12. 2001 k 31. 12. 2002 k 31. 12. 2001 k 31. 12. 2002
Bankovky 129,18 131,97 11,91 11,26
5 000 Sk 7,69 8,19 0,71 0,70
1 000 Sk 41,83 44,77 3,85 3,56
500 Sk 8,56 8,31 0,79 0,71
200 Sk 7,35 7,66 0,68 0,65
100 Sk 24,05 2412 2,22 2,06
50 Sk 13,26 13,81 1,22 1,18
20 Sk 26,44 28,11 2,44 2,40
Obehové mince 955,26 1 040,05 88,03 88,68
10 Sk 70,77 76,90 6,52 6,56
5 Sk 48,45 51,99 4,47 4,43
2 Sk 83,68 89,83 7,71 7,66
1 Sk 110,13 117,18 10,15 9,99
0,50 Sk 51,37 50,59 4,73 4,31
0,50 Sk I 65,06 77,16 6,00 6,58
0,20 Sk 243,24 268,13 22,42 22,86
0,10 Sk 282,56 308,27 26,03 26,29
Pamétné mince 0,66 0,69 0,06 0,06

Peniaze spolu 1 085,10 1172,71 100,00 100,00



Vyvoj poétu zadrzanych falzifikatov
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2. FALZIFIKATY PENAZi ZADRZANE
NA UZEMi SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

V roku 2002 bolo na uzemi Slovenskej repub-
liky zadrzanych spolu 2 842 kusov falzifikatov
slovenskych korun a valut, ¢o v porovnani
s rokom 2001 predstavuje viac ako dvojnasobné
zvySenie ich poctu. Z uvedeného mnozstva
falzifikatov bolo az 75,8 % zadrzanych policajny-

1998 1999 2000 2001 2002

= Ostatné = EUR

mi organmi, ostatné boli odobraté klientom pria-
mo v penaznom obehu pracovnikmi obchodnych
bank, nebankovych zmenarni a bezpe¢nostnych
sluzieb.

Z hladiska struktury falzifikatov zachytenych na
uzemi Slovenskej republiky mali v roku 2002
najvacsi podiel falzifikaty SKK (54 %) a USD
(28 %), mensi podiel mali falzifikaty CZK (13 %)
a EUR (2 %).

Struktira fazifikatov v roku 2002

EUR Oséf%}fe
2%

CzK
13 %

uUSD
28 %

SKK
54 %
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Pocet zadrzanych falzifikatov Sk

(v ks)

Nominalna hodnota Spolu
5000 1000 500 200 100 50 20 10 5 P
1998 26 439 20 16 32 13 10 0 0 0 556
1999 13 649 47 4 108 17 5 0 0 1 844
2000 12 246 84 S 43 0 0 0 402
2001 2 278 55 15 54 0 0 0 411
2002 14 1 307 105 17 49 38 17 2 0 0 1549

1/ pozmeneny falzifikat z 200 Sk na 2 000 Sk

2.1. Falzifikaty slovenskych korun

Na uzemi Slovenskej republiky bolo zadrza-
nych 1 549 kusov falzifikatov slovenskych
korun. Najvacsi vyskyt bol zaznamenany v Ni-
trianskom kraji, kde bolo v 26 pripadoch zadrza-
nych 929 kusov falzifikatov. Najviac falSovanymi
boli bankovky s nominalnou hodnotou 1 000 Sk,
500 Sk a 100 Sk.

2.2. Falzifikaty valut

V roku 2002 bolo na Slovensku zadrzanych
789 kusov falzifikatov USD, 1 napodobnenina
USD, 48 kusov falzifikatov EUR a 455 kusov
falzifikatov ostatnych valut. Najvacsi vyskyt

falzifikatov valut bol zaznamenany v Bansko-
bystrickom kraji.

Falzifikaty USD

V porovnani s rokom 2001 vzrastol pocet
zadrzanych falzifikatov USD o 88 %.

Falzifikaty EUR

Od 1. januara 2002 bola ukon¢ena platnost
zakonnych penazi v dvanastich statoch europ-
skej menovej Unie, v ktorych sa zacala pouzi-
vat nova spolo¢na mena euro. Na Uuzemi Slo-
venskej republiky sa v roku 2002 neprejavil
narast poctu falzifikatov EUR, ktoré predsta-
vovalo len 2 % z celkového poctu zadrzanych

falzifikatov.
Pocet zadrzanych falzifikatov USD (v ks)
Nominalna hodnota Spolu
1 5 10 20 50 100 P
1998 2 0 0 14 10 318 20 364
1999 1 0 2 5 22 550 10 590
2000 2 0 0 5 11 292 13 323
2001 1 0 3 9 7 398 2 420
2002 4 1 1 1 11 768 4 790
1/ pozmenené
Struktura zadrzanych falzifikatov EUR v roku 2002 (v ks)
Nominalna hodnota Spolu
20 50 100 500
jun 0 1 0 1
jul 0 2 3 0 5
august 1 0 0 4
september 0 3 5) 0 8
oktober 0 12 3 0 15
november 0 2 1 9
december 1 0 0 6
Spolu 2 31 14 1 48



Pocet zadrzanych falzifikatov ostatnych valut

DEM ITL FRF GBP
1998 70 460 226 16
1999 56 329 14 13
2000 73 158 6 8
2001 119 141 1
2002 34 28 3 9

Zo Statistiky zadrzanych falzifikatov EUR
z Europskej centralnej banky vyplyva, Zze v roku
2002 bola v penaznom obehu eurozony najviac
falSovanou bankovka nominalnej hodnoty
50 EUR, ktora je v penaznom obehu eurozény
pouzivana najcastejSie. Rovnako aj na uzemi
Slovenskej republiky patrili tieto bankovky
s podielom 64,5 % z celkového podtu zadrza-
nych falzifikatov EUR medzi najCastejSie sa
vyskytujuce falzifikaty bankoviek.

(v ks)

ATS CZK HUF  Ostatné valuty  Spolu
5 9 5 991 13 6 790
S 186 0 6 919
2 21 0 13 281
243 1 32 549

1 369 0 11 455

Falzifikaty ostatnych valit

Zavedenim EUR a ukonc¢enim platnosti byva-
lych narodnych mien krajin EMU sa znizil pocet
zadrzanych falzifikatov tychto mien na minimum.
V hodnotenom obdobi predstavovali len 2,3 %
z celkového podtu zadrzanych falzifikatov.
Zaciatkom roka 2002 boli z uvedenych mien
zadrzané prevazne falzifikaty DEM a ITL.
Z ostatnych valut bol zaznamenany najvyssi
vyskyt falzifikatov CZK. Z celkového poctu 369
kusov falzifikatov bolo 364 kusov zadrzanych
policajnymi organmi pri jednom zasahu.
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E. PLATOBNY STYK







1. PLATOBNY STYK SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

Hlavnym cielom Narodnej banky Slovenska je
udrziavanie cenovej stability. Za tymto uc¢elom
Narodna banka Slovenska okrem iného riadi,
koordinuje a zabezpecuje platobny styk a zicto-
vanie dat platobného styku v rozsahu ustano-
venom zakonom Narodnej rady Slovenskej
republiky ¢. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich
predpisov. Na usmernovanie a zabezpecCovanie
jednotného platobného styku a zuctovania dat
platobného styku medzi bankami a vybranymi
pravnickym osobami moéze NBS vydavat
vSeobecne zavazné pravne predpisy.

Narodna banka Slovenska okrem tejto ¢innosti
monitoruje vyvoj a trendy v oblasti platobného
styku, analyzuje Statistické Udaje suvisiace
s platobnym stykom, organizuje porady so
zastupcami bankového sektora, na ktorych riesi
aktualne problémy s cielom zabezpedit jednotny
a bezporuchovy platobny styk. Taktiez prezentu-
je zamery, ktoré zasadnym spdsobom ovplyvnia
vyvoj platobného styku v Slovenskej republike.

V roku 2002 Narodna banka Slovenska
uspesne zavrsila velmi naroénu etapu pripravy
navrhu zakona o platobnom styku, ktory bol
19. augusta 2002 schvaleny Narodnou radou
Slovenskej republiky.

Cielom zakona ¢. 510/2002 Z. z. o platob-
nom styku a o zmene a doplneni niektorych
zakonov bolo uzakonenie doteraz neexistujucej
komplexnej pravnej Upravy platobného styku
a zaroven zosuladenie pravneho poriadku Slo-
venskej republiky s pravnymi normami Eurdpskej
Unie, ktoré sa vztahuju na platobny styk. Zakon
o platobnom styku bol pripraveny v sulade
S procesom aproximacie a harmonizacie pravne-
ho poriadku Slovenskej republiky s pravnym po-
riadkom Eurépskej Unie. Do zakona o platobnom
styku bola transponovana smernica ¢. 97/5/ES
o kreditnych cezhrani¢nych prevodoch, smerni-
ca ¢. 98/26/ES o kone¢nom zuctovani v platob-
nych zuctovacich systémoch a v systémoch

zUc¢tovania cennych papierov, ¢ast smernice
¢. 2000/46/ES o zakladani, podnikani a o obo-
zretnom dohlade nad podnikanim elektronicko-
penaznych institucii (institacii vydavajucich
elektronické peniaze), c¢lanok 8 smernice
¢. 97/7/ES o ochrane spotrebitela v pripadoch
uzatvarania zmluv na dialku a odporucanie
¢. 97/489/ES tykajuce sa transakcii uskutoc-
nenych pomocou elektronickych platobnych
nastrojov a obzvlast vztahu medzi vydavatelom
a drzitelom. Pritom zakon o platobnom styku
ustanovuje nad ramec relevantnych pravnych
noriem Eurdpskej unie aj dalSie skutocnosti
suvisiace s platobnym stykom.

Pravny poriadok Slovenskej republiky doteraz
neobsahoval komplexnu uUpravu platobného
styku tak, ako je obsiahnuta v novom zakone
o platobnom styku. V oblasti platobného styku
absentovala predovSetkym pravna Uprava ochra-
ny klienta ako spotrebitela vo vztahu k bankovym
subjektom a tiez chybala pravna Uprava ochrany
platobnych systémov pred rizikami, ktoré vyply-
vaju z pripadnej nesolventnosti U¢astnikov pla-
tobného systému zucéastnujucich sa na ¢innosti
tohto platobného systému.

Sucastou zakona o platobnom styku su aj
ustanovenia o reklamaciach a rieseni sporov,
ktoré umoznuju operativne riesit spory z platob-
ného styku mimosudnou cestou, prostrednic-
tvom staleho rozhodcovského sudu.

2. PLATOBNY STYK MEDZI BANKAMI

Ugastnikmi  medzibankového platobného
systému SIPS su vSetky banky, pobocky zahra-
ni¢nych bank, Narodna banka Slovenska, Exim-
banka a tzv. tretie strany (nebankové subjekty,
a to Autorizatné centrum Slovenska, a. s.,
a Burza cennych papierov Bratislava, a. s.).

Medzibankovy platobny systém SIPS je v su-
¢asnosti jediny platobny systém v Slovenskej
republike uréeny na spracovanie a zuc¢tovanie
tuzemskych platieb. Systém nerozliSuje platby
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velkej a malej hodnoty. Zakladné typy platieb,
s ktorymi medzibankovy platobny systém pra-
cuje, su prikaz na uhradu a prikaz na inkaso.
Prevadzku tohto systému zabezpecuje Bankové
zUctovacie centrum Slovenska, a. s. (BZCS).
Narodna banka Slovenska pini funkciu zuc¢tova-
cieho agenta, t. j. zabezpecCuje zuctovanie
vysledkov spracovania platieb v medzibankovom
platobnom systéme SIPS na uctoch penaznych
rezerv. Spracovanie a zuc¢tovanie platieb je plne
automatizované, prenos udajov medzi BZCS
a ucastnikmi medzibankového platobného sys-
tému SIPS sa uskutocnuje v elektronickej forme.

V roku 2002 bolo v medzibankovom platob-
nom systéme SIPS 24 Gcastnikov. Za cely rok
2002 bolo spracovanych 89,1 mil. transakcii, ¢o
je narast o 13 % oproti predchadzajucemu roku.
Celkova hodnota transakcii predstavovala
22 395 667 mil. Sk, ¢o je narast o 41 % oproti
predchadzajucemu roku.

Pocas roka 2002 nastali v oblasti medziban-

koveho platobného styku vyrazné zmeny. Valné
zhromazdenie akcionarov BZCS v januari 2002

Xtur b

rozhodlo, ze BZCS ako prevadzkovatel medzi-
bankového platobného systému ukonéi svoju
¢innost k 31. decembru 2002 a vyslovilo suhlas
s rieSenim nového medzibankového platobného
systému, ktoré navrhla Narodna banka Sloven-
ska s tym, Ze zabezpedi jeho riadnu funkénost
od 1. januara 2003.

Projekt zavedenia noveho medzibankoveho
platobného systému SIPS prebiehal v niekol-
kych etapach a koncil sa paralelnou prevadzkou
od oktobra do decembra 2002. V ramci paralel-
nej prevadzky boli vsetky udaje medzibankového
platobného styku spracovavané v BZCS a aj
v Narodnej banke Slovenska. Spolu s medziban-
kovym platobnym systémom SIPS sa zavadzal
do prevadzky komunikacny systém BIPS a dato-
va siet UNIVERZAL-NET.

V decembri 2002 bola ukon¢ena paralelna
prevadzka a boli vytvorené vsetky predpoklady
na Uuspesné zabezpecenie prevadzkovania me-
dzibankového platobného systému SIPS Narod-
nou bankou Slovenska od 1. januara 2003.
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3. PLATOBNE NASTROJE

Medzi
vostného platobného styku patria prevody
penaznych prostriedkov a elektronické platobné
prostriedky. Z elektronickych platobnych pro-
striedkov su najviac vyuzivané platobné pro-
striedky dialkového pristupu, a to najma bankoveé
platobné karty a v neposlednej miere aj platobné
aplikacie elektronického bankovnictva, ako na-
priklad internet banking, home banking alebo
telefonne aplikacie.

najpouzivanejsie nastroje bezhoto-

Bankové platobné karty

K 31. decembru 2002 bolo v obehu 2,46 mi-
lina bankovych platobnych kariet, pri¢om najviac
bolo debetnych bankovych platobnych kariet
96,2 % (2,36 miliéna), kreditné bankové platob-
né karty boli zastupené 3,5 % (86 tisic) a charge
karty 0,3 % (8 tisic). V porovnani s rokom 2001
bol narast v pocte vydanych bankovych
platobnych kariet 25 %, ¢o v prepocte na obyva-
tela znamenad, ze kazdy druhy obyvatel je drzite-
[om bankovej platobnej karty.

Takmer 80 % z celkového poctu bankovych
platobnych kariet v obehu predstavuju medzi-
narodné bankoveé platobné karty a 20 % domace
bankové platobné karty. Banky su vydavatelmi
bankovych platobnych kariet kartovych asociacii
VISA (VISA a VISA Electron), MasterCard Europe
(MasterCard a Maestro), American Express,
Diners Club a domacich bankovych platobnych
kariet ZBK.

Drzitelia bankovych platobnych kariet mézu na
uzemi Slovenskej republiky vyuzivat siet 1 366
bankomatov a 15 931 platobnych terminalov,
z toho 12 265 EFT POS terminalov a 3 666
obchodnych miest s imprintermi.

Z poctu 1 366 bankomatov mézu drzitelia
bankovych platobnych kariet pouzit vsSetky
bankomaty na vyber hotovosti a na kontrolu
zostatku, 20 bankomatov na vklad hotovosti,
830 bankomatov na zadanie tuzemského pre-
vodu a 910 bankomatov na dotovanie predpla-
tenych programov poskytovanych mobilnymi
operatormi.

Platobné terminaly su vyuzivané predovsetkym
na platby a v mensej miere aj na vyber hotovosti

[P
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hlavne na zmenarenskych miestach a v poboc¢-
kach bank.

Trendom vo vyvoji akceptacie bankovych pla-
tobnych kariet je dynamickejsi narast poctu EFT
POS terminalov v porovnani s narastom banko-
matov, ¢o v medziroénom porovnani znamena
narast poc¢tu EFT POS terminalov o 28 %
a bankomatov o 15 %. Aj nadalej prevladaju vy-
bery hotovosti z bankomatov (79 % z celkového
poctu transakeii) nad platbami (21 %). Hodnota
vyberov hotovosti z bankomatov predstavovala
87 % z celkovej hodnoty transakcii a hodnota
platieb 13 %. V medziroénom porovnani ide
o narast poc¢tu a hodnoty vyberov hotovosti
z bankomatov o 2 %, ¢o znamena, ze drzitelia
bankovych platobnych kariet aj nadalej upred-
nostiuju hotovost pred bezhotovostnym pla-
tenim.

Platobné aplikacie elektronického
bankovnictva

Platobné aplikacie elektronického bankovnic-
tva umoznuju klientom banky ¢erpat penazné
prostriedky z bankového uctu prostrednictvom
elektronickych komunikaénych médii.

Medzi najrozSirenejsie platobné aplikacie
elektronického bankovnictva patria pocitacoveé
a telefonne aplikacie, ako napr. home banking,
internet banking a mobile banking, prostrednic-
tvom ktorych mozu klienti uskuto¢novat prevody
penaznych prostriedkov.

Iné sluzby a produkty

Banky v suc¢asnosti poskytuju svojim klientom
rézne druhy sluzieb suvisiacich s pouzivanim
nastrojov bezhotovostného platobného styku:

a) drzitelia bankovych platobnych kariet mézu
uskuto¢novat tuzemské prevody prostrednic-
tvom bankomatov, ako aj dotovat predplatené
programy mobilnych operatorov taktiez
prostrednictvom bankomatov,

b) drzitelia virtualnych platobnych kariet alebo
kreditnych bankovych platobnych kariet moézu
on-line nakupovat prostrednictvom internetu,

¢) prevadzkovanie internetovych systémov, ktoré
umoznuju platby malych sum (tzv. mikroplatby)
za sluzby poskytované prostrednictvom inter-
netu.

4. SPOLUPRACA S MEDZINARODNYMI
INSTITUCIAMI

V suvislosti s pripravou vstupu Slovenskej
republiky do Eurdpskej uUnie a neskdr do
Europskej menovej Unie spolupracuje Narodna
banka Slovenska s Eurépskou centralnou ban-
kou, ktora venuje oblasti platobného styku
nemall pozornost a pravidelne organizuje
stretnutia s kandidatskymi krajinami za u¢elom
interpretovania svojich zamerov, stratégie
a aktualnych problémov. Znacény priestor sa
venuje vzajomnym diskusiam a konzultaciam
o dalsej stratégii v oblasti medzinarodného
platobného styku.

Narodna banka Slovenska spolupracuje aj
s dalSimi medzinarodnymi instituciami, napr.
Medzinarodnym menovym fondom a Bankou pre
medzinarodné zuctovanie.

V roku 2002 sa Narodna banka Slovenska
zUc¢astnila na programe hodnotenia, organizova-
ného Eurdopskou centralnou bankou, ako aj na
hodnoteni finanéného systému Slovenskej
republiky (FSAP, Financial Sector Assessment
Program), ktory bol koordinovany Medzi-
narodnym menovym fondom a Svetovou bankou.
V ramci neho bola, okrem iného, hodnotena aj
infrastruktura platobného systému SR.

Program hodnotenia Europskej centralnej
banky bol velmi detailne zamerany na hodnote-
nie infrastruktary platobnych systémov a systé-
mov zuctovania cennych papierov a funkcii
dohladu nad uvedenymi systémami. V zaverec-
nej faze hodnotenia vypracovala Europska
centralna banka komplexnu hodnotiacu spravu



o stave a pripravenosti infrastruktury platobnych
systémov a systémov zucétovania cennych
papierov kazdej kandidatskej krajiny na vstup do
Europskej unie a neskér do Eurépskej menovej
unie. Oficialnu hodnotiacu spravu dostala Na-
rodna banka Slovenska v septembri 2002.
V sprave sa konstatuje, Ze infrastruktura platob-
nych systémov a systémov zucétovania cennych
papierov v Slovenskej republike je po naplneni
odporucéani Europskej centralnej banky plne
pripravena na vstup a bezproblémové zaradenie
sa do europskych struktur.

Aj na zaklade jedného z odporucani Eurépskej
centralnej banky bola v novembri 2002
uzatvorena Dohoda o spolupraci medzi Narod-
nou bankou Slovenska a Uradom pre finanény
trh, ktora upravuje spolupracu pri vykone
dohladu nad bankovnictvom, platobnymi systé-
mami a v devizovej oblasti a pri vykone dohladu
nad finan¢nym trhom v oblasti kapitalového trhu
a poistovnictva.

5. SYSTEM PLATOBNEHO STYKU
NARODNEJ BANKY SLOVENSKA

Narodna banka Slovenska zabezpecuje
vedenie Uctov klientov, vykonavanie platobného
styku a poskytovanie dalsich sluzieb suvisiacich
s platobnym stykom prostrednictvom svojho
platobného a uc¢tovného systému ABO.

Okruh klientov, ktorym Narodna banka Slo-
venska vedie Ucty, je stanoveny najma zakonom
¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska,
zakonom ¢. 303/1995 Z. z. o rozpoctovych
pravidlach a zakonom ¢. 291/2002 Z. z.
o Statnej pokladnici a o zmene a doplneni
niektorych zakonov. Narodna banka Slovenska
vedie ucty najma bankam, organizaciam hospo-
dariacim s prostriedkami Statneho rozpocdtu,
organizaciam hospodariacim s prostriedkami
rozpoctu vyssSieho uzemného celku, verejnym
vysokym Skolam a svojim zamestnancom.
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F. ZAHRANICNE AKTIVITY







1. NBS A INTEGRACNY PROCES

V oktobri 1993 bola medzi Slovenskou
republikou a Eurépskym spolo¢enstvom a jeho
Clenskymi statmi podpisana Europska dohoda
o pridruzeni, ktora vstupila do platnosti vo
februari 1995. Europska dohoda je pravnym
ramcom pre politicky dialog, technicku a finan-
¢nu pomoc c¢lenskych krajin Eurdpskej unie
Slovensku. V ramci plnenia jednotlivych ¢lankov
dohody sa NBS podiela na procese harmoniza-
cie a postupnej kompatibility pravneho a ekono-
mického prostredia bankového sektora s legisla-
tivnym ramcom platnym v EU.

Slovensko formalne poziadalo o ¢lenstvo v EU
Vv juni 1995 na Europskej rade v Cannes.
V decembri 1999 rozhodla Rada Eurdpskej Unie
na svojom vrcholnom zasadnuti v Helsinkach
0 zacati rozhovorov o Cclenstve Slovenskej
republiky v Eurdpskej unii.

V dnoch 12. a 13. decembra 2002 sa v Koda-
ni konal historicky summit, vysledkom ktorého
bola oficialna pozvanka na vstup do Europske;j
unie pre desat kandidatskych krajin vratane
Slovenska. Po rokovaniach napokon vsetky
krajiny ponuku na vstup prijali.

Dnes uz z historického pohladu bola vyznam-
nou metodickou pomdckou pre prispésobenie
legislativy kandidatskych krajin k legislative EU
Biela kniha vydana Europskou Uniou. Boli v nej
definované aj dve etapy liberalizacie kapitalu
a devizového rezimu. V prvej mali byt liberalizo-
vané vsetky bezné platby a dlhodobé a stredno-
dobé pohyby kapitalu (s lehotou splatnosti
dlhsou ako jeden rok). Druha etapa sa tykala
pohybov kratkodobého kapitalu a mala by sa
realizovat az v poslednej faze transformacie.
Slovenska republika splnila 1. oktobra 1995
¢lanok VIII Clankov dohody MMF, &m sa
slovenska koruna stala konvertibilnou v ramci
bezného uctu platobnej bilancie. V priebehu
dalSieho obdobia sa naplnila vaésina poziada-
viek prvej etapy liberalizacie devizového rezimu,
¢o potvrdzuje ¢asovy harmonogram liberalizacie

pohybu kapitalu SR. Postupne sa napina aj
druha etapa liberalizacie.

Liberalizacia devizového rezimu v SR
1. februar 1995

priame investicie do ¢lenskych krajin Eurép-
skej Unie.

1. december 1996
priame investicie do krajin OECD

nadobudanie nehnutelnosti tuzemcami v ¢len-
skych statoch OECD
export a import bankoviek a minci denomino-

vanych v slovenskej alebo zahrani¢nej mene -
ohlasovacia povinnost - viac ako 150 000 Sk
(turistika) alebo 20 000 Sk (postove poukaz-
ky, zasielky)

finanéné Uvery poskytnuté tuzemcami
cudzozemcom so sidlom v ¢lenskom state
OECD so splatnostou dihsou ako 5 rokov
finanéné uvery prijaté tuzemcami od cudzo-

zemcov so splatnostou dihsou ako 3 roky.

1. april 1998

e vydanie zahranicnych cennych papierov na
obchodovanie v tuzemsku alebo ich uvedenie
na tuzemsky trh, ak ide o zahrani¢né cenné
papiere emitenta so sidlom v ¢lenskom state
OECD, s ktorymi sa obchoduje na hlavhom trhu
zahraniénej burzy cennych papierov alebo ide
o vladne dlhopisy ¢lenskych statov OECD
povolenie pre tuzemcov obchodovat
s uvedenymi cennymi papiermi

zruSenie ponukovej povinnosti

pobocky zahrani¢nych bank - nadobudanie
vlastnickeho prava k nehnutelnostiam v tu-
zemsku, ktoré su nevyhnutné na ziskanie

prevadzkovych priestorov na ucel vykonu
¢innosti na zaklade zmluvy o dielo (prevod
takto ziskanych nehnutelnosti na iny subjekt
az po 10 rokoch od nadobudnutia).

1. januar 2000

rozSirenie operacii so zahraniénymi cennymi
papiermi uvedenymi v liberalizacii k 1. 4. 1998
aj mimo krajin OECD
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¢ vydanie domacich dlhopisov so splatnostou
1 aviac rokov v zahranici

* financné uvery poskytnuté tuzemcami cudzo-
zemcom so sidlom v ¢lenskom state OECD so
splatnostou dlhsou ako 1 rok

financne uvery prijaté tuzemcami od cudzo-
zemcov so splatnostou dihsou ako 1 rok

rucenia, garancie a finanéné podporné pro-
striedky so splatnostou dlhSou ako 1 rok

finanéné institucie (poboc¢ky zahrani¢nych bank,
zahrani¢nych poistovni, zahrani¢nych obchodni-
kov s cennymi papiermi a zahranicnych sprav-
covskych spolo¢nosti) - nadobudanie viastnicke-
ho prava k nehnutelnostiam v tuzemsku, ktoré su
nevyhnutné na ziskanie prevadzkovych priestorov
na ucel vykonu ¢innosti.

1. januar 2001
prijimanie a poskytovanie finanénych uverov

s lehotou splatnosti kratSou ako 1 rok

ruCenia, garancie a financné podporne
prostriedky so splatnostou kratSou ako 1 rok

cudzozemec so sidlom v élenskom $tate EU
alebo OECD, ktory ma v tuzemsku zriadenu
organiza¢nu zlozku na podnikanie - nado-
budanie vlastnickeho prava k nehnutelnostiam
v tuzemsku, ktoré su nevyhnutné na ziskanie
prevadzkovych priestorov pre tuto organizacnu
zlozku

rozsSirenie operacii so zahranicnymi cennymi
papiermi, ktoré nie su obchodované na hlav-
nych trhoch zahrani¢nych burz cennych pa-
pierov.

1. januar 2002
liberalizacia operacii so zahrani¢nymi cennymi

papiermi v tuzemsku.

Dalsie liberalizaéné kroky, ktoré boli schva-
lené zakonom NR SR ¢&. 456/2002 z 25. juna
2002, ktorym sa meni a doplria zakon NR SR
C. 202/1995 Z. z. Devizovy zakon

1. januar 2003
e liberalizacia financnych derivatov a zostavaju-
cich obmedzeni s cennymi papiermi.

1. januar 2004
zrusenie repatriacnej povinnosti, liberalizacia

operacii s vkladovymi uc¢tami tuzemcov v za-
hranici a liberalizacia operacii s cudzou me-
nou

liberalizacia priamych investicii mimo Statov
OECD a Europskeho hospodarskeho priesto-
ru a portféliovych investicii

nadobudanie vlastnickeho prava k nehnutel-
nostiam mimo statov OECD a EHP.

K datumu pristipenia SR k ES a EU
cudzozemci - nadobudanie vlastnickeho pra-
va k nehnutelnostiam okrem nehnutelnosti,

ktorych nadobudnutie je obmedzené osobit-
nymi predpismi a okrem nadobudania polno-
hospodarskej pody s vynimkou obcanov SR
a statnych prislusnikov élenského &tatu EU,
ktori maju prechodny pobyt v SR a ktori na
p6de hospodaria najmenej 3 roky po nado-
budnuti platnosti Zmluvy o pristupeni SR k ES
a EU.

Obdobie od septembra 2001 do konca de-
cembra 2002 mozno charakterizovat ako ob-
dobie vyrazného posunu v integraénom usili
Slovenskej republiky o vstup do Europskej unie.
V tomto obdobi si SR opatovne overila svoje
schopnosti rokovat a ziskala cenné sklusenosti
z pristupového procesu do Europskej unie.

Celkovo musela SR obhajit svoju poziciu v 31
kapitolach. Do decembra 2002 (Kodansky
summit) SR obhajila a uzatvorila 30 negociac-
nych kapitol. K pévodnému poctu 29 negociac-
nych kapitol boli dodato¢ne priradené dalsSie dve
kapitoly (30 - Institucie a 31 - Rdzne).

Narodna banka Slovenska spolupracovala
na tychto negocia¢nych kapitolach:

gestor
3 - Slobodné poskytovanie sluzieb  MF SR
4 - Slobodny pohyb kapitalu MF SR
11 - Hospodarska a menova Unia MF SR
12 - Statistika SU SR
31 - Rbézne MzV SR



Kapitola 31 - Rézne bola dodato¢ne zaradena
k celkovému poctu negociacénych kapitol az
v novembri 2002. Do tejto kapitoly su za¢lenené
tie otazky, ktoré sa vyskytli pocas rokovani
a ktoré nie su zahrnuté v predchadzajucich
kapitolach, avSak su sucastou legislativy
Eurépskej unie. Do tejto kapitoly patri osem
nasledujucich oblasti:

1. Europsky rozvojovy fond

2. Vyskumny fond pre uhlie a ocel

3. Europska centralna banka

4. Dodatky k statutu Europskej investicnej
banky
. Ochranné opatrenia
. Implementacia a manazment predvstu-
povych fondov
7. Prechodné opatrenia na poskytovanie

pomoci EU zameranej na budovanie

institucii v novych c¢lenskych statoch po

vstupe do EU
8. Docasné ustanovenia - vymena listov.

[ RN

V uvedenych oblastiach prezentovala EU
prostrednictvom pristupovej konferencie svoje
spoloéné pozicie, v ktorych navrhuje spésob
Upravy danej oblasti po vstupe do EU. Do
kompetencie Narodnej banky Slovenska patri
v ramci uvedenej kapitoly najma problematika
Europskej centralnej banky. Spolutcast sa pred-
poklada aj v oblasti Eurdpskej investicnej banky
a Predvstupovych fondov EU.

Na kodanskom summite 13. decembra 2002
uzavrelo desat kandidatskych krajin (Cyprus,
Ceska republika, Estonsko, Litva, Lotyssko,
Madarsko, Malta, Polsko, Slovenska republika
a Slovinsko) pristupové rokovania a dostalo
pozvanku na vstup do Europskej unie. Slav-
nostny akt podpisania zmluvy sa uskutoc¢ni 16.
aprila 2003 v Aténach a vstup novych ¢lenov do
Eurdpskej Unie 1. maja 2004.

Europsky systém centralnych bank
a Euréopska centralna banka

Eurdpsky systém centralnych bank (ESCB) je
tvoreny Eurdpskou centralnou bankou (ECB)

a narodnymi centralnymi bankami su¢asnych 15
¢lenskych statov Europskej Unie (EV). Eurosys-
tém na rozdiel od ESCB zahfha ECB a narodné
centralne banky tych ¢lenskych statov, ktoré uz
zaviedli euro. Podla Statitu Eurdpskeho
systému centralnych bank a Europskej central-
nej banky sa centralne banky kandidatskych
krajin po vstupe do Eurdpskej Uinie budu povazo-
vat za centralne banky ¢lenskych statov s dero-
gaciou (udelenymi vynimkami) a pravne akty
Europskej centralnej banky nebudu pre ne
pravne zavazné az do zrusenia derogacie a pre-
chodu Slovenskej republiky do tretej etapy
Hospodarskej a menovej Unie.

Eurosystém a ESCB riadia organy ECB
s rozhodovacou pravomocou, ktorymi su vykon-
na rada a riadiaca rada. NavysSe bol zriadeny
treti, prechodny organ s rozhodovacou pravo-
mocou, ktorym je generalna rada. Jej zriadenie
sUvisi s existenciou ¢lenskych statov EU, ktoré
este nezaviedli euro. Napriek jej nespornému
vyznamu pre proces asociovania narodnych
centralnych bank je rozhodovanie v ramci ECB
plne v kompetencii vykonnej rady a riadiacej
rady. Generalna rada plni najma ulohy suvisiace
so zavedenim eura vo vSetkych ¢lenskych sta-
toch a urcité funkcie aj v ramci ¢innosti ESCB.

Spolupraca s Eurdopskou centralnou bankou
za posledné obdobie dosiahla kvalitativne novu
uroven. V septembri 2002 bol guvernér Narod-
nej banky Slovenska prizvany na pravidelné za-
sadnutia generalnej rady v ulohe pozorovatela.
Zaroven ECB poziadala NBS, aby nominovala
svojich zastupcov do dvanastich vyborov
Eurdépskeho systému centralnych bank.

Tieto vybory zabezpecuju plnenie konkrétnych
uloh ESCB. Su zlozené zo zastupcov central-
nych bank Eurosystému, pricom svojich zastup-
cov vymenovali aj narodné centralne banky tych
¢lenskych statov, ktoré este nezaviedli euro. Ich
zastupcovia sa zUc¢astnuju na rokovaniach vybo-
rov v pripadoch, ked' sa zaoberaju zalezitostami
patriacimi do kompetencie generalnej rady.
Centralne banky kandidatskych krajin vratane
Narodnej banky Slovenska vymenovali na
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zaklade poziadavky ECB v roku 2002 svojich
zastupcov do jednotlivych vyborov, ktori budu
posobit vo funkciach pozorovatelov. V sucas-
nosti je vytvorenych 12 vyborov ESCB:

. Vybor pre uctovnictvo a menoveée prijmy
. Vybor pre bankovky

. Vybor pre bankovy dohlad

. Vybor pre externd komunikaciu

. Vybor pre informac¢né technologie

. Vybor pre interny audit

. Vybor pre medzinarodné vztahy

. Vlybor pre pravo

. ybor pre operacie na trhu

10. Vybor pre menovu politiku
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11. Vybor pre platobné a zu&tovacie systéemy
12. Vybor pre statistiku.

Délezitou podmienkou pre spolupracu medzi
NBS a ECB je aj zabezpecenie kvalitného
a rychleho prenosu informacii. V tejto suvislosti
dostala NBS v lete 2002 moznost pripojenia sa
k ECB a k dals$im centralnym bankam prostred-
nictvom chraneného systému elektronickej
posty CebaMail (Central Banks Mail). Tento sys-
tém je uréeny na zasielanie dokumentov medzi
NBS a ECB, pripadne medzi NBS a centralnymi
bankami v ramci systému.

Uvedené aktivity svedcia o tom, ze NBS sa
stava aktivnym partnerom centralnych bank
¢lenskych statov Europskej Unie, pricom realna
spolupraca sa uz zacala.

Program Phare

Narodna banka Slovenska participuje od svoj-
ho vzniku aj na programe technickej pomoci
poskytovanej Europskou uniou slovenskému
bankovému sektoru a NBS z fondu Phare. Pri
zostavovani programu Phare su ur¢ujuce priority
predvstupovej stratégie SR k EU vyjadrené
v dokumente Partnerstvo pre vstup, ktoré su
dalej rozpracované v aktualizovanom Narodnom
programe pre prijatie acquis.

V kazdom obdobi mala tato forma pomoci
vyrazny vplyv na formovanie bankového sektora
v Slovenskej republike.

Projekt navrhnuty do Finanéného memoranda
2001 bol zamerany na posilnenie dohladu nad
finanénym trhom, ten vsak neziskal podporu
Eurépskej komisie, a to najma pre nejasnosti
ohladom buducnosti institucionalneho zaclene-
nia bankového dohladu. Vzhladom na skutoc¢-
nost, ze v Sprave o pripravenosti SR na ¢lenstvo
publikovanej v novembri 2001 sa zdéraznuje, ze
treba posilnit administrativne kapacity dohladu
nad poskytovanim finanénych sluzieb, NBS
v ramci pripravy programu Phare z Finan¢ného
memoranda 2002 opéatovne predlozila projekt,
ktory bol aktualizovany v zmysle vladou schva-
lenej koncepcie integrovaného dohladu. Phare
Management Committee v Bruseli schvalilo
predmetny projekt a na jeho realizaciu boli
pridelené prostriedky EU v celkovej vyske 2 mil.
EUR. Tato uloha zaroven koresponduje s uloha-
mi v oblasti bankového dohladu, ktorych plnenie
je jednou z podmienok Staff Monitored Program

a Dohody o p6zicke EFSAL od Svetovej banky.

2. SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

Medzinarodny menovy fond (MMF)

Najvyssi predstavitelia Narodnej banky Slo-
venska sa v aprili 2002 zuc¢astnili na jarnom
zasadnuti vyborov Medzinarodného menového
fondu a Svetovej banky a koncom septembra
2002 na vyrocnom zasadnuti guvernérov
¢lenskych krajin MMF a Svetovej banky vo
Washingtone. Program vyrocneho zasadnutia
bol zamerany na nasledujlice hlavné body:

* Svetova ekonomika a finanéné trhy
Medzinarodny menovy a finanény vybor
(IMFC) konstatoval, Ze hospodarsky rast
pokracuje vo vsetkych hlavnych svetovych
regionoch, hoci postupuje pomalSim tempom
v porovnani s oc¢akavaniami zo zaciatku roka
2002. Predpoklada sa, ze posilnovanie svetovej



ekonomiky bude pokracovat, avsak i nadalej
pretrvavaju rizika poklesu a nestability, ako aj
strednodobé problémy spojené s trvalym poru-
$enim rovnovahy. Clenské krajiny MMF by mali
byt pripravené prijat potrebné opatrenia na
podporu celkového a trvalého rastu.

 Posilnenie prevencie kriz a ich rieSenie
Vybor podporil kroky, ktoré fond podnikol na
pomoc krajinam v snahe zabranovat krizam, ako
aj zmiernovat vedlajsie Ucinky kriz, ked sa uz
vyskytli. Sucastou politiky MMF z hladiska
predchadzania krizam je vynakladanie zna¢nych
prostriedkov na zlepsenie schopnosti posudit
citlivost ¢lenskych krajin vodci finanénym krizam.
Dohlad fondu sa sustredil najmé na zlepsenie
kvality a transparentnosti udajov. Vcéasné
a podrobné udaje o zahrani¢nej zadlzenosti
a kapitalovych tokoch zvysuju moznost odhale-
nia zranitelnosti a v predstihu upozornia na
potrebu zavedenia opatreni. Medzi hlavné
indikatory citlivosti patri finanény sektor, pretoze
je ovplyvneny spravanim a o¢akavaniami medzi-
narodnych finan¢nych trhov, domacim podnika-
telskym prostredim a bankovym sektorom.

« Uloha fondu v krajinach s nizkymi priimami
Na zasadnuti vyboru bola ocenena aj uloha
fondu v systéme pomoci pre chudobné krajiny,
ktora sa zameriava na znizenie chudoby a zrychle-
nie rastu. IMFC privital vzrastajuce usilie krajin
rozvijat a implementovat svoje Programy stratégie
znizovania chudoby (PRSP). Coraz viac krajin
zostavuje tento program ako sucast procesu hla-
dania bilateralnej alebo multilateralnej pomoci.

Pokrok, ktory sa urobil v Iniciative HIPC
(Iniciativa pre vysoko zadlzené chudobné krajiny)
bol vysoko hodnoteny. Vybor vsak upozornil na
fakt, ze udrzatelny rast a znizovanie chudoby
v ramci HIPC sa nedosiahne len poskytnutim
prostriedkov na znizenie dlhového zatazenia.
Musi byt nevyhnutne doplnené o podstatné
zlepSenie hospodarskej a socialnej politiky, ako
aj o zdravy ekonomicky manazment a silnu viadu
v danych krajinach.

e Boj proti praniu Spinavych penazi a financo-

vaniu terorizmu

Vybor privital opatrenia, ktoré prijali mnohé
¢lenské krajiny v boji proti praniu sSpinavych
penazi a financovaniu terorizmu, ako reakciu na
akény plan odsuhlaseny v novembri 2001 v Otta-
we a naliehal na krajiny, ktoré doteraz neprijali
takéto opatrenia, aby tak urobili ¢o najskoér.
Taktiez trval na rychlom postupe pri vymene
informacii medzi jednotlivymi ¢lenskymi krajina-
mi, ktoré sa tykaju podozrivych transakcii z fi-
nancnych sektorov.

V ramci dlhodobych, vzajomne prospesnych
a stabilnych vztahov Slovenskej republiky s Me-
dzinarodnym menovym fondom sa v priebehu
roka 2002 uskutocnilo niekolko misii MMF,
ktoré boli zamerané na:

e hodnotenie plnenia programu Staff Moni-
tored Program - SMP (februar - marec
2002). Ide o podporny program navrhnuty Vy-
konnou radou MMF pre Slovensku republiku
na poskytnutie pomoci zo Svetovej banky -
pozicky EFSAL. Podla zaverov misie je
plnenie programu SMP uUspesné. Pokracuje
rast hospodarstva a fiskalny a menovy vyvoj su
v sulade s tymto programom.

hodnotenie fiskalnej transparentnosti (jun
2002). Misia vo svojej zaverecnej sprave
uviedla, Ze finanény manazment a transparent-
nost sa v poslednych dvoch rokoch podstatne
zlepsili a Slovenska republika spifa kodex
fiskalnej transparentnosti v mnohych oblastiach.

vyvoj strednodobej politiky v suvislosti s na-
stupom novej vlady a rozpocet na rok 2003
(november 2002). Misia ocenila pretrvavajucu
nizku inflaciu a zvysené tempo hospodarske-
ho ozivenia, znepokojujuci je vSak velky scho-
dok na vonkajSom ucte platobnej bilancie.
Misia navrhla sprisnit fiSkalnu politiku, uvolnit
menovu politiku a urychlit pripravy na vstup do
eurozony.

Konzultacie so Slovenskou republikou podla
¢lanku IV, ktoré sa raz za rok vedu s kazdou
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¢lenskou krajinou, sa uskutocnili po¢as misie
v maji 2002. Misia MMF sa zamerala na
ekonomicky vyvoj a stratégiu vo fiskalnej,
menovej a devizovej oblasti, ako aj na dalsie
délezité aspekty vyvoja hospodarskej politiky.
Ocenila, ze Slovensko pokracuje vo svojom
programe stabilizacie a komplexnej restruktu-
ralizacie a privatizacie. Prerokovanim spravy
o Slovenskej republike vo Vykonnej rade MMF
vo Washingtone v auguste 2002 boli zavisené
konzultacie podla ¢lanku IV za rok 2002.

Narodna banka Slovenska sa v maji 2002
uchadzala o moznost zorganizovat stretnutie
predstavitelov ministerstiev financii a centralnych
bank krajin belgickej konstituencie Medzinarod-
ného menového fondu a Svetovej banky.
Belgicko ako rozhodujuca krajina v ramci
belgickej konstituencie uvitala tuto iniciativu
a poziadala zastupcov NBS, aby v prvom polroku
20083 stretnutie zorganizovali.

V auguste 2002 poziadal vykonny riaditel
belgickej konstituencie Willy Kiekens ¢lenskeé
krajiny MMF o predlozenie suboru opatreni prija-
tych v boji proti praniu $pinavych penazi a aktua-
lizaciu narodnych ak¢nych planov. NBS zaslala
uvedeny material spolu s aktualizaciou Narod-
ného akéného planu 10. septembra 2002.

Svetova banka (SB)

V marci a aprili 2002 pdsobila na Slovensku
na poziadanie vlady Slovenskej republiky spoloc¢-
na misia pracovnikov Svetovej banky a Medzina-
rodného menoveho fondu zamerana na
hodnotenie financného sektora (FSAP -
Financial Sector Assessment Program). Hlavnym
cielom tejto misie bolo identifikovanie silnych
a slabych stranok sektora, odhalenie moznej
zranitelnosti a klu¢ovych moznosti rozvoja
finan¢ného systému na Slovensku. V podmien-
kach neustale sa meniacej finan¢nej struktury
a vonkajsieho prostredia uviedla misia pretrva-
vajuce ulohy, ktoré financny sektor musi vyriesit
a prekazky, ktoré treba prekonat, aby sa mohli
plne uplatnit zakladné standardy, predovsetkym

Standardy tykajuce sa insolventnosti a ochrany
prav veritelov.

Uvedena misia mala mimoriadny vyznam
z hladiska o¢akavaného vstupu Slovenskej repu-
bliky do Eurdpskej unie. Tim odbornikov SB
a MMF pdsobil vo vsetkych relevantnych institu-
ciach Slovenskej republiky a na zaklade takto
ziskanych podkladov vypracoval v septembri
2002 hodnotiacu spravu s odporuc¢aniami na
zlepsenie fungovania finanéného sektora. Odpo-
rucania tykajuce sa ¢innosti NBS sa priebezne
plnia.

V decembri 2002 sa uskutocCnila misia
Svetove] banky, ktora mala posudit imple-
mentaciu programu podporovaného pézickou
EFSAL (Enterprise and Financial Sector
Adjustment Loan). Hlavnym zamerom misie bolo
porovnat stav plnenia podmienok pre uvolnenie
druhej a tretej tranze po6zicky s podmienkami
Specifikovanymi v Dohode o po6zicke EFSAL
z roku 2001. Misia prerokovala aj technicku
pomoc pre program FSAP. Zavery misie
obsahuju odporucania pre slovenské organy.

Celkova vyska pozicky EFSAL je 200 mil. EUR
a ma sa cGerpat v troch tranziach. Prva tranza
(60 mil. EUR) bola zo SB uvolnena v decembiri
2001. Druha a tretia tranza (2 x 70 mil. EUR)
budu po splneni prislusnych podmienok
uvolnené pravdepodobne na jesen 2003.

Koncom roka 2002 bola na Slovensku
(v Bratislave) zriadena kancelaria Medzinarodne;j
banky pre obnovu a rozvoj (IBRD), ktora je
kontaktnym miestom pre moznost uzsej spolu-
prace medzi instituciami Slovenskej republiky
a IBRD.

V zmysle uznesenia vlady ¢. 111 z 1. marca
2000 uhradilo Ministerstvo financii SR 27. mar-
ca 2002 druhu c¢ast navysenia kapitalového
vkladu Slovenskej republiky v Mnohostrannej
agenture pre investicneé zaruky (MIGA) vo vysSke
161 372 USD.



Na zaklade uznesenia vlady ¢. 1 142 z 22. de-
cembra 1999 uhradilo Ministerstvo financii SR
dna 17. januara 2002 druha c¢ast prispevku
Slovenskej republiky v ramci 12. doplnenia zdro-
jov Medzinarodnému zdruzeniu pre rozvoj (IDA)
vo vyske 570 000 SDR (717 630 USD).

V ramci plnenia zavazkov Slovenskej republiky
voci Svetovej banke zabezpecila Narodna banka
Slovenska v spolupraci s Ministerstvom financii
SR platby urokov v celkovej vyske 4,72 mil. USD
a splatky istin vo vyske 19,25 mil. USD
Loan (SAL) a Economic Recovery Loan (ERL)
v sulade so stanovenym splatkovym kalendarom.

Banka pre medzinarodné ziuctovanie
(BIS)

Narodna banka Slovenska si aj v roku 2002
plnila povinnosti akcionara Banky pre medzi-
narodné zuctovanie. Na zaklade rozhodnutia 72.
Vyro¢ného valného zhromazdenia BIS, kona-
ného 8. jula 2002, vyplatiia Banka pre
medzinarodné zuctovanie Narodnej banke Slo-
venska dividendy za finan¢ny rok 2001/2002,
ukoncéeny 31. marca 2002, vo vyske 380 CHF
na akciu. Celkova suma vyplatenych dividend
predstavovala 1 014 600 CHF.

Pravidelné rokovania guvernérov centralnych
bank sa v Banke pre medzinarodné zuctovanie
koncentrovali na menovu politiku a dalSie vy-
znamné otazky vyvoja bankovnictva, ¢im vytvarali
uréujuci ramec pre efektivnu spolupracu central-
nych bank. BIS prispieva k odbornej spolupraci
bank aj pravidelnymi prehladmi vyvoja devizo-
vého trhu a analyzami finan¢nych trhov, ako aj
prostrednictvom ¢innosti Bazilejského vyboru
pre bankovy dohlad, Vyboru pre platobné
a zuctovacie systémy, Vyboru pre globalny fi-
nanc¢ny systém, Vyboru pre zlato a devizy
a dalsich odbornych zoskupeni.

Japan Bank for International
Cooperation (JBIC)

V sprostredkovatelskych bankach na Sloven-
sku sa v priebehu roka 2002 postupne akumulo-
vali prostriedky - splatky istiny z poskytnutych
uverov Two Step Loan I, Il a lll od Japan Bank for
International Cooperation, ktoré banky v SR vyu-
zivali na revolvingove financovanie. Do 31. de-
cembra 2002 bolo sprostredkovatelskymi
bankami v ramci revolvingového pouzitia Uvero-
vych liniek TSL I, IlI, a lll prefinancovanych
337 projektov v hodnote 3,8 mid. Sk.

V désledku zmien podmienok na Uverovom
a penaznom trhu, predovsetkym poklesu Uroko-
vych sadzieb, ale aj vstupom novych akcionarov
do bank, sa v roku 2002 zaujem o dalSie
vyuzivanie uvedenych uUverovych prostriedkov
vyrazne znizil. Niektoré sprostredkovatelské
banky ich postupne splatili. Z tohto dévodu
Bankova rada NBS na svojom rokovani v novem-
bri 2002 rozhodla uskuto¢nit v nasledujucom
roku predc¢asnu splatku penaznych prostriedkov
v prospech JBIC.

Europska investiéna banka (EIB)

Po vstupe do EU sa SR stane ¢lenom Eurdp-
skej investiénej banky. Clenstvo v EIB a pod-
mienky jeho ziskania budd upravené zmenou
Statutu EIB. SR upi$e svoj kapital vo vyske
408 489 500 EUR. Clenstvom v EIB ziska SR
pravo nominovat svojich zastupcov do organov
banky. Oproti povodnému navrhu sa podarilo SR
dosiahnut vyhodnejsi splatkovy kalendar (na-
miesto 4 az 8 rokov).

Europska banka pre obnovu a rozvoj
(EBOR)

V roku 2002 podpisala Eurépska banka pre
obnovu a rozvoj so Slovenskou republikou spolu
osem projektov v hodnote 120,5 mil. EUR.
Celkova suma investicii EBOR na Slovensku za
rok 2002 bola v porovnani s rokom 2001 nizsSia.
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V roku 2001 Slovenska republika podpisala
s EBOR projekty v rekordnej hodnote od zadiat-
ku poésobenia EBOR na Slovensku - bolo podpi-
sanych 14 projektov v celkovej sume 344,5 mil.
EUR.

Co sa tyka bankového sektora investovala
EBOR do kapitalovej uc¢asti v UniBanke sumu
3,6 mil. EUR, ¢im ziskala su¢asny podiel na
akcionarskom kapitali 19,9 %.

V zmysle uznesenia vlady SR ¢. 871/1996
uhradilo Ministerstvo financii SR 12. aprila 2002
piatu ¢ast navysenia kapitalového vkladu Slo-
venskej republiky v EBOR vo vyske 1,2 mil.
EUR.

Medzinarodna investi¢cna banka (MIB)
a Medzinarodna banka pre
hospodarsku spolupracu (MBHS)

Medzinarodna investi¢na banka a Medzinarod-
na banka pre hospodarsku spolupracu so
sidlom v Moskve su banky zalozené ¢lenskymi
krajinami byvalej Rady vzajomnej hospodarskej
pomoci. Po rozdeleni Ceskej a Slovenskej
Federativnej Republiky v roku 1993 sa Sloven-
sko ako samostatna republika stalo ¢clenom MIB
a MBHS. Podiel Slovenskej republiky na splate-
nom kapitali v MIB je 10,4 mil. EUR a v MBHS
8,6 mil. EUR.

Najvys$sim riadiacim organom obidvoch bank
su bankové rady, ktoré zasadaju dvakrat ro¢ne.
Jarné zasadnutia sa konaju spravidla v Moskve
(sidle obidvoch bank) a jesenné v jednom
z ¢lenskych statov. V roku 2002 sa jesenné za-
sadnutia bankovych rad MIB a MBHS konali
v Mongolsku.

Jarné zasadnutia bankovych rad MIB a MBHS
sa v roku 2002 orientovali na prerokovanie
a schvalenie Vyroénych sprav o ¢innosti bank za
rok 2001, na rokovania o vyrovnani zavazkov
Ruskej federacie voci obidvom bankam a kon-
cepcii dalSieho rozvoja bank.

Vo veci vyrovnania zavazkov Ruskej federacie
voci MIB a MBHS ruska strana informovala, ze
vlada RF pripravuje uznesenie, podla ktorého by
sa malo vyrovnanie zrealizovat.

Bankova rada MBHS dalej prerokovala
a schvalila Zakladné principy tvorby vSeobec-
nych rezerv podla jednotlivych druhov aktiv,
Spravu o ¢innosti reviznej komisie MBHS, Plan
prace reviznej komisie MBHS na obdobie od
maja 2002 do maja 2003 a Menovanie novych
¢lenov reviznej komisie MBHS.

Na jesennych zasadnutiach boli prerokované
a schvalené Spravy o ¢innosti obidvoch bank za
prvy polrok 2002 a Informécia o priebehu vyrov-
nania zavazkov RF a Kuby voéi MIB a MBHS.
Bankova rada MIB dalej schvalila Informaciu
o priebehu rokovani o vyrovnani vzajomnych za-
vazkov a pohladavok s byvalymi ¢lenskymi statmi
- Madarskom a Polskom, Plnenie rozpoctu
vSeobecnych prevadzkovych nakladov banky za
osem mesiacov roku 2002 a ich plan na rok
2003 a Plan prace reviznej komisie MIB na rok
2003.

Vo veci vyrovnania pohladavok MIB a MBHS
voéi Ruskej federacii informovala ruska strana,
ze vlada RF prijala uznesenie, podla ktorého
maju byt zavazky RF voci obidvom bankam vy-
rovnané v dvoch etapach. V ramci prvej etapy
ma ruska strana uhradit zavazky MIB a MBHS
voci veritelom z Londynskeho klubu, pricom sa
o uhradenu sumu znizi vysSka zavazkov Ruskej
federacie voci obidvom bankam. V ramci druhe;j
etapy ma byt vyrovnany zostatok zavazkov RF
voc¢i MIB a MBHS. Podla informacii ruskej strany
by prva etapa mala byt ukon¢ena do konca
prvého polroka 2003.

Na jarnom i na jesennom zasadnuti bankovych
rad MIB a MBHS sa konali aj ich spolo¢né
zasadnutia, ktorych hlavnym bodom rokovania
bolo vyrovnanie vzajomnych vztahov obidvoch
bank s Ruskou federaciou vo veci vlastnickych
vztahov MIB a MBHS ku komplexu budov, v kto-
rych sidlia.



Svetova obchodna organizacia (WTO)

V roku 2002 prebiehal proces predkladania
poziadaviek Slovenskej republiky na zavazky
vocCi inym ¢&lenskym krajinam WTO a proces
vypracovavania stanovisk a podkladov k libera-
lizaénym poziadavkam, ktoré boli predlozené SR
vybranymi ¢lenskymi krajinami WTO (USA,
Svajdiarsko, Japonsko). NBS za oblast spadaju-
cu do jej kompetencie aktivne participovala na
oboch.

V nadvéaznosti na prebiehajuce rokovania
o liberalizacii sluzieb na péde WTO sa v oktobri
2002 uskutoénili v Zeneve Gvodné bilateralne
rokovania medzi SR, USA, Svaj¢iarskom a Ja-
ponskom. Na tieto nadviazali Specialne zasadnu-
tia Rady pre obchod so sluzbami a bilateralne
rokovania medzi delegaciami SR a USA a SR

a Svajgiarska o liberalizacii obchodu so sluzba-
mi, ktoré sa uskutocnili v decembri 2002.

Organizacia pre hospodarsku
spolupracu a rozvoj (OECD)

Podobne ako v priebehu roka 2001, aj v roku
2002 SR aktivne participovala na praci v 140
vyboroch a pracovnych skupinach OECD. Tak-
tiez pokracovala aktivna participacia zastupcov
NBS v relevantnych vyboroch OECD. NBS
priebezne vysielala svojich zastupcov na zasa-
dnutia nasledujucich vyborov: Vybor pre hospo-
darsku politiku (EPC), Vybor pre ekonomickeé
prehlady (EDRC), Vybor pre medzinarodné
investicie (CIME), Vybor pre kapitalové pohyby
a bezné neviditelné transakcie (CMIT) a Vybor
pre finan¢né trhy (CMF).
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
AUDITORSKA SPRAVA

A UCTOVNA ZAVIERKA

V SKRATENOM FORMATE

k 31. decembru 2002
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Deloitte
& Touche

Narodna banka Slovenska

Auditorska sprava

Bankovej rade Nérodnej banky Slovenska:

Vykonali sme audit uctovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (d'alej len ,,banka™)
zostavenej k 31. decembru 2002 podla slovenskych Uétovnych predpisov. Audit sme
vykonali v sulade so Slovenskymi auditorskymi &tandardmi a Uftovna zavierka
v skratenom formate uvedena v tejto vyrocnej sprave je odvodena od auditovane)
uétovnej zavierky zostavenej v stilade so zakonom ¢ 4¢tovnictve.

V nasej auditorskej sprave zo 6. marca 2003 sme k Gétovnej zdvierke, z ktorej je étovna
zévierka v skratenom formate odvodend, vyjadrili ndzor bez vyhrad.

PriloZena u¢tovna zavierka je zostavend vo formate porovnatelnom s 0étovnou zdvierkou
pouZivanou pre udely medzinarodného finanéného vykaznictva. Podla nashe nazoru,
(étovna zavierka v skratenom formate, ktord je uvedena v tejto vyroénej sprave, je
konzistentnd vo vietkych vyznamnych suvislostiach s 0¢tovnou zavierkou zostavenou v
stlade so zakonom o G¢tovnictve, z ktorej bola odvodena.

Pre lepdie pochopenie finanénej situdcie banky, vysledkov jej hospodarenia za prislu§né
obdobie a rozsahu nasich auditorskych postupov treba posudzovat’ G¢tovnu ziavierku
v skratenom formate, ktora je uvedend v tejto vyroénej sprave, spolu s nasou auditorskou
spravou a uétovnou zdvierkou zostavenou v sdlade so zékonom o uctovnictve, z ktorej
bola odvodena.

Bratislava 6. marec 2003

Deloitte & Touche spol. s r.0. Ing. Zuzana Letkova

Licencia SKAU ¢. 014 zodpovedny auditor
Dekrét SKAu ¢. 865

£
b4 .
Y Deloitte ¢
S & Touche 2
§
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evid. &. licencke
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Sdvahy k 31. decembru 2002 a 2001

odvodené od GEtovnej zavierky zostavenej podla slovenskych uétovnych predpisov

{v miliénoch Sk)

Majetok

Jato

Vklady v Medzinarcdnom menovom fonde
Pohladavky voci zahraniCnym bankam
a medzinrodnym finanénym indtiticiam
Pohladavky vodi tiuzemskym finanénym
a inym indtitGciam

Cenné papiere

Podielové cenné papiere

lnvesticny majetok

Ostatny majetok

Spolu

Zaviazky

Emisia obeziva

Zavazky voti Medzinarodnému menovému fondu
Zavazky vodi zahraniénym bankam

a medzinarednym finanénym intiticiam
Zavazky voli tuzemskym finanénym indtitGciam
Emitované cenné papiere

Zavazky vodi statu

Ostatné zavizky a rezervy

Zavazky spolu

Viastné imanie
Rezervny fond

Statutamy fond

Kapitalovy fond

Ostatné fondy

Strata {-) / zisk beZného roka
Vlastné imanie spolu

Spolu

Ing. Marian Jusko, CSgc. guvernér

Ing. Milena Korefiova

Priloha
4
5

12

13
14
15
16
17

18
18
18
18

vrchna riaditefka

a platobného styk

Ing. Katarina Taragelova

Bratislava, 6. marca 2003

\/-'_
riaditel'ka odboru rozpoétu a actovnictva / i

2002 2001
1026 1027
4623 5186
26 969 40233
34 546 43784
329 943 181590
145 145

6 582 6700
1334 987
405 168 279 652
93898 91189
4623 5186
11956 23905
128729 89413
42 530 5254
95 391 13377
41974 40378
419 101 268 700
10165 9925
467 467

82 82

189 152
-24 836 326
13933 10 952

405 168 279652

L
u financného riadenia \ {5 .

—

Priloha na stranach 4 az 20 je nedelitelnou stgastou G¢tovnej zavierky v skratenom formate 2




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vykazy ziskov a strat za rok 2002 a2 2001

odvodené od UEtovnej zavierky zostavenej podla slovenskych uétovnych predpisov
{v milibnoch Sk)

Pritoha 2002 2001
Uroky prijaté 12 061 11978
Uroky platené -11 015 -5 317
Zisk z urokov 19 1046 6 661
Prijaté dividendy 31 33
Prijaté poplatky a provizie 141 182
Platené poplatky a provizie -33 -24
Zisk z poplatkov a provizif 108 158
Strata (-} / zisk z operacii s cennymi papiermi 20 -454 589
Strata (-) z devizovych operacii 21 -23 523 -3 312
Naklady na tla¢ bankoviek a mincf -241 -251
Strata (-} / zisk z bankovych operécii -23 033 3878
Ostainé opravné polozky a rezervy -162 3
Administrativne naklady 22 -732 -698
Odpisy 10 255 -196
Iné prevadzkové naklady -666 -630
Spolu prevadzkove naklady -1 653 -1524
Mimoriadne vynosy a naklady (-) 13 -30
Dait z prijmu -1 -1
STRATA (-} / ZISK BEZNEHO ROKA 18 -24 836 2 326
Odvod zo zisku 18 o -2 000
Strata (-) / zisk beZzného roka po odvode zo zisku 18 -24 836 326

Priloha na stranach 4 az 20 je nedelitelnou sucastou Uctovnej zavierky v skratenom forméate
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej détovnej zavierke v skratenom formate k 31, decembru 2002 a 2001,

odvodena od udtovnej zavierky zostavenej ped!a opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

(v miliGnoch Sk)

1.  V3eobecné informacie o banke

Narodna banka Slovenska (dalej len ,NBS* alebo ,banka®) je centrdlnou bankou Slovenskej
repubitky. NBS bola zriadena na zaklade zakona ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska
v zneni neskor3ich predpisov (dalej len ,zakon o NBS"). Svoju innost zahgjila 1. januara 1893
ako emisna banka Slovenskej republiky. NBS je pravnickou osobou so sidlom v Bratislave,
ul. Imricha Karvasa 1, 1ICO 30844789. V majetkovopravnych vztahoch pri nakladani s viastnym
majetkom ma postavenie podnikatela. NBS tvori Ustredie v Bratislave, tri pobolky v Slovenskej
republike (Bratislava, Banska Bystrica, Kosice) a ucelové organizatné zlozky.

Hlavnym ciefom NBS je udrZiavanie cenovej stability, preto NBS:

¢ urcuje menovu politiku,

¢ vydava bankovky a mince,

e riadi, koordinuje a zabezpeluje penazny obeh, platobny styk a z(iétovavanie dat platobného
styku,

e vykondva dohfad nad bezpetnym fungovanim bankového systérmu anad vykonavanim
bankovych finnosti,

¢ zastupuje Slovensku republiku v medzinarodnych finanénych intitlciach a zabezpeduje plnenie
Uloh vyplyvajicich z tohto zastGpenia,

¢ zastupuje Slovenskd republiku v operacidch na medzinarodnych financnych trhoch sivisiacich
s plnenim menovej politiky.

Najvyssim riadiacim organom NBS je Bankova rada NBS (dalej len ,bankova rada™). Podfa zakona
o NBS je bankova rada osemdlenna: guvernér, dvaja viceguvernéri, dvaja vrchni riaditelia NBS
a traja dalsi ¢lenovia. Guvernéra a viceguvernérov vymenuva a odvolava prezident Slovenskej
republiky. Vrchnych riaditefov a ostatnych &lenov bankovej rady vymenlva a odvolava vidda
Slovenskej republiky. Podla zakona &. 148/2001 Z. z. zo 6. aprila 2001, s (&innostou od 1. maja
2001, ktorym sa meni zédkon o NBS, je funkéné obdobie &lenov bankovej rady patroéné.
Do 30. aprila 2001 boli guvernér, viceguvernéri a vrchni riaditelia vymenavani na 3est rokov.
Funkéné obdobie ostatnych &lenov bankovej rady bolo Stvorroéné. Clenstvo v bankovej rade je
obmedzené najviac na dve funktné obdobia nasledujuce za sebou. NBS zastupuje navonok
guverneér.

V roku 2002 Elenmi bankovej rady boli

Meno funkcia funkEné obdobie
Ing. Marian Jusko, CSc. guvernér od 30. jala 1999 do 30. jula 2005
Ing. Elena Kohutikova, CSc. viceguvernérka od 28. marca 2000 do 28. marca 2008
Ing. Ivan Sramko viceguvernér od 11. januara 2002 do 11, januara 2007

Ing. Jan Mathes
RNDyr. Karol Mrva

Prof. Ing. Jozef KoSnar, DrSc.

vrchny riaditel
vrehny riaditel
Clen

od 1. janudra 1989
od 1. decembra 2000
od 1. decembra 2000

do 1.januara 2005
do 1.decembra 2006
do 1.decembra 2004

Tato priloha tvori nedelitefnl sucast Uctovnej zavierky v skratenom formate




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Pritoha k roénej tétovnej zavierke v skratenom formate k 31, decembru 2002 a 2001,

odvodend od Gétovnej zavierky zostavenej podlia opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

(v mitidnoch Sk)

2. Spdsob zostavenia Gétovnej zavierky

Ugtovna zavierka v skratenom formate pre zverejnenie vo vyroénej sprave je odvodena
od auditovanej riadne] GStovnej zavierky zostavenej v sllade so zakonom & 563/1991 Zb.
o (étovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len .zakon o G&tovnictve). Utovna zavierka
v skratenom formate je zostavena vo formate porovnatefnom s formatom Uétovnej zavierky
pouzivanom pre Ucely vykazovania podfa Medzinarodnych $tandardov pre financné vykaznictvo.
Pre lepsie pochopenie finanénej situacie banky a vysledkov jej hospodarenia za prisluiné obdobie
treba posudzovat G&tovnd zavierku v skratenom formate pre zverejnenie vo vyroénej sprave spolu
s U&tovnou zavierkou zostavenou v sllade so zakonom o Gétovnictve, z kiorej bola odvodena.
Celkova suma aktiv a pasfv uvedena v Uttovnej zavierke v skratenom formate pre zverejnenie
vo vyroénej sprave sa lisi od celkovej sumy akliv a pasiv riadnej Gctovnej zavierky (603 817 mil. Sk
k 31. decembru 2002 a 472 761 mil. Sk k 31. decembru 2001), z dévodu zapeditania uritych
poloZiek vykazovanych na strane aktiv a pasiv pre lepdiu prezentaciu Gctovnej zavierky
v skratenom forméte pre zverejnenie vo vyrone] sprave.

Udtovna zavierka NBS za rok 2002 bola zostavena ako riadna Udtovna zavierka
k 31. decembru 2002.

Vietky &iselné informacie v Gctovnej zavierke za predchadzajuce obdobie sU porovnatefné
s dajmi roku 2002.

Z dévodu zmeny (Ctovania platenych a prijatych Grokov z operacii so Statnou pokladnicou
a Statnymi fondami dodlo v roku 2002 k zmene prezentacie tychto poloZiek vo vykaze ziskov
a strat. Udaje za predchadzajuce G¢tovné obdobie boli upravene tak, aby boli porovnatelné
s rokom 2002.

3. Uétovné zasady
3.1.  Ocenovanie majetku a zavazkov

Pri ocefovani majetku a zavazkov v Ultovnictve a pri (ltovnej zavierke banka postupovala
v sllade s § 24 a 25 z&kona ¢ Gtovnictve.

¢ Zlato bolo ocenené historickou nadobldacou cencu 62,54451 Skfgram.

s Obchodovatelné cenné papiere baoli ocefiované cenami obstarania. Pri ocefiovani Gbytku
rovnakého druhu cennych papierov bol pouzity vazeny aritmeticky priemer. Ak trhova cena
diskontovanych cennych papierov pri (¢tovne] zavierke bola niZSia ako priemerna cena
obstarania tychto cennych papierov a Casového rozliSenia vynosu, banka tvorila opravné
polozky. Banka tvorila pri (&tovne] zavierke opravné poloZky k cennym papierom pevne
uroéenym v pripade, ?e ich trhova cena bola niz8ia ako priemerna cena obstarania tychto
cennych papierov.,

* Emitované pokladniéné poukazky NBS boli ocefiované nominalnymi hodnotami, pric¢om rozdiel
medzi nominalnou hodnotou a predajnou cenou (diskont) bol détovany na (&toch dasového
rozlisenia a amortizovany rovnomerne do hospodéarskeho vysledku banky.

¢ Podielové cenné papiere boli ocefiované cenou obstarania.

o Zaschy boli ocenované abstaravacimi cenami.

o Pefiazné prostriedky a ceniny boli ocenované nominainymi hodnotami.

Tato priloha tvori nedelitelnd sacast uétovnej zavierky v skratenom formate 5
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej tiétovnej zavierke v skriatenom formate k 31. decembru 2002 a 2001,

odvodena od uétovnej zavierky zostavenej podla opatrenia Ministerstva financii SR ¢. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

(v milionoch Sk)

o Pohfadavky azavazky (vratane zavdzku z emisie penazi) boli ocefiované nominalnymi
hodnotami. V pripade prechodného zniZzenia hodnoty pohfadavok boli knim pri Uctovnej
zavierke vytvorené opravné poloZky.

o investitny majetok bol vykazany vsivahe vobstardvace] alebo vreprodukéne] cene.
Odpisovany investiény majetok bol znizeny o opravky.

3.2.  Ocefovanie majetku a zavizkov v cudzej mene
Majetok a zavazky vyjadrené v cudze] mene boli prepocitané na Sk kurzom ur€enym v kurzovom
listku NBS ku dfAu uskutodnenia GStovného pripadu a v Gtovne] zavierke kurzom

k 31. decembru 2002.

Kurzy havnych cudzich mien pouZitych na occenenie majetku a zavézkov k 31. decembru boli:

Mena mnozstvo 2002 2001
Kurz Kurz
usD 1 40,036 48,467
EUR 1 41,722 42,760
JPY 100 33,511 36,915
XDR 1 54,226 60,836

3.3.  Postupy odpisovania investitného majetku

Banka uplatnila rofné odpisove sadzby hmotnéhe a nehmotného investicnéha majetku v roku
2002 takto:

Odpisova skupina Doba odpisovania Roc&na odpisova
v rokoch sadzba v %
1 4 25,0
2 8 12,5
3 15 6,7
4 30 3,4
5 40 2,5
6 uréend osobitne osobitna sadzba

Investiény majetok NBS zaradila do jednotlivych odpisovych skupin takto:

kancelarska technika, stroje na spracovanie dat, osobné a dodavkové automobily, softvér
prisitroje a osobitné technické zariadenia

zabezpedovacie zariadenia

energeticke zariadenia

budovy a stavby

objekty a predmety odpisované osobitnou sadzbou (napr. zabezpefovacie monitorovacie
zariadenia)

ok wh =

Tato priloha tvori nedelitelnd si¢ast UStovnej zavierky v skratenom formate 6




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej Uétovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2002 a 2001,

odvodend od uétovnej zavierky zostavenej podl'a opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

(v milionoch Sk)

3.4. Postupy odpisovania pohladivok

Pri odpise pohfadavok postupovala NBS v zmysle opatrenia MF SR &. 65/355/1986, ktorym sa
ustanovuje Uétova osnova a postupy Uctovania pre banky v zneni neskor$ich predpisov, zakona
¢ 366/1999 Z. z. odaniach zprijmov v zneni neskorSich predpisov a vnltornych pravnych
predpisov NBS.

3.5. Dane

NBS je danovnikom dane z prijmov pravnickych aséb, pricom vzmysle § 18 ods. 6 zakona
¢. 366/1999 Z. z. 0 daniach z prijmov v zneni neskor§ich predpisov st predmetom dane iba prijmy,
z ktorych sa dan vybera osobitnou sadzbou.

V roku 2002 bola NBS platitel dane z pridanej hodnoty. Od 1. marca 2003 NBS nie je platitel dane
z pridanej hodnoty.

3.6. Hospodarsky vysledok bezného roka

Za rok kongiaci 31. decembrom 2002 vykazala NBS straiu. V s(lade s § 38 zakona o NBS
bankova rada rozhodia, Ze strata zostane neuhradend, prevedie sa do nasledujiceho i¢tovného
obdobia a uhradi sa zo ziskov budtcich actovnych obdobi a cstatnych zdrojov NBS.

4. Zlato

Hodnota zadsob zlata spravovanych NBS bola 1 026 mil. Sk (1 027 mil. Sk vroku 2001),
t.j. 16,4 mil. gramov rydzeho zlata.

PoloZzka neobsahuje zlato pouZité na swapové operacie vo vydke 18,7  mil. gramov.
Na zabezpecenie zlatych swapov NBS naklpila predajné opcie {pozri pozn. 21 a 24).
5. Vklady a zavazky voéi Medzinarodnému menovému fondu (d'alej len ,,MMF*)

Vklady a zavazky vo&i MMF:

2002 2001
Clenska kvéta v MMF 4623 5186
Celkova pohtfadavka voti MMF 4623 5186
Over Tranza 4623 5186
Celkovy zavdzok voéi MMF 4623 5186

Clenska kvota v MMF bola denominevand v zviadtnych pravach derpania (Special Drawing Rights,
XDR) a je prepocitand na Sk kurzom pravidelne stanovovanym MMF.

Zavazky voéi MMF predstavovali ¢erpanie rezervnej tranZe do vysky splatengj Clenskej kvoty
v XDR,

Tato priloha tvorl nedelitelntl st¢ast’ Oétovnej zavierky v skratenom forméate 7
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej Gétovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2002 a 2001,

odvodend od O¢tovnej zdvierky zostavenej podl'a opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996
v zneni neskordich predpisov

{v miliénoch Sk}

6. Pohfadavky vo&i zahraniénym bankam a medzinarodnym finanénym institGciam

Pohladavky voéi zahranicnym bankdm a medzinarodnym finanénym indtitGcidam boli v tejto
Struktore:

2002 2001
BeZné Ugty v bankach 1401 1516
Terminované vklady v bankéch 2471 12670
Uvery poskytnuté pri repo obchodoch 23 097 26 047
Celkom 26 969 40 233

Terminované vklady boli realizované v USD vo vyske 2 471 mil. Sk {v roku 2001 v USD vo vyike
10 190 mil. Sk a v EUR vo vySke 2 480 mil, Sk).

NBS pri repo obchodoch paskytla Gvery v EUR vo vyske 23 097 mil. Sk (v roku 2001 v USD vo
vySke 2423 mil. Sk a v EUR va vyske 23 624 mil. Sk), ktoré boli zabezpecené dihopismi v EUR,

Pohfadévky voci zahraniénym bankam a medzinarodnym finanénym indtiticiam podia zostatkovej
doby splatnosti pozri pozn. 25.

7. Pohladavky vodi tuzemskym finanénym a inym indtitdciam

Pohladavky voéi tuzemskym finanénym a inym indtiticiam boli v tejto Struktire:

2002 2001
BeZné udty 146 130
Uvery na podporu rozvoja malého a stredného podnikania 3274 6 340
Redistribucné avery 17 856 21232
Ostatné pohladavky 13270 16 082
Klasifikované pohladavky 11 11
Opravné polozky ku klasifikovanym pohladavkam -1 -11
Celkom 34 546 43784

Na redistribuéné Gvery banka prevzala §tatne zaruky (pozri pozn. 24).

Pohladavky vodi tuzemskym finanénym a inym indtitlciam podia zostatkovej doby splatnosti pozri
pozn. 25.

Tato priloha tvori nedelitefna sucast' Gctovnej zavierky v skratenom forméate 8




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k rodnej Gétovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2002 a 2001,

odvodena od Gcétovnej zavierky zostavenej podl'a opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996

v zneni neskorsich predpisov
(v mitiénoch Sk)

8. Cenneé papiere

Cenné papiere vo vlastnictve NBS tvorili zahraniéné cenne papiere v tejto Struktire:

Emitent Druh cenného papiera 2002 2001
Verejna sprava
Statne pokladnicné poukazky 124 505 53424
Strednodobé dlhopisy 52 665 33673
Dihodobé dlhopisy 48 378 45 061
Opravné polozky -271 -642
225277 131 516
Financné korporéacie
Pokladnitné poukazky 48 618 6122
Kratkodobé dihopisy 20945 9495
Strednodobé dihopisy 24 889 21823
Dihodobé dihopisy 10693 12 805
Opravné polozky -279 -171
104 666 50 074
Celkom 329 943 181 590

Zahraniéné cenné papiere verejnej spravy pozostavali zo Statnych pokladniénych poukazok

a Statnych dihopisov viad krajin Eurdpskej Ginie, USA a Japonska.

Cenné papiere vo vlastnictve banky podla zostatkovej doby splatnosti pozri pozn. 25.

9. Podielové cenné papiere

NBS vlastnila 120 kusov podielovych cennych papiercv v Bankovom z(Gltovacom centre
Slovenska, as. Bratislava vobjeme 120 mil. Sk, ¢o predstavovalo 39,47 %-ny
na zakladnom imani. V Banke pre medzinarodné zdltovanie Bazilej vo Svajdiarskis NBS vlastnila
2670 kusov podielovych cennych papierov v celkovej vySke 25 mil. Sk, Co predstavovalo

0,50 %-ny podiel na zakladnom imani banky.

podiel

Tato priloha tvori nedelitelna sucast détovne) zavierky v skratenom forméte
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej Gétovnej zavierke v skritenom formate k 31. decembru 2002 a 2001,

odvodena od Gétovnej zavierky zostavenej podla opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996
¥ zneni neskorsich predpisov

{v miliénoch Sk)

10. Investiény majetok

10.1.  Nebhmotny investi¢ny majetok

Nehmotny investi¢ny majetok Nehmotny Obstaranie Spolu
investi¢ny NIM
majetok

Stav NIM 1. 1. 2002 166 16 182
Prirastky 23 9 32
Ubytky 30 23 53
Transfery

Stav NIM k 31. 12, 2002 159 2 161
Opravky k 1. 1. 2002 130 130
Odpisy beZného roka 23 23
Opravky z vyradeného NIM 30 30
Stav opravok k 31. 12. 2002 123 123
Ugtovna hodnota NIM k 1. 1. 2002 36 16 52
Uétovna hodnota NIM k 31. 12. 2002 36 2 38

10.2.  Hmotny investicny majetok

Hmotny investiény majetok Pozemky Ostatny Budovy Technicke Ostatny Obsta- Poskytn. Spolu
HIM astavby zariadenia HIM ranie preddavky
neodpis. astroje odpis. HIM
Stav HIM k 1. 1. 2002 302 71 1276 1297 170 4810 68 7984
Prirastky 6 4227 570 210 304 14 531
Ubytky 3 127 65 24 5009 37 5265
Transfery -5 -2 -7
Opravné poloZky -44 -44
Stav HIM k 31. 12. 2002 299 72 5376 1802 354 105 1 8008
Opravky k1. 1. 2002 205 1007 128 1340
Odpisy bezného roka 66 122 44 232
Opravky z vyradengho HIM 23 35 49 107
Stav opravok k 31, 12. 2002 248 1094 123 1465

U&tovna hodnota HIM
k1,1. 2002 302 711071 280 42 4810 6654

(&tovna hodnota HIM
k 31.12. 2002 299 72 5128 708 231 105 1 6544

Tato priloha tvori nedelitelnd sagast Uétovnej zévierky v skratenom formate 10
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej G&étovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2002 a 2001,

odvodena od Uctovnej zavierky zostavenej podl'a opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

{v milidnoch Sk)

11.  Ostatny majetok

Ostatny majetok bol v tejto Struktare:

2002 2001
Uty &asového rozlidenia 762 515
Ostatné 707 472
Opravné polozky k ostatnym aktivam -135 0
Celkom 1334 987

Opravné poloZky k ostatnym aktivam sQviseli najma s opravnymi poloZkami z dodavatelsko-
odberatelskych vztahov.

12. Emisia obeziva

Zavazky z emisie obeziva predstavovali platné tuzemské bankovky a mince v obehu emitované
bankou.

13.  Zavizky voéi zahranicnym bankam a medzinarodnym finanénym instittciam

Zavazky voéi zahraniénym bankam a medzinarodnym finanénym institdciam boli v tejto Struktare:

2002 2001

Vkiady
Eurdpska investiéna banka Luxemburg 1 4]
Svetova banka 1502 1598
Fond PHARE 1 1
1504 1 599

Overy
Repo obchody 0 7973
Japan Bank for International Cooperation 9283 11 554
Eurépska investi¢na banka Luxemburg 1169 1343
Kreditny zostatok na nostro ucte 0 1436
10452 22 306
Celkom 11 956 23 905

Uvery prijaté od zahraniénych bénk boli dihodobé aurené nadoplnenie zdrojov vybranych
doméacich Dbank na podporu malého astredného podnikania ana podporu uritych odvetvi
hospodarstva Slovenskej republiky.

Banka planuje predtasné &iastotné splatenie lverov Two Step Loan {TSL} od Japan Bank
for International Cooperation v roku 2003 vo vyske 6 755 mil. Sk (20 156 mil. JPY).

Zavazky voli zahraniénym bankam a medzinarodnym finanénym institdciam podra zostatkovej
doby splatnosti pozri pozn. 25.

Tato priloha tvori nedelitelnd su¢ast’ Gétovnej zavierky v skratenom formate 11
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej (¢tovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembry 2002 a 2001,

odvodena od uétovnej zavierky zostavenej podl'a opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996
v zneni neskorSich predpisov

(v milidnoch Sk)

14.  Zavizky vodi tuzemskym finanénym intitdciam

Zavazky vodi tuzemskym finanénym institaciam boli v tejto Struktire:

2002 2001
Bezné Léty 2598 1954
Terminované vklady bank 15 706 10 814
PefiaZné rezervy bank 21374 22 769
Uvery z repo obchodov 84719 51 366
Ostatné zavazky 4332 2510
Celkom 128 729 89 413

Repo obchody s tuzemskymi bankami boli uskutoéhované s ciefom riadit likviditu a mnozstvo
penazi v obehu a boli zabezpelené pokladniénymi poukazkami NBS (pozri pozn. 15).

Zavazky vodi tuzemskym finanénym institGciam podia zostatkovej doby splatnosti pozri pozn. 25.

15. Emitované cenné papiere

NBS eviduje zavdzok z emisie pokladniCnych poukazok vo wySke 192 530 mil. Sk
(145 254 mil. Sk v roku 2001). Emisie boli vydané s cielom vytvorit dostatoénl zasobu cennych
papierov na vykonavanie sterilizaénych repo obchodov. Sterilizadné repo obchody slviseli
s vykonom menovej politiky v oblasti operacii na volnom trhu.

Na sterilizatné aktivity boli pouZité pokladnicné poukdzky NBS v hodnote 128 175 mil. Sk
(57 154 mil. Sk vroku 2001), ztoho 85 645 mil. Sk (51 800 mil. Sk vroku 2001) formou
sterilizaCnych repo obchodov a 42 530 mil. Sk (5 254 mil. Sk v roku 2001) formou priamej emisie
do portfélii tuzemskych bank.

16.  Zavizky vodi statu

Zavazky vodéi statu boli v tejto Strukttire:

2002 2001
BezZné &ty Slovenskej republiky 23185 7321
Terminované vklady Slovenskej republiky 72208 6 056
Celkom 95 3 13377

Zavazky vodi Statu predstavovali bezné (éty Slovenskej republiky vo vyske 23 185 mil. Sk
a terminované vklady Slovenskej republiky vo vyske 72 208 mil. Sk.

Zavazky voii Statu podla zostatkovej doby splatnosti pozri pozn. 25.

Tato priloha tvori nedelitelnu sGéast’ Gétovne] zavierky v skratenom formate 12




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej G&tovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2002 a 2001,

odvodena od G&tovnej zavierky zostavenej podl'a opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

{v milidnoch Sk)

17. Ostatné zavazky a rezervy

Ostatné zavazky a rezervy boli v tejto Strukilre:

2002 2001
Rezervy 15033 15 490
Vklady mimorozpoctovych prostriedkov organov Slovenskej republiky 14 502 16 539
Osobitné operacie s prostriedkami Slovenskej republiky 3160 1391
Usporiadacie Uty terminovych operacii 4298 5 694
VEklady prostriedkov organov samospravy 1158 0
Uéty casového rozlisenia 537 539
Ostatné 3286 723
Celkom 41 974 40 376

Polozku Rezervy tvorili rezervy na devizové operacie vcelkove] vyske 15 033 mil Sk
{15 480 mil. Sk v roku 2001), z toho najvacsi podiel predstavovala rezerva na otvorenl devizovii
poziciu v sume 13 728 mil. Sk (13 441 mil. Sk v roku 2001) a rezerva na zlaté swapy vo vyske
1 305 mil. Sk (2 032 mil. Sk v roku 2001).

Rezerva na krytie kurzovych strat z otvorenej devizovej pozicie banky sa prehednocuje na zaklade
predpokladaného vyvoja devizovich rezerv a o&akavanych zmien vymennych kurzov a stz
na ochranu vo¢i riziku strat z nich vyplyvajicich. Rezerva na otvorend devizovi poziciu bola
v roku 2002 pouZitd v objeme 13 441 mil. Sk. Suéasne, z ddvodu zohlfadnenia predpokladaného
rizika posilnenia kurzu slovenskej koruny v roku 2003, bola vytvorena rezerva na otvorend
devizov( poziciu vo vydke 13 728 mil. Sk.

Rezerva na zlaté swapy bola tvorend za (&elom krytia rozdielu medzi trhovou cenou zlata
pouZitého na swapové operacie a jeho historickou nadobldacou cenou s cielom zabranit vysokej
volatilite kurzovych ziskov a strat (pozri pozn. 21).

Polozku Osobitné operacie z prostriedkami Slovenske] republiky k 31. decembru 2002
predstavovali osobitné prostriedky poskytnuté z fondu Eurdpskej Unie spravované Ministerstvom
financii Slovenskej republiky vo vyske 3 160 mil. Sk .

PoloZka Ostatné obsahovala najma bezné U8ty a terminované vkiady ostatnych klientov a zavazky
voti dodavatelom.

18.  Vlastné imanie a pouzitie hospodarskeho vysledku

Uéty vlastného imania boli sumarizované takto:

2002 2001
Rezervny fond 10165 9925
Statutamy fond 467 467
Kapitalovy fond 82 82
Ostatné fondy 189 152
Hospodarsky vysledok za bezné Ugtovné obdobie -24 836 326
Viastné imanie spolu -13 933 10 952
Talo priloha tvori nedetiteln( sucast Gétovne] zavierky v skrétenom formate 13
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej Gctovnej zavierke v skriatenom formate k 31. decembru 2002 a 2001,

odvodena od Uétovnej zavierky zostavenej podi'a opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

(v milionoch Sk)

Za rok konCiaci sa 31. decembra 2002 vykazala NBS stratu vo vySke 24 836 mil. Sk. Tato strata
predovietkym suvisi s kurzovymi stratami NBS. Pofas roka 2002 sa vymenny kurz slovenskej
koruny vodi euru zhodnotil 02,4 % (zo 42,76 SKK/EUR na 41,722 SKK/EUR), vymenny kurz
slovenske} koruny voli americkému dolaru sa zhodnotil o 17,4 % {zo 48,467 SKK/USD
na 40,036 SKK/USD). Cista devizova pozicia sa v roku 2002 zvyila 0 73,4 % zo 198 781 mil. Sk
na 344 708 mil. Sk (pozri pozn. 23). Tento narast moZno pripisat najm& vynosom v cudzich
menach z privatizacie alebo predaja $tatneho majetku.

V sllade s § 38 zakona o NBS Bankova rada NBS na svojom rokovani 24. januara 2003 rozhodla,
Ze strata za rok 2002 zostane neuhradena, prevedie sa do nasledujuceho (&tovného
obdobia auhradi sa zo ziskov budlcich GCtovnych obdobi  a ostatnych zdrojov NBS
(pozri pozn. 26). Vy3ka budlcich ziskov a mozZné obdobie dhrady straty sa nedaji predpckladat.
K31, decembru 2002 banka vykazala zaporné vlastné imanie vo vyske 13933 mil. Sk.
Po preceneni zlata, finanénych derivatov a obchodovatefnych cennych papierov k 1. januaru 2003
a po prevode socialneho fondu, fondu odmien a fondu dochodcov z viastného imania do zavazkov
(pozri pozn. 26) dosiahlo vlasiné imanie banky kuvedenému datumu hodnotu (kladnd)
1 354 mil. Sk.

Bankova rada NBS na svojom rokovani diia 20. decembra 2002 rozhodla, ze pridely do fondov sa
realizujd presunom z rezervného fondu.
19.  Zisk z urokov

Zisk z trokov bol tvoreny takto:

2002 2001
Uroky prijaté od tuzemskych bank 1282 2530
Uroky prijaté od zahranignych bank
a medzinarodnych finanénych inétitdcii 351 194
Uroky prijaté z cennjch papierov 8921 8 531
Uroky prijaté pri repo obchodoch 596 666
Ostatné prijaté Uroky 911 57
Prijaté aroky 12 061 11978
Uroky platané Ministerstvu financii Slovenskej republiky -2 920 -506
Uroky platené tuzemskym bankam -591 -528
Uroky platené zahraniénym bankam a medzinarodnym
finan&nym indtitdciam -346 -441
Uroky platené pri repo obchodoch -5 802 -2 952
Ostatné platené droky -1 368 -890
Platené droky -11 015 -5 317
Zisk z arokov 1046 6 661

Vyska zisku z drokov bola najvyraznejsie ovplyvnena ziskom z drokov z cennych papierov,
pozostavajuceho zo zisku z dlhopisov vo vyske 5 948 mil. Sk (5914 mil. Sk vroku 2001)
a zo zisku z diskontovanych cennych papierov vo vyske 2 973 mil. Sk (2 617 mil. Sk v roku 2001}

Této priloha tvori nedeliteln( sucast’ Gétovnej zavierky v skratenom formate 14




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej uétovnej zavierke v skratenom forméte k 31, decembru 2002 a 2001,

odvodena od Uctovnej zavierky zostavenej podl'a opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1936
v zneni neskorsich predpisov

(v miliGnoch Sk}

Uroky platené Ministerstvu financii Slovenskej republiky tvorili uroky platené z terminovanych
vkladov vo vyske 2 281 mil. Sk a Uroky platené z beZnych Gctov vo vySke 639 mil. Sk.

20. Strata () / zisk z operacii s cennymi papiermi

Strata (-) / zisk z operacii s cennymi papiermi boli tvorené takto:

2002 2001
Kapitalovy vynos z cennych papierov 1946 2160
Kapitalova strata z cennych papierov -2 636 -2 098
PouZitie opravnych poloZiek k cennym papierom 786 1341
Tvorba opravnych poloZiek k cennym papierom -550 -§14
Strata (-) /zisk z operacii s cennymi papiermi -454 589

Kapitadlovy vynos z cennych papierov tvoril zisk z predaja cennych papierov vUSD av EUR.
Najvacsi podiel na kapitélovej strate z cennych papierov predstavoval rozdiel medzi nominainou
hodnotou pokladniénych poukazok NBS aich cenou pri predafl na primarnom trhu v objeme
1 312 mil. Sk (1 462 mil. Sk v roku 2001} a strata z Gro¢enych CP vo vySke 1 295 mil. Sk (598 mil.
Sk v roku 2001}.

21. Strata z devizovych operacii

Strata z devizevych operacii bola tverena takto:

2002 2001

Vynosy z devizovych operacii 15 684 8075
Naklady na devizové operacie -39 654 -i2 883
-23 970 -4 808

PouZitie rezerv na devizové operacie 14175 1496
Tvorba rezerv na devizové operacie -13 728 0
Strata z devizovych operacii -23 523 -3 312

NBS dosiahla ¢istl kurzov( stratu z devizovych operacii vo vysSke 23 882 mil. Sk (strata
4243 mil. Sk v roku 2001), vratane straty z precenenia majetku a zavazkov v cudzej mene
vo vyske 7 513 mil. Sk (890 mil. Sk v roku 2001). Dalej banka dosiahia stratu zo swapovych
operacii vo vyike 51 mil. Sk (484 mil. Sk v roku 2001) a stratu z ostatnych terminovych devizovych
operacii v objeme 51 mil. Sk (81 mil. Sk v roku 2001). Suma 14 mil. Sk predstavovala rozdiel
medzi trhovou a historickou cenou zlata pri predaji zlatych dukatov.

V roku 2002 banka pouzila rezervu na zlaté swapy vo vyske 734 mil. Sk arezervu na otvorend
devizovl poziciu vo vySke 13 441 mil. Sk. V roku 2002 banka vytvorila rezervu na otvorenu
devizovll poziciu vo vyske 13 728 mil. Sk (pozri pozn. 17).

Tato priloha tvori nedelitelnd si¢ast détovnej zavierky v skratenom formate 15
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej uétovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2002 a 2001,

odvodena od (i€tovnej 2avierky zostavenej podl'a opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

{v milidnoch Sk)

22, Administrativne naklady

Administrativne naklady v roku 2002 predstavovali naklady na zamestnancov tvorené mzdovymi
nakladmi vo vyske 561 mil. Sk {522 mil. Sk vroku 2001} a socidinymi nakladmi vo vyike
171 mil. Sk (176 mil. Sk v roku 2001).

Socidlne naklady boli tvorené zakonnymi odvodmi poistného na nemocenské, ddchodkové,
zdravotné poistenie a poistenie v nezamestnanosti vo vyske 146 mil. Sk a ostatnymi socidlnymi
nakladmi vo vyske 25 mil. Sk, z ktorych najvyznamnejdi podiel tvorili naklady na zavodné
stravovanie, povinny pridel do socidlneho fondu v zmysle zékona €. 152/1994 Z. z. o socialnom
fonde vzneni neskorsich predpisov a zakona 366/1999 Z. z. o daniach z prijmov v zneni
neskordich predpisov, naklady na dopinkové déchodkové poistenie a naklady na ddchodkoveé
pripoistenie.

V Gctovnom obdobi 2002 bol priemerny prepolitany pofet zamestnancov 1 314 (1 318 v roku
2001), z toho veducich zamestnancov 154 {157 v roku 2001).
23. Menova Struktira majetku a zavazkov

NBS vykazovala majetok a zavazky v slovenskych korunach av cudzich menach prepogitané
na slovenské koruny v tejto Struktare:

Cudzie
meny
Slovenské v prepocte z toho: Spolu
& koruny naSkspolu USD EUR JPY XDR Iné
2002
Aktiva 1 47 098 363070 112626 240980 3704 4 669 1081 405168
Pasiva 2 386 806 18 362 730 3636 9372 4623 1 405168
Cista
devizova
pozicia 3=1-2 -344 708 344708 111896 237 344 -5 668 46 10980
2001
Aktiva 4 50 906 228 746 73859 144 081 4 515 5218 1083 273652
Pasiva 5 249 687 29965 2378 10735 11 664 5186 2 279652
Cista
devizova
pozicia 6=4-5 -168 781 198 781 71431 133326 -7 149 32 1091
Spolu
rozdiel 7=3-6 -145 927 145927 40415 104 018 1481 14 -1
Tato priloha tvori nedelitelni sicast uétovne] zavierky v skratenom formate 16




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k ro&nej G&tovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2002 a 2001,

odvodena od Gctovnej zavierky 2ostavenej podl'a opatrenia Ministerstva financii SR ¢. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

{v milionoch Sk)

24, Podsiivahové polozky

Banka evidovala na podslUvahovych (dtoch budlce necdvolatelné pohfadavky a zavazky
z terminovych a opénych obchodov v tejto Strukture:

2002 2001
Pohladavka Zavizok Pohladavka Zaviazok
Menovo-trokovy swap 5958 5775 7383 7 865
Urokové swapy 1652 1652 1750 1750
Swapoveé operacie so zlatom 1167 6950 1167 8413
Terminové operacie 8777 14 377 10 300 18 028
Nakipené predajné opcie 6 950 1167 8413 1167
Spolu terminové operdcie a opcie 15 727 15 544 18713 19 195

S ciefom zmenit menovl Struktdru devizovych rezerv NBS uzatvorila dlhodoby menovy swap
s vymenou JPY za USD. Swapova transakcia ma konecn( splatnost v roku 2010, V roku 2002 boii
realizované splatky v marci a septembri v sllade so splatkovym kalendérom. Banka planuje
predéasné ukoncenie dlhodobého menového swapu v roku 2003,

NBS uzatvorila dihodobé swapové operacie so zlatom, z ktorych by pri oceneni aktualnym kurzom
zlata 342,75 USD/ozs k 31. decembru 2002 evidovala pohladavku vo vyske 8 235 mil. Sk
a evidovala zavazok v USD po prepocitani na Sk vo vyske 6 950 mil. Sk.

S ciefom eliminovat riziko poklesu trhovej ceny zlata NBS kupila eurépske put cpcie na zZlato,
z ktorych k 31. decembru 2002 vykazovala pohladavku v USD po prepoc¢itani na Sk vo vyike
6 950 mil. Sk a evidovala by zavazok pri oceneni aktualnym kurzom zlata 8 235 mil. Sk.

Pri ocenenl zlata historickou cenou pohfadavka z dihodobych swapovych operacii a zavizok
Z nakupenych dihodobych opcii predstavuje 1 167 mil. Sk.

Banka viedia v podstvahove] evidencii prevzaté Statne zaruky za redistribucné Uvery vo vyske
22 850 mil. Sk (29 132 mil. Sk v roku 2001). Statne zaruky si tvorené istinou a Grokmi do doby
splatnosti Gverov.

Tato priloha tvori nedelitelnC si¢ast uctovnej zavierky v skratenom formate i7
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NARCDNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej uétovnej zavierke v skraitenom formate k 31. decembru 2002 a 2001,

odvodena od aétovnej zavierky zostavenej podl'a opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996
v zneni neskor3ich predpisov

{v miliGnoch Sk)

25.  Analyza splatnosti

Analyza splatnosti majetku a zavazkov NBS k 31. decembru 2002 podla zostatkove] doby
splatnosti:

do1 1-3 doircka 1-5 nad Nespecifi- Spolu

mesiaca mesiace vratane rokov 5 rokov kované
Majetok vratane  vratane vratane
Ziato 410 594 22 1026
Vklady v MMF 4623 4 823
Pohfadavky vodi
zahraniénym bankam a
medzinarodnym
finanénym intitlciam 26 311 658 26 969
Pohfadavky voci
tuzemskym financnym a
inym indtitdciam 1511 1289 4 786 22 847 4113 34 546
Cenné papiere 58 094 60 906 91942 113910 5091 328 943
Podielové cenné
papiere 145 145
Investitny majetok 6 582 6§ 582
Ostatny majetok 550 460 53 84 128 59 1334
Majetok celkom 86466 63065 97 375 136 841 9332 12089 405 168
ZAavazky a vlastné imanie
Emisia obeZiva 93 808 93 898
Zavizky voli MMF 4623 4623

Zavizky voti

zahraniénym bankam a

medzindrodnym

finanénym indtiticiam 846 707 707 5533 3505 658 11 956
Zavizky vodi

tuzermskym financnym

ingtiticiam 128 729 128 729
Emitované cenné

papiere 8 530 34 000 42 530
Zavdzky vodi Statu 31737 63 654 95 391
Ostatné zavazky a

rezervy 20 991 1503 15 992 3488 41974
Rezervny fond 10 165 10 165
Statutarmy fond 467 487
Kapitalovy fond 82 82
Ostatné fondy 189 189
Strata beZného roka -24 836 -24 8§36
Zavizky a vlastné

imanie celkom 190 833 36 210 80 353 9 021 3 505 85 246 405 168
Rozdiel -104 367 26 855 17 022 127 820 5827 -73157 1]
Tato priloha tvorf nedeliteln( saast aétovnej zavierky v skratenom formate 18




NARODNA BANKA SLOVENSKA,

Prilcha k roénej Gctovnej zavierke v skratenom formate k 31, decembru 2002 a 2001,

odvodena od uétovnej zavierky zostavenej podl'a opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1986
v zneni neskorsich predpisov

{v milionoch Sk)

Analyza splatnosti majetku 2 zavazkov NBS k 31. decembru 2001 podfa zostatkovej doby
splatnosti:

do 1 1-3  do1roka 1-5 nad Nespecifi- Spolu
mesiaca mesiace vratane rokov 5 rokov kované

Majetok vratane  vratane vratane

Ziato 948 79 1027
Vikiady v MMF 5186 5186
Pohtadavky voci

zahraniénym bankam a

medzinarodnym

finan&nym indtitliciam 39 444 789 40233
Pohtadavky voci

tuzemskym finandnym a

inym in3titdciam 1711 1430 4 574 29691 6378 43784
Cenné papiere 26 947 25093 43 946 70542 15062 181 580
Podielové cenné

papiere 145 145
lnvesticny majetok 6700 6700
Ostatry majetok 199 297 152 122 129 88 987
Majetok celkom 68 301 27 768 48 672 100 355 21 569 12 987 279 652
Zavizky a vlastné imanie

Emisia obeZiva 91 189 91189
Zavazky vogi MMF 5186 5186
Zavazky vodi

zahraniénym bankam a

medzinarodnym

finan&nym inatiticiam 10219 721 751 6098 5327 789 23905
Zavazky vodi

tuzemskym finan&nym

indtitéeiam 89413 89413
Emitované cenné

papiere 2000 3254 5254
Zavdzky vodi Statu 13 377 13 377
Ostatné zdvazky a

rezervy 18 672 441 14 448 6805 10 40378
Rezervny fond 9925 9925
Statutarny fond 467 467
Kapitalovy fond 82 82
Ostatné fondy 152 152
Nerozdeleny zisk

beZného roka 326 326
Zavizky a vlastné

imanie celkom 133 681 4 416 15199 12 903 5327 108 126 279 652
Rozdiel -65 380 23 352 33473 87 452 16 242 -95139 0
Tato priloha tveri nedeliteln( siéast Uétovne] zavierky v skratenom formate 19
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej actovnej zavierke v skratenom fermate k 31. decembru 2002 a 2001,

odvodena od Gétovnej zdvierky zostavenej podla opatrenia Ministerstva financii SR £. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

(v miliénoch Sk)

26. Udalosti po stivahovom dni, ku ktorému sa zostavuje tictovna zavierka

Strata NBS za rok 2002 predstavovala objem 24 836 mil. Sk (pozri bod 18). V sulade
s § 38 zakona o NBS bankova rada na svojom 2. rokovani dita 24. januara 2003 schvélila, Ze
vykdzana sirata ostane neuhradena, prevedie sa do nasledujiceho (&tovného obdobia a uhradi sa
zo ziskov buducich Gctovnych cbdobi a ostatnych zdrojov NBS.

V zmysie nového zakona o Gétovnictve & 431/2002 Z. z. bola banka povinna dfiom 1. januéara
2003 ocenit a vykazat zlato, financné derivaty a obchodovatelné cenné papiere v realnej hodnote.
Precenenie na realnu hodnotu k 1. januaru 2003 je vykazaneé priamo na (&ty vlastného imania.

Precefiovanie majetku a zavazkov po 1. januari 2003 na redlnu hodnotu sa bude vykazovat vo
vykaze ziskov a strat avsuvahe vo viastnom imani (plati pri zmene realnej hodnoty zlata).
Vplyvom precenenia zlata NBS na trhovil cenu vznikol fond na nové ocenenie zlata. Zostatok
fondu k 1. januaru 2003 vo vyske 13 278 mil. Sk predstavoval rozdiel medzi trhovou cenou zlata
342,75 USD/ozs a historickou nadohldacou cenou zlata 62,54451 Sk/gram. Rozdiel z precenenia
obchodovatelnych cennych papierov a financnych derivatov na trhové ceny k 1. januaru 2003
predstavoval 2 198 mil. Sk. Celkova vygka Uprav na redlnu hodnotu z precenenia zlata,
finannych derivatov a obchodovatefnych cennych papierov k 1. januaru 2003 predstavovala
15476 mil. Sk. Podla postupov (étovania pre banky platnych od 1. januara 2003 banka tiez
previedla socialny fond, fond odmien afond dochodeov zvlastného imania do zavazkov
k 1. januaru 2003, &¢im doslo k znizeniu vlastného imania o 189 mil. Sk.

Tato priloha tvori nedelitelna sGéast Gétovnej zavierky v skratenom formate 20
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A MEDZINARODNA UCTOVNA ZAVIERKA

k 31. decembru 2002

143



144

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
(IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

(v miliénoch Sk}

OBSAH

Sprava nezavislého auditora
Savahy

Vykazy ziskov a strat

Vykazy zmien vo vlastnom imani
Vykazy pehaznych tokov

Priloha k Gétovnej zavierke




Deloitte
& Touche

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Vykonali sme audity priloZenjch stvah Narodnej banky Slovenska (d’alej len ,banka*)
k31. decembru 2002 a 2001 a sivisiacich vykazov ziskov a strat, pefia?nych tokov
a vykazov zmien vo vlastnom imani za roky vtedy sa konfiace. Za uétovan zdvierku
zodpoveda vedenie banky. NaSou zodpovednostou je na zaklade auditov vyjadrit nazor
na tieto 0¢tovné zavierky.

Audity boli vykonané v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tichto
Standardov mame audit naplanovat’ a vykonat tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
Uétovné zavierky neobsahujil vyznamné nespravnosti. Audit zahffia overenic ddkazov,
ktoré dekladujit sumy a ddaje v Gétovnych zavierkach, vyberovym sposobom. Audit d’alej
obsahuje hodnotenie pouZitych Gétovnych zisad a déleZitych odhadov vedenia banky,
ako aj posidenie UCtovnej zavierky ako celku. Sme presvedéeni, e vykonané audity
poskytuji dostatocné vychodisko pre vyjadrenie nasho nazoru.

Podl'a ndho nazoru, (ctovné zévierky zobrazuju vo vietkych vyznamnych aspektoch
pravdivo a vierohodne finanénd situdciu banky k 31. decembru 2002 a 2001, ako aj
suvisiace vysledky jej hospodarenia, pefiaZné toky a zmeny vo vlastnom imani za roky

vtedy sa kondiace, v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo.

Bratislava 10. april 2003

Delote ST

Deloitte & Touche spol. s r.o.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Suvahy zostavené podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS)
k 31. decembru 2002 a 2001

{v milignoch Sk)

Poznamky 2002 2001
Majetok
Bezné udty a vklady v bankach 5 4 049 14 341
Zlato 6 15472 15118
Obchodovatelné cenné papiere 7 331 646 182 358
Derivatové finanéné nastroje 8 757 696
Uvery bankam a inym inétiticiam 9 56 017 67 534
Clenska kvota v MMF 10 4623 5186
Investicny majetok 11 6 582 6 638
Ostatny majetok 12 1319 1012
Majetok spolu 420 465 292 883
Zavazky
Zavazky voéi bankam a inym finanénym
institiciam 13 147 634 121 731
Zavazky vodi statu 14 95 391 13 377
Emitované cenné papiere 15 42 530 5254
Derivatove finanéné nastroje 8 0 178
Uvery od MMF 10 4623 5186
Emisia obeziva 16 93 898 91 189
Ostatné zavazky 17 22 786 19 344
406 862 256 259
Vlastné imanie
Zakladné imanie (Statutarny fond) 18 467 467
Rezervy 18 36 798 36 157
Akumulovana strata (23 662) Y
13 603 36 624
Zavidzky a vlastné imanie spolu 420 465 292 883

Ing. Marian Jusko, CSc. guvernér J 4

Ing. Milena Korenova vrchna riaditelka useku finanéného riadenia a
platobného styku .@
AUS @)
Ing. Katarina Tarageiova riaditelka odboru rozpoétu a tictovnictva . /EL g

Bratislava, 10. aprila 2003

Priloha na stranach 6 az 28 je nedelitelnou sGéastou Uétovnej zévierky zostavenej podla Medzinarednych
Standardov pre finangné vykaznictve (IFRS) 2
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vykazy ziskov a strat zostavené podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
(IFRS) za roky 2002 a 2001

(v milionoch Sk}

Poznamky 2002 2001
Vynosové Uroky a podobné prijmy 12 061 11 978
Nakladové droky a podobné vydavky {11 015) (5 317)
Zisk z urokov 19 1 046 6 661
Prijmy z dividend 31 33
Prijaté poplatky a provizie 141 190
Platenée poplatky a provizie (33} (25)
Zisk z poplatkov a provizii 108 165
Zisky z obchodovatelnych
cennych papierov 20 508 298
Straty z devizovych operacii 21 (23 622) (3 247)
Prevadzkové naklady 22 (2 133) {1 760)
Opravné poloZky na straty 9 687 {1262)
(Strata)/zisk bezného roka (23 375) 888

Priloha na stranach 6 aZ 28 je nedelitelnou sucastou ustovnej zavierky zostavenej podfa Medzinarodnych
standardov pre finanéne vykaznictve (IFRS} 3
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vykazy zmien vo viastnom imani zostaveny podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

{v milionoch Sk)

Statutarny Vieobecné Rezervny Akumulovana Spolu
fond rezervy fond sirata

K1.1. 2001 467 14 130 9925 - 24 522
Efekt uplatnenia
IAS 39 - zlato
a finanéné derivaty - 12 693 - - 12693
K 1.4. 2001
- prepoditané 467 26 823 9925 - 37 215
Zisk bezného roka 888 888
Precenenie zlata
na realnu hodnotu 521 521
Prevod z rezesv - (1112) - 1112 -
Odvod zisku do
SR - - - {2 060) (2 000)
K 31.12. 2001 467 26 232 9925 - 36 624
Strata beZnéhe
roka {23 375) {23 375}
Tvorba zakanného
rezervného fondu (283) 283 -
Precenenie zlata
na redinu hodnotu 354 354
Tvorba rezervy na
otvorenu devizovi
poziciu 287 (287) -
K 31.12. 2002 487 26 530 10 208 (23 662) 13 603

Priloha na stranach 6 az 28 je nedelitelnou siéasfou (étovnej zavierky zostavenej podia Medzinarodnych
standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS)




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vykazy penaZnych tokov zostavené podl'a Medzinarodnych $tandardov pre finanéné

vykaznictvo {IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001
{v milidnoch Sk)

Cisty pefazny tok z beZnej &innosti
(Strata)zisk beiného roka

Upravy na zosuladenie &iste] (straty)/zisku bezneho roka a pefaZného toku z beZnej Sinnosti

Prijaté dividendy
Opravna poloZka k Gverpm
Zisk z precenenia obchodovatelnych cennych papierov
Nerealizované kurzové straty/{zisky)
Odpisy
Zisk z finanénych nastrojov
Ostatné
Cisty pefiaZny tok z be3ne] Einnosti pred zmenami
stavu obchodného majetku a zavizkov
Zmena cbchodného majetku a zivizkov
Znizenie stavu Zlata
(ZvySenie)zniZenie stavu cennych papierov
ZniZzenie/(zvySenie) stavu Uverov poskytrutych barkam
a inym inStitdciam
(ZvwsenielzniZenie ostatného majetku
Zmena stavu obehodného rrajetku
Zvydenie/(zniZenie) vidadov bank a finanénych institdcii
ZwvySenie/(znizenie) emitovanych cennych papierov
ZvySenie zavazkov vodi Statu
{Znizenie)zvyienie zavazkov voli MMF
Zvysenie stavu emisie obeZiva
Zvyseniel(znizenie) Casového rozlisenia a ostatnych zavizkoy
Zmena stavu obchodnych zévazkov - celkom
Cisty pefiazny tok z heZnej &innosti
PefaZny tok z investiénej Cinnosti
Nakup investiéného majetku
Prijate dividendy
Zvyseniel(zniZenie) kvdty MMF
Cisty pefiazny tok z investicnej éinnosti
Cisty penazny tok z finanénej &innosti
Qdvod do Statneho rozpoiiu
ZwySenie prijatych Uverov
Cisty penazny tok z finanénej Cinnosti
(ZniZenie)/zvyienie - netto peiazi a pehaZnych ekvivalentov
(Strata)/zisk z cudzej meny v hotovosti
Peniaze a pefaZné ekvivalenty na zadiatku roka

Peniaze a pefiainé ekvivalenty na konci roka

2002 2001
(23 375) 838
(31) (33)
(514) 1262

{1 199) (239)
2287 (192)
255 195
(240) (568)
(10) 4

(22 827) 1310
1 1

{148 090) 17 054
12 161 (26 701)
(27 711 1592
(153 639) (8.054)
5867 (5 195)
37 275 {19 646)
82015 1097
(1342) 508
2709 15 245
30856 {1096)
157 381 {acen
{29 085) {15 831)
{199) (370)

31 3
1342 (508)
1174 (845)

0 (2 000)
20037 30 887
20037 28 887
{7 874) 12211
(2 287) 162
13 552 1149
3391 13652

Priloha na stranach 6 aZ 28 je nedelitelnou sucastou Uttovnej zavierky zostavene] podfa Medzinarodnych

Standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS)
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k uctovnej zavierke zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
{IFRS} k 31. decembru 2002 a 2001

{v milianoch Sk)

1.  VsSeobecné informacie o banke

Narodnd banka Slovenska (dalej len ,NBS* alebo ,banka“) je centrélnou bankou Slovenskej
republiky. NBS je zriadend na zaklade zakona ¢ 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o NBS*). Svoju &innost zahdjila 1. januara 1993
ako emisna banka Slovenskej republiky. NBS je pravnickou osobou so sidlom v Bratislave, Imricha
Karvasa 1, IO 30844789. V majetkovopravnych vztahoch pri nakladani s viastnym majetkom ma
postavenie podnikatela. NBS tvori Ustredie v Bratislave, tri pobocky v Slovenskej republike
(Bratislava, Banska Bystrica, Kosice) a U¢elové organizagné zlozky.

Hlavnym ciefom NBS je udrZanie cenovej stability a za tym ddelom NBS:

¢ urtuje menovu politiku,

e vydava bankovky a mince,

» riadi, koordinuje a zabezpeluje penazny obeh, platobny siyk a z(&tovavanie dat platobného
styku,

¢ vykonava dohfad nad bezpetnym fungovanim bankového systému anad vykondvanim
bankovych &innosti,

* zastupuje Slovenskl republiku v medzinarodnych finanénych institGciach a zabezpetuje
plnenie dloh vyplyvajicich z tohte zastipenia,

» zastupuje Slovensk( republiku v operaciach na medzinarodnych finanénych trhoch sdvisiacich
s plnenim menovej politiky.

Naivy35im riadiacim organom NBS je Bankova rada NBS (dalej len ,bankova rada®). Podla zakona
o NBS je bankova rada osem&lenna: guverner, dvaja viceguvernéri, dvaja vrchni riaditelia NBS
a traja daldl clenovia. Guvernéra a viceguvernérov vymentva a odvoldva prezident Slovenskej
republiky. Vrehnych riaditefov a ostatnych &lenov bankovej rady vymenlva a odvolava viada
Slovenskej republiky. Podla zékena  &. 149/2001 Z. z. zo 6. aprila 2001, s U&innostou od 1. maja
2001, ktorym sa meni zakon o NBS, je funkéné obdobie ¢lenov bankovej rady péatrotné.
Do 30. aprila 2001 boli guvernér, viceguvernéri a vrchni riaditelia vymenavani na Sest rokov.
Funkéné obdabie ostatnych &lenov bankovej rady bolo $tvorroéné. Clenstvo v bankovej rade je
obmedzené najviac na dve funkéné obdobia nasledujlce za sebou. NBS zastupuje navonok
guvernér.

V roku 2002 Clenmi bankovej rady boli:

Meno Funkcia Funkéné obdobie

Ing. Marian Jusko, CSc. guvernér od 30. jula 1999 do 30. jula 2005

Ing. Elena Kohutikova, CSc. viceguvernérka od 28. marca 2000 do 28. marca 2006
Ing. ivan Sramko viceguvernér od 11. januara 2002 do 11. januara 2007
Ing. Jan Mathes vrchny riaditel  od 1. januéra 1999 do 1.januara 2005
RNDr. Karol Mrva vrehny riaditef od 1. decembra 2000 do 1. decembra 2006
Prof. Ing. Jozef Kosnar, DrSc.  Clen od 1.decembra 2000 do 1. decembra 2004

Priloha je nedeliteinou sucastou Uétovnej zavierky zostavenej pedfa Medzinarodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS) 8




NARCDNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k U€tovnej zavierke zostavena podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictve
(IFRS) k 3t. decembru 2002 a 2001

{v milinoch Sk)

2. Spdsob zostavenia utovnej zavierky

PriloZena Gctovna zavierka NBS k 31. decembru 2002 je zostavena v sUlade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finanéné vykaznictvo (dalej len IFRS"). VSetky &iselné informacie v O&tovnej
zavierke za predchadzajlce obdobie sl porovnatelné s Gdajmi roku 2002,

Vroku 2001 banka po prvy raz aplikovala medzinarodny Gétovny Standard IAS 39 Finanéné
nastroje — vykazovanie a ocefiovanie (dalej len ,IAS 39*). Standard IAS 39 zaviedol komplexny
ramec Udtovania o vietkych finanénych nastrojoch. V zmysle $tandardu je banka povinna zaradit
finanény majetok a zavézky do kategorii (na obchodovanie, na zabezpedenie, na predaj, investicie
do doby splainosti, pdzicky a pohfadavky vytvorené bankou) a prisludne ich ocenit. Hlavny vplyv
uptatnenia IAS 39 je v tom, Ze v banke je podstatna €ast cennych papierov zaradena do kategorie
na obchodovanie arovnako ako zlato afinanéné derivaty su v sUvahe vykdzané vich realnegj
hodnate. Vplyv precenenia finanénych nastrojov na redinu hodnotu sa vykazuje od 1. januara
2001. Nakup finanénych nastrojov je zaliGtovany podfa datumu obchodu.

Ugtovna zavierka je zostavena na zaklade obstaravace] ceny a upravend podia precenenia
uréitych finanénych nastrojov na realnu hodnotu. Ocenenie poloZiek vykézanych v Gctovnef
zavierke na zaklade obstaravacej ceny sa vyrazne neodliduje od ich ocenenia v redlnej hodnote.

3.  Zhrnutie uctovnych zasad

3.1, Zlato

Zlato je vykazané v Ultovnej zavierke podla U&tovnych Standardov pre finanéné nastroje. Bankou
je zaradené do kategorie ,na predaj®. V suvahe je vykdzané ako majetok v realnej hodnote, ktora
vychadza zjeho trhove] ceny (pozri pozn. 6). Zaradenie ziata do kategérie na predaj
vypiyva z podstaty pouZivania zlata ako devizovej rezervy banky. Banka pouZiva zlato pri repo
obchodoch, na dosahovanie vynosov zo zlatych depozit a pri swapoch. V stitasnosti NBS nema
zamer zlato predat.

Vplyv precenenia zlata na realnu hodnotu je vykéazany vo vykaze zmien vo vlastnom imani.

3.2, QObchodovatelné cenné papiere
Cenné papiere obchodovatelné na pefiaznom a kapitalovom irhu sa vykazuju ku diu sivahy

vrealnej hodnote, ktord vychadza z trhovych cien. Zmeny redlnej hodnoty obchodovatefnych
cennych papierov su vykazané vo vykaze ziskov a strat.

3.3, Majetkové Ucastiny

Majetkové (¢astiny sU zaradené do kategdrie finanény majetok ureny na predaj. Majetkové
ucastiny banky sU ocenené cenou obstarania z dévodu nezaznamenane] trhovej ceny.

Priloha je nedelitelnou sucastou Gétovnej zévierky zostavene] podfa Medzindrodnych $tandardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS) 7
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k G&tovnej zavierke zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
({FRS} k 31. decembru 2002 a 2001

{v milionoch Sk)

3.4. Derivatové financné nastroje

Derivatové finanéné nastroje banky zahfajl menovo - Grokovy swap, zlaty Grokovy swap
a predajné opcie na zlato. Bankou st zaradené podfa poziadaviek IAS 39 do kategérie finanény
majetok na obchodovanie, pretore nespifiaju vietky kritéria pre zaradenie do kategérie
.Na zabezpecCenie“. Napriek tomu ich banka nedrzi za (&elom ziskania vyhod z kratkodobych
pohybov cien na trhu, zmien vymennych kurzov a drokovych sadzieb {pozr pozn. 8). Ku diu
zévierky su ocenené v redlne] hodnote, Redlna hodnota vychadza z trhovych cien, z metod
diskontovanych penaZnych tokov a z modelov ocenenia opcii.

V sdlade s IAS 39 st derivatové finanéné nastroje vykazané v slivahe ako majetok, ak ich realna
hodnota je priaznivd pre banku, aako zavazok, ak ich redlna hodnota
je nepriazniva.

Po pociatonom uplatneni IAS 39 1. januara 2001 je vplyv zmien ocenenia derivatovych
finanénych nastrojov na redlnu hodnotu vykazany vo vykaze ziskov a strat.

3.5. Repo areverzné repo operacie

Operéacie s cennymi papiermi kipenymi na zaklade zmllv o spatnom predaji (reverzné repo
operacie) sU vykazané ako poskytnuté tvery a operacie s cennymi papiermi, resp. zlatom,
predavanymi na zaklade zmilyv o spatnej kupe {repo operacie) st vykazané ako prijaté (very so
zabezpecovacim prevodom cennych papierov, resp. zlata.

3.6.  Uvery a opravné poloZky

Uvery poskyinuté bank&m ainym finanénym inétiticiam sa vykazuju v sivahe vo vyske istiny
znizenej o opravné polozky na mozné straty. Tvorba opravnych poloZiek sa vykazuje ako naklad
vo vykaze ziskov a strat. Rozpustenie opravinych poloZiek pri odstraneni dévodov ich tvorby
sa prejavi vo vykaze ziskov a strat,

Pri vypolte opravnej polozky k poskytnutému Gveru Fondu ochrany vkladov (dalej len ,FOV“}
je pouzita metdda diskontovaného peraZného toku.

3.7.  Investicny majetok

Investiény majetok je vykazany v sivahe v obstaravacej cene vratane nakladov spojenych s jeho
obstaranim. Odpisovany investi¢ny majetok je znizeny o opravky. Obstaravacia cena investicného
majetku nezahriiuje dan z pridanej hodnoty, s vynimkou osobnych automobilov.

investi¢ny majetok je odpisovany rovnomerne.

Investiény majetok NBS je zaradeny do jednotlivych odpisovych skupin takto:

1. kancelarska technika, stroje na spracovanie dat, oscbné a dodavkové
automobily, softvér

2. pristroje a osobitné technické zariadenia 12,5
3. zabezpectovacie zariadenia 6,7
4. energetické zariadenia 3.4
5. budovy a stavby 2,5
6. objekty a predmety odpisované osobitnou sadzbou Osobitna

{napr. zabezpectovacie monitorovacie zariadenia) sadzba

Priloha je nedelitelnou sucastou Uélovnej zavierky zostavenej podfa Medzinarodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS) 8




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilcha k Gétovnej zavierke zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictve
(IFRS} k 31. decembru 2002 a 2001

{v milidnoch Sk)

3.8. Ocefovanie majetku a zavazkov v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene su prepoditane na Sk kurzom uréenym v kurzovom
listku NBS ku dnu uskutonenia Odétevného pripadu  av Ultovne] zavierke kurzom
k 31. decembru. V3etky kurzové zisky a straty si vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Kurzy hlavnych cudzich mien pouzitych na ocenenie k 31. decembru boli:

Mena mnoistvo 2002 2001 2000
kurz kurz kurz N
UsD 1 40,036 48,467 47,389
EUR 1 41,722 42,760 43,996
JPY 100 33,511 36,915 41,397
XDR 1 54,226 60,838 61,751

3.9. Emitované cenné papiere

Emitované pokladni¢né poukazky NBS si vykdzané vnominalnej hodnote. V sivahe
s kompenzované so spatne nakGpenymi pokladniénymi poukazkami do portfolia NBS, vratane
€asového rozlisenia diskontu.

3.10. Emisia obeZiva

NBS spravuje emisiu bankoviek a minci aich stahovanie z obehu. Prisludny zavazok z emisie
obeZiva sa vykazuje v slvahe.

3.11. Dane

NBS je danovnikom dane z prijmov pravnickych osdb, kde v zmysle § 18 zakona &. 366/1999 Z.z.
o daniach z prijmov v zneni neskordich predpisov st predmetom dane iba prijmy, z ktorych sa dari
vyberd csobitnou sadzbou.

Od 1. marca 2003 banka nie je platitel dane z pridanej hodnoty.

3.12 Hospodarsky vysledok

V sulade s § 38 zakona o NBS vysledkom hospodéarenia banky za Udtovne obdobie je vytvoreny
zisk alebo strata. NBS pouzije vytvoreny zisk na pridely do rezervného fondu a daliich fondov
vytvaranych zo zisku, pripadne na Chradu straty z minulych rokov. Zostavajici zisk banka odvedie
do Statneho rozpotiu Slovenskej republiky.

Stratu vytvorend v G¢tovnom obdobi mdze NBS uhradit z rezervného fondu alebo z inych fondov,

alebo bankova rada mdze rozhodnit, Ze sa neuhradena strata prevedie do nasledujiceho
U¢tovného obdobia.

3.13. Vynosy a naklady z beznej €innosti

Vynosove anakladové drocky, poplatky aprovizie su uznané v okamihu, ked vzniknu.
Su zalltované a vykazané v Gétovnej zavierke v sllade s akrudlnym principom.

Priloha je nedelitelnou sucastou Uctovnej zavierky zostavene] podra Medzinarodnych Standardov pre financné
vykaznictvo (IFRS) 9
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Priloha k (étovnej zavierke zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo
(IFRS} k 31. decembru 2002 a 2001

{v milidnoch Sk)

3.14. Naklady na pozitky pre zamestnancov

NBS wvytvara na krytie poZitkov zamestnancov socidiny fond, fond odmien a fond déchodcov,
ktorych tvorba je premietnuta v znizenf hospodarskeho vysledku vo vykaze ziskov a strat.

K financovaniu $tatneho déchodkového planu NBS vykonava pravideiné odvody do Statnej
Saocialnej poistovne, ktoré sU premietnuté vo vykaze ziskov a strat.

V Uctovnom obdobi 2002 bol priemerny prepoditany potet  zamestnancov
1314 (1318 vroku 2001), ztoho 154 vedlcich zamestnancov (157 vroku 2001).

3.15. PehaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Pre UCely vykazu pefaZnych tokov s0 do pefaZnych prostriedkov a penaznych ekvivalentov
zahrnuté zostatky hotovosti, beznych a vkladovych Gétov a terminovanych vkiadov so splatnostou
do 90 dni. PehaZné prostriedky a pefazné ekvivalenty nezahffiaju vklady vo Svetovej banke,
pretoze majl charakter kapitalovych vkiadov.

4, Pouzitie finanénych nastrojov

Finanénym nastrojom je kazda zmluva, ktora dava podnet k vzniku finanéného majetku v jedng)
spolo¢nosti a finanéného zavazku alebo nastroja v druhej spoloénosti.

V sllade s 1AS 39 banka pouZiva a vykazuje zlato ako financny nastroj (pozri pozn. 3.1 a ).

Savaha NBS pozostava vo velkej miere z finanénych nastrojov. Tieto nastroje vystavuju banku
viacerym finanénym rizikdm. Hlavnym ciefom je zaistit minimalizaciu rizik spojenych
so spravovanim finanénych nastrojov, vratane derivatovych finanénych  nastrojov.
Tzn. najddlezitejSou Ulohou je bezpecéné spravovanie financnych nastrojov. Vsetky ostatné kritéria
sU tomuto ciefu podriadené.

Na zabezpecfenie tychto cielov banka stanovuje zasady spravovania finanénych nastrojov. Zasady
urcuju typy ahraniéné hodnoty akceptovatefného rizika spojeného s pdsobenim NBS ako
konzervativneho investora na finanénych a kapitalovych trhoch.

Derivatové finanéné nastroje si vykdzané vslvahe vrealnej hodnote. Kedze podmienky
hodnotenia terminovych a opénych cbchodov, ktoré banka uzatvorila v minulosti, nesplnaji vetky
kritéria definované v IAS 39 pre Gétovanie a vykazovanie zabezpelovacich operacii, banka
zaradila derivatove financné nastroje do kategorie na obchodovanie.

Priloha je nedelitenou sugastou Uétovnej zavierky zostavene] podia Medzinarodnych §tandardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS} 10




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k G¢tovnej zavierke zostavena podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
(IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

(v miliénoch Sk)

4.1. Finanéné rizika

411 Kurzové riziko

Kurzové riziko je chapané ako riziko straty spdsobené zmenou vymennych kurzov slovenskej
koruny. Dopad zmeny kurzu na hospodarenie NBS je dominantny, pretoZe kurzové riziko je
naviazané nielen na volatilitu vymenného kurzu EUR/SKK ale aj na zmeny kurzu EUR/AUSD.
Kurzoveé riziko vyplyva z otvorenej devizovej pozicie NBS.

Menové zloZenie otvorenej devizovej pozicie bolo stanovené bankovou radou na 70:30 v prospech
EUR vo&i USD. Povolena cdchylka podielu USD v otvorenej devizovej pozicii bola stanovena na
+/-2 % a tento limit sa udrZiava vzajomnymi nakupmi a predajmi prisluénych mien.

Vzhladom na devizovl Struktdru majetku a zavézkov v bilancii banky, ktord vyplyva zo
Specifického postavenia NBS a jej prioritne] Ulohy, udrzania cenovej stability, nemdze sa banka
efektivne zabezpedit voli kurzovému riziku.

Pocas roka 2002 sa vymenny kurz slovenske] koruny voéi Euru zhodnotil 0 2,4 % (zo 42,76
SKK/EUR na 41,722 SKK/EUR), vymenny kurz slovenskej koruny vodi americkému dolaru sa
zhodnotil 0 17,4 % (zo 48,467 SKK/USD na 40,036 SKK/USD). Takéto posilnenie slovenskej
koruny znacne ovplyvnilo stratu NBS.

Cista devizova pozicia sa v roku 2002 zvysila 072,5 % z 205 621 mil. Sk na 354 581 mil. Sk.
Tento narast mozZno pripisat najma prijmom z privatizacie alebo predaja Statneho majetku (pozri
pozn. 14).

Denné riadenie kurzového rizika je v udrZiavani prislusnej asti devizovych aktiv podfa menovej
skladby devizovych pasiv a Struktary otvorenej devizovej pozicie v stlade s rozhodnutim bankovej
rady. Monitoring a meranie citlivosti st zamerané na meranie aktualnych kurzovych rozdielov a na
odhad buducich dopadov negativneho vyvoja vymennych kurzov (z hladiska hospodarskeho
vysledku), a to cez vypoéet ukazovatelov citlivosti.

Prilcha je nedelitelnou sicastou uélovnej zavierky zastavene] padfa Medzinarodnych $tandardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS) "
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Priloha k uétovnej zivierke zostavena pedfa Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo

(IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001
{v milionoch Sk)

Tabulky sumarizujd mieru rizika kurzovych zmien:

cr.

2002

Majetok 1
z toho:

Bezné ucty a viiady v bankach
Zlato

Obchodovatelné cenné papiere
Derivatové finanéné nastroje

Uvery bankam a inym instituciam
Clenska kvota v MMF

Investiégny majetok

Ostatny majetok

Zavizky 2
z toho:

Zavazky vodi bankam a inym
finanénym indtiticiam

Zavazky vodi Statu

Emitované cenné papiere
Derivatové finantné nastroje

Uvery od MMF

Emisia obeziva

Ostatneé zavazky

Otvorena devizova pozicia 3=1-2

2001

Majetok 4
z toho:

BeZné ucty a vklady v bankach
Zlato

Obchodovatelné cenné papiere
Derivatové finantné nastroje

Uvery barkam a ingm indtit(ciam
Clenska kvota MMF

Investicny majetok

Ostatny majetok

Zavazky 5
z toho:

Zavazky voci bankam a inym
finanénym indtitlciam

Zavizky voci Statu

Emitované cenné papiere
Derivatové financné nastroje

Uvery od MMF

Emisia obeziva

Ostatné zavizky

Otvorena devizova pozicia 6=4-5

Spolu medziroény rozdiel 7=3-6

SKK CM z tcho:
UsD EUR JPY XOR Iné
40 618 379847 129096 242 326 3691 4 669 65
148 3903 3174 358 287 45 40
15472 15472
331646 109681 218 561 3404
757 757
32620 23 397 23 397
4 623 4623
6 582
1270 49 12 12 25
381 596 25 266 7 633 3638 9 371 4623 1
129 574 18 060 7 607 1170 9283
95 391
42 530
4623 4623
93 898
20 203 2 583 26 2 468 88 1
(340 978) 354581 121463 238688 (5680) 46 64
48 708 244175 89705 144612 4563 5218 77
130 14211 11007 2621 510 32 41
15118 15118
182358 60423 117939 3596
696 696
41085 26 449 2423 24 026
5186 5186
6 638
855 157 38 26 57 36
217 705 38 554 10967 10735 11 664 5186 2
90 223 31508 10638 9316 11 554
13377
5254
178 178
5186 5186
91 189
17 662 1682 151 1419 110 2
(168 997) 205621 78738 133877 (7 101) 32 75
(171 981} 148960 42725 104 811 1421 14 (11}

Prileha je nedelitelnou suéastou Gétovnej zavierky zostavene] podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné

vykaznictvo {IFRS)




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k Gétovnej zavierke zostavena podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
{IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

{v milionoch Sk)

4.1.2.Riziko Urokovej sadzby
NBS je vystavena riziku pohybu trhovych trokovych sadzieb na jej financn(l poziciu a cash flow.

Vat&sina finanéného majetku banky je UroCena. Mozno konstatovat, ze priblizne 87 % finanéného
majetku je k 31. decembru 2002 Groeneho fixnou Urokovou sadzbou. Priblizne 8 % finanéného
majetku je GroCeného variabilnou Urokovou sadzbou, ktord je pouZitd pri repo operaciach,
redistribuénych Gveroch a Gveroch Two Step Loan a Apex Global Loan poskytnutych tuzemskym
bankam (pozri pozn. 9). V tomto pripade zmluvne dohodnuta variabilna Urokova sadzba vychadza
z diskontnej urckovej sadzby, ktord bola v roku 2001 2zmenend na sadzbu 14 dnovych repo
tendrov. Tato Grokova sadzba v aprili 2002 vzrastlia zo 7,75 % na 8,25 %, v oktdbri 2002
pokiesla na 8 % a od novembra 2002 je vo vy3ke 6,50 %. PribliZne 5 % finantného majetku banky
je nelroéeného.

Riadenie urokového rizika je takliez zohfadnené pri cennych papieroch v 3trukture benchmarkov
(benchmark znamena rizikovo neutralne portfdlio sliZiace ako meradlo, vodi ktorému sa ocenuje
skuto€né portfélio), ako aj v skladbe intervenéného portfdlia. Obchodovatefné cenné papiere tvoria
vtac ako dve tretiny financného majetku Gro€eného fixnou Grokovou sadzbou. Priemerna splatnost
benchmarku (duracia) je schvalena bankovou radou v ramci celkovej politiky spravy devizovych
rezerv na Urovni 1,5 roka s maximalnymi pripustnymi odchylkami +/-6 mesiacov od stanovenej
neutralnej hodnoty.

Takmer 60 % financnych zavazkov banky je Grodenych fixnou Urokovou sadzbou. Priblizne 24 %
sl nelro¢ené financné zavazky, kde najvadési podiel predstavuju zavazky z emisie cbeZiva.
Zostatok financnych zavazkaov banky je Grofenych variabilnou Urokovou sadzbou.

Urogeny majetok a zavazky banky vychadzaju zo sadzieb, ktoré sa pribiizuj, alebo sa rovnaju
trhovej hodnote s vynimkou Urokovej sadzby Uveru poskytnutému FOV (pozri pozn. 9) a Urokovej
sadzby pefaznych rezerv bank ({pozri pozn. 13), ktoré bankova rada NBS schvalila
vo vyske 1,5 %.

Vzhfadom ku skutocnosti, Ze podstatny podiel v stivahe banky tvori finanény majetok a zavazky
Grogeny fixnou drokovou sadzbou, je mozné zistit mieru rizika Grokovych sadzieb z tabuliek, ktoré
analyzuji majetok a zavézky banky podfa zostatkovej doby splatnosti (pozri pozn. 4.1.4).

Nasledujice tabulky sumarizuji efektivnu Grokovl sadzbu finanéného majetku a zavazkov
(vazeny aritmeticky priemer pri cennych papieroch) podfa hlavnych mien:

Priloha je nedelitelnou sti¢astou tétovnej zavierky zostavenej podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS) 13
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Priloha k uétovnej zavierke zostavena podl'a Medzindrodnych $tandardov pre finangné vykaznictve

(IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001
(v miliGnoch Sk)

Raok 2002 EUR uso XDR JPY SKK
Majetok o Y Y % ) %
BezZné &ty a vklady v bankach 2,35 1,13 2,12 0,00 344
Zlato 0,38

Cenné papiere na obchodovanie 3,50 2,00 1,00

Uvery bankam a inym inétitlciam 3,94 1,75 7.39
Derivatové financne nastroje 2,05 2,60

Clenska kvéta v MMF 0,00 0,00
Uvery klientom 8,37
Zavizky

Zavazky voli bankam a inym finanénym institlciam 3,29 1,75 315 5,06
Derivatové finanéné nastroje 349

Zavazky vodi statu 6,50
Emitované cenné papiere 7,53
Uvery od MMF 0,00 0,00
Zavazky voti ostatnym klientom 2,00 4,66
Rok 2001 EUR usoD XDR JPY SKK
Majetok % % % % %
Bezné Gcty a vklady v bankach 2,65 3,47 3.41 0,00 4,63
Zlato 0,50

Cenné papiere na chchodovanie 5,27 6,81 1,00

Uvery bankam a inym inétituciam 4,57 3,88 7,88
Derivatove finanéné nastroje 2,05 2,60

Clenskéa kvota v MMF 0,00 0,00
Uvery klientom 7.31
Zavizky
Zavazky voli bankam a inym finanénym intitdciam 3,91 3,88 3.15 4,22
Derivatové finanéné nastroje 4,62

Zavazky vodi statu 5,12
Emitované cenné papiere 7,75
Uvery od MMF 0,00 0,00
Zavazky voci ostatnym klientorn 1,66 1,00 7,75
Priloha je nedelitefnou sucastou Gétovnej zavierky zostaveng] podra Medzinarodnych standardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS) 14




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k uctovnej zavierke zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictve
(IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

{v milionech Sk)

4.1.3.Uverové riziko

Uverové riziko je chapané ako riziko finanénej straty stvisiacej so zmenou kreditného charakteru
investicie ajeho vnimania investormi. Riadenie dverového rizika ma v banke prioritu, pretoZe
v pripade neplnenia zavazkov zmiuvného partnera hrozi strata cele] investicie. Na riadenie
Uverového rizika banky s uréené zasady.

Za (Celom zniZenia Uverového rizika sO stanovené limity pre jednotlivych partnerov NBS, ako
aj pre jednotlivé druhy operéacii. Ako hlavny zdroj informacii pre ohodnotenie kvality partnerskych
stran NBS slizia pravidelne aktualizované tdaje ratingovej agentary Fitch. Pre hodnotenie bonity
cennych papierov, s ktorymi banka obchoduje, si pouzité hadnotenia ratingovych agent(r
Standard & Poor’s a Moody's .

Uverové riziko z repo operacii je minimalizované, pretoZe vietky Uvery sii zabezpetens likvidnymi
a bezrizikovymi cennymi papiermi.

Riziko z Gverov, ktoré poskytla NBS tuzemskym finanénym a inym institiciam, je zabezpetené
Statnymi zarukami a sledovanim zadlZenosti tychto intitlcii.

Velkost a koncentraciu Gverového rizika NBS mozno zistit priamo zo sGvahy a prilohy k Gétovnej
zavierke, ktoré opisujt velkost a Struktlru finanéného majetku NBS. Z celkovéhe objemu
poskytnutych Gverov bole 71,5 % zabezpeéenych $tatnymi zarukami, cennymi papiermi alebo inym
spbsobom.

4.1.4. Riziko likvidity

Riziko likvidity vyplyva z potreby likvidity na intervenovanie na medzibankovom devizovom frhu
ako aj na pokrytie zavdzkov NBS aviddy. Jeho redukcia je zabezpefena -existenciou
intervenZného portfélia, ktoré bolo vytvorené pre pokrytie ofakavanej potreby likvidity. Vy3ka
uvedengého portfélia vychadza z predpokladaného cbjemu intervencil, ako
aj harmonogramu platieb NBS a dthovej sluzby Statu. Pri ur€ovani velkosti uvedeného portfslia je
potrebné optimalne cdhadnuf budice potreby likvidity v snahe vyhnit sa jej moZnému nedostatku
alebo jej relativnemu prebytku. Struktra, spésob a kritéria jeho spravovania vychadzaju
z poziadavky zabezpecenia dostatoCnej schopnosti NBS  GCinne intervenovat  a plnit
si svoje zavazky.

V banke je zriadené likvidné portfdlio s duraciou benchmarku 5 mesiacov, pricom viac ako 80 %
celkovych devizovych rezerv banky je mazné realizovat za dobu 2 — 3 pracovnych dni.

Priloha je nedelitelnou sucastou Gétovnej zavierky zostavenej podia Medzinarodnych Standardov pre financné
vykaznictvo {IFRS) 19
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Tabufky analyzuju majetok a zavazky banky podfa zostatkovej (rezidualne]) doby splatnosti:

Do od 1 Od 3 Od1 Nad Nespeci- Celkom

K 31.12.2002 1 mesiaca mesiacov roka do 5 fikované

mesiaca do 3 do 1 roka 5 rokov rokov
Majetok mesiacov
Bezné udty a vklady v
bankach 3391 658 4048
Ziato 2 893 6934 5491 154 15472
Obchodovatelné cenné
papiere 58 096 60 911 91 999 115 425 5215 3316486
Derivatové finanéné nastroje 757 757
Uvery bankam a inym
inatitdciam 24 482 1289 4788 21 356 4113 11 56 017
Clenska kvéta v MMF 4623 4 623
Investiény majetok 6582 6 582
Ostatny majetok 526 389 4 39 128 233 1319
Majetok spolu 86 475 65 482 103723 137 577 14 947 12 261 420 465
Zavazky a vlastné imanie
Zaviizky voéi bankam a inym
financnym in&titdciam 136 522 707 707 5533 3 505 660 147 634
Zavazky vodi §tatu 31737 63 654 95 391
Emitované cenné papiere 8 530 34 000 42 530
Derivatoveé finanéné nastroje 4]
Uvery od MMF 4623 4823
Emisia obeZiva $3 898 93 848
Ostatné zavazky 22 058 250 183 106 189 22786
Zakladné imanie 467 467
Rezervy 36 798 36 798
Akumulovana strata (23 662) (23 662)
Zavazky a vlastné
imanie spolu 198 847 34 957 64 544 5 639 3 505 112 973 420 465
Pozicia netto {112 372) 30 525 39179 131938 11442 {100 712} Q

Ziato splatné do 3 mesiacov predstavujli zlaté depozitd, splatné od 3 mesiacov do 1 roka
predstavujl depozitd a zlaté repo so splatnostou v okidbri 2003. Kategéria nad 5 rokov
predstavuje zlaté repo s predizenou dobou splatnosti do reku 2007 a kategériu nedpecifikované”
tvori zlato v ingj forme.

Banka planuje pred¢asné Ciastotné splatenie tverov Two Step Loan v roku 2003 (pozri pozn.13),
ktoré sd zahrnuté vzavazkoch voli bankam ainym finanénym indtiticidm vo  vyske
20 156 mil. JPY (6 755 mil. Sk).

Priloha je nedelitelnou sufastou Uétovnej zavierky zostavenej podfa Medzinarodnych standardov pre finanéné
vykaznictvo {IFRS} 16
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Priloha k uctovnej zavierke zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictve
{IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

{v milibnoch Sk)

Do Od1 0d3 Od 1 Nad Nespeci- Celkom

K 31.12. 2001 1 mesiaca  mesiacov roka do 5 fikované

mesiaca do3 do 1 roka 5 rokov rokov
Majetok mesiacov
BeZné OCly a vklady v bankach 13 552 789 14 341
Zlato 6 529 8042 547 15118
Obchodovatelné cenné
papiere 26 977 25128 44 168 70996 15089 182 358
Derivaiove finanéné nastroje 696 696
Uvery bankam a inym
ingtitaciam 27 638 1430 4574 27514 6378 67 534
Clenska kvota v MMF 5186 5186
Investiény majetok 6638 6638
Ostatny majetok 158 284 92 53 130 295 1012
Majetok spolu 68 325 33 371 48 834 107 301 21 597 13 455 292 883
Zavizky a viastné imanie
Zavizky vofi bankam
a inym finanénym indtiticiam 89 632 721 751 14 510 5328 789 121 731
Zavazky vodi 5tatu 13 377 13 377
Emitovane cenné papiere 2 000 3254 5254
Derivatové finanéné nastroje 178 178
Uvery od MMF 5186 5186
Emisia abeZiva 91189 91 189
Ostatné zavazky 18 582 270 209 131 152 19 344
Zakladne imanie 467 467
Rezervy 38 157 38 157
Akumulovana strata e 0 0
Zavizky a vlastné
imanie spolu 133 591 4 245 960 14 641 5 506 133 940 292 883
Pozicia netto (65 266) 29126 47 874 92 660 16 091 (120 485) 0
Priloha je nedelitelnou siéastou 0&tovnej zavierky zostavene} podfa Medzinarodnych $tandardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS) 17
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Priloha k GGtovnej zavierke zostavena podl'a Medzindrodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
{IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

{v mifionoch Sk)

4.1.5.Trhové riziko

Trhové riziko vznika banke z otvorenej devizove] pozicie a z otvorene] pozicie v Urakovych
sadzbach.

Ako dopinkova metdda pre potreby globélneho a porovnatefného merania rizika sa pouZiva
metéda VaR (Value at Risk), ktord od roku 2001 NBS wvyuziva na monitorovanie pri sprave
devizovych aktiv. Metdda je zaloZzena na analyze pravdepodobnosti roznych zmien v trhovych
podmienkach. V NBS sa s mesa&nou periodicitou vypocitavaji hodnoty pre jednotlivé portfélia ako
aj pre benchmarky, ¢im sa vizualizuje absolitna a relativna (v porovnani s benchmarkom)
expozicia voéi riziku portfolif s dlhdou priemernou dobou sptatnosti.

4.1.6. Operacné riziko

Operalné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty, ktora vznika v dasledku neadekvatnych
alebo nespravnych vnutornych procesov a pracovnych postupov, ludského alebo systémového
zlyhania. Zaraduje sa tu g riziko sivisiace s pouZivanim informaénych systémov a ich pripadné
nedostatky.

Operacné riziko je velmi obtiaZzne kvantifikovat., V NBS je tento druh rizika riedeny stanovenim
limitov pre jednotlivych portfdlic manazérov apracovnych postupov oddelenia dealingu.

Dodrziavanie pravidiel je priebezne kontrolované zodpovednymi pracovnikmi, vndtornou kontrolou
a auditom NBS.

5. Bezné (éty a vklady v bankach

Bezne ucty a vklady v bankach boli v tejto Strukidre:

2002 2001
Hotovost v cudzej mene 31 25
Bezné uéty 889 857
Teminovane vklady 2471 12 870
Vklady v Svetove] banke 658 789
Celkom 4 049 14 341

Vklady v Svetove] banke nie st (rodené.

Terminovane vkiady v bankach si splatné do 1 mesiaca (pozri pozn. 4.1.4}.

Priloha je nedelitelnou sicastou Gétovnej zavierky zostavenej podfa Medzindrodnych $tandardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS) 18




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k O¢tovnej zavierke zostavena podla Medzinarednych 3tandardov pre finanéné vykaznictvo
(IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

(v milionoch Sk}

6. Zlato

Zlato pozostava z tychto poloziek:

2002 2001
V tisicoch Realna V tisicoch Reaina
troj.unci hodnota troj.unci  hodnota
mil. Sk mil. 8k
Zlaté tehly v standardnej forme 1116 15318 1116 14 959
Zlato v inej forme 11 154 12 158
Celkom 1127 15 472 1128 15 118

Trhova cena zlata k 31. decembru 2002 je 342,75 USD/trojska unca (276,50 USD/trojska unca
v roku 2001).

Zlato v tandardnej forme =zahfha 516 ftisic trojskych unci uloZenych ako depozitum
v kore§pondenénych bankach a 600 tisic trojskych unci pouZitych pri repo obchodoch.

Zlaté depozita maju dohodnuty fixny Urok v USD hradeny pri ukongeni depozita (pozri pozn. 4.1.2).

7. Obchodovatel'né cenné papiere

Obchodovatelng cenné papiere vo viasinictve NBS tvoria zahraniéné cenné papiere v tejto
Strukture:

2002 2001
Emitent Druh cenného papiera
Verejna sprava
Statne pokladniéné poukazky 124 463 53 464
Strednodobé dihopisy 52 440 33 226
Dlhodobé dihopisy 47 650 43 131
Kupény k dlhopisom 2098 2021
226 651 131 842
Zahrani¢ne financne korporacie
Pokladnigné poukazky 48 638 6121
Kratkodobé dlhopisy 20 454 9 530
Strednodobé dlhopisy 24 558 21 706
Dihodobé dlhopisy 10 554 12 464
Kupény k dlhopisem 791 695
104 995 50 516

Celkom 331 646 182 358

Zahrani&né obchodovatelné cenné papiere verejnej spravy pozostavajlt zo Statnych pokladnicnych
poukazok a tatnych dihopisoy vlad krajin Europskej (nie, USA a Japonska.

Priloha je nedelitelnou sGéastou LEtovne] zévierky zostavenej podta Medzindrodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS) 15
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Priloha k iétovnej zavierke zostavena podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
(IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

{v milionoch Sk)

8. Derivatové finanéné nastroje

Redlna hodnota derivatovych finanénych nastrojov je uvedena v nasledujlcej tabufke:

2002 2002 2001 2001
Pomyselna ciastka Realna hodnota Pomyselna éiastka Realna hodnota
Majetok Zaviizky  Majetok Zavazky Majetok Zavizky Majetok Zavazky
Menovo-urokovy swap 5957 5775 583 - 7383 7 865 - (178)
Urokovy swap 1652 1652 29 - 1750 1750 g -
Nakdpené predajné opcie 8949 8235 145 - 8413 8042 6867 -
Celkom 757 - 696 {178)

Menovo — drokovy swap

Banka v roku 1997 ziskala dlhodoby Gver v objeme 20 000 mil. JPY (pozri pozn. 13). Za Géelom
zmeny Struktiry devizovych rezerv uzatvoriia NBS vroku 1998 menovo-Urokovy swap
50 splatnostou vroku 2010. Swap efektivne konvertuje splacanie uveru v JPY na USD bazu
s variabilinou Urokovou sadzbou. Na zadiatku swapu banka vymenila 20 000 mil. JPY za 162 mil.
USD. Pogas swapu NBS uhradza polro¢ny variabilny urok v USD a dostava polrocny fixny Grok
v zavislosti od tranze 2,40 % alebo 2,60 % v JPY. Variabilna (rokova sadzba v USD bola zvolena
vzhfadom na porifélio banky s priemernou splatnostou do 2 rokov. Prva opaéna vymena
dohodnutej ¢iastky swapu sa realizovala v marci 2002, nasledné vymeny dehodnutych hodndt sa
uskutoénuju v polroénych intervaloch. Banka planuje predZasné ukonéenie dlhodobého menového
swapu v roku 2003.

Zlaty drokovy swap

NBS ma uzatvoreny dlhodoby zlaty Grokovy swap so splatnostou v roku 2005 s ciefom zvy3enia
vynosu zlatého depozita. Banka uhradza Stvrtrogne variabilny Grok vo vyske 3-mesaéného LIBOR-
GOFO v USD a protistrana uhradza pevny urok vo vyske 2,05 % v USD z pomyselngj Ciastky,
ktora sa rovnd trhove] cene 129 407 trojskych unci zlata, dva pracovné dni pred zaiatkom
prislusného Stvrtroka.

Nakl(peneé predajné opcie

NBS kapila vrokoch 1998 a 1999 eurdpske put opcie na zlatc s bazickou cenou Zzlata
295,30 USD/trojska unca a 259 USD/trojska unca, za ktoré zaplatila opéné prémie v hodnote
8 mil. USD. Jedna opcia je splatna v oktdbri 2003. Pri ostatnych opciach s pdvodnou splatnostou
v roku 2003 bankova rada rozhodla o predizeni splatnosti do roku 2007.

Priloha je nedelitefnou stastou uélovnej zavierky zostavene] podfa Medzinarodnych &tandardov pre finanéné
vykaznictve (IFRS) 20




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k Uétovnej zavierke zostavena podl'a Medzindrodnych &tandardov pre finanéné vykaznictvo
(IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

(v milionoch Skj

9. Uvery bankam a inym inStitaciam

Uvery poskytnuté bankam a inym indtitGiciam boli v tejto Struktore:

2002 2001
Uvery poskytnuté pri repo obchodoch 23 087 26 047
Uvery Two Step Loan a Apex Global Loan 3274 6 340
Redistribu¢né Gvery 17 856 21 232
Ostatné Overy a pohfadavky voti bankam 13 270 16 082
Klasifikované pohladévky ™" 11
Opravné polozky k ostatnym Gvercm a kilasifikovanym pohladavkam {1491) {(2178)
Celkom 56 017 67 534

Uvery poskytnuté zahraniénym bankam pri repo obchodoch st zabezpedené kolateralom vo forme
dlhodobych Statnych dlhopisov v EUR.

Uvery Two Step Loan a Apex Global Loan s urgené na podporu rozvoja malého a stredného
podnikania v tuzemsku a st poskytnuté zo zdrojov Japan Bank for International Cooperation
a Eurdpske] investinej banky.

U poskytnutych redistribuénych Gverov je Overové riziko eliminované prevzatymi Statnymi zarukami
v roku 1999 na cely zostatok istiny vratane prisluSenstva. V pripade, Ze diznik neuhradi v lehote
splatnosti svoj zavazok, tlto povinnost prebera Ministerstvo financii SR a zaruku realizuje.

V roku 2001 banka poskytla FOV Uver vo vy8ke 15 614 mil. Sk. Stav Gveru k 31. decembru 2002 je
13 074 mil. Sk. Splacanie Uveru FOV nie je ohrozené. Splatky Gveru sG viazané na zakonom
stanovené Clenské prispevky bank do FOV.

Opravne polozky kostatnym Overom a klasifikovanym pohladadvkam k 31. decembru 2002
pozostavaju z opravnej polozky k Gveru FOV, na zrealnenie jeho realnej hodnoty, v objeme
1 480 mil. 8k a z opravne] polozky ku klasifikovanej pohfadavke vo&i AG banke Nitra v Ciastke
11 mil. Sk.

Opravna polozka k Uveru FOV je vytvarena z ddvodu poskytnutia vyhodnej Grokove] sadzby 1,5 %
v porovnani s beZnou drokovou sadzbou, klord bola platna v ¢ase poskytnutia Overu v oktobri
2001. Uver bol poskytnuty s fixnou Grokovou sadzbou na celd dobu jeho trvania. Pouzitie opravngj
polozky sUvisi so zredlnenim hodnoty tveru k 31. decembru 2002.

Vyvoj opravnych poloziek:

2002 2001
Stav k 1. januaru 2178 916
(Pouditie)/Tvorba ... \687) 1,262
Stav k 31. decembru 1491 2178

Priloha je nedelitelnou stéaslou Ugtovne]j zavierky zostavene] podla Medzinarodnych standardov pre financné
vykaznictvo (IFRS) 21
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{IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

{v miliénoch Sk)

10. Vklady a zavazky voéi Medzinarodnému menovému fondu (d'alej len ,,MMF*)

Clenska kvota v MMF

Ceikova pohladavka voéi MMF

Uver Tranza

Celkovy zavazok voéi MMF

2002

4623

4 623

4623

4 623

Clenska kvota v MMF je denominovana v zviastnych pravach éerpania (Special Drawing Rights,
XDR) a je prepoitana na Sk kurzom pravidelne stanovovanym MMF,

Zavazky vocCi MMF predstavuji Cerpanie rezervnej tranZe do vysky splatenej ¢lenskej kvoty v XDR.

11. InvestiCny majetok

Stav a pchyb investiéného majetku (dalej len ,IM"):

Pozemky OstatnyIM Budovy Technické Software Ostat QObsta- Spolu
neodpis. @ zariadenia IM ranie
stavby a stroje odpis. Y]

Stav IM k 1. 1. 2002 302 71 1276 1297 166 170 4 828 8108
Prirastky 8 4 227 570 23 210 358 5394
Ubytky 3 127 65 30 24 5032 5281
Transfery (5) 2) (7)
Opravné poloZky (44) {44)
Stav IM k 31. 12, 2002 299 72 5378 1802 159 354 108 8170
Opravky k 1. 1. 2002 205 1007 130 128 1470
Qdpisy bezného roka 66 122 23 44 255
Opravky z vyradeného
investiéného majetku 23 a5 30 19 137
Stav opravok k 31.12.2002 248 1084 123 123 1588
Ué&tovna hodnota IM
k 1.1. 2002 302 71 1071 290 36 42 4 826 6 638
liétovna hodnota IM
K 31.12. 2002 299 72 5128 708 36 231 108 6 582
NBS zaradila budovu Ustredia do pouZzivania v septembri 2002.
Priicha je nedeliteinou suéastou G&tavnej zavierky zostavenej podfa Medzinarodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo {IFRS) 22




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k Ugtovnej zavierke zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
{IFRS) k 31. decembru 2602 a 2001

(v mifiénoch Sk)

V oktdbri 2002 NBS uzatvorila dlhodobd zmluvu o prenajme administrativnej budovy na Vazovovej
ulici do roku 2007. Obstaravacia cena k 31. decembru 2002 je 186 mil. Sk a zostatkova cena je
149 mil. Sk. Banka nema k dispozicii trhové ocenenie budovy, ale odhadovana reaina cena nie je
vyrazne odli§nd ako jej Uétovna hodnota. Banka odpisuje budovu v stilade s odpisovym planom.
Vynosy z prenajmu budovy v roku 2002 boli v sume 2 mil. Sk.

12. Ostatny majetok

Ostatny majetok zahffia:

2002 2001

Majetkove Géastiny 145 145
Ostatné pohladavky vodi diznikom 952 776
Ostatne 222 91
Celkom 1319 1012
NBS ma majetkovl Gcast v tychto institliciach (Udaje v Gétovnej hodnote):

podiel na

zakl. imani % 2002 2001
Bankové zGétovacie centrum Slovenska, a.s.
Bratislava {dalej len "BZCS") 39,47 120 120
Banka pre medzinarodné zuctovanie Bazilej,
Svajéiarsko 0,50 25 25
Celkom 145 145

Napriek podstatnému vplyvu v BZCS banka nezostavuje konsolidovantt U¢tovna zavierku z dovodu
nevyznamnosti finanénej investicie v BZCS.

Priloha je nedelitelnou sutastou UGtovnej zavierky zostavenej podfa Medzinarodnych $tandardov pre financné
vykaznictvo (IFRS) 23
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Priloha k aétovnej zavierke zostavena podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
(IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

(v milionoch Sk)

13.  Zavézky voci bankdm a inym finanénym institdaciam

2002 2001
Vklady
BeZné Gcty 22 566 15278
Pefazné rezervy bank 21374 22 769
Svetova banka 1502 1598
Eurdpska investitna banka 1 0
Prostriedky PHARE 1 1
Ostatné zavazky vodi tuzemskym bankam 70 0
45 514 39 646
Uvery:
Uvery pri repo obchodoch s cennymi papiermi 84 719 59 339
Uvery pri repo obehodoch so zlatom 6 949 8413
Uver Japan Bank for International Coaperation 9283 11 554
Uver Eurdpskej investiénej banky Luxemburg 1169 1343
Kreditny zostatok na nostro Gcte Q _ 1436
102 120 82 085
Celkom 147 634 121 731

REPO obchody s tuzemskymi bankami v objeme 84 719 mil. Sk (51 366 mil. Sk v roku 2001)
sa uskutodiiujl za Géelom riadenia likvidity a mnoZstva pefazi vobehu a st zabezpelené
pokiadniEnymi poukazkami NBS (pozri pozn. 15)

Banka v rokoch 1994 az 1997 ziskala dlhodobé Gvery Two Step Loan v JPY od Japan Bank for
International Cooperation, ktoré predstavuju k 31. decembru 2002 vysku 9 283 mil. Sk
(11 554 mil. Sk v roku 2001). Z prijatych Gverov tvori Gver Two Step Loan lll, ziskany v roku 1997
v objeme 20 000 mil. JPY, zavazok k 31. decembru 2002 vo vyske 5 958 mil. Sk. Uver ma
koneén( splatnost v roku 2010, pri¢om prva splatka bola realizovana v marci 2002. Splatnost
a Uro¢enie (veru je polroéné. Je dohodnuta fixna Urokova sadzba vo vyske 2,40 % alebo 2,60 %
v JPY v zavislosti od tranze. Banka uzavrela dlhodoby menovo-Urokovy swap, ktory efektivne
konvertuje splacanie Gveru Two Step Loan Hll a (rokov na bazu v USD (pozri pozn. 8).

Banka planuje pred&asné &iastogné splatenie Zasti dverov Two Step Loan v roku 2003 vo vyske
20 156 mil. JPY (6 755 mil. Sk). Splatenie zostavajucej casti iverov Two Step Loan bude podfa
upraveného splatkového kalendara do roku 2005.

14.  Zavazky voci statu

Zavazky vodi Statu boli v tejto Struktire:

2002 2001
BeZné Ucty Slovenskej republiky 23185 7 321
Terminované vklady Slovenskej republiky _ 72206 6 056
Celkom 95 391 13 377

Podstatni ¢ast terminovanych vkladov predstavuje prijem z privatizacie alebo predaja tatneho
majetku v cudzej mene (pozri pozn. 4.1.1),

Priloha je nedelitelnou siéastou Gétovnej zavierky zostavenej podfa Medzinarodnych §tandardov pre financné
vykaznicivo (IFRS) 24
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Priloha k Gétovnej zavierke zostavena podfa Medzinarodnych dtandardov pre finanéné vykaznictve
{IFRS} k 31. decembru 2002 a 2001

{v milidnoch Sk}

15. Emitované cenné papiere

2002 2001
Emisia pokladniénych poukazok NBS 42 530 5254
Celkom 42 530 5254

NBS k 31. decembru 2002 emitovala pokladniéné poukazky NBS vo vydke 182 530 mil. Sk
(145 254 mil. Sk v roku 2001}, ztoho v hodnote 64 355 mil. Sk (88 100 mil. Sk v roku 2001}
s vykazané v portféliu NBS. Emisie st vydané za Gelom vytvorenia dostatonej zasoby cennych
papierov na vykonavanie sterilizaénych repo obchodov. Sterilizaéne repo obchody sdvisia
s vykonom menovej politiky v oblasti operéacii na volnom trhu.

K 31. decembru 2002 sU na sterilizatné aktivily pouZité pokladniéné poukazky NBS v hodnote
128 175 mil. Sk {57 154 mil. Sk v roku 2001), z toho 85 645 mil. Sk (51 900 mil. Sk v roku 2001)

ako kolateral pri sterilizagénych repo obchodoch (pozri pozn. 13) a 42 530 mil. Sk (5 254 mil. Sk
v roku 2001) formou priamej emisie do portfdlii tuzemskych bank.

16. Emisia obeZiva

Emisia obeZiva predstavuje platné tuzemské bankovky a mince v obehu.

2002 2001
Emitované mince 2099 1926
Emitované bankovky 91799 89 263
Cetkom 93 898 91 189
17. Ostatné zavazky
Ostatné zavazky banky pozostavajd z tychio poloZiek:

2002 2001
Bezné Gty klientov 966 109
Mimorozpoétové prostriedky organov SR a inych fondov SR 17 233 16 660
Zuétovanie osobitnych operacii s prostriedkami SR 3 160 1391
Terminované vklady klientov 342 361
Zavazky voci dodévatelom 75 65
Zavazky vodi Statnemu rozpodétu a socidlnym institiciam 277 36
Socialne fondy 189 152
Uty €asového rozlidenia a dohadné polozky 492 539
Ostatne 52 3
Celkom 22 786 19 344

Priloha je nedelitelnou st¢astou Uétovne] zavierky zostavene] padla Medzinarodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo {IFRS) 25
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Priloha k Gétovnej zavierke zostavena podi'a Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
(IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

{v miliénoch Sk)

18. Zakladné imanie a rezervné fondy

Zakladné imanie NBS k 31. decembru 2002 je reprezentované Statutarnym fondom v objeme
467 mil. Sk, ktory bol prevzaty zdelenia akiiv apasiv bilancie byvalej Statnej banky
Ceskoslovenskej k 1. januaru 1593,

Rezervy k 31. decembru 2002 sU tvorené zakonnym rezervnym fondom v objeme
10 208 mil. Sk a v8eobecnymi rezervami v sume 26 530 mil. Sk.

V5eobecné rezervy boli vytvorené pridelom zo ziskov minulych obdobi a z precenenia uréitych
finan€nych nastrojov v sliade s IAS 39 (pozri pozn. 6 a 8).

19. Cisty zisk z Orokov

Cisty zisk z (rokov bol tvoreny takto:

2002 2001
Prijaté droky:

(troky prijaté od tuzemskych bank 1282 2530
Uroky prijaté od zahraniénych bank a medzinarodnych in3titdcii 351 195
Uroky prijaté z cennych papierov 8 921 8 531
Uroky prijaté z Gverov pri repo obchodoch 596 666
Ostatné prijaté Groky 811 56
12 061 11978

Platené uroky:
Uroky platené Ministerstvu financii SR {2 920) {506)
Uroky platené tuzemskym bankam {591) {528)
Uroky platené zahraniénym bankam a medzinarodnym ingtiticiam (3486} (441)
Urcky platené z Giverov pri repo obchodoch (5 802} (2 951)
QOstatné platene droky {1 356) (891)
{11 015) (5317)
Cisty zisk z Grokov 1046 6 661

Priloha je nedelitefnou sicastou uctovnej zavierky zostavenej podlra Medzinarodnych Standardov pre financné
vykaznictvo (IFRS) 26
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Priloha k &tovnej zdvierke zostavena podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
(IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

(v milidnoch Sk}

20. Zisky z gbchodovatelnych cennych papierov

Zisky z obchedovatefnych cennych papierov pozostavaji z tychto poloZiek:

2002 2001
Vynosy z obchodovatelnych cennych papierov 3883 3758
Straty z obchodovatelnych cennych papierov __{3375) (3 460)
Zisky z obchodovatelnych cennych papierov 508 298
21. Straty z devizovych operacii
Straty z devizovych operacii boli tvorene takto:

2002 2001
Zisky z devizovych operacii a preceneni 16 516 9494
Straty z devizovych operacit a preceneni {40 138) _{12741)
Straty z devizovych operacii (23 622) (3 247)

Narast straty z devizovych operacil vyplyva najma zo zvydenia devizovych aktiv, z posilnenia
slovenskej koruny (pozri pozn. 4.1.1) a z precenenia derivatovych finanénych néstrojov.

22. Prevadzkove naklady

Prevadzkové naklady pozostavaju z tychto poloZiek:

2002 2001
Osobné naklady
Mzdy a odmeny (565) (622}
Socialne naklady ___(257) (171)
Celkom (822) (693)
Odpisy investicného majetku (255) (196)
Néaklady na tlag bankoviek a minci (241) (250)
Iné prevadzkové naklady (815} (621)
Spolu prevadzkové naklady (2 133) (1760)

Priloha je nedelitelnou sti€astou Uétovnej zavierky zostavenej podfa Medzinarodnych $tandardov pre finanéné
vykaznictvo (IFRS) 27
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Priloha k Gétovnej zavierke zostavena podia Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
{IFRS) k 31. decembru 2002 a 2001

{v miliénoch Sk)

23. Udalosti po stivahovom dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka
Po stivahovom dni, k datumu zostavenia Gétovnej zavierky, nenastali Ziadne vyznamné udalosti,

ktoré by vyZadovali Upravy U¢tovnej zavierky za rok 2002.

24. Porovnanie hospodarskeho vysledku avlastného imania podra slovenskych
uétovnych standardov (dalej len ,,SAS¥) a IFRS

(Strata)/zisk beZného roka 2002 2001
(Strata)/zisk beZného roka zo Statutarnej uctovnej zavierky (podfa (24 836} 2326
SAS)

Tvorbal(pouzitie) rezervy na otvorent: devizovl poziciu 287 (435)
Precenenie obchodovatelnych cennych papierov 935 (314)
Opravné poloZky na straty 687 (1262)
Reklasifikacia tvorby socialneho fondu a fondu déchodcoy

do nakladov (86) 0
Ostatné 0 5
Efekt uplatnenia IAS 39 — derivatové finanéné nastroje {362) 568
(Strata)/zisk bezného roka v uctovnej zavierke podfa IFRS (23 375) 888
Vlastné imanie 2002 2001
Zostatok v &tatutarnej UCtovne] zavierke (podla SAS) (13 933) 10 952
Reklasifikacia socialneho fondu, fondu odmien

a fondu dbchodcov do zavazkov (189) (152)
VSeobecné rezervy vykazané ako zavazky v i&tovnej zavierke pedla

SAS 13 951 12 042
Efekt uplatnenia IAS 39

- vplyv precenenia zlata na redlnu hodnotu k 31. decembru 13 278 12924
Efekt upiatnenia IAS 39 — derivatové financné nastroje 496 858
Vlastné imanie v Gétovnej zavierke podfa [FRS 13 603 36 624

Vroku 2002 NBS vykazala podla SAS stratu 24 836 mil. Sk (zisk 2 326 mil. Sk v roku 2001)
a zaporné vlastné imanie vo vydke 13 933 mil. Sk (10 952 mil. Sk kladng v roku 2001). Bankova
rada NBS rozhodla, Ze strata za rok 2002 zostane neuhradend, prevedie sa do nasledujiceho
uétovneého obdobia a uhradi sa zo ziskov budlceich d¢tovnych obdobi a ostainych zdrojov NES.

Z dbvodu zmeny slovenskych G&tovnych predpisov od 1. januara 2003 vlastné imanie banky
vykazané v 3tatutarnsj iétovnej zavierke k tomuto datumu je 1 354 mil. Sk (kladné). Hlavny rozdiel
medzi vlastnym imanim podla SAS a IFRS k 1. januaru 2003 predstavuje rezerva na otvorent
devizovl poziciu, ktora je vykazana ako zavazok v (ctovnej zavierke podla SAS.

Priloha je nedelitelncu sdcastou Octavnej zavierky zostavenej podla Medzinarodnych Standardov pre financéné
vykaznictvo (IFRS) 28
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Vybrané ukazovatele menového a hospodarskeho vyvoja SR

Merna 1993 1994 1995
jednotka Pozn.
Hruby domaci produkt, bezné ceny mld. Sk 1/ 406,6 4861 5689
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index x 1196 1170
HDP, stile ceny r. 1995 mld. Sk 1/ 508,0 534,3 5689
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index x 1052 106,5
Spotrebitelske ceny, priemer za obdobie
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index 1232 113,4 109,9
Spotrebitel'ské ceny, ku koncu obdobia
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index 1251 111,7 107,2
Ceny priem. vyrobcov, priemer za ohdobie
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index 1172 110,0 109,0
Index priemyselnej produkcie 2/
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index - -
Trzby v maloobchode, stale ceny 12/
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index - -
Priemerna nominalna mesaéna mzda Sk 5379 6294 7195
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index 118,4 1170 1143
Redlna mzda
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index 96,4 1032 104,0
Miera nezamestnanosti 3/
ku koncu obdobia % 144 146 131
Devizovy kurz (stred) SKK/USD 4/ 33,202 31,277 29,569
SKK/DEM 4/ 19,233 20,060 20,646
SKK/EUR 4/
Realny efektivny vymenny kurz 8/
- na baze CPl 8 partnerov 9/ 104,00 110,2 1137
9 partnerov 10/ 935 978 1015
- na baze PPl 8 partnerov 9/ 1070 1094 1143
9 partnerov 10/ 881 919 96,3
Devizoveé rezervy
Spolu mil. USD 11/ 14023 30929 5036,7
- toho v NBS mil. USD 11/ 4496 17450 34184
Statny rozpodet
prijmy mld. Sk 5/ 150,3 1391 1631
- plnenie ro¢ného rozpoétu % 951 103,3 1114
vydavky mid. Sk 5/ 1733 1620 171,4
- plnenie ro¢ného rozpoctu % 1096 108,55 1024
saldo mld. Sk 230 229 -83
MENOVE AGREGATY
Cisté domace aktiva % 6/ 193 -1 5,1
Pefiazna zasoba (M2) % 6/ 185 186 212
Uvery podnikom a obyvatelstvu % 6/ 10,8 1,9 147
-z toho devizové % 6/ 1189 77,8 57,6
Vklady spolu % 6/7/ 179 18,8 250
-v Sk % 10,8 16,6 283
- v cudzej mene % 1152 346 5,0
Priemerné tirokové miery
-z (verov % 14,00 14,51 13,34
- Z vkladov % 861 929 829
- marza % 539 522 505

1/ Udaje po revizii uskuto¢nenej v juli 2002

2/ revidované udaje

3/ od decembra 1997 miera disponibilnej nezamestnanosti
4/ k poslednému driu vykazovaného obdobia

5/ kumulativne od zaciatku roka

6/ oproti rovnakému obdobiu minulého roka, koniec roka oproti 1. 1. - kumulativne (v beZznom kurze)
7/ vratane fondov, viady a nerezidentov

8/ vychodisko je vazeny priemer za 9 mesiacov 1990

9/ USA, Vel'ka Britania, Rakusko, Franctizsko, I H

1996
628,6
110,5
602,1
105,8
105,8
105,4

104,1

8 154
113,3

1071

12,8

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2002

.0 20 30 40
2448 2727 277,71 2784
107,8 1081 1082 109,9
1711 1885 191,9 187,0
103,9 1040 1043 1054

708,7
12,7
636,1
105,6

775,0
109,4
661,3
104,0

835,7
107,8
670,0
101,3

908,9
108,7
684,8
102,2

989,3 1 073,6
108,9 108,5
707,3 7384
103,3 104,44

106,1 106,7 110,6 1120 1073 103,3 104,7 1031 1025 1031

106,4 1056 1142 1084 106,5 1034 1036 1026 1028 103,4

1052 1026 1043 1108 106,5 1021 1021 101,9 1021 102,22

- 974 1088 106,7 106,6 1019 1056 1091 1095

- - - 1045 1058 1058 108,8 1031 1056
9226 10 003 10 728 11 430 12 365 13 511 12 287 13 329 13 146 15 266
1131 109,6 1072 106,5 1082 109,3 108,6 1105 108,8 109,

106,6 1027 96,9 951 1008 1058 103,7 1072 1061 1058

125 156 192 179 186 175 191 176 166 175

31,895 34,782 36,913 42,266 47,389 48,467 40,036 47,682 44,955 42,963 40,036
20,514 19,398 22,081 21,708 22,495 21,863 - - -

116,5
98,7
119,2
96,1

56825
34733

166,3
100,5
191,9

99,7
25,6

20,0
16,6
18,2
35,7
17,2
18,9

45

11,89
6,70
519

- 42,458 43,996 42,760 41,722 41,772 44,305 42,011 41,722

1258 118,8 1318 1347 142,7 1502 1471 139,9 1450 150,2
1090 945 106,3 106,3 106,7 109,8 1081 100,9 103,9 109,8
127,2 120,7 1243 1247 130,7 1366 1349 1296 1335 136,6
1071 933 978 969 963 989 983 924 957 989
64884 60550 43874 55809 54373103806 63103 66803 96807 10380,6
32848 29232 34252 40768 41887 91954 47352 47809 79079 91954
180,8 177,8 216,7 2134 2053 2204 479 1028 160,9 2204
105,7 1055 1205 1161 1137 102 218 46,7 732 102
2178 1970 2315 2411 2497 2720 631 1275 1931 2720
104,7 1066 1188 1195 1147 1055 245 494 749 1055
370 192 -148 27,7 444 516 -152 -247 -322 -516
89 19 12 72 143 -193 58 49 -204 -193
88 42 114 154 118 34 83 84 65 34
22 67 45 03 53 8,1 69 70 77 81
149 254 176 33 59 15 87 26 00 15
74 33 90 194 113 138 92 71 20,7 138
66 -20 88 186 11,3 152 91 64 214 152
138 462 100 235 115 70 94 103 173 7,0
12,63 1348 1107 979 836 870 859 878 889 854
800 1016 1045 723 515 460 483 480 475 4,04
453 332 062 25 321 410 376 399 414 450

Zdroj: SU SR, Narodny drad prace, NBS

0 na baze r. 1990 = 100 a véh r. 1993

10/ USA, Velka Britania, Rakusko, Franctizsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, Sva/clarsko CR na béaze r. 1990 = 100 a vah r. 1993

11/ od 1. 1. 2002 vykazované podla novej metodiky

12/ maloobchod - bez trzieb za predaj a udrzbu motorovych vozidiel, maloobchodny predaj pohonnych latok a trzieb hotelov a restauracii
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Skratena verzia mesacénej bilancie aktiv a pasiv ku diiu 1. 1. 2002 (tis. Sk)
(banky SR a poboc¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

Oprévky Cudzia mena
AKTIVA a opravné

polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Pokladni¢né hodnoty 0 10 239 845 124 0 7909 309 18 149 278
Pokladnica 0 10 227 920 0 0 7901 714 18 129 634
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladniéné hodnoty 0 11 925 124 0 7 595 19 644

Usty emisnjch bank a Sekové postové icty 0 63 978 925 0 0 1828 63 980 753

Uity pefiaznjch rezerv v NBS 0 22 202 770 0 0 0 22 202 770

Uty ostatnyjch bank 295 525 38 553 153 20 463 225 10 830 936 40 943 620 110 495 409
Bezné Uity v inych bankach 0 802 700 51 372 217 4 597 031 5771999
Poskytnuté avery 0 1018 183 800 000 51 306 1133 189 3002 678
Terminované vklady v inych bankéch 0 35 182 216 19 494 850 10 407 413 34 481 050 99 565 529
Bezné Gcty inych bank 0 0 151 633 0 1 151 644
Prevody prostr. na Gictoch medzi bankami 0 1456 718 16 691 0 444 137 1917 546
Klasifikované pohladavky voci bankam 295 525 93 336 0 0 288 202 86 013
z toho: kratkodobé pohladavky 214 996 0 0 0 214 996 0

pripis. troky z nesplacanych tverov 2030 2 333 0 0 506 809

Pohlad. z inych hodndt a z cennych papierov 0 508 047 133 762 286 0 642 095

Standardné ivery poskyt. klientom 0 146 292 551 1168 767 40 560 203 2238 646 190 260 167

Uvery na obchodné pohladavky 0 3 473 766 0 1669 249 681 832 5 824 847
Kratkodobé dvery 0 41 944 964 837 375 12 201 744 386 638 55 370 721
Strednodobé Gvery 0 59 593 791 82 832 11 775 816 959 910 72 412 349
Dlhodobé tvery 0 41 280 030 248 560 14 913 394 210 266 56 652 250

Ostatné pohladavky voci klientom 0 577 435 4198 159 857 7 666 749 156

Bezné ucty klientov - debetné zost., ktk. 0 11 188 783 22 714 3501 721 46 328 14 759 546

Standardné pohladavky s vjhradou (lienti) 0 38 452 726 194 6 416 059 206 190 45 075 169

Kiasifikované pohladavky (klienti) 60 877 551 69 835 753 24 739 3026 319 932 208 12 941 468

z toho: splatné, ale nezaplatené troky 7 456 956 7 369 607 4193 54 135 50 280 21259
Nestandardné pohladavky 976 560 4 827 705 44 1230 227 195 630 5277 046
Pochybné a sporné pohladavky 2121 921 5014 798 123 891 237 258 350 4042 587
Stratové pohladavky 57 779 070 59 993 250 24 572 904 855 478 228 3621835

Ostatné icelové pohladavky 0 195 0 156 0 351

Uty org. SR, samospr., §t. a injch fondov SR 597 151 12 698 080 0 1300 204 0 13 401 133
Uvery poskytnuté organom Slov. republiky 0 852 752 0 380 864 0 1233616
Uvery poskytované fondom soc. zabezpedenia 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytované organom samospravy 537 906 4 419 149 0 0 0 3881243
Uvery poskytované inym fondom 52 349 3935933 0 0 0 3883 584
Uvery poskytované tatnym fondom 6 896 3490 246 0 919 340 0 4 402 690

Zasoby 0 238 433 0 0 0 238 433

Pohladavky z inkasa 0 10 703 72 273 136 110 255 394 166

Pohocky a zastupitel'stva 0 0 11 457 903 0 10 804 511 22 262 414

Pohladavky a iné prechodné ucty 3090 163 18 428 024 706 535 1034 603 371 500 17 450 499

Pohladavky z viastnej emisie CP 0 0 0 0 0 0

Pohladavky z obchodovania s CP a fin. derivatmi 377 582 636 960 2099 0 585 318

Obchodovatel'né cenné papiere v zasohe 2 848 755 223 071 857 3693 588 7797 073 18 732 346 250 446 109

Investicné cenné papiere a vklady 1957 224 95 219 324 6 815 503 7 910 554 6 266 413 114 254 570

Zahrani¢né pobocky 0 0 0 0 542 861 542 861

Hmotny investicny majetok 20 385 620 46 591 264 0 0 0 26 205 644

Obstaranie investicného majetku 488 2 015 382 3023 0 0 2 017 917

Hmotny investicny majetok vo fin. prenajme 1267 1380 0 0 0 113

Nehmotny investiény majetok 6 152 139 7905 422 0 0 0 1753283

Agendy z poverenia 0 0 0 0 0 0

Opravné polozky a opravky 96 206 260 93 839 949 58 133 1175503 1132 675 0

Uhrn aktiv 96 206 260 808 592 688 44 495 307 82 813 206 89 113 681 928 808 622

Tabulka SKRATENA VERZIA MESACNEJ BILANCIE AKTIV A PASIV pokraduje na dalsej strane

176



Skratena verzia mesacénej bilancie aktiv a pasiv ku diiu 1. 1. 2002 (tis. Sk)
(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu) = pokra¢ovanie

Gudzia mena
PASIVA
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Usty emisnjch bank a Sekové post. iéty 30 257 551 0 402 560 0 30 660 111
Utty v emisnych bankach 2985 607 0 0 0 2 985 607
Uvery prijaté od emisnych bank 27 271 944 0 402 560 0 27 674 504
z toho: redistribuény Gver 21231 981 0 0 0 21231 981
refinanény Gver 0 0 0 0 0
Usty ostatnych bank 37 804 480 4198 054 10 904 021 26 668 037 79 574 592
Bezné (icty v inych bankach 0 0 0 128 363 128 363
Bezné (cty inych bank 860 821 2 427 342 496 608 18 556 793 22 341 564
Prevody prostriedkov na G¢toch medzi bankami 700 302 46 432 0 2 439 937 3186 671
Prijaté dvery 1216 818 0 0 2 412 871 3629 689
Terminované vklady inych bank 35026 539 1724 280 10 407 413 3130 073 50 288 305
Zavizky z inych hodndt a z cennych papierov 56 161 019 0 0 0 56 161 019
Vklady a iivery prijaté od klientov 495 665 363 4 589 896 104 123 893 4236 423 608 615 575
Bezné ity klientov 105 003 744 2 688 168 31220903 2 425 818 141 338 633
Terminované vklady klientov 218 111 790 1726 244 62 702 358 1744 995 284 285 387
Usporné vklady 158 269 970 141 705 10 192 877 65 610 168 670 162
Sporozirové Ucty 15 164 320 37 064 145 407 4 591 15 351 382
Vkladné knizky bez vypovede 24 372 189 20 179 6 876 133 39 604 31308 105
Ostatné kratkodobé tisporné vklady 50 835 910 64 699 3171 239 21 415 54 093 263
Strednodobé tsporné vklady 25 507 514 19 623 98 0 25 527 235
Dlhodobé tisporné vklady 42 390 037 140 0 0 42 390 177
Prijaté dvery od klientov 14 279 859 33779 7755 0 14 321 393
Ostatné zavizky voci klientom 9893 799 5068 2 901 747 97 747 12 898 361
Emisia vklad. certifikatov a obdob. dlhopisov 5929 468 9 161 242 751 0 6 181 380
Ugelovo viazané vklady 1030 877 7 641 768 224 102 001 1908 743
Ostatné ucelové zavizky 5537 15 10 0 5562
Uty org. SR, samospr., §t. a injch fondov SR 30 039 858 0 1215 256 0 31255 114
Vklady mimorozp. prostriedkov organov SR 6 421 305 0 1017 070 0 7 438 375
Vklady fondov socialneho zabezpecenia 13 973 609 0 28 0 13 973 637
Vklady prostriedkov organov samospravy 5076 504 0 197 204 0 5273708
Vklady inych fondov 2 606 448 0 954 0 2 607 402
Vklady Statnych fondov 1961 992 0 0 0 1961 992
Zévazky z inkasa 45129 72 317 088 43 485 405 774
Pohocky a zastupitel'stva 335624 7 500 0 2 342 155 2 685 279
Rozne zavizky, usporiad. a iné prechod. icty 17 553 747 226 883 835018 532 770 19 148 418
Zavizky z vlastnej emisie GP 262 863 641 31367 0 294 871
Zavazky z obchodov. s CP a finan¢. derivatmi 680 004 0 171 394 397 080 1248 478
Zavizky z nesplatenych GP 26 400 0 0 0 26 400
Dotécie a podobné zdroje 2 477 880 0 132 002 0 2 609 882
Emisia dlhopisov 5178 810 50 000 0 0 5228 810
Prijaté dlhodobé iivery osobitného charakteru 0 0 0 0 0
Rezervy 22 629 031 0 111 967 152 961 22 893 959
Fondy tvorené zo zisku 10 878 549 19 500 0 0 10 898 049
Zékladné imanie 22 906 558 28 465 890 0 1781520 53 153 968
Dihodoby zavézok zahr. pobocky voéi centrale 0 1399 229 0 1410 535 2809 764
Aziové fondy 777 41 374 0 0 777 785
Ostatné kapitalové fondy 3166 244 5490 0 0 3171734
Oceiiovaci rozdiel k podielovym GP a vkladom 487 111 0 0 1932 489 043
Vlastné akcie na znizenie zakladného imania 0 0 0 0 0
Rozdiely z prepoétu zaklad. imania a vkladov CM 5471 3086 0 827 341 835 898
Nerozdeleny zisk z minulych rokov /+/ 7 800 858 0 0 0 7 800 858
Neuhradena strata z minulych rokov /-/ -42 001 806 0 0 0 -42 001 806
Udet ziskov a strat /+-/ 0 0 0 0 0
Hosp. vysledok v schvalovacom konani /+ -/ 9 071 001 0 0 0 9 071 001
Uhrn pasiv 729 068 837 38 988 500 122 157 298 38 593 987 928 808 622
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Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv ku diiu 31. 12. 2002 (tis. Sk)
(banky SR a poboc¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

Oprévky Cudzia mena
AKTIVA a opravné

polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Pokladnicné hodnoty 0 9698 553 13 0 4527 329 14 225 895
Pokladnica 0 9687 038 0 0 4495 406 14 182 444
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladni¢né hodnoty 0 11 515 13 0 31923 43 451

Usty emisnjch bank a Sekové postové icty 0 102 342 334 0 0 260 102 342 594

Uity pefiaznych rezerv v NBS 0 21373 649 0 0 0 21373 649

Uty ostatnyjch bank 262 247 54 278 252 11 729 646 5295 574 24 332 674 95 373 899
Bezné Géty v inych bankach 0 809 957 146 347 148 889 3591 281 4696 474
Poskytnuté very 0 745 263 800 000 0 426 475 1971738
Terminované vklady v inych bankach 0 52 098 569 10 421 517 5 146 685 20 061 186 87 727 957
Bezné (cty inych bank 0 0 341 393 0 13 341 406
Prevody prostr. na i¢toch medzi bankami 0 564 076 0 0 2 956 567 032
Klasifikované pohladévky voci bankam 262 247 60 387 20 389 0 250 763 69 292
z toho: krétkodobé pohladavky 200 328 0 20 389 0 179 939 0

pripisané droky z nesplécanych Gverov 1638 2024 0 0 761 1147
Pohladavky z inych hodnét a z cennych papierov 0 4 0 177 0 181
Standardné iivery poskytnuté klientom 0 178 907 318 460 485 40 826 254 2794 843 222 988 900

Uvery na obchodné pohladavky 0 2798 520 13 101 2 553 162 771 024 6 135 807
Krétkodobé Gvery 0 50 142 798 190 503 9731 346 556 026 60 620 673
Strednodobé Gvery 0 66 325 351 246 219 13 657 448 561 875 80 790 893
DIhodobé tvery 0 59 640 649 10 662 14 884 298 905 918 75 441 527

Ostatné pohladavky voéi klientom 0 611 561 1506 255 672 852 869 591

Bezné ucty klientov - debetné zost., ktk. 0 15 740 629 108 024 3932 636 462 718 20 244 007

Standardné pohladavky s vjhradou (lienti) 0 41 692 961 622 802 6 476 763 2 48 792 528

Kiasifikované pohladavky (klienti) 27 653 931 33 837 262 105 684 3045 432 1139 654 10 474 101

z toho: splatné, ale nezaplatené troky 5930 502 5858 412 2 240 56 392 26 512 13 054
Nestandardné pohladavky 1068 753 5141 300 87 537 1172 422 928 881 6 261 387
Pochybné a sporné pohladavky 1126 500 2572 544 106 637 619 46 562 2 130 331
Stratové pohladavky 25 458 678 26 123 418 18 041 1235 391 164 211 2 082 383

Ostatné iicelové pohladavky 0 0 313 108 177 177 0 490 285

Uty org. SR, samospr., §t. a injch fondov SR 26 533 9991 896 0 1326 476 0 11291 839
Uvery poskytnuté organom Slovenskej republiky 6 896 3739 509 0 1326 476 0 5059 089
Uvery poskytované fondom soc. zabezpegenia 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytované organom samospravy 19 637 4834 334 0 0 0 4 814 697
Uvery poskytované inym fondom 0 53 0 0 0 53
Uvery poskytované $tatnym fondom 0 1418 000 0 0 0 1418 000

Zasoby 0 202 029 0 0 0 202 029

Pohladavky z inkasa 0 1533 45 65 101 179 226 245 905

Pohocky a zastupitel'stva 0 0 8284 412 0 6 106 389 14 390 801

Pohladavky a iné prechodné acty 2 305 802 14 565 073 807 922 742 282 263 613 14 073 088

Pohladavky z viastnej emisie CP 0 13 357 0 0 0 13 357

Pohladavky z obchodovania s CP a fin. derivatmi 0 48 084 12 017 6129 13 66 243

Obchodovatel'né cenné papiere v zasohe 2514 781 284 178 497 5 327 464 9180 734 3270099 299 442 013

Investicné cenné papiere a vklady 1974 567 86 321 986 5396 801 12 085 530 5014 033 106 843 783

Zahrani¢né pobocky 0 60 000 0 0 540 425 600 425

Hmotny investicny majetok 22 530 739 48 173 580 0 0 0 25 642 841

Obstaranie investicného majetku 1609 2579 068 0 28 273 0 2 605 732

Hmotny investicny majetok vo fin. prenajme 357 372 0 0 0 15

Nehmotny investiény majetok 7068 380 8 573 667 0 0 0 1505 287

Agendy z poverenia 0 0 0 0 0 0

Opravné polozky a opravky 64 338 946 62 112 681 54 091 1485755 686 419 0

Uhrn aktiv 64 338 946 913 191 665 33169 929 83 444 210 48 632 130 1014 098 988

Tabulka SKRATENA VERZIA MESACNEJ BILANCIE AKTIV A PASIV pokraduje na dalsej strane
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Skratena verzia mesacénej bilancie aktiv a pasiv ku diiu 31. 12. 2002 (tis. Sk)
(banky SR a pobocky zahraniénych bank v SR spolu) = pokra¢ovanie

Gudzia mena
PASIVA
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Ucty emisnjch bank a Sekové postové iicty 12 608 927 0 299 795 0 12 908 722
Uéty v emisnych bankéch 1360 258 0 0 0 1360 258
Uvery prijaté od emisnych bank 11 248 669 0 299 795 0 11 548 464
z toho: redistribuény Gver 8 156 118 0 0 0 8 156 118
refinanény Gver 0 0 0 0 0
Usty ostatnych bank 54 848 055 11 969 667 5297 024 16 613 334 88 728 080
Bezné Gcty v inych bankach 0 0 0 121 209 121 209
Bezné Gty inych bank 894 973 2190 771 150 338 580 540 3816 622
Prevody prostriedkov na ¢toch medzi bankami 1011798 0 0 1319 909 2 331707
Prijaté Gvery 701 458 0 0 3140 030 3 841 488
Terminované vklady inych bank 52 239 826 9778 896 5 146 686 11 451 646 78 617 054
Zavizky z inych hodndt a z cennych papierov 88 035 871 0 0 30 707 88 066 578
Vklady a iivery prijaté od klientov 510 050 254 3849 460 105 876 995 7661 890 627 438 599
Bezné Gcty klientov 134 533 438 1681 146 34 929 573 2 369 592 173 513 749
Terminované vklady Klientov 225075 498 1977 582 59 871 532 5206 633 292 131 245
Usporné vklady 139 937 142 148 210 11 028 035 85 665 151 199 052
sporozirové (icty 123 103 4072 193 492 16 646 337 313
vkladné knizky bez vypovede 25 265 955 35 746 7653 434 52 169 33007 304
ostatné kratkodobé tsporné vklady 51 885 566 76 104 3180 805 16 850 55 159 325
strednodobé Gsporné vklady 23273778 32 112 304 0 23 306 194
dihodobé isporné vklady 39 388 740 176 0 0 39 388 916
Prijaté Gvery od klientov 10 504 176 42 522 47 855 0 10 594 553
Ostatné zavizky voci klientom 8 939 696 20 240 2 316 408 206 330 11 482 674
Emisia vkladovych certifikatov a obdobnych dihopisov 3 247 463 7830 58 654 0 3313 947
Ucelovo viazané vklady 2204 943 3101 817 301 2785150 5810 495
Ostatné ucelové zavizky 31177 71 892 19 32 159
Uty org. SR, samospr., §t. a injch fondov SR 36 973 443 0 1274 038 0 38 247 481
Vklady mimorozpoGtovych prostriedkov orgénov SR 7363 316 0 544 213 0 7907 529
Vklady fondov socidlneho zabezpecenia 17 188 713 0 0 0 17 188 713
Vklady prostriedkov orgdnov samospravy 8 845 566 0 151 830 0 8 997 396
Vklady inych fondov 3015 532 0 577 995 0 3593 527
Vklady $tatnych fondov 560 316 0 0 0 560 316
Zévazky z inkasa 20 787 13 109 251 122 569 252 620
Pohocky a zastupitel'stva 435 380 3718 200 0 11 507 676 15 661 256
Rozne zavazky, usporiadacie a iné prechodné ucty 9966 330 556 953 748 583 460 122 11 731 988
Zavizky z vlastnej emisie CP 306 666 23 18 573 0 325 262
Zavizky z obchodovania s CP a finanénymi derivatmi 44 091 18 378 5792 13 521 81782
Zavizky z nesplatenych GP 26 400 0 0 0 26 400
Dotécie a podobné zdroje 3 354 007 0 733 0 3354 740
Emisia dlhopisov 7580 900 0 0 0 7580 900
Prijaté dlhodobé tivery osobitného charakteru 0 60 000 0 0 60 000
Rezervy 20 589 581 0 236 578 141 248 20 967 407
Fondy tvorené zo zisku 9225716 19 500 0 0 9245 216
Zékladné imanie 6 087 141 32 505 035 0 1650 000 40 242 176
Dihodoby zavézok zahr. pohocky voéi centrale 0 2 844 579 0 0 2 844 579
Aziové fondy 1807 054 374 0 0 1807 428
Ostatné kapitalové fondy 783103 5490 0 0 788 593
Oceiiovaci rozdiel k podielovym CP a vkladom 155 538 0 0 1885 157 423
Vlastné akcie na znizenie zakladného imania 0 0 0 0 0
Rozdiely z prepoctu zaklad. imania a vkladov v CM 5215 8993 0 396 399 392 621
Nerozdeleny zisk z minulych rokov (+) 10 940 166 0 0 0 10 940 166
Neuhradena strata z minulych rokov (-) -797 956 0 0 0 -797 956
Uet ziskov a strat (+) 12 407 652 0 0 0 12 407 652
Hospodarsky vysledok v schvalovacom konani (+-) 0 0 0 0 0
Uhrn pasiv 799 877 600 55 569 921 117 060 617 41590 850 1014 098 988
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Mesacény vykaz ziskov a strat komerénych bank (tis. Sk)

NAKLADY

Naklady na finanéné Cinnosti
naklady na pokladnicné a medzibankové operdcie
naklady na operdcie s klientmi
naklady na finanény prendjom (financny lizing)
néklady na emitované dihopisy
naklady na operdcie s cennymi papiermi
naklady na devizové operacie
naklady na ostatné operacie

V/Seobecné prevadzkové naklady

Tvorba rezerv a opravnych poloziek

Ostatné prevadzkové naklady

Mimoriadne naklady

Dan z prijmu

Zisk bezného obdobia

SUCET NAKLADOV A ZISKU

ViNoSY

Vlynosy z finanénych ¢innosti
vynosy z pokladniénych a medzibankovych operacii
vynosy z operacii s klietmi
vynosy z financného prendjmu (finanény lizing)
Vynosy z operacii s cennymi papiermi
vynosy z devizovych operacif
vynosy z ostatnych operacit

PouZitie rezerv a opravnych poloziek

Ostatné prevadzkové vynosy

Mimoriadne vynosy

Strata bezného obdobia

SUCET VYNOSOV A STRATY

(banky SR a poboé¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

1999

december
122 849 070 157 946 828
16 886 692 13 463 563
45313 557 37 248 356
310 521
1182 563 822 024
8069 421 46 089 276
49 354 333 58 442 371
2042 194 1880 717
19927 703 20763 501
87 361705 107 800 384
9623907 13692 057
1112 765 936 356
789 773 781072
3766769 15795169
245431692 317 715 367
148 189 600 188 596 370
18 026 666 15 342 223
47 824 863 43 654 164
393 584
24742 031 63 969 537
54 748 440 63 676 495
2 847 207 1953 367
61194 757 113 047 024
2134 893 2 340 107
623 957 2 314 257
33 288 485 11 417 609
245431692 317 715 367

2002

2000 2001
december december marec

119077 673 25435426 60 138 361
8 579 887 1493 383 3318939
29 408 137 7196 776 14 158 041
10 13 26
563 852 111 373 264 578
13 440 612 462 854 727 016
65697 979 15836 482 40970 509
1387 096 334 545 699 252
21891 943 5088468 10796 953
37 551 171 3401823 9340 030
15 449 324 1323 269 4005 950
677 300 195 875 310 768
237 487 62 646 123 176
10 705 605 3221826 5583 780
205590 503 38729333 90299 018
152 378 867 34168 839 78 500 609
13 606 952 3078 794 6 095 058
31942 735 7887 458 15992 765
0 0 0
34 754 916 5828816 12 304 965
71 105 331 17 125 481 43 540 118
968 933 248 290 567 703
48 665 078 4248 757 10523 215
1593 234 168 098 582 909
1318 720 139 101 687 495
1634 604 4538 4790
205590503 38729333 90299018

jin september

110 203 876
5148 449
21433 182
39

412 501
1215 622
80 897 527
1096 556
16 575 183
14 375 437
7338 502
397 950
232 566
7725715
156 849 229

138 056 070
10 025 846
24 558 696

0

18 064 850
84 516 338
890 340

17 116 654
939 958
713 693

22 854

156 849 229

december

165 243 587
7223 186
27 907 625
56

558 594
1481716
115 814 423
2 257 987
24 379 861
25 672 182
11 682 561
546 413
287 582

13 058 326
230 870 512

197 325 795
13 937 893
33 466 071

0

27 644 676
120 503 531
1773 624
30 249 277
1285 874
1358 892
650 674
230 870 512



Vyvoj inflacie (medziroéna zmena)

Uhrn v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na thrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

Uhrn v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrovd inflacia v %
podiel na thrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

Uhrn v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na thrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

Na béaze nového spotrebného kosa

Uhrn v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na tihrne v percent. bodoch
Z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista infldcia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

6,8
13,1
2,37

0,00
54
443
38
1,00
6,2
344

13,6
33,6
6,46

1,76
6,7
5,39
2,6
0,67
8,6
4,72

7,7
20,7
4,68

0,00
4,0
3,05
47
1,09
3,7
1,97

6,2
13,4
2,97

0,36
3,7
2,86
45
0,96
3,3
1,89

6,9
15,0
2,69

0,00
52
4,25
2,6
0,69
6,5
3,56

2
16,4
46,8
9,05

1,75
7,0
5,64
33
0,84
8,7
4,80

2
6,7
16,4
4,01

0,00
3,6
2,65
3,5
0,80
3,6
1,85

43
57
1,33

0,35
3,4
2,58
5,6
116
2,5
1,41

3
7,0
15,2
2,74

0,00
52
4,24
2,3
0,60
6,6
3,63

3
16,6
47,4
9,16

1,74
7,0
5,66
33
0,84
8,7
4,82

3
71
171
4,17

0,00
4,0
2,95
53
1,19
34
1,75

3,6
5,1
1,18

0,35
2,7
2,10
42
0,88
2.2
1,22

4

71
15,7
2,81

0,00
52
428
14
0,36
71
392

4
15,9
471
9,10

1,73
6,4
511
3,0
0,75
79
4,36

7,6
16,4
4,02

0,00
48
3,57
6,9
1,63
4,0
2,04

3,6
53
1,22

0,35
2,6
1,99
3,6
0,75
2.2
1,25

6,7
15,8
2,81

0,00
47
3,85
0,9
0,24
7.4
4,09

16,0
47,0
9,08

1,73
6,5
524
38
0,94
7,7
4,30

7,7
16,3
4,00

0,00
5,0
3,67
72
1,59
4,0
2,08

3.2
5,6
1,28

0,35
21
1,60
31
0,65
1,7
0,96

1999
6 1
71 136
16,1 40,0
286 716
000 149
51 6,1
420 498
06 05
017 -0,12
79 9,2
436 511
2000
6 1
15,4 9,2
466 21,6
9,00 4,76
172 032
58 53
4,69 4,08
29 40
071 093
71 519
398 315
2001
6 1
8,0 8,0
16,4 171
4,01 420
0,00 0,00
54 5,2
399 381
9,2 9,4
202 205
38 34
197 175

2,6
5,5
1,27

0,35
1,2
0,95
0,0
0,00
1,7
0,94

0,35
1,2
0,88
=157
-0,36
22
1,24

8
14,4
40,2
7,21

1,50
7,0
571
0,6
0,17
99
555

8
8,7
21,6
4,74

0,31
4.8
3,67
43
098
5,0
2,69

8
7,8
17,0
4,18

0,00
4,9
3,61
8,1
1,77
3,6
1,85

2,7
53
1,21

0,35
1,5
113
0,9
-0,18
2,3
1,31

14,7
40,3
7,23

1,49

73
595

11
0,29
10,2
5,66

8,7
21,3
4,66

0,31
49
3,72
4,6
1,06
5,0
2,66

7.4
17,0
4,15

0,00
44
324
6,5
144
35
1,81

2,8
53
1,22

0,35
1,6
1,24
0,1
0,02
2,2
122

14,0
38,1
6,90

1,47
6,9
5,64
0,6
0,16
o)
548

8,5
20,8
4,56

0,31
4.8
3,66
52
1,20
4,6
2,45

71
17,0
414

0,00
4,0
2,92
5,5
1,22
33
1,70

13,9
38,1
6,87

1,47
6,9
5,60
0,7
0,17
9,8
542

8,6
20,8
4,54

0,31
49
3,74
57
1,32
45
2,42

6,5
17,0
4,13

-0,03
33
244
37
0,83
31
1,61

53
1,22

0,41
1,7
1,29
0,5
0,10
2,1
1,19

14,2
38,2
6,87

1,56
7,0
575
13
0,33
9,7
542

8,4
20,7
4,51

0,31
4,6
3,55
6,0
1,38
41
218

6,5
17,2
4,17

-0,03
3,2
2,39
3,7
0,83
3,0
1,56

3,4
6,5
1,50

0,41
19
1,46
0,2
-0,04
2,7
1,50

Zdroj: $U SR

181



182

Vyvoj inflacie (medzimesaéna zmena)

Uhm v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na thrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cist4 inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

Uhm v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na thrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

Uhm v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na uhrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

Na béaze nového spotrebného kosa

Uhm v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenéch
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na tihrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista infldcia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

3,0
9,7
1,75

0,10
14
1,14
14
0,37
14
0,77

2,5
6,1
1,34

0,31
11
0,83
2,8
0,64
0,4
0,19

19
6,2
1,50

0,00
0,5
0,38
15
0,35
0,1
0,03

15
1,6
0,37

0,41
0,9
0,69
1,8
0,38
0,6
0,31

0,8
1,6
0,30

0,00
0,7
0,54
0,2
0,04
0,9
0,50

3,3
11,6
2,62

0,00
1,0
0,73
0,8
0,19
1,0
0,54

2,3
7,7
1,94

0,00

0,5
0,39
0,3

-0,07

0,9
0,46

0,4
0,1
0,02

0,00
0,4
0,34
1,0
020
0,2
0,14

3
0,3
0,3

0,06

0,00
0,3
021
-0,6
0,14
0,6
0,35

3
0,4
0,7

016

0,00
0,3
021
0,5
0,12
0,6
0,33

3
0,8
12

0,32

0,00
0,7
0,49
12
027
0,4
022

0,0
0,0
0,01

0,00
0,0
0,03
0,1
-0,03
0,1
0,06

4
0,5
0,5

0,10

0,00
0,5
0,41
0,2
-0,05
0,8
0,46

0,0
0,3
0,07

0,00
0,1
-0,10
0,5
0,11
0,0
0,02

)
0,4
0,3
-0,07

0,00
0,7
0,49
0,9
021
0,6
029

0,4
0,1
0,02

0,00
0,5
0,40
0,2
0,04
0,7
0,36

5
0,2
0,2

0,03

0,00
0,2
016
0,7
-0,18
0,6
0,34

5
0,3
0,1

0,02

0,00
0,3
0,26
0,0
0,01
0,5
025

5
0,3
0,0

0,01

0,00
0,5
0,34
0,3
0,07
0,5
026

0,2
0,3
0,07

0,00
0,2
0,15
0,4
0,08
0,1
0,07

1999
6 1
0,5 58
04 207
0,07 4,00
000 1,39
0,5 0,5
042 037
01 18
0,02 -0,44
0,7 1,5
040 081
2000
6 1
01 0,0
0,1 0,1
003 0,04
0,00 0,00
0,1 0,0
-0,09 -0,01
08 07
017 015
0,2 0,3
008 014
2001
6 1
0,3 0,0
0,1 0,8
004 021
0,00 0,00
03 02
021 -017
10 05
023 -0,0
00 01
-0,02 -0,07

0,00
0,5
-0,38
-1,5
-0,32
0,1
-0,06

0,00
04
-0,30
2%
-0,48
03
017

8
0,5
0,2

0,04

0,00
0,6
042
0,1
0,01
08
0,41

8
0,1
0,2

0,04

0,00
0,0
0,03
0,3
0,07
0,1
-0,04

8
0,1
0,1
0,02

0,00
0,2
0,15
0,9
-0,20
0,1
0,05

05
19
0,44

0,00
0,1
0,06
-0,1
-0,02
0,1
0,08

0,6
0,5
0,11

0,00
0,7
0,52
11
0,26
0,5
027

9
0,6
0,2

0,05

0,00
0,7
0,55
1,4
0,32
0,5
023

9
0,2
0,2

0,04

0,00
0,3
0,19
0,0

-0,01

0,4
0,19

0,3
0,3
0,07

0,00
0,3
023
0,7
0,13
0,2
0,09

10

0,5

0,5
0,11

0,00
0,6
0,44
0,5
0,11
0,6
0,33

10

0,4

0,1
0,03

0,00
0,5
0,37
11
024
0,2
013

10

0,1

0,1
0,03

0,00
0,1
0,05
0,1
0,02
0,1
0,03

0,2
0,05

0,00

0,0
0,00
0,3

-0,07

0,1
0,07

0,4
0,1
0,02

0,00
0,5
0,35
0,5
0,12
0,4
023

0,4
0,0
0,01

0,00
0,6
0,41
1,0
022
0,4
0,19

0,1
0,1
0,02

-0,03
0,1
-0,06
0,7
0,15
0,2
0,09

0,0
-0,01

0,00
0,0
0,00
0,1
0,01
0,0
-0,02

12

0,4

0,1
0,02

0,00
0,5
0,41
0,7
0,16
0,5
025

12

0,2

0,0
0,00

0,00
0,3
022
0,9
021
0,0
0,01

12

0,2

0,2
0,05

0,00
0,2
0,16
0,9
0,20
-0,1

-0,04

0,7
18
0,42

0,00
0,3
023
0,1
0,02
0,4
021

Zdroj: SU SR



Pomerové ukazovatele HDP

1995

Realny HDP / obyv. (Sk) 106 065
Nominalny HDP / obyv. (Sk) 106 065
Nomindlny HDP / obyv. (USD) 3 567
Vytvoreny HDP (%, s. c. 1995) 100,0
Pédohospodarstvo 55
Priemysel 30,7
Stavebnictvo 47
Trhové sluzby 51,7
Ostatné 75
Pouzity HDP (%, s. c. 1995) 100,0
Domaci dopyt 98,3
konecna spotreba 718
tvorba hrubého kapitalu 26,5
Cisty vyvoz 1,7
vyvoz tovarov a sluZieb 57,4
dovoz tovarov a sluzieb 55,7
priemerny ro¢ny kurz SKK/USD 29,735

Vypocty na zaklade tdajov v mil. Sk, odchylky vplyvom zaokrihlovania

1996
112 044
116 975

3817

100,0
51
30,4
6,7
49,8
8,0

100,0
109,5
75,5
341
9,5
53,5
63,0

30,647

1997
118 164
131 632

3916

100,0
53
27,2
6,3
53,3
79

100,0
107,6
733
34,3
-7,6
60,2
67,9

33,616

12
14

2 674
3 766
4079

100,0
54
27,0
5,1
53,6
8,9

100,0
110,7
76,0
34,7
-10,7
65,6
76,3

35,242

Prispevok komponentov k rastu HDP (percentualne body, stale ceny roku 1995)

2000
Vytvoreny HDP
Medzirocny rast HDP (%) 2,2
v tom vplyv odvetvia
Pddohospodarstvo 0,0
Priemysel -15
z toho priemyselna vyroba 0,5
Stavebnictvo 0,1
Sluzby 41
z toho: obchod 0,8
doprava 0,2
verejna sprava a obrana 0,3
Ostatné 0,4
Pouzity HDP
Medziroény rast HDP (%) 2,2
v tom vplyv faktora
Doméci dopyt 0,9
Konecna spotreba spolu 0,7
z toho stikromna spotreba -1,0
Tvorba hrubého kapitalu 0,2
z toho tvorba hrubého fixného kapitélu 0,4
Cisty vyvoz 2,2
Viyvoz tovarov a sluzieb 94
Dovoz tovarov a sluzieb 72
Statistické diskrepancia 0,9

Vypocty na zaklade udajov v mil. Sk, odchylky vplyvom zaokrahlovania

2001

3,3

0,3
0,9
2,3

0,1
2,6
0,3
13
0,4
0,1

3,3

75
31
21
44
27

40
49
8,9

03

3,9

0,3
-12
-2,6
0,3
3,3
0,2
-0,6
15
1,2

3,9

3,7
3,7
2,7
0,0

0,2

1,2

34
-4,6
-1,0

1999
124 187
154 900

3 740

100,0
53
28,0
35
53,6
915

100,0
102,4
751
273
24
68,1
705

41,417

2.0

4,0

0,4
1,2
14
0,5
1,5
0,4
0,1
0,6
0,4

4,0

33
4.4
30
A4
00
0,6
40
34
0,1

2000 2001 2002

126 801 131 481 137 291
168 278 183 902 199 608

3 642 3804 4 403
100,0 100,0 100,0
52 4.8 51
25,9 26,0 25,9
3,5 3,4 3,6
56,4 57,2 57,1
9,0 8,6 8,3
100,0 100,0 100,0
99,3 103,4 103,6
72,8 73,4 73,8
26,5 29,9 29,8
0,2 41 -3,6
75,8 78,2 79,3
76,1 82,2 82,9

46,200 48,347 45,335

2002
3.0 4.0 rok
43 54 44
0,9 05 05
2,6 13 1,0
2,5 08 0,6
04 03 04
0,6 44 2,4
0,7 00 03
06 0,4 04
02 12 0,9
01 12 01
43 54 44
36 8,7 48
31 33 36
2,5 30 28
0,5 54 12
03 05 03
01 07 03
76 9,7 46
76 10,3 44
0,6 26 07
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Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 Indexy
2000/99 2001/00 2002/01

HDP v stalych cenach 1995 5689 6021 636,1 661,3 6700 6848 7073 7384 1022 1033 1044

b 5,5 5,1 53 54 53 5,2 48 5,1 X X X

51,7 49,8 533 53,6 53,6 56,4

Obchod 671 66,5 85,6 89,8 93,9 99,0 101,3 995 1054 1024 98,2

Doprava, skladovanie, posta a telekom. a 55,0 57,9 61,3 58,5 64,0 65,4 74,2 71,6 102,2 113,5 96,5

Nehnutel'nosti a prenajimanie a 62,6 54,8 73,7 77,3 79,9 89,7 86,5 86,1 112,3 96,5 99,5

Peiaznictvo a poistovnictvo 29,9 21,4 21,6 19,8 20,0 22,8 26,9 37,7 113,8 1181 140,0

Verejna sprava a obrana 24,0 43,5 34,7 38,0 35,9 38,1 40,6 46,8 1058 106,8 115,2

Skolstvo 17,9 17,6 15,1 18,1 18,1 19,3 20,8 22,3  106,5 1074 107,2

Zdravotnictvo a soc. starostlivost 17,8 18,0 21,9 28,8 245 27,2 28,3 29,5 11,3 1041 1041

Ostatné a 42,5 48,0 50,2 58,6 63,8 60,8 61,4 61,8 95,3 100,9  100,7

Udaje poditané z mil. Sk Zaroj: $0 5A
a - absolutne, v mid. Sk
b - podiel na HDP v %



Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia

HDP v stalych cenach 1995
Doméci dopyt

Konecné spotreba spolu
domécnosti
nezisk. instit. sliziace domacnostiam
kone&na spotreba verejnej spravy
Tvorba hrubého kapitalu
tvorba hrubého fixného kapitélu
zmena stavu zasob
Cisty vyvoz
vyvoz vyrobkov a sluzieb
dovoz vyrobkov a sluzieb

Statisticka diskrepancia
Udaje pocitané z mil. Sk

a - absoldtne, v mid. Sk

b - podiel na HDP v %

T N T T T T T T T 0T T 0T 0D

1997
636,1
684,6
107,6
466,4
733
331,8
52,2
2,8
0,4
131,8
20,7
218,2
34,3
214,0
33,6
4,2
0,7
-48,5
-7,6
383,2
60,2
4317
67,9
0,0

1998
661,3
731,9
110,7
502,7
76,0
350,9
53,1
47
0,7
147,0
22,2
229,3
34,7
237,6
35,9
-8,3
-1,3
-70,6
-10,7
433,8
65,6
504,4
76,3
0,0

1999
670,0
686,2
102,4
503,3
75,1
361,2
53,9
6,3
0,9
135,8
20,3
182,9
27,3
193,7
28,9
-10,7
-1,6
-16,2
2,4
456,3
68,1
472,5
70,5
0,0

2000
678,4
680,0
100,2
498,3
73,5
354,6
52,3
6,2
0,9
137,5
20,3
181,6
26,8
196,1
28,9
-14,5
2,1
-1,6
0,2
519,2
76,5
520,8
76,8
6,4

2001
702,4
7311
1041
519,5
74,0
368,9
52,5
6.0
09
1445
20,6
2117
301
2148
30,6
32
05
28,7
41
552,8
78,7
5815
82,8
49

2002
738,4
765,2
103,6
5449
73,8
388,7
52,6
6,0
0,8
150,3
20,4
220,3
29,8
213,0
28,8
73
1,0
-26,8
-3,6
585,6
79,3
612,4
82,9
0,0

2000/99

101,2
99,1
X
99,0
X
98,2
X
98,5
X
101,3
X
99,3
X
101,2

>

xX X X X

13,8
X
10,2
X
X

Indexy

2001/00

103,5
107,5
X
104,2
X
104,0
X
96,6
X
105,1
X
116,5
X
109,6

>

2002/01
1051
104,7

X
104,9
X
105,4
X
99,0
X
104,0
X
1041
X
99,1
X

xX X X X

105,9
X
105,3
X

X
Zdroj: SU SR
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Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti

mid. Sk, bezné ceny Indexy
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 1997/96 1998/97 1999/98 2000/99 2001/00 2002/01
Odmeny zamestnancov

(zo vetkych sektorov) 2671 3076 3356 3460 3734 4073 4422 1152 1091 1031 1079 1091  108,6
z toho hrubé mzdy a platy 2026 2371 2576 2682 2889 3158 3427 1170 108,7 1041 107,7 109,3 1085
Hruby zmiesany dochodok 18,7 1343 1492 1716 1951 2205 2372 1131 111 1151 136 1131 107,5
Déchodky z majetku - prijmové 29,9 32,2 40,3 451 39,3 31,9 31,3 1076 1251 1121 87,2 81,1 98,3
Socialne davky okrem naturalnych

socialnych transferov 79,7 88,1 949 1004 1052 1095 1187 1106  107,7 1058 1048 1041 1084
Ostatné bezné transfery - prijmové 13,1 12,5 14,7 17,7 19,1 211 23,5 95,2 117,8 120,7 107,8 110,5 1114
Bezné prijmy 5085 5746 6345 6809 7321 7903 8529 13,0 104 1073 1075 1080 1079
Déchodky z majetku 58 5,1 53 438 45 438 54 87,8 1059 88,9 944  106,3 1134
Bezné dane z dochodkov, majetku atd. 31,9 33,1 33,8 37,1 30,8 33,8 358 1040 1020 1099 83,0 109,7 1059
Socidlne prispevky 89,3 980 1060 1072 1174 1282 1364 1098 1081 1011 1095 1092 106,4
Ostatné bezné transfery - vydavkové 1,8 143 14,3 13,9 14,2 15,8 17,5 121,2 99,9 971 102,5 110,9 111,2
Bezné vydavky 1387 1505 1595 1630 1669 1825 195,1 1085 1059 1022 1024 1094 1069
Hruby disponibilny déchodok 3698 4241 4751 5179 5651 6078 6577 14,7 1120 1090 109,1 1076 1082

Uprava vyplyvajtica zo zmien &ist.
majetku domacnosti v rezervach
penzijnych fondov - - - 0,9 1,3 1,8 2,7 - - - 1385 1441 146,9
Koneéna spotreba domacnosti 3286 3696 4139 4628 5025 5520 5954 1125 1120 11,8 1086 1099 1079

podiel na hrubom

disponibilnom déchodku v % 88,9 87,1 87,1 89,4 88,9 90,8 90,5 X X X X X X
Hrubé ispory doméacnosti 41,2 54,5 61,2 56,0 63,9 57,6 650 1323 12,2 91,5 141 90,2 12,9

podiel na hrubom

disponibilnom dochodku v % 111 129 129 10,8 11,3 95 99 X X X X X X
Udaje pocitané z mil. Sk Zdroj: SU SR, metodika ESNU 95

186



Vyvoj miezd a zamestnanosti podla odvetvi (index, romr = 100)

Hospodarstvo SR dhrnom
v tom
Pddohospodarstvo
Priemysel spolu
tazba nerastnych surovin
priemyselna vyroba
vyroba a rozvod elektriny, pynu a vody
Stavebnictvo
Vel'ko- a maloobchod a opravar. €innosti
Hotely a restauracie
Doprava, skadovanie, posta a telekomunikacie
Pefiaznictvo a poistovnictvo
Nehnutel'nosti, prenajimanie a obchodné sluzby, vyskum
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie
Skolstvo
Zdravotnictvo a soc. starostlivost
Ostatné verejné, sociélne a osobné sluzby
Spotrebitelské ceny - priemer za rok

2001

nominalna
Sk index
12 365 108,2
9750 108,1
13 373 110,2
14 470 108,3
12 908 1101
17 984 112,6
11 047 104,8
13 394 105,8
9 450 107,4
13 626 109,4
24 409 110,2
15 547 110,3
14 662 106,4
9 450 105,11
10 380 11,4
8 879 107,2
X 107,3

Priemerna mesacna mzda

realna
index
100,8

100,7
102,7
100,9
102,6
104,9
97,7
98,6
100,1
102,0
102,7
102,8
99,2
97,9
103,8
99,9

2002

nominalna
Sk index
13511 109,3
10 413  106,8
14 354  107,3
15595 107,8
13837 107,2
19516  108,5
11 547  104,5
14 117 1054
10282 1088
14 553  106,8
27094 1110
17102  110,0
16 509  112,6
10934 1157
12020 1158
10220 1151
x 1033

redlna
index
105,8

103,4
103,9
104,4
103,8
105,0
101,2
102,0
105,3
103,4
107,5
106,5
109,0
112,0
12,1
11,4

X

Priemerny pocet zamestnancov

2001

fyzicke
osohy
2 006 165

140 090
554 353
13 775
494 088
46 489
122 873
311 492
42 156
148 856
36 436
152 345
80 507
178 042
140 064
98 951
X

index

101,5

98,9
101,0
88,1
101,7
98,0
97,7
102,8
103,4
99,2
100,0
105,9
100,4
99,0
100,7
113,4
X

2002

fyzicke
osohy
2 008 851

141 095
555 379
12 186
496 404
46 789
124 882
315 200
42 425
147 095
37 090
153 259
82 834
177 492
139 903
92 197
X

index

100,1

100,7
100,2
88,5
100,5
100,6
101,6
101,2
97,9
98,8
101,8
100,6
100,2
99,7
99,9
96,4

X
Zdroj: SU SR
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Platobna bilancia SR za januar az december 2002

Inkasa / Kredit ( +) Plathy / Debet (-) Saldo
Pouzity kurz: 45,335 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
Tovar 651 256,0 14 365,4 747 883,0 16 496,8 -96 627,0 21314
Sluzhy 126 289,7 27857 105 6381 2 330,2 20 651,6 4555
Doprava 52 588,9 1160,0 27 093,8 597,6 25 4951 562,4
Cestovny ruch 32 820,3 724.,0 20 045,3 4422 12 775,0 2818
Iné sluzby spolu 40 880,5 901,7 58 499,0 1290,4 -17 618,5 -388,6
Vynosy 15 556,6 3431 36 246,7 7995 -20 6901 -456,4
Kompenzacie pracovnikov 10951 242 512,6 1,3 582,5 12,8
Vynosy z investici 14 461,5 319,0 357341 7882 212726 -469,2
Bezné transfery 21 568,9 475,8 12 803,9 282,4 8 765,0 193,3
BEZNY UCET 814 6712 17 970,0 902 571,7 19 908,9 879005  -19389
Kapitalovy icet 5794,0 127,8 9291 20,5 4 864,9 107,3
Finanény ucet 2 568 477,9 56 636,8 -2 339 033,9 -51 568,9 229 444,0 5 068,0
Priame investicie 483 794,6 10 671,5 -302 127,9 6 664,3 181 666,7 4007,2
V/ zahrani¢i (priamy investor = rezident) 17 385,0 383,5 -17 608,0 -388,4 223,0 -4,9
Majetkova cast a reinvestovany zisk 2 686,0 59,2 27730 61,2 -87,0 -1,9
Ostatny kapital 14 699,0 3242 -14 835,0 -327,2 -136,0 -3,0
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 466 409,6 10 288,1 284 519,9 -6 275,9 181 889,7 40121
Majetkova Géast a reinvestovany zisk 191 440,6 42228 -11 693,9 -257,9 179 746,7 39649
Ostatny kapital 274 969,0 6 065,3 -272 826,0 -6 018,0 21430 473
Portféliové investicie 341 962,0 7 543,0 -316 836,0 -6 988,8 25 126,0 554,2
Aktiva 176 247,5 3887,7 -163 884,6 -3 615,0 12 362,9 272,7
Pasiva 165 714,5 3655,3 -152 951,4 33738 12 7631 2815
Ostatné investicie 17427213 384223 -1 720 070,0 -37 915,7 22 651,3 506,5
DIhodobé 54 6715 1215,2 -59 623,7 13175 49522 -102,3
Aktiva 22 502,0 506,4 -10 028,2 2212 12 473,8 285,2
Pasiva 32 169,5 708,8 -49 5955 -1096,3 -17 426,0 -387,5
Krétkodobé 1 688 049,8 37 207,0 -1 660 446,3 -36 598,2 27 603,5 608,8
Aktiva 1115 881,5 24 6141 -1 096 047,6 24 176,6 19 833,9 437,5
Pasiva 572 168,3 12 592,9 -564 398,7 12 4216 7 769,6 171,3
KAPITALOVY A FINANGNY UGET 2 574 271,9 56 764,6 -2 339 963,0 -51 589,4 234 308,9 5175,3
OSTATNE NEZAGLENENE POLOZKY X X X X 14 187,6 409,3
CELKOVA BILANCIA -10 692,3 2425 171 288,3 3888,2 160 596,0 36457
Monetarne zlato 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SDR 0,0 0,0 -19,1 0,4 19,1 0,4
Devizové aktiva 10 692,3 2425 -171 269,2 -3887,8 1605769  -36453
Vklady 10 692,3 2425 0,0 0,0 10 692,3 2425
Cenné papiere 0,0 0,0 -171 269,2 -3 887,8 -171 269,2 -3 887,8
Obligacie a zmenky 0,0 0,0 -35 695,7 -810,6 -35 695,7 -810,6
Nastroje pefiazného trhu a fin. derivaty 0,0 0,0 -135 573,5 -3 077,2 -135 573,5 -3077,2
REZERVNE AKTIVA 10 692,3 2425 171 288,3 -3 888,2 -160 596,0 -3 645,7

Poznémka: Udaje st predbezné
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Bezny Ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2002

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet ( -) Saldo
Pouzity kurz: 45,335 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
TOVAR 651 256,0 14 365,4 747 883,0 16 496,8 -96 627,0 21314
Tovar vo vSeobecnosti 365 575,0 80639 556 965,0 12 285,5 -191 390,0 -4 221,7
Tovar na spracovanie 284 804,0 6 282,2 189 512,0 4180,3 95292,0 2102,0
Oprava tovaru 729,0 16,1 1270,0 28,0 -541,0 -11,9
Nemonetarne zlato 148,0 &3 136,0 3,0 12,0 0,3
SLUZBY 126 289,7 27857 105 638,1 2 330,2 20 651,6 455,5
Doprava 52 588,9 1160,0 27 093,8 597,6 254951 562,4
Zelezniéna doprava 95554 210,8 10 7841 2379 -1228,7 27,1
0sobnd 29 0,1 3,1 0,1 0,2 0,0
nakladna 95525 210,7 10 781,0 237,8 -1228,5 271
Ostatn& doprava 43 033,5 949,2 16 309,7 359,8 26 7238 589,5
0sobna 286,0 6,3 2 8711 63,3 2 5851 57,0
nakladna 6 044,8 133,3 6 282,1 138,6 237,3 -5,2
ostatna 36 702,7 809,6 7 156,5 157,9 29 546,2 651,7
z toho tranzit plynu a ropy 31539,0 695,7 0,0 0,0 31539,0 695,7
Cestovny ruch 32 820,3 724,0 20 045,3 4422 12 775,0 281,8
Sluzobny 0,0 0,0 12285 27,1 -1228,5 271
Osobny 32 820,3 724,0 18 816,8 4151 14 003,5 308,9
Iné sluzby spolu 40 880,5 901,7 58 499,0 12904 -17 618,5 -388,6
Sluzby spojov 2 608,2 57,5 1968,0 434 640,2 14,1
Stavebné sluzby 22731 50,1 2 266,0 50,0 71 0,2
Poistovacie sluzby 712,4 15,7 25399 56,0 -1827,5 -40,3
Finanéné sluzby 3024,0 66,7 5611,7 123,8 2 587,7 571
Pravne, (¢tovné a poradenské sluzby 33681 74,3 7 680,6 169,4 -4 312,5 95,1
Sluzby vypoctovej techniky 31989 70,6 36319 80,1 -433,0 9,6
Sluzby obchodnej povahy 10 648,6 2349 14 430,3 318,3 -3 781,7 -83,4
Sluzby v ostatnych ¢innostiach 15 047,2 3319 20 370,6 4493 -5 3234 17,4
VVNOSY 15 556,6 3431 36 246,7 799,5 20 690,1 -456,4
Kompenzacie pracovnikov 1095,1 242 512,6 11,3 582,5 12,8
Vynosy z investicii 14 461,5 319,0 357341 788,2 21 272,6 -469,2
Priame investicie 511,9 11,3 7 391,6 163,0 -6 879,7 -151,8
vynosy z majetku 432,3 9,5 67723 149,4 -6 340,0 -139,8
tiroky 79,6 18 619,3 13,7 -539,7 -11,9
Portfdliové investicie 10 228,3 225,6 14 175,2 312,7 -3946,9 87,1
vynosy z majetku 13,8 0,3 190,0 4.2 -176,2 -39
troky 10 214,5 2253 13 985,2 308,5 -3 770,7 -83,2
Ostatné investicie 37213 82,1 14 167,3 312,5 -10 446,0 -230,4
BEZNE TRANSFERY 21 568,9 4758 12 803,9 2824 8 765,0 193,3
Vlada 57,8 i3 366,5 8,1 -308,7 6,8
Ostatné 21 5111 4745 12 437,4 274,3 9 073,7 200,1
BEZNY UCET 814 671,2 17 970,0 902 571,7 19 908,9 879005  -19389

Poznamka: Udaje st predbezné

Kapitalovy ucéet platobnej bilancie SR za januar az december 2002

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet ( -)
Pouzity kurz: 45,335 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
KAPITALOVY UGET 5794,0 127,8 9291 20,5 4 864,9 107,3
Kapitalové transfery 57004 125,7 438,6 9,7 52618 116,1
Kupa/predaj nevyr. a nefinanénych aktiv 93,6 21 490,5 10,8 -396,9 -8,8

Poznamka: Udaje st predbezné
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Finanény ucéet platobnej bilancie SR za januar az december 2002

Inkasa / Kredit ( +) Plathy / Debet ( - ) Saldo
Pouzity kurz: 45,335 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
PRIAME INVESTICIE 483 794,6 10 671,5 -302 127,9 6 664,3 181 666,7 4007,2
V ZAHRANIG] (priamy investor = rezident) 17 385,0 383,5 -17 608,0 -388,4 -223,0 49
Majetkova ticast 2 686,0 59,2 2 773,0 61,2 87,0 -1,9
Pohladavky voéi podniku priamej investicie 2 686,0 59,2 -2 773,0 -61,2 -87,0 -1,9
Zévazky voci podniku priamej investicie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Reinvestovany zisk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatny kapital 14 699,0 324,2 -14 835,0 -327,2 -136,0 3,0
Pohladavky voci podniku priamej investicie 14 628,0 322,7 -14 811,0 -326,7 -183,0 -4,0
Zéavézky voci podniku priamej investicie 71,0 1,6 24,0 -0,5 47,0 1,0
V SR (podnik priamej investicie = rezident) 466 409,6 10 288,1 284 519,9 -6 275,9 181 889,7 40121
Majetkova tcast 190 898,6 4210,8 -11 693,9 -257,9 179 204,7 39529
Pohladavky voci priamym investorom 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zéavazky voci priamym investorom 190 898,6 4210,8 -11 693,9 257,9 179 204,7 39529
Reinvestovany zisk 542,0 12,0 0,0 0,0 5420 12,0
Ostatny kapital 274 969,0 6 065,3 272 826,0 -6 018,0 2143,0 47,3
Pohladavky voéi priamym investorom 131 893,0 2 909,3 -136 895,0 -3 019,6 -5002,0 -110,3
Zavazky voci priamym investorom 143 076,0 3 156,0 -135931,0 -2 998,4 7 1450 157,6
PORTFOLIOVE INVESTICIE 341 962,0 7543,0 -316 836,0 -6 988,8 25 126,0 554,2
AKTIVA 176 247,5 3887,7 -163 884,6 -3615,0 12 362,9 272,7
Majetkové cenné papiere 11275 249 -1075,2 23,7 23 1,2
DIzobné cenné papiere 175 120,0 38628 -162 809,4 -3 591,3 12 310,6 2715
Obligacie a zmenky 169 670,0 37426 -157 365,8 -3 4712 12 304,2 2714
Vlada + NBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Banky 168 446,0 37156 -152 681,8 -3 367,9 15 764,2 347,7
Ostatné sektory 1224,0 27,0 -4 684,0 -103,3 -3 460,0 -76,3
Nastroje pefiazného trhu 5450,0 120,2 -5 440,6 -120,0 9,4 0,2
Finanéné derivaty 0,0 0,0 -3,0 0.1 -3,0 01
PASIVA 165 714,5 36553 -152 951,4 -3373,8 12 7631 281,5
Majetkové cenné papiere 6 017,7 132,7 -5 523,2 -121,8 4945 10,9
DIZobné cenné papiere 159 696,8 35226 -147 428,2 -3252,0 12 268,6 270,6
Obligacie a zmenky 158 570,5 34978 -146 106,0 32228 12 464,5 274,9
Vlada + NBS 148 519,4 3276,0 -143 068,5 -3 155,8 54509 120,2
Banky 2 005,4 442 2 019,0 -44.5 -13,6 0,3
Ostatné sektory 8 045,7 177,5 -1018,5 22,5 7 027,2 155,0
Néstroje pefiazného trhu 4953 10,9 -802,2 17,7 -306,9 6,8
Financné derivaty 631,0 13,9 -520,0 -11,5 111,0 2,4
OSTATNE INVESTICIE 17427213 38 422,3 -1 720 070,0 -37 915,7 22 651,3 506,5
AKTIVA 1138 383,5 25 120,5 -1 106 075,8 24 397,8 32 307,7 722,7
Obchodné tvery 400 190,0 8 827,4 -405 438,0 -8 9432 -5 248,0 -115,8
dlhodobé 250,0 55 -202,0 -4,5 48,0 11
kratkodobé 399 940,0 88219 -405 236,0 -8 938,7 -5 296,0 -116,8
Pozicky - finanéné tvery 20 162,8 4548 -8 759,2 -193,2 11 403,6 261,6
Vlada + NBS 13 189,4 301,0 -138,6 31 13 050,8 2979
dlhodobé 13 189,4 301,0 -138,6 31 13 050,8 2979
kratkodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Banky 44254 97,6 -5 188,6 -114,5 -763,2 -16,8
dlhodobé 44254 97,6 -4 2355 93,4 189,9 42
kratkodobé 0,0 0,0 9531 21,0 9531 21,0
Ostatné sektory 2 548,0 56,2 -3432,0 -75,7 -884,0 -19,5
dlhodobé 77,0 1,7 -329,0 7,3 252,0 5,6
kratkodobé 2 471,0 54,5 -3103,0 68,4 -632,0 -13,9
Hotovost a vklady 19 892,5 438,8 -5319,0 -117,3 14 573,5 321,5
Ostatné aktiva 698 138,2 15 399,5 -686 559,6 -15 1441 11 578,6 2554

Tabulka FINANCNY UCET PLATOBNEJ BILANCIE SR ZA JANUAR AZ DECEMBER 2002 pokraéuje na dal3ej strane
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Finanény ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2002 - pokracéovanie

Inkasa / Kredit ( +) Plathy / Debet (-) Saldo

Pouzity kurz: 45,335 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
PASIVA 604 337,8 13 301,7 -613 994,2 13 517,9 -9 656,4 -216,2
Obchodné tvery 464 432,0 10 244,4 -456 607,0 -10 0718 78250 172,6
dlhodobé 1816,0 40,1 -1611,0 -35,5 205,0 45
kratkodobé 462 616,0 10 204,4 -454 996,0 -10 036,3 7 620,0 168,1
Pozitky - finanéné tvery 119 784,7 2 6135 -151 965,1 -3326,5 -32 180,4 -713,0
Vl4da + NBS 51 4399 1105,9 74 978,7 16283 23 538,8 -522.4
dlhodobé 12186 26,1 -16 930,1 -375,8 15 711,5 -349,7
kratkodobé 50 221,3 10798 -58 048,6 12525 78273 72,7

Banky 8 134,3 179,4 77214 -170,3 42,9 91
dlhodobé 21335 471 12414 27,4 892,1 19,7
kratkodobé 6 000,8 132,4 -6 480,0 1429 -479,2 -10,6

Ostatné sektory 60 210,5 13281 -69 265,0 15278 -9.054,5 -199,7
dlhodobé 19 539,5 431,0 -29 813,0 -657,6 10 2735 -226,6
kratkodobé 40 671,0 8971 -39 452,0 -870,2 12190 26,9

Hotovost a vklady 7 4619 164,6 -5 4221 -119,6 20398 45,0
Ostatné pasiva 12 659,2 2792 0,0 0,0 12 659,2 279,2
dlhodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

kratkodobé 12 659,2 2792 0,0 0,0 12 659,2 2792

FINANGNY UGET 2 568 477,9 56 636,8 -2 339 033,9 -51 568,9 229 4440 5 068,0

Poznémka: Udaje st predbezné
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Vypocet NEER slovenskej koruny (na baze priemeru za januar az september 1990 = 100)
(vahy roku 1993, resp. roku 1999 vo variante pre menovy kés Sk: 71,3 % DEM a 28,7 % USD)

Vymenny kurz Sk (mesacny priemer) Uypocet pre Vypocet pre 8 obchod. Vypocet pre 9 obchod.
menovy koS Sk partnerov, bez CR partnerov, vratane GR
Sk za 1 USD Sk za 1 DEM NEER NEER NEER
kurz  medziroéna kurz medziroéna index medziroéna index medziroéna index medziroéna
zmena v % zmena v % zmena v % zmena v % zmena v %
December 1990 24,190 16,215 62,9 61,5 80,4
December 1991 28,550 18,0 18,140 11,9 55,2 -12,3 54,8 -11,0 76,5 -5,0
December 1992 28,590 01 18,090 0,3 55,3 0,2 56,3 2,8 77,3 11
December 1993 32,968 15,3 19,283 6,6 50,7 8,3 53,0 6,0 67,8 -12,3
December 1994 31,465 -4.6 20,002 3,7 50,0 -1,3 51,6 2,6 67,9 01
December 1995 29,705 -5,6 20,615 31 49,7 0,6 50,7 -1,7 69,4 21
December 1996 31,579 6,3 20,365 -1,2 493 0,9 50,3 0,8 67,7 2,4
December 1997 34,528 9,3 19,438 -4.6 49,6 0,7 51,9 3,2 74,8 10,4
December 1998 36,207 49 21,683 11,5 452 -8,9 46,7 99 64,0 14,4
December 1999 42,059 16,2 21,759 0,4 432 4.4 46,1 -1,4 64,3 0,5
December 2000 48,639 15,6 22,241 2,2 40,6 6,0 445 3,5 61,3 4.7
December 2001 48,233 0,8 22,041 0,9 411 1,2 451 1,3 59,7 2,7
December 2002 41,137 -14,7 21,360 31 439 6,7 46,7 3,6 60,0 0,6
Poznamka:
© - (minus) 4 posilnenie vy ého kurzu Sk a zhc ie indexov NEER, REER
© + (plus) 4 0! ie kurzu a zneho ie NEER, REER

Vypocéet REER slovenskej koruny (na baze priemeru za januar az september 1990 = 100)
(vahy roku 1993, resp. roku 1999 vo variante pre menovy kos Sk: 71,3 % DEM a 28,7 % USD)

Vypocet pre menovy kds Sk Vypocet pre 8 obchodnych partnerov Vypocet pre 9 obchodnych partnerov
bez CR vratane CR
na haze CPI na haze PPl na haze GPI na haze PPI na haze CPI na haze PPl
index medziroénd index medzirotna index medziroéna index medziroéna index medziroéna index medziroéna
zmena v % zmena v % zmena v % zmena v % zmena v % zmena v %

December 1990 68,8 72,4 67,3 71,2 83,7 86,4

December 1991 91,9 33,7 94,6 30,8 91,11 354 95,0 334 97,0 15,9 948 9,7
December 1992 971 5,7 99,9 5,6 98,6 8,2 102,7 8,1 98,4 1,4 96,3 1,5
December 1993 99,8 2,8 101,6 1,7 104,0 54 107,0 43 93,5 -4,9 88,1 8,5
December 1994 107,0 7,3 107,6 59 110,2 6,0 109,4 2,2 97,8 45 91,9 44
December 1995 112,2 438 12,7 438 13,7 3,2 114,3 45 101,5 39 96,3 47
December 1996 115,0 2,5 116,1 3,0 116,5 2,5 119,2 42 98,7 2,8 96,1 0,2
December 1997 121,0 5,2 122,3 54 125,8 8,0 127,2 6,8 109,0 10,4 1071 1.4
December 1998 115,6 -4,5 115,7 5,4 118,8 -5,6 120,7 5,2 94,5 -13,3 93,3 -12,9
December 1999 1241 74 1151 0,5 131,8 10,9 124,3 3,0 106,3 12,4 97,8 48
December 2000 123,4 0,6 112,8 2,0 1347 2,2 124,7 0,3 106,3 0,0 96,9 0,9
December 2001 130,8 6,0 118,5 51 142,7 59 130,7 48 106,7 04 96,3 -0,6
December 2002 1421 8,7 127,9 7,9 150,2 53 136,6 45 109,8 29 98,9 2,7
Poznamka:

- (minus) 4 posilnenie vyi Sho kurzu Sk a zhodnotenie indexov NEER, REER
+ (plus) 4 0. ie kurzu a znef ie NEER, REER
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Menovy prehl'ad (vo fixnom kurze k 1. 1. 1993) (mld. Sk)

2002
1.1 3.1 28. 2. 31.3. 30. 4. 31.5. 30. 6. 3.1 31.8. 30.9. 3110

Fixny kurz SKK/USD 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28899 28,899 28,899

Fixny kurz SKK/EUR 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912 34912
AKTiVA

Cisté zahranicné aktiva 65,2 66,3 774 64,6 72,5 68,9 670 1533 1601 1728 1765 1871 1766

Zahrani¢né aktiva 2352 2341 2315 2260 2229 2200 2189 3188 3146 3202 3197 3291 3312

Zahranicné pasiva 170,0 167,8 1541 161,4 150,4 151,1 1519 165,5 154,5 147,4 143,2 142,0 154,6

Cisté doméce aktiva 586,0 5736 5685 5732 5608 5699 580,7 506,3 5030 4844 4859 4830 5049

Domace (very 6492 6560 6410 6487 6470 6548 6637 5551 5647 5463 5549 5540 5724

Cisty tver vieobecnej viade 3192 3234 3401 3431 3411 3471 3457 2435 2455 2365 2376 2336 2453

Cisty Gver FNM 8.4 9,0 5,8 6,2 3,1 3.4 9,8 0,7 44 -8,4 -3,8 6,2 3.1

Uvery podnikom a obyvatelstvu 3216 3236 2951 2994 3028 3043 3082 3123 3148 3182 3211 3266 3302

Overy v Sk 282,3 2839 2546 2584 2621 2641 2679 2713 2732 2769 2789 2826 2866

- ivery podnikom 2304 2317 2020 2059 2088 2098 2128 2149 2167 2193 2205 2232 2253

- ivery obyvatelstvu 51,9 52,2 52,6 52,5 533 54,3 55,1 56,4 56,5 57,6 58,4 59,4 61,3

Uvery v cudzej mene 39,3 39,7 40,5 41,0 40,7 40,2 40,3 41,0 41,6 41,3 42,2 44,0 43,6
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 6512 6399 6459 6378 6333 6388 6477 6596 6631 6572 6624 6701 6815

Peniaze [M1] 228,5 217,8 214,2 210,3 210,6 2121 218,7 2193 2225 2211 2228 2270 246,1

Obezivo mimo bank [M0] 81,0 79,7 80,1 79,6 78,8 79,0 79,6 79,3 80,4 80,7 814 83,1 84,2

Neterminované vklady 1475 1381 1341 1307 131,8 1331 1391 140,00 1421 1404 14,4 1439 1619

- obyvatelstvo 67,1 68,1 68,6 67,9 67,8 68,3 69,9 69,6 70,0 69,7 69,4 70,0 731

- podniky 78,4 68,5 64,1 61,5 62,6 63,2 67,9 68,1 70,6 69,4 711 72,6 85,5

- poistovne 2,0 15 1,4 1,3 1,4 1,6 1,3 2,3 15 1,3 0,9 1,3 3,3

Kvazipeniaze [QM] 4227 4221 4317 4275 4227 4267 4290 4403 4406 4361 439,6 4431 4354

Terminované vklady 346,3 346,7 3549 3527 3444 3474 3463 3525 3526 3498 3539 3565 350,

- obyvatelstvo 256,3 2588 2604 2582 2549 2529 249,0 2471 246,7 2456 2475 2470 2504

- podniky 67,2 65,0 71,3 7.4 67,6 72,3 739 80,8 85,6 84,5 90,3 94,3 82,0

- poistovne 22,8 22,9 23,2 23,1 21,9 222 23,4 24.6 20,3 19,7 16,1 15,2 17,7

Vklady v cudzej mene 76,4 75,4 76,8 74,8 78,3 79,3 82,7 87,8 88,0 86,3 85,7 86,6 85,3

- obyvatelstvo 49,0 48,7 48,6 48,3 49,4 50,7 52,5 53,4 54,3 54,9 54,9 54,3 54,0

- podniky 27,4 26,7 28,2 26,5 28,9 28,6 30,2 34,4 88y 314 30,8 32,3 BI[k8

Ostatné Cisté polozky 63,2 82,4 72,5 75,5 86,2 84,9 83,0 48,8 61,7 61,9 69,0 71,0 67,5

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady (uUprava pritomnosti) "/
Cisté zahranicné aktiva 67,7 68,8 79,9 67,1 75,1 715 69,7 1560 1628 1756 1794 1900 1796
Cisty Gver vieobecnej viade 2142 2184 2237 2275 2255 2315 2356 2417 2453 2399 2438 2398 2527
Uvery podnikom a obyvatelstvu 4361 4381 4411 4454 4488  450,3 4542 4583  460,8 4642 4671 4726 476,22

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady (Uprava minulosti)

Cisté zahranitné aktiva 65,2 66,3 774 64,6 72,5 68,9 670 1533 1601 1728 17655 1871  176,6

Cisty Gver vieobecnej vidde 2068 2110 2163 2201 2181 2241 2282 2343 2379 2325 2364 2324 2453

Uvery podnikom a obyvatelstvu 2901 2921 2951 2994 3028 3043 3082 3123 3148 3182 3211 3266 3302
*/ revidované predbezné tdaje

1/ Gasové rady st up. 8 0 emisie resi iza¢nych dlhopisov, bilanéné polozky béank, ktoré ukoncili ¢innost v rokoch 2000 - 2002, uctovné presuny v rémci reStrukturalizacie vybranych bénk v roku 2000 a konverziu
uverov na dlhopisy (Upravy sa tykaju tverov podnikom a obyvatelstvu)
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Menovy prehlad (vo fixnom kurze) (mlid. Sk)

3. 1.

28. 2.

31.3.

30. 4.

31.5.

2002
30. 6.

3.7

31. 8.

30.9.

31. 10.

Fixny kurz SKK/USD
Fixny kurz SKK/DEM

AKTIiVA
Cisté zahranicéné aktiva
Zahrani¢né aktiva
Zahrani¢né pasiva

Cisté doméce aktiva

Doméce avery
Cisty tver veobecnej viade
Cisty Gver FNM
Overy podnikom a obyvatelstvu
Uvery v Sk
- tvery podnikom
- very obyvatelstvu
Uvery v cudzej mene

PASIVA
Likvidné pasiva [M2]

Peniaze [M1]
Obezivo mimo bank [MO]

Neterminované vklady
- obyvatelstvo

- podniky

- poistovne

Kvézipeniaze [QM]

Terminované vklady
- obyvatelstvo

- podniky

- poistovne

Vklady v cudzej mene
- obyvatelstvo

- podniky

Ostatné Cisté polozky

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady (uprava pritomnosti) "/

Cisté zahranitné aktiva
Cisty tver véeobecnej viade
Overy podnikom a obyvatelstvu

102,9
320,2
217,3

577,0

691,6
3474
8,4
335,8
282,3
230,4
51,9
53,5

679,9

228,5

81,0

147,5
67,1
784

2,0

4514

346,3
256,3
67,2
22,8

105,1
67,4
37,7

114,6

1071

2424
450,3

48,467 48,467
42,760 42,760

104,4
318,4
214,0

564,0

698,5
351,6
9,0
337,9
2839
2317
52,2
54,0

668,4

217,8

79,7

138,1
68,1
68,5

1,5

450,6

346,7
258,8
65,0
22,9

103,9
67,1
36,8

134,5

108,6

246,6
452,4

48,467
42,760

116,4
315,3
198,9

558,4

683,5
368,0
58
309,7
254,6
202,0
52,6
55,1

1341
68,6
64,1

14

460,6

354,9
260,4
713
23,2

105,7
66,9
38,8

1251

120,6

251,6
455,7

48,467
42,760

100,0
307,4
207,4

566,0

691,1
370,7
6,2
314,2
2584
205,9
52,5
55,8

666,0

210,3

79,6

130,7
67,9
61,5

1,3

4557

352,7
258,2
71,4
23,1

103,0
66,5
36,5

1251

104,3

255,1
460,2

48,467
42,760

111,0
306,0
195,0

551,8

689,3
368,7
3.1
317,5
262,1
208,8
53,3
55,4

662,8

210,6

78,8

1318
67,8
62,6

14

4522

3444
2549
67,6
21,9

107,8
68,0
39,8

137,5

115,4

2531
463,5

48,467
42,760

105,2
301,7
196,5

563,5

696,9
374,7
3,4
318,8
264,1
209,8
54,3
54,7

668,7

2121

79,0

1331
68,3
63,2

1,6

456,6

3474
2529
72,3
22,2

109,2
69,8
39,4

133,4

109,6

259,1
4648

48,467
42,760

104,8
302,2
197,4

5741

706,0
373,4
98
3228
267,9
212,8
55,1
54,9

678,9

218,7

79,6

139,1
69,9
67,9

1,3

460,2

346,3
249,0
73,9
23,4

113,9
72,3
41,6

131,9

109,3

2633
4688

48,467
42,760

2230
436,5
213,5

469,7

597,6
271,2
0,7
3271
271,3
2149
56,4
55,8

692,7

219,3

79,3

140,0
69,6
68,1

2,3

473,4

352,5
2471
80,8
24,6

120,9
73,6
47,3

127,9

2275

269,4
4731

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady (uUprava minulosti) "

Cisté zahranicné aktiva
Cisty tver veobecnej viade
Uvery podnikom a obyvatelstvu

*/ revidované predbezné tdaje

1/ Gasové rady su upravené o emisie re$trukturalizacnych dlhopisov, bilancné poloZzky bank, ktoré ukongili ¢innost'v rokoch 2000 - 2002, uctovné presuny v rdmci re$trukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu

102,9
235,0
304,3

104,4
239,2
306,4

uverov na dlhopisy (Upravy sa tykaju tverov podnikom a obyvatelstvu)
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116,4
2442
309,7

100,0
247,7
314,2

111,0
2457
317,5

105,2
251,7
318,8

104,8
255,9
3228

2230
262,0
3271

48,467
42,760

229,9
4301
200,2

466,4

607,0
272,9
44
3297
2732
216,7
56,5
56,5

1421
70,0
70,6

15

473,8

352,6
246,7
85,6
20,3

121,2
74,7
46,5

140,6

2345
272,7
475,7

229,9
265,3
329,7

48,467
42,760

248,9
439,6
190,7

4408

588,3
263,6
-8,4
3331
276,9
219,3
57,6
56,2

689,7

2211

80,7

140,4
69,7
69,4

1,3

468,6

349,8
245,6
84,5
19,7

118,8
75,6
43,2

147,5

253,6
267,0
47911

248,9
259,6
3331

48,467
42,760

248,6
4358
187,2

4461

5971
264,6
3,8
336,3
278,9
220,5
58,4
57,4

694,7

222,8

81,4

141,4
69,4
711
0,9

4719

353,9
2475
90,3
16,1

118,0
756
42,4

151,0

253,4
270,8
482,3

248,6
263,4
336,3

48,467
42,760

262,0
4493
187,3

440,8

596,8
260,6
-6,2
3424
282,6
2232
59,4
59,8

1439
70,0
72,6

1,3

475,8

356,5
247,0
94,3
15,2

119,3
748
445

156,0

266,8
266,8
488,4

262,0
259,4
3424

48,467
42,760

2495
451,6
202,1

464,2

615,0
272,2
3.1
345,9
286,6
2253
61,3
59,3

161,9
73,1
85,5

33

467,6

350,1
250,4
82,0
17,7

17,5
74,3
432

150,8

2546
279,6
491,9

249,5
2722
3459



Menovy prehlad (v beznom kurze) (mlid. Sk)

2002
.1. 3.1 29.2. 3.3 30.4 31.5. 30.6. 3.7 3.8  30.9. 3110

Bezny kurz SKK/USD 48,467 48,889 48355 47,682 46501 46,633 44955 45280 44,399 42,963 42292 42423 40,036
AKTIiVA

Cisté zahranicné aktiva 102,9 1047 1159 987 1086 1062 1030 2217 2239 2338 2315 2468 2285

Zahraniéné aktiva 3202 3178 3118 3024 2998 3038 3016 4371 4227 4170 4090 4255 4174

Zahraniéné pasiva 2173 2131 1959 2037 1912 1976 1986 2154 1988 1832 1775 1787 1889

Cisté doméce aktiva 5770 5634 5575 5653 551,3 5620 5747 4702 4691 4489 4548 4485 4744

Domace livery 6916 6977 6805 6875 6853 697,8 7069 5992 6053 5807 587,6 5888 6034

Cisty tver véeobecnej viade 3474 3510 3658 3682 3661 3756 3747 2730 2724 2591 2589 2561 2656

Cisty tver FNM 8,4 9,0 58 6,2 31 34 98 0,7 4.4 -84 -3,8 -6,2 -31

Uvery podnikom a obyvatelstvu 3358 3377 3089 3131 3161 3188 3224 3269 3285 3300 3325 3389 3409

Overy v Sk 2823 2839 2546 2584 2621 2641 2679 2713 2732 2769 2789 2826 2866

- Givery podnikom 2304 2317 2020 2059 2088 2098 2128 2149 2167 2193 2205 2232 2253

- (very obyvatelstvu 519 522 526 525 533 543 55,1 564 565 576 584 594 613

Overy v cudzej mene 535 538 543 547 540 547 545 556 553 531 536 563 543
PASIiVA

Likvidné pasiva [M2] 6799 6681 6734 6640 6599 6682 6777 6919 6930 6827 6863 6953 7029

Peniaze [M1] 2285 2178 2142 2103 2106 2121 2187 2193 2225 2211 2228 2270 2461

Obezivo mimo bénk [MO] 810 797 801 796 788 790 796 793 804 807 814 831 84,2

Neterminované vklady 1475 1381 1341 1307 1318 1331 1391 1400 1421 1404 1414 1439 1619

- obyvatelstvo 67,1 68,1 686 679 678 683 699 696 700 697 694 700 73,1

- podniky 784 685 641 615 626 632 679 68,1 706 694 711 726 855

- poistovne 2,0 1,5 1,4 1,3 14 1,6 1,3 2,3 1,5 1,3 0,9 1,3 33

Kvazipeniaze [QM] 4514 4503 4592 4537 4493 4561 4590 4726 4705 4616 4635 4683 4568

Terminované vklady 3463 3467 3549 3527 3444 3474 3463 3525 3526 3498 3539 3565 3501

- obyvatelstvo 2563 2588 2604 2582 2549 2529 2490 2471 2467 2456 2475 2470 2504

- podniky 672 650 713 714 676 723 739 808 856 845 903 943 820

- poistovne 228 229 232 231 219 222 234 246 203 19,7 16,1 15,2 17,7

Vklady v cudzej mene 1051 1036 1043 1010 1049 1087 1127 1201 1179  111,8 1096 11,8 1067

- obyvatelstvo 674 669 660 652 662 695 715 73,1 72,7 711 702 701 67,5

- podniky 377 367 383 358 387 392 M2 470 452 407 394 M7 392

Ostatné isté polozky 1146 1343 1230 1222 1340 1358 1322 1290 1362 1318 1328 140,3 1290

Vybrané polozky Menového prehladu = analytické ¢asové rady (uprava pritomnosti)
Cisté zahranicné aktiva 1071 1089 1201 1029 1128 1104 1072 2259 2281 2380 2357 2510 2327
Cisty tver véeobecnej viade 2424 2460 2494 252,66 2505 2600 264,66 2712 2722 2625 2651 2623 273,0
Uvery podnikom a obyvatelstvu 450,3 4522 4549 4591 4621 4648 4684 4729 4745 4760 4785 4849 4869

Vybrané polozky Menového prehladu = analytické ¢asové rady (Uprava minulosti)
Cisté zahranicné aktiva 1029 1047 1159 987 1086 1062 1030 2217 2239 2338 2315 2468 2285
Cisty tver véeobecnej viade 2350 2386 2420 2452 2431 2526 2572 2638 2648 2551 2577 2549 2656
Uvery podnikom a obyvatelstvu 304,3 3062 3089 3131 3161 3188 3224 3269 3285 3300 3325 3389 3409
*/ revidované predbezné tdaje

1/ Gasové rady su upravené o emisie restrukturalizacnych dihopisov, bilanéné polozky bank, ktoré ukongili ¢innost'v rokoch 2000 - 2002, tictovné presuny v ramci restrukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu
averov na dlhopisy (Gpravy sa tykajt tiverov podnikom a obyvatelstvu)
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Pehazna zasoba M2 (vo fixom kurze k 1. 1. 1993) (mld. Sk)

Zmena od Zmena za Zmena za Zmena za Zmena za

zaciatku roka 1. Sturtrok 2. Sturtrok 3. Stvrtrok 4, Stvrtrok
mid. Sk % md.Sk % mdSk % md.Sk % mdSk %
Peiiazna zasoba [M2] 651,2 637,8 647,7 657,2 681,5 30,3 47 134 21 9,9 1,6 95 15 243 37
Peniaze [M1] 2285 210,3 218,7 2211 2461 17,6 77 182 80 84 40 24 11 250 113
Obezivo mimo bank [MO0] 81,0 79,6 79,6 80,7 842 3,2 4,0 14 A7 0,0 0,0 11 14 35 43
Neterminované vklady 1475 130,7 139,1 140,4 161,9 14,4 98 -168 -114 84 6,4 13 09 215 153
- obyvatelstvo 67,1 67,9 69,9 69,7 731 6,0 89 08 1,2 2,0 29 02 -03 34 49
- podniky 78,4 61,5 67,9 69,4 85,5 71 91 -169 -216 64 104 15 22 161 232
- poistovne 2,0 1,3 1,3 13 313 1,3 650 0,7 -350 0,0 0,0 00 00 2,0 1538
Kvazipeniaze [QM] 4227 4275 429,0 436,1 4354 12,7 3,0 48 1,1 1,5 0,4 71 17 07 02
Terminované vklady 346,3 352,7 346,3 349,8 3501 38 11 6,4 18 64 -1,8 35 1,0 0,3 0,1
- obyvatelstvo 256,3 2582 249,0 2456 250,4 5,9 2,3 19 07 92 -3,6 34 14 48 20
- podniky 67,2 714 739 845 82,0 148 22,0 42 6,3 2,5 35 106 143 25 30
- poistovne 22,8 231 234 19,7 17,7 51 224 0,3 13 0,3 1,3 37 -158 20 -102
Vklady v cudzej mene 76,4 74,8 82,7 86,3 85,3 89 11,6 -1,6 2,1 79 106 36 44 10 12
- obyvatelstvo 49,0 48,3 52,5 549 54,0 50 10,2 07 -4 42 8,7 24 46 09 -16
- podniky 274 26,5 30,2 314 31,3 39 142 09 33 37 140 12 40 01 03
Korunové vklady spolu 4938 4834 4854 490,2 512,0 18,2 37 104 21 2,0 0,4 48 10 218 44
- obyvatelstvo 3234 326,1 3189 3153 3235 01 0,0 2,7 08 72 2,2 36 11 82 2,6
- podniky 1456 132,9 1418 153,9 167,5 219 150 127 87 89 6,7 121 85 136 88
- poistovne 24,8 244 24,7 21,0 21,0 38 153 04 -6 0,3 1,2 3,7 -150 00 00
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Celkové stavy uverov (mlid. Sk)

2001 2002
12 1.1 1 2 3 4 ] 6 1 8 (] 10 1 12
1. OVERY SPOLU (korunové + v c. m.) 3383 3383 3403 3222 3257 3279 3309 3345 3378 3410 3421 3449 3509 3515
A. Korunové tvery 280,0 2800 2824 2642 2667 2698 2708 2743 2765 2805 2840 2861 2886 2915
- nefinanéné organizacie 1946 1946 196,77 167,22 1716 1739 1740 1764 1775 1796 1825 1832 1842 1854
- pefiaznictvo 12,6 12,6 12,9 12,9 12,8 12,9 13,7 14,0 14,2 13,9 14,1 14,8 16,6 16,9
- poistovnictvo 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,9 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
- mimorozpoctové potreby
Gstrednych a miestnych organov 12,7 12,7 13,4 245 23,2 22,6 21,6 213 20,1 22,2 22,0 221 21,0 19,7
- neziskové organizacie 0,1 01 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 01 0,1 0,1 01 0,1 0,1
- drobni podnikatelia 6,6 6,6 6,3 6,1 55 6,0 6,1 6,2 6,1 6,3 6,4 6,2 6,2 6,5
- obyvatelstvo 51,9 51,9 52,2 52,6 52,5 53,3 54,3 55,1 56,4 56,5 57,6 58,4 59,4 61,3
- cudzinci (nerezidenti) 1,2 1,2 0,6 0,6 0,8 0,7 0,8 1,0 1.1 1,6 11 1.1 11 13
- ostatni 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2
B. Uvery v cudzej mene " 58,2 58,2 57,9 58,0 58,9 58,1 60,1 60,2 61,3 60,5 58,1 58,8 62,3 60,0
2. KORUNOVE UVERY PODLA SEKTOROV 280,0 2800 2824 2642 2667 2698 2708 2743 2765 2805 2840 2861 2886 2915
a) Podnikatel'ska sféra 2140 2140 2160 1864 190,0 1930 1939 1967 1987 1999 2030 2043 2070 2089
- verejny sektor 60,5 60,6 60,1 48,2 51,5 51,5 52,3 53,9 53,7 541 55,7 55,3 56,9 57,3
- stikr. sektor vr. druzstiev a domacnosti 123,7 123,7 123,8 104,3 105,3 107,3 107,5 107,8 1101 11,8 112,8 1131 1141 115,6
- pod zahraniénou kontrolou 29,8 29,8 32,2 339 33,2 341 34,1 34,9 34,9 34,1 34,6 35,9 359 359
b) Statna sprava 12,7 12,7 13,4 245 23,2 22,6 21,6 21,3 20,1 22,2 22,0 221 21,0 19,7
c) Obyvatelstvo 51,9 51,9 52,2 52,6 52,5 53,3 54,3 55,1 56,4 56,5 57,6 58,4 59,4 61,3
d) Neziskové organizacie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
e) Ostatné 14 14 0,7 0,7 1,0 0,8 1,0 1,2 1,2 1,8 1,3 1,2 1,2 1,5
3. KORUNOVE UVERY PODLA ODVETVi 280,0 2800 2824 2642 2667 2698 2708 2743 2765 2805 2840 2861 2886 2915
a) pol'nohospodarstvo, polovnictvo a rybolov 14,2 14,2 142 47 47 5,0 613 55 58 6,0 6,0 6,0 59 59
b) lesnictvo a tazba dreva 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
¢) tazba nerastnych surovin 2,3 2,3 2,3 1,6 15 1,6 1,6 1,7 18 1,7 1,8 1,7 1,5 1,5
d) priemyselnd vyroba spolu 66,2 66,2 67,8 57,1 57,8 57,7 58,0 56,8 56,9 56,9 57,0 55,5 54,5 53,4
- vyroba potravin, napojov a sprac. tabaku 151 151 15,6 14,5 14,0 14,3 14,9 15,4 15,0 14,5 14,2 14,1 141 13,9
- vyroba chemikalii, chem. vyrob.
a chem. vldkien 8,2 8.2 8,8 9,6 8,8 8,8 8,8 8.2 8.2 8,1 7,6 73 6,9 7.2
- hutnictvo a strojarstvo 235 2815 247 16,0 17,7 16,7 17,3 15,6 16,0 16,7 16,9 16,0 17,0 16,2
- elektrotech. a elektron. priemysel 43 43 41 37 3,3 3,9 3,6 3,8 3,6 3,6 39 3,8 3l 2,8
- textil. a odev. vyroba, sprac. koze
a vyr. koz. vyrob. 2,4 2,4 2,6 2,3 2,3 2,5 24 2,7 2,8 2,6 2,6 2,6 2,0 21
- ostatny priemysel 12,7 12,7 12,0 11,0 11,6 11,5 10,9 1.1 11,2 1,3 11,8 1,7 1.4 1,3
e) vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 36,6 36,6 37,3 3618 38,7 39,3 38,6 39,2 39,2 39,3 39,3 39,7 41,2 424
f) vystavba a stavebnictvo 6,7 6,7 71 57 6,4 58 54 513 55 52 52 51 5,0 49
g) obchod, opr. spotr. tovarov a mot. vozidiel,
hotely a reStauracie 42,0 42,0 419 37,2 354 37,2 34,5 36,4 35,8 37,2 37,9 39,1 37,8 38,7
h) cestovny ruch 0,5 0,5 0,6 0,6 0,5 0,6 0,5 0,6 0,6 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5
i) doprava, skladovanie, posta a telekomunikacie 13,4 13,4 13,3 13,7 13,9 13,7 15,7 16,7 17,5 18,0 20,1 20,5 215 21,7
j) pefiaznictvo 12,6 12,6 12,9 12,9 12,8 12,9 13,7 14,0 14,2 139 141 14,8 16,6 16,9
k) poistovnictvo 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,9 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
1) ostatné 85,1 85,1 84,8 95,2 94,7 95,8 971 97,7 98,2 101,5  102,0 1030 1040 1053
4. UVERY SPOLU (Korunové + v c. m.) 3383 3383 3403 3222 3257 3279 3309 3345 3378 3410 3421 3449 3509 3514
a) kratkodobé 10,3 1100 1149 1081 1086 1094 1095 110,2 11,7 1084  108,9 110,4 113,0 113,3
b) strednodobé 98,9 99,2 97,6 96,8 95,8 96,4 98,4 998 100,7 1056 1057 1058 1075 1058
¢) dlhodobé 12911 12911 127,8 17,2 1214 1221 1230 1244 1254 1270 1276 1287 1303 1323
41. KORUNOVE OVERY 280,0 2800 2824 2642 2667 2698 2708 2743 2765 2805 2840 2861 2886 2915
a) kratkodobé 88,8 88,4 92,6 86,3 84,9 86,3 85,0 85,8 86,3 85,5 86,9 88,5 89,2 91,9
b) strednodobé 82,8 831 81,4 80,0 79,8 80,4 81,7 82,7 83,5 86,5 88,0 87,9 884 86,9
¢) dlhodobé 1085 1085 1084 979 1020 1031 1041 1057  106,7 1085 109,1 109,7  110,9 112,6
4.2. UVERY V CUDZEJ MENE " 58,2 58,2 57,9 58,0 58,9 581 60,1 60,2 61,3 60,5 58,1 58,8 62,3 60,0
a) kratkodobé 21,6 21,6 22,3 21,8 23,7 231 245 24.4 254 229 22,0 22,0 238 21,4
b) strednodobé 16,1 16,1 16,2 16,8 16,0 16,0 16,7 17,1 17,2 19,2 17,7 17,9 19,1 18,9
c) dlhodobé 20,6 20,6 19,4 19,4 19,3 19,0 18,9 18,7 18,7 18,5 18,5 18,9 19,4 19,7

Tabul'ka CELKOVE STAVY UVEROV pokraduje na dalsej strane
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Celkové stavy uverov (mld. Sk) = pokraéovanie

2001 2002
] L1 1 2 3 4 5 6 7 ] ] 10 ] 12
5. KORUNOVE UVERY PODLA UGELU 2800 2800 2824 2642 2667 2698 2708 2743 2765 2805 2840 2861 2886 2915
a) obezné aktiva 54,6 54,6 58,2 58,0 59,8 61,6 63,0 63,2 63,4 64,1 65,7 66,6 68,7 67,6
b) investicné 69,9 69,9 70,7 71,9 70,3 70,9 72,4 731 74,5 77,0 78,6 79,2 80,4 80,1
¢) na privatizaciu 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
- mala privatizécia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- velkd privatizacia 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
d) na prechodny nedostatok zdrojov 8,8 8,8 8,3 8,2 8,1 81 8,2 8,5 8,6 8,2 8,1 8,3 8,2 8,4
e) T0Z 0,3 0,3 0,3 1,7 10,9 10,8 10,8 10,8 10,8 10,7 9,9 9,9 9,9 9,9
f) KBV 49 49 6,3 6,3 6,2 6,2 6,2 58 58 58 57 57 52 48
g) kontokorentné a debetné zostatky 1,2 11,2 12,8 13,6 12,7 13,9 13,6 14,5 15,1 15,4 15,8 16,6 16,2 15,9
h) spotrebné 52 52 45 46 47 49 49 54 54 59 6,0 58 58 6,7
i) Standardné pohladavky s vyhradou 38,7 38,7 36,0 35,3 38,5 38,2 37,2 36,8 37,0 37,3 36,7 36,2 36,7 423
j) klasifikované pohladavky 70,6 70,6 68,0 36,8 3838 38,2 37,5 37,6 37,2 36,3 35,6 341 344 34,1
- pochybné a sporné 5,0 50 3,2 2,8 41 41 37 3,8 3,7 B8 31 2,6 2,7 2,6
- stratové 60,7 60,7 60,9 29,8 299 29,5 294 29,3 29,3 28,6 28,1 27,1 27,4 26,2
- neStandardné 48 48 39 42 48 46 44 46 42 44 44 44 43 53
6. INFORMATIVNE
A. Prirastok iiverov oproti vychodisku
roka spolu
- mld. Sk -69,4 X 2,0 -16,0 -12,6 -10,4 7.4 -3,8 0,4 2,7 39 6,6 12,6 13,2
-% -17,0 X 0,6 4,7 3,7 31 2,2 1,1 01 0,8 11 2,0 3,7 39
v tom
a) korunové Gvery
- mld. Sk 71,8 X 2,4 -15,8 -13,3 -10,2 9,3 5,8 -3,5 0,4 4,0 6,1 8,6 11,4
-% 20,4 X 0,9 -5,6 47 -3,7 3,3 2,1 -1,3 0,2 1,4 2,2 3,1 41
b) Gvery v cudzej mene
- mld. Sk 2,4 X 0,3 0,2 0,7 01 18 1,9 3,1 23 -0,1 0,5 4,0 18
-% 44 X 0,5 0,4 1,2 0,2 32 a3 &3 39 0,2 0,9 7,0 31
B. Sektorova Struktira korunovych tverov
(podiel na celku v %)
Korunové tvery spolu 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0 1000  100,0
a) Podnikatelskd sféra 76,4 76,4 76,5 70,5 71,2 7,5 71,6 7 71,9 71,3 71,5 71,4 7 7
- verejny sektor 21,6 21,6 21,3 18,2 19,3 19,1 19,3 19,6 19,4 19,3 19,6 19,3 19,7 19,7
- stikr. sektor vr. druzstiev a domacnosti 442 442 438 39,5 39,5 39,8 39,7 39,3 39,8 39,9 39,7 39,5 39,5 39,7
- pod zahraniénou kontrolou 10,6 10,6 1,4 12,8 12,5 12,7 12,6 12,7 12,6 12,2 12,2 12,6 12,4 12,3
b) Statna sprava 45 45 47 93 8,7 8,4 8,0 7.8 73 79 7.8 77 73 6,8
¢) Obyvatelstvo 18,5 18,5 18,5 19,9 19,7 19,8 20,1 20,1 20,4 20,1 20,3 20,4 20,6 21,0
d) Neziskové organizacie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
f) Ostatné 0,5 0,5 0,2 0,3 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,6 0,5 0,4 0,4 0,5
C. Odvetvova Struktira korunovych iiverov
(podiel na celku v %)
Korunové tvery spolu 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0 1000  100,0
a) polnohospodarstvo, polovnictvo
a rybolov 51 5,1 5,0 1,8 18 1,8 2,0 2,0 2,1 2,2 21 2,1 21 2,0
b) lesnictvo a tazba dreva 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
¢) fazba nerastnych surovin 0,8 0,8 0,8 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5
d) priemyselnd vyroba spolu 236 23,6 24,0 216 21,7 21,4 21,4 20,7 20,6 20,3 20,1 19,4 18,9 18,3
- vyroba potravin, napojov
a sprac. tabaku 54 54 55 515) 53 53 5tH) 56 54 52 5,0 49 49 48
- vyroba chemikalii, chem. vyrob.
a chem. vldkien 2,9 29 3,1 3,6 33 33 33 3,0 3,0 2,9 2,7 2,6 2.4 2,5
- hutnictvo a strojarstvo 8,4 8,4 8,7 6,1 6,6 6,2 6,4 57 58 59 6,0 5,6 5,9 56
- elektrotech. a elektron. priemysel 1,5 15 1,5 1,4 1,2 14 1,3 1,4 13 1,3 1,4 1,3 1,1 1,0
- textil. a odev. vyroba, sprac. koze
a vyr. koz. vyrob. 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 1,0 0,9 0,9 0,9 0,7 0,7
- ostatny priemysel 4,5 45 43 42 4,4 42 4,0 4,0 41 4,0 41 41 4,0 39
e) vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 13,1 13,1 13,2 13,4 14,5 14,6 14,3 14,3 14,2 14,0 13,8 13,9 14,3 14,5

Tabulka CELKOVE STAVY UVEROV pokracuje na dalsej strane
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Celkové stavy uverov (mld. Sk) = pokraéovanie

2001 2002
12 1.1 1 2 3 4 5 6 1 ] ] 10 1n 12
f) vystavba a stavebnictvo 2,4 2,4 2,5 2.2 2,4 21 2,0 1,9 2,0 18 1,8 1,8 1,7 1,7
g) obchod, opr. spotr. tovarov a mot. vozidiel,
hotely a restauracie 15,0 15,0 14,8 141 13,3 13,8 12,7 133 12,9 13,3 13,4 13,7 131 13,3
h) cestovny ruch 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
i) doprava, skladovanie, poSta
a telekomunikécie 48 48 47 52 5.2 51 58 6,1 6,3 6,4 71 72 7.4 75
j) pefaznictvo 45 45 4.6 4,9 48 48 51 51 51 5,0 4,9 52 58 58
k) neziskové organizacie 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1) ostatné 30,4 30,4 30,0 36,0 35,5 35,5 359 35,6 35,5 36,2 359 36,0 36,0 36,1
D. Gasova Struktira celkovych iiverov
(podiel na celku v %)
Uvery spolu (korunové + v c. m.) 1000 1000 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0 1000  100,0
a) kratkodobé 32,6 32,5 338 33,6 8818 334 331 33,0 331 31,8 31,8 32,0 32,2 3248
b) strednodobé 29,2 29,3 28,7 30,0 29,4 294 29,7 298 29,8 31,0 30,9 30,7 30,6 30,1
c) dlhodobé 38,2 38,2 37,6 36,4 37,3 37,2 37,2 37,2 371 37,2 8763 37,3 371 37,6
Korunové tvery spolu 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 1010 1020 1030 1040 1050  106,0
a) kratkodobé 31,7 31,6 32,8 32,7 31,8 32,0 31,4 313 31,2 30,5 30,6 30,9 30,9 315
b) strednodobé 29,6 29,7 288 30,3 29,9 29,8 30,2 30,2 30,2 30,8 31,0 30,7 30,6 298
¢) dlhodobé 38,7 38,7 384 37,0 38,3 38,2 385 385 38,6 38,7 38,4 38,3 384 38,6
Uvery v cudzej mene ' 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0  100,0  100,0
a) kratkodobé 371 371 385 37,7 401 39,7 40,8 40,6 415 37,8 37,8 374 38,2 35,7
b) strednodobé 27,6 27,6 27,9 29,0 271 27,6 21,7 28,4 281 31,7 30,5 30,4 30,6 31,5
¢) dlhodobé 35,3 35,3 335 334 32,8 32,7 315 31,1 30,5 30,6 31,8 32,2 31,2 329
E. Ugelova Struktira korunovych dverov
(podiel na celku v %)
Korunové tvery spolu 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0 1000  100,0
a) obezné prostriedky 19,5 19,5 20,6 22,0 22,4 22,8 2813 231 229 229 231 233 238 232
b) investicné 25,0 25,0 25,0 27,2 26,4 26,3 26,7 26,7 26,9 27,4 21,7 21,7 27,9 27,5
¢) na privatizaciu 0,1 0,1 0,1 01 0,1 0,1 01 0,1 0,1 01 0,1 0,0 0,0 0,0
- mala privatizacia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- vel'ka privatizacia 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
d) na prechodny nedostatok zdrojov 31 31 2,9 31 3,0 3,0 3,0 31 3.1 29 2.8 2,9 2.8 29
e) T0Z 0,1 0,1 0,1 4,4 41 4,0 4,0 39 3,9 38 B15] B15) 34 34
f) KBV 1,7 1,7 2,2 2,4 2,3 2,3 2,3 2,1 2,1 2,1 2,0 2,0 18 1,6
g) kontokorentné a debetné zostatky 4,0 4,0 45 52 48 52 50 53 515] 55 5,6 58 5,6 54
h) spotrebné 1,8 18 1,6 1,7 18 18 1,8 2,0 1,9 21 2,1 2,0 2,0 2,3
i) Standardné pohladavky s vyhradou 13,8 138 12,7 13,4 14,4 14,2 13,8 13,4 13,4 13,3 12,9 12,7 12,7 14,5
j) klasifikované pohladavky 252 25,2 241 139 14,6 14,2 139 13,7 13,5 12,9 12,5 11,9 11,9 1,7
- pochybné a sporné 18 1,8 11 11 1,5 1,5 14 14 13 1,2 11 0,9 0,9 0,9
- stratové 217 21,7 21,6 1,3 11,2 10,9 10,9 10,7 10,6 10,2 9,9 9,5 9,5 9,0
- neStandardné 17 17 14 1,6 18 1,7 1,6 1,7 15 1,6 15 15 15 18

1/ rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych menach

199
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Celkové stavy uverov - upravené o emisiu $tatnych dlhopisov uréenych na restrukturalizaciu averového
portfélia obchodnych bank a bilanéné polozky bank, ktoré ukonéili éinnost (mid. Sk)

1. OVERY SPOLU (korunové + v c. m.)
A. Korunové Gvery
v tom
- nefinanéné organizacie
- pefaznictvo
- poistovnictvo
- mimorozpoctové potreby
tstrednych a miestnych orgénov
- neziskové organizacie
- drobni podnikatelia
- obyvatelstvo
- cudzinci (nerezidenti)
- ostatni
B. Uvery v cudzej mene
UVERY SPOLU (korunové + v c. m.)
z toho a) kratkodobé
b) strednodobé
¢) dlhodobé
KORUNOVE UVERY
z toho a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé
UVERY V CUDZEJ MENE
v tom a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dlhodobé
2. INFORMATIVNE
Prirastok uverov oproti vychodisku
roka spolu
- mid. Sk
-%
v tom
Korunové tvery
- mid. Sk
-%
Uvery v cudzej mene"”
- mld. Sk
-%
Gasova Struktira celkovych dverov v %
Uvery v Sk a v cudzej mene
(podiel na celku v %)
v tom a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dlhodobé
Korunové tivery spolu
(podiel na celku v %)
v tom a) kratkodobé
b) strednodobé
¢) dlhodobé
l’lvnrv v cudzej mene spolu”
(podiel na celku v %)
v tom a) kratkodobé
b) strednodobé
¢) dlhodobé

1/ rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych menach

2001
12
4357
377,2

291,8
12,6
0,2

12,7
0,1
6,6

51,9
12
0,2

58,5

4357
135,5
171,2
1291
3772
13,6
1551
108,5

58,5

219

16,1

20,6

839
23,8

254
72

2,7
48

100,0
311
39,3
29,6
100,0

30,1
411
28,8
100,0

37,4
27,5
351

L1
4357
3772

2918
12,6
0,2

12,7
0,1
6,6

51,9
1.2
0,2

58,5

4357
135,5
171,2
129,1
3772
13,6
155,1
108,5

58,5

219

16,1

20,6

100,0
311
39,3
29,6
100,0

30,1
411
28,8
100,0

37,4
27,5
351

1
4378
379,6

293,8
12,9
0.2

13,4
0,1
6,3

52,2
0,6
01

58,2

4378
1401
169,9
127,8
379,6
17,5
153,7
108,4

58,2

22,6

16,2

19,4

2,1
05

2,4
0,6

0,3
0,5

100,0
32,0
38,8
29,2

100,0

31,0
40,5
28,6
100,0

38,8
27,8
33,4

2
439,9
381,6

2958
12,9
0,1

13,2
0,1
6,1

52,6
0,6
01

58,3

439,9
139,9
171,0
129,0
381,6
17,8
154,2
109,6

58,3

221

16,8

19,4

42
1,0

44
12

02
04

100,0
31,8
38,9
29,3

100,0

30,9
404
287
100,0

38,0
288
33,2

3
4434
384,1

300,3
12,8
01

11,9
01
55

52,5
038
01

59,2

4434

1404

169,9

1331

384,1

116,4

153,9

113,8

59,2
240
16,0

19,3

7,6
1,7

6,9
18

0,7
1,3

100,0
31,7
38,3
30,0

100,0

30,3
401
29,6
100,0

40,5
26,9
32,6

4
4456
387,2

302,6
12,9
0,1

1,3
0,1
6,0

53,3
0,7
0,1

58,4

4457
141,3
170,5
133,8
387,2
17,9
154,5
1148
58,4
23,4
16,0
19,0

9.8
23

10,0
2,6

0,1
0,2

100,0
31,7
38,3
30,0

100,0

30,4
39,9
29,6
100,0

40,0
27,4
32,5

]
4485
388,1

302,7
13,7
0,1

10,3
0,1
6,1

54,3
038
0,2

60,4

4485
141,3
172,4
134,8
388,1
116,5
155,8
115,9

60,4

248

16,7

18,9

12,8
29

10,9
2,9

19
32

100,0
31,5
38,4
30,0

100,0

30,0
40,1
29,8
100,0

41
27,6
31,3

2002
6
4521
391,6

305,0
14,0
0,1

10,0
0,1
6,2

55,1
1,0
01

60,5

4521
142,0
173,9
1361
3916
17,3
156,9
17,4

60,5

247

171

18,7

16,4
338

14,4
38

2,0
34

100,0
31,4
38,5
30,1

100,0

30,0
40,1
30,0
100,0

40,9
28,2
30,9

17
4555
393,9

306,1
14,2
09

88
0,1
6,1
56,4
11
0,1
61,6
455,5
143,5
174,8
1371
3939
17,8
157,6
118,4
61,6
25,7
17,2
18,7

19,8
45

16,7
44

31
53

100,0
315
38,4
30,1

100,0

29,9
40,0
301
100,0

4.8
27,9
30,3

]
458,6
397,8

308,3
13,9
0,1

10,9
0,1
6,3

56,5
16
0,2

60,8

4586
140,3
179,7
138,6
397,8
171
160,5
1201

60,8

23,2

19,2

18,5

22,9
53

20,6
55

2,3
4,0

100,0
30,6
39,2
30,2

100,0

294
40,4
30,2

100,0

38,1
31,5
30,4

9
459,8
401,4

3111
141
0,1

10,7
0,1
6,4

57,6
11
0,2

58,4

459,8
140,8
179,7
139,3
401,4
118,5
162,0
120,8

584

22,3

17,7

18,5

241
55

24,2
6,4

01
-0,1

100,0
30,6
391
30,3

100,0

295
404
30,1
100,0

38,1
30,3
31,6

L[]
462,6
4035

3118
14,8
0,1

10,8
0,1
6,2

58,4
11
01

59,1

462,6
142,3
179,9
140,4
403,5
120,1
162,0
121,4

59,1

22,3

17,9

18,9

26,8
6,2

26,3
7,0

0,6
1,0

100,0
30,8
38,9
30,3

100,0

298
40,2
301
100,0

37,7
30,3
32,0

n
468,5
406,0

312,8
16,6
0,0

97
0,1
6,2
59,4
11
01
62,6
468,5
145,0
1815
142,0
406,0
120,9
162,4
122,6
62,6
241
191
19,4

32,8
7,5

28,8
7,6

41
7,0

100,0
30,9
38,7
30,3

100,0

29,8
40,0
30,2
100,0

38,5
30,5
31,0

12
4691
408,8

3141
16,9
0,0

8,4
0,1
6,5
61,3
13
0,2
60,3
469,1
145,2
179,9
144,0
408,8
123,5
161,0
124,3
60,3
217
18,9
19,7

334
7,7

31,6
8,4

18
31

100,0
31,0
38,4
30,7

100,0

30,2
39,4
30,4
100,0

36,0
31,3
32,7



Uvery klientom = &erpané uvery (mid. Sk)

1. GERPANE KORUNOVE UVERY
a) podnikatelska sféra
- verejny sektor
- siikromny sektor
- pod zahraniénou kontrolou
b) obyvatelstvo
¢) neziskové organizécie
d) mimorozpogtové potreby
Gstrednych a miestnych orgénov
e) ostatné
2. GASOVA STRUKTURA UVEROV
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé
3. GASOVA STRUKTURA UVEROV
(podiel na celku v %)
Cerpané tvery spolu
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé

2001
12
63,0
60,6

4,0
191
37,5
2,0
0,0

0,2
0,1
63,0
54,6
6,5
1,9

100,0
86,6
10,3

3,0

56,6
53,8
21
14,8
37,0
18
0,0

0,9
0,1
56,6
52,0
3,4
1,1

100,0
92,0
6,0
2,0

2
61,7
59,4

1,6
18,7
39,1

19

0,0

0,1
0,3
61,7
57,1
3,3
12

100,0
92,6
54
2,0

3
61,3
58,5

6,7
19,8
32,0

23

0,0

0,1
0,4
61,3
51,7
48
48

100,0
84,4
78
78

4
58,4
55,6

2,3
18,0
353

2,4

0,0

0,2
0,2
58,4
53,0
4,0
1,4

100,0
90,8
6,8
24

5
60,2
57,3

35
20,6
331

2,6

0,0

0,1
0,2
60,2
541
3,4
2,7

100,0
89,8
57
45

6
64,8
60,5

2,6
224
355

28

0,0

13
0,3
64,8
57,1
58
1,9

100,0
88,0
9,0
3,0

2002
1
59,9
56,0
2,5
22,5
30,9
3,0
0,0

0,4
0,5
59,9
53,0
4,9
2,0

100,0
88,5
8.2
33

]
54,6
484

24
21,0
25,0

28

00

2,3
1,1
54,6
46,8
55
2,3

100,0
85,7
10,1
41

9
60,4
55,4

41
22,0
29,2

3,0

0,0

19
0,1
60,4
51,3
5,7
34

100,0
84,9
9,5
5,7

10
68,3
62,8

28
209
3911

34

0,0

2,0
0,2
68,3
59,8
54
3.1

100,0
87,6
7,9
45

57,6
51,5
4,0
20,8
26,8
34
0,0

2,4
0,3
57,6
48,2
6,6
2,9

100,0
83,6
1,4
50

68,0
61,1
49
25,3
30,8
37
0,0

2,8
0,4
68,0
56,1
8,3
3,6

100,0
82,5
12,2

5,3

201
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Vklady klientov (mid. Sk)

2001
12
1. VKLADY SPOLU (korunové + v c. m.) 678,4
A. Korunové vklady 567,7
- nefinanéné organizacie 113,5
- penaznictvo 91
- poistovnictvo 24,8
- mimorozpoctové prostriedky
Gstrednych a miestnych organov 69,7
- neziskové organizacie 83
- drobni podnikatelia 11,8
- obyvatelstvo 323,4
- cudzinci (nerezidenti) 4.6
- ostatni 2,4
B. Vklady v cudzej mene" 110,7
- fyzické osoby 69,3
- pravnické osoby 414
2. KORUNOVE VKLADY PODLA SEKTOROV 567,7
Podnikatelska sféra 159,0
a) verejny sektor 31,6
b) sikromny sektor (vratane
druzstiev a domécnosti) 102,6
d) pod zahrani¢nou kontrolou 249
Statna sprava 69,9
Obyvatelstvo 3234
Neziskové organizacie 8,3
Ostatné 71
3. CASOVA STRUKTURA KORUNOVYCH
VKLADOV 567,7
a) kratkodobé 486,9
b) strednodobé 37,4
¢) dlhodobé 434
4. CASOVA STRUKTURA VKLADOV V ¢. m.” 110,7
a) kratkodobé 110,4
b) strednodobé 0,3
c) dlhodobé 0,0
5. CASOVA STRUKTURA
CELKOVYCH VKLADOV 6784
a) kratkodobé 5973
b) strednodobé 37,7
c) dlhodobé 434
6. INFORMATIVNE
A. Prirastok vkladov oproti vychodisku roka spolu
- mld. Sk 68,6
-% 35
v tom
a) korunové vklady
- mid. Sk 26,9
-% 5,0
b) vklady v cudzej mene"
- mid. Sk 3,9
-% 34

1.1
678,4
567,7
113,56

91

248

69,7
8,3
11,8
323,4
4,6
2,4
110,7
69,3
41,4
567,7
159,0
31,6

102,6
249
69,9

3234

83
71

567,7
486,9
37,4
434
10,7
10,4
03
00

678,4
597,3
37,7
434

1
660,4
552,5
102,0
8,0
244

636
85
12,9
327,0
36
25
107.9
68,8
391
552,5
147,4
25,6

100,0
21,7
63,6

327,0

85
6,1

552,5
472,9
37,0
42,6
107,9
107,7
0,2
0,0

660,4
580,5
372
42,6

-18,0
2,7

-15,2

2,7

2,8
2,5

2
6721
559,3
101,4

8,0
24,6

66,3
8,7
131
329,0
5,5
2,6
12,8
67,8
45,0
559,3
1471
26,3

99,5
21,4
66,3
329,0
8,7
8,1

559,3
480,0
36,5
42,7
12,8
12,5
0,3
0,0

6721
592,6
36,8
42,7

6,3
0,9

84

-1,5

21
19

3
661,1
552,0
1013

83

24,4

64,6
8,3
12,8
326,1
3,7
2,6
1091
67,0
421
552,0
146,7
27,8

99,7
19,2
64,6
326,1
83
6,3

552,0
4754
35,3
41,3
1091
108,8
0,3
0,0

6611
584,2
35,5
43

-17.3
2,6

-15,7

28

-1,6
-15

4
660,5
550,5
98,1
8,6
23,3

70,3
8,7
12,5
322,7
3.8
25
110,0
68,1
41,9
550,5
1425
29,9

93,9
18,7
70,3
3227
8,7
6,3

550,5
475,6
34,7
40,2
110,0
109,8
03
0,0

660,5
5854
349
40,2

17,9
2,6

-17,2

-3,0

0,7
-0,6

]
667,7
553,6
1031

8.2

23,8

69,2
8,7
13,7
3212
3,4
2,2
1141
71,4
42,7
553,6
148,8
29,4

98,8
20,7
69,2
321,2
8,7
5,7

553,6
479,8
34,1
39,7
1141
113,9
0,3
0,0

667,7
5937
344
39,7

-10,7
-1,6

-14.1

2,5

3.4
3,1

2002
6
673,6
552,6
109,1

83
247

63,3
8,5
13,5
318,8
42
2.2
121,0
73,4
47,5
552,6
155,6
34,9

100,6
20,0
63,3

318,8

8,5
6,4

552,6
480,4
33,6
38,6
121,0
120,5
0,5
0,0

673,6
600,9
341
38,6

48
07

-15,1

2,7

10,3
9,3

1
769,0
638,5

115,1
8,9
26,9

141,9
91
14,0
316,7
3,7
2,2
130,6
751
55,4
638,5
164,9
36,5

108,8
19,5
141,9
316,7
9.1
59

638,5
567,3
33,4
37,8
130,6
130,2
0,3
0,0

769,0
697,5
33,7
37,8

90,6
13,4

70,8

12,5

19,9
17,9

8 9 10 n 12
7644 7664 7571 7652 7714
6358 6394 6365 6426 6530
194 1188 1249 1272 1333

8,6 8,6 91 1,2 10,0
21,8 20,9 171 16,5 21,0

1370 1453 1371 1381 1371
) 9,4 9,9 9,9 9,7
15,0 15,2 15,4 16,0 13,3
316,7 3153 3169 3170 3234
51 35 3,7 4.4 3,9
2,6 2,5 24 22 13
1286 1270 1206 1226 1184
74,7 729 72,0 71,9 69,3
54,0 541 48,6 50,7 49,1
6358 6394 6365 6426 6530
1648 1635 166,5 1710 177,6
36,2 34,7 371 36,7 35,6

1096 1091 1098 1142 1172

19,0 19,8 19,6 20,0 24,7
1370 1453 1371 1381 1371
3167 3153 3169 3170 3234

9,5 9,4 9,9 9,9 9,7
7 6,0 6,2 6,6 52

6358 6394 6365 6426 6530
5652 5699 5671 5729 5789
32,8 32,7 32,9 32,9 33,7
37,8 36,9 36,6 36,7 40,4
1286 1270 1206 1226 1184
1281 1264 1201 1220 1178
0,5 0,6 0,5 0,5 0,5
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

7644 7664 7571 7652 7714
6933 6963 6872 6950 6968
33,3 33,3 33,4 33,5 34,2
37,8 36,9 36,6 36,7 40,4

86,0 88,0 78,7 86,8 93,0
12,7 13,0 11,6 12,8 13,7

68,1 7 68,8 74,9 85,3
12,0 12,6 121 13,2 15,0

17,9 16,3 9,9 1,9 7,7
16,2 14,7 8,9 10,7 6,9

Tabul'ka VKLADY KLIENTOV pokracuje na dalsej strane



Vklady klientov (mld. Sk) = pokracovanie

Korunové vklady spolu 1000 1000 1000  100,0 1000  100,0 1000 1000 1000 1000 100,0 1000 100,0  100,0

- verejny sektor 56 56 4,6 47 50 54 53 6,3 57 57 54 58 57 55

- pod zahrani¢nou kontrolou 44 44 3,9 38 35 34 37 3,6 31 3,0 31 31 31 38

c) Obyvatelstvo 57,0 57,0 59,2 58,8 59,1 58,6 58,0 57,7 49,6 49,8 49,3 49,8 49,3 49,5

e) Ostatné 13 13 11 15 11 11 1,0 12 0,9 12 0,9 1,0 1,0 08

Korunové vklady spolu 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 100,0 1000  100,0  100,0

b) strednodobé 6,6 6,6 6,7 6,5 6.4 6,3 6,2 6,1 52 52 51 52 51 52

D. Gasova Struktira vkladov v ¢. m.” (podiel na celku v %)

v tom

b) strednodobé 02

o
LS}
k=
N
k=)
L%
o
LS}
o
[N
k=)
L%}
o
~
o
w
=]
~
K=}
o
o
~
o
~
K=}
S

E. Gasova Struktiira celkovych vkladov (podiel na celku v %)

v tom

b) strednodobé 56 56 5,6 55 54 53 51 51 44 4.4 43 44 44 4.4

1/ rezidenti a identi v ibilnych menéach
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Priemerné mesacné kurzy SKK voéi vybranym menam (deviza stred)

1 AUD
1 CZK
1 DKK
1 EUR
100 JPY
1 CAD
100 HUF
1 NOK
1PLN
100 SIT
1 CHF
1 SEK
1USD
1 GBP

1 FRF "
1000 ITL "
1NLG ¥
1ATS ¥
1 DEM "

1
24,855
1,327
5,720
42,521
36,286
30,038
17,431
5,363
11,862
19,388
28,836
4,605
48,063
68,949

6,482
21,960
19,309
3,090
21,741

2

24,891

1,329
5,687
42,256
36,380
30,461
17,359
5,422
11,607
18,975
28,600
4,599
48,577
69,084

6,469
21,823

3,071
21,605

3
25,074
1,334
5,643
41,943
36,510
30,155
17,123
5,432
11,555
18,760
28,556
4,630
47,883
68,091

4
25,229
1,372
5,607
41,685
35,980
29,770
17,199
5,462
11,594
18,582
28,427
4,569
47128
67,909

1/ v roku 2002 ukoncenie platnosti v suvislosti so zavedenim jednotnej eurépskej meny EUR

5
25,767
1,405
5,778
42,962
37,069
30,238
17,623
5,712
11,584
19,079
29,492
4,659
46,898
68,461

2002
6 1

26,501 24,836

1,459 1,498
5,962 5,987
44,319 44,481
37,632 37,964
30,361 29,061
18,270 18,058
5,983 5,999
11,562 10,894
19,612 19,631
30,123 30,403
4,862 4,799
46,545 44,769
68,876 69,552

8

24,351
1,428
5,920
43,973
37,757
28,660
17,935
5,912
10,773
19,357
30,068
4,750
45,011
69,178

9
24,005
1,423
5,792
43,016
36,384
27,884
17,633
5,839
10,566
18,863
29,359
4,692
43,841
68,182

10

23,431
1,365
5,629
41,821
34,415
26,993
17,167
5,699
10,329
18,294
28,547
4,593
42,615
66,383

n
23,277
1,350
5,589
41,519
34,116
26,386
17,428
5,669
10,499
18,098
28,300
4,571
41,454
65,208

12
23173
1,342
5,625
41,776
33,650
26,388
17,687
5,721
10,482
18,164
28,422
4,596
41,137
65,130



Priemerné urokové miery z uverov obchodnych bank (%)
2001

1. Z0 STAVU UVEROV SPOLU
A) Podla sektorov
a) podnikatelska sféra
- verejny sektor
- stikromny sektor (vratane druzstiev)
- pod zahraniénou kontrolou
b) obyvatelstvo
B) Podla ¢asového hladiska
- kratkodobé
- strednodobé
- dlhodobé

2. Z CERPANYCH UVEROV SPOLU
A) Podla sektorov
a) podnikatelska sféra
- verejny sektor
- stikromny sektor (vratane druzstiev)
- pod zahraniénou kontrolou
b) obyvatelstvo
B) Podla ¢asového hladiska
- kratkodobé
- strednodobé
- dlhodobé

1/ s vynimkou verov za trokovi sadzbu 0 %

12
9,78

10,14
10,30
10,36
9,19
8,10

10,34
10,21
8,90

8,96

8,94
9,84
10,38
8,12
9,31

8,81
9,93
10,10

1
9,78

10,12
10,26
10,33
9,28
8,20

10,33
10,22
8,90

8,97

8,94
9,90
10,95
8,09
9,89

8,89
9,98
9,54

9,52

9,77
9,96
9,97
8,96
8,15

9,94
9,99
8,68

9,00

8,95
10,18
10,41

8,20
10,33

8,90
10,34
9,87

3
9,49

9,72
9,76
9,96
8,97
8,21

10,04
9,98
8,59

8,92
8,66
10,23
8,17
10,78

8,98
9,91
8,45

4
9,50

9,74
9,76
9,93
9,19
8,25

10,07
9,92
8,63

9,21

9,17
10,14
10,33

8,51

9,85

9,17
9,52
9,47

5
9,39

9,66
9,85
9,92
8,68
8,17

9,91
9,82
8,60

8,88

8,84
10,1
10,12
791
9,52

8,82
9,7
8,95

2002

6
9,51

9,81
9,83
10,06
9,13
8,17

10,14
9,85
8,69

9,6

9,54
10,76
10,43

8,90

9,76

9,61
9,47
9,33

1
9,57

9,9
10,03
10,18

8,93
8,21

10,2
9,92
8,75

95

9,44
10,85
11,04

8,16

9,75

9,48
9,84
9,12

]
9,55

9,88
9,93
10,07
9,28
8,15

10,16
9,93
8,74

9,41

9,34
10,55
10,38

8,34

9,91

9,39
9,60
9,40

9,55

9,87
10,04
10,08

8,97

8,23

10,08
10,05
8,68

9,47

9,43
10,01
10,45

8,59

9,98

9,44
9,90
9,27

10
9,46

9,80
9,95
9,96
9,13
8,05

9,97
9,93
8,65

9,51

9,43
10,29
10,39

8,85

11,13

9,41
10,78
9.4

9,14

9,36
9,57
9,54
8,56
8,13

9,42
9,71
8,42

8,49

8,25
8,81
9,38
7,28
11,52

8,23
10,10
9,22

8,77

8,92
8,88
9,08
8,50
8,05

8,92
9,42
8,11

7,80

7,59
7,65
8,87
6,53
9,94

7,50
9,51
8,42
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Objem éerpanych uverov a priemerné urokové sadzby obchodnych bank

2001 2002
12 1 2 3 4 5 6 1 8 9 10 n 12
Uvery spolu a 6297 5659 6166 6131 5842 6023 6481 5994 5459 6040 6829 57,60 67,99

z toho

b 1256 1367 1243 1255 1331 1312 1255 12,04 1250 1334 1362 1141 1166

b 11,16 11,51 1,11 185 1105 1064 1148 1259 1092 11,04 10,85 10,26 9,25

b 1040 1140 1091 11,08 1087 758 1123 1080 1072 1109 10,95 9,36 8,49

o

8,43 8,42 8,31 8,18 8,67 8,96 9,12 8,53 8,69 8,79 8,96 7,59 6,85

b 1040 1014 10,10 9,58 9,96 964 1022 10,25 982 1021 10,25 9,89 9,44

b 1150 1088 12,04 1408 1223 1206 11,49 1118 1177 1217 1731 1809 1223

o

8,98 9,47 9,42 9,22 9,07 8,64 9,06 9,14 9,88 9,79 9,42 9,23 9,32

tvery kratkodobé a 5456 5205 5708 51,75 5304 5410 57,06 5304 46,79 5127 5983 4818 56,09

z toho Uvery s (r. sadzbou 0 % a 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Gvery strednodobé a 6,51 3,42 3,34 4,75 4,00 3,43 5,81 4,93 5,53 51 537 6,55 8,32

z toho dvery s dr. sadzbou 0 % a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Gvery dihodobé a 1,91 112 125 481 1,38 2,69 1,93 1,97 2,27 3,42 3,09 2,87 3,58

z toho dvery s (r. sadzbou 0 % a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a - objem uverov v mid. Sk
b - priemerna trokova sadzba v %



Vyvoj priemernych urokovych mier a objemu korunovych vkladov

2001 2002
12 1 2 3 4 ] 6 1 8 ] 10 n 12
Vklady spolu a 537272 527099 532477 527738 522128 527214 528676 543205 544326 546660 548 118 552662 556 336
b 4,87 4,96 4,76 477 4,81 473 4,85 478 4,70 475 4,77 3,88 3,45

v tom:

169 740 153795 151849 149471 150908 150269 155685 163282 164771 163236 164480 167981 189 099
2,47 2,54 2,29 2,30 2,28 211 2,29 2,21 2,22 2,13 2,14 1,69 1,64

367 532 373304 380628 378267 371219 376945 372991 379922 379555 383424 383638 384681 367238
598 5,96 5,74 5,75 5,83 5,76 5,92 5,88 579 5,87 5,90 484 4,39

neterminované

terminované

-do 7 dni 43717 43874 50281 41081 44138 44994 53779 43577 49286 49407 58829 52528 30311
5,98 6,29 5,58 5,63 6,87 5,81 6,90 6,11 5,85 6,09 6,94 4,67 4,04
- do 1 mesiaca 85598 92420 93398 102469 92588 98408 88592 105452 101445 104143 90057 98604 103 530

5,86 5,97 5,77 5,89 5,78 5,96 5,97 6,17 6,06 6,19 5,93 5,09 4,51
68858 70474 70144 69453 69459 70367 68250 69109 68761 70470 73978 71702 68896
6,23 6,19 6,11 6,05 5,99 6,04 6,02 6,13 6,10 6,09 6,07 5,64 4,95
31066 30891 31385 32114 34185 33695 34101 34055 34252 32574 33864 35658 34845
6,51 6,37 6,36 6,34 6,25 6,31 6,33 6,31 6,34 6,18 6,16 5,96 6160
2730 3044 3258 3 447 3 596 3 746 4058 3936 4115 3968 3933 3 869 3661
6,51 6,48 6,42 6,41 6,36 6,37 6,34 6,34 6,34 6,33 6,30 6,08 5,85
54795 53255 53166 53366 52567 52139 52213 52808 51344 53524 53738 52888 52142
6,34 6,11 6,06 6,05 5,99 5,98 597 5,97 5,88 5,99 5,89 4,34 413
2287 2277 2320 2358 2095 1900 1635 1527 1486 1524 1526 1592 1550
6,73 6,55 6,52 6,48 6,35 6,39 6,32 6,41 6,33 6,18 6,28 6,01 5,84

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov

- do 9 mesiacov

-do 1 roka

- do 18 mesiacov

- do 2 rokov 25926 25579 25071 24609 24468 24216 24002 23886 23752 23649 23323 22988 23501
6,53 6,35 6,50 6,31 6,31 6,29 6,28 6,27 6,26 6,32 6,07 2,86 2,77

- do 3 rokov 6313 6383 6380 5541 5215 5042 4964 4947 4526 4 476 4907 4985 5199
10,34 10,28 10,24 9,62 9,16 8,85 8,59 8,43 7,78 791 7,58 7,16 6,80

- do 4 rokov 1904 1617 1612 1597 1582 1574 1587 1586 1608 1602 1640 1859 1886
8,26 6,84 6,77 6,75 6,66 6,66 6,65 6,65 6,63 6,63 6,58 5,21 5,05

- do 5 rokov 961 911 919 928 1095 1184 1205 1209 1217 1229 1253 1299 1351
7,89 7,81 7,85 7,75 718 6,82 6,81 6,86 6,89 6,82 6,80 6,68 6,47

- nad 5 rokov 43378 42580 42693 41304 40232 39679 38605 37833 37764 36858 36590 36709 40366
3,76 3,64 3,13 3,13 3,12 312 312 312 31 31 31 3,10 3,00

krétkodobé 286 764 293 957 301633 301930 296533 303350 300993 308935 309203 314087 314400 315249 293 385
6,14 6,15 5,93 5,97 6,09 6,00 6,19 6,14 6,04 6,12 6,17 513 4,64

strednodobé 37390 36767 36302 35033 34455 33916 33393 33154 32588 32480 32647 32724 33487
7,31 7,10 7,20 6,90 6,79 6,72 6,66 6,64 6,51 6,57 6,36 3,96 3,83

dihodobé 43378 42580 42693 41304 40232 39679 38605 37833 37764 36858 36590 36709 40366

3,76 3,64 3,13 3,13 3,12 3,12 3,12 3,12 31 31 31 3,10 3,00
456 504 447752 453 482 451401 447 441 453619 456 678 472218 473974 477322 478 881 483230 482 484
4,77 4,91 4,71 4,75 4,80 4,72 4,87 478 4,71 4,75 4,79 3,94 3,47

neterminované a kratkodobé

T ® T N o M O M O N O o0 o0 o0 N o0 N0 o N oD N T N T DT N T 8T D

a - objem vkladov v mil. Sk
b - priemerna trokova miera v %
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Zakladna charakteristika vyvoja urokovych mier z uverov a vkladov (%)

Priemernd drokova miera zo stavu Gverov"

Priemernd drokova miera z vkladov

Priemerna trokova miera z ¢erpanych lverov

Priemernd drokova miera medzibankového
pefiazného trhu (1D az 12M - stred)

Priemernd urokova miera z kr.
cerpanych Gverov

Priemerna drokova miera z kr. vkladov

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kr. Cerpanych Gverov a kr. vkladov (r. 5 - 1. 6)

Diskontna sadzba

Ro¢né miera inflacie”

Roc¢ny rast cien priemyselnych vyrobcov?

Redlna drokovéa miera z kr.
cerpanych dverov (r. 5 - . 10)

Rozdiel medzi primernou drokovou mierou
z kr. Cerpanych (verov
a mierou inflécie (r. 5 - . 9)

Priemerna drokova miera z roénych vkladov

Redlna tirokova miera z roénych vkladov
(rozdiel r. 13 -1. 9)

Nominélna rokova marza (rozdiel r. 1 - r. 2)

Rozdiel medzi priemernou Urokovou mierou
z Gerpanych Gverov a celkovych
vkladov (r. 3 - 1. 2)

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z kr. Cer. Gverov a pr. Grokovou mierou
medz. pen. trhu (1. 5 - 1. 4)

Rozdiel medzi priemernou Grokovou mierou
z Ger. lverov a pr. irokovou mierou
medz. pe. trhu (. 3 - 1. 4)

Priemernd drokova miera z (verov
vr. sadzby 0 % ¥

Nominélna trokova marza (rozdiel r. 19 - r. 2)

1/ bez nezaplatenych urokov

2/ od roku 2001 spétne prepocitané na zaklade spotrebného kosa revidovaného v roku 2002 (zékladné obdobie pre vykazovanie indexu spotrebitelskych cien tvoria ceny v decembri 2000), PPI prepocitané na

1

3

7

19

20

podmienky revidovanych schém prepoéitacimi koeficientmi

3/ vratane nezaplatenych urokov

2001
12
9,78

4,87

8,96

1,26

1,41

3,29

1
9,78

7,55

8,89

6,15

2,69

6,11

1,34

1,42

8,18

3,22

2
9,52

4,76

8,99

7,53

8,90

5,93

6,60

4,60

6,06

1,76

4,76

1,37

1,46

8,81

4,05

3
9,49

7,50

8,98

3,60

1,50

7,48

5,38

6,05

424

1,48

1,51

8,79

4,02

4
9,50

4,81

9,20

7,65

917

6,09

717

1,52

1,55

3,99

5
9,39

4,73

8,88

7,96

8,82

6,00

2,82

3,20

2,10

6,72

5,62

5,98

2,78

4,66

415

0,86

0,92

8,72

3,99

6
9,51

4,85

9,58

2,60

1,40

8,21

4,74

1,34

1,31

3,98

2002

1
9,57

9,47

6,14

7,47

7,47

5,97

3,97

1,41

1,43

412

8
9,55

2,70

2,10

7,29

6,69

5,88

3,18

1,42

1,44

418

9
9,55

9,44

6,12

714

5,99

3,19

4,80

1,49

1,52

415

10
9,46

7,88

7,20

4,74

1,52

1,63

4,08

n
9,14

3,88

8,49

6,56

8,23

513

6,03

5,33

1,44

5,26

1,67

1,93

12
8,77

3,45

7,80

5,76

7,50

464

3,40

2,30

410

413

0,73

5,32

1,74

2,04

8,22

4,77



Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR za rok 2002
usD

Objem
mil. USD %

NBS
Obchody domécich bank bez tcasti

zahraniénych bank 37 4206 70,5
Medzibankovy devizovy trh: NBS

+ slovenské obchodné banky navzajom 37 4206 69,4
Obchody domacich bank

so0 zahrani¢nymi bankami 1304344 80,4
Devizovy trh v SR spolu 167 854,9 77,7

SPOT
Objem

mil. USD %

Obchody domécich bank

bez acasti zahraniénych bank 10 652,5 20,1
Obchody domécich bank
so zahraniénymi bankami 17 7114 10,9

Devizovy trh v SR okrem NBS 28 363,9 13,2

Pocet Objem

obchodov  mil. USD %

826,6
4840 153104 289
4840 161370 299
13558 283144 175
18398 444514 206

FORWARD

Pocet
obchodov

Objem
mil. USD %

8 922 10,3 0,0

12 167
21 089

256,4 0,2
266,7 0,1

Ostatné meny

Pocet Objem
obchodov  mil. USD %
519

8985 3243 0,6
9504 3243 0,6
13076 34948 2,2
22580 3819,09 1,8

SWAP
Podet Objem
obchodov  mil. USD %

9 423699 799
150 1442260 889
159 186 5959 86,7

Spolu
Ohjem
mil. USD

Pocet
obchodov

Pocet
obchodov

826,6 519
442 530553 14 267
442 538819 14786
471 162 2435 27 105
913 216 1254 41 891

Spolu
Pocet Objem Pocet
obchodov mil. USD  obchodov
5336 530327 14 267
14788 162 193,8 27 105
20 124 215 226,5 41 372
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Emisie statnych dlhopisov Slovenskej republiky v roku 2002 (Sk)

Gislo ISIN Poznamka Datum Datum  Splatnost Suma Menovita Kupon Perioda vypl. Forma prim.  Celkovy Vynos do splatnosti v %

emisie emisie  splatnosti v rokoch emisie hodnota wynosov  predaja tdopyt v Sk min.  priem.  max.
164 SK-4120003047 limit. cenatsuma  31.2002  3.1.2003 1 4000000000 1000 000 7,80% rone  aukény 5660 000 000 769 775 780
165  SK-4120003054  limit. cenatsuma  9.1.2002  9.1.2003 12000000 000 1000 000 7,79% roéne  aukény 4260 000 000 769 773 775
166/A SK-4120003120 limit. cenatsuma ~ 16.1.2002 1612007 5 7000 000 000 1000 000 7,80% roéne  aukény 9240 000 000 765 774 7178
167 SK-4120003138  limit. cenatsuma 2312002 2312003 1 2000 000 000 1000 000 7,70% roéne  aukény 4660 000 000 760 762 765
168 SK-4120003153  limit. cenatsuma  30.1.2002  301.2004 2 2000 000 000 1000 000 7,65% rone  aukény 3955 000 000 758 759 760
169 SK-4120003179  limit. cenatsuma  6.2.2002  6.2.2003 1 2760000000 1000 000 7,60% rone  aukény 2760 000 000 7,5 755 7,60
170/A  SK-4120003187 limit. cena+suma  13.2.2002 132.2007 5 2130000 000 1000 000 7,65% rone  aukény 2130 000 000 750 764 765
171 SK-4120003195  limit. cenatsuma  20.2.2002 20.22003 1 3000 000 000 1000 000 7,60% rone  aukény 3260 000 000 750 757 760
172/A  SK-4120003203 limit. cenatsuma  27.2.2002 27.2.2004 2 2230000 000 1000 000 7,65% roéne  aukény 2230000 000 760 764 765
173 SK-4120003211  limit. cenatsuma  6.3.2002  6.3.2003 1 1900000 000 1000 000 7,65% roéne  aukény 1900 000 000 764 765 765
174/A  SK-4120003229  limit. cena+suma  13.3.2002 1332012 10 8160 000 000 1000 000 7,50% rocne  aukény 8160 000 000 732 748 750
175  SK-4120003237  limit. cenatsuma  20.32002 20.3.2003 1 1550000 000 1000 000 7,65% rone  aukény 1550 000 000 764 765 765
170/B  SK-4120003187  limit. cenatsuma  27.3.2002 1322007 5 2510000 000 1000 000 7,65% rone  aukény 2510 000 000 760 764 764
170/C  SK-4120003187 limit. cenatsuma ~ 4.4.2002 1322007 5 230000 000 1000 000 7,65% rone  aukény 230 000 000 764 764 764
176 SK-4120003245  limit. cenatsuma  10.4.2002 1042003 1 1700000 000 1000 000 7.72% roéne  aukény 1700 000 000 72 172 172
177 - limit. cena+suma  17.4.2002  17.4.2004 2 0 1000 000 7,75% rofne  aukény 675 000 000 - - -

178 SK-4120003252  limit. cena+suma  24.4.2002 2442003 1 12800000 000 1000 000 7,74% rone  aukény 1800 000 000 772 173 174
174/B  SK-4120003229  limit. cenatsuma 252002 252012 10 150 000 000 1000 000 7,50% rone  aukény 150 000 000 750 750 750

179 SK-4210003260  limit. cena+suma  9.5.2002  9.5.2003 1 200 000 000 1000 000 8,00% rone  aukény 200 000 000 800 800 800
180 - limit. cena+suma  15.5.2002  152.2007 5 0 100 000 7,90% rofne  aukény 251000 000 - - -

181 SK-4210003278 limit. cenatsuma  22.5.2002 2252003 1 90 000 000 1000 000 8,00% roéne  aukény 90 000 000 800 800 800
182 SK-4120003286  limit. cenatsuma  29.5.2002 29.52005 3 1277000 000 100 000 8,25% roéne  aukény 1277 000 000 824 825 825
183 SK-4120003310  limit. cena+suma  5.6.2002  5.6.2003 1 878 000 000 100 000 8,30% rocne  aukény 878 000 000 825 830 830
184 SK-4120003336 limit. cenatsuma  12.6.2002 12.6.2012 10 350000 000 100 000 8,00% rone  aukény 350 000 000 800 800 800

185  SK-4120003344 limit. cena+suma  19.6.2002 19.6.2008 1 3000 000 000 100 000 8,40% rofne  aukény 3046 000 000 835 838 840
186 SK4120003369 limit. cenatsuma  26.6.2002 26.6.2003 1 3000 000 000 100 000 8,40% rotne  aukény 3193 000 000 838 840 840
187/A  SK-4120003625  limit. cena+suma  18.12.2002 18.12.2004 2 7000 000 000 100 000 5,00% rone  aukény 12 630 000 000 469 494 475
Spolu 60 915 000 000 78 745000 000

Poznémka: Pri emisiach SD &. 177 a 180 emitent vyuzil prévo, ktoré mu déva trhovy poriadok a odmietol véetky ponuky v aukcii
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Emisie statnych pokladniénych poukazok v roku 2002

Evidencné Menovita hodnota Datum emisie Datum splatnosti DTM Celkovy dopyt Suma emisie Vynos v % p. a.

gislo 1 8PP v Sk v mid. Sk v mid. Sk in. max.

120307301 1000 000 03.04.2002 03.07.2002 91 3,920 3,000 7,720 7,750 7,734
121007302 1000 000 10.04.2002 10.07.2002 91 4,890 2,610 7,720 7,730 7,723
121707303 1000 000 17.04.2002 17.07.2002 91 5,000 2,720 7,700 7,720 7,719
122407304 1000 000 24.04.2002 24.07.2002 91 4132 2,632 7,699 7,709 7,702
123107305 1000 000 02.05.2002 31.07.2002 90 5,600 0,000 - - -
120307206 1000 000 09.05.2002 03.07.2002 55 9,575 2,495 8,099 8,150 8,149
121007207 1000 000 15.05.2002 10.07.2002 56 4,220 4220 8,099 8,280 8,161
121707208 1000 000 22.05.2002 17.07.2002 56 6,932 6,032 8,150 8,299 8,253
122407209 1000 000 29.05.2002 24.07.2002 56 3,017 3,017 8,240 8,298 8,276
123107210 1000 000 05.06.2002 31.07.2002 56 5,470 4,220 8,270 8,299 8,294
121707211 1000 000 12.06.2002 17.07.2002 35 9,152 3,602 8,289 8,349 8,321
122407212 1000 000 19.06.2002 24.07.2002 35 10,820 2,700 8,299 8,299 8,299
121707113 1000 000 26.06.2002 17.07.2002 21 9,420 2,000 8,237 8,251 8,246
121707014 1000 000 03.07.2002 17.07.2002 14 11,950 6,180 8,198 8,250 8,234
122407015 1000 000 10.07.2002 24.07.2002 14 11,130 5,000 8,198 8,245 8,224
1230071216 1000 000 31.07.2002 30.07.2003 364 8,898 3,897 8,168 8,170 8,169
1206081217 1000 000 07.08.2002 06.08.2003 364 10,622 6,162 8,049 8,145 8,069
1213081218 1000 000 14.08.2002 13.08.2003 364 10,585 4,435 7,999 8,040 8,020
1220081219 1000 000 21.08.2002 20.08.2003 364 9,970 4,065 7,879 7,937 7,915
1227081220 1000 000 28.08.2002 27.08.2003 364 9,024 3,236 7,800 7,845 7,809
1203091221 1000 000 04.09.2002 03.09.2003 364 6,202 1,080 7,720 7,748 7,747
1210091222 1000 000 11.09.2002 10.09.2003 364 8,159 1,000 7,680 7,700 7,699
1217091223 1000 000 18.09.2002 17.09.2003 364 8,037 1,000 7,599 7,599 7,599
1224091224 1000 000 25.09.2002 24.09.2003 364 7,526 1,100 7,399 7,399 7,399
1201011225 1000 000 02.10.2002 01.10.2003 364 7,200 0,700 7,290 7,290 7,290
1208101226 1000 000 09.10.2002 08.10.2003 364 5,604 2,145 7,190 7195 7195
1215101227 1000 000 16.10.2002 15.10.2003 364 4,501 1,100 7,050 7,077 7,077
1222101228 1000 000 23.10.2002 22.10.2003 364 6,018 1,000 6,930 6,930 6,930
1229101229 1000 000 30.10.2002 29.10.2003 364 2,500 1,000 6,790 6,790 6,790
1205111230 1000 000 06.11.2002 05.11.2003 364 1,542 1,042 6,650 6,750 6,749
1212111231 1000 000 13.11.2002 12.11.2003 364 0,610 0,610 6,700 6,800 6,782
1219111232 1000 000 20.11.2002 19.11.2003 364 5,100 3,000 5,000 5,600 5,313
1226111233 1000 000 2711.2002 26.11.2003 364 6,210 2,936 4979 5,392 5,188
Spolu 223,536 89,936

Poznamka: Pri emisiach SPP ev. ¢. 123107305 emitent vyuzil prévo, ktoré mu dava trhovy poriadok a odmietol véetky ponuky v aukcii
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Priemerna menova baza NBS 2002 (mid. Sk)

ZDROJE MENOVEJ BAZY
Autonémne faktory

Cisté zahraniéné aktiva
Rezervy
Zahrani¢né pasiva
Cisty tver viade
Cisté ostatné aktiva

Menovopolitické faktory

Uvery obchodnym bankam (bez redistr. Gveru)
Zmenky
Drzba cennych papierov
SPP
Ostatné vladne cenné papiere
Pokladni¢né poukazky NBS
Pokladni¢né poukazky NBS v drzbe NBS
1-diiové vklady obchodnych bank v NBS

POUZITIE MENOVEJ BAZY ¥
Obezivo
Rezervy obchodnych bank
Povinné minimalne rezervy
Prebytocné rezervy

1
116,42
179,86

202,94
230,42
27,48
-17,98
-5,09

-63,43

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
97,12
36,60
2,92

116,42
90,00
26,43
26,57

0,14

2
116,12
179,81

204,14
228,60
24,46
-18,42
-5,90

-63,70

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
107,18
44,39
0,91

116,12
89,17

26,95
26,92
0,03

1/ vratane PP NBS v portféliu obchodnych bank a 1-driovych vkladov obchodnych bank v NBS
2/ pouzitie menovej bazy = rezervné peniaze = obezivo + rezervy obchodnych bank

3
116,36
189,57

202,86
227,36
24,51
9,58
3,71

73,22

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
125,21
53,92
1,92

116,36
89,49
26,86
26,79

0,07

)
115,40
182,23

200,44
225,43
24,99
-14,74
-3,47

-66,83

0,00
0,00
0,05
0,05
0,00
97,51
31,19
0,56

115,40
88,56
26,84
26,83

0,02

5
115,23
186,88

205,91
228,69
22,78
-10,76
-8,27

-71,65

0,00
0,00
0,10
0,10
0,00
133,01
65,07
3,81

115,23
88,71
26,52
26,48

0,04

2002

6
115,81
176,49

203,84
225,90
22,06
-16,62
-10,73

-60,67

0,00
0,00
0,08
0,08
0,00
91,05
31,25
0,95

115,81
89,14
26,67
26,61

0,07

1
116,47
190,62

275,01
295,33
20,32
-19,92
64,46

-74,16

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
177,34
104,94
1,75

116,47
89,45
27,02
26,99

0,04

8
117,45
227,70

322,16
342,52
20,36
-14,28
-80,17

-110,25

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
167,10
59,00
2,15

117,45
89,92
27,53
27,44

0,09

9
118,74
233,35

325,77
344,95
19,18
21,99
70,43

-114,61

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
238,40
124,22
0,43

118,74
90,42
28,32
28,19

0,13

10
118,91
242,80

319,22
339,74

20,52
-18,72
-57,70

-123,89

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
167,48
44,43
0,84

118,91
90,74
28,17
28,13

0,04

n
119,47
255,55

336,70
356,43
19,73
-26,17
-54,97

-136,08

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
202,07
72,63
6,64

119,47
91,59
27,88
27,84

0,04

12
123,05
262,69

352,78
370,42

17,64
-30,29
-59,80

-139,63

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
226,18
94,61
8,06

123,05
95,22
27,83
27,75

0,08



Pouzité symboly v tabul'kach

- udaj nie je k dispozicii
X - zapis nie je mozny z logickych dévodov
- - (daj sa nevyskytoval
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Schéma organizac¢nej Struktury Narodnej banky Slovenska
k 31. decembru 2002

odbor sekretariatu
guvernéra

o odbor kontroly

prezidialny usek

viceguvernér

|| guvernér

usek bankového
dohladu

personalny odbor

penazny Usek

legislativny a pravny
odbor

odbor stratégie
bankového dohladu
a medzinarodnej
spoluprace

emisny odbor

odbor verejnych
informacii

dohliadaci odbor

odbor penazného
obehu

odbor 07

ucelova organiza¢na
zlozka

Institut bankoveého
vzdelavania NBS
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ucelova organizacna
zlozka

Muzeum minci
a medaili v Kremnici

hospodarsky usek

odbor
hospodarske sluzby

odbor ochrany
a bezpecnosti

pobocka
Bratislava

I

pobocka
Banska Bystrica

I

pobocka
Kosice

3




viceguvernér

usek finanéného
riadenia a platobného
styku

menovy Usek

obchodno-devizovy

odbor rozpoctu
a uctovnictva

usek informacnych
technologii

odbor informatiky
a automatizacie

odbor platobného
styku

usek
odbor odbor bankovych
menovej politiky obchodov
odbor spravy

odbor Statistiky

devizovych aktiv

odbor finan¢nej
uctarne

Expozitury

Levice
Nitra
Nove Zamky
Trenéin
Trnava

Expozitury

Liptovsky Mikulas
Lucenec
Prievidza

Zilina

Expozitury

Humenné
Poprad
Presov

viacucelové zariadenie

Bystrina

odbor vypoctove
centrum

devizovy odbor

Institat menovych
a finan¢nych studii
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