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Uvodné slovo

V roku 2001 doslo k uprave institucionalneho a legislativneho ramca vykonu menovej politiky
prostrednictvom novelizacie zakona o Narodnej banke Slovenska. Nova legislativna Uprava stanovuje
za hlavny ciel Narodnej banky Slovenska udrziavanie cenovej stability, ktory tak nahradil
predchadzajuci ciel stability meny. Suc¢asne doslo touto novelou k zakonnému vymedzeniu Uplnej
nezavislosti centralnej banky a znemozneniu financovania deficitu verejnych financii Narodnou
bankou Slovenska. Tieto legislativne zmeny boli st¢astou procesu harmonizacie legislativy

s Eurépskou uniou a aj s Maastrichtskou zmluvou.

Miera celkovej inflacie sa v roku 2001 znizila na 6,5 % v porovnani s 8,4 % v roku 2000. Na znizeni
medzirocného tempa rastu spotrebitelskych cien sa podielalo spomalenie cenového rastu vo
vSetkych zakladnych sektoroch spotrebného kosa. Jadrova inflacia poklesla zo 4,6 % v roku 2000
na 3,2 % v roku 2001. Suc¢asne sa znizil rozsah administrativnych zasahov do cenového vyvoja, ¢o sa
prejavilo v poklese miery inflacie uz v prvych dvoch mesiacoch roka. Spomalenie cenového rastu
v tomto obdobi vS§ak bolo ovplyvnené aj pozitivnym vyvojom jadrovej inflacie. V dalSich mesiacoch
doslo k prechodnému zrychleniu cenového rastu v suvislosti s vyvojom cien energetickych surovin na
zahrani¢nych trhoch a rychlejsim rastom cien potravin. Ceny potravin boli v tomto obdobi ovplyvnené
prenosom zvySenych nakladov spracovatelov a dovozom niektorych polnohospodarskych komodit
dopinajucich nedostatok domacej produkcie z dévodu netrody v roku 2000. Od druhého polroka
vSak dochadzalo k utlmovaniu nakladovych impulzov a cenova dynamika potravin sa postupne
znizovala s naslednym dopadom na klesajlucu tendenciu jadrovej, ako aj celkovej inflacie. Klesajuci
trend tempa rastu spotrebitel'skych cien bol umocneny aj vyraznejsim poklesom cien energetickych
surovin po septembrovych udalostiach. V priebehu celého roka na vyvoj inflacie priaznivo pésobila

rastliica Uroven konkurencie v maloobchode a stabilny vyvoj vymenného kurzu slovenskej koruny.

Pokracujuci dezinflacny proces bol sprevadzany zrychlenim ekonomického rastu (z 2,2 % v roku
2000 na 3,3 % v roku 2001), ktory bol determinovany predovsetkym ozivenim domaceho dopytu,
najma investicného. Postupne sa vSak zvysoval aj spotrebny dopyt domacnosti a verejnej spravy.
Fiskalny deficit dosiahol rozpodétovanu uroven (3,9 % z HDP bez nakladov na restrukturalizaciu bank),
ale v porovnani s predchadzajucim rokom sa zvysil (2,0 % z HDP v roku 2000). Suc¢asne prijmy
statneho rozpoctu, ktoré prevysSovali rozpoctovanu uroven, neboli pouzité na znizenie deficitu, ale na
zvySenie vydavkov. Rast konecnej spotreby domacnosti a verejnej spravy, ako aj investicii sa spolu
s obmedzenymi schopnostami domacej vyrobnej produkcie uspokojovat zvyseny domaci dopyt
premietli do rastucich dovozov. Na druhej strane sa spomalenie hospodarskeho rastu nasich
obchodnych partnerov odzrkadlilo v nizSom raste exportu a v zvySeni zaporného prispevku cistého

exportu k hospodarskemu rastu.

Struktura ekonomického rastu slovenskej ekonomiky, nizka pruznost domacej vyrobnej zakladne

a s tym suvisiaca vysoka dovozna naroc¢nost nasho hospodarstva, spolu so spomalenim



ekonomického rastu vo svete boli pri¢inou vyrazného narastu deficitu obchodnej bilancie (zo 4,8 %
z HDP v roku 2000 na 10,8 % v roku 2001) a bezného uétu platobnej bilancie (z 3,7 % z HDP v roku
2000 na 8,8 % v roku 2001).

Vyrazna ¢ast narastu dovozov suvisela s dynamizaciou investi¢cného dopytu. Délezitymi stimulmi
tejto kategodrie dovozov boli prilev priamych zahrani¢nych investicii v predchadzajucich rokoch, rast
ziskovosti podnikovej sféry, pokles urokovych sadzieb, ako aj Utlm investi¢nych aktivit v rokoch 1999
a 2000. V suvislosti s obnovenim rastu koneénej spotreby, ktory bol sprevadzany rastom realnych

miezd a rastom deficitnosti verejnych financii vsak doslo aj k zrychleniu spotrebnych dovozov.

Napriek vysokému deficitu bezného uctu platobnej bilancie nedochadzalo v priebehu roka 2001
k vyraznejsim tlakom na uroven vymenného kurzu slovenskej koruny. V priebehu celého obdobia bol
kurz slovenskej koruny voci referenénej mene euro charakterizovany mierne zhodnocujucim sa
trendom. V porovnani s ultimom roku 2000 posilnil kurz koruny voci euru o 2,8 % (priemerny kurz
SKK/EUR v roku 2001 sa vSak znehodnotil o 1,7 %). Narodna banka Slovenska intervenovala na

devizovom trhu len v januari za i¢elom eliminacie nadmernych vykyvov vymenného kurzu.

Vykon menovej politiky sa tak v roku 2001 realizoval v pomerne zlozitom makroekonomickom
prostredi, ktoré bolo na jednej strane charakterizované pokrac¢ovanim dezinflatného procesu
a stabilnym, resp. zhodnocujlucim sa kurzom koruny voéi euru a na druhej strane rastom schodku
obchodnej bilancie a bezného uctu platobnej bilancie a zvySovanim deficitnosti verejnych financii.
Riadenie menovej politiky bolo realizované prostrednictvom stanovovania urovne klu¢ovych
urokovych sadzieb NBS, t. j. limitnej sadzby pre standardny dvojtyzdnovy REPO tender a pre
jednodnoveé sterilizacné a refinancné operacie. Uplatfiovanie tychto nastrojov prispelo aj v roku 2001
k dalsej stabilizacii penazného trhu. Vzhladom na priaznivy vyvoj spotrebitelskych cien v prvych
dvoch mesiacoch roka, ako aj priaznivé predikcie inflacie do konca roka, rozhodla Bankova rada
NBS dna 26. marca 2001 o znizeni klu¢ovych sadzieb o 0,25 percentualneho bodu. Limitna
urokova sadzba pre standardny dvojtyzdnovy REPO tender tak predstavovala 7,75 %, jednodnova
refinanc¢na sadzba 9 % a jednodnova sterilizacna sadzba 6 %. Vzhladom na prehlbujuci sa schodok
bezného uctu platobnej bilancie vSak v dalsom obdobi, aj napriek priaznivému vyvoju inflacie, nebol
vytvoreny priestor pre dalsi pokles klu¢ovych urokovych sadzieb. V oblasti menovopolitickych
nastrojov bola zaciatkom roka 2001, ako sucast ich harmonizacie s instrumentariom ECB, znizena
sadzba tvorby povinnych minimalnych rezerv a predizena perioda ich vyhodnocovania zo 14 dni na

jeden mesiac.

V roku 2001 sa ukoncil proces restrukturalizacie bankového sektora Slovenskej republiky.
Odsunom stratovych Gverov a ich nahradenim statnymi dlhopismi doslo k ozdraveniu bank a spolu
s postupnou restrukturalizaciou podnikovej sféry aj k vytvoreniu predpokladov pre ekonomicky rast
hospodarstva. V ramci pokracujucej privatizacie bank s rozhodujucim podielom statu vstupili do
slovenskych bank zahrani¢ni investori, ¢im sa vytvoril dalsi stabilizujuci prvok zamedzujuci zvrateniu

situacie najma vo vyvoji Uverovych aktivit.



Pocas roka boli vykonané zasadné zmeny v bankovej legislative, ktoré znamenaju jednak vyrazné
posilnenie postavenia Narodnej banky Slovenska pri vykone bankového dohladu, jednak zosuladenie

slovenskej bankovej legislativy so smernicami Europskej unie.

Koncom roka 2001 Narodna banka Slovenska oficialne deklarovala svoju stratégiu v oblasti
menovej integracie. Po vstupe Slovenska do Europskej unie preferuje Narodna banka Slovenska ¢o
najskorsi mozny termin pre ¢lenstvo v Eurdpskej menovej unii. Tato stratégia je podmienena
nevyhnutnostou konsolidacie verejnych financii, ktoré mali v minulych rokoch ¢asto destabilizujuci
vplyv na vyvoj hospodarstva. Prave obmedzenie deficitnosti verejného sektora by malo byt zakladnym
stimulom reélnej konvergencie. Sucasne tak dojde k poklesu urokovych sadzieb, transakénych
nakladov a zaniku kurzového rizika vo vztahu k euru. Tieto faktory by mohli mat potencialny dopad na
pokles inflacie a rozvoj ekonomickej aktivity. Sucasne je tato stratégia v sulade s hlavhym cielom

NBS, ktorym je udrziavanie cenovej stability.

Maj 2002 Marian Jusko

guvernér
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A. VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE







1. SVETOVA EKONOMIKA

Globalne trendy vyvoja outputu a cien

Globalna vykonnost svetovej ekonomiky v roku
2001 sa oproti roku 2000 znizila, pricom medzi-
roény pokles ekonomickej dynamiky bol
podstatne vacsi, nez predpokladali prognozy
hlavnych medzinarodnych finan¢nych institucii.
Dodatoénym faktorom vSeobecného poklesu
hospodarskej aktivity bol teroristicky utok na
USA 11. septembra 2001. Rast svetového
outputu dosiahol 2,5 %, ¢o je najmenej od roku
1993. Prudkeé oslabenie podnikatelskej dévery
sa vyrazne prejavilo v utlmeni medzinarodnej
obchodnej vymeny, ked medziroény objem
svetového obchodu s tovarmi a so sluzbami
zaznamenal absolutny pokles o 0,2 %, zatial ¢o
v roku 2000 vzrastol 0 12,4 %.

Vzhladom na vysoku mieru synchronizacie
hospodarskych cyklov a integraciu finan¢nych
trhov doslo k spomaleniu tempa rastu vo
vSetkych hlavnych krajinach a regionalnych
celkoch svetovej ekonomiky. Uréujlucou silou
globéalneho trendu bol vyvoj ekonomiky USA,

ktorej rast sa po 10 rokoch vysokej dynamiky
v poslednom stvrtroku 2000 vyrazne spomalil
a znizovanie vykonnosti pokracovalo aj v roku
2001. K poklesu hospodarskej dynamiky doslo
aj v Europskej unii a eurozéne. Dlhodobo
nepresvedcivé nizke tempo rastu ekonomiky
Japonska sa v roku 2001 zmenilo na recesiu. Ta
sa odzrkadlila aj v prudkom poklese ekonomic-
kej vykonnosti novoindustrializovanych azijskych
krajin. Miernejsi pokles tempa rastu naopak
zaznamenali transformujuce sa krajiny a v ich
ramci krajiny strednej a vychodnej Eurdpy, ako aj
rozvojové krajiny s Ustrednou ekonomikou Ciny.
Na vykonnosti tychto dvoch skupin krajin sa
v roku 2001 priaznivo prejavila nizSia miera ich
prepojenia s medzinarodnymi finanénymi trhmi.
K oslabeniu hospodarskej aktivity v rozvojovych
krajinach Latinskej Ameriky prispela finanéna
kriza v Argentine. Potencialne nebezpecenstvo
jej Sirenia sa vSak podarilo uspokojujuco
eliminovat vzhladom na to, Ze tuto krizu trhy
ocCakavali.

Globalny vyvoj cien v roku 2001 nebol vysta-
veny mimoriadnym prorastovym vplyvom. Na-
priek doznievajucim efektom vysokych cien ropy
z roku 2000 a opakovanym zasahom hlavnych
centralnych bank orientovanym na uvolnenie

Svetovy output v roku 2001 (medziroény rast v %)

2000 2001 2002
(prognodza)

Svetovy output 4,7 2,5 2,8
Vyspelé ekonomiky 3,9 1,2 1,7
USA 41 1,2 2,3
Japonsko 2,2 -0,4 -1,0
Europska unia 3,4 1,7 1,5
Eurozona 3,4 1,5 1,4
Novoindustrializované azijské krajiny 8,5 0,8 3,6
Transformujuce sa krajiny 6,6 5,0 3,9
Stredna a vychodna Europa 3,8 3,1 3,0
Rusko 9,0 5,0 4,4
Rozvojové krajiny 5,7 4,0 4.3
Cina 8,0 7,3 7,0
Brazilia 4,4 1,5 2,5

Zdroj: World Economic Outlook, april 2002.
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menovej politiky a podporu trhov mal rast cien
v roku 2001 klesajucu tendenciu, ktora bola
prerusena vyraznejsSim narastom iba v maji.

Ceny ropy a ostatnych surovin v ro¢nom
priemere zaznamenali pokles (ropa o 14 %,
neenergetické suroviny o 5,5 %), ktory bol
priamou reakciou na oslabenie globalnej
hospodarskej aktivity. Cena ropy v roku 2001
dosiahla v priemere 24,28 USD za barel.
V priebehu roka sa vsak vyznacovala znacnou
volatilitou, ked' sa v prvych mesiacoch udrziavala
zhruba na urovni z konca roka 2000, v méji
prechodne vzrastla a po septembrovych udalos-
tiach v USA zaznamenala vyrazny pokles na
vyslednych necelych 19 USD za barel ku koncu
roka. K utlmeniu svetovych cien ropy v roku
2001 doslo aj napriek snahe OPEC-u udrziavat
ceny v ramci cielového intervalu 22 - 28 USD
za barel. Opakované znizenie produkcie ropy
v ramci skupiny OPEC, ako aj neclenskymi
producentmi, nebolo postacujluce na vyrovnanie
poklesu dopytu a nezabranilo poklesu ceny ropy
pod spodnu hranicu cielového intervalu.

Klesajuca ekonomicka aktivita vo vyspelych
ekonomikach posobila proti rastu spotrebitel-

skych cien, ¢o sa za celu tuto skupinu krajin
prejavilo v poklese inflacie (meranej indexom
spotrebitelskych cien CPI) na 2,2 % (oproti 2,3 %
v roku 2000). V krajinach EU a v eurozone véak
spotrebitelské ceny (merané harmonizovanym
indexom spotrebitelskych cien HICP) vzrastli
zhodne o0 2,6 % (oproti 2,3 % a 2,4 % v roku
2000). K zmierneniu cenovej dynamiky doslo aj
v rozvojovych krajinach, medziro¢ne suhrnne na
5,7 % (6,1 % v roku 2000), ako aj v transfor-
mujucich sa krajinach, kde medziro¢ny narast
cien dosiahol 15,9 % (oproti 20,2 % v roku
2000). V kandidatskych krajinach na ¢lenstvo
v EU (bez Rumunska) dosiahla miera inflacie
v roku 2001 v priemere 6 %.

Vyvoj na medzinarodnych devizovych trhoch
v roku 2001 citlivo reagoval na zmeny v ekono-
mickom vyvoji, ako aj na zvysené rizika a neistoty
v hlavnych oblastiach svetoveho hospodarstva.
Trendovy vyvoj vymennych kurzov hlavnych
svetovych mien vSak nezaznamenal v roénom
priemere vyznamnejsie zmeny. Americky dolar si
udrzal déveru finan¢nych trhov napriek podstat-
nému spomaleniu rastu v USA a rychlo sa zotavil
aj z kratkodobého poklesu v suvislosti s uda-
lostami z 11. septembra. Kurz eura a dolara sa

Vyvoj HDP v hlavhych ekonomikach (medziroéna zmena v %)
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medziro¢ne opat oslabil a ku koncu roka 2001
bol kétovany na urovni 0,88 USD/EUR, ¢o je
0 6,5 % menej ako na zaciatku roka a o0 4,5 %
menej nez priemerna uroven z roku 2000. Kurz
eura k japonskému jenu sa naopak medziro¢ne
posilnil 0 6,5 % a ku koncu roka 2001 dosiahol
115,3 JPY/EUR, ¢o je takmer o 16 % viac nez
priemerna uroven z roku 2000.

Ceny akcii na hlavnych akciovych trhoch
klesali od poslednych mesiacov roka 2000
a v tomto trende pokracoval ich vyvoj aj v roku
2001. Ku koncu roka 2001 sa urovne referen-
¢énych indexov v USA a eurozone dostali
priblizne na uroven z konca roka 1998 (t. j. pred
fazou ich extrémneho rastu, ktory vrcholil v prvej
polovici roka 2000). Na ceny akcii v roku 2001
vSeobecne posobili najma nepriazniveé vyhliadky
vyvoja globalnej ekonomiky a neisté vyhliadky
buducich ziskov korporacii, v Japonsku osobitne
aj pokracujuca neistota okolo buduceho vyvoja
japonskej ekonomiky. Septembrové udalosti
v USA spésobili silnu volatilitu cien akcii, rychly
navrat cien k trendovej urovni vSak potvrdil, ze
prijaté postupy centralnych bank USA a euro-
zony, ako aj fiskalne opatrenia viady USA

pomohli obnovit déveru trhov. Suhrnny akciovy
index USA (Standard and Poor’'s 500) sa medzi-
rocne znizil o 14 %, Siroky akciovy index eurozony
(Dow Jones EURO STOXX) klesol o 20 %,
japonsky index (Nikkei 225) klesol o0 24 %.

Ekonomicky vyvoj v hlavnych
menovych oblastiach: USA, Japonsko,
eurozona

Ekonomika USA v roku 2001 zaznamenala po
desatroci vysokého rastu obrat, ktory indikovalo
vyrazné oslabenie podnikatelskej a spotrebitel-
skej dévery uz koncom roka 2000. Medzirocny
realny rast HDP sa znizil na 1,2 % (oproti 4,1 %
z roku 2000). Pokles ekonomickej dynamiky
vrcholil v 3. stvrtroku, ked v Stvrtroénom po-
rovnani doslo k absolutnemu poklesu HDP
(0 0,3 %). Na ro¢nej baze klesalo tempo rastu
kontinualne od zaciatku roka z 2,5 % v 1. Stvrt-
roku na 0,4 % v 4. stvrtroku. Hlavnym faktorom,
ktory p6sobil na spomalovanie tempa realneho
rastu HDP bol prudky pokles fixnych sukrom-
nych investicii (ro¢ne v priemere o 1,9 % oproti
narastu o 7,6 % v roku 2000) a zasob. Rast
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HDP naopak udrziavala sukromna spotreba
a verejné vydavky. Pri pokracujucej uverovej
expanzii sukromného sektora a zvySovani
zadlzenosti domacnosti, ktorej Uroven sa dostala
na historické maxima, pomer deficitu bezného
uctu platobnej bilancie k HDP sa medziro¢ne
znizil iba mierne a dosiahol 4,1 % (4,5 % v roku
2000). Spomalenie rastu a pokles domaceho
dopytu, ako aj pokles cien ropy sa priaznivo
odzrkadlili vo vyvoji cien, ked ro¢na miera
inflacie (CPIl) dosiahla 2,8 % (3,4 % v roku
2000). Miera nezamestnanosti vzrastla na 4,8 %
(4 % v roku 2000).

Ekonomika Japonska presla v roku 2001, po
niekolkoroénych pokusoch o nastartovanie
presvedcivého ozivenia, do recesie. Realny HDP
sa medziroéne znizil o 0,4 % (oproti rastu 2,2 %
v roku 2000), pricom hospodarsky pokles
sposobilo jednak oslabenie globalneho dopytu,
jednak nedorieSené Strukturalne problémy
v stkromnom podnikatelskom sektore a ¢iastoc¢-
ne aj pokracujuci prepad cien akgii. V désledku
znizovania exportnych moznosti sa najskor
vyrazne obmedzovala produkcia v technologicky
naro¢nych odvetviach priemyslu, odkial sa
recesia Sirila do ostatnych sektorov ekonomiky.
To sa prejavilo v dalSom naraste miery nezamest-
nanosti, ktora dosiahla 5 % (4,7 % v roku 2000).
V cenovom vyvoji pokracoval deflaény trend:
medziro¢ny index spotrebitelskych cien sa znizil
o 0,7 % (v roku 2000 znizenie o 0,8 %).
Klu¢ovym problémom japonskej ekonomiky je
dlhodobo nizka uroven spotrebitel'skej dovery
a absencia vnutornych stimulov rastu (v minulosti
Casto opakované verejné investicné injekcie mali
na podnikatelsku aktivitu iba kratkodoby
niekolkomesacny efekt), ¢o pri nepriaznivych
exportnych moznostiach ma recesné ucinky na
celkovu ekonomicku vykonnost.

Rast HDP v eurozéne sa v roku 2001
spomalil na 1,5 % (3,4 % v roku 2000).
Spomalovanie ekonomickej dynamiky sa zacalo
v druhej polovici roku 2000, k vyraznému
poklesu tempa rastu HDP vsak doslo od
druhého stvrtroku 2001 (Stvrtroéné prirastky
HDP na medziro¢nej baze dosiahli 2,4 %, 1,6 %,

1,4 % a 0,6 %). Nepriaznivy vyvoj vonkajSieho
dopytu sa odzrkadlil na znizovani exportu
z eurozony, ako aj na podstatnom oslabeni
investi¢nej aktivity sukromného sektora. Udalosti
z 11. septembra viedli k dalSiemu poklesu
podnikatelskej a spotrebitelskej doévery
a k absolutnemu poklesu rastu HDP v 4. Stvrt-
roku (o 0,2 % oproti 3. Stvrtroku).

Hlavnou pric¢inou spomalenia rastu v eurozéne
v roku 2001 bolo oslabenie domaceho dopytu.
Prispevok finalneho domaceho dopytu k rastu
HDP predstavoval 1,4 percentualneho bodu
(z toho zmena zasob tvorila negativny prispevok
0,5 bodu), zatial' ¢o v rokoch 1998 - 2000 to
bolo okolo 3 bodov. Prispevok cistého exportu
tvoril 0,6 bodu (rovnako ako v roku 2000),
kedze pokles vyvozu bol vyrovnany poklesom
dovozu. Celkova sukromna spotreba v roku
2001 vzrastla o 1,8 % (2,5 % v roku 2000). Na
disponibilny déchodok domacnosti priaznivo
posobilo znizenie priamych dani vo viacerych
krajinach eurozony z rokov 2000 a 2001.
K prudkej medziro¢nej zmene doslo vo vyvoji
investicii, ked hruba tvorba fixného kapitalu
zaznamenala v roku 2001 pokles o 0,2 %
(v rokoch 1998 - 2000 rast 4 - 5 %). Rastuca
neistota ovplyvnila spravanie investorov, ktori
napriek priaznivym podmienkam financovania
a pokracujucemu umiernenému vyvoju miezd
neprejavili dostatocnu ochotu realizovat svoje
investicné zamery. Vyvoz z eurozony vzrastol
v roku 2001 o 3,4 % a dovoz do eurozény o 1,8 %,
6o v oboch pripadoch znamenalo pokles o zhruba
9 percentualnych bodov v porovnani s rokom
2000.

Pokles tempa rastu HDP v eurozone bol
sposobeny predovSetkym kontrakciou v sektore
priemyslu, ktorého vykonnost medziro¢ne
zaznamenala absolutny pokles o 0,2 % (v roku
2000 rast 5,8 %). K obmedzeniu produkcie doslo
najma v odvetviach citlivych na export: produkcia
tovarov uréenych na medzispotrebu poklesla
o 1,2 %, produkcia tovarov dlhodobej spotreby
0 2,6 %. VSetky hlavné Soky, ktoré v roku 2001
ovplyvnili ekonomicky rast v eurozone, mali
negativny vplyv aj na vykonnost v sektore



trhovych sluzieb, ktorych rast sa spomalil zo
4,5 % v roku 2000 na 3,1 % v roku 2001.

Realny rast HDP sa medziro¢ne spomalil vo
vSetkych ¢lenskych statoch eurozony s vynim-
kou Grécka, kde sa udrzal na urovni roku 2000
(4,1 %). K najvyraznejsiemu spomaleniu doslo
v irsku, vzhladom na tempo rastu z roku 2000
vySe 11 % bol vSak rast HDP v roku 2001 na
urovni 6,5 % opat najvyssi za celu eurozénu.
Celkovu vykonnost eurozony ovplyvnila predo-
vSetkym stagnacia a v 3. a 4. Stvrtroku recesia
ekonomiky Nemecka, vyvolana najma kolapsom
investicneho dopytu. V celorocnom priemere
rast HDP v Nemecku dosiahol 0,6 %, ¢o bolo
najmenej spomedzi vSetkych krajin eurozony.
Nizsi nez priemerny rast HDP za eurozonu (1,5 %)
dosiahli v roku 2001 aj Belgicko, Rakusko
a Finsko (od 1,3 % do 0,7 %), ktorych ekonomi-
ky v priebehu roka vykazovali znamky recesie.
V Holandsku vzrastol HDP o 1,5 %, vysSi rast
okrem Grécka a irska dosiahli Spanielsko
(2,7%), Francuzsko, Taliansko a Portugalsko (od
2,0 % do 1,7 %). Narodné rozdiely v spomaleni
tempa rastu viedli celkove k zUzeniu intervalu
medzi najvysSim a najnizsim rastom HDP v jed-
notlivych krajinach na 5,5 percentualneho bodu
v roku 2001 oproti 8,5 bodu v roku 2000.

Vyvoj cien v eurozone bol v roku 2001 znaéne
nerovnomerny. Miera inflacie bola v priebehu
roka ovplyvnena predovsetkym vyvojom naj-
volatilnejsich zloziek HICP - cenami energii
a nespracovanych potravin. Rast jednotkovych
nakladov prace sa v priebehu roka v dosledku
cyklického poklesu rastu produktivity mierne
zrychlil, domace cenové tlaky vsSak zostali
druhoradé. Zaciatkom roka sa inflacia HICP
zrychlovala az na 3,4 % v maji. Po poklese cien
energii a utlmeni cenovych efektov opatreni,
sUvisiacich s potlacenim choréb polnohospo-
darskych zvierat, klesala inflacia az na 2 %
v decembri. Vyvoj energetickej zlozky HICP
(osobitne ceny ropy denominovanej v eurach)
bol v roku 2001 determinovany pohybom
dolarovych cien ropy, zatial ¢o v roku 2000
zavisel primarne od vymenného kurzu eura
a dolara.

Priemerna inflacia HICP v eurozone za rok
2001 dosiahla 2,5 % (2,3 % v roku 2000)
a zostala tak nad urovhou 2 %, ktora je
definicnou hranicou Eurdpskej centralnej banky
(ECB) pre cenovu stabilitu. Medzirocné zvysenie
inflacie HICP za cell eurozéonu nesposobilo
zmenu v diferenciali medzi krajinou s najnizSou
mierou a krajinou s najvysSou mierou inflacie,
ktory v roku 2001 rovnako ako v roku 2000
predstavoval 3,3 percentudlneho bodu. Na
zmeny v priemernej inflacii HICP jednotlivych
¢lenskych statov eurozony vplyvala najméa rézna
intenzita Gcinkov prechodnych alebo jednorazo-
vych faktorov (najma choréb polnohospodar-
skych zvierat, vplyvy pocasia a cien potravin).

V jednotlivych krajinach eurozony priemerna
inflacia HICP dosiahla v roku 2001 hodnoty od
1,8 % vo Francuzsku, kde sa cenova uroven
medziro¢ne nezmenila, az po 5,1 % v Holand-
sku, ktoré zaznamenalo najvyssi prirastok
inflacie (2,3 % v roku 2000). K vyraznejSiemu
zrychleniu inflacie doslo aj v Grécku (o 0,8 bodu
na 3,7 %) a Portugalsku (o 1,6 bodu na 4,4 %).
Inflacia vzrastla aj v Nemecku a Rakusku
(zhodne o 0,3 bodu na 2,4 %, resp. 2,3 %).
K spomaleniu inflacie doslo v irsku (o 1,3 bodu
na 4 %), Belgicku, Spanielsku, Taliansku
a Finsku (zhodne o 0,3 bodu na 2,4 %, resp.
3,2%, 2,3% a 2,7 %).

Pokles ekonomickej vykonnosti sa prejavil
v c¢iastoénom zhorseni podmienok na trhu
prace, a to najma v spomaleni rastu zamestna-
nosti v priemysle. Vdaka pokracujucej tvorbe
pracovnych miest v sektore sluzieb vzrastla vSak
celkove zamestnanost v eurozone v roku 2001
o 1,4 %. Miera nezamestnanosti sa znizila
a v rocnom priemere dosiahla 8,3 % (8,8 %
v roku 2000). Relativhe priaznivy vyvoj za-
mestnanosti v eurozone, ktory pretrvava uz
niekolko rokov a zasadne ho nezmenili ani
zhorsené ekonomické podmienky roku 2001, je
Ciastocne vysledkom prebiehajucich reforiem na
trhu prace a trhu produktov, ale aj umierneného
mzdoveého vyvoja.

15



16

Bezny ucet platobnej bilancie eurozény (vSetky
Udaje sa vztahuju na 12 c¢lenskych statov)
zaznamenal v roku 2001 deficit 9,3 mid. EUR, ¢o
je podstatne menej ako v roku 2000 (70,1 mld.
EUR). Znizenie deficitu bezného uctu bolo
vysledkom najméa zvyseného prebytku obchodnej
bilancie z 11,7 mid. EUR v roku 2000 na
74,1 mid. EUR v roku 2001 a dosiahnutého
prebytku bilancie sluzieb (1,5 mld. EUR), ktora
v roku 2000 zaznamenala deficit (5,2 mid. EUR).
Prebytky na tychto dvoch uctoch ciastocne
pohltilo zvySenie deficitu bilancie déchodkov
0 10,2 mid. EUR (na 37,7 mld. EUR). Deficit na
ucte transferov zostal zhruba nezmeneny.
V priebehu roka sice v désledku oslabenia
zahranicného aj domaceho dopytu klesal tak
vyvoz, ako aj dovoz, pokles bol vSak vyraznejsi na
strane dovozu, ¢o &iasto¢ne vysvetluje dosiahnu-
ty prebytok v obchodnej bilancii. Na hodnotu
dovozu priaznivo vplyval vyvoj dovoznych cien,
ktoré v roku 2001 - najma v dosledku vyvoja cien
ropy - radovo poklesli o 10 %, zatial ¢o v roku
2000 vzrastli o 20 %.

Kapitalovy ucet eurozony za rok 2001 zazna-
menal cisty odlev priamych a portféliovych
investicii vo vyske 53 mld. EUR, ¢o je menej ako
v roku 2000 (87,6 mld. EUR). Redukcia ¢istého
odlevu bola predovsetkym vysledkom presunu
Cistej pozicie portféliovych investicii z rozsiahle-
ho odlevu (102,3 mld. EUR) v roku 2000 do
prilevu 40,9 mid. EUR v roku 2001. Cisty prilev
portfoliovych investicii Ciastocne kompenzovala
zmena Cistej pozicie priamych investicii z prilevu
(15,2 mld. EUR) v roku 2000 do odlevu
93,9 mild. EUR v roku 2001. Medziro¢ny rozdiel
vo vyvoji priamych a portfoliovych investicii bol
zapri¢ineny najma podstatnym utlmenim fuzii
a akvizicii v roku 2001, v ramci portfoliovych
investicii zrejme aj aktivitami zameranymi na
restrukturalizaciu medzinarodnych portfolii
v suvislosti so zhorSenymi rastovymi vyhliadkami
v USA.

Vyvoj v 3 zvysnych krajinach EU, t. j. v Dansku,
Svédsku a Spojenom kralovstve, bol v roku 2001
taktiez poznamenany globalnym spomalenim
rastu. Rast HDP vo Svédsku a Dansku dosiahol

zhodne 1,2 %, v Dansku s recesiou v druhom
polroku, vo Svédsku s prudkym poklesom
exportu. V Spojenom kralovstve pri pretrvavajucej
vysokej urovni domaceho dopytu dosiahol rast
HDP 2,4 %. Inflacia HICP dosiahla v Spojenom
kralovstve 1,2 %, ¢o bola, rovnako ako v roku
2000, najnizsia hodnota spomedzi ¢lenskych
statov EU. Vo Svédsku doslo k narastu inflacie
o vySe 1 percentualny bod na 2,7 %, v Dansku
k miernemu poklesu na 2,3 %. Vo vSetkych troch
krajinach sa udrzala priazniva situacia na trhu prace
s mierou nezamestnanosti na urovni 4 - 5 %.

Menové podmienky a fiSkalna politika

Menova politika Federalneho rezervného
systému (FRS) bola v roku 2001 v podmienkach
oslabujucej sa aktivity podnikatelského sektora
zamerana na uvolnovanie menového prostredia.
Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
(FOMC) FRS hned' zaciatkom januara razantne
(takmer o cely percentualny bod) znizil ciel pre
jednodnovu sadzbu z federalnych fondov, ktory
dalej kontinualne znizoval az na 1,75 % na
zaCiatku decembra. Medziro¢ne sa cielova
sadzba z federalnych fondov znizila o 500 ba-
zickych bodov a dosiahla najnizsiu hodnotu za
40 rokov. Podobne velky pokles zaznamenala aj
diskontna sadzba FRS, ktora zo 6 % z konca
decembra 2000 klesla na 1,65 % ku koncu
decembra 2001. Fiskalny sektor vykazal napriek
vyraznému znizeniu vykonnosti ekonomiky
mierne prebytkovu bilanciu hospodarenia verej-
nych financii na urovni 0,1 % HDP. Vo februari
2001 predlozila nova americka administrativa
Kongresu navrh na znizenie verejnych prijmov
z osobnych déchodkovych dani. V maji prijal
Kongres rezoluciu, ktora urcila celkové znizenie
danovych prijmov na obdobie 2002 - 2011
v sume 1 350 mid. USD.

Hospodarska politika v Japonsku bola uz
dlhodobejsie v patovej situacii, ked menova
politika pri deflacnom vyvoji cien bola
paralyzovana takmer nulovou Urovnou urokovych
sadzieb centralnej banky, zatial ¢o fiskalne
investicné stimuly mali na povzbudenie ekono-
mickej aktivity iba kratkodoby efekt. V roku 2001



preto Bank of Japan zacala uplatriovat politiku
kvantitativnej penaznej expanzie. Zmenil sa
hlavny operacny ciel pre operacie na volnom
trhu, kde sa z nekolateralizovanej jednodnove;j
sadzby preslo k cieleniu nedoplatku na beznom
ucte vedenom v Bank of Japan. Okrem toho
centralna banka podstatne zvysSila ciastku
priamych nakupov dlhodobych vliadnych obliga-
cii. Nova operac¢na stratégia sa bude uplatiovat
tak dlho, pokial sa ro¢na miera zmeny indexu
spotrebitelskych cien nestabilizuje na urovni 0 %
alebo vyssej. V ramci fiskalnej politiky doslo aj
v roku 2001 k dodatoénému navysSeniu rozpoc-
tovych vydavkov na Strukturalne reformy
a posilnenie socialnej zachrannej siete.
Schodok verejnych financii za rok 2001 dosia-
hol 6,4 % HDP. Dlhovy pomer k HDP sa zvysil na
132 %.

Postupne sa v priebehu roka uvolnovali
menové podmienky aj v eurozone. Po poklese
rizik cenovej stability zo zaciatku roka reagovala
ECB na zhorsujuce sa vyhliadky ekonomického
vyvoja znizenim svojich kli¢ovych sadzieb v maji
a auguste spolu o 50 bazickych bodov. Po
teroristickych utokoch v USA s cielom posilnit

doéveru finanénych trhov a zabezpecit ich
normalne fungovanie znizila ECB 17. septembra
rovnako ako americky FOMC FRS svoje sadzby
o 50 bazickych bodov. Napokon zaciatkom
novembra pristupila k znizeniu o dalsich 50 bo-
dov. Hlavna refinanéna sadzba ECB sa tak
dostala na Uroven 3,25 %, na ktorej zostala do
konca roka 2001 a v prvych mesiacoch roka
2002.

Rozhodovanie ECB o znizovani urokovych
sadzieb bolo v roku 2001 c¢iastocne kompli-
kované vyvojom v ramci ,prvého piliera“ cenovej
stability v eurozone, ktorym je rast Sirokého
penazného agregatu M3. Ro¢na miera rastu M3
dosiahla v roku 2001 v priemere 5,5 %, pricom
v priebehu roka sa zrychlovala az na 8 %
v decembri. V dosledku toho trojmesacény kizavy
priemer ro¢nej miery rastu M3 prekrodil referen-
énu hodnotu 4,5 % a v poslednom Stvrtroku
dosiahol 7,8 %. Z analyzy tohto vyvoja sa vSak
dospelo k zaveru, Ze pric¢iny nadmerného rastu
M3 boli prechodného charakteru (dopinanie
potrieb transakénych penazi vzhladom na
predchadzajici rast cien ropy a potravin, plocha
vynosova krivka, oslabené akciové trhy) a ze

Kl'aiéové sadzby hlavnych centralnych bank v roku 2001
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v strednodobom horizonte neboli ohrozené
zaklady cenovej stability v eurozéne.

Fiskalna politika v eurozéne ma systémovo
vysokUu zodpovednost za cyklicku stabilizaciu
a v strednodobom horizonte je determinovana
zavazkami c¢lenskych statov deklarovanymi
v ramci Paktu stability a rastu (SGP). Priemerna
rozpoctova pozicia za cell eurozonu sa v roku
2001 po prvykrat od roku 1993 zhorsila. Podla
predbeznych udajov Eurostatu dosiahol deficit
verejnych financii za eurozonu 1,3 % HDP
(v roku 2000 deficit predstavoval 0,8 % HDP,
resp. po zapocitani prijmov z predaja telekomu-
nikacnych licencii vykazal prebytok 0,2 % HDP).
Hlavnymi faktormi zhorsenia fiSkalnej pozicie
bolo pdsobenie automatickych stabilizatorov
v kontexte spomalenej hospodarskej aktivity, ale
aj znaéné znizenie dani a prispevkov na socialne
zabezpecenie, ku ktorému pristupili viaceré
krajiny eurozony bez dostatoénych vyrovnavaju-
cich skrtov vo vydavkoch. V désledku toho
vacsina krajin nedosiahla rozpoctové ciele
stanovené v narodnych programoch stability na
rok 2001. Stanovené ciele sa v priemere prekro-
¢ilio 0,7 % HDP.

Pri zhorseni suhrnnej fiskalnej pozicie sa
niektorym krajinam podarilo svoje fiskalne
bilancie zlepsit (Grécko, Rakusko, Spanielsko
a Taliansko), ciasto¢ne vdaka oneskorenym
efektom ekonomického rastu z roku 2000 na
danové prijmy a tiez pomocou jednorazovych
opatreni. Osem krajin dosiahlo vyrovnané (resp.
takmer vyrovnaneé) alebo prebytkové rozpocty,
v Styroch krajinach (Francuzsko, Nemecko,
Taliansko a Portugalsko) zostali deficity relativne
vysoké. Najproblémovejsi fisSkalny vyvoj zazname-
nalo Nemecko, kde fiskalny deficit 2,7 % HDP
nebezpedne skizol k referen¢nej hodnote 3 %
stanovenej v Maastrichtskej zmluve.

Pomer viadneho dlhu eurozény sa v roku
2001 znizil o 1 percentualny bod na 69,1 %
HDP. K znizeniu dlhového pomeru doslo vo
vSetkych krajinach s vynimkou Portugalska, bolo
vSak vzhladom na horsie vysledky rozpoc¢tového

hospodarenia a spomalenie ekonomickej
dynamiky nizsie, ako sa oCakavalo. Najvyraznejsi
pokles viadneho dlhu (viac ako o 3 percentualne
body) zaznamenalo Spanielsko a Grécko.

Proces strukturalnych reforiem verejnych
financii v eurozone sa na zaklade zaverov
Europskej rady v Lisabone v roku 2000 stal
jednym z najdélezitejSich ¢&lankov stratégie
zvy$ovania rastového potencialu EU. Po obdobi
hospodarskej konjunktury, ktoré prispelo
k relativne rychlemu pokroku vo fiskalnej
konsolidacii eurozoény, sa vo vysledkoch fiSkalne-
ho sektora za rok 2001 kumulovali vplyvy
oslabenia ekonomickeého rastu a znizenia dano-
vych sadzieb s nepriaznivymi efektmi na prijmovu
stranu verejnych rozpoctov. Potencialne nebez-
pecenstvo fiskalnych nerovnovah z tohto dévodu
pretrvava, a preto SGP vyzaduje, aby sa roz-
pocty Clenskych statov pocas cyklu udrziavali na
urovni ,blizkej k rovnovahe alebo v prebytku®,
a tym mali dostatoc¢ny priestor pre pripad
zhorsenia vladnych financii.

Kratkodobé urokové sadzby penazného trhu
eurozony a USA sledovali v roku 2001 znizova-
nie klu¢ovych sadzieb centralnych bank, pricom
v prvej polovici roka s rastucimi oc¢akavaniami
dalsieho uvolhovania menovej politiky klesali
trhové sadzby rychlejsie ako oficialne sadzby.
Trojmesacna sadzba EURIBOR sa sice v roc¢-
nom priemere znizila iba o 14 bazickych bodov
na 4,26 %, vdecembri 2001 vSak bola na urovni
3,37 % oproti 4,93 % v decembri 2000.
Podstatne vyraznejsi pokles zaznamenala troj-
mesacna sadzba v USA, ktora sa v roénom prie-
mere znizila o 275 bazickych bodov na 3,78 %,
pricom decembrova hodnota bola na urovni
1,92 % oproti 6,54 % v decembri 2000.
Dlhodobo nizke Urokové sadzby na japonskom
penaznom trhu sa v roku 2001 znizili takmer na
nulu. Trojmesacna sadzba bola v decembri na
urovni 0,08 % a v priemere za rok 2001
predstavovala 0,15 %.

Dlhodobé urokové sadzby (z 10-ro¢nych
vladnych dlhopisov) v eurozéone aj v USA



zaznamenali v roku 2001 urcité fluktuacie, ich
koncoro¢né hodnoty sa vSak oproti urovni
z konca roka 2000 vyznamnejSie nezmenili.
Komparativny vyvoj sadzieb vyustil do dalsieho
znizenia urokoveho diferencialu medzi sadzbami
USA a eurozoény: pri decembrovych hodnotach
sadzieb klesol na 11 bazickych bodov (4,96 %
v eurozone a 5,07 % v USA), v priemere za rok
2001 predstavoval iba 2 bazické body, a to
v opacnom poradi (5,03 % v eurozoéne a 5,01
v USA).

Relativna stabilita dlhodobych sadzieb v USA
bola najma v prvom polroku zrejme odrazom
dbvery trhov v spravne nastavovanie klu¢ovych
sadzieb FRS v obdobi, ked ekonomika vstupo-
vala do recesie a silnel optimizmus investorov
ohladne rychleho hospodarskeho ozivenia.
S narastanim pesimistickejSich nalad, posilne-
nych udalostami zo septembra, sa sadzby zacali
znizovat, nie vsSak dramaticky. K znizeniu
dlhodobych sadzieb prispeli aj zmeny v investic-
nych portféliach, charakterizované presunmi
z akciového trhu na bezpecénejsi trh dlhodobych
vladnych obligacii. Vyvoj vynosov z vladnych
obligacii v eurozéne bol v podstate rovnaky ako
v USA, kedZze urokové sadzby reagovali na
rovnaké podnety. V priebehu roka vsak bol
menej volatiiny a v trende menej vyrazny ako
v USA, ¢o signalizovalo stabilnejsie o¢akavania
trhu ohladne inflacie a ekonomického rastu

v eurozone a viedlo prechodne k obdobiam, ked’
sadzby v eurozone boli vyssie nez v USA.

Vynosy dlhodobych viadnych obligacii v Ja-
ponsku sa vzhladom na Specifické problémy
tejto krajiny uz dlhodobejsie pohybuju nezavisle
od urokovych sadzieb v zahranici. V roku 2001
sa vynosy z japonskych 10-ro¢nych vladnych
obligacii znizili zhruba o 30 bazickych bodov
a v decembri dosahovali 1,35 % v porovnani
s 1,62 % v decembri 2000. Na pokles vynosov
posobila predovsetkym prehlbujluca sa recesia
a pretrvavajuce deflacné tendencie v krajine. Po
zmene operativneho vykonu menovej politiky
Bank of Japan sa v druhej polovici roka pokles
vynosov z dlhodobych obligacii zastavil, pravde-
podobne ako vyraz rastucich obav ucastnikov
trhu z nadmernej emisie a znizenia Uverovych
ratingov japonskych vliadnych obligacii.

2. EKONOMICKY VYVOJ
V TRANSFORMUJUCICH SA
KRAJINACH

V porovnani s ostatnymi oblastami svetového
hospodarstva zasiahlo spomalenie globalneho
rastu v roku 2001 transformujuce sa krajiny
v obmedzenej miere a s istym oneskorenim.
Relativne najmenej boli zasiahnuté krajiny
Spoloc¢enstva nezavislych statov, ktoré ako celok

Makroekonomické vysledky transformujucich sa kandidatskych krajin

v rokoch 2000 - 2001 (udaje v %)

HDP Miera inflacie

2000 2001 2000 2001

Slovensko 2,2 3,3 12,0 7,3
Ceska rep. 2,9 3,6 3,9 4,7
Polsko 4,0 1,1 10,1 5,5
Madarsko 52 3,8 9,8 9,2
Slovinsko 4.6 3,0 8,9 8,4
Bulharsko 5,8 4,3 10,3 7,5
Rumunsko 1,8 5,3 457 34,5
Esténsko 6,7 5,4 4,0 5,9
Litva 3,8 5,9 1,0 1,3
Lotyssko 6,8 7,6 2,7 2,5

Prameri: Ecofin

Bezny ucet/HDP Miera VSeohecna
nezamestnanosti viada/HDP
2000 2001 2000 2001 2000 2001
-3,7 -8,8 18,6 19,2 -4,8 -5,5
-5,6 -4,7 8,8 8,9 -3,3 -5,5
-6,3 -4,0 16,0 18,2 -3,8 -5,6
-2,9 -2,2 6,4 5,8 -3,1 -4,3
-3,4 0,0 6,9 6,4 -1,6 -1,3
-5,9 -6,9 17,8 18,3 -0,7 1,8
-3,7 -5,9 71 6,4 -4,0 -3,3
-6,4 -6,5 13,8 12,7 -0,4 0,2
-6,0 -4,9 11,4 12,3 -3,3 -1,5
-6,9 -10,2 13,2 12,9 -2,7 -1,7

1/ Gdaje nie su plne porovnatelné a nemusia koreSpondovat s narodnymi Statistikami
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zaznamenali rast na urovni 6,2 % vdaka dyna-
mickému rastu najvacsich ekonomik Ruska
a Ukrajiny, ako aj ostatnych mensich krajin.

Realny rast HDP skupiny transformujucich sa
kandidatskych krajin na ¢lenstvo v EU dosiahol
v roku 2001 3,1 %. Hlavnym faktorom rastu bol
domaci dopyt, ked' vzhladom na tesnejSie vazby
s EU zaznamenali tieto krajiny najméa v druhej
polovici roka spomalenie tempa rastu exportu.

V ramci skupiny najdynamickejsie rastli
pobaltské krajiny tak vplyvom rastu domaceho
dopytu, ako aj vdaka dynamickému rastu Ruska.
Tempo rastu akcelerovalo v Ceskej republike
a Rumunsku po prekonani recesie a na
Slovensku po obdobi naprav makroekonomic-
kych nerovnovah. NajvyraznejSie spomalenie
tempa rastu v porovnani s rokom 2000 zazna-
menalo Polsko.

Dynamika rastu inflacie v roku 2001 bola
poznamenana najma postupom deregulacie cien
a uprav nepriamych dani, priaznivym vyvojom
cien komodit, ako aj domacou menovou
politikou orientovanou na cenovu stabilitu. S vy-
nimkou Rumunska nepresiahla miera inflacie
v skupine transformujucich sa kandidatskych
krajin jednocifernu uroven.

Bilancia bezného uétu vykazovala vo vacsine
krajin vysoky deficit. Vzhladom na dostato¢né
zdroje financovania s vysokym podielom pria-
mych zahrani¢nych investicii a na perspektivu
¢lenstva v EU si v8ak region udrzal doéveru
investorov.

Situacia na trhu prace nie je vo vacsine
kandidatskych krajin priazniva. Vplyv prebieha-
jucej restrukturalizacie podnikovej sféry na rast
miery nezamestnanosti prevazoval nad tvorbou
novych pracovnych miest. Nizku a klesajucu
mieru nezamestnanosti vykazalo iba Madarsko,
Slovinsko a Rumunsko.

V Ceskej republike sa po prekonani recesie
v roku 2000 tempo rastu opat zrychlilo, hlavne
v ddsledku rastu investiéného dopytu a spotreby
doméacnosti. Vyvoj inflacie bol poznamenany
prorastovym vplyvom pokracujlucej deregulacie
cien a rastom cien potravin v prvom polroku, ku
koncu roka vSak miera inflacie klesala vplyvom
nizSich cien komodit. Fiskalna politika mala
expanzivny charakter, podmieneny vysokymi
nakladmi na restrukturalizaciu bankového a pod-
nikového sektora.

V Madarsku sa vysoké tempo hospodarskeho
rastu dosahované v predchadzajucich rokoch
spomalilo vplyvom poklesu zahrani¢ného dopytu
a znizenia investicnej aktivity sukromného
sektora. Dopyt domacnosti a viady sa tak stali
hlavnymi faktormi rastu v roku 2001. Zmena
ramca menovej politiky na cielenie inflacie
a zmena kurzoveho rezimu - nahradenie rezimu
posuvného zavesenia (crawling peg) plavajucim
kurzom - prispeli k znizeniu inflacnych o¢aka-
vani a poklesu miery inflacie.

Polsko vstupilo uz v roku 2000 do fazy
korekcie nadmerne expanzivneho rastu z druhej
polovice 90. rokov, ktora sa naplno prejavila
v roku 2001. Vyrazne poklesol domaci, predo-
vSetkym investi¢ny dopyt, takze rast sa podarilo
udrzat len vdaka pozitivnemu prispevku cistého
exportu. Spomalenie hospodarskeho rastu sa
prejavilo v nizSej miere inflacie a znizeni von-
kajSej nerovnovahy, ale na druhej strane aj
v naraste miery nezamestnanosti.

Co sa tyka procesu rozsirovania EU bol na
stretnuti ¢lenov EU v Goéteborgu v juni 2001
potvrdeny ¢asovy ramec zavisenia pristupového
procesu prezentovany v Nice - ¢ize ukoncenie
negociacii s krajinami pripravenymi na vstup do
konca roka 2002, aby boli vytvorené podmienky
na ich vstup do EU v roku 2004.



B. SPRAVA O MENOVOM VYVOJI V SRV ROKU 2001







1. VYVOJ EKONOMIKY

Z pohladu vyvoja zakladnych makroekonomic-
kych ukazovatelov doslo v roku 2001 na jednej
strane k narastu vykonnosti ekonomiky, ktora sa
premietla do rastu zamestnanosti, mierne vzrastli
realne mzdy, spomalil sa rast spotrebitelskych
cien i cien vyrobcov, pokracoval rast ziskovosti
podnikatelského sektora. Na druhej strane
sprievodnym javom ekonomického rastu bolo
zhorsenie jeho Struktury, ked” hlavnym stimulom
sa stal domaci dopyt a suc¢asne sa pomerne
vyrazne zvysil deficit zahrani¢ného obchodu
tovarov a sluzieb. Ukazalo sa, Zze nastolena
makroekonomickéa rovnovaha v predchadzaju-
cich dvoch rokoch mala len do¢asny charakter.

V medziro¢nom porovnani doslo v roku 2001
k poklesu celkovej, ako aj jadrovej inflacie.
V priebehu celého roka sa medziroéna miera
inflacie pohybovala pod vychodiskovou urovnou
z decembra 2000. Vyvoj spotrebitelskych cien
bol v jednotlivych polrokoch znac¢ne diferenco-
vany. Vyraznejsi pokles v prvych dvoch mesia-
coch roka suvisel s niz§im rozsahom uprav
regulovanych cien oproti predchadzajucemu
roku, ale aj priaznivym vyvojom jadrovej inflacie.
V dalSich mesiacoch roka sa vsak vyvoj niekto-
rych cien poloziek jadrovej inflacie zacal
zrychlovat, vysledkom ¢oho bol obnoveny rastuci
trend celkovej inflacie, kulminujuci na prelome
polrokov. V priebehu druhého polroka inflacné
tlaky postupne zanikali, ¢o sa prejavilo stagna-
ciou cien a klesajucim trendom medziro¢nej
inflacie.

Vyvoj hrubého domaceho produktu pokracoval
v tendencii pozvolného zrychlovania vykonnosti
slovenskej ekonomiky, ale v podmienkach mini-
malnych zmien na jeho ponukovej strane. Zaklad-
na odvetvova struktura tvorby hrubého domaceho
produktu sa v porovnani s predchadzajucim
rokom podstatne nezmenila, aj ked dlhodoba
vyvojova tendencia posilhovania trhovych sluzieb
na ukor priemyslu zostala zachovana. Na strane
pouzitia bolo zrychlenie ekonomického rastu
dbsledkom zvySeného domaceho dopytu, ktory

v podmienkach obmedzenej adaptac¢nej schop-
nosti domacej vyrobnej zakladne vytvaral tlaky na
dovozy tovarov a sluzieb. Tato skuto¢nost
v kombinacii so stazenym odbytom slovenskych
exportérov sposobila zvysenie zaporného vplyvu
Gistého vyvozu na vyvoj hrubého domaceho
produktu.

Pozitivnym momentom vyvoja ekonomiky SR
v roku 2001 bol rast zamestnanosti, ktory
ovplyvnili predovsetkym trhové sluzby. Situaciu
na trhu prace komplikovali pomerne vysoké
prirastky obyvatelstva v produktivhom veku,
ktoré spdsobili, ze hoci pracovné prilezitosti
v porovnani s predchadzajucim rokom rastli,
nezamestnanost sa neznizovala. Pretrvaval
vysoky stav evidovanych nezamestnanych, ktory
po vacsinu mesiacov roka presahoval 500 tisic.

Dynamika rastu nominalnych miezd sa v roku
2001 zrychlila, ¢o sa pri klesajucej inflacii preja-
vilo po dvoch rokoch opéatovnym rastom realnych
miezd. Produktivita prace z realneho hrubého
domaceho produktu nadalej predstihovala vyvoj
realnej mzdy, avSak medzera medzi vyvojom pro-
duktivity prace a realnej mzdy sa zuzovala.

1.1. Vyvoj cien

Spotrebitel'ské ceny

Rast spotrebitelskych cien v roku 2001 sa
v porovnani s rokom 2000 znizil, ked medziroc¢-
na miera inflacie, merana indexom spotrebi-
telskych cien, dosiahla v decembri hodnotu
6,5 % (v rovhakom obdobi predchadzajuceho
roku 8,4 %). Priemerna miera inflacie za rok
2001 predstavovala 7,3 %.

Na znizeni medzirocného tempa rastu spotre-
bitelskych cien v roku 2001 sa v porovnani
s predchadzajucim rokom podielalo spomalenie
cenového rastu vo vSetkych zakladnych sekto-
roch spotrebného kosa. Z celkového prirastku
spotrebitelskych cien (6,5 %) tvorila jadrova infla-
cia 2,39 percentualneho bodu. Administrativne
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Upravy regulovanych cien sa na celkovom pri-
rastku spotrebitelskych cien podielali 4,17
percentualneho bodu (v roku 2000 4,51 bodu,
v roku 1999 6,87 bodu). Upravy nepriamych
dani v neregulovanych cenach prispeli k poklesu
celkovej inflacie o 0,03 percentualneho bodu.
Podobne ako v predchadzajucich dvoch rokoch,
aj v roku 2001 sa na raste cenovej hladiny podie-
[ali rozhodujucou mierou administrativne zasahy.

V priebehu celého roka sa medziro¢na miera
inflacie pohybovala pod vychodiskovou urovnou
z decembra 2000. Vyvoj spotrebitel'skych cien
bol v jednotlivych polrokoch znacne diferenco-
vany.

ZvySenie cenovej hladiny, po vyraznejSom
poklese v januari a februari, bolo v dalsich mesia-
coch prvého polroka vysledkom vzajomného
posobenia vonkajsich a vnutornych nakladovych
faktorov. Vplyv vonkajsich nakladovych tlakov su-
visel s volatiinym vyvojom cien energetickych
surovin a vymenneho kurzu koruny oproti USD
(znehodnocovanie kurzu SKK voé¢i USD bolo
determinované vyvojom vymenného kurzu EUR

vo¢i USD). Domace néakladové tlaky boli do
znacnej miery determinované pokracujucim dere-
gulaénym procesom a transmisiou zvySenych cien
vstupov vo vyrobnej sfére do konec¢nych cien.

V priebehu druhého polroka dochadzalo
k postupnému znizovaniu nakladovych tlakov, ¢o
sa v prostredi nizkej dovezenej inflacie, relativne
stabilného vymenného kurzu a nizkych dopyto-
vych inflacnych impulzov premietlo do vyraznej-
Sieho spomalenia rastu spotrebitelskych cien.
Na medziro¢nej baze sa to prejavilo klesajlucim
trendom celkovej, ako aj jadrovej inflacie. Vyraz-
nou mierou Kk znizeniu inflacie prispelo spoma-
lenie ekonomického rastu vo svete a s nim
suvisiaci pokles cien energetickych surovin,
predovsetkym ropy, na svetovych trhoch.

Regulované ceny

Podobne ako v predchadzajucich dvoch
rokoch, aj v roku 2001 boli administrativhe opa-
trenia v oblasti regulovanych cien urcujucim fakto-
rom vo vyvoji spotrebitelskych cien. Pokracujuci

Struktira medziroénej miery inflacie
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Vyvoj spotrebitel'skych cien (ROMR = 100)

Uhrn v % 14,2 8,4 7.1 8,0 7,4 6,5

podiel na uhrne v percent. bodoch 6,87 4,51 417 4,01 4,15 417

Jadrova inflacia v % 7,0 4,6 4.0 5,4 4.4 3,2
v tom:
Ceny potravin v % 1,3 6,0 5,8 9,2 6,5 3,7

Obchodovatelné tovary v % "/ 7,8 2,6 11 1,8 1,4 1,0
Trhové sluzby v % " 14,6 7,5 8,9 8,6 8,4 7,7
Cista inflacia
(bez vplyvu zmien nepriamych dani) v % 9,7 41 3,4 3,8 SIS 3,0

Zdroj: SU SR, tdaje ku koncu obdobia.
1/ Prepocty NBS z podkladov SU SR
ROMR - rovnaké obdobie minulého roka

proces deregulacii sa prejavil zvySenou urovnou
regulovanych cien ku koncu roka 017,2 %
(v rovhakom obdobi roku 2000 o 20,7 %), ¢im
sa tento sektor podielal na celkovom cenovom
raste takmer dvoma tretinami. V prvych mesia-
coch roka sa administrativnymi rozhodnutiami
zvysili skoro vsetky regulované ceny, ked' vzrastli
ceny tepelnej energie (o 20 %), elektrickej
energie (o 16,2 %), zemného plynu (o0 17,9 %),
vnutrostatnej zelezni¢nej osobnej dopravy
(o 12,8 %), pravidelnej autobusovej dopravy
(0 20,2 %), vodného a sto¢ného (o 20,3 %),
postovych vykonov (o 8,9 %), Cistého najom-
ného plateného v najomnych bytoch (o 38,4 %),
povinného zmluvného poistenia zodpovednosti
za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového
vozidla (v januari sa zvysilo o priblizne 30 %,
v decembri 0 20 %), ale aj dalSich vecne usmer-
novanych cien. V dalsich mesiacoch dochadzalo
len k miernym Upravam cien v zdravotnictve,
doprave (MHD) a sSkolstve. Vynimku predstavoval
jul, ked sa zvysili ceny telekomunikacnych
sluzieb 0 15,4 %.

Zmeny nepriamych dani

Vyvoj cenovej hladiny v roku 2001 bol ovplyv-
neny aj zmenami nepriamych dani. S platnostou
od 1. novembra doslo k Upravam spotrebnych
dani z vina, ked’ sa mierne zvysila spotrebna dan
zo Sumivych vin a medziproduktov, ale zaroven
sa znizila dan z tichych vin. Vysledny efekt
predstavoval znizujuci vplyv zmeny nepriamych
dani na celkovu inflaciu vo vyske 0,03 per-
centualneho bodu.

Jadrova inflacia

Jadrova inflacia dosiahla v decembri 2001
hodnotu 3,2 %, ¢o predstavuje v porovnani
s rovnakym obdobim roku 2000 znizenie o 1,4
percentualneho bodu. Jej vyvoj v jednotlivych
mesiacoch roka charakterizovala na jednej
strane vysoka volatilita cien energii na svetovych
trhoch (predovsetkym ropy) a cien potravin, na
druhej strane stabilizovany vyvoj ostatnych
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Struktira medziroénej jadrovej inflacie
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B Potraviny

poloziek tvoriacich jadrovu inflaciu. Ten sa
prejavoval stagnujucim vyvojom cistej inflacie
(ceny trhovych sluzieb a obchodovatelnych
tovarov bez potravin), ocistenej o vplyv cien
pohonnych latok, ked v priebehu celého roka
dosahovala hodnotu okolo 4 %.

Rastuci trend jadrovej inflacie poc¢as prvého
polroka mal charakter nakladovej inflacie, ktory
suvisel s rastucimi vstupnymi nakladmi u prvovy-
robcov aj u spracovatelov. Pésobenie inflaénych
faktorov sa do spotrebitelskych cien premietlo
s rozdielnym oneskorenim a intenzitou. Vysled-
kom bolo znaéne diferencované tempo rastu
cien v jednotlivych skupinach spotrebného kosa.
Posobenie nakladovych faktorov sa prejavilo
v akcelerujucom vyvoji jadrovej inflacie a kulmi-
novalo v juni, ked' jej hodnota dosiahla Uroven
5,4 %. Postupnym zanikom nakladovych tlakov
dochadzalo v druhom polroku k stagnacii cien
a tym k poklesu medziro¢nej jadrovej inflacie.

Z hladiska zakladnej struktury jadrovej inflacie
pokracovala tendencia z roku 2000, ked' urcuju-
cim sektorom boli ceny potravin. Zatial ¢o do
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roku 1999 prevladal vplyv Cistej inflacie, postup-
nym zrychlovanim rastu cien potravin sa ich
podiel na jadrovej inflacii zvySoval a v juni 2001
predstavoval viac ako 50 %. V pozadi tejto
zmeny bolo pokracovanie neinflacného posobe-
nia spotrebitelského dopytu, prejavujuce sa
prostrednictvom relativne nizkych hodnoét Cistej
inflacie a sucCasne pretrvavanie nakladovych
tlakov zo strany polnohospodarskych vyrobcov,
odrazajuce sa vo vyvoji cien potravin.

Ceny potravin (bez nealkoholickych napojov),
ako sucast jadrovej inflacie, zaznamenali ku
koncu roka na medziro¢nej baze narast o 3,7 %.
Ich vyvoj uzko koreloval s cenami polnohospo-
darskych prvovyrobcov a spracovatelov. Vply-
vom tlmiaceho efektu konkurencie na urovni
maloobchodu vsak spotrebitelské ceny potravin
zaznamenavali nizSiu dynamiku v porovnani
s cenami spracovatelov. Okrem nakladovych
tlakov bol vyvoj cien potravin ovplyvneny nerov-
novahou ponuky a dopytu zakladnych potra-
vinarskych komodit. V priebehu prvého polroka
posobili ceny potravin na jadrovu inflaciu



dynamizujuco, ked sa ich medziro¢né tempo
rastu postupne zvysovalo. V juli dosiahlo 9,4 %,
¢o predstavovalo najrychlejsi narast cien od roku
1995. Popri premietnuti nakladovych tlakov zo
strany vyrobcov sa pod toto zrychlenie podpisali
aj vplyvy nepriaznivych klimatickych podmie-
nok na urodu v roku 2000. Nepostacujuca
domaca produkcia potravinarskych komodit
(predovsetkym obilia) bola kompenzovana drah-
Sim dovozom, v dosledku ¢oho sa vyraznejsie
zvysili konecné ceny vyrobkov z obilnin.

Trend vyvoja cien potravin bol urcovany
cenami tzv. nespracovanych potravin. Vyssiu
sezonnost v porovnani s predchadzajucim ro-
kom zaznamenali predovsetkym volatilné ceny
ovocia a zeleniny. Pri niektorych druhoch doslo
k medzirocnému narastu cien o viac ako 40 %.
Ceny masa sa vyvijali pod tlakom medializovania
choroby BSE. Znizujuci sa dopyt po hovadzom
mase bol kompenzovany presunom spotreby na
iné druhy masa. To vsak nevyvolalo tlaky na
zrychlenie rastu cien. V druhom polroku zacala
na trhu nespracovanych potravin postupne

prevysovat ponuka nad dopytom, ¢o sa prejavilo
niz§im sezénnym narastom cien masa a vyraz-
nejSim poklesom cien ovocia a zeleniny. Pri
stabilizovanom vyvoji spracovanych potravin tak
dochadzalo k znizovaniu medzirocného rastu
cien v celom sektore potravin.

Vyvoj Cistej inflacie bol okrem volatility cien
pohonnych latok v priebehu roka 2001 bez
vyraznejSich vykyvov. Nadalej vSak bol charakte-
rizovany existenciou dualnej inflacie (rozdiel
v raste cien trhovych sluzieb a obchodovatel-
nych tovarov), ktora pocas roka dosahovala
hodnoty okolo 7 percentualnych bodov.

Tlmiaco na vyvoj jadrovej inflacie posobili ceny
v obchodovatelnom sektore. Ich medziro¢na
dynamika dosiahla v decembri hodnotu 1,0 %.
Nizke tempo rastu v obchodovatelnom sektore
bolo vysledkom p6sobenia viacerych faktorov.
V prostredi silnej konkurencie na urovni maloob-
chodu a rastucej produktivity prace v priemysle
nevytvaral zvySujuci sa domaci dopyt neziaduce
tlaky na rast cenovej hladiny. Pri vysokom

Vyvoj cien potravin (medziroéna zmena v %)
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1/ spotrebitelské ceny vratane napojov, tabakovych vyrobkov, bez ovocia a zeleniny
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Vyvoj cien subagregatov jadrovej inflacie (medziroény rast v %)
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podiele dovazanych tovarov na nasom trhu
prispel k zniZzeniu rastu cien v obchodovatelnom
sektore aj stabilny vyvoj vymenného kurzu
koruny oproti referencnej mene euro a zrusenie
dovoznej prirazky s uc¢innostou od 1. januara
2001.

Zvysenu volatilitu v sektore obchodovatelnych
tovarov vykazovali ceny pohonnych latok. Ich
Vyvoj pruzne reagoval na zmeny cien ropy,
vymenného kurzu koruny oproti dolaru, ale aj na
vyvoj cien pohonnych latok na komoditnych
burzach. Od januara po september sa cena tejto
strategickej komodity pohybovala v hornej polo-
vici deklarovaného referenéného pasma krajin
OPEC vyvazajucich ropu (22 - 28 USD/barel).
V poslednych troch mesiacoch roka sa vSak
v suvislosti s poklesom ekonomického rastu vo
svete dopyt po rope znizil, nasledkom ¢oho
doslo k prepadu jej cien pod referenéné pasmo
a vyrazny pokles cien pohonnych latok. Ceny
pohonnych latok sa tak v roku 2001 znizili o viac
ako 20 % a prispeli k poklesu jadrovej inflacie
priblizne o 0,7 percentualneho bodu.

Rast cien trhovych sluzieb, ktoré su formované
prevazne faktormi domaceho charakteru, sa
pohyboval v porovnani s cenovym rastom
v ostatnych skupinach jadrovej inflacie na
relativne vyssej Urovni. Medziro¢ny cenovy rast
v tomto segmente dosiahol ku koncu roka 2001
hodnotu 7,7 %, ¢o bola priblizne rovnaka uroven
ako v rovnakom obdobi roku 2000. Slabo
rozvinuté konkurenc¢né prostredie vytvorilo
priestor na lahsie prenesenie zvysenych nakla-
dov spojenych s rastom cien energii, ale aj
mzdovych néakladov do cien poskytovanych
sluzieb. Najrychlejsie rastli ceny v skupine
rekreacia a kultura (10,4 %) a byvanie (8,8 %).
Ceny v skupine byvanie mali zaroven najvacsi
podiel na raste cien v sektore trhovych sluzieb.

Ceny vyrobcov

Vyvoj cien dovazanych energetickych, ako aj
ostatnych priemyselnych surovin, administrativ-
ne cenové upravy a doznievanie efektov nepriaz-
nivych klimatickych podmienok boli hlavnymi
faktormi, ktoré v roku 2001 pésobili na vyvoj



cien vyrobcov. Ich désledkom bolo na jednej
strane znizenie medziro¢nej dynamiky cien
priemyselnych vyrobcov, na druhej strane zrych-
lenie rastu cien polnohospodarskych vyrobkov.
Ceny stavebnych prac, ktorych vyvoj zavisi od
dopytu po stavebnej produkcii, v porovnani
s predchadzajucim rokom zaznamenali nizsi rast,
na druhej strane sa zrychlil rast cien materialov
a vyrobkov spotrebuvanych v stavebnictve.

Ceny priemyselnych vyrobcov

Na spomaleni priemerného rastu cien priemy-
selnych vyrobcov z 9,8 % v roku 2000 na 6,6 %
v roku 2001 sa najva¢Sou mierou podielalo
zmiernovanie vonkajsich nakladovych faktorov,
ktorych ucinok sa prejavil hlavne v druhej polovici
roka. Jednym z impulzov bola stabilizacia cien
ropy na svetovych trhoch v 1. Stvrtroku, pricom
k jej vyraznejsiemu zniZzeniu doslo po septembro-
vych udalostiach v USA ako nasledok spomalenia
ekonomickeho rastu vo svete a nasledného
poklesu dopytu po tejto strategickej komodite.
V désledku poklesu dopytu sa cena ropy v 4.
Stvrtroku pohybovala pod referenénym pasmom
krajin zdruzenia OPEC vyvazajucich ropu. To sa
premietlo predovSetkym do cien vyrobcov
zaoberajucich sa spracovanim ropy a zemneho
plynu. Ceny rafinérskych ropnych produktov
zostali v roku 2001 takmer na urovni roku 2000,
ked medziro¢ne vzrastli o 0,1 % (v predcha-
dzajucom roku o 38 %). Dynamika rastu cien
producentov chemikalii, chemickych vyrobkov
a chemickych vlakien sa oproti roku 2000 znizila
0 12,8 percentualneho bodu na 2 %.

Vyvoj cien vyrobcov

Ceny priemyselnych vyrobcov 1083,8

Klesajuce ceny surovin na svetovych trhoch sa
vo vyvoji cien zakladnych kovov a hotovych
kovovych vyrobkov prejavili az v zavere roka,
v désledku ¢oho ich priemerny rast za rok 2001,
dosahujuci 8,6 %, bol o 0,6 percentualneho
bodu rychlejsi ako v predchadzajucom roku. Od
pohybov cien na svetovych trhoch zavisia tiez
ceny vyrobkov celuldzovo-papiernického prie-
myslu, ktoré vzrastli v priemere o 3,0 %, ¢o
predstavovalo spomalenie ich medziro¢nej
dynamiky o 9,7 percentualneho bodu.

Z pohladu doméacich nakladovych faktorov
malo na vyvoj cien v priemysle vplyv najma
zvySenie regulovanych cien vo februari 2001.
V procese odstranovania cenovych deformacii
iSlo o najrozsiahlejSiu Upravu cien pre vyrobnu
sféru. Ceny elektrickej energie pre velkoodbera-
telov sa v priemere zvysili o 12 %, zemného
plynu pre maloodberatelov o 15 % a velkoodbe-
ratelov o 25 %. Priamy vplyv tychto administra-
tivnych opatreni sa prejavil vo zvyseni cien
elektrickej energie, plynu, pary a teplej vody
v priemere za rok o 16,6 %, ¢o prispelo najvac-
Sou mierou k rastu cien priemyselnych vyrobcov
v roku 2001. Uginok zvy$enych cien energii sa
postupne prejavil aj v cenach vyrobkov dalSich
odvetvi naroénych na energetické vstupy.
Z tohto dévodu zaznamenali vyraznejsi rast ceny
ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov
(cement, vapno, tehly), ktoré sa v priemere za
rok zwysili 0 9,6 % (v roku 2000 o 5,5 %).

Na vyvoj cien produktov potravinarskeho

priemyslu mali v ramci vnutornych nakladovych
faktorov vplyv, okrem zvySenych cien energii,

(priemer za obdobie, ROMR = 100)

109,8 108,7 108,1 106,1 103,8 106,6

Ceny stavebnych prac 111,0

109,0 107,0 107,83 106,7 106,1 106,8

Ceny pol'nohosp. vyrobkov 98,2

ceny zivocisnych vyrobkov 98,8

107,2 109,5 108,8 109,1 104,7 107,8

107,1 107,0 107,1 107,8 104,4 106,6
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najmé ceny polnohospodarskych prvovyrobcov
v rastlinnej a zivocisnej vyrobe. V suvislosti
s rastom cien vstupov zaznamenavali v priebehu
prvého polroka rychlejsiu dynamiku ceny
producentov masa, mliecnych a mlynarskych
vyrobkov a taktiez producentov krmiv pre
zvierata.

Ceny stavebnych prac

Ceny stavebnych prac sa z dévodu pretrva-
vajuceho nizkeho dopytu po stavebnej produkcii
zvysili v roku 2001 medzirocne o 6,8 %
(v porovnani s rastom o 9,0 % v roku 2000).
Ceny materidlov a vyrobkov spotrebuvanych
v stavebnictve sa v porovnani s predchadza-
jucim rokom zvysili o 6,8 % (v roku 2000 rast
0 6,0 %). Ich vyvoj bol ovplyvneny predovsetkym
rastucimi cenami ostatnych nekovovych mineral-
nych vyrobkov.

Ceny pol'nohospodarskych vyrobkov

Spomedzi cien vyrobcov dosiahli najrychlejsi
rast ceny polnohospodarskych vyrobkov, ktoré
sa zvysili medziro¢ne v priemere o 7,8 % (v roku
2000 o 7,2 %). Vyrazne vzrastli ceny rastlinnych
produktov vratane ovocia a zeleniny (o 11,2 %),
¢o suviselo s vyssimi cenami vsetkych druhov
obilnin, dovezenych do SR ako désledok sucha
v roku 2000. Nasledne sa vySsie ceny obilnin
premietli do zrychlenia rastu cien producentov
mlynarskych vyrobkov, skrobu a skrobovych
vyrobkov.

Priemerny medziroCny rast cien zivociSnych
produktov sa v porovnani s rokom 2000 spomalil
o 0,5 percentualneho bodu na 6,6 %, pricom
este v priebehu prvych troch stvrtrokov dosaho-

Vyvoj deflatora HDP

vala ich medziro¢na dynamika vyssie hodnoty
ako v roku 2000. Okrem nakladovych faktorov
posobil na ceny zivoc¢iSnych vyrobkov v tomto
obdobi prorastovo aj previs dopytu nad ponu-
kou. V poslednom stvrtroku sa vSak tempo rastu
vyrazne znizilo. Z hlavnych druhov zivoc¢isnych
vyrobkov sa zmiernil rast cien jato¢nych
osipanych a jato¢nej hydiny, ale ich priemerna
medziro¢na dynamika nadalej vysoko prekraco-
vala priemer za zivoc¢isnu produkciu. Pretrvava-
nie vysokého tempa rastu cien v tychto dvoch
skupinach bolo odrazom strukturalnych zmien
v spotrebe masa v prospech hydinového a brav-
¢oveho, na ukor hovadzieho (pokles spotreby
hovadzieho méasa suvisel s nakazou BSE).

Ceny v polnohospodarstve Uzko suvisia aj
s cenami polnohospodarskych vstupov. V roku
2001 dosiahol priemerny medziro¢ny rast cien
dodavok do polnohospodarstva hodnotu 9,3 %
(v predchadzajucom roku 9,1 %). NajvyraznejSou
mierou sa na uvedenom raste podielali ceny
tovarov a sluzieb beznej spotreby, najméa vsak
ceny elektrickej energie, hnojiv a krmiv pre
zvierata.

Deflator HDP

Prirastok deflatora HDP v roku 2001, v sulade
so znizenym tempom rastu spotrebitelskych
a domacich vyrobnych cien, poklesol zo 6,5 %
v roku 2000 na 5,3 %. Uz druhy rok sa udrzal
pod mierou rastu spotrebitelskych cien a cien
priemyselnych vyrobcov.

Vyvoj deflatora HDP bol ovplyvneny deflatorom
domaceho dopytu a vyvojom relacie medzi
deflatorom vyvozu a dovozu. Prirastok deflatora
domaceho dopytu (o 7,4 %) vyplynul z rastu de-
flatora konec¢nej spotreby (o 5,3 %) a deflatora

(priemer za obdobie, ROMR = 100)

Spotrebitelské ceny 110,6 12,0 107,2 107,8 107,7 106,7 107,3
Deflator HDP 106,6 106,5 106,8 1050 104,7 104,7 105,3



hrubych investicii (0 12,8 %). Pomerne vyrazna
cenova zmena v segmente hrubych investicii
bola ddésledkom cenového vyvoja prirastku
a Ubytku zasob. Prirastok deflatora fixnych
investicii bol najnizsi v ramci vykazovanych
implicitnych deflatorov a zaroven dosiahol svoju
najnizsiu Uroven od roku 1994 (3,5 %).

Znizujuco na deflator HDP pdsobila relacia
vyvoja deflatorov zahrani¢ného obchodu. Vyvoz-
né ceny sa vyvijali v sulade s klesajucim rastom
cien domacich vyrobcov a spomalenym ekono-
mickym rastom vo svete. VysSi rast deflatora
dovozu bol ovplyvneny predovsetkym vyvojom
cien dovazanych strategickych komodit.

1.2. Vyvoj hrubého domaceho produktu

Vyvoj hrubého domaceho produktu v roku
2001 pokracoval v tendenciach pozvolného
zrychlovania vykonnosti slovenskej ekonomiky.
Oproti predchadzajucemu roku sa HDP zvysil
0 3,3 % v stalych cenach (v roku 2000 o 2,2 %).
Tempo ekonomického rastu HDP sa z Urovne
3 % v 1. Stvrfroku, po prechodnom miernom
spomaleni v 2. Stvrtroku, zrychlilo na 3,9 %
v 4. stvrtroku. Objem HDP v beznych cenach

dosiahol 964,6 mld. Sk, ¢o bolo o 8,7 % viac
ako pred rokom.

Zrychlenie rastu realneho HDP bolo désled-
kom zvySeného domaceho dopytu, pri nizSom
prorastovom vplyve zahrani¢ného dopytu. Doma-
ci dopyt (vratane statistického rozdielu) vzrastol
0 7,3 % (v roku 2000 poklesol o0 1,3 %). Rast
zahraniéného dopytu (vyvozu tovarov a sluzieb)
po styroch rokoch predstihu pred domacim
dopytom zaostal a dosiahol 6,5 % (v roku 2000
vzrastol o 15,9 %).

Vyvoj domaceho a zahranicného dopytu sa
prejavil rastom agregatneho dopytu o 7 % v sta-
lych cenach (v roku 2000 o 5,5 %). Podiely
domaceho a zahrani¢ného dopytu na agregat-
nom dopyte zostali zachované priblizne na Urovni
predchadzajuceho roka. Zrychlenie domaceho
a spomalenie zahranicného dopytu oproti
predchadzajucemu roku sice nespdsobilo zme-
ny v Strukture agregatneho dopytu, ale zastavilo
dlhodoby trend zvySovania podielu zahranicného
dopytu, ktory pretrvaval od roku 1996.

Na rozdiel od takmer nezmenenej Struktury
agregatneho dopytu nastal v Strukture jeho krytia
posun smerom k zahrani¢nej produkcii. Zahra-

Vyvoj realneho HDP (medziroény rast v %)
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Vyvoj agregatneho dopytu a jeho krytie

(stale ceny roku 1995)

Agregatny dopyt 11441 11261 1188,5 100,0 100,0 100,0 100,0

Zahrani¢ny dopyt 433,3 448,0

Zahrani¢na ponuka 503,0 472,8

1/ vratane Statistickej diskrepancie

ni¢na ponuka (dovoz tovarov a sluzieb) vzrastla
o 11,7 % (v roku 2000 o 10,2 %), ¢im sa jej
podiel na kryti agregatneho dopytu zvysil takmer
o 2 percentualne body na Ukor domacej ponuky
(HDP). Zvysovanie podielu zahrani¢nej ponuky
na kryti agregatneho dopytu vypoveda na jednej
strane o zvySovani dovoznej naroc¢nosti tak
domacej produkcie, ako aj uspokojovania doma-
ceho dopytu. Na druhej strane to sved¢i o nizkej
konkurencieschopnosti domacej produkcie vo
vztahu k domacemu i zahrani¢nému trhu.

Ponukova stranka HDP

Pozitivom vyvoja realneho HDP z hladiska tvor-
by a jeho zloziek bol pomalsi rast medzispotreby
ako hrubej produkcie, v désledku ¢oho sa zrychlil
rast pridanej hodnoty z 2 % v roku 2000 na 3,5 %
v roku 2001. Predstih rastu pridanej hodnoty
pred medzispotrebou vSak nebol dostatoc¢ny na
to, aby zuzil medzeru medzi dlhodobo rychlejSim
rastom medzispotreby ako pridanej hodnoty.

Neznizila sa ani naro¢nost slovenskej eko-
nomiky na medzispotrebu vyrobkov a sluzieb

Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloziek

519,2

520,8 581,5 44,0 42,0 43,8 457

kratkodobého pouzitia, ktoré sa spotrebuvaju
alebo transformuju v produkénom procese.
Podiel medzispotreby na hrubej produkcii zostal
na urovni predchadzajuceho roka (vySe 63 %),
¢o koreSponduje s jeho dlhodobym priemerom.
Z toho mozno usudzovat, ze efektivna transfor-
macia vstupov v procese vyroby tovarov a sluzieb
je pretrvavajucim problémom ekonomiky SR.

Zachovanie stabilného podielu medzispotreby
suvisi so skutocnostou, Ze zrychleny rast pridanej
hodnoty bol vyvolany v podmienkach minimal-
nych zmien na ponukovej strane HDP. Zakladna
odvetvova struktura tvorby HDP sa v porovnani
s rokom 2000 podstatne nezmenila, aj ked
zasadna dlhodoba vyvojova tendencia posilhova-
nia trhovych sluzieb na Ukor priemyslu zostala
zachovana.

Podiel trhovych sluzieb na tvorbe HDP vzrastol
oproti roku 2000 o 1,2 percentualneho bodu na
43 %, ¢o suviselo najma s vyraznym rastom
tvorby pridanej hodnoty v doprave. Tvorba prida-
nej hodnoty v priemysle mierne poklesla, najma
vplyvom odvetvia vyroby a rozvodu elektriny,
plynu a vody, ktorého podiel na HDP dosiahol

(mld. Sk, stale ceny roku 1995)

Hruba produkcia 1531,9 1637,7 1688,7 98,5 106,9 103,1

Pridana hodnota 5871 598,9 620,0 102,5 102,0 103,5

HDP 6SSRS 667,7 689,7 101,9 102,2 103,3
1/ dari z pridanej hodnoty, spotrebna dari, dane z dovozu, subvencie



Hruby domaci produkt podl'a odvetvi (mld. Sk, stale ceny roku 1995)

HDP 653,3 667,7 689,7 101,9 102,2 103,3

Podohospodarstvo 31,9 32,9 33,7 108,8 103,1 102,5

Priemysel 184,4 188,9 188,7 107,3 102,5 99,9

Stavebnictvo 24,7 21,0 21,3 69,5 85,0

z toho

doprava 51,5 50,6 59,1 104,4 98,3 116,8

Ostatné > 63,0 60,8

1/ indexy z hodnét vyjadrenych v tis. Sk

61,4 103,1 96,5 101,0

2/ dan z pridanej hodnoty, spotrebna dan, dari z dovozu, subvencie, imputovana produkcia bankovych sluZieb

svoje historické minimum. V nadvaznosti na ob-
noveny domaci dopyt, ale aj vplyvom priamych
zahrani¢nych investicii v priaznivom tempe
pokracoval rast priemyselnej vyroby. V désledku
postupného ozZivovania investicného dopytu
v segmente stavieb mierne vzrastla tvorba
pridanej hodnoty v odvetvi stavebnictva. Podiel
odvetvia na tvorbe HDP zostal po dlhodobom
klesajucom trende stabilizovany. Mierne pro-
rastovy vplyv na HDP mala pridana hodnota
v pédohospodarstve a netrhovych sluzbach.

Pol'nohospodarstvo

Hruby domaci produkt vytvoreny v polnohos-
podarstve v roku 2001 v porovnani s predcha-
dzajucim rokom vzrastol o 3,3 %, pricom jeho
podiel, dosahujuci 4,3 % na celkovej tvorbe
HDP, zostal na urovni predchadzajuceho roku.

Pozitivnym momentom vo vyvoji tohto odvetvia
bola skuto¢nost, Ze zatial' ¢o v roku 2000 poklesli
trzby polnohospodarskych podnikov za predaj
vlastnych vyrobkov medziro¢ne o 8,3 % v stalych
cenach, v roku 2001 zaznamenali rast 0 9,7 %,
¢o bola najvyssia hodnota od roku 1996. Trzby za
predaj zivoc¢isSnych vyrobkov vzrastli o 2,3 %,
pricom ich podiel na celkovych trzbach tvoril viac

ako 62 %. V dbsledku pokracujuceho poklesu
stavu dobytka a osipanych poklesol predaj
jatoénych zvierat medziroéne o 10,1 %. Predaj
jato¢nej hydiny vzrastol oproti predchadzajucemu
roku o 9,6 %, kravského mlieka o 4,2 % a kon-
zumnych slepacich vajec 0 0,8 %.

Nizka porovnatelna uroven roku 2000
(d6ésledky extrémneho sucha) a vplyv doznieva-
jucej statnej podpory zameranej na kompen-
zaciu klimatickych désledkov v podstatnej miere
ovplyvnili medziroény rast trzieb za predaj rastlin-
nych vyrobkov. Polnohospodarske podniky
dosiahli rast predaja vSetkych druhov rastlinnych
vyrobkov, pricom celkové trzby za predaj rastlin-
nych vyrobkov vzrastli oproti predchadzajucemu
roku o 24,1 %.

V roku 2001 nastal obrat vo finanénej situacii
odvetvia. Podla predbeznych udajov dosiahli
polnohospodarske podniky ako celok po prvy-
krat od roku 1990 zisk, pricom z celkového poc-
tu podnikov bolo ziskovych viac ako polovica.
Efektivnejsie hospodarenie sa prejavilo tiez tym,
ze podniky po dlhsom obdobi dosiahli kladnu
rentabilitu nakladov a rentabilitu Cistej produkcie.

Medziroéné zlepsenie hospodarskych vysled-
kov polnohospodarskych podnikov bolo spdso-
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bené viacerymi faktormi - pokracujucim zanikom
stratovych a upadkovych podnikov, postupnou
restrukturalizaciou podnikov, zlepsenim pristupu
podnikov k Uverovym zdrojom, statnou podporou
na kompenzaciu dosledkov sucha a zalozenie
urody, ako aj pokracujucim miernym znizovanim
rozdielu medzi cenami vstupov a cenami vys-
tupov.

Pretrvavajucim problémom bol deficit zahra-
ni¢ného obchodu s polnohospodarskymi a po-
travinarskymi komoditami, ktory dosiahol v roku
2001 hodnotu 20,3 mld. Sk a medziro¢ne sa
prehibil o 3,4 mld. Sk. Na zvyseni deficitu sa
podielali tak nahraditelné (obilniny, zemiaky, olej
a olejniny, cukor, ovocie, maso a masové vyrob-
ky a iné), ako aj nenahraditelné komodity (napr.
kava, ¢aj, banany, citrusové plody, kakaové
boby, ryza, koreniny a pod.). Pomerne vyznam-
ne prispel k deficitu zvySeny dovoz obilnin
a pokles ich vyvozu (désledky sucha v roku
2000).

Priemysel

Objem HDP za odvetvie priemyslu sa v roku
2001 pohyboval mierne pod Urovinou predcha-
dzajuceho roka, ked' v stalych cenach dosiahol
medziro¢ny pokles o 0,1 %. Nizsiu tvorbu HDP
v priemysle ovplyvnili odvetvia tazby nerastnych
surovin a vyroby elektriny, plynu a vody, zatial ¢o
HDP v priemyselnej vyrobe vzrastol o 5,5 %.
Podiel priemyslu na Uhrnnom HDP sa tak znizil
z 28,3 % v roku 2000 na 27,4 %.

Rozdielny vyvoj zakladnych odvetvi priemyslu
potvrdzuju aj udaje o priemyselnej produkcii.
Uroven priemyselnej produkcie, merana in-
dexom priemyselnej produkcie (ocisteného
o vplyv poctu pracovnych dni) ¥, bola v roku
2001 v stalych cenach o 6,8 % vysSia ako
v predchadzajucom roku. Jej rast bol ovplyvneny
wlucéne rastom produkcie v priemyselnej vyrobe,

ktora zaznamenala zvySenie v medziroénom
porovnani o 9,8 % (v roku 2000 o 9,9 %).
Uroven produkcie minulého roka nedosiahli
vyroba a rozvod elektrickej energie, plynu a vody
(pokles o 1,6 %, v roku 2000 rast o 6,4 %)
a tazba nerastnych surovin (pokles o 13,0 %,
v roku 2000 o 2,1 %).

V ramci priemyselnej vyroby v priemere za rok
vzrastla produkcia vo vSetkych odvetviach. Pocas
celého roka vyrazne rastla produkcia vo vyrobe
elektrickych a optickych zariadeni (medzirocne
0 30,9 %) v odvetvi s vysokym zastipenim podni-
kov so zahrani¢nou majetkovou uc¢astou. Relativ-
ne rychly, viac ako 10 % rast produkcie v stalych
cenach, zaznamenali odvetvia: vyroba doprav-
nych prostriedkov, spracovanie koze a vyroba
vyrobkov z koze, vyroba celuldzy, papiera
a vyrobkov z papiera, vydavatelstvo a tla¢, ako aj
vyroba ostatnych nekovovych mineralnych
vyrobkov.

Uvedené odvetvia zvysili svoju produkciu
najma zasluhou vyssich medziroénych prirastkov
v prvej polovici roka. V druhom polroku v suvis-
losti s utimom svetovej ekonomiky (prejavujucej
sa obmedzenim vyvoznych moznosti slovens-
kych podnikov) viaceré z nich zaznamenali spo-
malenie svojej dynamiky, pricom v poslednych
mesiacoch ich produkcia dokonca poklesla. ISlo
hlavhe o odvetvia: vyroba kovov a kovovych
vyrobkov, vyroba vyrobkov z gumy a plastov,
vyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov
a jadrovych paliv. V tomto obdobi poklesla aj
vyroba dopravnych prostriedkov, ¢o bolo okrem
externych faktorov spdésobené pripravou vyroby
nového typu vozidla.

Trzby za vlastné vykony a tovar # v priemysle
zaznamenali medziro¢ny rast 6,2 % v stalych
cenach, ktory bol oproti predchadzajucemu
roku pomalsi o 5,5 percentualneho bodu. Aj tu
bol zrejmy vplyv trzieb v priemyselnej vyrobe,
ktoré dosiahli rast 8,1 %.

1/ Index priemyselnej produkcie vyjadruje zmenu objemu produkcie v naturalnom vyjadreni. Je zaloZeny na zmene
objemu vybranych vyrobkov - reprezentantov a priemyselnych sluZieb a na dvojstupriovom vahovom systéme. Od
januara 2002 je bazickym obdobim indexu priemerny mesiac roku 2000, pricom udaje boli prepocitané spétne aj za
roky 2000 a 2001. Index priemyselnej produkcie sa udava v stalych cenach.

2/ Trzby za vlastné vyrobky, predaj sluZieb a tovar, ktoré podnik realizuje za vSetky svoje ¢innosti (bez DPH).



Z odvetvi priemyselnej vyroby rastli trzby
takmer vo vsSetkych odvetviach okrem vyroby
koksu, rafinérskych ropnych produktov a jadro-
vych paliv. Vyrazne sa zvysili trzby v spracovani
dreva a vo vyrobe vyrobkov z dreva (o 23,4 %),
dalej vo vyrobe vyrobkov z gumy a plastov, ako aj
vo vyrobe elektrickych a optickych zariadeni.

Urcity posun v restrukturalizacii priemyslu (aj
ked' stale nedostato¢ny) naznacuje pokracujuci
rast ziskovosti priemyselnych podnikov, rast ich
produktivity prace a tvorba novych pracovnych
prilezitosti. Podla predbeznych udajov sa hospo-
darsky vysledok priemyslu (pred zdanenim)
zvysil v medziroénom porovnani o takmer 65 %,
z toho v priemyselnej vyrobe o viac ako 70 %.
Rast ziskovosti pritom zaznamenali aj odvetvia:
tazba nerastnych surovin (o viac ako 20 %)
a vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody (o viac
ako 56 %).

Hoci tempo rastu produktivity prace (z prie-
myselnej produkcie) sa v porovnani s rokom
2000 spomalilo 0 6,5 percentualneho bodu, bol
jej rast 0 5,7 % v stalych cenach dosiahnuty pri
raste zamestnanosti v priemysle o 1,0 % (v pred-
chadzajucom roku bol rast produktivity prace
sprevadzany znizenim zamestnanosti o 3,1 %).
V ramci priemyslu sa zvySil pocCet pracovnych
prilezitosti v priemyselnej vyrobe.

Stavebnictvo

Stavebnictvo dosiahlo v roku 2001 po troch
rokoch permanentného poklesu medziro¢ny rast
hrubého domaceho produktu o 1,4 % v stalych
cenach. Jeho vyvoj bol v priebehu roka zna¢ne
nerovnomerny. Ak v prvom polroku sa tvorba
HDP v stavebnictve zvysila medziroéne o 10,3 %
v stalych cenach, v druhej polovici roka poklesla
0 4,3 %. Podiel odvetvia na uhrnnej tvorbe HDP
dosiahol v priemere za rok 3,1 %, ¢o bola hod-
nota pohybujuca sa na urovni predchadzajuceho
roka.

Tendencia stagnacie, smerujuca k postupné-
mu utimu stavebnictva, je zrejma aj z vyvoja

stavebnej produkcie a zamestnanosti. V roku
2001 vzrastla stavebna produkcia (vykonana
vlastnymi zamestnancami a nestavebnymi orga-
nizaciami) medziro¢ne o 0,8 % v stalych cenach
(v roku 2000 pokles o 0,4 %), pricom po
naznaku ozivenia v prvych siedmich mesiacoch
nastal od augusta v jej vyvoji obrat a nasledne
postupny pokles. Spdsobil ho hlavne nizsi objem
prac na novej vystavbe, modernizaciach a rekon-
Strukciach a pokracujuci pokles stavebnych
prac v zahranici.

Produkcia na novej vystavbe, rekonstrukciach
a modernizaciach sa zvysila o 1,8 %, na opra-
vach a udrzbe o 6,6 %, zatial ¢o stavebné prace
v zahranici klesli 0 9,2 %. Nepriaznivym momen-
tom bola klesajuca vaha domacich stavebnych
podnikov a rastuca produkcia zahrani¢nych
stavebnych firiem.

Niz8i dopyt po stavebnych pracach nutil
stavebné firmy menit svoju Struktaru, zvysovat
produktivitu prace a prijimat racionalizacné
opatrenia. V roku 2001 zvysili stavebné organi-
zacie svoju produkciu o 0,9 % v stalych cenach,
pri poklese zamestnanosti 0 2,3 %. To sa v ko-
ne¢nom dobsledku prejavilo v raste nominalnej
produktivity prace (zo stavebnej produkcie) na
zamestnanca o 3,3 %. Usporné opatrenia sa
premietli aj do vyvoja miezd, kde priemerna no-
minalna mesaéna mzda v stavebnych podnikoch
vzrastla najmenej zo vsetkych odvetvi (0 4,8 %)
a realna mesacna mzda poklesla o 2,3 %.

Sluzby

Trhoveé sluzby spolu dosiahli v roku 2001
relativne vysoky medziro¢ny prirastok hrubého
domaceho produktu (o0 6,5 % v stalych cenach)
a podstatnou mierou prispeli k jeho celkovej
tvorbe. Na vytvorenom HDP sa podielali 43 %,
¢o bolo o 1,2 percentualneho bodu viac ako
v predchadzajucom roku. Z odvetvi trhovych slu-
zieb vzrastol najma podiel dopravy (zo 7,6 %
v roku 2000 na 8,6 %), mierne sa zvysil podiel
obchodu, hotelov a restauracii, pést a telekomu-
nikacii.
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Dynamicky vyvoj trhovych sluzieb potvrdzuju aj
udaje o trzbach za vlastné vykony a tovar, ktoré
zaznamenali takmer vo vsetkych odvetviach
pomerne vyrazny rast (okrem velkoobchodu
a hotelov a restauracii, kde poklesli). V malo-
obchode medziro¢ne vzrastli o 8,3 % v stalych
cenach, hlavne v désledku rastu trzieb za predaj
a udrzbu motorovych vozidiel a maloobchodny
predaj pohonnych latok (o 23,5 %). Trzby
v ostatnych maloobchodnych jednotkach zazna-
menali zvySenie o0 4,5 %, pricom boli v znacnej
miere ovplyvnené rastom trzieb velkych obchod-
nych retazcov.

V odvetvi nehnutelnosti, prenajimania a ob-
chodnych sluzieb vzrastli trzby za vlastné vykony
a tovar v medzirocnom porovnani o 7,8 %
v stalych cenach, pri raste trzieb vo vsetkych
¢innostiach - v oblasti nehnutel'nosti, prenajmu
strojov a zariadeni, pocitacovych a suvisiacich
¢innostiach i ostatnych obchodnych sluzbach.

Vyvoj v doprave ovplyvnila zvySujuca sa
ekonomicka aktivita. Trzby za dopravné sluzby
a skladovanie dosiahli v roku 2001 oproti
predchadzajucemu roku rast o 26 % (v beznych
cenach), ktory suvisel predovsetkym s vyraznym
rastom trzieb za vedlajsie a pomocné ¢innosti
v doprave a s rastom trzieb za pozemnu dopra-
vu. Trzby v odvetvi posty a telekomunikacii sa
zvysili v beznych cenach medziro¢ne 0 22,7 %,
na ¢om sa podielali najma telekomunikacné
sluzby #.

Dopytova stranka HDP

V strukture HDP z hladiska pouzitia sa posilnil

prorastovy vplyv domaceho dopytu, ktory
v predchadzajucich dvoch rokoch klesal najma

Medziroc¢né absolutne prirastky a prispevky k rastu HDP

HDP 25,2 4,1 12,2

v doésledku realizovaného vladneho balicka
opatreni z maja 1999. ZvySeny domaci dopyt,
v podmienkach obmedzenej adaptaénej schop-
nosti domacej vyrobnej zakladne, vytvaral tlak na
dovoz tovarov a sluzieb. Tato skutocnost
v kombinacii so stazenym odbytom slovenskych
exportérov sposobila zhorsenie ¢istého vyvozu
(rozdiel medzi vyvozom a dovozom tovarov
a sluzieb), v désledku ¢oho sa zvysil zaporny
vplyv ¢istého vyvozu na HDP. Prispevok
domaceho dopytu (7,3 percentualneho bodu)
nielenze vykompenzoval zaporny prispevok
Gistého vyvozu (4 percentualne body), ale
zrychlil aj dynamiku rastu HDP.

Domaci dopyt

Rast domaceho dopytu bol spdsobeny
predovsetkym zrychlenym investicnym dopytom,
ale aj obnovenym spotrebnym dopytom. Po
dvojrocnom obdobi absorbovania stabilizacnych
opatreni sa Struktura prispevku domaceho
dopytu k HDP obnovila na urovni takmer identic-
kej so Strukturou v roku 1998 (pomer investic-
ného a spotrebného dopytu 60:40).

Domaci investi¢ény dopyt

Tvorba fixnych investicii vzrastla medziro¢ne
o 11,6 % v stalych cenach (v roku 2000 poklesla
o 0,7 %). Dvojciferné tempo rastu fixnych
investicii 3,5-nasobne prekrocilo rast HDP,
v dosledku ¢oho sa podiel fixnych investicii na
HDP zvysil na 30,9 % (o 2,3 percentualneho
bodu viac ako v roku 2000).

Vyrazne sa zvysil stav zasob. Zmena stavu
zasob dosiahla najvyssi podiel na HDP od roku

(stale ceny roku 1995)

Cisty vyvoz -36,3 -5,9 44,9

3/ Vykazuju sa len bezné ceny.



Hruby domaci produkt podla pouzitia (mld. Sk, stale ceny roku 1995)

HDP 653,3 667,7 689,7 101,9 102,2 103,3

Domaci dopyt 6781 669,3 718,4 95,4 98,7 107,3

Konecna spotreba spolu 467 1 4545 474,2 97,8 97,3 104,3

Neziskové institicie 3,4 3,5 3,6 75,6

Tvorba hrubého kapitalu 211,0 214,8 2442 90,4

Zmena stavu zasoh 18,8 23,9 311 X X X

Vyvoz vyrobkov a sluzieh 448,0 519,2 552,8 103,4 115,9 106,5

1/ vratane $tatistickej diskrepancie, ktorti SU SR od 1. §tvrtroka 2001 uvadza samostatne a nezahfiia do doméceho dopytu

1993 (4,5 %) a suvisela najma s vyvojom zahranic-
ného obchodu. Dynamicky rast dovozu tovarov
smeroval aj do zasob, predovSetkym obchodného
tovaru. Sucasné znizenie zahraniéného dopytu
sposobilo udrzanie kladného salda zasob hoto-
vych vyrobkov v prevaznej ¢asti obchodovatelné-
ho sektora. Vysoky prirastok zasob spdsobil oproti
roku 2000 vyraznejsi rast podielu hrubych inve-
sticii (o0 3,2 percentualneho bodu na 35,4 %).

Na druhej strane miera krytia hrubych investi-
cii domacimi usporami poklesla. Podiel inych

Vyvoj investicii a aspor

ako domacich zdrojov na financovani investic-
ného dopytu sa zvysil. Z finanéného uctu platob-
nej bilancie vyplyva, ze ¢ast investicného dopytu
vo vybranych odvetviach mohla byt stimulovana
a financovana zahrani¢nymi Uvermi. Medzera
medzi hrubymi domacimi Usporami - nespotre-
bovanou ¢astou HDP a hrubymi investiciami sa
prehibila.

Za hlavné stimuly investi¢ného dopytu mozno

povazovat zvySenie prilevu priamych zahrani¢-
nych investicii (v roku 2000 a 2001) a rast

(%)

stale ceny roku 1995

Miera hrubych investicii 36,4 32,3 32,2 35,4

Miera krytia investicii usporami ¢ 70,1 88,2 99,3 88,2

Miera uspor 25,2 26,5 27,6 26,8

Miera fixnych investicii > 38,0 30,8 30,0 31,9

1/ podiel hrubych doméacich uspor (HDP minus kone¢na spotreba spolu) na HDP
2/ podiel tvorby hrubého kapitalu na HDP

3/ podiel tvorby hrubého fixného kapitalu na HDP

4/ pomer hrubych domacich uspor a hrubych investicii
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ziskovosti podnikov. Masivny investi¢ny dopyt
dokumentoval prebiehajucu restrukturalizaciu
najméa podnikového sektora vratane restruktu-
ralizacie vyrob vyznamnych exportérov a pripravy
infrastruktury pre vystavbu priemyselnych par-
kov. Rovnako mohol byt sprievodnym znakom
predprivatizacného procesu vo vybranych odvet-
viach nefinanc¢ného sektora.

Z vecného hladiska smeroval najvacsi objem
investicii v beznych cenach do rozvoja technic-
kého potencialu vo forme strojov (vyse 54 %).
Prevazna cast strojovych investicii bola kryta
dovozom, ale zrychlenou dynamikou produkcie
zareagovali aj domaci producenti investicnych
prostriedkov. Takmer vyrovnana cenova uroven
domacich a dovazanych investi¢nych prostried-
kov posobila v prospech dovozu strojov a zaria-
deni vysSej kvalitativnej urovne. Nizsi dopyt po
strojovych investiciach v druhej polovici roka sa
koncom roka 2001 prejavil spomalenim rastu
dovozov.

V Struktlre investovania bol v druhej polovici
roka zaznamenany posun od strojovych investicii
k investiciam do stavieb. Vo forme budov a sta-
vieb, ktorych krytie zabezpecuje prevazne domaci
kapital, bolo realizovanych 40 % z celkovej tvorby

hrubého fixného kapitalu. Urcujucim obdobim
Struktarnych zmien bol 3. stvrtrok, ked' kapitalové
vydavky do stavieb vzrastli medzirocne o 53 %.
Tento vyvoj bol désledkom dynamického narastu
ostatnych stavieb (haly a budovy pre vyrobu
a sluzby a ostatné objekty priemyselného sta-
vitelstva, mosty, pozemné komunikacie a ostatné
stavby inzinierskeho stavitelstva, hradze a ostatné
objekty vodného stavitelstva). Investicie do budov
na byvanie nedosiahli uroven predchadzajuceho
roka.

Najviac (63,2 %) investovali nefinan¢né
korporacie s medziro¢nou dynamikou 9 % v sta-
lych cenach. Z odvetvového hladiska vynalozili
najvacsi objem finanénych prostriedkov na
nadobudnutie hrubého fixného kapitalu subjekty
v priemyselnej vyrobe, z nich najma vyrobcovia
dopravnych prostriedkov, kovov a kovovych
vyrobkov. Vyrazne investovali aj odvetvia trho-
vych sluzieb. Celkovo sa objem investicii zvysil
predovsetkym v odvetviach, v ktorych pdsobia
podniky s vyraznym podielom priamych zahra-
ni¢nych investicii (vyroba dopravnych prostried-
kov), resp. odvetvia, kde sa v priebehu rokov
2000 a 2001 vyrazne zvysil podiel zahranicnych
investorov (kovy a kovové vyrobky, penaznictvo,
maloobchod).

Struktura tvorby hrubého fixného kapitalu v roku 2001

Hospodarstvo SR spolu 307 356 100,0 111,6

Stavhy 122 804 40,0 118,2

ostatné stavhy 103 643 33,8 125,1

v tom: kovoveé vyrobky a stroje 126 642 41,2 106,7

v tom podla sektorov:

Financné korporacie 39 325 12,8 140,3

Domacnosti 44 787 14,6 102,6

Poznamka: Objemy su v beznych cenach, indexy v stalych cenach roku 1995.



Dopyt po investiciach sa prejavil v prevaznej
miere v skupine velkych podnikov s 1 000 a viac
zamestnancami, ktoré vytvorili takmer 40 %
z celkového objemu tvorby hrubého fixného
kapitalu. V rovnakej velkostnej skupine bol zaz-
namenany vyrazny rast vytvoreného zisku.

Domaci spotrebny dopyt

Po takmer dvojrocnom obdobi poklesu konec-
nej spotreby doslo v roku 2001 k obnoveniu jej
rastu o 4,3 % v stalych cenach. Podstatnu ¢ast
spotrebného dopytu tvorila konecna spotreba do-
macnosti (viac ako 70 %), ktora sa zvysila o 4 %
v stalych cenach (v roku 2000 poklesla o 3,4 %).

Pri¢iny rastu spotrebného dopytu domacnosti
mozno hladat v Struktdre a vyvojovych ten-
denciach tvorby prijmov, v systéme odcerpa-
vania prijmov na opéatovné prerozdelenie (dane,
socialne prispevky) a vo vyvoji sklonu k spotre-
be. Obnovenie tempa rastu konec¢nej spotreby
doméacnosti v roku 2001 bolo spdsobené

zmenou v rozdeleni hrubého disponibilného
doéchodku.

Podla predbeznych udajov sa bezné prijmy
domacnosti v roku 2001 oproti predchadza-
jucemu roku zvysili nominalne o 8 % (v roku
2000 o 6,3 %). Bezné vydavky domacnosti
(ktoré plati obyvatelstvo inym sektorom a priamo
ich nespotrebuva) sa zvysili nominalne o 10 %
(v roku 2000 o 1,1 %). V redlnom vyjadreni zaz-
namenali bezné prijmy medziro¢ny rast 0 0,7 %
(v roku 2000 pokles o 5,1 %), bezné vydavky
0 2,5 % (v roku 2000 rast 0 9,7 %).

Vyvoj beznych prijmov bol ovplyvneny hlavne
rastom prijmov z pracovnej ¢innosti a podnikania
- odmenami zamestnancov (0 9,2 %, v roku
2000 rast 0 5,2 %) a hrubého zmieSaného do-
chodku domacnosti, ktory zahfha okrem prijmov
zivnostnikov pre spotrebu ich domacnosti aj zisk
z ich podnikania (o0 13,5 %, v roku 2000 rast
o 13,4 %). Podiel tychto prijmov na beznych
prijmoch spolu sa v roku 2001 zvysil medziro¢ne
o 1,8 percentualneho bodu na 77,3 %.

Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti (v beznych cenach)

Odmeny zamestnancov (vSetky sektory) 366,1 399,9 105,2 109,2 51,5 52,1

Hruby zmie$any dochodok 169,9 192,8 1134 113,5 23,9 2511

Socidlne davky 11,8 17,1 105,8 104,7 15,7 15,3

z toho: naroky z nezivotného poistenia 7,5 8,5 104,4 113,0 1,1 11

Bezné dane z dochodkov, majetku, atd" 28,7 31,3 83,2 109,2 16,6 16,5

Ostatné bezné transfery - vydavkové 26,1 29,4 110,8 112,9 15,1 15,5

Bezné vydavky spolu 172,9 190,2 1011 110,0 100,0 100,0

Hruby disponibilny déchodok 5374 5770 108,0 107,4 100,0 100,0

Hrubé ispory domacnosti 68,4 62,4 112,0 91,1 12,7 10,8

1/ indexy pocitané z udajov v mil. Sk
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Objem socialnych davok (davky déchodko-
vého zabezpecenia, socialneho poistenia, davky
nezamestnanym) vzrastol o 4,7 %, pricom ich
podiel na celkovych prijmoch sa oproti predcha-
dzajucemu roku mierne znizil. Obdobne ako
pred rokom poklesli dochodky z majetku (vyply-
vajuce z vlastnictva finanénych aktiv, t.j. vkladov,
obligacii a pod. alebo z vlastnictva p6dy, pod-
zemnych zdrojov a i., ktoré vlastnik ziskal, ak ich
dal k dispozicii inej institucionalnej jednotke),
pricom ich pokles o 18,9 % v medziro¢hom
porovnani sa prehibil o 5 percentualnych bodov.
Mozno predpokladat, ze ich prepad bol hlavne
doésledkom nizsich urokovych sadzieb z vkladov
obyvatelstva.

Najvyssi rast, o 12,9 %, v ramci beznych vy-
davkov domacnosti dosiahli v suvislosti s plat-
bami nezivotného, ale aj zivotného poistenia
ostatné bezné vydavkové transfery (v roku 2000
o 10,8 %), ktoré sa podielali na celkovych
beznych vydavkoch 15,5 %. V Strukture beznych
vydavkov tvorili najvacsi podiel socialne
prispevky (65,6 %), platené zamestnavatelmi
a zamestnancami v ramci systému povinného
socialneho zabezpecenia. Ich rast sa zrychlil
v roku 2001 oproti predchadzajucemu roku
0 4,2 percentualneho bodu, ked medzirocne
vzrastli o0 9,7 %. Mozno predpokladat, ze ich
vysSia dynamika suvisela s rastom zamestnanosti
a miezd, na ktoré su tieto vydavky naviazané.

Po uhrade beznych vydavkov z beznych prij-
mov zostal domacnostiam na dalSie pouzitie
hruby disponibilny déchodok vo vyske 577 mid.
Sk, ktory bol o 7,4 % vyssi ako v rovnakom ob-
dobi minulého roka. Z neho domacnosti pouzili
na kone¢nu spotrebu 89,2 % (o 1,9 percentual-
neho bodu viac ako pred rokom), zvySok smero-
val do hrubych uspor. Tieto sa medziro¢ne znizili
0 8,9 %. Hrubé uspory domacnosti pritom zahr-
naju okrem korunovych vkladov ob¢anov a drob-
nych podnikatelov aj ich investi¢né aktivity.

V roku 2001 sa vyrazne zvysil sklon domac-
nosti k spotrebe na ukor hrubych uspor, ¢o zna-
mena, Ze spotreba domacnosti bola financovana
aj z ¢asti uspor. Sklon k Usporam zaznamenal
najnizsiu uroven od roku 1996, pricom objem
hrubych uspor domacnosti (v beznych cenach)
nedosiahol Uroven roka 2000.

Rast sklonu k spotrebe sa javi ako pomerne
jednoznacény doésledok dlhoroénej prijmovej
a spotrebnej nedostato¢nosti sektora domac-
nosti. Okrem tychto dlhodobo podsobiacich
faktorov bol sklon k spotrebe posilneny vyplatou
dlhopisov Fondu narodného majetku obyvatel-
stvu a rozsirenim systémov spotrebnych Uverov
od predajcu, splatkovych predajov a dalsich
vyhod predaja. Vyplatené prostriedky FNM,
z ktorych prevazna cast bola pravdepodobne
pouzita na spotrebu, prispeli k zvyseniu konec-
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nej spotreby domacnosti a tym aj sklonu
k spotrebe. Metodicky sa to zaroven prejavilo
poklesom uspor, ¢o inymi slovami predstavuje
financovanie spotreby. Pokles urokovych mier
ovplyvnil na jednej strane znizenie motivacie
domacnosti sporit a na strane druhej podporil
rast spotrebnych Gverov.

Konecéna spotreba verejnej spravy vzrastla
0 5,2 % v stalych cenach (v roku 2000 poklesla
0 0,9 %). Viac ako 1,5-nasobny rast v porovnani
s dynamikou HDP suvisel, podla vyjadrenia SU
SR, predovsetkym s vysSou tvorbou pridanej
hodnoty v subsektore fondov socialneho zabez-
pecenia. V ramci tohto subsektora najviac
vzrastli platby zdravotnych poistovni, a to najma
na nemocni¢nu starostlivost, ¢o bolo tiez ovplyv-
nené pouzitim c¢asti prijmu z privatizacie.
Vydavky Narodného uradu prace a Socialnej
poistovne rastli pomalsie. V subsektore, finan-
covanom zo Statneho rozpocdtu, vzrastli bezné
vydavky na obranu v suvislosti s pristupovym
procesom do transatlantickych struktur, bezné
vydavky na krajské urady ako désledok reformy
verejnej spravy a bezné vydavky na skolstvo.

Cisty vyvoz

Rast investicného dopytu, prirastok zasob
a obnoveny rast spotrebného dopytu, pri
nedostatocnej reakcii domacej ponuky, sposobil
zrychlenie rastu dovozov tovarov a sluzieb.
K dynamizéacii rastu dovozov, predovSetkym
spotrebnych tovarov, prispela aj zmena struktury
maloobchodnych subjektov. Trend monopoliza-
cie a rozvoja obchodnych jednotiek vplyva na
zvySenie dovozu zahrani¢nych vyrobkov na ukor
domacej produkcie. Dovoz tovarov a sluzieb sa
medziro¢ne zvysil o 11,7 % v stalych cenach
(v roku 2000 o 10,2 %).

Na druhej strane sa spomalilo tempo rastu
zahranicneho dopytu. Dynamika vyvozu tovarov
a sluzieb, aj v dosledku spomalenia ekonomic-
kého vyvoja v krajinach nasich obchodnych
partnerov, poklesla na 6,5 % (z urovne 15,9 %
v roku 2000). Deficit zahranicného obchodu

v stalych cenach sa zvysil z 1,6 mld. Sk v roku
2000 na 28,7 mld. Sk v roku 2001.

Vyvoj trhu prace

Zamestnanost a nezamestnanost

V roku 2001 pokracovala tendencia zvyso-
vania zamestnanosti, zaznamenana v poslednom
Stvrtroku 2000, ked v hospodarstve SR bolo
zamestnanych v priemere 2,0 mil. oséb (0 1,5 %
viac ako pred rokom).

Rast celkovej zamestnanosti ovplyvnili predo-
vSetkym trhové sluzby. Na celkovom pocte
zamestnancov v SR sa podielali 34,5 %, pricom
pocet zamestnancov v tomto sektore sa medzi-
rocne zvysil o 2,5 %. Okrem odvetvia dopravy,
posty a telekomunikacii, ale aj penaznictva
a poistovnictva v ramci trhovych sluzieb vzrastla
zamestnanost vo vsetkych odvetviach, najviac
v odvetvi nehnutel'nosti, prenajimanie a obchod-
né sluzby, vyskum a vyvoj (narast o 5,9 %).
Z netrhovych sluzieb to boli predovsetkym
ostatné verejné, socialne a osobné sluzby, kde
sa pocet zamestnancov zvysil o 13,4 %, najmé
v dosledku realizacie programu verejnoprospes-
nych prac. Mierny rast (s vynimkou $kolstva)
zaznamenali aj ostatné odvetvia.

Z produkénych odvetvi zaznamenala pozitivny
vyvoj len priemyselna vyroba s rastom zamestna-
nosti o 1,7 %. Pokles zamestnanosti pokracoval
v poédohospodarstve, tazbe nerastnych surovin,
vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody a v sta-
vebnictve.

Vyvoj zamestnanosti v priebehu roka charak-
terizovala vyssia medziro¢na dynamika v prvych
dvoch stvrtrokoch, spomalenie v tretom a stag-
nacia v Stvrtom Stvrtroku. Tato tendencia suvise-
la predovsetkym s vyvojom v odvetviach obchod
a opravarenské c¢innosti, hotely a restauracie
a v priemyselnej vyrobe, ktorych pomerne
vysoka dynamika v prvej polovici roka sa
v druhom polroku spomalila. Podobny vyvoj
v priebehu roka zaznamenalo aj odvetvie ostatné
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verejné, socialne a osobné sluzby. Tu sa prejavil
slabnuci efekt verejnoprospesnych pracovnych
miest, ktorych rast sa vplyvom vysokej porovna-
vacej zakladne z roku 2000 v poslednom
Stvrtroku vyrazne znizil (program verejnopros-
pesnych prac pre dlhodobo nezamestnanych sa
zacal realizovat v auguste 2000).

Situacia na trhu prace v roku 2001 bola
poznamenana pomerne vysokymi prirastkami
obyvatelstva v produktivhom veku, ktoré spbéso-
bili, Ze hoci pracovné prilezitosti v porovnani
s predchadzajucim rokom rastli, nezamestna-
nost sa neznizovala. Tuto skutoc¢nost potvrdzuje
pretrvavajuci vysoky stav evidovanych nezamest-
nanych, ktory po vac¢sinu mesiacov roka
presahoval 500 tisic. V priemere za rok 2001
bolo na uradoch prace evidovanych 520,6 tis.
nezamestnanych, pricom priemerna miera
nezamestnanosti z disponibilného poctu neza-
mestnanych dosiahla 18,25 % (v predchadza-
jucom roku 18,23 %).

Ku koncu decembra dosiahol poc¢et evidova-
nych nezamestnanych 533,7 tis., t.j. 0 27,2 tis.
viac ako v decembri predchadzajuceho roka.
Vysoky prirastok nezamestnanych bol spdso-
beny najma tym, ze na verejnoprospesnych
pracach bolo ku koncu roka umiestnenych
0 32,7 tis. nezamestnanych menej ako v rovna-
kom obdobi roku 2000. Tato skutoc¢nost sa
prejavila aj v miere disponibilnej nezamestna-
nosti, ktora sa ku koncu roka medziro¢ne zvysila
0 0,7 percentualneho bodu na 18,6 %.

Nezamestnanost na jednej strane zvysovali uz
tradi¢éne sezonne faktory, ktoré spodsobili jej
narast na zaciatku a na konci roka, ale aj v juni
a juli, ked sa na uradoch prace evidovali ako
nezamestnani absolventi skol. Na druhej strane
pozitivny u¢inok mali niektoré aktivity, ako napr.
pilotné programy zamerané na ziskavanie odbor-
nej praxe absolventov, programy zamestnavania
mladych, ktoré zrejme tiez prispeli k znizeniu
prilevu absolventov §kdl do stavu nezamestna-
nych (o takmer 9 tis. oproti roku 2000). Znizenie
nezamestnanosti ovplyvnil, aj ked len kratko-
dobo, hlavne program verejnoprospesnych prac

pre dlhodobo nezamestnanych. V ramci tohto
programu bolo v priebehu roka vytvorenych viac
ako 50 tis. pracovnych miest, ktoré prispeli
podla udajov Narodného uradu prace k znizeniu
miery nezamestnanosti o 0,85 percentualneho
bodu.

Pocet volnych pracovnych miest postupne
rastol, ale tvorba pracovnych miest stale ne-
zodpovedala potrebam trhu prace. Kym v roku
2000 bolo v priemere za mesiac k dispozicii
7 697 volnych pracovnych miest, v roku 2001
sa ich pocet zvysil na 9 763. Pocet nezamestna-
nych na jedno volné pracovné miesto sa tak
v priemere mesacne znizil zo 72 v roku 2000 na
55 v roku 2001.

Pretrvavajucim problémom bola struktura
nezamestnanosti, ked’ medzi dlhodobo neza-
mestnanymi previadali osoby so zakladnym
a nizsim stupnom vzdelania. Pretrvavala aj regio-
nalna diferenciacia nezamestnanosti. Rozdiel
medzi okresom s najvysSou a najnizSou mierou
nezamestnanosti dosiahol v decembri 31,7 per-
centualneho bodu. Neznizil sa ani pocet okresov
s mierou nezamestnanosti vySsou ako 20 %,
ked oproti tridsiatim styrom z decembra 2000
sa ich pocet ku koncu roka 2001 zvysil na 38.

Mzdy, produktivita prace

Priemerna mesac¢na nominalna mzda za-
mestnanca hospodarstva SR v roku 2001
dosiahla 12 365 Sk pri medzirocnom zvyseni
0 8,2 %. Tempo jej rastu bolo o 1,7 percentual-
neho bodu rychlejsie ako pred rokom. Vyvoj
nominalnych miezd v priebehu roka charakteri-
zoval nizsi rast miezd v prvej polovici roka a jeho
postupné zrychlovanie v druhom polroku
s akceleraciou v zavere roka. Tento vyvoj bol
ovplyvneny slabnucim efektom verejnoprospes-
nych prac na uroven miezd, ale aj spomalenim
rastu zamestnanosti. Rast nominalnych miezd sa
spolu s poklesom inflacie premietol vo vyvoji
realnych miezd, ktoré po dvojroénom poklese
vzrastli v roku 2001 0 0,8 %.



Vyvoj miezd, produktivity prace a zamestnanosti (index, ROMR = 100)

Nominalna mzda (Sk) 11 430 11 315 12064 12080 13989 12 365

Realna mzda (index) 951 100,6 99,7 100,6 102,4 100,8

Produktivita prace z HDP (index, s.c.) 102,8 100,7 100,3 102,3 103,8 101,8

Spotrebitel'ské ceny (priemerny index) 112,0

Vyvoj nominalnych miezd zaznamenal v jed-
notlivych odvetviach odlisny vyvoj. Najvyraznejsie
vzrastli mzdy vo vyrobe a rozvode elektriny, plynu
a vody (o 12,6 %) a v zdravotnictve a socialnej
starostlivosti (o 11,4 %) v suvislosti s Upravou
miezd zdravotnickych pracovnikov od 1. jula
2001. Vyssim tempom ako priemerna mzda
hospodarstva SR rastli aj mzdy v odvetviach
nehnutelnosti, prenajom, obchodné sluzby,
vyskum a vyvoj, penaznictvo a poistovnictvo,
priemyselna vyroba, doprava, skladovanie, posta
a telekomunikacie a tazba nerastnych surovin.
Nizky mzdovy narast pretrvaval v stavebnictve
a po prechodnom zvyseni v roku 2000 opatovne
aj v Skolstve.

Nadalej tak pretrvavala vyraznejsia diferencia-
cia miezd v jednotlivych odvetviach, ked rozdiel
medzi najvy§Sou priemernou mesa¢nou nomi-
nalnou mzdou, ktoru dosiahlo penaznictvo
a poistovnictvo (24 409 Sk) a najnizSou mzdou,
ktora bola v odvetvi ostatnych verejnych,
socialnych a osobnych sluzieb (8 879 Sk), bol
2,8-nasobny (pred rokom 2,7-nasobny). Nizsiu
ako priemernu mzdu v SR dosiahlo sedem
odvetvi, z nich tri odvetvia sektora netrhovych
sluzieb.

Produktivita prace (HDP na zamestnanca hos-
podarstva SR) v stalych cenach sa medziro¢ne
zvySila o 1,8 %, Co pri raste realnych miezd
o 0,8 % znamenalo jednobodovy predstih
v prospech produktivity prace. V roku 2000
predstavoval rozdiel medzi rastom miezd a pro-
duktivity prace 7,7 percentualneho bodu (rast
realnej produktivity prace o 2,8 % pri poklese
realnych miezd o 4,9 %), ktory bol vSak v tomto

107,2 107,8 107,7 106,7 107,3

obdobi vyrazne ovplyvneny poklesom realnych
miezd.

Priaznivo sa relacia medzi produktivitou prace
a rastom realnych miezd vyvijala najma v odvetvi
doprava, posta a telekomunikacie, v ktorom
produktivita prace predstihla rast miezd o 13,9
percentualneho bodu. V stavebnictve pri pokle-
se realnych miezd i zamestnanosti produktivita
prace predstihla vyvoj miezd o 6,1 percentual-
neho bodu. Relativhe miernejsi predstih rastu
realnej produktivity prace pred rastom realnych
miezd bol v polnohospodarstve, obchode, hote-
loch a restauraciach, tazbe nerastnych surovin
a v priemyselnej vyrobe.

Nepriaznivy vztah medzi realnym vyvojom
produktivity prace a miezd bol zaznamenany vo
vyrobe a rozvode elektriny, plynu a vody.
Napriek medziroénému poklesu produktivity
prace (takmer o polovicu) dosiahlo toto odvetvie
spomedzi sledovanych odvetvi najvyssi rast
realnych miezd.

Financ¢né hospodarenie

Jednym z pozitivnych aspektov ekonomic-
kého vyvoja v roku 2001 bolo pokracovanie
rastu ziskovosti podnikatel'ského sektora. Zisk
v nefinanénom a finanénom sektore (pred zda-
nenim) sa v porovnani s predchadzajucim
rokom zvysil v uhrne o 55 %. Z celkového
objemu zisku (134,8 mld. Sk) takmer 91 %
vytvorili nefinanéné subjekty s medzirocnym
rastom zisku o 56,0 %, zisk finan¢nych korpo-
racii vzrastol o 46,1 %.
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Vyvoj produktivity prace a miezd vo vybranych odvetviach v roku 2001 (index, ROMR = 100)

Priemysel 102,5 110,2 98,9 102,7

priemyselna vyroba 1071 110,1 103,8 102,6

Stavebnictvo 110,4 104,8 103,8 97,7

Doprava, posta a telekomunikacie 124,0 109,4 115,9 102,0

Zdroj: Prepoéet NBS z podkladov SU SR

V nefinanénom sektore dosiahli kladny hos-
podarsky vysledok vsSetky odvetvia vratane
polnohospodarstva a odvetvia dopravy, pdost
a telekomunikacii, ktoré v minulosti vykazovali
stratu. Finan¢né hospodarenie sektora najviac
ovplyvnila vySsia tvorba zisku v odvetvi priemy-
selnej vyroby (o 70,2 %), v obchode (o0 26,6 %)
a stavebnictve (0 45,8 %).

Na vyraznom zvysSeni ziskovosti priemyselnej
vyroby sa podielala hlavne vyroba kovov
a kovovych vyrobkov, ktora ma vyznamnu vahu
na objeme produkcie v ekonomike. Podstatnou
mierou k rastu ziskovosti prispelo tiez odvetvie
vyroby celulézy, papiera a vyrobkov z papiera,
vydavatelstva a tlace, vyroba koksu, rafinova-
nych ropnych produktov a jadrovych paliv, ako aj
vyroba chemikalii, chemickych vyrobkov a che-
mickych vliakien. Odvetvie vyroby potravin, napo-
jov a spracovania tabaku dosiahlo naproti tomu
len 63 % urovne zisku roku 2000.

Z celkového poctu 6 242 podnikov nefi-
nancného sektora (s 20 a viac zamestnancami)
bolo 4 356 ziskovych (71,5 %) a 1 886 strato-
vych. V priebehu roku vzrastol pocet ziskovych
podnikov o0 45, pocet stratovych poklesol o 813.

Z hladiska velkostnej struktury podnikov
vytvorili najvacsi objem zisku (48,2 %) velké
podniky, ktoré dosiahli aj najvyssie medziro¢né

tempo rastu ziskovosti. Malé podniky sa na
tvorbe zisku podielali 38,2 % a stredné 13,6 %.

2. PLATOBNA BILANCIA

Po dvoch rokoch stabilizacie vo vyvoji
platobnej bilancie sa v roku 2001 slovenské
hospodarstvo ocitlo znova v prostredi prehlbu-
jucej sa vonkajSej makroekonomickej nerovno-
vahy. Prvotnym impulzom bol rast domaceho
dopytu stimulovany nerovnovaznym vyvojom
verejnych financii. Fiskalny deficit a rastlica
zadlzenost verejného sektora tak negativne
ovplyvnuju celkovy makroekonomicky vyvoj zo
strednodobého hladiska. Napriek zatial bezpro-
blémovému financovaniu deficitu bezného uctu
prebytkom na kapitalovom a financénom ucte
(predovsetkym z titulu priamych zahrani¢nych
investicii - vratane privatizacnych) je takyto vyvoj
dlhodobo neudrzatelny. Strategické riesenie je
predovsetkym v podpornych opatreniach na
strane domacej ponuky a v pokracovani struktu-
ralnych reforiem vo verejnom sektore a na mikro-
urovni v podnikatelskej sfére.

2.1. Bezny ucet

V roku 2001 doslo k zmene trendu vyvoja
bezného Uctu platobnej bilancie. V porovnani



s obdobim stabilizacie v predchadzajicich
dvoch rokoch doslo v roku 2001 k opatovnému
zvysSeniu deficitu bezného uctu, ktory dosiahol
84,9 mld. Sk. To predstavovalo podiel na HDP
8,8 % (v porovnani s 3,7 % v roku 2000 a 5 %
v roku 1999).

Bezny ucet platobnej bilancie

Obchodna hilancia -103,2 -41,7

Bilancia vynosov -15,1 -16,3

Bezny ucet spolu -84,9 -32,4

Na deficite bezného Uc¢tu sa najviac podielala
obchodna bilancia so schodkom vo vyske
103,2 mld. Sk (¢o prestavovalo 10,8 % z HDP
v porovnani so 4,8 % v roku 2000 a 5,5 %
v roku 1999).

Podla predbeznych tdajov SU SR sa v roku
2001 vyviezol tovar v hodnote 610,7 mld. Sk
(63,3 % z HDP), ¢o bolo o 11,3 % viac ako za
rovnhaké obdobie minulého roku (6,4 % USD,
resp. 9,5 % v EUR). Medziro¢ny prirastok vyvozu
v roku 2001 dosiahol 62,2 mld. Sk, ¢o predsta-
vovalo priblizne poloviénu Uroven z narastu vyvo-
zu v roku 2000.

Jednou z prigin prehibenia deficitu obchodnej
bilancie na strane vyvozu bolo spomalenie
ekonomického vyvoja v krajinach nasich ob-
chodnych partnerov. Vplyv tohto externého fa-
ktora sa prejavil najma v skupine medziproduktov
(zelezo a ocel), v ktorych medziro¢ny prirastok

Medziro¢na zmena vyvozu SR

v porovnani s rokom 2000 poklesol. Znizenie
medziro¢ného narastu vyvozu v roku 2001 bolo
ovplyvnené aj zmenou vyrobnej produkcie
motorovych vozidiel a stabilizovanym vyvojom
cien surovin, v désledku ¢oho bol v roku 2001
v skupinach chemickych vyrobkov a surovin
dosiahnuty vyrazne nizsi medziro¢ny prirastok
VyvozU v porovnani s predchadzajucim rokom.

Pokles dynamiky vyvozu a konkurencnej
schopnosti vyrobkov surovinového charakteru
a polotovarov naznacil urcité hrani¢né moznosti
vyuzivanych komparativnych vyhod a ukazal, ze
exportna vykonnost slovenskej ekonomiky sa da
zvySovat len restrukturalizaciou, modernizaciou
a Specializaciou na nové a Spickové vyrobky.

Takymito tovarmi by mali byt vyrobky strojar-
skeho a elektronického priemyslu, ktoré su sta-
bilnou suc¢astou slovenského vyvozu s podielom
zhruba 20 % na celkovom vyvoze. Potrebu zvy-
Senia vahy vyrobkov s vy§sou mierou pridanej
hodnoty na exporte SR dokumentuje aj skutoc¢-
nost, ze vyvoz v skupinach hotovych vyrobkov
a strojov a zariadeni dosiahol v porovnani
s rokom 2000 zvysenie medzirocneého prirastku
a aj napriek spomaleniu ekonomického rastu
v EU priaznivo prispel k vyvoju vyvozu SR.

Dovezeny tovar dosiahol v roku 2001 objem
713,9 mid. Sk (74,0 % z HDP), pri medziroénom
raste 0 20,9 % (0 15,6 % v USD, resp. 0 18,9 %
v EUR).

Utlm deficitnosti obchodnej bilancie bol
v rokoch 1999 a 2000 ovplyvneny opatreniami

2000 2001 2000 2001 2000 2001

Medziprodukty 29,5 16,9 27,3 12,3 7,0 3,1

Stroje, zariadenia a pristroje 18,6 19,4 22,8 19,3 4.4 3,5

Suroviny 18,5 2,6 59,7 5,8 4.4 0,5
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Medziroéna zmena vyvozu SR

2000 2001 2000 2001 2000 2001

Medziprodukty 32,6 36,7 22,6 21,5 7,0 6,2
v tom: dopravné zariadenia 14,8 9,4 36,0 16,8 3,2 1,6
Spotrebny dovoz 13,6 34,0 13,3 27,4 2,9 5,8

dovoz automobilov 0,8 8,5 5,2 52,8 0,2 1,4
Dovoz spolu 121,4 123,6 25,9 20,9 259 20,9

1/ vratane osobnych automobilov (oc&istené od dopravnych prostriedkov) a spotrebnej elektroniky

a strojarstva (ocCistené od strojov a zariadeni)

hospodarskej politiky, ktoré smerovali do oblasti
obmedzenia domaceho dopytu a prejavili sa na
strane dovozu. Kratkodoba ucinnost tychto opat-
reni, spolu s rasticou spotrebou verejnej spravy,
viedla k zvysenym dovozom tovarov investi¢nej
povahy, ako aj dovozov pre kone¢nu spotrebu.
Aj napriek vyvoju cien ropy a plynu, ktory mal
priaznivy vplyv na dovoz surovin, dosiahla
dynamika slovenského dovozu vysoku uroven.

Prilev priamych zahranic¢nych investicii do SR
v predchadzajucich rokoch, zlepsenie v hospo-
dareni podnikovej sféry, pokles urokovych sa-
dzieb, zlepsSenie ratingu SR, ako aj niekolko
rokov nerealizované investicie vyvolali dopyt po
investiciach v priemyselnych podnikoch a spo-
sobili rast dovozu strojov a zariadeni.

Clenenie dovazanych tovarov dokumentuje, ze
medziro¢ny narast dovozu v skupine strojov a ich
Casti, elektrickych strojov a pristrojov, ktora ma
svojou povahou z velkej ¢asti investicny charak-
ter, dosiahol 34,5 mid. Sk a jeho podiel predsta-
voval 27,9 % z celkového prirastku dovozu.

Detailnejsi pohlad do Struktury tejto skupiny
ukazuje, ze len urcitu ¢ast mozno povazovat za
dovoz technologii. Podla prepoctov NBS vzrastol
prirastok dovozu technologickych zariadeni pre
jednotlivé odvetvia narodného hospodarstva

s moznymi buducimi efektmi na vyvoz o 17,6 mid.
Sk, pricom ich podiel na celkovom naraste
dovozu dosiahol 14,2 %.

V pripade importu technologii mozno ich
prorastovy vplyv na deficit obchodnej bilancie
akceptovat, pretoZze bol z velkej ¢asti financo-
vany priamymi zahranicnymi investiciami a mal by
predstavovat potencial zvySovania exportnej
vykonnosti SR.

Medzi vyrobky spotrebného charakteru mozno
zaradit aj skupinu spotrebnych strojarskych
a elektrotechnickych vyrobkov. Medziro¢ny na-
rast v tejto skupine zahinal zvySenie dovozu
spotrebnej elektroniky, najma kamier, videi,
televizorov a pod.

Okrem narastu spotrebnych strojov a zariadeni
doslo v roku 2001 aj k zvySeniu dovozu ostat-
nych spotrebnych tovarov, kde dominoval do-
voz liekov, odevov, knih, obuvi a pod. Dovoz
osobnych automobilov medziroéne vzrastol
0 8,5 mld. Sk, ¢o bol druhy najvyssi narast po
roku 1996, ked' boli prijaté opatrenia na obnovu
vozoveho parku. Pri analyze ozivenia dovozov
vyrobkov pre kone¢nu spotrebu nemozno pre-
hliadnut suvislost s relativne nizkym dovozom
tychto komodit v predchadzajucich dvoch
rokoch a pri osobnych automobiloch pravdepo-



dobne aj s periodickym obnovovanim vozového
parku.

Bilancia sluzieb dosiahla v roku 2001 prebytok
vo vySke 23,2 mld. Sk. Aj napriek tomu, Ze pre-
bytok bilancie sluzieb dosiahol v porovnani
s rokom 2000 vysSSiu Uroven, jej pozitivny vplyv
na saldo bezného uctu bol nizsi. Zatial' ¢o v roku
2000 prebytok bilancie sluzieb postacoval na
pokrytie takmer polovice deficitu obchodnej
bilancie, v roku 2001 toto pokrytie kleslo pribliz-
ne na 20 %.

Bilancia dopravy sa skoncila prebytkom
24,3 mld. Sk (medziro¢ny pokles o 1,5 mld. Sk).
Objemovo najvyssou polozkou v ramci doprav-
nych sluzieb boli prijmy z tranzitu plynu a ropy
z Ruska do CR, zapadnej a juznej Eurdpy, ktoré
dosiahli 34,4 mld. Sk. Ich vyska vsak v porovnani
s rokom 2000 mierne poklesla. Mierny medziroc-
ny pokles bol realizovany v tranzite plynu na pohon
kompresorovych stanic, ktory po technickej stran-
ke zabezpecuje transmisiu vSetkého plynu cez
Uzemie SR “.

Z ostatnych zloziek dopravnych sluzieb rastli
vydavky za ostatné sluzby, hlavne obchodné
naklady suvisiace s doplnkovymi vydavkami do-
vozu (skladovanie, poistenie a pod.).

Jedinou polozkou v ramci bilancie sluzieb,
kde doslo k celkovému zlepseniu, bol zahranic¢-
ny cestovny ruch. Znac¢ny predstih tempa rastu
prijmovej ¢asti pred vydavkovou sa odzrkadlil
v medzirocnom naraste c¢istych devizovych
prijmov z turistického ruchu o 10,7 mld. Sk na
17,0 mid. Sk.

Prijmy zo zahrani¢ného cestovného ruchu
vo vyske 31,0 mld. Sk vzrastli medziro¢ne
o 11,0 mld. Sk. Podiel prijmov zo zahrani¢ného
cestovného ruchu na HDP dosiahol 3,2 %. Do
prijmovej casti zahrani¢nej turistiky bol vsak
v roku 2001 ciasto¢ne zahrnuty aj narast na de-
vizovych uctoch fyzickych osoéb (ide o devizové

prostriedky vo vyske zhruba 50 % z medziroc¢-
ného narastu prijmov, ktoré ob¢ania mohli ziskat
aj v predchadzajucich rokoch, a ktoré hlavne
v poslednych mesiacoch ulozili na devizové ucéty
v komercnych bankach v suvislosti s konverziu
zahraniénych mien $tatov EMU na euro). Rast
prijmov od zahrani¢nych turistov teda nemusi
znamenat zaciatok trendu viditelného zlepsova-
nia prinosu turistického ruchu pre devizové
hospodarstvo SR.

Na rozdiel od dopravy a cestovného ruchu,
ktoré boli prebytkové, bilancia inych sluzieb
spolu (sluzby spojov, stavebné sluzby, poisto-
vacie sluzby, finanéné sluzby, prenajom, sluzby
vypoctovej techniky, reklama, obchodné sluzby,
technické sluzby a pod.) bola poc¢as celého roka
vysoko deficitna. Schodok bilancie inych sluzieb
spolu dosiahol v roku 2001 vysku 18,1 mld. Sk
a medziroCne vzrastol o 6,2 mld. Sk.

Zo skupiny vSetkych sluzieb spadajucich pod
tuto kategoriu doslo v roku 2001 k zmene trendu
len pri sluzbach vypoctovej techniky, ktorych
deficitné saldo sa zmenilo na vyrovnané. Sluzby
vypoctovej techniky sa takto Ciasto¢ne pripojili
k sluzbam spojov, ktoré uz dlhodobejsie zazna-
menavaju prebytkovu bilanciu.

Vysoky narast deficitu v kategorii iné sluzby
spolu bol poc¢as celého roka ovplyvneny vyvojom
v stavebnych pracach a v sluzbach obchodnej
povahy. Prirastok vydavkov na dovoz stavebnych
sluzieb suvisel s rastom investicii do stavieb
a vyraznejSim zapajanim sa zahrani¢nych firiem
pri ich realizacii. Zlepsenie finan¢nej situacie
ekonomickych subjektov viedlo k zvySenej
aktivite najimat zahrani¢né firmy pri zabezpeceni
sluzieb, ktoré tvoria obsahovu napln obchod-
nych sluzieb. ISlo hlavne o odborné expertizy,
zabezpecenie veltrhov a vystav a pod. Relativne
vysoké prevySenie platieb nad inkasami po-
dobne ako v predchadzajucich rokoch bolo
zaznamenane aj v sluzbach suvisiacich s vyuzi-
vanim nehmotnych aktiv a vlastnickych prav

4/ Hodnota kompresorového plynu, rovnako ako zvySok financne nehradeného tranzitu, je na jednej strane sucastou
prijmov za dopravu a na druhej strane vchadza do dovozu plynu (v rovnakej &iastke), ¢im sa v kone¢nom désledku

vykompenzuje jej vplyv na vysku bezného uctu.
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(patenty, ochranné znamky, autorské prava
a pod.), v sluzbach za sprostredkovatelské
¢innosti a v sluzbach technického charakteru
(stavebny dozor, architektura, dizajn a pod.).
Uvedené c¢innosti spolu s dalSimi sluzbami, ktoré
vykazali miernejsie deficity, spadaju v ramci
bilancie sluzieb pod kategoriu sluzieb v ostat-
nych c¢innostiach. (Na raste deficitu inych sluzieb
spolu sa moézu odrazat aj transfery zisku
zahrani¢nych investorov.)

Bilancia vynosov sa skoncila v roku 2001 defici-
tom vo vyske 15,1 mid. Sk, ¢o bolo o 1,2 mid. Sk
menej ako v rovhakom obdobi minulého roka.
Zvysené prijmy boli v Strukture vynosov sustredené
do dvoch poloziek. Pocas celého roka rastli uroky
z portféliovych investicii a uroky z vkladov, pricom
obidve polozky suviseli s vySkou a Strukturou
devizovych rezerv NBS a komerénych bank.
VysSie splacanie urokov bolo zaznamenané pri
priamych investiciach a bolo ovplyvnené rastom
platieb z majetku priamym investorom a ich
naslednym prevodom do zahrani¢ia. V ramci
vynosovych platieb doslo v roku 2001 k zmene
Struktury, pricom narast platenych urokov z port-
foliovych investicii bol vykompenzovany poklesom
platenych urokov z uverov. Uvedeny presun
suvisel so zmenu Struktury obstaravania zahranic-
nych zdrojov, od klasickych uUverov smerom
k ziskavaniu prostriedkov na kapitalovom trhu.

Dalsou polozkou, ktora dosiahla zlepsenie
oproti minuloroénému vyvoju, bola bilancia bez-
nych transferov, ktora v roku 2001 vytvorila
prebytok vo vyske 10,2 mid. Sk (o 4,8 mid. Sk
viac ako v roku 2000). Inkasa z jednostrannych
prevodov zo zahranicia, prijaté ob&anmi a firma-
mi v SR, ktoré mali neinvestic¢ny charakter,
vykazovali narast pocas celého roka a boli
sustredené do prevodov fyzickych a pravnickych
0sb6b (napr. podpory, odskodnenia, nahrady
z poistenia a lotérie) a neinvesticnych dotacii
(nenavratné dotacie bankam a firmam poskytnu-
té vyhradne na prevadzkové potreby).

2.2, Kapitalovy a finanény ucet

Kapitalovy a finanény ucet sa skoncil prebyt-
kom vo vyske 83,2 mld. Sk, pricom v plnej miere
nepokryl deficit bezného uctu. V porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka bol prebytok
vysSi 0 15,4 mld. Sk, t. j. o takmer 23 %.

Najvhodnejsou formou financovania deficitu
bezného Uétu (BU) je nedlhovy kapital, predo-
vSetkym priame zahrani¢né investicie (PZI). Ich
prilev v Cistom vyjadreni (rozdiel medzi PZI zahra-
ni¢nych subjektov na Slovensku a slovenskych
subjektov v zahranic¢i) dosiahol 70,6 mld. Sk

Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie (mld. Sk)

”

Kapitalovy ucet 3,8 4.3

SR v zahranici -0,7 -1,0

z toho: privatizacné 33,9 421

SR v zahranici -24.,4 -9,2

Ostatné dlhodobé investicie -10,6 -23,5

pasiva -10,1 -19,8

aktiva 1,5 -39,8

Kapitalovy a finanény ucet 83,2 67,8



Priame zahraniéné investicie v SR

- privatizacné PZI

Ostatny kapital 4,4

(hruby prilev predstavoval 71,3 mld. Sk a odlev
0,7 mid. Sk).

Prilev priamych investicii do SR tvori prilev
formou majetkovej ucasti a ostatného kapitalu.
Objem PZI ur¢eny na zvySenie majetkovej ucasti
mozno rozdelit na prilev suvisiaci s privatizac-
nymi aktivitami vlady SR a na prilev ostatnej
majetkovej ucasti. V roku 2001 dosiahol prilev
PZI z privatizacie 33,9 mld. Sk a suvisel s aktivi-
tami FNM a Slovenskej konsolidacnej, a. s.,
pricom bol sustredeny vylu¢ne do bankového
sektora.

Prilev PZI do ekonomiky SR uréeny na zvyse-
nie majetkovej Ucasti (nesuvisiaci s privatizaciou)
dosiahol 23,1 mld. Sk. Z tohto objemu do jedno-
tlivych odvetvi priemyslu smerovalo 27 % pros-
triedkov, pricom tato suma bola rozdelena po
malych ¢iastkach medzi va¢sie mnozstvo pod-
nikov. Zahrani¢ni investori aj nadalej prejavovali
zaujem o investovanie do odvetvi charakteristic-
kych vysokym podielom jednoduchej, ¢asto
menej kvalifikovanej prace. Obchod, obchodné
sluzby, doprava, skladovanie a spoje sa podielali
na celkovom navySeni majetkovej Ucasti 43 %.
Rastuci zaujem o odvetvie obchodu suvisi aj
s pomerne nizsimi nakladmi na pracovnu silu,
moznostou zvysit odbyt tovarov v SR a rozsirit
kapacity vyuzitelné pre export investujucich
krajin.

Prilev priamych zahrani¢nych investicii vo for-
me majetkovej Ucasti bez privatizacnych aktivit
postacoval v roku 2001 na krytie deficitu bezné-
ho uctu vo vyske 27,2 % (158,3 % v roku 2000).

Portfoliove investicie v Cistom vyjadreni zazna-
menali odlev zdrojov v objeme 10,5 mid. Sk. Na

strane aktiv sa prejavil zvyseny zaujem tuzem-
skych investorov - komercnych bank o zahranic-
né cenné papiere emitované nielen v zahranic-
nej mene, ale aj v Sk. Odlev kapitalu, realizovany
hlavne nakupom dlzobnych cennych papierov
(vo forme obligacii a kratkodobych nastrojov
penazného trhu), dosiahol 24,4 mld. Sk (nakup
zahrani¢énych cennych papierov je spojeny
s investovanim nadobudnutych prostriedkov
komer¢nych bank a predstavuje podobne ako
vklady v zahrani¢nych bankach jednu z foriem
ich aktiv).

Prilev portfoliovych investicii na strane pasiv,
ktoré zahrnaju emisiu cennych papierov doma-
cich subjektov na zahrani¢nych trhoch a obcho-
dovanie s domacimi majetkovymi a dlzobnymi
cennymi papiermi, dosiahol 13,9 mlid. Sk.

ZvySenie majetkovych cennych papierov, ktoré
rovnako ako priame investicie spadaju do kate-
gorie nedlhového kapitalu, dosiahlo 8,9 mid. Sk

Prilev portfoliovych investicii vo forme dlzob-
nych cennych papierov predstavoval 5 mid. Sk.
V ich struktdre zohravali vyznamnu Ulohu viadne
obligacie. Ich volatilny priebeh pocas jednotli-
vych mesiacov (nakup zo strany nerezidentov
v mesiacoch marec, jun a december a ich na-
sledny predaj v mesiacoch april a jul) dokumen-
tuje, ze ide len o kratkodobé investicie, ktoré
nemézu mat zasadny vplyv na financovanie
deficitu bezného uctu a suvisia pravdepodobne
s vyuzivanim dohdéd o zamedzeni dvojitého zda-
nenia pri vyplacani vynosov.
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Odlev dlhodobého kapitalu dosiahol 10,6 mid.
Sk a bol spdsobeny hlavne prevysenim splaca-
nia nad ¢erpanim na strane pasiv (10,1 mid. Sk),
ktoré sa realizovalo tak v bankovom, ako aj
v podnikovom sektore.

Cerpanie podnikovych finanénych uGverov
predstavovalo 36,0 mld. Sk, ¢im sa po minulo-
roénom zvySeni dostalo zhruba na Uroven rokov
1998 a 1999. Rozdiel oproti predchadzajucim
rokom bol v§ak v odvetvovej strukture Cerpanych
Uverov. Zatial ¢o v predchadzajucich rokoch
vacsina uverov smerovala do odvetvia rozvodu
elektriny, plynu a vody a do dopravy, v Strukture
¢erpania v roku 2001 medzi narodohospodar-
skymi odvetviami dominovali priemysel, obchod
a obchodné sluzby.

Splacanie finanénych uverov podnikovej sféry
dosiahlo 42,8 mld. Sk a bolo realizované v od-
vetviach vyroby a rozvodu elektriny, plynu a vody,
dopravy a spojov a pod., teda v podnikoch, do
ktorych v minulosti smerovali najvacsie objemy
zahrani¢nych Uverov (spravidla so statnou
zarukou). Nesulad medzi vysokou priemernou
dizkou navratnosti investicii v tychto odvetviach
a dobou splatnosti Uverov, ako aj neschopnost
ich splacania spoésobili aj v roku 2001, ze
namiesto podnikov uvedené uvery splacala
vlada, resp. FNM v ramci plnenia viadnych zaruk
(realizacia statnych zaruk prostrednictvom FNM
predstavovala v roku 2001 takmer 8 mld. Sk).
Prevysenie splacania nad ¢erpanim spoésobilo
odlev zdrojov vo vyske 6,8 mid. Sk.

Vyrazny odlev kapitalu v bankovom sektore
(9,9 mid. Sk) bol realizovany v poslednom stvrt-
roku, ked doslo k splateniu podriadeného dlhu
v dvoch komerénych bankach.

Odlev dlhodobych zdrojov v podnikovom
a bankovom sektore bol ¢iastoéne kompenzo-
vany prilevom kapitalu do sektora NBS, vlady
a vladnych agentdr (8,4 mld. Sk). Cerpanie
zahrani¢énych Uverov sa realizovalo hlavne
prostrednictvom vladnych agentur (FNM a statny
fond cestného hospodarstva), ku ktorym kon-
com roka pribudlo aj ¢erpanie prvej tranze

po6zicky od Svetovej banky. V ramci splacania
vladnych uverov sa okrem klasickych splatok
(Svetova banka, G-24, EXIM) prejavilo aj splaca-
nie istiny za dlh voci byvalej NDR.

V roku 2001 bol zaznamenany aj vyrazny
pohyb kratkodobého kapitalu, ktory v kumulativ-
nom vyjadreni od januara do decembra zazna-
menal prilev vo vyske 29,9 mid. Sk. Kratkodoby
kapital bol vysledkom pohybov transakcii hlavne
na strane kratkodobych pasiv, pricom rozhodu-
juci vplyv na ich vysku mal bankovy sektor. Prilev
kratkodobého kapitalu do bankového sektora
ovplyviiovalo pocas celého roka zvysovanie
vkladov nerezidentov v komerénych bankach na
uzemi SR, ¢o do znacnej miery suviselo
s deponovanim deviz v komer¢nych bankach
v suvislosti s procesom privatizacie (zahrani¢ny
investor ulozil ¢ast prostriedkov z kiipnej ceny,
ktorych uvolnenie bolo viazané na vysledky
auditu). PrevySenie ¢erpania nad splacanim sa
prejavilo aj v kratkodobych finanénych Gveroch,
a to nielen v bankovej, ale aj v podnikovej sfére.

2.3. Vyvoj devizovych rezerv

Devizové rezervy NBS ku koncu roka 2001
dosiahli 4 188,7 mil. USD a medziro¢ne vzrastli
o 111,9 mil. USD. Ich vyvoj bol v priebehu roka
ovplyvneny viacerymi faktormi. Oblast vydavkov
bola determinovana najméa splatkami dlhovej
sluzby vlady. Prebytok salda bilancie prijmov
a vydavkov (141,3 mil. USD) bol ¢iasto¢ne kom-
penzovany zapornymi kurzovymi rozdielmi (-29,4
mil. USD), ktoré vznikli z dévodu oslabovania
ostatnych volne vymenitelnych mien (najma
eura) vocCi americkému dolaru na svetovych
financnych trhoch.

Prijmovu ¢ast devizovych rezerv determinovali
nasledovné faktory:

- Cast prijmov z privatizacie Slovenskej sporitelne
a VSeobecnej Uverovej banky vo vyske 502,6
mil. USD (58 % celkovych prijmov),

- vynosy z depozit a cennych papierov v portfoliu
NBS vo vyske 133,1 mil. USD,



Vyvoj devizovych rezerv NBS v roku 2001

(mil. USD)
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- Cerpanie vladnych péziciek od zahrani¢nych
finan¢nych institucii v objeme 77,1 mil. USD,
z ¢oho 52,0 mil. USD predstavovala 1. tranza
pozicky EFSAL od Svetovej banky

- ostatné prijmy NBS vo vyske 153,9 mil. USD,
pricom prijmy na devizovych Uc¢toch klientov
NBS v suvislosti s projektmi PHARE predsta-
vovali 60,3 mil. USD.

Stranu vydavkov devizovych rezerv ovplyvnili:

- splatky dlhovej sluzby vliady vo vyske 389,8 mil.
USD (54 % celkovych vydavkov), z ¢oho splatky
istiny a urokov vladnych eurobondov emitova-
nych v predchadzajucich rokoch predstavovali
259,2 mil. USD,

- splatky dlhovej sluzby NBS vo vyske 37,4 mil.
uUSD,

- ostatné vydavky NBS vo vyske 256,6 mil. USD,
najma platby v ramci zahrani¢ného platobného
styku pre klientov NBS (150,3 mil. USD),

- predaj devizovych prostriedkov obchodnym
bankam na medzibankovom devizovom trhu
formou priamych obchodov a intervencii NBS
v priebehu januara vo vyske 41,7 mil. USD.

Devizové rezervy NBS ku koncu roka 2001
postacovali na pokrytie 3,0-nasobku priemerné-
ho mesacného dovozu tovarov a sluzieb Sloven-
skej republiky v roku 2001. Napriek miernemu
zvySeniu devizovych rezerv narast priemerného

3900,0
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3700,0 | l |
3600,0
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mesacného dovozu tovarov a sluzieb v roku 2001
(v USD ekvivalente o 15 %) spdsobil, ze v porov-
nani s koncom minulého roka sa krytie znizilo
o0 0,4 mesiaca.

Devizové rezervy obchodnych bank dosiahli
ku koncu roka 2001 vysku 1 248,6 mil. USD
a medzirocne poklesli o0 255,5 mil. USD.

Stav devizovych rezerv celého bankového
sektora vratane NBS bol ku koncu roka
5 437,3 mil USD a v porovnani s vychodiskom
roka sa znizil o 143,6 mil USD.

2.4. Zahraniéna zadlzenost SR

Slovenska republika k 31. decembru 2001
vykazovala podla predbeznych udajov celkovy
hruby zahrani¢ny dlh vo vyske 11,042 mid. USD,
¢o predstavovalo medziro¢ny narast o 238,2 mil.
USD.

V Strukture celkovej hrubej zahrani¢nej za-
dizenosti SR predstavovali celkové hrubé
strednodobé a dlhodobé zahrani¢né zavazky ku
koncu roka 2001 7,9 mld. USD. Celkovy krat-
kodoby zahrani¢ny dlh dosiahol 3,1 mid. USD
a v porovnani s rokom 2000 vzrastol o 658,0 mil.
USD. Podiel celkového hrubého zahrani¢ného
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Zahraniény dlh SR (mil. USD)

Celkovy zahrani¢ény dlh SR 10 804,2 11 042,4

z toho: Oficialny dlh viady SR a NBS 2916,5 2 780,5

Obce 95,6 9659

- komercéné banky 316,7 95,1

z toho: Vlada SR a NBS 0 41

Nebankové podnikatel'ské subjekty 2048,3 2289,3

dlhu na obyvatela SR predstavoval ku koncu roka
2 053 USD (2 021 USD k ultimu roka 2000).

Podiel celkového kratkodobeho dlhu na celko-
vom hrubom zahranicnom dlhu SR k ultimu
decembra 2001 dosiahol 27,8 % (22,35 % ku
koncu roka 2000). Kratkodoby zahrani¢ny dlh
v roku 2001 predstavoval 3,073 mld. USD
(narast o 721 mil. USD).

Cista zahrani¢na zadlzenost, vypocitana ako
rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlzenosti vo vyske
11,0 mld. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva
komerénych bank a pasiva podnikovej sféry -
bez majetkovej Uc¢asti) a zahrani¢nych aktiv vo
vySke 8,5 mild. USD (devizové rezervy NBS,
zahrani¢né aktiva komerc¢nych bank a zahra-
ni¢né aktiva podnikovej sféry - bez majetkovej
Ucasti), dosiahla ku koncu decembra 2,5 mid.
USD a medziro¢ne poklesla o 0,4 mid. USD.

2.5. Devizovopovolovacia
a devizovolicenéna éinnost NBS

Devizovopovolovacia ¢innost NBS bola v roku
2001 realizovana v nadvaznosti na Upravy devi-
zového rezimu, platné od 1. januara 2001, ktoré
spocivali v liberalizacii:

- poskytovania finanénych Uverov,
- prijimania financnych uverov,

- poskytovania zabezpecenia zavazkov
cudzozemcov.

K 31. decembru 2001 boli udelené devizové
povolenia a devizové licencie v nasledovnej
Struktuare:

- devizové povolenia: 309 povoleni a 33 dodat-
kov,
- devizové licencie: 61 licencii a 54 dodatkov.

Devizové povolenia

Investovanie v zahrani¢i

V roku 2001 bolo vydanych 30 devizovych
povoleni na priame investovanie do krajin, ktoré
nie su ¢lenmi OECD v objeme 209 512 tis. Sk.

Obchodovanie so zahrani¢nymi
cennymi papiermi

Bolo vydanych:

- 15 devizovych povoleni v celkovom finanénom
objeme 896,4 tis. Sk na nakup zahrani¢nych
cennych papierov,

- 2 devizové povolenia v celkovom objeme
2 005,5 tis. Sk na predaj zahrani¢nych
cennych papierov,

- 1 devizové povolenie a 4 dodatky k devizovym
povoleniam na obchodovanie so zahrani¢nymi



Teritorialna Struktura investovania:

Bosna-Hercegovina 1 162 769,6
Grzinsko 1 168806
Jordansko 8 14 540,1
Rumunso 6 68243
Libya 1 4.846,7
CAgentina 1 0898
Ukrajina 3 657,8
CBelsko 1 4eT1
Rusko 4 4871

Alzirsko 1 324,9

Cyprus 1 75,2

Poznamka: Priame investovanie do krajin OECD je liberalizované.

cennymi papiermi v tuzemsku v hodnote
849,0 tis. Sk.

Obchodovanie s finan¢nymi derivatmi
Bolo vydanych:

183 devizovych povoleni a 4 dodatky
k devizovym povoleniam na uzatvorenie

opc¢nych zmluv na kipu zamestnaneckych
a inak zvyhodnenych zahrani¢nych cennych
papierov.

Zriadenie uctov v cudzej mene
v zahraniénych bankach

Bolo vydanych:
- 56 devizovych povoleni a 21 dodatkov na
otvorenie uctov v zahranicnych bankach,
ucelovo uréenych na uhradu nevyhnutnych
nakladov spojenych s vykonavanim stavebnych,
montaznych a opravarenskych prac v zahranici.
Predpokladany objem vykonanych prac
v zahrani¢i podla uzatvorenych zmliv
predstavoval 7 143 530,9 tis. Sk,
8 devizovych povoleni a 2 dodatky na otvorenie
uctov tuzemcov v zahraniénych bankach,
v suvislosti s prijatim finan¢nych Gverov od
cudzozemcov v objeme 719 030,3 tis. Sk,
uréenych na Uhradu za tovar a sluzby

v zahranici alebo suvisiacich so splatenim
tychto Uverov zo zahrani¢nych inkas,

- 10 devizovych povoleni v suvislosti s poskytnu-
tim zaruk v hodnote 257 848,1 tis. Sk,

- 1 devizové povolenie na Uhradu poplatkov pri
vymahani zahrani¢nych pohladavok,

- 3 devizové povolenia a 2 dodatky na
oslobodenie z transferovej povinnosti
v suvislosti s iverom, krytim headgingovych
operacii na komoditnych burzach a s licenciou
na obchodovanie s finanénymi derivatmi a so
zahrani¢nymi cennymi papiermi.

Devizové licencie

Bolo vydanych:

- 52 devizovych licencii a 53 dodatkov
k devizovym licenciam na obchodovanie
s cudzou menou a Sekmi (nebankové
zmenarne),

- 6 devizovych licencii a 1 dodatok k devizovej
licencii na vykonavanie obchodov so
zahrani¢nymi cennymi papiermi (obchodnici
S cennymi papiermi),

- 1 devizova licencia na obchodovanie
s finanénymi derivatmi,

- 2 devizové licencie na poskytovanie
penaznych sluzieb do a zo zahranicia.

3. VEREJNY SEKTOR

Vyvoj rozpocétového hospodarenia

Rozpoctové hospodarenie bolo v roku 2001
upravené zakonom o Stathom rozpocte
6. 472/2000 Z. z., v ktorom celkové prijmy boli
rozpoctované sumou 180,6 mild. Sk a celkové
vydavky sumou 217,8 mld. Sk. Podla §1 mal
schodok SR dosiahnut 37,2 mlid. Sk, pricom
§ 12 umoznil tento schodok zvysit o sumu
prostriedkov ziskanych vydanim statnych dlhopi-
sov na ucely financovania vystavby dialnic (do
6,5 mld. Sk) a na ucely restrukturalizacie bank
(do 9,8 mid. Sk).

Hospodarenie statneho rozpoctu sa skoncilo
ku koncu roka 2001 s celkovym deficitom vo
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vyske 44,4 mld. Sk. Schodok bezného hospo-
darenia statu dosiahol 36,4 mild. Sk, t.j. skuto¢-
ny schodok tvoril priblizne 97,8 % rozpodcto-
vaného schodku. V ramci § 12 bolo 8,0 mld. Sk
pouzitych na restrukturalizaciu bank a vystavba
dialnic bola financovana z bezného hospoda-
renia, predovsetkym v doésledku vyssich ako
planovych prijmov SR.

Celkové prijmy statneho rozpoctu dosiahli
205,83 mld. Sk a v porovnani s rozpoctovanymi
predpokladmi boli vySsie o 25 mlid. Sk. To bolo
ovplyvnené aj polozkou grantov a transferov,
ktoré maju charakter nerozpoctovanych prijmov,
rozpocétom len ,,prechadzaju”, a preto ich treba
pre objektivnost odpoditat tak od prijmov, ako
i od vydavkov. Cisté prijmy v roku 2001 dosiahli
191,6 mild. Sk (prekro¢enie rozpoctovanej
urovne o 11,0 mld. Sk), ¢o predstavovalo plne-
nie prijmov na 106,1 %.

Nedanové prijmy vyrazne ovplyvnil odvod
vol'ného zostatku zisku NBS vo vyske 5,3 mid. Sk,
ako aj osobitny odvod zo zisku Slovenského ply-
narenského priemyslu, $. p., vsume 5,0 mid. Sk.

Najvyraznejsie sa na raste prijmov podielala
dan z pridanej hodnoty, ktorej vyber bol o 8,6
mld. Sk vysSi ako rozpoctovy zamer, a tym
naplnila rozpocet na 113,2 %. V porovnani
s rokom 2000 bol prijem dane z pridanej
hodnoty vyssi priblizne o 3 mid. Sk. Prijmy zo
spotrebnych dani nenaplnili rozpoctovanu
uroven o 0,3 mld. Sk, ¢im bol rozpoctovy zamer
splneny na 98,8 %. Vynos zo spotrebnych dani
v roku 2001 bol priblizne na urovni predcha-
dzajuceho roka. Napriek znizeniu sadzby dane
z prijmov pravnickych oséb presiahol jej vyber
rozpocétovanu uroven o 1,7 mid. Sk (t. j. zazna-
menal rozpoctoveé plnenie na 109,1 %). Medzi-
ro¢ne bol vSak o 4,8 mld. Sk nizsi ako v roku
2000. Skutoény vynos dane z prijmov fyzickych
0s0b zodpovedal rozpoc¢tovym predpokladom
a v porovnani s rokom 2000 bol 0 2,4 mld. Sk

vysSi.

Vydavky statneho rozpoctu v objeme 249,7 mid.
Sk predstavovali 114,7 % z rozpo&tovanej Urovne

(vySSie priblizne o 32 mid. Sk). Po zohladneni
grantov a transferov v objeme 13,7 mld. Sk dosiah-
li vydavky statneho rozpoctu 236,0 mid. Sk, ¢o
predstavovalo plnenie schvaleného objemu vydav-
kov na 108,4 %.

Schodok statneho rozpoctu bol sice dodrza-
ny, ale nadplanované prijmy boli vyuzivané na
zvySovanie vydavkov, nie na znizenie schodku
SR.

Statne zaruky

V roku 2001 poskytla viada SR statne zaruky
v celkovom objeme 37,8 mld. Sk, najmé pre
spolocnosti Slovenské elektrarne, a. s., Zelez-
nice Slovenskej republiky, a. s. a Metro Bra-
tislava, a. s. Zo statneho rozpoctu sa realizovala
zaruka za Imunu, $. p., Sarisské Michalany
v celkovom objeme 14,6 mil. Sk.

Prostrednictvom FNM, tzv. memorandovej
polozky (prijmov z privatizacie), sa v roku 2001
realizovali Statne zaruky v objeme 8 mld. Sk za
spolo¢nosti Vodohospodarska vystavba, S. p.,
Bratislava, Solivary PreSov, a. s., Calex Zlaté
Moravce, a. s. a iné.

Vztah NBS a statneho rozpocétu
Slovenskej republiky

Pre rok 2001 rozhodla Bankova rada NBS
s platnostou od 1. januara o spésobe Urocenia
zostatkov vedenych na suhrnnom evidenénom
ucte statu vo vyske jednodnovej sterilizacnej
sadzby NBS. Sucasne s nadobudnutim platnosti
zédkona ¢. 149/2001 Z. z., ktory novelizoval
zakon o Narodnej banke Slovenska, bola s U¢in-
nostou od 1. maja 2001 podpisana s Minister-
stvom financii SR dohoda o uroceni kreditneho
zostatku na sihrnnom evidencnom Ucte Sloven-
skej republiky.

Moznost terminovanych uloziek s vyhodnejsou
urokovou sadzbou nebola zo strany MF SR
v priebehu roka 2001 vyuzita. Zuctované uUroky



zo zostatku suhrnného evidenéného uctu Slo-
venskej republiky vedeného v NBS za cely rok
dosiahli 495,3 mil. Sk.

Okrem toho, Ze Narodna banka Slovenska
vyplatila statnemu rozpodctu uroky zo suhrnného
eviden¢ného uctu, odviedla do statneho rozpoc-
tu 5,3 mld. Sk, z ¢oho 3,3 mid. Sk predstavoval
odvod tykajuci sa roku 2000 a 2,0 mid. Sk
odvod za rok 2001. Celkovo teda NBS v roku
2001 prispela do prijmovej c¢asti statneho
rozpodtu sumou 5,8 mid. Sk.

Vyvoj statnych finanénych
aktiv a pasiv

Statne finanéné aktiva ulozené vo forme
depozit na u¢toch v NBS predstavovali k ultimu
roka 2001 hodnotu 2,6 mld. Sk a od zaciatku
roka zaznamenali narast o 1,5 mld. Sk. K ich
vyraznejSiemu rastu (o 2,6 mild. Sk) doslo
z dévodu ulozenia ekvivalentu prostriedkov od
Svetovej banky (pdzicka EFSAL), uréenych na
restrukturalizaciu podnikovej a finan¢nej sféry.
Pokles prostriedkov bol zaznamenany na tzv.
vkladovom ucte (0,9 mld. Sk), najmé z dévodu
Uhrad istiny p6zicky SAL od JEXIM banky a od
Svetovej banky a Uhrady zavazku voc¢i Nemecku.
Prostriedky na ucte konverzie zbrojnej vyroby sa
znizili 0 0,2 mld. Sk. Statne finanéné pasiva mali
k ultimu roka 2001 nulovu hodnotu.

Statne fondy

Pozicia statnych fondov bola ku koncu roka
diznicka vo vyske 27,7 mid. Sk. Vyraznou mierou
sa na tomto stave podielali domace i zahrani¢né
uverové zdroje, ktoré k ultimu decembra dosiahli
38,2 mld. Sk. Rozhodujuci objem uverov 35,4
mid. Sk pripadol Statnemu fondu cestného
hospodarstva, prostrednictvom ktorého sa
realizovalo financ¢né zabezpecenie vystavby
dialnic SR. Po wvylu¢eni uverovych zdrojov
a prostriedkov, ktoré boli zo Statneho fondu
rozvoja byvania pridelené jednotlivym subjekiom
a neboli vyéerpané (2,1 mld. Sk), disponovali

Statne fondy prostriedkami v objeme 8,4 mid. Sk.
V porovnani s vychodiskom roka vzrastla vyska
uverov o 2 mld. Sk. Najvyssim zostatkom finan-
énych prostriedkov na Ucte pocas celého roka
disponoval Statny fond likvidacie jadrovoener-
getickych zariadeni a nakladania s vyhoretym
jadrovym palivom a radioaktivnymi odpadmi.

Fond narodného majetku

V roku 2001 prebiehala vyplata dlhopisov FNM
emitovanych v roku 1995, ktorych splatnost bola
31. decembra 2000. K 31. decembru 2001 bolo
vyplatenych 1 905 342 ks dlhopisov v hodnote
26,5 mid. Sk. Fyzickym osobam bolo vyplatenych
1 013 360 ks dlhopisov (z toho 1 012 973 ks
domacim a 387 zahrani¢nym) v celkovej hodnote
13,9 mld. Sk. Do konca roka Fond vyplatil aj
dlhopisy tuzemskym pravnickym osobam
(47 941 ks) v objeme 0,6 mld. Sk, zahrani¢nym
pravnickym osobam 483 740 ks dlhopisov
v hodnote takmer 7 mld. Sk. V roku 2002 by mal
FNM vyplatit domacim subjektom este 4,5 mld.
Sk suvisiacich s novaciou zavazkov za 327 421 ks
dlhopisov (dlhopisy boli nahradené uverom).
K 1. januaru 2002 ostalo taktiez nesplatenych
60 098 ks dlhopisov za 0,8 mld. Sk, ¢o predsta-
vuju neprevzaté vyplaty a dlhopisy majitelov, ktori
nedali RMS pokyn na splatenie dlhopisu.

Hospodarenie celého okruhu
verejnych financii

Na rok 2001 bol rozpoctovany schodok
verejného rozpoctu (v zmysle §1 ods. 2 zakona
o Statnom rozpoc¢te na rok 2001) vo vyske
37,8 mld. Sk, t. j. 3,9 % z HDP. Podla udajov
Ministerstva financii SR dosiahol v roku 2001
fiskalny deficit (bez nakladov na restrukturalizaciu
bank a zaruk) 37,3 mld. Sk (3,9 % z HDP)
a rozpoctovy zamer v tejto oblasti bol dodrzany.
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4. MENOVA POLITIKA A MENOVY
VYVOJ

4.1. Hodnotenie menového vyvoja

Ramec vykonu menovej politiky NBS v roku
2001 bol definovany klesajucou mierou inflacie,
pretrvavajucim hospodarskym rastom a zmenou
vyvoja zahrani¢noobchodnej bilancie. Situacia
na devizovom aj penaznom trhu bola pocas
celého roka stabilizujucim prvkom ekonomic-
kého vyvoja. Priaznivy vyvoj inflacie a najma
oCakavania jej dalSieho spomalovania boli
dévodom rozhodnutia NBS o znizeni klu¢ovych
urokovych sadzieb o 0,25 percentualneho bodu
koncom 1. stvrtroka 2001. V dosledku prehlbo-
vania schodku hospodarenia verejného okruhu
a obchodnej bilancie neprispdsobovala dalej
NBS do konca roku 2001 svoju urokovu politiku
priaznivému vyvoju inflacie. Menovy vyvoj bol
v roku 2001 ovplyvneny tiez restrukturalizaciou
vybranych bank, vyplatou dlhopisov FNM prav-
nickym a fyzickym osobam, ukonéenim ¢innosti
Devin banky, a. s. a pokracujucou privatizaciou
Statneho majetku. Pouzitie zdrojov z privatizacie
a znizenie percenta tvorby povinnych minimal-
nych rezerv bankového sektora viedlo k prehibe-
niu sterilizacnej pozicie NBS.

Vyvoj vymenného kurzu slovenskej koruny voci
referencnej mene euro bol v priebehu roka
relativne stabilny a mal mierne zhodnocujuci sa
trend (0 2,8 %). V dosledku vyvoja krizového
kurzu EUR/USD sa slovenska koruna voci
americkému dolaru oslabila (o 2,3 %). Realny
efektivny vymenny kurz (REER) vypocitany na
baze indexu cien vyrobcov (pre devat naj-
vyznamnejsich obchodnych partnerov SR)* sa
v roku 2001 znehodnotil o 0,5 percentualneho
bodu, ¢o indikuje priaznivy vyvoj cenovej
konkurencieschopnosti domacej produkcie
vV porovnani so zahranic¢im.

Dynamika rastu M2 (vo fixnom kurze roku
1993) sa v roku 2001 znizila na 11,9 % v porov-
nani so 14,2 % v roku 2000. Z hladiska zdrojov

tvorby sa na jej raste, na rozdiel od roku 2000,
podielali vylu¢ne Cisté domace aktiva pri sucas-
nom poklese ¢istych zahrani¢nych aktiv.

Cisté zahrani¢né aktiva (vo fixnom kurze roku
1993) poklesli medziro¢ne v absolutnom vyjad-
reni 0 9,2 mld. Sk. Ich znizenie bolo ovplyvnené
vyraznym deficitom bezného uctu platobnej
bilancie a odlevom dlhodobého kapitalu z podni-
kového sektora. Tieto vplyvy vSak boli ¢iastocne
kompenzované prilevom prostriedkov z priva-
tizacie.

Cisté domace aktiva vzrastli medziroéne
0 78,3 mld. Sk. V ramci ich vnutornej struktury
doslo v priebehu roka k pdésobeniu niektorych
nestandardnych a jednorazovych operacii. V ja-
nuari a marci boli realizované emisie Statnych
dlhopisov uréené na restrukturalizaciu Uvero-
vého portfolia obchodnych bank. Restrukturali-
zované uvery v portféliach vybranych bank tak
boli nahradené drzbou statnych cennych papie-
rov. Tato operacia sa prejavila v poklese uverov
podnikom a obyvatelstvu 0 93,6 mid. Sk. Dal$im
nestandardnym faktorom, ovplyvnujucim vyvoj
uverov podnikom a obyvatelstvu, bolo ukoncenie
¢innosti Devin banky, a. s., v oktobri 2001. Zru-
Senim jej vykaznickej povinnosti tak jednorazovo
poklesol objem celkovych Uverov o sumu Uverov
poskytnutych touto bankou.

Pri abstrahovani od vplyvu emisie restruktu-
ralizacnych dlhopisov na vyvoj Uverovych aktivit
v roku 2001 dosiahol rast Uverov podnikom
a obyvatelstvu 5,4 % v porovnani so 4,1 % v roku
2000. Zrychlenie dynamiky vyvoja Uverovych
aktiv bolo len mierne a nepredstavovalo tak
dodatoc¢ny impulz pre rast domaceho dopytu
a schodku bezného uétu platobnej bilancie.

Restrukturalizacia uverového portfolia a emisia
restrukturalizacnych dlhopisov sa okrem znizenia
objemu Uverov prejavili aj v naraste ¢istého Uveru
vlade (v celkovom objeme 105 mld. Sk). Bez
vplyvu tejto operacie dosiahla dynamika rastu
¢istého uveru vlade a FNM 33,4 % v porovnani
s 15,7 % v roku 2000. Cisty Uver vlade vratane

5/ USA, Velka Britania, Rakusko, Franctizsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, Svajéiarsko a Ceska republika.



FNM (bez vplyvu emisie restrukturaliza¢nych
dlhopisov) vzrastol medziro¢ne o 55,8 mid. Sk
(0 22,7 mld. Sk v roku 2000).

4.2. Struktura pefhaznej zasoby

Penazna zasoba M2 (vo fixnom kurze roku
1993) vzrastla v roku 2001 o0 69,1 mld. Sk a jej
stav k ultimu roka predstavoval 649,2 mld. Sk.
Jej prirastok sa sustredil predovSetkym do
posledného stvrtroka (narast o 37,6 mld. Sk),
¢o bolo sposobené, okrem sezénneho konco-
rocného pripisovania urokov, aj vyplacanim
dlhopisov FNM. Medziro¢né tempo rastu
penaznej zasoby sa vSak aj napriek prorasto-
vému vplyvu tejto operacie v roku 2001 v porov-
nani s decembrom 2000 znizilo o 2,3 per-
centualneho bodu na 11,9 % v decembri 2001.

Medzi faktory, ktoré prispeli k relativnej
volatilite medziro¢nej dynamiky penaznej zasoby
v druhom polroku patril vyvoj v Devin banke.
V doésledku ukonéenia jej c¢&innosti doslo
i k ukonc¢eniu vykaznictva, ¢im sa uctovne znizil
objem vkladov o 12,4 mld. Sk. Od 5. novembra
vSak boli chranené vklady vyplacané Fondom na
ochranu vkladov a postupne sa znovu stali
sucastou penaznej zasoby (k ultimu roka bolo
vyplatenych 11,5 mld. Sk chranenych vkladov).

Subagregat peniaze M1 sa medziro¢ne zvysil
0 41,3 mld. Sk pri medziro¢nej dynamike 22,1 %
(21,7 % v roku 2000) a kvazipeniaze o 27,8 mid.
Sk, t.j. 0 7,1 % (v roku 2000 o 10,9 %). V ramci
Struktury penaznej zasoby dochadzalo v priebe-
hu roka 2001 k postupnému zvySovaniu podielu
subagregatu peniaze M1 (z 32,3 % na 35,2 %).

Obezivo mimo bank zaznamenalo ro¢ny rast
o0 14,0 mld. Sk, resp. 20,9 % (16,5 % v decem-
bri 2000). Vyvoj jeho medziro¢nej dynamiky bol
az do augusta charakterizovany klesajucou
tendenciou, ktora sa vSak v dalsich mesiacoch
zrychlovala (okrem decembra), najma v dosled-
ku vyplacania chranenych vkladov Devin banky
a dlhopisov FNM. To sa odrazilo aj v rasticom
podiele obeziva na penaznej zasobe, pricom
tento trend je zrejmy uz od 2. Stvrtroka 2000
(10,3 % v marci 2000; 11,5 % v decembri 2000;
12,5 % v decembri 2001).

Narast korunovych vkladov spolu (netermino-
vanych a terminovanych) dosiahol 47,2 mid. Sk,
t.j. 10,6 % (v roku 2000 53,5 mid. Sk, t. j. 13,6 %).
Prispevok korunovych vkladov k rastu penaznej
zasoby sa v roku 2001 znizil. Z medziro¢ného
prirastku M2 bolo 68,3 % alokovanych v koruno-
vych vkladoch, kym v roku 2000 to predstavovalo
74,3 % a v roku 1999 az 77,6 %. Neterminované
vklady sa v priebehu roka zvysili o 27,3 mlid. Sk,

Medziroéna dynamika kizavych 3-mesaénych priemerov peiaznej zasoby a jej subagregatov
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pricom ich medziro¢né tempo rastu dosiahlo
22,7 %. Na tomto naraste sa podielali priblizne
rovnakym objemom tak vklady podnikov a poistov-
ni, ako i obyvatelstva. K pomerne vysokému
tempu rastu neterminovanych vkladov prispieval
najma relativne nizky urokovy diferencial medzi
terminovanymi a neterminovanymi vkladmi, ktory
bol od oktdbra 2000 pomerne stabilny (3,5 bodu
v decembri 2001; 3,5 bodu v decembri 2000,
8,3 bodu v decembri 1999) a pravdepodobne
dostatocne nemotivuje jednotlivé ekonomické
subjekty k ukladaniu ¢asovo viazanych vkladov.
Rast terminovanych vkladov v roku 2001 (o 19,9
mld. Sk, t. j. o 6,1 %) sa naopak v porovnani
s predchadzajucim rokom spomalil (v roku 2000
0 29,7 mld. Sk, t. j. 0 10,0 %). Rychlejsie rastli
terminované vklady podnikov, avsak ich ro¢na
dynamika sa v porovnani s rokom 2000 vyrazne
znizila. Spomalil sa aj rast terminovanych vkladov
obyvatelstva.

Vo vyvoji korunovych vkladov pretrvava tenden-
cia preferencie drzby vysoko likvidnych zdrojov
jednotlivymi ekonomickymi sektormi. Tento trend
je zjavny najma pri vkladoch podnikatelskych
subjektov, kde neterminované vklady spolu
s kratkodobymi vkladmi tvoria vyse 90 %. Ich
podiel je relativne stabilny, resp. velmi mierne sa
zvySuje (od januara 1999 vzrastol o 1,8 percentu-
alneho bodu na 96,4 % v decembri 2001).
Rozhodujuca ¢ast prirastku podnikovych termino-
vanych vkladov sa sustredila do 1-mesacnych
vkladov (medziro¢ny narast o 15,6 mid. Sk)
a Sestmesacnych vkladov (narast o 4,0 mid. Sk),
kym trojmesacné a jednoro¢né vklady medziroc¢-
ne poklesli (o 3,6 mld. Sk, resp. 0 2,6 mid. Sk).

Vklady obyvatel'stva

terminované

Vklady podnikov 14,2
terminované 28,7
v cudzej mene 22,9

Podobne aj obyvatelstvo uprednostiuje krat-
kodobé vklady a vklady bez ¢asovej viazanosti.
K ich rastucemu podielu (od januara 1999
vzrastol o 7,8 percentualneho bodu na 76,8 %
v decembri 2001) v rozhodujucej miere prispel
dynamicky rast neterminovanych vkladov, ktoré
obyvatelstvo zac¢alo preferovat najma v désledku
znizovania urokoveho diferencialu medzi uroko-
vymi sadzbami z terminovanych a netermino-
vanych vkladov. Pokles urokového vynosu
terminovanych vkladov v porovnani s netermino-
vanymi sa tak odzrkadlil v nizkych prirastkoch
terminovanych vkladov obyvatelstva a raste
sklonu k spotrebe. Sucasne mohla byt cast
uspor obyvatelstva umiestnena do inych foriem
investovania. Rozhodujuca ¢ast prirastku termi-
novanych vkladov sa sustredila do 6-mesacnych
vkladov (medziro¢ny narast o 3,4 mld. Sk), jedno-
mesacnych vkladov (o 2,9 mld. Sk) a ostatnych
kratkodobych uspornych vkladov (o0 2,2 mid. Sk),
pricom najvyraznejsi pokles zaznamenali stredno-
dobé usporné vklady (o 2,5 mld. Sk) a dvojro¢né
vklady (o 1,6 mid. Sk).

Vklady v cudzej mene vzrastli v roku 2001
o0 7,9 mld. Sk (11,9 %) a v porovnani s rokom
2000 (9,0 mld. Sk, t.j. 15,6 %) sa ich medziro¢-
na dynamika znizila. Na ich naraste sa v rozho-
dujucej miere podielali vklady obyvatelstva, kym
vklady podnikov sa zvysili len mierne. Medziro¢né
tempo rastu vkladov obyvatelstva v cudzej mene
sa zvySilo z 2,4 % v decembri 2000 na 19,0 %
v decembri 2001. Rozhodujuca ¢ast tohto pri-
rastku sa sustredila do posledného mesiaca roka,
¢o suviselo s ukladanim valut na devizové ucty
z dévodu konverzie na euro. Vklady obyvatelstva

27,3 16,8 16,5 36,2 28,4
30,4 18,3 13,0 17,7 13,9
43,8 11 3,5 8,1 0,3



Vyvoj medziroénej dynamiky neterminovanych a terminovanych vkladov a ich urokového diferencialu
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Neterminované vklady

v cudzej mene si, aj napriek ich rychlejSiemu
rastu, zachovavaju relativne stabilny podiel na
celkovych vkladoch obyvatelstva (12,5 % v de-
cembri 1999, 11,7 % v decembri 2000, 12,9
v decembri 2001). Medzirocné tempo rastu
podnikovych vkladov v cudzej mene sa znizilo zo
43,8 % v decembri 2000 na 1,1 % decembri
2001 (vyrazny pokles ich dynamiky bol ovplyvne-
ny ich vysokou zakladnou v dosledku prilevu
zahrani¢nych zdrojov v suvislosti s privatizaciou
strategickych podnikov v roku 2000 deponova-
nych na uc¢toch komercénych bank). Vyvoj podielu
podnikovych vkladov v cudzej mene na celkovych
podnikovych vkladoch bol v priebehu roka 2001
mierne kolisavy a v medzirochom porovnani sa
znizil z 15,7 % na 13,5 %.

4.3. Vyvoj uverovych aktivit

Uvery v Sk a cudzej mene poskytnuté podnika-
telskej sfére, obyvatelstvu, ustrednym a miest-
nym organom na mimorozpoctové potreby pred-
stavuju Uvery vykazané za cely bankovy sektor
podla statistického vykaznictva (nie su upravené
o0 Udaje zaniknutych bank, uctovné presuny
v ramci restrukturalizacie a pod.) a metodicky nie
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Urokovy diferencial (prava os)

su identické s uvermi podnikom a obyvatelstvu
(metodika menového prehladu), ktoré nezahima-
ju vladny sektor.

Statisticky vykazany objem Gverov spolu v Sk
a v cudzej mene poskytnutych podnikatelskej
sfére, obyvatelstvu, ustrednym a miestnym orga-
nom na mimorozpoctové potreby a nerezidentom
obchodnymi bankami a NBS medziro¢ne poklesol
0 69,3 mld. Sk. Stav korunovych Uverov sa znizil
o 71,8 mld. Sk, kym Uvery v cudzej mene vzrastli
0 2,5 mld. Sk. Uvery spolu dosiahli ku koncu roka
338,3 mld. Sk, z toho korunové 280,0 mld. Sk
a uvery v cudzej mene 58,2 mid. Sk.

Vyvoj korunovych uverov bol v priebehu prvé-
ho polroka 2001 poznamenany emisiami
statnych dlhopisov (v januari a v marci), ktoré
nahradili restrukturalizované uvery v portfoliach
vybranych bank v objeme 93,6 mid. Sk. Pokra-
Covanie procesu restrukturalizacie obchodnych
bank tak ovplyviovalo statisticky vykazany stav
Uverov aj v roku 2001. Pri abstrahovani od
emisie restrukturalizacnych dlhopisov vzrastli
korunové Uvery o 21,8 mld. Sk a narast Uverov
spolu dosiahol 24,0 mld. Sk.% "

6/ V dalsom texte je hodnoteny vyvoj tverov upraveny (navyseny) o emisiu Statnych dlhopisov.

7/ V oktobri bolo ukonc¢ené vykaznictvo Devin banky, CiZze Statisticky vykdzany objem uverov k 31. decembru 2001
nezahfria uvery poskytnuté Devin bankou, avSak k ultimu roka 2000 su tieto tGvery stucastou celkového objemu tverov.
V pripade, ak by boli do vykazaného stavu uverov tieto Uvery zapocitané, medziro¢ny rast korunovych uverov by

dosiahol 25,4 mid. Sk a uverov spolu o 27,9 mid. Sk.
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V sektorovej Strukture Gverov najviac vzrastol
podiel statnej spravy a obyvatelstva a vyrazne sa
znizil podiel podnikatelskej sféry (najméa sukrom-
ného sektora vratane druzstiev a domacnosti).

V ramci odvetvovej Struktury korunovych
uverov vzrastli medziroéne uUvery v odvetvi
dopravy, skladovania, post a telekomunikacii
(o 8,5 mld. Sk), v odvetvi vyroby a rozvodu
elektriny, plynu a vody (o 4,6 mld. Sk) a v ostat-
nom (o 14,3 mld. Sk). Polnohospodarstvo, po-
[ovnictvo a rybolov zaznamenalo medziroény
pokles o0 0,4 mld. Sk.

V ¢asovej Strukture korunovych Uverov doslo
v roku 2001 k poklesu podielu kratkodobych
uverov na celkovych uveroch o 5,9 bodu na
29,5 %. Podiel strednodobych uverov vzrastol
0 4,0 percentualne body na 41,5 % a zvysil sa aj
podiel dlhodobych uverov o 1,9 percentualneho
bodu na 29,0 %.

Z celkového objemu ¢erpanych uverov (636,4
mld. Sk) smerovalo 95,3 % do podnikatelskej
sféry. ISlo prevazne o kratkodobé uvery (89 %).
Obyvatelstvo sa na celkovych novoposkytnutych
uveroch podielalo 3,0 %.

Z hladiska ucelového pouzitia ¢erpanych
Uverov predstavovali najvacsi podiel prevadzkove
uvery (77,0 %) a kontokorentné uvery (10,9 %).

4.4. Vyvoj urokovych mier

Uplathovanie kvalitativneho riadenia menovej
politiky prostrednictvom klu¢ovych sadzieb NBS
determinovalo v rozhodujucej miere vyvoj
klientskych urokovych mier, ktoré sa prispdso-
bovali ich urovni a zmenam. Klientske Urokové
sadzby z uverov a vkladov boli tak charakterizo-
vané mierne klesajlucou tendenciou.

Cena novoposkytnutych Uverov sa v priebehu
roku 2001 medziro¢ne znizila o 1,82 bodu na
8,96 %. Vzhladom na vyrazny podiel kratkodo-
bych uverov (89,0 %) ovplyvnoval vyvoj ich
priemernej Urokovej miery v rozhodujucej miere
priemernu Urokovu sadzbu z ¢erpanych Uverov.
Priemerna urokova miera z kratkodobych uverov
poklesla o 1,93 percentualneho bodu na 8,81 %.
Zo strednodobych Uverov sa priemerna Urokova
miera znizila o 1,71 percentualneho bodu na
9,983 %. Naopak mierne vzrastla urokova miera
z dlhodobych uverov o 0,54 percentualneho
bodu na 10,10 %.

Z hladiska ucelu pouzitia ¢erpanych uverov
medziroCne klesli priemerné urokoveé miery zo
vSetkych druhov Uverov s vynimkou spotrebnych
uverov pre obyvatelstvo. Priemerné Urokové
miery z kontokorentnych uverov sa znizili o 2,60
percentualneho bodu na 11,16 %. Rovnako sa
znizila aj cena prevadzkovych Uverov o 1,47 per-

Vyvoj vybranych arokovych mier v roku 2001
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Vyvoj realnej Girokovej miery z roénych vkladov
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Readlna Urokova miera (Urokova miera aj inflacia za rovnaké obdobie)

Readlna Urokova miera (Urokova miera z vkladov splatnych v danom obdobi)

e Priemerna Urokova miera z 1-roénych vkladov (prava os)

centualneho bodu na 8,44 %. Vyraznejsi pokles
bol zaznamenany v skupine ostatnych uUverov
0 2,15 percentualneho bodu na 8,98 %. Priemer-
na urokova sadzba zo spotrebnych uverov poskyt-
nutych obyvatelstvu sa medziro¢ne zvysila o 1,10
percentualneho bodu a dosiahla 11,50 %.

Priemerna urokova miera zo stavu Uverov sa
v priebehu roka 2001 znizila o 0,27 percentual-
neho bodu na 9,78 %. Urokova sadzba
z kratkodobych uverov klesla o 0,76 bodu na
10,34 %, zo strednodobych uUverov vzrastla
0 0,67 bodu na 10,21 % a z dlhodobych Uverov
sa znizila o 0,46 bodu na 8,90 %. Vyvoj uroko-
vych mier zo stavu kratkodobych a stredno-
dobych uverov bol ovplyvneny aj konverziou
restrukturalizovanych Uverov na drzbu statnych
dlhopisov. Z portfolia bank boli presunuté uvery
so sadzbou 10,30 % (resp. 8,80 %), ¢o malo
za nasledok zvySenie urokovych sadzieb
(urokové miery restrukturalizovanych uverov
boli nizSie ako priemerna urokova miera ostat-
nych uverov).

Vyvoj urokovych mier z korunovych vkladov bol
v roku 2001 charakterizovany stagnaciou,
resp. mierne klesajucou tendenciou, ktora bola
v zna¢nej miere determinovana urovnou kluc¢o-

vych sadzieb NBS, pricom sa ich Uroven prispo-
sobovala jednodnovej sterilizacnej sadzbe.
Celkova priemerna urokova miera z korunovych
vkladov sa medziro¢ne znizila o 0,7 percentual-
neho bodu na 4,78 %. Priemerna Urokova miera
terminovanych vkladov poklesla o 0,58 percen-
tualneho bodu na 5,98 % a z neterminovanych
vkladov o 0,61 percentualneho bodu na 2,47 %.

Znizenie priemernych urokovych mier z termi-
novanych vkladov najviac ovplyvnila zmena prie-
mernych urokovych sadzieb kratkodobych
vkladov, ktora poklesla o 0,56 percentualneho
bodu na 6,14 %. Taktiez sa znizila priemerna
urokova miera zo strednodobych vkladov
0 0,50 bodu na 7,31 % a z dlhodobych vkladov
0 0,69 bodu na 3,76 %.

Realna urokova miera (pri porovnani priemernej
urokovej miery a medziroénej inflacie v rovnakom
C¢asovom obdobi; napr. urokova miera v decembri
2001 ainflacia v decembri 2001) z jednoro¢nych
vkladov vzrastla v priebehu roka 2001 o 0,80
percentualneho bodu a dosiahla zapornu hodnotu
0,16 %, v dosledku znizenia tak medziro¢nej
miery inflacie (z 8,4 % na 6,5 %), ako aj
priemernej Uurokovej sadzby z jednoro¢nych
vkladov (zo 7,44 % na 6,34 %).
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Pri porovnani priemernej Urokovej miery z jed-
noro¢nych vkladov v obdobi, ked boli ulozené
v komerénej banke a medziro¢nej miery inflacie
v obdobi, ked boli tieto vklady splatné (napr.
urokova miera v decembri 2000 a inflacia
v decembri 2001) vSak realna urokova miera
dosiahla kladnu hodnotu 0,94 %. V porovnani
s rovnakym obdobim predchadzajuceho roka sa
znizila o 2,97 percentualneho bodu. Bolo to
sposobené vyraznejsim poklesom priemernej
urokovej miery z jednoro¢nych vkladov v roku
2000 v porovnani s rokom 1999 (o 4,87 per-
centualneho bodu) ako inflacie v roku 2001.

4.5. Realizacia menovej politiky

V roku 2001 reagovala NBS v ramci vykonu
menovej politiky na celkovy makroekonomicky
vyvoj, ktory sa na jednej strane vyznacoval
klesajucou mierou inflacie, ozivovanim rastu
ekonomiky a na strane druhej zhorSovanim ma-
kroekonomickej nerovnovahy v podobe zvysova-
nia schodku obchodnej bilancie. Vymenny kurz
vykazoval v roku 2001 nizku volatilitu s ten-
denciou mierneho zhodnocovania sa. Vykon
menovej politiky bol v roku 2001 ovplyvneny aj
predajom majetku statu.

V roku 2001 pokrac¢ovala NBS v kvalitativnom
spb6sobe vykonu menovej politiky prostred-
nictvom stanovovania klu¢ovych urokovych
sadzieb, ako aj v procese konvergencie meno-
vého instrumentaria NBS k nastrojom ECB. Jeho
suc¢astou bolo dalsie znizenie sadzby povinnych
minimalnych rezerv bankového sektora od 1. ja-
nuara 2001 zo 6,5 % na 5 % a predizenie perio-
dy sledovania povinnych minimalnych rezerv
obchodnych bank zo 14 dni na jeden mesiac.

K 1. januaru 2001 bola stanovena dvojtyzdnova
limitna sadzba pre standardny REPO tender na
urovni 8 %, jednodnova refinanc¢na sadzba pred-
stavovala 9,25 % a sterilizacna sadzba 6,25 %.

Vyvoj urokovych sadzieb na trhu medzibanko-
vych depozit, okrem zjavnej korelacie s vyvojom
sterilizacnej pozicie, bol ovplyviiovany predovset-

kym urovnou kltiéovych sadzieb centralnej banky,
osobitne limitnou sadzbou pre dvojtyzdnovy steri-
lizacny REPO tender. Zmeny jej aktualnej urovne,
resp. oc¢akavania spojené s jej zmenou, sa v roku
2001 stali hlavnym determinujucim faktorom
hladiny dlhodobych uUrokovych sadzieb. Bankovy
sektor, najma pod vplyvom informacii o rozho-
dujucich makroekonomickych ukazovateloch,
zviditelrioval svoje ocakavania o dalSom vyvoji
kluc¢ovych sadzieb NBS a urokovych sadzbach
ako celku prostrednictvom tvaru vynosovej krivky
na medzibankovom trhu. V priebehu roka sa tvar
tejto krivky viackrat menil.

Narodna banka Slovenska pri rozhodovani
o0 smerovani menovej politiky, t. j. pri rozhodo-
vani o vySke Urokovych sadzieb pre dvojtyzdnové
REPO tendre a pre jednodnové sterilizacné
a refinanéné operacie na volnom trhu s obchod-
nymi bankami, brala do uvahy aktualny makro-
ekonomicky vyvoj, ale aj o¢akavania pre dalsie
obdobie.

Priaznivy vyvoj nielen inflacie, ale aj ostatnych
veli¢in a zaroven priaznivé o¢akavania vo vyvoji
makroekonomickych ukazovatelov v druhej polo-
vici roka sa premietli do poklesu vyhlasovanych
urokovych sadzieb NBS v prvom stvrtroku 2001.
Bankova rada NBS rozhodla s platnostou od
26. marca o znizeni klu¢ovych urokovych sa-
dzieb o 0,25 percentualneho bodu (dvojtyzdno-
va limitna sadzba pre standardny REPO tender
7,75 %, jednodnova refinanéna sadzba 9,0 %
a sterilizacna 6,0 %).

Znizenie klu¢ovych urokovych sadzieb ovplyv-
nilo aj urokové sadzby na medzibankovom trhu -
poklesli urokové sadzby z Uverov, ako aj vynosy
zo statnych cennych papierov. V suvislosti s tym
ziskavalo Ministerstvo financii v porovnani s ro-
kom 2000 zdroje na obsluhu dlhovej sluzby statu
na domacom trhu za mierne priaznivejSich
urokovych podmienok. Najvyraznejsi pokles uro-
kovych sadzieb predstavujuci v priemere 3,3
percentualneho bodu, bol dosiahnuty z jedno-
ro¢nych statnych dlhopisov, z trojro¢nych pred-
stavoval 2,3 percentualneho bodu a z dvoj-
ro¢nych 1,2 percentualneho bodu.



V dalSich mesiacoch sa vyvoj zahrani¢noob-
chodnych vztahov postupne zhorsoval, zvysoval
sa deficit bezného Uctu platobnej bilancie, preto
NBS nereagovala znizenim urokovych sadzieb
na pokles dynamiky inflacie. Tym bol dany zo
strany centralnej banky signal, ze dochadza
k postupnému prehlbovaniu sa makroekonomic-
kej nerovnovahy. Nominalne urokové sadzby
zostali az do konca roka 2001 nezmenené,
avSak v realnom vyjadreni dochadzalo k ich
rastu, ¢o suviselo k poklesom dynamiky vyvoja
inflacie. Realna urokova miera tak dosiahla po
dlhom obdobi kladnu uroven, t. j. v porovnani so
zaCiatkom roka sa zvysila (z -2,03 % na 0,94 %).
Z uvedeného je zrejmé, ze menova politika NBS
zacala postupne posobit restriktivne.

Vykon menovej politiky bol v roku 2001
ovplyvneny aj privatizaénymi aktivitami viady SR,
¢o sa prejavilo v naraste Urovne sterilizacnej
pozicie NBS v ramci operacii na volnom trh voci
obchodnym bankam. K zvyseniu objemu sterili-
zacie prispelo tiez januarové znizenie povinnych
minimalnych rezerv, v doésledku ktorého vznikla
potreba odcerpania prebytoénej likvidity
v objeme 8,5 mld. Sk. V novembri a decembri
bola likvidita bankového sektora ovplyvnena
vyplacanim nahrad z Fondu na ochranu vkladov
klientom Devin banky (11,5 mid. Sk).

Devizové prostriedky z predaja majetkovych
podielov statu boli v ramci NBS konvertované do
korun a deponované na ucétoch FNM. Tymto
NBS nepriamo intervenovala v oblasti vymenné-
ho kurzu, t. j. eliminovala vplyv prilevu privatizac-
nych prijmov na jeho zhodnocovanie. Pouziva-
nim zdrojov z privatizacie dochadzalo vsak
v ekonomike v priebehu roka k prilevu volnej
likvidity do bankového sektora, ktoru bolo po-
trebné sterilizovat.

V débsledku tychto vplyvov dosiahla priemerna
denna angazovanost NBS v bankovom sektore
(bez obchodov s polnohospodarskymi zmenka-
mi) 55,9 mld. Sk, ¢o v porovnani s rokom 2000
predstavovalo zvySenie o 16,6 mld. Sk. Odcer-
pavanim volnych zdrojov obchodnych bank
posobila NBS nepriamo proti nepriaznivému

vyvoju menovych agregatov s potencialnym vply-
vom na vyvoj inflacie, ako aj v dalSom vytvarani
tlakov na bezny ucet platobnej bilancie.

4.6. Nastroje menovej politiky

Urokova politika

a) limitna urokova sadzba pre Standardné
dvojtyzdriové REPO tendre NBS
od 27. 12. 2000 8,00 %
od 26. 3. 2001 7,75 %
b) urokova sadzba pre jednodriové refinanéné
operacie NBS s obchodnymi bankami
od 27. 12. 2000 9,25 %
od 26. 3. 2001 9,00 %
c) urokova sadzba pre jednodriové depozita
obchodnych bank v NBS
od 27. 12. 2000 6,25 %
od 26. 3. 2001 6,00 %
d) diskontna sadzba
od 13. 1. 1996 8,80 %
e) lombardna sadzba
od 1. 1. 1999 BRIBOR + 5,00 %

Systém bankovych obchodov

a) operacie na vol'nom trhu

- Pocas celéeho roka uskutocnovala NBS
s obchodnymi bankami pravidelne raz za
tyzden REPO tender so standardnou
dvojtyzdnovou splatnostou. NBS vyhlasovala
pre tieto standardné operacie limitnu Urokovu
sadzbu.

- NBS zaroven umoznovala obchodnym bankam
automaticky pristup k jednodnovym
refinancénym zdrojom a rovnako aj k
nekolateralizovanym depozitom za

vyhlasované urokové sadzby.

b) emisia pokladni¢nych poukazok NBS do
portfélia obchodnych bank - doladovaci
nastroj NBS na dlhodobejsie riadenie likvidity
komerénych bank. Aukcie pokladni¢nych
poukazok NBS sa uskuto¢nuju nepravidelne,
spravidla holandskym spdsobom.
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c) obchody s pol'nohospodarskymi zmenkami

- sadzba reeskontu bola zhodna s diskontnou
sadzbou. Zmenkové obchody boli ukoncené
30. septembra 2001.

d) lombardny uver - Gver spojeny so zalohom

cennych papierov za lombardnu Urokovu
sadzbu. NBS moze poskytnut lombardny aver
na dobu 7 kalendarnych dni, 14 kalendarnych
dni a na jeden mesiac.

e) redistribuc¢ny aver
- klasicky - urokova sadzba = sadzba pre

dvojtyzdriovy REPO tender + 0,5 %

- zvyhodneny - Urokova sadzba = sadzba pre

dvojtyzdriovy REPO tender-2 % + 0,5 %.

Povinné minimalne rezervy

Obchodné banky od 1. januara 2001 tvorili

povinné minimalne rezervy vo vysSke 5 % z pri-
marnych vkladov vratane devizovych a koruno-
vych pasiv voc&i nerezidentom, z korunovych
a devizovych depozit zahrani¢nych bank, z emi-
tovanych zmeniek a dlhopisov a ostatnych zavaz-
kov voci klientom, ktori nie s bankami. Sadzba
tvorby povinnych minimalnych rezerv pre staveb-
né sporitelne bola 3 %. Povinné minimalne
rezervy sa Urocili sadzbou 1,5 %. Peridda vyhod-
nocovania PMR bola jeden mesiac.

Kurzova a devizova politika

a) reZim plavajuceho vymenného kurzu

S uc¢innostou od 1. oktobra 1998 negarantuje
Narodna banka Slovenska fixny nominalny
vymenny kurz slovenskej koruny voCi menove-
mu kosu v ramci fluktuaéného pasma. Hodno-
ta slovenskej koruny sa urcuje vo vztahu
k referen¢nej mene, ktorou je od 1. januara
1999 jednotna mena Eurdopskej menovej Unie
euro (EUR). Vyvoj vymenného kurzu Sk zavisi
od krizovéeho kurzu EUR voc¢i USD na
svetovych trhoch, od vyvoja ponuky a dopytu
po slovenskej korune na devizovom trhu, ako
aj od politiky a zamerov centralnej banky.
Narodna banka Slovenska intervenuje na
medzibankovom devizovom trhu s cielom
zamedzit nadmernu volatilitu vyvoja vymen-
ného kurzu slovenskej koruny.

b) nominalny vymenny kurz Sk

Nominalny vymenny kurz slovenskej koruny
vodéi euru sa v priebehu roka 2001 zhodnotil
0 2,8 %, ked 31. decembra 2001 dosiahol
hodnotu 42,760 SKK/EUR. Vymenny kurz
slovenskej koruny sa voci USD oslabil v sledo-
vanom obdobi o 2,3 % na uUroven 48,467
SKK/USD.

c) realny efektivny vymenny kurz Sk

Realny efektivny vymenny kurz (REER),
vypocitany na baze indexu cien vyrobcov je
jednym z indikatorov zmeny cenovej konkuren-
cieschopnosti domacej produkcie voci zahra-
ni¢nej konkurencii. Index REER slovenskej
koruny (zahrnajuci devat najvyznamnejsich
obchodnych partnerov SR: USA, Velku
Britaniu, Rakusko, Francuzsko, Nemecko,
Taliansko, Holandsko, Svajsiarsko a Cesku
republiku) sa poc¢as roka 2001 znehodnaotil
o 0,5 percentualneho bodu. REER na baze
indexu spotrebitelskych cien sa zhodnotil
0 0,4 percentualneho bodu.

4.7. Menovy kalendar

Februar

Zvysili sa regulované ceny najomného v obec-
nych bytoch o 45 %, vodné a sto¢né o 20,3 %,
zemny plyn o 20 %, teplo o 20 %, autobusova
doprava o 20 %, elektrina o 15 %, zelezni¢na
doprava o 15 % a postové sluzby 0 9,9 %.
Medzinarodna ratingova agentura Fitch zlepsila
ratingovy vyhlad Slovenskej republiky pre dlho-
dobé devizové a korunove zavazky na pozitivny.
Ratingové hodnotenie zostalo na urovni BB+
v pripade devizovych a BBB+ v pripade koruno-
vych zavazkov.

NR SR schvalila novelu Ustavy SR, ktora
zvySuje nezavislost centralnej banky a umoznuje
jej v ramci urcenej pdsobnosti vydavat vSeobec-
ne zavazné pravne predpisy. Novelou sa stala
pozicia NBS porovnatelna s pravnym postave-
nim Eurdpskej centralnej banky.



Marec

Bankova rada NBS rozhodla 26. marca o znize-
ni kluc¢ovych urokovych sadzieb o 0,25 per-
centualneho bodu - pre jednodnoveé sterilizac-
né obchody na 6,00 %, pre jednodnové refinan-
éné obchody na 9,00 % a pre dvojtyzdnove
REPO tendre s obchodnymi bankami na 7,75 %.
Vlada SR schvalila navrh novely zakona
o0 bankach. Zakon v stlade so smernicami EU
a medzinarodnych financnych institucii upravuje
pravidla a pravomoci bankového dohladu.
Japonska ratingova agentura Rating Invest
Information, Inc. zvysila rating Slovenskej re-
publiky z BB+ na BBB-.

April

NR SR schvalila s u¢innostou od 1. maja 2001
novelu zakona o NBS. Hlavnym zamerom no-
vely bolo zosuladenie slovenskej legislativy
s pravom Eurdpskej Unie.

Vlada SR schvdlila prijatie Stvrtého dodatku
k Dohode o MMF, ktory suvisi so $pecialnou
jednorazovou alokaciou SDR Slovenskej repub-
like vo vyske 75,47 mil. SDR (v prepocte 97
milionov USD).

Jun

MMF oznamil ukonc¢enie rokovani so Sloven-
skom o programe Staff Monitored Program.
Program bude platit do marca 2002 a bol pod-
mienkou na ziskanie Uveru EFSAL od Svetovej
banky na pokrytie ¢asti nakladov spojenych
s restrukturalizaciou financného sektora na
Slovensku.

August

Vykonna rada Svetovej banky schvalila poskyt-
nutie uveru EFSAL pre Slovensko v objeme
177,3 mil. USD. Uver ma splatnost 14 rokov,
splatky Uveru su odlozené o 5 rokov a je uréeny
na reformu bankového a podnikového sektora,

s dorazom na krytie nakladov na restruktura-
lizaciu vybranych bank a rieSenie problémov
strednych bank. Sluzit bude aj na zlepsenie
pravneho ramca zameraného na problematiku
bankrotov a podnikového riadenia.

Bankovy dohlad NBS zaviedol v Devin banke,
a. s., Bratislava nutenu spravu. Dévodom tohto
rozhodnutia boli pretrvavajuce nedostatky
v hospodareni banky a v nedostatoénom pokry-
vani rizik vyplyvajucich z klasifikovanych aktiv.

September

NBS vyhlasila Devin banku za neschopnu vypla-
cat vklady. V sulade so zakonom o ochrane
vkladov vyplacal klientom nahrady za nedostup-
né vklady Fond ochrany vkladov.

Oktober

NR SR schvalila novelu zakona o bankach,
ktorej cielom bolo zosuladenie zakona s prislus-
nymi smernicami EU.

Ratingova agentura Standard & Poor's zvysila
rating dlhodobych zavazkov SR denominova-
nych v domacej mene z BBB+ na A- so stabil-
nym vyhladom. Rating dlhodobych zavazkov SR
denominovanych v cudzej mene zvysila z BB+
na BBB- nadalej s pozitivnym vyhladom.
Standard & Poor's zaroven zvysila rating kratko-
dobych zavazkov denominovanych v cudzej
mene z B na A-3 a potvrdila rating kratkodobych
zavazkov denominovanych v domacej mene na
A-2. Tento rating preradil SR zo Spekulativneho
do investicného pasma.

November

Medzinarodna ratingova agentira Moody’s zvy-
Sila rating dlhodobych zavazkov SR denomino-
vanych v zahrani¢nej mene zo stupna Bal na
stupen Baa83 a rating dlhodobych bankovych
vkladov z Ba2 na Ba1. Tym sa SR dostala zo
Spekulativneho do investicného pasma. Ostatne
dlhy v zahraniénej mene boli hodnotené taktiez
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ratingom Baa3 a hodnotenie vladnych dlhov
v domacej mene ponesie stupen A3, namiesto
pévodného Baa2. Na vSetky ratingy sa vztahuje
stabilny ratingovy vyhlad.

Pravidelna sprava Europskej komisie o priprave-
nosti SR na ¢lenstvo v EU konétatovala, ze SR
sa stala fungujucou trhovou ekonomikou, ktora
by v blizkom ¢ase mohla byt schopna celit kon-
kurencii na jednotnom trhu Eurdpskej unie, ak
bude pokracovat v strukturalnych reformach
a makroekonomickej stabilizacii.

5. FINANCNE TRHY

5.1. Penhazny trh

Primarny trh statnych pokladniénych
poukazok

Emisie statnych pokladniénych poukazok
v roku 2001 zacalo MF SR uskuto¢novat az od
maja. Predaj SPP sa realizoval prevazne so
stanovenou sumou emisie. Vo vSetkych realizo-
vanych emisiach bola lehota splatnosti stano-
vena fixne (273 dni). Celkovy objem predaja
SPP v roku 2001 dosiahol 39,4 mid. Sk (dopyt

po SPP predstavoval 82,4 mlid. Sk) pri prieme-
rnom vynose 7,729 %.

Stat si tak v priebehu roka poziciaval zdroje
prostrednictvom emisii SPP v priemere o 11 ba-
zickych bodov lacnejsie, ako sa v tom cCase
kotovali 9-mesacné medzibankové sadzby. Zahra-
niéni investori sa na primarnom nakupe SPP
realizovanom auk¢énou formou podielali 95 %, ¢o
predstavovalo narast oproti roku 2000 o 4,4 %.
Vysoky podiel nerezidentov na primarnom nakupe
SPP je sposobeny systémom zdanovania SPP.
Takto nakupené SPP su zvyéajne nasledne odpre-
dané do portfolia domacich subjektov.

Sekundarny trh

V roku 2001 pokracovala Narodna banka Slo-
venska v riadeni menovej politiky prostrednictvom
Urokovych sadzieb. Tazisko obchodov na volnom
trhu nadalej spocivalo na pravidelnych strnast-
dnovych tendroch, realizovanych s tyzdnovou
periodicitou. Stabilizaciu sadzieb penazného trhu
v ramci urcitého pasma zabezpecovali margi-
nalne sadzby pre jednodnové refinan¢né a sterili-
zacné operacie NBS. S pravidelnou jedno-
mesacnou periodicitou pokracovala centralna

Prehl'ad plnenia povinnych minimalnych rezerv v roku 2001
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banka nadalej v emisiach vlastnych pokladni¢-
nych poukazok ako jednej z foriem znizovania
prebytku likvidity v bankovom sektore. K vyuzi-
telnym nastrojom patria aj tzv. rychle tendre,
operativne realizovatelné za uc¢elom vyrovnania
kratkodobej likviditnej nerovnovahy v obdobi
medzi dvoma Standardnymi tendrami, ako aj
moznost realizacie priamych obchodov s jednotli-
vymi bankami. V roku 2001 sa tieto nastroje
nevyuzivali.

Vyvoj na penaznom trhu v roku 2001 bol cha-
rakterizovany pokracujucim prebytkom likvidity
a trvalym sterilizacnym charakterom vykonu me-
novych operacii realizovanych prostrednictvom
jednotlivych foriem obchodov na volnom trhu.
Od zaciatku roka do konca aprila pretrvavala
tendencia rastucej likvidity v bankovom sektore
a paralelne s tym aj zvysujuci sa objem sterilizac-
nej aktivity NBS. Vyraznejsi narast sterilizacnej
pozicie v januari na uroven 63,8 mld. Sk bol
spOsobeny najma znizenim percenta stanove-
neho pre vytvaranie povinnych minimalnych
rezerv bank (PMR). Od maja postupne klesala
priemerna mesacna sterilizacna pozicia NBS az
na najnizSiu ro¢nu uroven 42,3 mid. Sk
(v oktobri). V novembri a decembri sa sterilizac-
na aktivita NBS opatovne postupne zvySovala.
Decembrova uroven sterilizaCnej pozicie
50,5 mld. Sk sa napriek narastu oproti predcha-
dzajucemu obdobiu, nachadzala vyrazne pod
vychodiskovou urovnou roku 2001.

Vyvoj povinnych minimalnych rezerv v roku 2001

Stanoveny objem PMR bol dodrzany v kazdom
mesiaci a nedochadzalo k jeho velkému prekro-
¢eniu. Zaroven sa postupne zvySoval objem
stanovenych rezerv (v désledku rastu vkladov),
ktoré za cely rok vzrastli o 3,1 mid. Sk (10,7 %).

Maximalne vykyvy dennych povinnych mini-
malnych rezerv sa v jednotlivych peridodach
pohybovali v priemere od 4,6 mid. Sk nadbytoc¢-
nych rezerv aZz po nedostatoc¢né rezervy v ob-
jeme 5,8 mld. Sk.

Pod vplyvom upravy klu¢ovych sadzieb z de-
cembra 2000 na 8 % pre limitnu sadzbu
dvojtyzdnového tendra a o¢akavani spojenych
s jej dalsim znizovanim nadobudla vynosova
krivka inverzny charakter. Koncom marca znizila
NBS svoje klu¢ové urokové sadzby o 0,25
percentualneho bodu, ¢im sa naplnili o¢akavania
bankového sektora, ¢o sa premietlo do narovna-
vania dovtedy inverznej vynosovej krivky. V juni
nadobudla krivka urokovych sadzieb penazného
trhu rastuci tvar a zvysila sa jej celkova uroven.
V septembri dosiahla hladina vynosovej krivky
najvyssiu uroven, ked priemer ro¢nych sadzieb
dosiahol 8 %. Sucasne sa v nasledujucom
obdobi zmenil tvar vynosovej krivky na mierne
inverzny. Dévodom bola opéatovna anticipacia
znizovania sadzieb zo strany bankového sektora.
Koncom roka sa pod vplyvom tohto vyvoja
dostala vyska priemernych urokovych sadzieb od
jedného mesiaca do jedného roka na uroven

(v mid. Sk av %)

januar 29,17 29,18 100,05 0,01 8,20 -5,13

marec 29,59 29,64 100,18 0,05 5,29 -6,17

maj 31,06 31,10 100,14 0,04 3,90 -4,05

jal 31,51 31,563 100,05 0,02 2,35 -4,98

september 31,51 31,60 100,28 0,09 2,51 -2,39

november 31,25 31,32 100,24 0,07 4,60 -7,43

67



stanovenej limitnej sadzby pre dvojtyzdriové
REPO tendre (7,75 %).

Kratke Urokové sadzby, t. j. sadzby pre denné
az strnastdnové prostriedky, neovplyvnili o¢aka-
vané zmeny klu¢ovych sadzieb, ale skor likviditna
situacia na penaznom trhu. NajcitlivejSie na
denny vyvoj na trhu, tak ako v prechadzajucich
obdobiach reagovali jednodnové sadzby obcho-
dované s valutou aktualneho dna, t. j. overnighty,
resp. tomnexty (jednodnové prostriedky obcho-
dované s valutou nasledujuceho dna). Vzhladom
na trvaly prebytok likvidity v bankovom sektore sa
ich urovne pohybovali najma v spodnej Casti
koridoru, ohrani¢eného sadzbou pre jednodnoveé
sterilizacné obchody NBS. V priebehu roka,
najmad v désledku kratkodobého nedostatku
prostriedkov sposobeného vysSou investi¢nou
aktivitou bank do statnych cennych papierov
resp. sterilizacnych aktivit NBS, dosiahli vSak naj-
kratsie Urokové sadzby aj hornu hranicu koridoru
tvorenu sadzbou pre jednodriové refinanéné
operacie NBS. Vacsinou to suviselo s reakciou
najkratSich sadzieb na objemovy vysledok tendra.
Poklesy sadzieb na uroven blizku sadzbe pre
jednodnoveé sterilizacné obchody NBS boli najma
v prvom Stvrtroku sprevadzané objemovo vyz-

namnejsou realizaciou jednodnovych uloziek
v NBS. Jednodnové obchody tvorili v ramci vSet-
kych obchodov uskutoénenych na depozitnom
trhu nadalej najvyznamnejsiu ¢ast a ich podiel
dosiahol viac ako 75 %.

Na vysledky REPO tendrov pomerne citlivo
reagovali aj sedem- a $trnastdnové sadzby.
Periodicky pohyb v dbésledku poklesu a nasled-
nej korekcie sadzieb na uroven urokového
vysledku sterilizacného REPO tendra bol najzjav-
nejsi v prvych dvoch mesiacoch roka. Nakolko
pocas tohto kratkeho obdobia dochadzalo
k vyraznejSim odchylkam medzi priemernou
sadzbou dosiahnutou v realizovanom tendri
a limitnou sadzbou stanovenou pre tento typ
operacie, urokové sadzby takisto vykazovali
zvySenu elasticitu. Od marca sa v doésledku zvy-
Senej akceptacie dopytu v tendroch stabilizovala
priemerna urokova sadzba mierne pod urovnou
limitnej sadzby platnej pre aktualne obdobie.
Tejto skutocnosti sa prispdsobili aj jedno-
a dvojtyzdnoveé depozitné sadzby a zmiernili sa
ich periodické vykyvy. Spolu s jednodnovymi
obchodmi tvorila tato kategéria kratkych pro-
striedkov 80 az 85 % vsSetkych uskuto¢nenych
obchodov.

BRIBOR v roku 2001
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Pri realizacii menovej politiky formou obcho-
dov na volnom trhu sa v porovnani s predcha-
dzajucim rokom uskutocénila zmena tykajlca sa
¢asového predradenia aukcii statnych cennych
papierov pred sterilizacny tender NBS. MF SR
spolu s NBS pristupilo k tejto zmene v maji
v dosledku klesajuceho zaujmu o investovanie
do statnych dlhopisov a statnych pokladni¢nych
poukazok. Napriek faktu, ze statne dlhopisy,
resp. Statne pokladni¢né poukazky a sterilizacné
tendre si najma z dévodu roznych dizok splat-
nosti z hladiska investi¢nych moznosti bezpro-
stredne nekonkurovali, umoznilo toto nové
usporiadanie centralnej banke lepsie zohladno-
vat aktualnu likviditnu situaciu na medzibanko-
vom trhu.

Pocas celého roka dominovali v ramci sterili-
zacénych aktivit NBS pravidelné dvojtyzdnové
tendre (uskutoC¢nované s tyzdennou periodi-
citou), ktorych podiel sa pocas prvych styroch
mesiacov pohyboval na drovni 56 - 57 %
z celkového objemu realizovanych volnotrho-
vych obchodov. Uskutoc¢novali sa formou
americke] aukcie so stanovenou limitnou
sadzbou. Ako kolateral pre tieto REPO obchody
pouzivala NBS vlastné pokladni¢né poukazky.
Od méja sa podiel tendrov zvysil a koncom roka
tvoril takmer 88 %. Dévodom bolo postupné
znizovanie podielu druhej najvyznamnejsej
sterilizacnej aktivity NBS - emisii vlastnych
pokladnicnych poukazok. Zmena ich podielu
suvisela s absorp¢nou kapacitou komerénych
bank pre cenné papiere ako celok, ktora sa
najma v priebehu druhej polovice roka, vzhla-
dom na zvySenu emisnu aktivitu zo strany MF
SR, postupne znizovala. Najvyssi podiel dosiahli
emisie pokladni¢nych poukazok NBS v marci
(priblizne 43 %). Na rozdiel od tendrov sa emisie
PP NBS spravidla realizovali len raz mesacne,
pricom celkovo sa uskutocnilo 13 aukcii. Emisie
mali standardnu 84-dnovu lehotu splatnosti
a uskutoc¢novali sa formou tzv. holandske;j
aukcie bez stanovenej limitnej sadzby. Napriek
tomu NBS ani v jednom pripade neakceptovala
v aukciach vyssiu sadzbu ako limitnu sadzbu pre
sterilizatny REPO tender. Tato skuto¢nost
sa v obdobi rastucej vynosovej krivky na

medzibankovom trhu taktiez podielala na
znizovani zaujmu o tuto formu investi¢nej aktivity
komerénych bank.

Objemovo najmenej boli vyuzivané obchody
so splatnostou v najblizsi pracovny den, t. j.
depozitné ulozky, resp. individualne refinancné
REPO obchody NBS. Ich podiel na celkovej
sterilizaénej aktivite NBS sa v priebehu roka
pohyboval od 3,4 % v januari az po 0 %
v septembri. | napriek nizkemu objemovému
vyuzivaniu bola ich uUloha v sustave nastrojov
nezastupitelna, nakolko umoznovali jednotlivym
bankam individualne dorovnavanie svojej likvidit-
nej pozicie prostrednictvom obchodov s NBS.
Sucasne jednodnové operacie NBS vytvarali
koridor, resp. pasmo pre urokové sadzby
penazného trhu. Vzhladom na celkovy sterilizac-
ny charakter vykonu menovych operacii
dominovali aj v ramci tejto skupiny nastrojov
obchody znizujuce likviditu v bankach, t. j.
depozitné ulozky. V priebehu bezného mesiaca
sa vyuzivali len sporadicky a ich tazisko sa
sustredovalo ku koncu mesiaca. Vynimku tvorili
obdobia vyraznejsich dennych nadstavov likvidity
z dbévodu nizkej ucasti v tendroch, pripadne
nahlych a nepredikovanych prilevov zdrojov, ked'
banky takouto formou kratkodobo znizovali svoj
prebytok. Relativne vynimoc¢ne sa vyuzivalo
jednodnové refinancovanie NBS. lba pocas
dvoch mesiacov dorovnaval bankovy sektor ako
celok svoju kratku poziciu prostrednictvom
refinan¢nych obchodov. V ostatnych pripadoch
iSlo o individualne ¢erpanie v obdobi vyrovna-
ného stavu v sektore. Pri realizacii refinanc¢nych
REPO obchodov NBS akceptovala statne po-
kladni¢né poukazky, statne dlhopisy a poklad-
nicné poukazky NBS.

Napriek skuto¢nosti, ze nastroje menovej
politiky pouzivané v roku 2001 formalne ostali
v podobe predchadzajuceho roka, kvalitativne sa
zmenil spbésob ich vyuzivania. K podstatnému
posunu doslo v marci, ked NBS zmenila pristup
pri akceptovani dopytu v tendroch, resp.
aukciach pokladni¢nych poukazok. V predcha-
dzajucom obdobi presadzovala NBS pri rozho-
dovacom procese viac snahu o vyrovnavanie
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likviditnych tokov v bankovom sektore v priebehu
aktualneho mesiaca. Formalnym vyjadrenim tejto
snahy bolo c¢astejSie kratenie dopytu bank
v jednotlivych sterilizacnych aktivitach. To sa
odrazilo na odchylovani priemernej urokovej
sadzby dosahovanej v tendroch od limitnej
sadzby stanovenej Bankovou radou NBS. Zaro-
ven sa tejto skutoCnosti zo strany samotnych
bank pripisoval signalizacny charakter ohlasujuci
zmenu klucovych sadzieb. Sprisnenim vykonu
menovej politiky formou vacsej akceptacie dopy-
tu, aj za cenu moznych refinanénych désledkov,
sa sadzby priblizili. V dalSom obdobi sa prie-
merna sadzba akceptovana v REPO tendroch
stabilizovala jednu stotinu percenta pod urovriou
limitnej sadzby NBS. Tato skuto¢nost prispela
k zvySeniu doveryhodnosti a akceptovatelnosti
klucovych sadzieb NBS.

5.2. Kapitalovy trh

Primarny trh
Statne dlhopisy

Rok 2001 bol z hladiska objemu emitovanych
statnych dlhopisov vynimoc¢ny. Uskutocnilo sa
25 emisii SD v hodnote 168,9 mlid. Sk, ¢o
v porovnani s rokom 2000 predstavovalo
zvySenie 0 99,4 mld. Sk. Na naraste sumy emisii
SD v roku 2001 sa najviac podielalo 6 emisii
uréenych na restrukturalizaciu vybranych bank
v celkovej sume 105,0 mld. Sk. Tieto emisie boli
umiestnené na primarnom trhu priamym upi-
sovanim. Z nich dve (v sume 44,5 mld. Sk) boli
5-ro¢né, dve (32,5 mld. Sk) 7-ro¢né a zosta-
vajuce dve (28,0 mld. Sk) 10-ro¢né. Vyska
kupénu pre obidve 5-ro¢né emisie bola uréena
pevne na 8 %, dalSie 4 emisie maju pohyblivy
kupodn, ktory je stanoveny ako aritmeticky
priemer 6M BRIBOR-u za cely kalendarny stvrt-
rok, ktory predchadza uro¢enému obdobiu.
Vyska kupdénu do prvej vyplaty vynosov dna
30. januara 2002 bola 7,88 % p. a. Frekvencia
vyplaty vynosov vSetkych Siestich emisii sa po
prvom roku meni z ro¢nej na polro¢nu. Vsetky

emisie restrukturalizacnych dlhopisov su verejne
obchodovatelné.

Celkovy dopyt po SD, bez restrukturalizacnych
8D, dosiahol v roku 2001 106,33 mld. Sk, ¢o
v porovnani s rokom 2000 (157,5 mld. Sk)
predstavovalo pokles o 32,49 %. Priemerna
suma emisie bola 6,8 mld. Sk. Tento vyrazny
narast priemernej velkosti emisii v porovnani
s rokom 2000, ked priemerna suma jedne;j
emisie bola 3,5 mld. Sk, je skresleny zmie-
nenymi emisiami restrukturalizacnych dlhopisov,
ktorych emitované sumy boli vysoko nadpriemer-
né. Odhliadnuc od restrukturalizacnych dlho-
pisov, dosiahla priemerna suma emisie 3,4 mid.
Sk a v porovnani s rokom 2000 mierne poklesla
(0 2,9 %). Priemerny akceptovany vynos
v aukciach klesol z 8,07 % p. a. pri prvej rocnej
emisii na 7,83 % p. a. pri poslednej ro¢nej
emisii. Priemerny vynos vSetkych emisii s pev-
nym kupénom, predavanych aukénou formou,
bol bez ohladu na dizku splatnosti 7,76 % p. a.
a v porovnani s rokom 2000 (9,49 % p. a.)
vyznamne poklesol.

Dopyt po SD bol mimoriadne vyrazny predo-
vSetkym v priebehu prvého Stvrtroka, ked
dosiahol 70,6 mld. Sk. Vynimo¢ny zaujem bol
najma o emisie rocnych dlhopisov. Vysoky
zaujem o tieto emisie zvyraznil tendenciu upred-
nostnovania kratkych splatnosti investormi.
Dopyt investorov po SD v druhom $tvrtroku
klesol a predstavoval 22,9 mld. Sk, ¢o spdsobili
predovsetkym emitované restrukturalizacné
dlhopisy a casté striedanie znovuotvaracich
emisii. Tieto skuto¢nosti spolu so znizenim
priestoru na pokles urokovych sadzieb vyvolali
zmenu v emisnej politike emitenta, ktory v snahe
zabezpedit dostatoény dopyt po SD skratil
lehoty splatnosti emisii a pristupil k miernemu
zvySeniu ponukanych vynosov. V tretom
Stvrtroku, ked' sa emisny program na rok 2001
skoncil, dosiahol celkovy dopyt po SD 12,8 mid.
Sk. Tento stvrtrok bol jediny v roku, v ktorom sa
aukénou formou predali dlhopisy so splatnostou
nad 3 roky. Emitovali sa dve emisie 10-ro¢nych
dlhopisov, jedna s pohyblivym vynosom viaza-
nym na 12M BRIBOR zvyseny o Urokovu marzu



s ro¢nou vyplatou vynosov. Emitent limitoval
sumu emisie na 3 mld. Sk, ktora sa pri celkovom
dopyte 5,85 mld. Sk naplnila.

Emisie restrukturalizacnych dlhopisov vyrazne
ovplyvnili aj strukturu emitovanych splatnosti.
V roku 2001 tak dominovali splatnosti 5, 7 a 10
rokov, ktoré spolu tvorili az 64 % zo sumy
vydanych SD, podiel roé¢nych dlhopisov klesol
tak na asi 19 %. Po vyluceni restrukturalizaénych
SD je zrejmé, ze pri emisiach predanych
aukénou formou dominovali jednoro¢né dlhopisy
s podielom 49 %.

Prinosom v roku 2001 bolo rozsirenie foriem
primarneho predaja SD o nowy typ predaja
prostrednictvom periodickej opatovnej aukcie,
¢o umoznuje opakovane a postupne predavat
8D vypisanej emisie. Z 19 emisii, ktoré boli na
primarnom trhu SD umiestnené americkym
typom aukcie, bolo 17 jednorazovych a dve boli
predavané novym spbésobom opéatovného
predaja. Zavedenim novej formy primarneho pre-
daja mal emitent v imysle vytvorit velké likvidné
emisie, bez ohladu na sumu predaja v jedno-
tlivych aukciach, ¢o ma pozitivhy vplyv na
sekundarny trh so SD.

Prva emisia tohto typu bola trojro¢na,
s planovanou maximalnou sumou 11,0 mld. Sk,
so zaciatkom predaja vo februari. Do konca roku
bola otvorena este Sestkrat a z planovanej
maximalnej sumy sa emitovalo 5,4 mid. Sk
(48,91 %). Druha znovuotvaracia emisia bola
dvojro¢na, s planovanou maximalnou sumou
12,0 mld. Sk. Od marca, ked bola UspesSne

otvorena, bola znovuotvorena este Sestkrat,
pricom sa emitovali SD za 9,31 mld. Sk
(77,58 %). Ani jedna znovuotvaracia emisia ne-
dosiahla vypisané maximalne sumy emisie.
Jednou z pricin bola podobna lehota splatnosti 2
a 3 roky a casté striedanie aukcii oboch emisii
tesne za sebou. Najvacsi vplyv na uspesnost
emisii mala vSak zmena trhovych podmienok. Na
jednej strane suma restrukturalizaénych dlho-
pisov ovplyvnila vysku dopytu, na druhej sa
priestor na redukciu urokovych sadzieb znizil
a investori zacali pozadovat vyssie vynosy do
splatnosti.

Ku koncu roka 2001 bolo na primarnom trhu
8D zaregistrovanych 20 zahrani¢nych investo-
rov, ktori tvorili 1,94 % z celkového dopytu
a v aukciach nakupili 2,68 % z celkovej emitova-
nej sumy SD.

Nestatne dlhopisy

V roku 2001 zaznamenal primarny trh
nestatnych dlhopisov vyrazny pokles celkovej
sumy emitovanych dlhopisov, napriek relativhe
malému poklesu poctu emisii o 4, na 50. Celko-
va suma emitovanych nestatnych dlhopisov do-
siahla ku koncu roka 4,1 mld. Sk a v porovnani
s rokom 2000 poklesla 0 59,59 %. Verejne ob-
chodovatelné nestatne dlhopisy tvorili 71,34 %
aich objem sa v porovnani s rokom 2000 znizil
0 49,66 %. V cudzej mene bola emitovana iba
jedna emisia verejne neobchodovatelnych nestat-
nych dlhopisov v objeme 660 000 EUR, zatial ¢o
v roku 2000 to boli spolu styri emisie, z nich dve
za 59,0 mil. EUR a dve za 8,3 mil. USD.

Struktira $tatnych dlhopisov podla lehoty splatnosti
(vratane SD uréenych na restrukturalizaciu tiverového portfélia obchodnych bank) (v %)

1-roéné SD 22,38

18,51 48,93

3-ro¢né SD 26,07

7,64 20,20

7-roéné SD 3,50

1/ bez SD uréenych na restrukturalizaciu tiverového portfélia obchodnych bank

19,24 -
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Za jednu z pri¢in poklesu aktivity na primar-
nom trhu nestatnych dlhopisov v roku 2001
mozno povazovat nezaujem investorov suvisiaci
s mimoriadne velkym narastom emisnej aktivity
v roku 2000, spbésobenej liberalizaciou procesu
vydavania nestatnych dlhopisov a poklesom vy-
nosov na primarnom trhu SD.

Sekundarny trh

V roku 2001 sa pocas 243 obchodnych dni
uskutoc¢nilo na Burze cennych papierov Bra-
tislava (BCPB) 20 169 transakcii. Celkovy objem
obchodov dosiahol 393,5 mild. Sk. V porovnani
s rokom 2000 to predstavovalo narast o 54,0 %,
¢o suviselo najma s vydanymi restruktura-
lizaénymi dlhopismi. Tento rastuci trend sa
prejavil v sume zobchodovanych akcii aj
dlhopisov. Objem obchodov s dlhopismi vzrastol
069,24 % na 347,7 mld. Sk a suma obchodov
s akciami vzrastla o0 82,35 % na 45,8 mld. Sk.
Dominantny podiel na trhu mali kotované
dlhopisy (86,9 %), nasledovali kotované akcie so
6,7 %, nekdétované akcie 5,0 % a nekotované
dlhopisy 1,4 %.

Podiel zahrani¢nych investorov na celkovom
obrate burzy dosiahol 29,95 %, na strane
predaja 23,98 % a na strane kupy 35,92 %.

Dlhopisy

Celkova hodnota obchodov s dlhopismi na
BCPB dosiahla 347,7 mld. Sk, ¢o predstavovalo
88,37 % z celkovej sumy obchodov v roku
2001. Dlhopisy opéat tvorili podstatnu cast
obratu na BCPB, pricom az 96,29 % (334,8
mld. Sk) z hodnoty obchodov s dihopismi tvorili
SD. Spomedzi nich dosiahli najvy$si objem
kurzotvorné obchody SD &. 132 (6,3 mid. Sk)
a SD &. 138 (3,4 mld. Sk). V celkovej sume
obchodov dosiahli po vylu¢eni obchodov
s restrukturalizaénymi dlhopismi, ktoré boli
v skutoc¢nosti iba prevodom do portfélia troch
vybranych bank, najvyssiu sumu SD ¢&. 132
(26,3 mid. Sk) a SD ¢&. 131 (21,9 mid. Sk).

Z nestatnych dlhopisov dosiahli najvyssi objem
obchodov kotované bankove dlhopisy Bank
Austria Creditanstalt 1 (1,6 mid. Sk), VUB V
(1,1 mld. Sk), Istrobanka (0,8 mld. Sk) a podniko-
vé dlhopisy Slovenskych elektrarni 3 (0,8 mld.
Sk). Podiel cenotvornych obchodov v porovnani
s rokom 2000 klesol 0 8,98 % na 23,3 mld. Sk,
priame obchody naopak vzrastli vplyvom prevodu
restrukturalizaénych SD o 80 % a dosiahli
324,4 mld. Sk. Objem obchodov v systéme
tvorcov trhu dosiahol 0,8 mid. Sk, ¢o predstavo-
valo 3,4 % z kurzotvornych transakcii s dlhopismi.

Trhova Kkapitalizacia vzrastla medzirocne
0 150,1 % na 293,6 mld. Sk, pricom z tejto su-
my pripadlo 239,8 mld. Sk na kotované dihopi-
sy, pri ktorych bol medziro¢ny narast kapitaliza-
cie v porovnani s rokom 2000 vysSi o 123,9 %.
Narast kapitalizacie bol spdsobeny prijatim
6 emisii restrukturalizacnych dlhopisov a 3 emisii
eurobondov na hlavny trh BCPB.

Dlhopisovy index SDX mal pocas celého roka
rastuci trend, zlozka pre podnikové dlhopisy
a SD vzrastla medziro¢ne o 8,31 % a rok
uzatvarala na 186,3 % z menovitej hodnoty
svojho portfélia, pricom priemerny vynos pred-
stavoval 7,88 % a duracia 1,7 roka. Minimum
172,34 % dosiahla 8. januara (prvy obchodny
den roka), maximum 186,32 % 21. decembra
(posledny obchodny den). Zlozka SDX pre
dlhopisy bank a spolo¢nosti zaznamenala medzi-
roény rast 13,41 %, pricom dosiahla 201,3 %
z menovitej hodnoty svojho portfolia, priemerny
vynos 9,14 % a duraciu 1,9 roka. Minimum
177,57 % dosiahla 8. januara (prvy obchodny
den roka), maximum 201,30 % 21. decembra
(posledny obchodny den).

Akcie

Trh s akciami zaznamenal v roku 2001 ozivenie.
Celkovy objem obchodov dosiahol 45,8 mid. Sk
a v porovnani s rokom 2000 sa zvysil 0 82,35 %.
Pozitivnym javom je medziroéné zvysSenie sumy
anonymnych obchodov o0 26,9 % na 2,4 mid. Sk.
Obchody s akciami tvorili 11,63 % z celkovej sumy



Vyvoj indexu SDX v roku 2001
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Dlhopisy spoloc¢nosti

obchodov a ich rast sprevadzany aj zvySenim
sumy anonymnych obchodov svedéi o zvySuju-
com sa zaujme investorov o tento druh cenného
papiera. NajobchodovanejSimi akciami sa stali
kétované akcie VUB (13,5 mid. Sk), Slovnaftu
(6,0 mid. Sk) a VSZ (4,3 mid. Sk), z nekétova-
nych akcii to bol Doprastav (4,9 mld. Sk). Podiel
sumy obchodov uvedenych akcii na celkovom
objeme obchodov s akciami v roku 2001 tvoril
67,47 %. Vzhladom na nizky podiel obchodov
s akciami (11,63 %) na celkovej sume obchodov
na BCPB v roku 2001 predstavuje podiel tychto
najviac obchodovanych akcii 7,85 %.

Trhova kapitalizacia vsetkych majetkovych
cennych papierov vzrastla od konca roka
2000 o 8,2 % na 167,6 mld. Sk. Trhova
kapitalizacia akcii s existujucou trhovou cenou
(uzatvoril sa aspon jeden kurzotvorny obchod),
s vynimkou akcii investi¢nych fondov a podie-
lovych listov, vzrastla o 31,1 % a ku koncu roka
dosiahla 74,8 mld. Sk. Koétované emisie
zaznamenali narast kapitalizacie o 25,6 % na
26,1 mld. Sk. Kapitalizacia investi¢nych fon-
dov a podielovych listov vzrastla medziro¢ne
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e Statne dlhopisy

0 28,92 % na 27,5 mld. Sk, ¢o naznacuje
rozvoj tejto formy investovania.

Akciovy index SAX uzatvaral rok na hodnote
120,77 bodu, ¢o predstavovalo medzirocny
narast o 31,4 %. Tym sa rok 2001 stal druhym
najuspesnejsim rokom po roku 1994, ked SAX
zaznamenal ro¢ny narast takmer 100 %. Mini-
mum 81,89 bodu dosiahol index 30. marca
najma v doésledku poklesu kurzu VSZ, maxi-
malnu hodnotu 124,14 bodu dosiahol SAX
3. oktobra.

Sekundarny trh bol v roku 2001 charakterizo-
vany narastom celkovej sumy obchodov, ktora
vSak bola do znacnej miery ovplyvnena prevodmi
restrukturalizacnych dlhopisov prostrednictvom
BCPB. V obchodovani pokrac¢oval vyvoj z pred-
chadzajucich rokov, ked obchody s dlhopismi,
najma statnymi, dosahovali vysoky podiel. Aj ked'
celkova suma obchodov s dlhopismi medziroéne
vzrastla, pokles sumy anonymnych obchodov
poukazuje na dlhotrvajuci problém slovenského
kapitalového trhu, ktorym je nizka likvidita a s nou
spojena nizka vypovedacia schopnost cien.
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Vyvoj indexu SAX v roku 2001
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Pozitivom roku 2001 na burzovom trhu bolo
ozivenie obchodovania s akciami, charakterizova-
né zvysenim celkovej sumy ich obchodov, ako aj
narastom podielu kurzotvornych obchodov.
Burzovy trh presiel v roku 2001 v suvislosti
s uplathovanim nového zakona o burze cennych
papierov niektorymi zmenami, medzi ktoré patri
nova struktura trhov.

5.3. Devizovy trh
Operacie na devizovom trhu

Kurz slovenskej koruny voéi EUR sa
v priebehu roka zhodnotil 0 2,8 % (zo 43,996
SKK/EUR na 42,760 SKK/EUR). Najsilnejsiu
hodnotu dosiahol kurz slovenskej koruny 6. jula
(42,025 SKK/EUR) a najslabsiu 4. januara
(43,945 SKK/EUR). Priemerna uroven vymen-
ného kurzu predstavovala 43,309 SKK/EUR.

Zaciatkom roka pretrvaval trend oslabovania
kurzu Sk z predchadzajuceho obdobia. V dal-
Som obdobi do polovice roka sa vymenny kurz
posilhoval az na uroven 42,025 SKK/EUR
a nasledne sa mierne oslabil.
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NBS v priebehu roka 2001 vstupila na
medzibankovy devizovy trh len trikrat (2., 3. a 17.
januara), ked prostrednictvom devizovych
intervencii (predaj devizovych prostriedkov)
korigovala nadmernu volatilitu vymenného kurzu.
Celkovy objem pouzity pri intervenciach dosiahol
44 mil. EUR, pricom sa uskuto¢nilo 33 ob-
chodov pri vazenom priemernom kurze 43,859
SKK/EUR.

Medzi hlavné faktory, ktoré vplyvali na vyvoj
kurzu SKK/EUR, patrili aktivity velkych sloven-
skych podnikov, situacia na domacej politickej
scéne, zvySenie déveryhodnosti Slovenska v za-
hrani¢i (zaradenie ratingovymi agenturami
Standard & Poor's a Moody’s do investi¢ného
stupna), situacia na devizovych trhoch okolitych
krajin (Cesko, Polsko, Madarsko) a emisie
korunovych dlhopisov nerezidentmi.

Kurz slovenskej koruny sa voc¢i americkému
dolaru oslabil 0 2,3 % zo 47,389 SKK/USD na
48,467 SKK/USD. Kurz slovenskej koruny voci
USD je odvodeny od kurzu EUR/USD a NBS ho
svojimi aktivitami na medzibankovom devizovom
trhu nemoze priamo ovplyvnit.



Medzibankovy devizovy trh

Celkovy zobchodovany objem na medzi-
bankovom devizovom trhu (bez intervencii)
dosiahol 113 387,9 mil. USD a v porovnani
s rokom 2000 sa zvysil o 56,8 % (z toho
obchody v USD tvorili 80,9 %, v EUR 18,3 %
a v ostatnych menach 0,7 %). Najvyraznejsi
narast obchodovania (o 73,6 %) bol zazna-
menany v USD. V EUR sa objem zvysil o 11,7 %,
v ostatnych menach poklesol 0 5,4 %. V ramci
druhov obchodov tvorili swapy 86,5 % (84,4 %
v roku 2000), nasledovali pohotové devizové
konverzie (spoty) 13,2 % (14,8 % v roku 2000)
a forwardy sa podielali 0,3 % (0,8 % v roku
2000).

Priemerny denny obrat na pohotovom trhu
predstavoval 60 mil. USD. Dominantné postave-
nie malo obchodovanie v EUR, ktoré vzhladom
na to, Zze euro je referenénou menou, tvorilo
92,9 % z celého objemu. Obchodovanie
slovenskych bank navzajom a slovenskych bank
so zahraniénymi bankami na pohotovom trhu
bolo takmer vyrovnané (47 % v prospech slo-
venskych bank a 53 % v prospech zahrani¢nych
bank). Celkové saldo obchodov zahrani¢nych
bank voc¢i domacim bolo v roku 2001 zaporné
(145,1 mil. USD), ¢o znamena, ze zahrani¢né

banky viac predavali cudziu menu a nakupovali
slovensku korunu.

Objem obchodov medzi slovenskymi obchod-
nymi bankami navzajom sa zvysSil o 53,7 % na
33 673,6 mil. USD. Najvacésie zastupenie
v obchodovani mal USD 73,8 % (65,9 % v roku
2000), nasledovalo EUR s podielom 25,6 %
(33,0 % v roku 2000) a ostatné meny tvorili
0,6 %. Na celkovom medzibankovom devizovom
trhu sa obchodovanie slovenskych bank podiela-
lo 29,7 % (v roku 2000 to predstavovalo 30,0 %).

Z hladiska druhov obchodov bolo z celkového
objemu obchodov medzi slovenskymi bankami
uskutocnenych 78,9 % vo forme swapovych
operacii (71,6 % v roku 2000) a na pohotove
devizové konverzie pripadlo 21 % (27,3 % v roku
2000).

Obchodovanie so zahrani¢nymi bankami za-
znamenalo taktiez vyrazny medziro¢ny narast
(058,1 %) na 79 714,4 USD. Maximalny objem
bol uskuto¢neny v USD 83,9 % (76,2 % v roku
2000), nasledovalo obchodovanie v EUR
s podielom 15,3 % (22,6 % v roku 2000)
a ostatné meny tvorili 0,8 %. Objem obchodov
so zahrani¢nymi bankami tvoril podstatnu ¢ast
devizového trhu a podielal sa na nom 70,3 %.

Zakladné charakteristiky devizového trhu v SR v roku 2001

NBS - - - 39,4

33 39,4 33

Medzibankovy devizovy trh:
NBS + slovenské obchodné
4656

banky navzajom 248580 737

8661,8

257 6449 1931 0,6 457 337129 11562

Devizovy trh v SR spolu 917675 809 15135

20827,0

18,4 13919 8328 0,7 731 1134273 29785






C. BANKOVY DOHLAD







1. ROZVOJ BANKOVEHO SEKTORA

NajdolezitejSou udalostou v roku 2001 bolo
ukoncenie restrukturalizacie a privatizacia bank
s rozhodujucim objemom aktiv (45 %) slovenské-
ho bankového sektora.

Ozdravenie bankového sektora sa prejavilo vo
vyraznom zlepsSeni Struktury aktiv, rastom kapita-
lovej primeranosti sektora a znizenim podielu
klasifikovanych uverov.

Odsun stratovych uUverov a ich nahradenie
Statnymi dlhopismi malo vplyv na uvolnenie
zdrojov viazanych na krytie nevynosovych aktiv.
Spolu s postupnou restrukturalizaciou podniko-
vej sféry je tym vytvoreny zaklad pre dalsi
ekonomicky rast hospodarstva SR.

Jednym z cielov privatizacie bank, v ktorych
mal stat rozhodujuci podiel, bol transfer know-
-how ako jedného zo stabilizujucich prvkov

zamedzujuceho zvratenie situacie vo vyvoji
najméa uverovych aktivit. Podiel zahrani¢nych
investorov v bankach, ako aj objemu aktiv nimi
kontrolovanych bol ku koncu roka 2001 domi-
nantny.

Podiel zahrani¢nych investorov na celkovom
upisanom zakladnom imani bank a trvale
poskytnutych finan¢nych prostriedkoch sa v ro-
ku 2001 vyrazne zvysoval. Narast bol spésobe-
ny predovsetkym postupnym odpredajom Statom
vlastnenych podielov na zakladnom imani bank
zahrani¢nym investorom.

Majoritny podiel na zakladnom imani Sloven-
skej sporitelne, a. s., Bratislava nadobudla v aprili
2001 Erste Bank der Osterreichischen Spar-
kassen a k ultimu sledovaného obdobia vlastnila
67,2 % akcii banky. IntesaBci Milano nadobudla
prostrednictvom 100 %-nej dcérskej spoloCnosti
Comit Holding International, S.A. Luxemburg
v novembri 2001 podiel na zakladnom imani
VSeobecnej uverovej banky, a. s., Bratislava vo

Vyvoj kapitalovej primeranosti a podielu klasifikovanych Gverov
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Podiel aktiv kontrolovanych zahraniénymi investormi
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B Podiel aktiv kontrolovanych zahrani¢nymi investormi na aktivach za sektor bez Konsolida¢nej banky

vyske 94,47 %. V suvislosti s pripravovanym
predajom akcii Investi¢nej a rozvojovej banky,
a. s., Bratislava zahrani¢nému investorovi pre-
viedlo Ministerstvo financii SR podiel 65,5 % na
Fond narodného majetku, ¢im sa podiel FNM
zvysil zo 4,0 % na 69,56 %. Slovenska poistovia,
a. s., zwySila v decembri 2001 v suvislosti
s pripravovanym predajom akcii zahrani¢nému
investorovi svoj podiel v Istrobanke, a. s., Bra-
tislava zo 72,0 % na 82,0 % odkupenim podielu
ERSTE BANK vo vyske 10,0 %.

V bankovom sektore posobi od oktdbra 2001
HVB Bank Slovakia, a. s., Bratislava po zluc¢eni
Bank Austria Creditanstalt Slovakia, a. s.,
a HypoVereinsbank Slovakia, a. s., Bratislava.

S restrukturalizacnym procesom bankového
sektora suvisi aj transformacia Konsolida¢nej
banky, S. p. 0., do ktorej sa odsunula cast
problémovych pohladavok. MF SR ako zaklada-
tel Konsolida¢nej banky Bratislava, $. p. U., vy-
dalo rozhodnutie, ktorym sa banka k 31. januaru
2002 zrusuje bez likvidacie.

2. HOSPODARSKE VYSLEDKY
A OBOZRETNE PODNIKANIE

Vysledky ku koncu roka 2001 potvrdzuju
stabilizaciu vyvoja bankového sektora SR.

V bankovom sektore k 31. decembru 2001
posobilo dvadsatjeden bankovych subjektov
(devatnast bank a dve pobocky zahrani¢nych
bank) a desat zastupeni zahraniénych bank.
Z uvedenych devatnast bank su dva sStatne
penazné ustavy a tri Specializované banky -
stavebné sporitelne. Pat bank a jedna pobocka
zahrani¢nej banky mali povolenie na vykonavanie
hypotekarnych obchodov.

Objem upisaného zakladného imania banko-
veho sektora SR (bez NBS) medziro¢ne vzrastol
0 4,0 mld. Sk, zo 49,2 mld. Sk na 53,2 mld. Sk.
Vykazovaneé trvalo poskytnuté financné prostried-
ky pobockam zahrani¢nych bank v medziroénom
porovnani vzrastli o 81,4 mil. Sk, zo 4,8 mld. Sk
na 4,9 mid. Sk.
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Popri medzirocnom raste bilan¢nej sumy
0 81,9 mld. Sk (9,66 %) na objem 928,8 mld.
Sk sa zlepsili niektoré financné ukazovatele
a bol zaznamenany priaznivy vyvoj plnenia
ukazovatelov obozretného bankového podni-
kania. Vyvoj bilanénej sumy bankového sektora
bol ovplyvneny najmd narastom primarnych
zdrojov o0 64,6 mld. Sk (o 10,83 %) na objem
660,9 mid. Sk.

Pohladavky z uverov k 31. decembru 2001
vykazuju v porovnani s koncom roka 2000
Statisticky pokles, avsak po zohladneni
konverzie odsunutych uverov za restruktura-
lizacné dlhopisy zaznamenal objem uUverov za
bankovy sektor ako celok medziro¢ny rast viac
ako 10 %.

Klasifikované uUverové pohladavky Kklesli
o0 14,1 mld. Sk na 74,5 mld. Sk, t.j. 0 15,87 %.
Podiel klasifikovanych uverov na Uveroch spolu
bol ovplyvneny rychlejsim tempom poklesu cel-
kovych pohladavok v porovnani s poklesom klasi-
fikovanych pohladavok a k ultimu sledovaného

obdobia predstavoval 22,00 % (bez Konsolidac¢-
nej banky 14,01 %).

Podiel vynosovych aktiv bankového sektora
dosiahol k 31. decembru 2001 91,13 %, najma
vplyvom umiestnovania vol'nych zdrojov bank do
cennych papierov. Medziro¢ny narast vynoso-
vych aktiv predstavoval 12,99 % a ich objem
vzrastol na 846,4 mid. Sk.

Banky vykazali k 31. decembru 2001 dgisty
zisk v objeme 9,1 mld. Sk. V medzirocnom
porovnani vzrastol o 4,7 mld. Sk (o 107,22 %).
Strata ako hospodarsky vysledok bola vykazana
v troch bankach, ¢o je o dve menej ako v rovna-
kom obdobi roku 2000.

Zlepsenie kvality aktiv sa prejavilo aj vo vyvoji
ukazovatelov rentability:

Rentabilita kapitalu (ROE) v % 31.12.2000 31.12.2001

za bankovy sektor spolu 8,90 17,07
za bankovy sektor

bez vplyvu Konsolida¢nej

banky, §. p. u. 25,16 22,67
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Rentabilita aktiv (ROA) v % 31.12.2000 31.12.2001

za bankovy sektor spolu 0,54 1,02
za bankovy sektor

bez vplyvu Konsolidacnej

banky, $. p. U. 1,48 1,01

3. HODNOTENIE OBOZRETNEHO
PODNIKANIA BANK

Hlavnou Uulohou a poslanim bankového
dohladu je podpora stability a zdravého rozvoja
bank, bankového systému a ochrana zaujmov
vkladatelov. Jednym zo zakladnych regulacnych
nastrojov bankového dohladu su pravidla
obozretného podnikania bank a nimi stanovené
limity.

Kapitalova primeranost bankového sektora SR
k 31. decembru 2001 vzrastla a po nezapocitani
vplyvu Konsolida¢nej banky dosiahla 19,72 %.
Limit kapitalovej primeranosti nesplnila k ultimu
hodnoteného obdobia jedna banka.

Nekryta predpokladana strata bankového
sektora SR v porovnani s vykazanou stratou
k 31. decembru 2000 klesla k 31. decembru
2001 z 0,011 mld. Sk na 0,007 mid. Sk. Ne-
krytu predpokladanu stratu k hodnotenému
obdobiu vykazali tri banky.

V priebehu roka 2001 bolo zaznamenané
zlepsenie plnenia limitov Uverovej angazovanosti.
Opatrenim stanoveny limit vo¢i nebankovym
klientom nesplnili k 31. decembru 2001 Styri
banky (bez vplyvu Konsolida¢nej banky). Limit
voci osobam s osobitnym vztahom a limit
agregovanej Cistej Uverovej angazovanosti
nesplnila jedna banka.

Limit mesacnej likvidity (podiel mesacnych
aktiv a pasiv nesmie byt mensi ako 0,9)
k 31. decembru 2001 splnili vSetky banky. Limit
podielu sucétu stalych a nelikvidnych aktiv
k vlastnym zdrojom a rezervam (nesmie byt vacsi
ako 1) nesplnili dve banky.

Plnenie limitov nezabezpecenych devizovych
pozicii sa stabilizovalo a vsetky banky stanovené
limity k ultimu sledovaného obdobia splnili.

Dohliadky na mieste

V roku 2001 bolo vykonanych Sest dohliadok
v piatich bankach.

NBS svojim rozhodnutim z 24. augusta 2001
zaviedla nutenu spravu v Devin banke, a. s.,
Bratislava a banka presla do osobitného rezimu.
Dna 28. septembra 2001 vyhlasil Krajsky sud
v Bratislave konkurz na majetok banky. Tymto
vyhlasenim sa skoncila natena sprava.

4. POSILNENIE REGULACIE A VYKONU
BANKOVEHO DOHLADU

V roku 2001 boli vykonaneé v legislative SR
zasadné zmeny, ktoré vyrazne posilnili postave-
nie bankového dohladu.

Narodna rada Slovenskej republiky prijala
23. februara 2001 Ustavny zakon ¢. 90, ktorym
sa meni a dopina Ustava Slovenskej republiky
¢. 460/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov.
Ustavnym zakonom bolo novelizované znenie
¢lanku 56 Ustavy Slovenskej republiky. Tym bolo
posilnené postavenie Narodnej banky Slovenska
ako nezavislej centralnej banky Slovenskej
republiky a Ustava SR umoznuje NBS gj
legislativnu iniciativu.

Dalej bola prijata novelizacia zakona Narodnej
rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb.
o Narodnej banke Slovenska a novy zakon
o bankach ¢. 483/2001 Z. z. z 5. oktobra
2001, uc¢inny od 1. januara 2002. Na zaklade
splnomocnovacich ustanoveni nového zakona
o0 bankach vypracovala Narodna banka Slo-
venska v prvej etape Sest opatreni a v spolupraci
s Ministerstvom financii SR jednu vyhlasku, ktoré
boli v decembri 2001 schvalené Bankovou
radou Narodnej banky Slovenska.



Bankovy sektor SR 31.12.2000 31.12.2001 Rozdiel Zmena v %

v tis. Sk v tis. Sk 12/01 - 12/00  12/01 - 12/00
Pocet pracovnikov 22 332 21 265 -1 067 4,78

Pocet pobociek zahraniénych bank v SR 2 2 0 0,00

Pocet pobociek v SR 291 302 11 3,78

Pocet pobociek v inych krajinach 1 1 0 0,00

Pocet zasttipeni v inych krajinach 7 4 -3 -42,86

Vynosové aktiva 749 110 627 846 437 823 97 327 196 12,99

Unn devizovych aktiv 155 146 071 171 926 887 16 780 816 10,82

Pohladavky z tverov 408 229 708 338 661 341 -69 568 367 -17,04

Podiel klasifikovanych pohladévok na dveroch spolu (%) 21,70 22,00 0,31 1,42

Vytvorené opravné prostriedky ku klasifikovanym tverom 69 431 148 61 474 702 -7 956 446 -11,46

Zakladné imanie 49 169 329 53 153 968 3 984 639 8,10

Uhrn zdrojov - bankovy sektor 158 219 633 166 645 557 8 425 924 5,33

z toho: chranené vklady 312 545 469 362 934 016 50 388 547 16,12

Strata bezného obdobia 11 417 609 1634 604 -9 783 005 -85,68

Kumulovany hospodarsky vysledok -43 383 062 -25 129 947 18 253 115 -42,07

Bankovy sektor hez Konsolidacnej banky 31.12.2000 31.12.2001 Rozdiel Zmena v %

v tis. Sk v tis. Sk 12/01 - 12/00  12/01 - 12/00
Uhrn aktiv 834 037 808 926 579 563 92 541 755 11,10

Uhrn medzibankovych aktiv 346 721 301 305 607 471 -41 113 830 -11,86

Cenné papiere 136 464 924 251 069 631 114 604 707 83,98

z toho: klasifikované pohladavky 56 473 028 43 016 528 -13 456 500 23,83

Nekryta predpokladand strata 11 291 7168 -4123 -36,52

Zakonné rezervy 5331 586 4017 625 -1 313 961 24,64

Vlastné zdroje 120 277 991 102 390 990 -17 887 001 -14,87

Uhrn zdrojov - nebankovy sektor 596 184 865 660 863 528 64 678 663 10,85

Zisk bezného obdobia 15 795 169 10 567 847 -5 227 322 -33,09

Saldo zisku a straty 11 778 696 8933 243 -2 845 453 -24,16

Kapitalova primeranost 12,48 19,72 7,24 58,01
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Vyvoj bilanénej sumy bankového sektora SR (k 31. decembru)
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Okrem uz spominanych zakonov a podzakon-
nych pravnych noriem boli prijaté a nadobudli
ucinnost aj dalsie novely zakonov o ochrane
vkladov a o konkurze a vyrovnani a novy zakon
o cennych papieroch a investicnych sluzbach,
ktoré priamo suvisia s vykonom bankovych
¢innosti. V Narodnej rade SR bol prerokovany
zakon o dohlade nad finanénym trhom a bola
pripravena novela zakona o ochrane proti legali-
zacii prijmov z trestnej ¢innosti.

Dal$im vyznamnym krokom ovplyviujucim
posilnenie regulacie a najma vykon bankového
dohladu bola realizacia zakladnych uloh
schvaleného Dlhodobého planu rozvoja banko-
vého dohladu prijatého v suvislosti s plnenim
podmienok dohodnutych s medzinarodnymi
instituciami (Svetova banka, Medzinarodny
menovy fond). Okrem realizacie organizacnych
zmien bankového dohladu to bolo prijatie
Vyhlasenia o poslani bankového dohladu
a Etického kodexu pracovnika bankového
dohladu. Postupne sa zacali plnit dalsie ulohy
najméa v oblastiach personalneho posilnenia
bankového dohladu, rizikového hodnotenia
bank, pripravy dohliadacich procedur integro-
vaného bankového dohladu na podporu
realizacie proaktivneho pristupu vykonu

1997 1998 1999 2000 2001

bankového dohladu ako sucasti jeho novej
stratégie.

Zakonné normy

Novela zakona o Narodnej banke Slovenska
s ucinnostou od 1. maja 2001 umoznuje vo
vztahu k bankovému dohladu v § 36 a § 37 jeho
nezavisly postup a rozhodovanie v prvostupno-
vom konani a pri vykone bankového dohladu.
Dalej boli presne a jednozna¢ne vymedzené
jednotlivé ¢innosti bankového dohladu v oblasti
povolovacej a inej rozhodovacej ¢innosti, vykonu
bankoveho dohladu na dialku a na mieste.
Jednou z najvyznamnejsich zmien bolo zrusenie
statneho dozoru v bankovnictve a jednoznacné
vymedzenie pravomoci a zodpovednosti banko-
vého dohladu. Prinosom novely je aj zosuladenie
slovenskej legislativy s pravom Europskej unie.

Dal$ou pravnou normou prijatou v roku 2001
je zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zme-
ne a doplneni niektorych zakonov. Cielom
uvedeného zakona je posilnenie postavenia
Narodnej banky Slovenska pri vykone banko-
vého dohladu, zosuladenie slovenskej bankovej
legislativy s prislusnymi smernicami Europskej



Unie, zohladnenie odporuc¢ani Svetovej banky
a Medzinarodného menoveho fondu. Urcuje tiez
poziadavky na c¢innost bank a pobociek
zahrani¢nych bank vratane poziadaviek na ich
obozretné podnikanie a zvysuje osobnu zod-
povednost ¢lenov dozornych rad a statutarnych
organov bank za nepriaznivy hospodarsky vyvoj
v bankach. Zakon obsahuje legislativny ramec
vykonavania bankového dohladu na konsoli-
dovanom zaklade. Vytvara predpoklady na
rychle uplatnenie opatreni na napravu voci
problémovym bankam, napriklad pri neimernom
poklese kapitalovej primeranosti banky a po-
drobnejsie upravuje otazky suvisiace s nutenou
spravou. Urcéuje prisnejSie poziadavky na
spolupracu auditorov bank s Narodnou bankou
Slovenska.

Narodna rada Slovenskej republiky schvalila
9. novembra 2001 zakon ¢. 492/2001, ktorym
sa meni a dopifia zakon NR SR &. 118/1996 Z. z.
o ochrane vkladov a o zmene a doplneni niekto-
rych zakonov v zneni neskorSich predpisov.
Zakon nadobudol G¢innost 1. decembra 2001
s vynimkou ¢l. | bodu 4 ustanovenia
§ 3 ods. 3 pism. c) a ¢l. | bodu 17 ustanovenia
§ 9 ods. 2 pism. b), ktoré nadobudnu ucéinnost
drnom nadobudnutia platnosti zmluvy o pristupeni
Slovenskej republiky k Europskym spolocen-
stvam a Europskej unii.

Narodna rada SR prijala 9. novembra 2001
zadkon ¢. 566/2001 o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (zakon o cennych papie-
roch). V zmysle uvedeného zakona bol zriadeny
novy statny organ - Urad pre finanény trh - ako
organ statneho dozoru v oblasti kapitalového
trhu a poistovnictva a bola upravena posobnost
a postup tohto organu pri vykone statneho do-
zoru. Urad je zodpovedny za vykon svojej
¢innosti vlade SR, ktorej predklada spravy
o ¢innosti za predchadzajuci kalendarny rok
spolu s analyzou aktualneho stavu kapitalového
trhu a poistovnictva v SR. Podla zakona Urad
spolupracuje s Ministerstvom financii SR na
tvorbe a uskutoc¢novani finan¢nej politiky, najma
na priprave analyzy vyvoja kapitalového trhu

a poistovnictva, ako aj koncepcie ich rozvoja
a vSeobecne zavaznych pravnych predpisov
v tejto oblasti.

Narodna rada Slovenskej republiky prijala
3. oktobra 2001 zakon ¢. 500/2001 Z. z.,
ktorym sa meni a dopina Obchodny zakonnik
v zneni neskorsich predpisov. Prijatim zakona
doslo k aproximacii zakladnych komunitarnych
predpisov prava obchodnych spolo¢nosti EU
z hladiska strednodobych priorit. Zakonom bola
posilnena ochrana veritelov a inych tretich oséb
v obchodnom styku, ochrana spolo¢nikov
kapitalovych spoloc¢nosti pred moznym zneuziva-
nim postavenia Statutarnymi organmi a dozor-
nymi organmi kapitalovych spolo¢nosti. Striktne
boli vymedzené podmienky a postup organov
spoloc¢nosti pri zlu¢eni, splynuti alebo rozdeleni
spolo¢nosti a posilnila sa ochrana veritelov
spolo¢nosti a mensinovych akcionarov.

Podzakonné normy

Konkrétny vykon bankového dohladu sa
realizuje prostrednictvom podzakonnych noriem
- opatreniami obozretného podnikania bank,
ktoré upravuju poziadavky a ramec vykonu
bankovych cinnosti. Pravidla obozretného
podnikania su zatial obsiahnuté v opatreniach,
ktoré boli vydané este na zaklade splnomocno-
vacich ustanoveni v zakone 21/1992 o bankach,
pricom ich rozsah sa priebezne upravoval na
zaklade snahy o zosuladovanie s pravom
Europskej unie a s principmi efektivneho vykonu
bankového dohladu vydanymi Bazilejskym
vyborom pre bankovy dohlad. V sulade
s uvedenym nadobudli v roku 2001 u¢innost
novelizované opatrenia NBS o obmedzeniach
pre nezabezpecené devizové pozicie bank,
o kapitalovej primeranosti bank, o pravidlach
likvidity bank a pobociek zahraniénych bank,
o uverejnovani informacii bankami a poboc¢kami
zahrani¢nych bank, o pravidlach pre obmedzenia
sustredovania majetku bank voé&i inym sub-
jektom, o predkladani informacii bankami
a pobockami zahrani¢nych bank Narodnej banke
Slovenska.
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V nadvaznosti na schvaleny zakon d&islo
483/2001 Z. z. o bankach boli v roku 2001
vypracované opatrenia, ktoré ustanovuju nale-
zitosti:

- ziadosti o udelenie bankového povolenia,

- Ziadosti o udelenie bankového povolenia pre
zahraniénu banku na vykonavanie bankovych
¢innosti prostrednictvom jej pobocCky na
uzemi Slovenskej republiky,

- ziadosti o registraciu zastupenia zahrani¢nej
banky alebo obdobnej zahrani¢nej finan¢nej
institucie, ktora vykonava bankové ¢innosti,

- ziadosti banky o predchadzajuci suhlas na
zriadenie pobocCky v zahranici,

- Ziadosti o predchadzajuci suhlas podla § 28
ods. 1 zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach
a o0 zmene a doplneni niektorych zakonov,

- 0 nalezitostiach oznamenia potrebného na
zistenie dalSich os6b, ktoré na zaklade
vztahu k oznamovatelovi maju k banke alebo
k pobocke zahrani¢nej banky osobitny vztah,

-vyhlaska NBS a MF SR o registri hypoték
a podrobnostiach o postaveni a ¢&innosti
hypotekarneho spravcu a jeho zastupcu,

-a nové opatrenie, ktorym sa ustanovuje
osnova rozsirenej spravy auditora pre audit
bank a pobociek zahrani¢nych bank, ¢im sa
splnila aj jedna z podmienok veducich k har-
monizacii 25 zakladnych principov vykonu
bankového dohladu vydanych Bazilejskym
vyborom pre bankovy dohlad.



D. EMISNA CINNOST NBS A PENAZNY OBEH







1. EMISIA SLOVENSKYCH PENAZi

V roku 2001 zabezpecila Narodna banka
Slovenska v sulade s potrebami penazného
obehu dotla¢ bankoviek v nominalnej hodnote
20 Sk a 100 Sk. Okrem nich boli od vyrobcu
dovezené bankovky v hodnote 500 Sk vyrobené
koncom roka 2000. V hodnotenom obdobi bolo
vyrobenych a zahrani¢nymi vyrobcami dodanych
158,02 mil. kusov bankoviek. Dvadsatkorunové
bankovky boli vytlacené v kanadskom zavode BA
Banknote nemeckej tlaciarne cenin Giesecke &
Devrient a bankovky v nominalnych hodnotach
100 Sk a 500 Sk v britskej tlaciarni cenin De La
Rue Currency.

Okrem uvedenych bankoviek bola v roku 2001
zabezpecéena i vyroba 62,33 mil. kusov minci
v nominalnej hodnote 10 halierov, 20 halierov,
50 halierov a 2 Sk. Okrem bankoviek a minci
uréenych na hotovostny penazny obeh vydala
Narodna banka Slovenska styri pamatné mince.
Tri z nich boli vyrazené zo striebra a Stvrta:
Svetoveé dedi¢stvo UNESCO - Vlkolinec, rezer-
vacia [udovej architektury, bola vyrazena zo zlata.
VSetky obehové a paméatné mince vyrobila
Mincovna Kremnica, statny podnik.

1.1. Stav penazi v obehu

Hodnota obeziva (vratane obeziva v pokladni-

ciach NBS) dosiahla k 31. decembru 2001 sumu
91,5 mld. Sk. V porovnani s rovhakym obdobim

predchadzajuceho roka vzrastla v roku 2001
hodnota penazi v obehu o 15,3 mild. Sk (0 20 %),
¢o predstavuje doteraz druhy najvyssi medzi-
rocny narast od vzniku slovenskej meny. Vyvoj
obeziva (podla stavu ku koncu jednotlivych
mesiacov) mal typicky priebeh, v prvom stvrtroku
klesal (minimalna hodnota 72,6 mld. Sk k 31.
marcu 2001) a od aprila do konca roka znova
rastol.

Vyvoj denného stavu penazi v obehu zodpove-
dal vyvoju v roku 2000 s prirastkom priblizne
9 - 11 mld. Sk. Tento prirastok sa od konca
oktobra zvysil o 4 - 6 mld. Sk a v decembri
dosiahla hodnota obeziva maximalnu hodnotu
95,5 mld. Sk. V stvrtom Stvrtfroku 2001 sa na
vyraznom raste obeziva podielali okrem sezon-
neho predviano¢ného zvySenia najma vyplaty
nahrad za nedostupné vklady klientov Devin
banky, a. s., a rozvoj siete hypermarketov otvara-
nych koncom roka.

Z celkového mnozstva penazi v obehu tvorilo
obezivo v pokladniciach komerénych bank, ktoré
je Uctovne sucastou obeziva, v priemere 10,4 %
(merané ku koncu mesiacov), ¢o bolo v porovnani
s rokom 2000 priblizne o 1,5 % mene;j.

1.2. Struktiura obeziva

K 31. decembru 2001 dosiahla hodnota
bankoviek v obehu sumu 89,6 mld. Sk, ¢o
v porovnani s rovnakym obdobim predcha-
dzajuceho roka znamenalo narast o 20,2 %.

Pamatné mince vydané NBS v roku 2001 (v ks)
Nominalna Udalost, ktora minca Pocet vydanych minci Vyhlaska
hodnota pripomina spolu ztoho PROOF NBS
PSM Ochrana prirody a krajiny -

500 Sk Narodny park Mala Fatra 12 000 1 800 176/2001 Z. z.
PSM Zaciatok tretieho

500 Sk tisicrocia 17 000 4 000 395/2001 Z. z.
PSM 80. vyrocie narodenia

200 Sk Alexandra Dubceka 15 800 3 000 458/2001 Z. z.
PZM Svetové dedicstvo UNESCO - Vlkolinec,

5000 Sk rezervacia [udovej architektury 7 200 7 200 454/2001 Z. z.

PSM - pamétna strieborna minca
PZM - pamétna zlata minca
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Vyvoj obeziva v roku 2001

(mld. Sk)
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Celkovy pocet bankoviek v obehu vzrastol vzrastol o 0,2 % (na 97,9 %) a ich podiel na
o 11,2 mil. kusov (0 9,5 %) na 129,2 mil. kusov. celkovom mnozstve penazi bol rovnaky ako
Podiel bankoviek na hodnote penazi v obehu v roku 2000 (11,9 %).

Denny vyvoj obeziva v roku 2001 v porovnani s rokom 2000
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(mid. Sk) Rozdelenie obeziva v roku 2001

100

920

80

Obezivo v pokladniciach bank

Celkovy prirastok hodnoty bankoviek v obehu
bol 15,1 mld. Sk. NajvyssSi medziro¢ny rast
zaznamenali bankovky v nominalnych hodnotach
5000 Sk (30,7 %) a 1000 Sk (15,6 %). Ich
podiel na celkovej hodnote obeziva predstavoval
ku koncu roka takmer 88 %.

Celkova hodnota obehovych minci vzrastla
oproti roku 2000 o0 9,3 % (na takmer 1,4 mid.
Sk) aich pocet 0 9,8 % (na 955,3 mil. kusov).
Ku koncu roka 2001 bol podiel obehovych minci
na celkovej hodnote obeziva 1,5 %, ale na
celkovom mnozstve penazi v obehu bol az 88 %.
Hodnota a mnozstvo minci v obehu vzrastli vo
vSetkych nominalnych hodnotach.

Hodnota penazi v obehu na jedného obyvatela
vratane pamatnych minci dosiahla k 31. de-
cembru 2001 sumu 17 015,40 Sk. Z uvedenej
sumy predstavovali bankovky 16 656,90 Sk,
obehové mince 253,30 Sk a paméatné mince
105,20 Sk. V porovnani s rokom 2000 vzrastla
celkova hodnota penazi v obehu na jedného
obyvatela o 2 890,80 Sk. Hodnota bankoviek
na jedného obyvatela vzrastla o 2 857,70 Sk,
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W Obezivo spolu

obehovych minci o 22,40 Sk a pamatnych minci
0 10,70 Sk.

V roku 2001 pripadlo na jedného obyvatela
Slovenskej republiky 24 kusov bankoviek (v roku
2000 to bolo 22 kusov), pricom najpocetnejsie
boli zastupené bankovky v nominalnej hodnote
1000 Sk (8 kusov) a 20 Sk (5 kusov). Pocet
obehovych minci na jedného obyvatela bol 178
kusov (161 kusov v roku 2000) s najvySsim
podielom halierovych minci, a to desathalierni-
kov v pocte 53 kusov a dvadsathaliernikov
v pocte 45 kusov. Celkovy pocet halierovych
minci v obehu pripadajucich na 1 obyvatela (120
kusov) je vysoky. Mince sa vzhladom na ich
nizku realnu hodnotu do NBS vracaju iba
v polovicnom mnozstve v porovnani s ich
vydajom.

Vyvoj struktury penazi v obehu sa prejavuje na
hodnote penazného znaku meraného pomerom
hodnoty a mnozstva jednotlivych druhov penazi.
Vysoké mnozstvo minci v obehu (z celkového
poctu bankoviek a minci 1,085 mld. kusov
predstavovali 955,3 mil. kusov) ovplyvnuje
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Stav obeziva v mil. Sk

Nominalna Stav Stav Podiel v % Podiel v %
hodnota k 31.12.2000 k 31.12.2001 k 31.12.2000 k 31.12.2001
Bankovky 74 515,52 89 605,02 97,70 97,89
5000 Sk 29 410,97 38 430,39 38,56 41,98
1000 Sk 36 175,02 41 826,63 47,43 45,70
500 Sk 4 093,03 4 280,33 &, 4,68
200 Sk 1 338,42 1 470,48 1,75 1,61
100 Sk 2 378,91 2 405,31 3,12 2,63
50 Sk 622,16 662,98 0,82 0,71
20 Sk 497,01 528,90 0,65 0,58
Obehové mince 1 246,80 1 362,54 1,63 1,49
10 Sk 646,80 707,68 0,85 0,78
5 Sk 221,50 242,25 0,29 0,26
2 Sk 151,35 167,36 0,20 0,18
1 Sk 104,38 110,13 0,14 0,12
0,50 Sk 25,85 25,68 0,03 0,03
0,50 Sk I 27,61 32,53 0,03 0,04
0,20 Sk 43,78 48,65 0,06 0,05
0,10 Sk 25,53 28,26 0,03 0,03
Pamétné mince 510,62 566,18 0,67 0,62
Peniaze spolu 76 272,94 91 533,74 100,00 100,00
Stav obeziva v mil. kusov
Nominalna Stav Stav Podiel v % Podiel v %
hodnota k 31.12.2000 k 31.12.2001 k 31.12.2000 k 31.12.2001
Bankovky 118,02 129,18 11,94 11,91
5000 Sk 5,88 7,69 0,59 0,71
1000 Sk 36,18 41,83 3,66 3,85
500 Sk 8,19 8,56 0,83 0,79
200 Sk 6,69 7,35 0,68 0,68
100 Sk 23,79 24,05 2,41 2,22
50 Sk 12,44 13,26 1,26 1,22
20 Sk 24,85 26,44 2,51 2,44
Obehové mince 870,18 955,26 88,00 88,03
10 Sk 64,68 70,77 6,54 6,52
5 Sk 44,30 48,45 4,48 4,47
2 Sk 75,67 83,68 7,65 7,71
1 Sk 104,38 110,13 10,56 10,15
0,50 Sk 51,69 51,37 5,23 4,73
0,50 Sk I 55,21 65,06 5,58 6,00
0,20 Sk 218,90 243,24 2214 22,42
0,10 Sk 255,35 282,56 25,82 26,03
Paméatné mince 0,61 0,66 0,06 0,06

Peniaze spolu 988,81 1 085,10 100,00 100,00



Vyvoj hodnoty peihazného znaku

Bankovky
1994 3841
1995 455,6
1996 537,3
1997 566,3
1998 552,3
1999 594 1
2000 631,4
2001 693,6

priemernd hodnotu penazného znaku, ktory
v roku 2001 dosiahol len sumu 84,40 Sk.
V porovnani s rokom 2000 vzrastla o 7,30 Sk
(od roku 1994 len o 8 Sk), hoci hodnota
penazného znaku bankoviek vzrastla takmer
dvojnasobne.

1.3. Obezivo a niektoré

makroekonomické veli¢iny

Obezivo mimo pokladnic bank ma od vzniku
samostatnej slovenskej meny az po suc¢asnost

(v Sk)
Obehové Peniaze spolu
mince vratane paméatnych minci
2,0 76,4
1,8 76,7
1,7 81,8
1,6 80,5
1,5 72,2
1,5 76,1
1,4 771
1,4 84,4

stale rastuci trend. Podiel obeziva v poklad-
niciach bank od roku 1996 (s vynimkou roku
1999) klesa a k 31. decembru 2001 dosiahol
hodnotu 11,5 %, ¢o je zrejme spdsobené opti-
malizaciou potrieb hotovosti bankami.

Podiel MO na agregate M1 dosiahol v roku 2000
hodnotu 35,4 % (v roku 2000 to bolo 35,6 %), ¢o
sved¢i o pretrvavajucej nizSej urovni bezhoto-
vostného platobného styku na Slovensku.

Pomer MO a hrubého domaceho produktu sa
v Slovenskej republike v roku 2001 v porovnani

Rozdelenie obeziva k 31. decembru v rokoch 1993 - 2001

(mld. Sk)
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B Obezivo mimo pokladnic bank (MO)
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Podiel MO na M1 a na HDP v %

Mo/M1
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s celym doterajSim vyvojom vyrazne nezmenil
a dosiahol hodnotu 8,4 %.

Obezivo v beznych Sk ma rastuci trend. Jeho
hodnota v stalych Sk v roku 2001 vzrastla
0 4,5 mld. Sk (na 39,3 mld. Sk). V porovnani

1998 1999 2000 2001

o= \MO/HDP

s predchadzajucimi dvoma rokmi nebola inflacia
v hodnotenom obdobi rozhodujucim faktorom
prirastku obeziva, ¢o dokumentuje skutocnost,
ze prirastok obeziva bol trojnasobne vyssi ako
inflacia.

Vplyv inflacie na obezivo od roku 1993

(mid. Sk)
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2. FALZIFIKATY PENAZi ZADRZANE NA
UZEMi SLOVENSKEJ REPUBLIKY

V roku 2001 bolo na uzemi Slovenskej
republiky zadrzanych spolu 1 380 falzifikatov
slovenskych korun a valut, ¢o v porovnani
s rokom 2000 predstavuje zvysenie ich poctu
0 37 %. Z uvedeného mnozstva falzifikatov bolo
60 % zadrzanych priamo v penaznom obehu
pracovnikmi obchodnych bank, nebankovych
zmenarni a bezpecnostnych sluzieb.

2.1. Falzifikaty slovenskych korun

Na uzemi Slovenskej republiky bolo zadrza-
nych 411 kusov falzifikatov slovenskych korun.
Najvacsi vyskyt bol zaznamenany v Bansko-
bystrickom kraji, kde bolo v 68 pripadoch
zadrzanych 106 kusov falzifikatov bankoviek.
Najviac falSovanymi boli bankovky s nominalnou
hodnotou 1000 Sk, 500 Sk a 100 Sk.

Vacsina falzifikatov slovenskych bankoviek

vytlacena na farebnej laserovej tla¢iarni. Ich
farebnost bola v porovnani s pravymi ban-
pomerne verna a niektoré mali
napodobneny ochranny pruzok. Z hladiska
kvalitativnej urovne vyhotovenia boli falzifikaty
bankoviek zaradené prevazne do stupna
nebezpecnosti ,,4".

kovkami

2.2. Falzifikaty valut

V hodnotenom obdobi bolo na Slovensku
zadrzanych 419 falzifikatov USD, 1 napodob-
nenina USD a 549 kusov falzifikatov ostatnych
valut. Najvacsi vyskyt falzifikatov valut bol zazna-
menany v Bratislavskom kraji.

V porovnani s rokom 2000 vzrastol pocet
zadrzanych falzifikatov USD o 30 %, pricom
prevazna cast bola zadrzana v penaznych
ustavoch.

Z hladiska kvality vyhotovenia falzifikatov USD
bol v roku 2001 v porovnani s predchadzajucim
rokom zaznamenany mierny narast poctu falzifi-

bola vyrobena striekanou tlacou, resp. katov zaradenych do stupna nebezpecnosti, 1.
(ks) Vyvoj poétu zadrzanych falzifikatov
2000
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Pocet zadrzanych falzifikatov Sk (v ks)

Nominalna hodnota Spolu
5000 1000 500 200 100 50 20 10 5 P

1997 5 108 39 0 19 0 5 0 0 178

1998 26 439 20 16 32 13 10 0 0 0O 556

1999 13 649 47 4 108 17 0 0 1 844

2000 12 246 84 43 9 0 0 0 402

2001 2 278 55 15 54 4 3 0 0 0 411

1/ Pozmeneny falzifikat z 200 Sk na 2000 Sk

Struktira zadrzanych falzifikatov Sk podl'a stupiia nebezpeénosti

Stupeii nebez. 1 2 3 4 5 N“ Spolu

ks % ks % ks % ks % ks % ks % ks %

1997 0 0 0 0 2 0,6 162 46,7 14 40 169 48,7 347 100

1998 0 0 0 0 0 0O 477 858 79 14,2 0 0 556 100

1999 0 0 0 0 6 0,7 808 957 29 3,4 1 0,2 844 100

2000 0 0 0 0 8 2,0 367 91,3 27 6,7 0 0 402 100

2001 0 0 0 0 1 0,2 398 96,9 12 2,9 0 0 411 100

1/ Nezaradené do stupria nebezpecnosti st napodobneniny minci (ktoré su svojimi parametrami podobné
pravym minciam a boli pouZité v hracich automatoch) a pozmeneny falzifikat

Z celkového poctu 61 kusov zadrzanych falzifikatov
tzv. ,superdolarov’ bolo 58 kusov falzifikatov
bankoviek nominalnej hodnoty 100 USD a 3 kusy
falzifikatov bankoviek 50 USD.

V porovnani s rokom 2000 vzrastol v hodnote-
nom obdobi pocet zadrzanych falzifikatov
ostatnych valut. Najvacsi narast bol zazname-
nany pri CZK (12-nasobné zvysenie) a pri DEM
(zvySenie o 60 %).

Pocéet zadrzanych falzifikatov USD (v ks)
Nominalna hodnota Spolu

1 5 10 20 50 100 PY

1997 0 0 1 20 30 346 34 431

1998 2 0 0 14 10 318 20 364

1999 1 0 2 22 550 10 590

2000 2 0 0 11 292 13 323

2001 1 0 3 9 7 398 2 420

1/ Pozmenené

Struktira zadrzanych falzifikatov USD podla stupiia nebezpeénosti

Stupen nebez. 1 2 3 4 5 NV Spolu

ks % ks % ks %

1997 73 17,0 5 1,2 301 69,8
1998 39 10,7 3 0,8 281 77,2
1999 38 6,4 0O 0,0 278 47,1
2000 39 12,1 9 2,8 248 76,8
2001 61 14,5 3 0,7 335 79,8

ks % ks % ks % ks %

17 3,9 1 0,2 34 7,9 431 100
18 5,0 3 0,8 20 5,5 364 100
7 1,2 256 434 11 1,9 590 100
12 3,7 2 0,6 13 4,0 323 100
16 3,8 3 0,7 2 0,5 420 100

1/ Nezaradené do stupria nebezpecnosti si pozmenené bankovky (kde prava bankovka nizsej nominalnej
hodnoty je upravena na bankovku vyssej nominalnej hodnoty) a napodobnenina



Pocet zadrzanych falzifikatov ostatnych valut

Mena

1997
1998
1999
2000
2001

DEM ITL
543 €L
70 460
56 329
73 158

119 141

FRF
101
226
14
6

11

GBP
16
16
13
8
1

ATS CZK
7 731 22
5 9
315 186

2 21

1 243

HUF
5211
5 991

0
0
1

Ostatneé valuty

Struktura zadrzanych falzifikatov ostatnych valit podl’a stupiia nebezpeénosti

Stupei nebez.

1997
1998
1999
2000
2001

0

1 2
% ks %
0 502 3,7
0 450 6,6
0,1 351 38,2
0,4 115 40,9
0,0 58 10,6

3

ks
13 199
6 319
234
129
461

%
96,1
93,1
25,5
45,9
84,0

4 5
ks % ks %
11 0,1 12 0,1
16 0,2 4 0,1
327 35,6 4 0,4
16 5,7 19 6,7
25 45 2 0,4

W =2 N a4

"I/

0,2
0,4
0,5

8 1
13

6

13
32

(v ks)
Spolu
3 731
6 790
919
281
549

ks
13 731
6 790
919
281
549

1/ Nezaradené do stupria nebezpecnosti st napodobneniny, pozmenené bankovky a skusobné natlacky

Vzhladom na spdsob vyhotovenia a charakter

napodobnenia jednotlivych ochrannych prvkov

bola prevazna cast falzifikatov ostatnych valut

zaradenych do stupna nebezpecnosti ,3“. Vo

vacsine pripadov boli falzifikaty vyhotovené na

ofsetovych strojoch s nedokonalym napodobne-

nim ochrannych prvkov.

%
100
100
100
100
100

Z hladiska struktury falzifikatov zachytenych na
uzemi Slovenskej republiky v roku 2001 mali
najvacsi podiel falzifikaty USD (30,4 %), SKK
(29,8 %), CZK (17,6 %), ITL (10,2 %) a DEM

(8,6 %).

Struktura zadrzanych falzifikatov v roku 2001

DEM

ITL
10,2 %

17,6 %
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3,4 %
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uSD
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2.3. Expertizy poskodenych
slovenskych platidiel

V roku 2001 predlozilo Narodnej banke
Slovenska ziadost o vykonanie expertizy a vyme-
ranie nahrady za poskodené bankovky a mince
92 Ziadatelov. Vymenu bankoviek, k poskodeniu
ktorych doslo v prevaznej miere v dosledku
zivelnych pohrém, resp. inych nepredvidanych
okolnosti, uskutoc¢nila Narodna banka Slovenska
ako jediny opravneny penazny uUstav v sulade
s platnymi predpismi.

Celkova nominalna hodnota predlozenych posko-
denych bankoviek a minci bola 12 448 530 Sk
a Narodna banka Slovenska za ne vyplatila nahrady
vo vyske 12 317 568 Sk, t.j. 98,95 % z ich
nominalnej hodnoty.



E. PLATOBNY STYK







1. PLATOBNY STYK V SR

Jednou zo zakladnych uloh Narodnej banky
Slovenska je riadit, koordinovat a zabezpecovat
platobny styk a zuctovanie dat platobného styku
a starat sa o jeho plynulost a hospodarnost.
Zodpovednosti a prava centralnej banky su stano-
vené v zakone o Narodnej banke Slovenska
6. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov. Na
usmernenie a zabezpecenie jednotného platob-
ného styku a zuctovavania dat platobného styku
medzi bankami a vybranymi pravnickymi osobami
ustanovuje Narodna banka Slovenska vseobecne
zavaznymi pravnymi predpismi:

a) zasady platobného styku a zucétovavania dat
platobného styku,

b) podrobnosti o vydavani, sprave a pouzivani
jednotlivych platobnych prostriedkov a o pozia-
davkach na technické vlastnosti a bezpecnost-
né ochranné prvky jednotlivych platobnych
prostriedkov vratane limitov a inych technickych
obmedzeni pre operacie vykonavané pro-
strednictvom jednotlivych platobnych prostried-
kov.

Zasady platobného styku medzi bankou a klien-
tom su stanovené VSeobecnymi obchodnymi
podmienkami, ktorymi sa uréuju zasady vedenia
uctov klientov v bankach a zasady vykonavania
platobného styku a zuc¢tovania na tychto uctoch.
VSeobecné obchodné podmienky boli vypraco-
vané Narodnou bankou Slovenska v spolupraci
s komerénymi bankami a vydané v roku 1993.
Stanovuju obchodné podmienky zriadovania,
vedenia a zrusSovania uctov, jednotlivé formy
platobného styku, vykonavanie platobného styku
a zUctovania, urocenie uctov, ceny za sluzby
platobného styku, spravy a chyby v zucétovani
a jednotlivé platobné nastroje (zmenky, Seky,
bankové platobné karty a akreditivy). VSeobecné
obchodné podmienky nie su vSeobecne zavaz-
nym pravnym predpisom, ale banky ich reSpektuju
a aplikuju pri styku s klientmi prostrednictvom
svojich obchodnych podmienok alebo priamo
v zmluvach o ucte.

Narodna banka Slovenska okrem vydavania
vSeobecne zavaznych pravnych predpisov moni-
toruje a analyzuje Statistické udaje z platobného
styku. Organizuje pravidelné porady so zastupca-
mi bankového sektora, na ktorych prezentuje
svoje strategické zamery vyvoja platobného systé-
mu v Slovenskej republike.

V ramci integracného procesu Slovenskej
republiky do Europskej unie sa Narodna banka
Slovenska podiela na zabezpecovani prevzatia
legislativy Europskej unie z oblasti platobného
styku do domaceho pravneho poriadku. V tejto su-
vislosti rozhodla o priprave nového zakona o pla-
tobnom styku, ktory by komplexne riesil pro-
blematiku platobného styku. Pripravovany zakon
bude upravovat vykonavanie tuzemskych a cezhra-
niénych prevodov penaznych prostriedkov, vyda-
vanie a pouzivanie elektronickych platobnych
prostriedkov, vznik a prevadzkovanie platobnych
systémov, dohlad nad platobnymi systémami, re-
klaméacie a rozhodovanie sporov vyplyvajlcich
z platobného styku. Cielom je pripravit zakon tak,
aby mohol byt G¢inny od 1. januara 2003.

2. PLATOBNY STYK MEDZI BANKAMI

Na zabezpecenie jednotného platobného styku
a zuctovania medzi bankami v Slovenskej repub-
like vydala Narodna banka Slovenska vyhlasku
6. 275/1994 Z. z. o zasadach platobného styku
medzi bankami.

V zmysle platnej legislativy sa vSetky platby medzi
bankami - bez ohladu na to, ¢i ide o platby velkych
alebo malych hodnét - realizuju prostrednictvom
medzibankového platobného systému s nazvom
SIPS. Systém prevadzkuje spolo¢nost Bankové
zuctovacie centrum Slovenska, a. s. Jeho
akcionarmi su komeréné banky, Ministerstvo
financii SR a Narodna banka Slovenska, ktora
vlastni podstatnu ¢ast kapitalu uvedenej spoloc-
nosti.

Ugastnikmi systému st véetky banky, pobocéky
zahrani¢nych bank s platnou licenciou na vykon
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Vyvoj poétu transakcii v medzib
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platobného styku, Narodna banka Slovenska a tzv.
tretie strany. Ide o nebankové subjekty, ktoré maju
povolenie od Narodnej banky Slovenska a svojou
éinnostou zabezpecuju vyrovnanie obchodov
s cennymi papiermi a transakcii pochadzajucich
z pouzitia platobnych kariet. V suc¢asnosti ide o dva
subjekty, a to Autorizaéné centrum Slovenska, a. s.
a Burzu cennych papierov Bratislava, a. s.

platok tyku v roku 2001

jul aug. sep. okt. nov. dec.

Systém SIPS spracovava uhrady a inkasa. Pri
kazdej transakcii kontroluje, ¢i existuje jej dosta-
to¢né krytie. V pripade nedostatocného krytia
transakciu zadrzi az do momentu, ked ma ucast-
nik dostato¢nu likviditu na jej vykonanie. Ak Ucast-
nik nema dostatok likvidity ani do konca daného
uc¢tovného dna, systém takuto transakciu vrati
spat Ucastnikovi. Systém umoznuje ucastnikom
monitorovat aktualnu poziciu poc¢as dna.

Podiel jednotlivych bank na poéte transakcii v roku 2001
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Postova banka
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Vyvoj objemu transakcii v medzibankovom platobnom styku v roku 2001
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Zuctovanie prebieha prostrednictvom aktiv
komerénych bank v centralnej banke. Narodna
banka Slovenska neposkytuje vnutrodenny uUver.

V roku 2001 bolo v systéme 25 ucastnikov.
V priemere bolo denne spracovanych 315 575
transakcii pri objeme 63 mid. Sk. Za cely rok
2001 bolo spracovanych 78,8 mil. transakcii, ¢o
je narast o 12 % oproti predchadzajicemu roku.

jul aug. sep. okt. nov. dec.

Aj v oblasti objemu transakcii dos$lo pri celko-
vej hodnote 15 841 715 mil. Sk k narastu 0 23 %
oproti predchadzajucemu roku. Priemerna hod-
nota spracovanej transakcie bola 200 000 Sk.

Narodna banka Slovenska zacala v priebehu
roku 2001 pripravné prace na vymenu existujuce-
ho komunika¢ného systému, ktorym sa v stcas-
nosti prenasaju data medzi bankami a kliringovym

Podiel jednotlivych bank na hodnote transakcii v roku 2001

Ostatné
30 %

CcsoB
7%

Tatra banka
7 % ING Bank
10 %

VvUB
16 %

SLSP
16 %

NBS
14 %
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centrom. Cielom zavedenia nového systému,
ktory nesie nazov BIPS (z angl. Basic Interface for
Payment System), je dalSie zvySenie bezpecénosti
a kvality prenosu dat. Predpokladané zavedenie
do praxe je najneskér od 1. januara 20083.

Z doévodu planovaného vstupu Slovenskej
republiky do Eurdpskej Unie a z toho vyplyvajucej
nutnosti postupného prispésobovania infrastruk-
tury domaceho platobného systému, rozhodla
Narodna banka Slovenska o zacati prac na pripra-
ve platobného systému pracujiceho na principe
polozkovitého zuctovania v realnom ¢ase. Zaklad-
nym cielom je maximalna redukcia rizik, najma pri
platbach velkych hodnét. V juli 2001 tuto stra-
tégiu prezentovali zastupcom bankového sektora.
Ako planovany datum zavedenia do praxe bol
stanoveny referenény datum vstupu do Eurdépskej
Unie, t. j. 1. januar 2004.

3. PLATOBNE NASTROJE

Medzi najpouzivanejSie nastroje bezhotovostné-
ho platobného styku patri prevod penaznych
prostriedkov formou Uhrady a platobna karta.
V roku 2001 bol podiel transakcii uskuto¢nenych
formou uhrady 90,7 % z celkového poctu bezho-
tovostnych platieb.

Pouzivanie platobnych kariet kazdoro¢ne na-
rasta. K 31. decembru 2001 bolo v obehu okolo
1,97 miliéna platobnych kariet vydanych bankami,
ktoré su ¢lenmi Zdruzenia pre bankové karty
Slovenskej republiky. Pocet kariet sa zvysil do
takej miery, Ze teraz je kazdy treti obyvatel vlast-
nikom platobnej karty. Medzinarodné platobné
karty, pouzitelné tak na Slovensku, ako aj
v zahranicni, predstavuju 80 % z celkového poctu
kariet v obehu. Zvysnych 20 % predstavuju doma-
ce platobné karty. Banky vydavaju rézne druhy
kartovych produktov - Maestro a Eurocard/Ma-
stercard, MasterCard Electronic, VISA a Electron.
Niektoré banky vydavaju tiez karty American
Express od spolo¢nosti American Express a karty
Diners Club od spolo¢nosti Diners Club. V sucas-
nosti vydava jedna banka aj debetné ¢ipové karty

(EMV standard) a niekolko bank vydava kreditné
karty a virtualne platobné Kkarty (debetné
a kreditné).

Pokial ide o rozvoj debetnych kariet v porovnani
s kreditnymi kartami, tieto sa uplatfiuju vo vac¢Som
rozsahu. Vacsina kariet vydanych bankami na
Slovensku su produkty ,,pay now"“, to znamena
debetné karty viazané na bezné ucty v sloven-
skych korunach alebo v cudzej mene.

Drzitelia platobnych kariet na Slovensku mézu
vyuzivat siet 1 182 bankomatov a 9 602 EFT
POS terminalov. Vlastnikmi bankomatov su banky,
ktoré vyuzivaju sluzby Autorizacného centra Slo-
venska, a. s. V oktébri 1997 boli obidve siete spo-
jené a vytvorili spolo¢nu siet bankomatov Zdruze-
nia pre bankové karty Slovenskej republiky.

Rozsirenie pouzivania bankomatov sa zacalo
skor, ako vyvoj terminalov EFT POS. To je jedna
z pri¢in, pre¢o na Slovensku prevladaju hoto-
vostné vybery (77 % z celkového poctu kartovych
transakcii na Slovensku) nad platbami kartami
(23 %). Objem platieb kartami predstavoval k 31.
decembru 2001 okolo 15 % celkového objemu
kartovych transakcii v Slovenskej republike
a vybery hotovosti 85 %.

V roku 2001 zaznamenal rozvoj siete terminalov
EFT POS v porovnani so sietou bankomatov dyna-
mickejsi rast. V obdobi od 31. decembra 2000 do
31. decembra 2001 boli zaznamenané nasledov-
né zmeny: pocet bankomatov vzrastol o 9 %,
pocet transakcii na bankomatoch o 2 % a hodnota
transakcii na bankomatoch o 12 %, pricom pocet
terminalov EFT POS vzrastol o 52 %, pocet trans-
akcii na terminaloch EFT POS o 63 % a hodnota
transakcii na terminaloch EFT POS o 58 %.

Pouzivanie $ekov v platobnom styku hra z histo-

rickych doévodov len okrajovu ulohu.

Nové bankové produkty

V ramci rozsSirovania svojich sluzieb zacinaju
komercné banky v sucasnosti ponukat svojim



klientom nové elektronické bankové sluzby, zalo-
zené na dialkovom spojeni medzi bankou a klien-
tom. Home banking, internet banking a mobil
banking poskytuju v su¢asnosti uz vsetky vacsie
banky.

Banky poskytuju svojim klientom rézne druhy
platobnych sluzieb, napr.:

- online bankovy prevod prostrednictvom internet
banking alebo GSM,

- zabezpecenie online kartovych platieb
prostrednictvom virtualnych kreditnych kariet
Internet alebo VISA,

- online internetova banka - projekt , Eliot” reali-
zovany Tatra bankou, a. s.

Bankomaty sa bezne vyuzivaju nielen na vyber
hotovosti, ale tiez za u¢elom kontroly zostatku na
ucte, bankovych prevodov z ucétu zadkaznika na
dalsi ucet, hotovostné vklady a predplatenie mo-
bilného telefonu.

4. SYSTEM PLATOBNEHO STYKU
NARODNEJ BANKY SLOVENSKA

Narodna banka Slovenska prevadzkuje sa-
mostatny platobny systém automatizovanych
bankovych operacii (systém ABO), prostred-
nictvom ktorého zabezpecuje vedenie uUctov
klientov a vykonavanie platobného styku na tych-
to Uctoch. V sulade so zakonom o Narodnej ban-
ke Slovenska zabezpecovala v roku 2001 vede-
nie uctov a vykonavanie platobného styku na
tychto Uctoch najma pre nasledovnych klientov:

a) banky - na uctoch penaznych rezerv bank
zabezpecdovala Narodna banka Slovenska
z pozicie zuctovacieho agenta medzibankového
platobneho styku v Slovenskej republike zucto-
vanie ¢istych pozicii bank ako vysledkov zo
spracovania prikazov Uc¢astnikov medzibanko-
vého platobného styku. DalSie samostatné ucty
viedla bankam za u¢elom nakupu a zucétovania
hotovosti, uloZzenia nadbytoc¢nej likvidity bank
a pod.

b) Statne organy a organizacie - v roku 2001
viedla Narodna banka Slovenska ich prijmové
a vydavkové rozpoctové ucty a dalsie bezné
ucty v struktare, ktora vyplyva z osobitného
zakona, a to k 31. decembru 2001 celkovo pre
3 249 klientov v pocte 24 068 ucétov. Narodna
banka Slovenska v ramci plnenia kritérii netive-
rovania statu centralnou bankou zaroven zabez-
pecovala kontrolu uvolfovania platieb z prijmo-
vych a vydavkovych Uc¢tov Statneho rozpoctu,
a to do vysky povoleného limitu na tychto
uctoch a zaroven do vysky ich suhrnného kre-
ditného zostatku. V suvislosti s ulohou fiskal-
neho agenta Ministerstva financii Slovenskej
republiky na penaznom a kapitalovom trhu
vykonavala Narodna banka Slovenska ¢innosti
spojené so splacanim istiny dlhopisov vratane
vyplaty urokov z tychto dlhopisov.

c) zamestnancov Narodnej banky Slovenska -
ktorym v sulade so zakonom viedla bezné, ter-
minované a Uverové UGty a zabezpecovala
vykonavanie platobného styku na tychto uc¢toch.

V roku 2001 zabezpecovala Narodna banka
Slovenska systémom ABO platobny styk pre
4 823 klientov na 29 706 ucétoch, na ktorych
bolo priemerne mesacne zuctovanych takmer
800 tis. transakcii.
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F. ZAHRANICNE AKTIVITY







1. SPOLUPRACA NBS S EUROPSKOU
UNIOU

Narodna banka Slovenska je koordinatorom
vztahov bankovej sustavy SR s Europskou Uniou,
pricom v ramci plnenia jednotlivych &lankov
Europskej dohody o pridruzeni (ED) aktivne pri-
spieva k harmonizéacii a postupnej kompatibilite
pravneho a ekonomického prostredia v ramci
bankového sektora s legislativou platnou v EU.
Od roku 1998 sa NBS pravidelne podielala na
vypracuvani revidovaného znenia Narodného
programu pre prijatie acquis communautaire
(NPAA), ktory mapuje stav aproximacie zakono-
darstva SR k acquis communautaire a definuje
zavazok prevziat acquis v zmysle kratkodobych
a strednodobych priorit. NBS sa aktivne po-
dielala na troch kapitolach NPAA:

3 - Slobodné poskytovanie sluzieb,
4 - Slobodny pohyb kapitalu,
11 - Hospodarska a menova Unia
a spolupracovala aj v ramci kapitoly
12 - Statistika.

V roku 2000 sa Slovenska republika dostala
do novej pozicie v pristupovom procese do
Europskej unie, ked rozhodnutim Helsinského
summitu z decembra 1999 bolo umoznené aj
druhej skupine kandidatskych krajin zac¢at realny
pristupovy proces. SR otvorila pristupové roko-
vania za jednotlivé negociacné kapitoly, ¢o
v praxi znamena, ze Slovensko zacalo priame
rokovania o plneni podmienok pre vstup.

V juni 2001 predlozilo Slovensko revidovany
Narodny program pre NPAA, v ktorom nacrtlo
svoju pristupovu stratégiu vratane spdsobu
plnenia priorit dokumentu Partnerstvo pre vstup.

Slovenska republika musi obhajit svoju poziciu
celkovo v 29 kapitolach. Ku koncu decembra
2001 SR obhgjila a doc¢asne uzatvorila 22
negociacnych kapitol vratane tych, na ktorych
participuje aj NBS. Eurdopska komisia pozitivhe
hodnotila vyrazny pokrok dosiahnuty najma
v oblasti prijatej legislativy.

V ramci uvedenych kapitol sa zastupcovia NBS
zUcCastnovali na zasadnutiach Asociacnej rady,
Asociacného vyboru a Asociacnych podvyborov,
na ktorych NBS predlozila zhodnotenie stavu
plnenia legislativy v bankovom sektore, vyvoja
menovej politiky, stavu bankového sektora, ako
aj pokroku v oblasti platobného styku. Uvedena
prezentacia bola zakladom pre hodnotenie
Slovenskej republiky v pristupovom procese do
EU a bola zapracovana do Pravidelnej spravy
Europskej komisie o pripravenosti Slovenskej
republiky na ¢lenstvo v Eurépskej unii z 13. no-
vembra 2001.

Kapitola ¢. 3 - Slobodné poskytovanie sluzieb

Pokrok sa dosiahol v oblasti finan¢nych slu-
Zieb, a to najma v legislative upravujucej bankovy
dohlad. Novelizacia zakona o Narodnej banke
Slovenska, ktora nadobudla uc¢innost v maji
2001, zvysila nezavislost centralnej banky
a posilnila jej dozorné pravomoci v bankovom
sektore. Novy zakon o bankach, ktory prijala
Narodna rada SR v oktobri 2001, obsahuje
dalsie kroky smerom k zladeniu bankovej
legislativy a organizovaneho bankoveho dohladu
na individualnom aj konsolidovanom zaklade.

Kapitola &. 4 - Slobodny pohyb kapitalu

Od roku 2000 sa v tejto oblasti dosiahol
vyrazny pokrok, najma ¢o sa tyka kapitalovych
pohybov a boja proti praniu Spinavych penazi.
S ucinnostou od januara 2001 sa novelou de-
vizového zakona a vyhlasky Ministerstva financii
SR, ktorou sa vykonavaju urcité ustanovenia de-
vizového zakona, zrealizovali dalsie liberalizacné
opatrenia.

Kapitola ¢. 11 - Hospodarska a menova unia

Bola prijata novela zakona o Narodnej banke
Slovenska, ktora nadobudla uc¢innost v maji
2001. Novelizovany zakon zakotvuje nezavislost
centralnej banky, ¢im zosuladuje slovensku
legislativu s poziadavkami acquis v tejto oblasti.
Novela tiez ustanovuje zakaz priameho finan-
covania verejného sektora centralnou bankou.
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Zahraniéna technicka pomoc
Program PHARE

Oblast zahrani¢nej technickej pomoci, ktoru
poskytuje Eurdpska unia bankovému sektoru SR
prostrednictvom programu PHARE, patri medzi
dolezité aktivity odboru zahraniénych vztahov
NBS. Programova implementa¢na jednotka
(PIU) PHARE zabezpecuje ziskavanie prostried-
kov z Finan¢nych memorand (FM) podpisanych
medzi Europskou komisiou a SR, podiela sa na
technickej priprave projektov, spolupracuje na
ich zmluvnom a financnom zabezpeceni, monito-
ruje ich priebeh a vyhodnocuje dosiahnuté
vysledky.

V roku 2001 bol ukonéeny program restruktura-
lizacie a privatizacie bankového sektora SR (FM
1997 a 1998), koordinovany MF SR, ktory
podstatnou mierou prispel k ozdraveniu a nasled-
nej privatizacii najvac¢sich komerénych bank -
VSeobecnej Uverovej banky, a. s. a Slovenskej
sporitelne, a. s. V nadvaznosti na realizované
projekty sa zacal pripravovat projekt pre
Slovensku konsolidaénu, a. s., (FM 2000), cielom
ktorého je odborna pomoc pri predaji klasifi-
kovanych a nedobytnych pohladavok, ktoré boli
prevedené z komercnych bank a inych statnych
institucii. V ramci uvedenej pomoci bol pre
Slovensku konsolidaénu, a. s., kontrahovany za-
hrani¢ny poradca, financovany z prostriedkov
PHARE, ktory spolupracuije s jej Investi¢nym vybo-
rom pri priprave a predaji pohladavok. Hlavna ¢ast
technickej pomoci by mala byt zrealizovana
v oktébri 2002 a ukonc&enie projektu je planované
na november 2003.

2. SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

Medzinarodny menovy fond (MMF)

Najvyssi predstavitelia NBS sa v aprili 2001

zUcCastnili na jarnom zasadnuti vyborov Medzi-
narodného menového fondu a Svetovej banky

(SB) vo Washingtone. Okrem tychto zasadnuti sa
uskutoCnili aj bilateralne rokovania s pred-
stavitelmi MMF a Svetovej banky, ako aj so
zastupcami dalSich medzinarodnych finanénych
institacii.

Vyro¢né zasadnutie guvernérov c¢lenskych
krajin MMF a Svetovej banky, ktoré sa malo
povodne konat koncom septembra 2001 vo
Washingtone, bolo zrusené z dévodu teroristic-
kych utokov na USA. Uskutocnilo sa v novembri
2001 v Ottawe za prisnych bezpecénostnych
opatreni a pri obomedzenom pocte zastupcov
z jednotlivych krajin a konstituencii. Program
vyroéného zasadnutia bol zamerany na
nasledujuce hlavné body:

Posilriovanie svetovej ekonomiky

Septembrovy teroristicky utok mal vplyv na
spomalenie svetového hospodarskeho rozvoja.
Prijali sa rozsiahle opatrenia na jeho podporu
a silné ozivenie v roku 2002, vyhliadky vSak
ostavaju v znacnej miere neisté. Medzinarodné
spoloc¢enstvo je pripravené urobit vSetky kroky
potrebné na udrzanie stability a posilnenie rastu.
Prostrednictvom zvySeného dohladu bude MMF
i nadalej hrat rozhodujucu ulohu pri zabranovani
krizam, zmiernovani ich nasledkov, pri upevnova-
ni medzinarodného finané¢ného systému, ako aj
pri zabezpecCovani globalnej makroekonomickej
a financ¢nej stability. Hlavna zodpovednost pri
podpore rychlej obnovy globalneho rastu bude
vSak lezat na krajinach s vyspelou ekonomikou.
Rozhodujucu ulohu pri hospodarskom oziveni
budu mat rastuce moznosti obchodovania
a medzinarodné usilie pri otvarani trhov. Vybor
vyzval na bdelost pri zabezpecovani stability trhu
S ropou a jej primeranej ceny pre spotrebitelov aj
producentov.

Novovznikajuce trhy a rozvojové krajiny ¢elia
slabnucemu globalnemu dopytu, redukovanym
kapitalovym tokom, zvySenej averzii vodi riziku na
finanénych trhoch, znizenym prijmom z turistiky,
ako aj nizsim a kolisavym cenam tovarov. Rozho-
dujucu ulohu v tychto krajinach bude mat zdrava



a proaktivna politika. Fond, ktory ma k dispozicii
Siroku skalu nastrojov a jeho suc¢asna fiskalna
pozicia je silna, je pripraveny poskytnut dodatoc-
nu finanénu pomoc tym krajinam, ktoré budu
takuto politiku realizovat.

Vlybor zdéraznil vyznam zapojenia sukromného
sektora do predchadzania a riesenia financnych
kriz, prejavil vazne znepokojenie nad nepriazni-
vym vplyvom globalneho spomalenia na krajiny
s nizkymi prijmami, ako aj na velmi zadlzené
chudobné krajiny. Vyzval MMF a SB, aby pruzne
reagovali na potreby tychto krajin vratane
dodato¢ného koncesionalneho financovania
a odpustenia dlhov a aby zvysili Usilie v Programe
pomoci na znizenie chudoby a zabezpecenie
rastu (PRGF), v Programe stratégie znizovania
chudoby (PRSP), ako aj v pripade Iniciativy pre
velmi zadlzené chudobné krajiny (HIPC). Tieto
krajiny by mali urychlene prijat podmienky, ktoré
by zabezpedili dosiahnutie odpustenia dlhu
a udrzanie zdravej hospodarskej politiky. Vybor
vyzdvihol vyznam financovania rozSirenej
iniciativy HIPC a naliehal na bilateralnych dono-
rov, aby splnili svoje zavazky.

Boj proti praniu Spinavych periazi
a financovaniu terorizmu

Vybor vyjadril znaéné obavy z vyuzivania
medzinarodného finan¢ného systému na finan-
covanie teroristickych ¢inov a na pranie Spina-
vych penazi z ilegalnej ¢innosti. Vyzval vSetky
Clenské krajiny, aby ratifikovali a implementovali
smernice OSN, predovsetkym rezollciu ¢. 1 373
Bezpecénostnej rady OSN, prijaté pre boj proti
terorizmu. Odporucil, aby vsetky Clenské krajiny
zmrazili aktiva teroristov a ich spolo¢nosti,
uzavreli im pristup do medzinarodného finan-
¢ného systému a mesacne zverejnovali zoznam
teroristickych organizacii, ktorych aktiva boli
zmrazené, ako aj ich vysku. Boj proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu si
vyzaduje aktivhu Ucast financnych institucii
a vytvaranie efektivnych bezpecénostnych po-
stupov.

V ramci dlhodobych, vzajomne prospesnych
a stabilnych vztahov Slovenskej republiky
s Medzinarodnym menovym fondom sa v priebe-
hu roka 2001 uskutoc¢nilo niekol'ko misii MMF,
ktoré boli zamerané na Sstatistiku, technicku
pomoc v oblasti danovej spravy, ale predovset-
kym na program SMP (Staff Monitored Program)
navrhnuty Vykonnou radou MMF pre Slovensku
republiku ako podporny program na poskytnutie
pomoci zo Svetovej banky (pozicky EFSAL).
Vlada SR suhlasila s uvedenou formou spolu-
prace s fondom a 28. marca 2001 schvalila
Vyhlasenie o hospodarskej politike na ucely
Staff Monitored Program (uznesenie ¢. 273),
ktoré obsahuje konkrétne zamery vliady v oblasti
hospodarskej politiky v dalSom obdobi.

Dna 27. jula 2001 bola vo Vykonnej rade MMF
prerokovana sprava o Slovenskej republike, ¢im
boli zaviSené konzultacie podla ¢lanku IV za
predchadzajuci rok. Uvedené konzultacie, ktoré
sa raz ro¢ne uskuto¢nuju s kazdou ¢lenskou
krajinou MMF, sa tykaju najdolezitejSich aspek-
tov vyvoja jej hospodarskej politiky. Vykonna
rada ocenila snahu vlady stabilizovat hospo-
darstvo a urychlit strukturalne reformy a konsta-
tovala, ze hospodarsky vyhlad na rok 2001 je
povzbudzujuci.

V septembri 1997 schvalila Rada guvernérov
MMF doplnenie Dohody o Medzinarodnom
menovom fonde, ktoré umoznuje realizovat
Specialnu jednorazovu alokaciu SDR pre
¢lenské krajiny. Alokacia SDR na jednej strane
predstavuje zvySenie devizovych rezerv ¢lenskej
krajiny a na druhej strane pohladavku MMF voci
nej v pripade, ak sa rozhodne o anulovani pride-
lenia SDR. Navrhovany Stvrty dodatok k Dohode
o MMF ma korigovat skuto¢nost, Ze viac ako
patina c¢lenov MMF sa nikdy nezucastnila
alokacie SDR a zaroven vyrovnat pomer alokacie
SDR k ¢lenskej kvote pre vSetky ¢lenské krajiny
na 29,32 %. Predpokladany podiel Slovenskej
republiky na tejto alokacii bude tvorit priblizne
75,47 mil. SDR (97 mil. USD). Z proceduralneho
hladiska je potrebné, aby vSetky ¢lenské krajiny
schvalili Dodatok podla narodnej legislativy,
ktory nadobudne platnost po jeho prijati 85 %
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z celkového podétu hlasov. Schvalenim Stvrtého
dodatku vliadou SR, Narodnou radou SR a jeho
naslednym podpisanim prezidentom Slovenskej
republiky dna 5. decembra 2001 sa Slovensko
pripojilo k ¢lenskym krajinam MMF, ktoré vyslovili
suhlas s jeho prijatim.

Dna 11. decembra 2001 bola v Bratislave
zriadena Stala misia MMF v Slovenskej republike
a za staleho zastupcu MMF v SR bol vymenova-
ny Konstantinos Christou (Gréecko).

Svetova banka (SB)

Po rokovaniach zastupcov prislusnych
vladnych institucii, ako aj zastupcov Narodnej
banky Slovenska s misiami Svetovej banky
v roku 2000 a zaciatkom roka 2001 a po
odsuhlaseni pozadovanych dokumentov viadou
SR schvalila Rada vykonnych riaditelov Svetovej
banky dna 2. augusta 2001 poskytnutie p6zicky
EFSAL (Enterprise and Financial Sector
Adjustment Loan) pre Slovensku republiku. Tato
pozicka je uréena na reformu bankového
a podnikoveho sektora s dbérazom na krytie
nakladov z restrukturalizacie vybranych bank
a rieSenie problémov strednych bank a zaroven
ma prispiet aj k zlep$eniu pravneho ramca
zameraného na problematiku bankrotov a podni-
kového riadenia.

V sulade s uvedenym rozhodnutim bola dna
25. septembra 2001 podpisana Dohoda
o pozicke EFSAL medzi Slovenskou republikou
a Medzinarodnou bankou pre obnovu a rozvoj
(IBRD) vo vyske 200 mil. EUR, ktora ma
splatnost 14 rokov s odkladom zaciatku jej
splacania o 5 rokov. Pézicka sa ma cerpat
v troch tranziach v hodnote 60, 70 a 70 mil.
EUR. Podmienky na poskytnutie prvej tranze,
ktoré sa tykali ukoncenia predprivatizacnej
restrukturalizacie bank, ukoncenia privatizacie
Slovenskej sporitelne a VSeobecnej uverovej
banky, ako aj vyhlasenia tendra na privatizaciu
IRB boli splnené a Svetova banka uvolnila prvu
tranzu pozicky vo vyske 60 mil. EUR dna 21. de-
cembra 2001. Vlada SR z tejto tranze zaplatila

IBRD pociato¢ny poplatok za jej uvolnenie vo
vyske 2 mil. EUR. Druhu a tretiu tranzu pozicky
bude moct Slovensko cerpat po prijatelnej
zhode makroekonomickych cielov a politiky
dohodnutej v ramci Staff Monitored Program.

V zmysle uznesenia vlady ¢. 111 z 1. marca
2000 uhradilo Ministerstvo financii SR
15. augusta 2001 prvu c¢ast navysenia ka-
pitalového vkladu Slovenskej republiky v Mnoho-
strannej agenture pre investi¢né zaruky (MIGA)
vo vysSke 161 372 USD.

Na zaklade uznesenia vlady ¢. 1 142 z 22. de-
cembra 1999 uhradilo Ministerstvo financii SR
dna 16. januara 2001 prvu cast prispevku
Slovenskej republiky v ramci 12. doplnenia
zdrojov Medzinarodnému zdruzeniu pre rozvoj
(IDA) vo vyske 570 tis. SDR (741,86 tis. USD).

V ramci plnenia zavazkov Slovenskej republiky
voci Svetovej banke zabezpedila Narodna banka
Slovenska v spolupraci s MF SR platby urokov
v celkovej vyske 6,68 mil. USD a splatky istin vo
Structural Adjustment Loan (SAL) a Economic
Recovery Loan (ERL) v sulade so stanovenym
splatkovym kalendarom.

Banka pre medzinarodné zuctovanie
(BIS)

Narodna banka Slovenska si aj v roku 2001
ddsledne plnila povinnosti akcionara Banky pre
medzinarodné zuctovanie. Na zaklade rozhod-
nutia 71. Vyro¢ného valného zhromazdenia BIS,
konaného 11. juna 2001, vyplatila Banka pre
medzinarodné zuctovanie Narodnej banke Slo-
venska dividendy za finan¢ny rok 2000/2001,
ukonc¢eny 31. marca 2001, vo vyske 360 CHF
na akciu. Celkova suma vyplatenych dividend
predstavovala 961 200 CHF.

Pravidelné rokovania guvernérov centralnych
bank v Banke pre medzinarodné zuctovanie
o menovej politike a relevantnych otazkach
vyvoja bankovnictva vytvarali uréujuci ramec



na efektivnu spolupracu centralnych bank.
K posilhovaniu tejto spoluprace prispievala BIS
taktiez pravidelnymi prehladmi vyvoja devizového
trhu a analyzami finanénych trhov, ako aj
prostrednictvom c¢innosti Bazilejského vyboru
pre bankovy dohlad, Vyboru pre platobné a zu-
Gtovacie systémy, Vyboru pre globalny finanény
systém, Vyboru pre zlato a devizy a dalSich
odbornych zoskupeni.

Japan Bank for International
Cooperation (JBIC)

V sprostredkovatelskych bankach na Slo-
vensku sa v priebehu roka 2001 postupne aku-
mulovali prostriedky - splatky istiny z poskytnu-
tych uverov Two Step Loan I, Il a lll od Japan
Bank for International Cooperation, ktoré banky
v SR vyuzivali na revolvingové financovanie. Do
31. decembra 2001 bolo sprostredkovatelskymi
bankami v ramci revolvingového pouzitia Uvero-
vych liniek TSL I, Il a lll prefinancovanych 323
projektov v hodnote 2,9 mld. Sk.

Konstrukcia urokovej sadzby za korunoveé
zdroje poskytnuté sprostredkovatelskym ban-
kam do 28. juna 2001 vychadzala z diskontnej
sadzby. V dbsledku zmien podmienok na kapita-
lovom a penaznom trhu (pokles urokovych
sadzieb) schvalila Bankova rada NBS novu
konstrukciu urokovej sadzby, ktorej zakladom je
limitna sadzba NBS pre standardny dvojtyzdnovy
REPO tender.

Napriek zlepSeniu podmienok na poskytovanie
uvedenych zdrojov neprejavili sprostredkova-
telské banky vyraznejsi zaujem o financovanie
projektov v ramci Uverovych liniek TSL.

Europska investiéna banka (EIB)

Na zaklade rozhodnutia Bankovej rady NBS sa
v decembri 2001 uskutoc¢nila pred¢asna splatka
Gasti po6zicky Apex Global Loan Il vo vyske
7,7 mil. EUR.

Konstrukcia Urokovej sadzby na korunové
zdroje poskytnuté sprostredkovatelskym ban-
kam do 12. jula 2001 vychadzala z diskontnej
sadzby a podobne ako pri Uverovych linkach
z JBIC bola s cielom zrealnenia ceny zdrojov
zmenena na limitnu sadzbu NBS pre standardny
dvojtyzdnovy REPO tender.

Europska banka pre obnovu a rozvoj
(EBOR)

Rok 2001 mozno charakterizovat ako mimo-
riadne pozitivny z hladiska pésobenia EBOR na
Slovensku. Celkovy objem podpisanych projek-
tov za tento rok predstavuje rekordnu vysku
v porovnani s predchadzajucim rokom, a to 14
projektov v sume 344,5 mil. EUR. Banka tak
viac ako zdvojnasobila svoje portfélio v SR,
ktoré k 31. decembru 2001 dosiahlo hodnotu
534 mil. EUR.

Vyznamny podiel tvorili investicie v bankovom
sektore. EBOR investovala do predprivatizac-
nych akcii vo VSeobecnej Uverovej banke a pri-
spela aj k uspesnej privatizacii Slovenskej spori-
telne tym, Ze kupila podiel vo vyske 19,9 %.
Okrem toho zvysila svoj podiel na akcionarskom
kapitali Polnobanky a uzavrela s VUB Gverovu
linku pre malé a stredné podniky.

Medzinarodna investi¢na banka (MIB)
a Medzinarodna banka pre
hospodarsku spolupracu (MBHS)

Delegacia Slovenskej republiky sa v roku 2001
zUc¢astnila na jarnom zasadnuti bankovych rad
MIB a MBHS v Moskve a jesennom zasadnuti na
Kube.

Hlavnou témou zasadnuti bankovej rady MIB
boli rokovania o vyrovnani zadlzenosti Ruskej
federacie, ktoré by sa malo zrealizovat v roku
2002. V oblasti vyrovnania dlhu zo strany Kuby sa
zatial nepodarilo najst obojstranne prijatelné rie-
$enie. Dalej bola prerokovana Sprava o ¢innosti
MIB za prvy polrok 2001, Sprava o vyrovnani
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vzajomnych zavazkov a pohladavok s byvalymi
¢lenmi MIB - Madarskom a Polskom, schvaleny
bol aj Plan prace reviznej komisie MIB na rok
2002. Rokovania bankovej rady MBHS mali
podobny charakter.

Svetova obchodna organizacia (WTO)

V priebehu roka 2001 Narodna banka Sloven-
ska aktivne spolupracovala na priprave a spraco-
vani podkladovych materialov pre viaceré,
z hladiska SR vel'mi vyznamné, podujatia a doku-
menty. Medzi najdolezitejsSie patrili Ministerska
konferencia WTO a Previerka obchodnej politiky
SR vo WTO.

Ministerska konferencia WTO

V dnoch 9. - 14. novembra 2001 sa v Katare
konala IV. Ministerska konferencia Svetovej
obchodnej organizacie, ktora je najvyssim orga-
nom WTO a uskuto¢nuje sa najmenej raz za dva
roky. Konferencia bola uspesne ukoncena
prijatim Deklaracie ministrov, ¢o v praxi znamena
odsuhlasenie zacatia multilateralnych obchod-
nych negociacii o dalsej liberalizacii obchodu na
poéde WTO - tzv. nového kola pod nazvom
Rozvojova agenda z Dohy.

Otvorenie nového kola obchodnych rokovani
predstavuje pre SR ako ¢lensku krajinu WTO
zavazok, v ekonomicko-obchodnej i politickej
rovine, aktivne pristupit k rokovaniam v ramci
agendy stanovenej v Dohe. V ramci nového kola
negociacii bude SR presadzovat svoje obchod-
no-politické zaujmy a v sulade s integracnym
procesom do EU harmonizovat svoje negociac-
né pozicie s poziciami EU.

Previerka obchodnej politiky

V diioch 21. a 23. novembra 2001 sa v Zene-
ve uskutocnila Previerka obchodnej politiky SR
vo WTO. Rokovanie vychadzalo z dvoch zaklad-
nych dokumentov, a to z Prehladu obchodnej
politiky SR (vypracovanom Sekretariadtom WTO)

a zo Spravy vlady SR v ramci previerky obchod-
nej politiky vo WTO, ktoru schvalila vlada SR
19. septembra 2001. Predlozenie a preroko-
vanie obchodnej politiky SR je v sulade
s povinnostami vyplyvajucimi z ¢lenstva SR vo
WTO, ktoré stanovuju krajinam s prechodnou
ekonomikou predkladat prehlad o obchodnej
politike kazdych Sest rokov.

Zavery Organu WTO pre prehlady obchodnych
politik vyjadrili pozitivne hodnotenie obchodnej
politiky SR a dosiahnutého pokroku v procese
transformacie ekonomiky od posledného prehla-
du obchodnej politiky v roku 1995 (najma v oblasti
liberalizacie obchodu a investicii), v posilhovani
celkového institucionalneho a legislativneho
ramca, v revitalizacii Strukturalnych reforiem, vo
zvySeni transparentnosti a v procese privatizacie.

Organizacia pre hospodarsku
spolupracu a rozvoj (OECD)

Medzi pretrvavajuce priority zahrani¢nych
aktivit v Narodnej banke Slovenska patrili aj
v roku 2001 aktivity vyplyvajuce z ¢lenstva Slo-
venskej republiky v OECD. Zastupcovia NBS
pravidelne a aktivne participovali na vypracuvani
pozadovanej dokumentacie za Slovensku re-
publiku, ako aj dalSich potrebnych dokumentov
vyplyvajucich z rokovani vo vecne prislusnych
vyboroch a pracovnych skupinach OECD:

 \/ybor pre hospodarsku politiku (EPC)

¢ Pracovna skupina pre kratkodobé

ekonomické vyhlady (STEP)

¢ Expertna skupina o narodnych ucétoch

(EG NA)

* Vlybor pre ekonomické prehlady (EDRC)

¢ \/ybor pre medzinarodné investicie
a nadnarodné podniky (CIME)

* Vybor pre kapitalové pohyby a neviditelné

transakcie (CMIT)
* Vlybor pre finanéné trhy (CMF)
e Pracovna skupina pre financnu statistiku
(WP FS)

¢ Revizna skupina FATF proti praniu
Spinavych penazi (Financial Action Task
Force on Money Laundering).



Pracu NBS hodnotil Sekretariat OECD pozitiv-
ne. V ramci examinacie SR pred reviznou sku-
pinou FATF (22. maja 2001) zvratili delegati SR
svojim vystupenim nepriaznivé hodnotenie SR
Vv reviznej sprave, ktoré sa nasledne zmenilo na
najlepsie medzi stredoeuropskymi krajinami.
Podobne pozitivne hodnotili odborné a kvalifi-
kované prispevky NBS vo vyssie uvedenych
organoch OECD. Zavery zasadnutia STEP-u sa
venovali vyhladu svetovej ekonomiky na roky
2001 - 2002 a vyhladom v rozhodujucich
regionoch OECD. Zaoberali sa doésledkami
poklesu ekonomiky USA na vybrané neclenské
ekonomiky OECD, ako aj predikciou vyvoja
hlavnych makroekonomickych ukazovatelov.
Zavery z diskusii STEP-u boli a su podkladom
pre spracovanie Ekonomického vyhladu OECD.
Vybor pre hospodarsku politiku sa na jarnom
zasadnuti zaoberal aktualnymi otazkami spoje-
nymi s realizaciou hospodarskej politiky ¢len-
skych krajin, pricom hlavnu pozornost venoval
medzinarodnym doésledkom narodnych politik
vzhladom na ich zvySujucu sa vzajomnu zavislost

a potrebu ich ucéinnej harmonizacie. Pripo-
mienky delegata SR k zaverom boli nasledne
schvalené na zasadnuti rady OECD na
ministerskej Urovni v maji 2001.

Vystupenia expertov SR vo vyboroch STEP
a CIME opéatovne potvrdili ich odborné kvality
a pripravenost na rokovania. Aktivne a pohotové
zapojenie sa expertov SR do prace jednotlivych
vyborov OECD vyzdvihol aj Donald Johnson,
generalny tajomnik OECD pocas junovej navste-
vy v Slovenskej republike.

V zmysle aktivnej ¢innosti zastupcov NBS na
aktivitach OECD pocas roka 2001, v nadvéaz-
nosti na pripravu Ekonomického prehladu SR,
pracovnici NBS obsahovo a organizacne parti-
cipovali a zabezpecovali prvi a druhd misiu timu
OECD na Slovensku. Narodna banka Slovenska
sa v ramci svojich kompetencii podielala aj na
vypracuvani odpovedi na jednotlivé strukturo-
vané dotazniky OECD.
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Narodna banka Slovenska

Auditorska sprava

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

Vykonali sme audit G&tovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,,banka™)
zostavenej k 31. decembru 2001 podla slovenskych uctovnych predpisov. Audit sme
vykonali v stlade so Slovenskymi auditorskymi Standardmi a tCtovna zavierka
v skrdtenom formate uvedend v tejto vyrocnej sprave je odvodena od auditovanej
uttovnej zavierky zostavenej v sulade so zidkonom o utovnictve.

V naej auditorskej sprave zo 7. marca 2002 sme k t¢tovnej zdvierke, z ktorej je 0¢tovnd
zavierka v skriatenom forméte odvodensd, vyjadrili nazor bez vyhrad.

PriloZend uidtovna zavierka je zostavend vo forméte porovnatelnom s iétovnou zivierkou
pouZivanou pre medzinarodné ugely. Podl'a ndsho nazoru, uctovné zdvierka v skrétenom
formate, ktord je uvedend v tejto vyroénej sprave, je konzistentnd vo vietkych
vyznamnych stivislostiach s dcétovnou zévierkou zostavenou v sulade so zdkonom
o UEtovnictve, z ktorej bola odvodena.

Pre lepiie pochopenie finan&nej situdcie banky, vysledkov jej hospodarenia za prisludné
obdobie a rozsahu nadich auditorskych postupov treba posudzovat Gétovmi zdvierku
v skratenom formate, ktora je uvedend v tejto vyroénej sprive, spolu s nafou auditorskou
spravou a (&tovnou zévierkou zostavenou v sitlade so zdkonom o U¢tovnictve, z kiorej
bola odvodend.

Bratislava 7. marec 2002

Dotait AT
Deloitte & Touche spol. s . 0.

Licencia SKAU & 014 eloitte

D
& Touche

avid. &. licencie

014
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Sdvahy k 31. decembru 2001 a 2000

odvodené od tétovnej zdvierky zostavenej podFa slovenskych tétovnych predpisov
{v milionoch Sk)

Majetok Prifoha 2001 2000
Ziato 4 1027 1028
Vilady v Medzinarednom menovom fonde 5 5186 5264

Pohladavky vodi zahraniénym bankam

a medzinarodnym finanénym intiticiam 6 40 233 387
Pohladavky vodi tuzemskym financnym institdciam 7 43784 41067
Cenné papiere 3 181 590 198 091
Podielové cenne papiere 9 145 145
Investiény majetok 10 6 700 6 591
Ostatny majetck 11 987 1473
Spolu 279 652 257 530
Zavazky

Emisia obeZiva 12 91189 75944
Zavazky vodi Medzindrodnému menovému fondu 5 5186 5264
Zavéazky voli zahraniénym bankam

a medzinarodnym finanénym intitdciam 13 23905 16 813
Zavazky vodi tuzemskym finanénym indtitactam 14 89413 71000
Emitované cenné papiere 15 5254 24 900
Zavéazky vodi statu 16 13377 12 280
Ostatné zévazky 17 40 528 40 860
Spolu 268 852 247 061
Viastné imanie

Zakonny rezervny fond 18 9925 9925
Statutamy fond 18 467 467
Kapitalovy fond 18 82 77
Nerozdeleny zisk bezného roka 18 326 0
Spolu 10 800 10 469
Spolu _ 279652 257 530

Ing. Marian Jusko, CSc. guvernér ) Z

Ing. Milena Korefiova vrchna riaditefka @séku informatiky

Ing. Katarina Taragelova riaditefka odboru tétovnictva %

Priloha na stranach 4 az 19 je nedelitelnou stéastou Uétovnej zavierky v skratenom forméte




NARODNA BANKA SLOVENSKA
Vykazy ziskov a strat za rok 2001 a 2000

odvodené od ictovnej zavierky zostavenej podFa slovenskych uctovnych predpisov

{v milidnoch Sk)

Uroky prijaté

Uroky platené

Zisk z trokov

Prijaté dividendy

Prijaté poplatky a provizie

Platené poplatky a provizie

Zisk z poplatkov a provizii

Zisk / strata (-) z operacii s cennymi papiermi
Strata {-) / zisk z devizovych operacii
Néklady na tlat bankoviek a minci
Zisk z bankovych operacii

Ostatné opravné polozky a rezervy
Administrativne naklady

QOdpisy

Iné prevadzkové naklady

Spolu prevadzkové naklady
Mimoriadne niklady (-) a vynosy
Daji z prijmu z beZnej &innosti

ZISK BEZNEHO ROKA

Qdvod zo zisku

Zisk bezného roka po odvode zo zisku

Priloha

19

20

21

22
10

23

23

18

2001
11978
-5 317

6 661
33
182
24
158
589
-3312

-251

3 878

698
196
_._630
4534

1
2326
-2 000

326

120
-21
99

-2 624

-109

5 067

-632
-209
-847
-1 688

4021

-1

7 389

-7 346

Priloha na stranach 4 aZ 19 je nedelitelnou si&astou U¢tovnej zavierky v skratenom forméte
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej iétovnej zdavierke v skratenomn formate k 31. decembru 2001 a 2000,

odvodena od uétovnej zavierky zostavenej podFfa opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

{v milibnoch Sk)

1. Vseobhecné informacie o banke

Narodna banka Slovenska {dalej len ,NBS" alebo ,banka®) je centralnou bankou Slovenskej
republiky. NBS bola zriadena na zaklade zakona &. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska
v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zakon o NBSY). Svoju &innost’ zahajila 1. janugra 1993
ako emisnd banka Slovenske] republiky. NBS je pravnickou osobou so sidlom v Bratislave,
Starova 2, 1ICO 30844789. V majetkovopravnych vztahoch pri nakladani s vlastnym majetkom ma
postavenie podnikatela. NBS tvorl ustredie v Bratislave, tri pobodky v Slovenske] republike
(Bratislava, Banska Bystrica, Kosice) a G&elové organizaéné zlozky.

Hiavnym ciefom NBS je udrZanie cenovej stability a za tym G¢elom NBS:

& urcuje menovu politiku,

« yydava bankovky a mince,

« riadi, koordinuje a zahezpecuje pefiazny obeh, platobny styk a zictovavanie dat platobného
styku,

e vykonava dohlad nad bezpeénym fungovanim bankového systému anad wvykonavanim
bankovych ¢innosti,

e zastupuje Slovensku republiku v medzinarodnych finangnych institiciach a zabezpetuje plnenie
ulch vyplyvajucich z tohto zastipenia,

e zastupuje Slovensku republiku v cperaciach na medzindrodnych finanénych trhoch suvisiacich
s plnenim menovej politiky.

Najvyssim riadiacim organom NBS je Bankova rada NBS (dalej len ,bankové rada®). Bankové rada
je osemélenna: guvernér, dvaja viceguvernéri, dvaja vrchni riaditelia NBS a traja daldi ¢lenovia.
Guvernéra a viceguvernérov vymeniva acdvoldva prezident Slovenskej republiky. Vrchnych
riaditelov a ostatnych &enov bankovej rady vymeniva a odvolava vldda. Funkéné obdobie &lenov
bankove] rady je péatroéné. Clenstvo v bankovej rade je obmedzené najviac na dve funkéné
obdobia nasledujice za sebou. NBS zastupuje guvernér.

V roku 2001 Clenmi bankovej rady boli:

Meno funkcia funkéné obdobie
Ing. Marian Jusko, CSc. guvernér od 30. jala 1999 do 30. jula 2005
Ing. Elena Kohutikova, CSe. viceguvernérka od 28. marca 2000 do 28. marca 2006
Ing. Jozef Mudrik viceguvernér od 23. maja 1995 do 23. maja 2001
Ing. Jan Mathes vrchny riaditef  od 1. janudra 1999 do 1. januara 2005
RNDx. Karol Mrva vrchny riaditef od 1. decembra 2000 do 1. decembra 2006
Ing. Jozef Magula clen od 4. februara 1997 do 4. februara 2001
Ing. Eugen Jurzyca tlen od 1. decembra 2000 do 31. decembra 2001
Prof. Ing. Jozef Kodnar, DrSc.  &len od 1.decembra 2000 do 1. decembra 2004

Driom 11. januara 2002 bol menovany do funkcie viceguvernéra Ing. Ivan Sramko.

Tato priloha tvori nedelitelns sadast tétovnej zavierky v skratenom formate 4




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k rocnej aétovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembri 2001 a 2000,

odvodena od ucétovnej zavierky zostavenej podfa opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996
v zneni neskorSich predpisov

{v milionoch Sk}

2. Spdsob zostavenia ictovnej zdvierky

Uétovna zavierka NBS za rok 2001 bola zostavena v stlade so vieobecne zavaznymi pravnymi

predpismi, najmé;

e zakonom C. 563/1991 Zb. o d&ovnictve v zneni zakona ¢ 272/1996 Z.z., zakona
& 173/1998 Z z., zakona & 336/1999 Z.z., zakona & 387/2001 Z.z. a zdkona &. 483/2001 Z.z.
(dalej len "zakon o uftovnictve™),

* opatrenim MF SR &. 65/355/1996 z 11. novembra 1998, kiorym sa ustanovuje Uétova osnova
a postupy (étovania pre banky v zneni opatrenia MF SR & 3171/97 -~ sekr.
z 29. septembra 1997, opatrenia MF SR ¢&. 4299/1997 z 23. decembra 1997, opatrenia MF SR
€. 18032/1999-92 zo 7. oktdbra 1999 a opatrenia MF SR &. 21189/2000-92 zo 4. oktébra 2000,

* opatrenim MF SR & 65/356/1996 z 11. novembra 1996, ktorym sa ustanovuje usporiadanie
a obsahove vymedzenie poloZiek Gétovnej zavierky bank a minimalny rozsah udajov z nej
uréeny na zverejnenie v zneni opatrenia MF SR & 18032/1999-92 zo 7. oktébra 1999
a opatrenia MF SR &. 8984/2001-92 z 8. augusta 2001.

Udtovna zavierka NBS za rok 2001 bola zostavend ako riadna Gdtovna zavierka
k 31. decembru 2001.

Vietky ciselné informacie v Ultovnej zavierke za predchadzajice obdobie s( porovnatefné
s Odajmi roku 2001.

3. Uétovné zasady
3.1. Ocefiovanie majetku a zavizkov

Pri ocefiovani majetku a zavézkov v Uétovnictve apri Gctovne] zavierke banka postupovala
v stlade s § 24 a 25 zakona o Uctovnictve,

+ Zlato bolo ocenené historickou nadobudacou cenou 62,54451 Sk/gram.

¢ Obchodovatelné cenné papiere boli ocefiované cenami obstarania. Pri ocefiovani (bytku
rovnakého drubu cennych papierov bol pouZity vazeny aritmeticky priemer. Ak trhova cena
diskontovanych cennych papierov pri Uctovnej zavierke bola nizSia ako priemerna cena
obstarania tychto cennych papierov a ¢asového rozlidenia vynosu, banka tvorila opravné
polozky. Banka tvorila pri Oétovnej zavierke opravné polozky k cennym papierom pevne
uroéenym v pripade, Ze ich trhova cena bola niZSia ako priememna cena obstarania tychto
cennych papierov.

Podielové cenné papiere boli ocefované cenou obstarania.

Zasoby boli ocefiované obstaravacimi cenami.

Penazné prostriedky a ceniny boli ocefované nominalnymi hodnotami.

Pohladavky a zavdzky boli ocefované nominalnymi hodnotami. V pripade prechodného
znizenia hodnoty pohladavok boli k nim pri Uctovnej zavierke vytvorené opravné polozky.

» |nvestiCny majetok bol vykazany v sdvahe v obhstaravacej cene alebo v reprodukénej cene.

3.2. Ocenovanie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene boli prepoéitané na Sk kurzom uréenym v kurzovom
listku NBS ku dnu uskutoCnenia G¢tovnéhe pripadu  avutovnej zavierke kurzom
k 31. decembru 2001,

Této priloha tvori nedelitelntt sucast’ uétovnej zavierky v skratenom formate 5
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k rocnej Gctovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2001 a 2000,

odvodena od uétovnej zavierky zostavenej podFa opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

{v milicnoch Sk}

Kurzy hlavnych cudzich mien pouzitych na ocenenie k 31. decembru boli:

Mena mnozZstvo 2001 2000
kurz kurz
ushD 1 48,467 47,389
EUR 1 42,760 43,996
JPY 100 36,915 41,397
XDR 1 60,836 61,751

3.3. Postupy odpisovania investicného majetku

Banka uplatnila roCné odpisové sadzby hmotného a nehmotného investiéného majetku v roku
2001 takto:

Odpisova skupina Doba odpisovania Roéna odpisova
v rokoch sadzbav %
1 4 25,0
2 8 12,5
3 15 8,7
4 30 3.4
5 40 2,5
5] variabilna osobitna sadzba

Investiény majetok NBS zaradila do jednotlivych odpisovych skupin takio:

kancelarska technika, stroje na spracovanie dat, osobné a dodavkové automobily, softvér
pristroje a osobitné technické zariadenia

zabezpecovacie zariadenia

energetické zariadenia

budovy a stavby

objekty a predmety odpisované osobitnou sadzbou (napr. zabezpeéovacie monitorovacie
zariadenia)

oAM=

3.4, Postupy odpisovania pohfadavok
Pri odpise pohladavok NBS postupovala v zmysle opatrenia MF SR &. 65/355/1996, ktorym sa

ustanovuje Uctova osnova a postupy Udtovania pre banky v zneni neskor3ich predpisov, zakona
&. 366/1999 Zb. o dani z prijmu v zneni neskorsich predpisov a vnitrobankovych predpisov.

3.5. Dane
NBS je dafovnikom dane z prijmov pravnickych oséb, kde v zmysle § 18 zakona &. 366/1999 Z.z.
o daniach z prijmov v zneni neskorsich predpisov si predmetom dane iba prijmy, z ktorych sa dan

vybera osobitnou sadzbou.

NBS je platitelom dane z pridanej hodnoty.

Tato priloha tvori nedelitelni sacast' uctovnej zavierky v skratenom formate <]




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej Gi&tovnej zavierke v skraitenom formate k 31. decembru 2001 a 2000,

odvodend od uétovnej zavierky zostavenej podfa opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996
v zneni neskarsich predpisov

{v milidnoch Sk}

3.6, Rozdelenie zisku
Vstlade s § 38 zdkona o NBS banka rozhodla o pouziti vytvoreného zisku na pridely

do rezervného fondu a dalsich fondov vytvaranych zo zisku. Zostavajuci zisk banka cdviedla
do &tatneho rozpodtu Slovenskej republiky.

4, Zlato

Hodnota zdsob zlata spravovanych NBS bola 1 027 mil. Sk (1 028 mil. Sk v roku 2000), t. j.
16,4 mil. gramov rydzeho zlata.

Polozka neobsahuje zlato pouZité na swapové operacie vo vySke 18,7 mil. gramov.
Na zabezpedenie zlatych swapov NBS nakupila predajné opcie (pozri pozn. 21 a 25).

5. Vklady a zavizky voci Medzinarodnému menovému fondu (dalej len ,, MMF*)

Glenska kvota v MMF a tvery od MMF:

2001 2000
Clenska kvota v MMF 5186 5264
Celkova pohfadavka vo&i MMF 5186 5264
Uver Tranza 5186 5264
Celkovy zavizok voéi MMF 5186 5264

Clenska kvota v MMF bola denominovana v zvlastnych pravach Gerpania (Special Drawing Rights,
XDR) a je prepoditana na Sk kurzem pravidelne stanovovanym MMF.

Zavazky vodi MMF predstavovali Cerpanie rezervnej tranze do vysky splatene] Elenskej kvéty
v XDR.

Tato priloha tvori nedelitefnu sudast' uctovnej zavierky v skratenom formate 7
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k ro¢nej tiétovnej zavierke v skritenom formate k 31. decernbru 2001 a 2000,

odvodena od Uétovnej zavierky zostavenej podfa opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996

v zneni neskorsich predpisov
{v miliGnoch Sk)

6. Pohladavky voci zahranicnym bankam a medzinarodnym finanénym institaciam

Pohladavky voci zahraniénym bankdm a medzinarodnym finanénym instituciam predstavovali;

2001 2000
Bezné ucty v bankach 1516 942
Terminované vklady v bankach 12 870 822
Uvery poskytnuté pri repo obchodoch 26 047 2107
Celkom 40 233 3 871

Terminované vklady boli realizované v USD vo vydke 10180 mil. Sk (vroku 2000 vo vyske

822 mil. Sk) a EUR vo vySke 2 480 mil. Sk.

NBS pri repo obchodoch poskytla dvery vUSD v diastke 2423 mil. Sk av EUR v Ciastke
23 624 mil. Sk (v roku 2000 v EUR vo vyske 2 107 mil. Sk), ktoré beli zabezpetené pokladniGnymi
poukazkami v USD, statnymi dihodobymi dihopismi a ostatnymi cennymi papiermi v EUR.

Pchladavky voci zahraniénym bankam a medzinarednym finanénym institticidm podfa zostatkovej

doby splatnosti pozri pozn. 26.

7. PohFadavky voci tuzemskym financnym institiciam

Pohladavky voci tuzemskym finanénym institlciam predstavovali:

2001 2000
Bezné ucty 130 149
Reeskant zmeniek 0 591
Uvery na podporu rozvoja malého a stredného podnikania 6 340 10 888
Redistribu¢né tvery 21232 23 980
Ostatné pohladavky 16 082 5459
Klasifikované pohladavky 11 11
Opravné polozky ku klasifikovanym pohladavkam -1 -1
Celkom 43 784 41 067

Na redistribuné Gvery banka prevzala statne zaruky (pozri pozn. 25).

Pohladavky voli tuzemskym finanénym indtiticidm podfa zostatkovej doby splatnosti pozri

pozn. 26,

Tato priloha tvorl nedelitelnd sucast Gctovnej zavierky v skratenom formate




NARODNA BANKA SLOVENSKA
Priloha k roénej li€tovnej zavierke v skratenom forméte k 31. decembru 2001 a 2000,

odvodena od uctovnej zavierky zostavenej podfa opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996

v zneni neskorSich predpisov
{v milidnoch Sk)

8. Cenné papiere

Cenné papiere vo viastnictve NBS tvorili zahrani¢né cenné papiere v tejto Struktire:

Emitent Druh cenného papiera 2001 2000
Verejna sprava
Statne pokiadniéné poukézky 53424 46 117
Strednedobé dihopisy 33673 38 134
Dihodobeé dihopisy 45 061 31880
Akcie s premenlivym vynosom 0 73
Opravné polozky -642 -599
131 516 115605
Finan&né korporacie
Pokladniéné poukazky 6122 2299
Kratkodobé dihopisy 9 495 63 396
Strednodobé dihopisy 21823 15878
Dihodobé dihopisy 12 805 1681
Opravné polozky =171 -768
50074 82 486
Celkom 181 590 198 091

Zahrani¢né cenné papiere verejnej spravy pozostavali zo Statnych pokladniénych poukazok

a statnych dlhopisov vlad krajin Eurdpskej Unie, USA a Japonska.

Cenné papiere vo viastnictve banky podfa zostatkovej doby splatnosti pozri pozn. 26.

9. Podielové cenné papiere

NBS vlastnila 120 kusov podielovych cennych papierov v Bankovom zdétovacom centre

Slovenska, a.s. Bratislava vobjeme 120 mil Sk, o predstavovalo 39,47

%-ny

podiel

na zakladnom imani. V Banke pre medzinarodné ziétovanie Bazilej vo Svajgiarsku NBS viastnila
2670 kusov podielovych cennych papierov v celkove] vyske 25 mil. Sk, ¢o predstavovalo

0,59 %-ny podiel na zakladnom imani spoloénosti.

Té&to priloha tvori nedelitefnu sucast’ étovnej zavierky v skratenom formate
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Priloha k ro€nej G¢tovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2001 a 2000,
odvodena od tiétovnej zavierky zostavenej podFa opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996

v zneni neskorsich predpisov

{v miliénoch Sk)

10. Investiény majetok

10.1.  Nehmotny investicny majetok

Nehmotny investiény majetok Nehmotny  Obstaranie Spolu
investiény NIM
majetok

Stav v obstaravacej cene k 1. 1. 2001 154 3 157

Prirastky 13 28 41

Ubytky 1 2 3

Transfery 0 -13 -13

Stav v obstaravacej cene k 31. 12, 2001 166 16 182

Opravky k 1. 1. 2001 108 0 108

Qdpisy beZného roka 22 0 22

Stav opravek k 31. 12, 2001 130 0 130

U&tovna hodnota NIM k 1. 1. 2001 46 3 49

Uztovna hodnota NIM k 31. 12. 2001 36 16 52

10.2. Hmotny investicny majetok

Hmotny investicny majetok Pozemky Ostatny Budovy Technické Ostat. Obsta- Poskytnuté Spolu

HIM a  zariadenia HIM  ranie  preddavky
neodpis.  gtayhy astroje odpis. HIM

Stav v obstardvacej cene

k1. 1. 2001 304 35 1281 1269 161 4585 134 7779
Prirastky 9 55 86 11 378 60 597
Ubytky 2 18 16 58 2 126 222
Transfery 45 -44 -161 -160
Stav v obstaravacej cene

k 31.12. 200% 302 71 1276 1297 170 4810 68 75894
Opravky k 1. 1. 2001 178 938 115 6 1237
Qdpisy beZznéhe roka 31 95 48 174
Opravky z vyradeného HIM 4 26 35 &85
Stav opravok k 31. 12. 2001 205 1007 128 6 1346
Uctovna hodnota HIM

k1.1. 2001 304 35 1103 ki 45 4595 128 6 542
Utovna hodnota HIM

k 31.12. 2001 302 71 1071 290 42 4810 62 G 648
Tato priloha tvori nedelitefni suéast uctovnej zavierky v skratenom formate 10




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej uctovnej zavierke v skratenom formate k 31, decembru 2001 a 2000,

odvodena od iétovnej zavierky zostavenej podra opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

(v milionoch Sk)

1. Ostatny majetok

Ostatny majetok bol v tejto Struktdre:

2001 2000
Uty dasového rozlisenia 515 g77
Ostatne 472 496
Celkom 987 1473

Polozku Ostatné tvorili najmé& pohladavky voli Kklientom, =zasoby a pohfadavky
z dodavatel'sko-odberatefskych vztahov.

12. Emisia obezZiva

PoloZka emisia obeZiva predstavovala platné tuzemské bankovky amince v obehu emitované
bankou.

13.  Zaviazky voéi zahranicénym bankam a medzinarodnym finanénym instituciam

Zavazky vodi zahraniénym bankam a medzinarodnym finanénym indtiticiam predstavovali:

2001 2000

Vidady
Svetova barka 1598 1 466
Fond PHARE 1 1
1599 1487

Uvery

Repo cbchody 7973 0
Japan Bank for International Cooperation (EXIM) 11 554 13 525
Eurdpska investitna banka Luxemburg (EIB) 1343 1821
Kreditny zostatok na nostro Gcéte 1436 0
22 306 15 346
Celkom 23 905 16 813

Repo obchody v cudzej mene boli zabezpedeneé strednodobymi a dihodobymi statnymi dihopismi
v EUR.

Uvery EXIM a EIB boli dihodobé a uréené na dopinenie zdrojov vybranych domacich bank
na podporu malého astredného podnikania ana podporu urditych odvetvi hospodarstva
Slovenskej republiky.

Zavazky vodi zahraniénym bankam a medzindrodnym finanénym in$titiciam podla zostatkovej
doby splatnosti pozri pozn. 26.

Tato priloha tvori nedelitelnt sugast Gétovnej zavierky v skratenom forméte 11
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k rocnej tétovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2001 a 2000,

odvodend od Gétovnej zavierky zostavenej podFa opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

(v miliénoch Sk)

14.  Zavizky voti tuzemskym finanénym institaciam

Zavazky voti tuzemskym finanénym institliciam predstavovali:

2001 2000
Bezné ucty 1954 1311
Terminované vklady bank 10 814 3427
Perazné rezervy bank 22 769 37 366
Uvery z repo obchodov 51366 27 626
Ostatné zavdzky 2510 1270
Celkom 89 413 71 000

Repo obchedy s tuzemskymi bankami boli uskutoCficvané za éelom riadenia likvidity a mnoZstva
penazi v obehu a boli zabezpecené pokladniénymi poukazkami NBS (pozri pozn. 15).

Zavazky vodi tuzemskym finanénym institaciam podra zostatkovej doby splatnosti pozri pozn, 286,

15. Emitované cenné papiere

NBS vykazuje zavézok z emisie pokladniénych poukazok vo vyéke 145 254 mil. Sk (84 900 mil. Sk
vroku 2000). Emisie boli vydané za udelom vytvorenia dostatoCnej zasoby cennych papierov
na vykondvanie sterilizacnych repo obchodov. Sterilizacné repo obchody stviseli s vykonom
menovej politiky v oblasti operacii na volnom trhu.

Na sterilizacné aktivity boli pouZité pokladniéné poukaZky NBS v hodnote 57 154 mil. Sk
(52 900 mil. Sk vroku 2000), ztoho 51 900 mil. S8k (28 000 mil. Sk vroku 2000) formou

steritizacnych repo ebchodov & 5 254 mil. Sk (24 200 mil. Sk v roku 2000} formou priamej emisie
do portfélii tuzemskych bank.

16.  Zaviazky voci Statu

Zavazky vodi Statu boli v tejto Struktire:

2001 2000
Uget statu Slovenskej republiky 5407 5608
Statne fondy 7 970 6672
Celkom 13 377 12 280

Zavazok banky vyplyvajuci z beZného hospoddrenia Statu afinancovania dlhove] sluzby
predstavoval sumu § 407 mil. Sk. Statne fondy tvorilt iné vklady statu v NBS.

Tato priloha tvori nedelitefn( sugast Gétovnej zavierky v skratenom formate 12




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej Gi&tovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2001 a 2000,

odvodena od uctovnej zavierky zostavenej podfa opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

(v miliénoch Sk)

17. Ostatné zavazky

Ostatné zavazky boli v tejto Struktdre:

2001 2000
Rezervy 15 480 16 890
Vklady mimorozpogtovych prostriedkov organov Stovenskej republiky 16 539 12648
Osobitné operacie s prostriedkami Slovenskej republiky 1391 1024
Usporiadacie Géty terminovych operacii 5694 3376
Ucty casového rozlisenia 539 658
Ostatné 875 6 164
Celkom 40 528 40 860

Potozku Rezervy tvorili najma rezervy na devizové operacie v celkovej vyske 15480 mil. Sk
(16 976 mil. Sk v roku 2000), z toho najvacsi podiel predstavovala rezerva na otvorenu devizovi
poziciu v sume 13 441 mil. Sk (13 876 mil. Sk v roku 2000) a rezerva na zlaté swapy vo vyske
2 039 mil. Sk (3 100 mil. Sk v roku 2000).

Rezerva na otvorenll devizovl poziciu banky, tvorenda na krytie kurzovych strat, bola
inventarizovana a prehodnotena na =zaklade predpokladaného wvyvoja devizovych rezerv
a o&akavanych zmien vymennych kurzov.

Rezerva na zlaté swapy bola tvorena za ugelom krytia rozdielu medzt trhovou hodnotou zlata
pouZitého na swapové operacie a jeho historickou nadobudacou cenou s ciefom zabranit vysokej
volatilite kurzovych ziskov a strat (pozri pozn. 21).

Polozka Ostatné obsahovala najmi terminované vklady ostatnych Kklientov a zavazky voli
dodavatelom.

18. Viastné imanie

Vlasiné imanie banky predstavoval Statutdrny fond prevzaty z rozdelenia aktiv a pasiv byvalgj
Statnej banky Ceskoslovenska vo vyske 467 mil. Sk, zakonny rezervny fond vo vy3ke 9 925 mik.
Sk, kapitélovy fond vo vyske 82 mil. Sk a nerozdeleny zisk beZného roka vo vyske 326 mil. Sk
(pozri pozn. 23).

Tato priloha tvori nedelitelny stiéast' Uétovnej zavierky v skratenom formate 13
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej uétovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2001 a 2000,

odvodena od (ftovnej zavierky zostavenej podfa opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

{v miliénoch Sk)

19. Zisk z urokov

Zisk z Urokov bol v tejto Strukture:

2001 2000
Uroky prijaté od tuzemskych bank 2530 3374
Urcky prijaté od zahraniénych bank
a medzinarodnych finanénych institacii 194 272
Uroky prijaté z cennych papierov 8 531 8§ 922
Uroky prijaté pri repo obchodoch 666 777
Ostatné prijaté troky 57 105
Prijaté droky 11 978 13 450
Uroky platené statnej pokiadnici =506 -1 181
Uroky platené tuzemskym bankam -528 -668
Uroky platené zahrani&nym bankam
a medzinarodnym finanénym institdciam -441 -735
Uroky platené z cennych papierov 0 -231
Uroky platené pri repo obchadoch -2 8§52 -2173
Ostatné platené troky -890 -864
Platené troky -5 317 -5 832
Zisk z drokov 6 661 7618

Polozka Zisk z Grokov bola najvyraznejdie ovplyvnena ziskom z Grokov z cennych papierov,
pozostavajiceho zo zisku z dlhopisov vo vyske 5914 mil. Sk (6 422 mil. Sk vroku 2000)
a 7o zisku z diskontavanych cennych papiercv vo vyske 2 617 mil. 8k (2 500 mil. Sk v roku 2000).

20.  Zisk /[ strata (-) z operacii s cennymi papiermi

Zisk / strata (-) z operacii s cennymi papiermi bol v tejto Struktdre:

2001 2000
Kapitalovy vynos z cennych papierov 2160 464
Kapitalova strata z cennych papierov -2 098 -3616
Pouzitie opravnych polo3iek k cennym papierom 1341 1885
Tvorba opravnych poloZiek k cennym papierom -814 -1367
2Zisk [ strata (-) z operacii s cennymi papiermi 589 -2 624

Kapitalovy vynos z cennych papierov tvoril zisk z predaja cennych papierov v USD av EUR.
Najvaési podiel na kapitalovej strate z cennych papierov predstavoval rozdiel medzi menovitou
hodnotou pokladniénych poukazok NBS aich cenou pri predaji na primarnom trhu v objeme
1462 mil. Sk (1 094 mil. Sk v roku 2000).

Tato priloha tvori nedeliteln( sudast 0ctovnej zavierky v skratenom formate 14




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k rocnej uétovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2001 a 2000,

odvodend od Gétovnej zavierky zostavenej podfa opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996
v zneni neskorSich predpisov

(v milidnoch Sk}

21. Strata {-) / zisk z devizovych operacii

Strata (-) / zisk z devizovych operacii bola v Struktdre:

2001 2000

Vynosy z devizovych operacii 8 075 20 449
Naklady na devizove operacie -12 883 -13 105
-4 808 7344

Pouzitie rezerv na devizové operacie 1496 1163
Tvorba rezerv na devizové operacie 0 -8 459
Strata (-) / zisk z devizovych operacii -3 312 48

NBS dosiahla Cistd kurzovd stratu z devizovych operacii vo vyske 4 243 mil. Sk (zisk 8 075 mil. Sk
v roku 2000), stratu zo swapovych operacil vo vyske 484 mil. Sk (654 mil. Sk v roku 2000) a stratu
z ostatnych terminovych devizovych operacii v objeme 81 mil. Sk (77 mil. Sk v roku 2000).

V roku 2001 banka pouZila rezervu na zlaté swapy vo vyske 1 061 mil. Sk a rezervu na otvorent
devizovu poziciu vo vyske 435 mil. Sk (pozri pozn. 17).

22.  Administrativne naklady

Administrativne nakiady v roku 2001 predstavovali naklady na zamestnancov tvorené mzdovymi
nékladmi vo vySke 522 mil. Sk (474 mil. Sk vroku 2000) a socidlnymi nakladmi vo vyike
176 mil. Sk (158 mil. Sk vroku 2000). Soctdlne naklady boli tvorené povinnymi odvodmi
na zakonné zdravotné a nemoccenské poistenie, na dochodkové zabezpedenie, na odvod
prispevku poistenia v nezamestnanosti, na odvod za nesplnenie povinného podielu zamestnavania
obéanov so zmenenou pracovhou schopnostou a povinnym pridelom do socialneho fondu
vzmysle zdkona &. 152/1994 Z.z. csocialnom fonde vzneni neskordich predpisov a zakona
366/1999 Zb. o daniach z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

V uétovnom obdobi 2001 bol priemerny prepogitany poet zamestnancov 1 318 (1 305 v roku
2000), z toho 157 veddcich zamestnancov {162 v roku 2000).

23. Odvod zo zisku

Vysledkom hospodarenia banky v Uétovnom obdobi roku 2001 bal vytvoreny zisk vo vyske
2 326 mil. Sk (7 389 mil. Sk v roku 2000). Zo zisku roku 2001 NBS navrhla pridelit do rezervného
fondu 283 mil. Sk, do socidlineho fondu 40 mil. Sk (40 mil. Sk v roku 2000) a do fondu déchodcov
3 mil. 8k (v roku 2000 realizovany pridel v objeme 3 mit. Sk). V stlade s § 38 zakona o NBS banka
realizovala odvod zo zisku roku 2001 do $tétneho rozpodétu v abjeme 2 000 mil. Sk (7 346 mil. Sk
v raku 2000).

Navrh pridelov fondom zo zisku roku 2001 bol schvaleny bankovou radou dfia 10. januara 2002.

Tato priloha tvori nedelitelnu sudast uctovnej zavierky v skratenom formate 15
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej dctovnej 2zavierke v skriatenom formate k 31. decembru 2001 a 2000,

odvodena od uctovnej zavierky zostavenej podfa opatrenia Ministerstva financii SR €. 65/356/1996
v zneni neskorSich predpisov

{v miliGnoch Sk}

24, Menova Struktiira majetku a zavazkov

NBS vykazovala majetok azavazky v slovenskych korunach a v cudzich menach prepo&itané
na slovenské koruny vo vyske:

Cudzie
meny
Slovenské v prepoéte ztoho: Spolu
Gr. koruny na Sk spolu UsD EUR JPY XDR Iné
2001
Aktiva 1 50 906 228 746 73859 144 061 4 515 5218 1093 279652
Pasiva 2 249 687 29 965 2378 10735 11 664 5186 2 279652
Cista
devizova
pozicia 3=1-2 -198 781 198 781 71481 133326 -7 149 32 1091
2000
Aktiva 4 48 441 209 089 52665 144 580 5428 5288 1128 257 530
Pasiva 5 234 704 22 826 1035 2871 13 655 5265 257 530
Cista
devizova
pozicia 6=4.5 -186 263 186 263 51630 141709 -8 227 23 1128
Spolu
rozdiel 7=3-6 -12 518 12 518 19 851 -8 383 1078 9 -37

25, Podstivahové polozky

Banka evidovala na podsGvahovych Uétoch budice neodvolatelné pohfadavky a zédvézky
z terminovych a pohotovych devizovych operacii v tomto zloZeni:

2001 2000
Pohfadavka Zavizok Pohfadavka Zavazok
Menovo-drokové swapy 7383 7 865 8279 7690
Urokové swapy 1750 1750 1634 1 634
Swapove operacie so0 zlatom 1167 8413 1168 8 226
Terminové operacie celkom 10 300 18 028 11 081 17 550
Pochotové operacie 0 0 9 9
Tato priloha tvori nedeliteln( stcast' Uttovnej zavierky v skratenom formate 16




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej Gétovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2001 a 2000,

odvodena od iétovnej zavierky zostavenej podfa opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

(v milionoch Sk)

Za uéelom zmeny menovej Struktiry devizovych rezerv NBS uzatvorila dihodoby menavo-Urokovy
swap s vymenou JPY za USD. Swapova transakcia ma kenecnu splatnost v roku 2010, pricom
prva splatka bude realizovana v marci 2002.

Banka uzatvorila dihodobé menové swapove operacie so zlatem, z ktorych pri oceneni aktualnym
kurzom zlata 276,50 USD/ozs k31. decembru 2001 by evidovala pohfaddvku vo vyske
8 042 mil. Sk a evidovala zavazok v USD po prepocitani na Sk vo vySke 8 413 mil. Sk.

S cielom eliminovat’ riziko poklesu trhovej ceny zlata NBS kipila eurdpske put opcie na zlato,
z ktorych vykazuje pohladévku v USD po prepocitanf na Sk vo vyske 8 413 mil. Sk a zavézok
pri oceneni aktualinym kurzom zlata 8 042 mil. Sk.

Pri oceneni zlata historickou cenou pohlfadavka z dihodobych swapovych operdcii a zavazok
z nakdpenych dihodobych opcii predstavuje vysku 1 167 mil. Sk.

Banka viedla v podstivahove] evidencii prevzaté statne zaruky vo vyske 29 135 mil. Sk (34 968 mil.
Sk vroku 2000), z toho prevzaté Statne zaruky za redistribuéné dvery vo vyske 29 132 mil. Sk
(34 964 mil. Sk v roku 2000). Ciastka Statnych zaruk je tvorena istinou a Grokmi do doby splatnosti

Gverov.

Tato priloha tvorf nedelitefn sucast Uétovnej zavierky v skratenom formate 17
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Priloha k rocnej Gétovnej zivierke v skratenom formate k 31. decembru 2001 a 2000,
odvodena od Oétovnej zavierky zostavenej podFfa opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

{v milinoch Sk)

26. Analyza splatnosti

Analyza splatnosti majetku a zavdzkov NBS k 31. decembru 2001 podla zcstatkovej doby

splathesti:
do 1 1-3 do1roka 1-5§ nad Nespecifi- Spolu

mesiaca mesiace vratane rokov 5 rokov kované
Majetok vratane  vratane vratane
Zlato 948 79 1027
Vklady v MMF 5188 5186
Pohladavky voéi
zahraniénym bankam a
medzinarodnym
finanénym ingtittciam 39 444 789 40233
Pohladavky vodi
tuzemskym finanénym
instituciam 1711 1430 4574 29691 6378 43784
Cenné papiere 26 947 25003 43946 70 542 15062 181 590
Podielové cenné
papiere 145 145
Investiény majetok 6 700 6700
Ostatny majetok 199 297 152 122 129 88 987
Majetok celkom 68 301 27768 48672 100 355 21 569 12 987 279 652
Zavizky a vlastné imanie
Emisia obeZiva 91189 91 189
Zavazky voci MMF 5186 5186
Zavizky vodi
zahrani€nym bankam a
medzinarodnym
finanénym institdciam 10219 721 751 6098 5327 789 23905
Zavazky vodi
tuzemskym finanénym
indtitaciam 89413 89413
Emitované cenné
papiere 2 000 3254 5254
Zavazky vodi 5tatu 13 377 13377
Cstatné zdviazky 18 672 441 14 448 6805 162 40 528
Zakonny rezervny fond 9925 9925
Statutarny fond 467 467
Kapitalovy fond 82 82
MNerozdeleny zisk
beZného roka 326 326
Zavizky a vliastné
imanie celkom 133 681 4416 15199 12903 5327 108 126 279652
Rozdiel -65 380 23352 33473 87 452 16 242 -95 139 0

Tato priloha tvori nedeliteln( sidast ugtovnej zavierky v skratenom formate
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k roénej tiétovnej zavierke v skratenom formate k 31. decembru 2001 a 2000,
odvodené od ditovnej zavierky zostavenej podfa opatrenia Ministerstva financii SR &. 65/356/1996
v zneni neskorsich predpisov

(v milidnoch Skj

Analyza splatnosti majetku a zavdzkov NBS k 31. decembru 2000 podla zostatkovej doby

splatnosti:
do 1 1-3 do1roka 1-5 nad Nespecifi- Spolu

mesiaca mesiace vratane rokov 5 rokov kované
Majetok vratane  vratane vratane
Zlato 177 771 80 1028
Vklady v MMF 5264 5264
Pchladavky vodi
zahranicnym bankam a
medzinarodnym
finan&nym institéciam 3107 764 3871
Pohfadavky vodi
tuzemskym finanénym
ingtituciam 1890 5321 483 8474 24 899 41 067
Cenné papiere 19 248 40079 79 053 53447 6264 198 091
Podielové cenné
papiere 145 145
Investitny majetok 6 591 6 591
Ostatny majetok 57 884 123 173 150 36 1473
Majetok celkom 24 479 47 055 79 659 62 094 313143 12930 257 530
Zavazky a vlastné imanie
Emisia obeZiva 75 944 75 944
Zavarky vo&i MMF 5264 5264
Zavazky vodi
zahraniénym bankam a
medzinarodnym
finan&nym indtiticiam 703 324 345 6944 7733 764 16 813
Zavézky voci
tuzemskym finanénym
in&fitaciam 71 000 71000
Emitované cenné
papiere 24 900 24 900
Zavazky vodi §tatu 12 280 12 280
Ostatné zavazky 19 431 894 14814 5504 217 40 860
Zakonny rezervny fond 9925 9925
Statutarny fond 467 467
Kapitalovy fond 7 77
Zaviizky a viastné
imanie celkom 103 414 26118 15159 12 448 7733 92 658 257 530
Rozdiel -78 935 20937 64 500 49 646 23 580 -79728 0
Tato priloha tvori nedelitefnu suéast (étovnej zavierky v skratenom formate 19
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Uctovna zavierka zostavena podfa medzinarednych tiétovnych Standardov
k 31. decembru 2001 a 200C

(v milidnoch Sk)
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Deloitte
& Touche

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Bankevej rade Narodnej banky Slovenska:

Vykonali sme audity priloZenych suvah Narodnej banky Slovenska (d'alej len
»banka®) k 31. decembru 2001 a 2000 a suvisiacich vykazov ziskov a strat,
peitaznych tokov a vykazu zmien vo vlastnom iman{ za roky vtedy sa konéiace.
Za zostavenie UCtovne] zdvierky zodpovedd vedenie banky. NaSou
zodpovednost'ou je na zaklade auditov vyjadrit’ nazor na tieto 0étovné zavierky.

Audity boli vykonané v sOlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi.
Podl'a tychto standardov méme audit naplanovat’ a vykonat tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze Uftovné zavierky neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Audit zahffia overenie dbkazov, ktoré dokladuja sumy a Gdaje v uétovnych
zavierkach, vyberovym spbésobom. Audit d'alej obsahuje hodnotenie pouZitych
uétovnych zasad a doleZitych odhadov vedenia banky, ako aj postudenie Gétovnej
zavierky ako celku. Sme presved@eni, Ze vykonané audity poskytli dostatoéné
vychodisko pre vyjadrenie nasho nézoru.

Podl'a natho nédzoru, uftovné zavierky zobrazuji vo vSetkych vyznamnych
aspektoch pravdivo a vierohodne finandnd situaciu banky k 31. decembru 2001
a 2000, ake aj suvisiace vysledky jej hospodarenia, peflazné toky a zmeny
vo vlastnom imani za roky vtedy sa konciace, v sulade s Medzindrodnymi
Gétovnymi §tandardmi.

Bratislava 12. april 2002

\‘bxr&/’?:«ﬂ\

Deloitte & Touche spol. sT. 0.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Sivahy zostavené podla medzinarodnych Gétovnych Standardov
k 31. decembru 2001 a 2000

{v miliénoch Sk)

Poznamky 2001 2000
Majetok
Bezné uéty a vklady v bankéach 5 14 341 1913
Zlato 6 15 118 2185
Obchodovatelné cenné papiere 7 182 358 199 172
Financné derivaty 8 696 805
Uvery bankam a inym finanénym inétitdcidm 9 67 534 42 120
Clenska kvdta v MMF 10 5186 5264
Investitny majetok 11 6 638 6 483
Ostatny majetok 12 1012 1523
Majetok spolu 292 BB3 259 455
Zavazky
Zavazky vodi bankam a inym finanénym
indtiticiam 13 121 731 96 039
Zavazky voci statu 14 13 377 12 280
Emitované cenné papiere 15 5254 24 900
Finanéné derivaty 8 178 -
Uvery od MMF 10 5186 5264
Emisia obeziva 16 91 189 75 944
Ostatné zaviazky 17 19 344 20 506
256 259 234 933
Zakladné imanie (3tatutarny fond) 18 467 467
Rezervné fondy 18 36 157 24 0585
36 624 24 522
Zaviazky a vlastné imanie spolu 292 883 259 455
Ing. Marian Jusko, CSc. guvernér :
4
Ing. Milena Korefiova vrchna riaditefika Gseku informatiky l\ @7
Ing. Katarina Taragelova riaditefka odboru ¢tovnictva -

Priloha na stranach 6 az 26 je nedelitelnou sugastou U€tovnej zavierky zostavenej podfa medzinarodnych
uctovnych Standardov




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vykazy ziskov a strat zostavené podfa medzinarodnych aétovnych Standardov

za roKy 2001 a 2000
(v miliénoch Sk)

Poznamky 2001 2000
Vynosové Uroky a podobné prijmy 11978 13 451
Nakladové lroky a podobné vydavky (5317) (5 833)
Zisk z drokov 19 6 661 7618
Prijmy z dividend 33 35
Prijaté poplatky a provizie 190 120
Platené poplatky a provizie (25) (21)
Zisk z poplatkov a provizii 165 99
Zisky (straty) z obchodovatefnych
cennych papierov 20 298 (1725}
(Straty) zisky z devizovych operacii 21 (3 247) 8 442
Prevadzkové (niklady) vynosy 22 (1760) 2 280
Opravné polozky na straty 9 (1 262) (916)
Zisk z beznej éinnosti 23 888 "15 833
Prevod (2) do rezervnych fondov a Statneho rezpodtu:
2001 2000
Véeobecné rezervy 18 (1112) 8 487
Odvod zo zisku do §tatneho rozpodtu 23 2 000 7 346
Zisk z beznej Cinnosti 23 888 15 833
Priloha na stranach 6 aZ 26 je nedefitefnou sugastou UStovnej zavierky zostavenej podla medzinarodnych
3

Gétovnych Standardov
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Viykaz zmien vo vliastnom imani zostaveny podfa medzindarodnych actovnych standardov
k 31. decembru 2001 a 2000

{v miliénoch Sk)

Statutarny VSeobecné Zakonny Zisk Spolu
fond rezervy rezervny z beznej
fond cinnosti

K 1. 1. 2000 467 5643 9925 - 16 035
Zisk bezného roka 15 833 15833
Rozdelenie zisku
do rezerv 5 - 8 487 - (8 487) -
Qdvod zisku do SR - - - (7 346) {7 346)
K 31.12. 2060 467 14 130 9925 - 24 522
Efekt uplatnenia IAS
39 ~ zlato a finanéné
derivaty (pozn. 6 a 8) - 12 683 - - 12 693
K1.1.2001 -
upravene 467 26 823 9 825 - 37 215
Zisk bezného roka 888 888
Precenenie zlata
na objektivau hodnoctu
(pozn. 24) 521 521
Prevod z rezerv - {1 112) - 1112 -
Qdvad zisku do SR
(pozn. 23) - - - (2 000} (2 000)
K 31. 12, 2001 467 26 232 9 925 - 36 624

Priloha na stranach 6 aZ 26 je nedelitelnou sicastou uctovnej zavierky zostavene|j podla medzinarodnych
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vykazy pefiaznych tokov zostavené podFfa medzinarodnych d&tovnych $tandardov
k 31. decembru 2001 a 2000

(v milionoch Sk)

2001 20060
Cisty penaZny tok z beznej éinnosti
Cisty zisk 888 15 833
Upravy na zosliadenie &istého zisku a penazneho toku z beznej éinnasti
Prijaté dividendy (33) (35)
Opravna peoloZka k (verom 1262 918
Zisk z precenenia cbchodovatefnych cennych papierov (239) (1 433)
Nerealizované kurzové {zisky)/straty (192) 1134
Qdpisy 196 209
Zisk 2 finanénych indtrumentov (568) -
Qstatné (4) -
Cisty pefaZny tok z heznej ¢innosti pred zmenami
stavu ochchodného majetku a zavizkov 1310 16 624
Zmena obchodného majetku a zavizkov
Znizenie stavu zlata 1 314
ZniZenie/(zvysenie) stavu cennych papierov 17 054 (56 329)
(ZvySeniel/zniZenie stavu tiverov poskytnutym bankam
a ostatnym finanénym institdciam (26 701) 13 234
ZniZenie ostatného majetku 1592 1383
Zmena stavu obchodného majetku (8 054) (41 418)
ZniZenie vkladov bank a finanénych institocii (5 195) (3 590)
(Znizenie)/zvyienie emitovanych cennych papierov (19 646) 12 860
Zvy§enie/(znizenie) zavizkov vodi Statu 1087 (6 521)
Zvysenie/(znizenie) zavdzkov voti MMF 508 {10 007)
Zvysenie stavu emisie obeziva 15 245 8 453
(Znizenie)/zvysenie Easového rozliSenia a ostatnych zavézkov {1 096) 3 695
Zmena stavu obchodnych zavazkov - celkom {9 087) 4 890
Cisty pefiazny tok z beznej &innosti (15 831) {19 904)
Pefiazny tok z investi¢nej Einnosti
Nakup investiénéhe majetku (370} {1 778)
Prijaté dividendy 33 35
(ZniZenie)/zvy§enie Kvoty MMF (508) 4 411
Cisty pefiaZny tok z investiénej &éinnosti {845) 2670
Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti
Odvod do statneho rozpoétu {2 000) {4 000)
Zvyienie Gverov 30 887 17 680
Cisty penazny tok z finanénej ¢innosti 28 887 13 680
ZvySenief{znizenie) pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov - netto 12 211 (3 554)
Zisk z cudzej meny v hotovosti 192 189
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zagdiatku roka 1149 4 504
Peniaze a pefazné ekvivalenty na konci roka 13 552 1149
Priloha na stranach 6 aZ 26 je nedelitefnou sti€astou Gdtovne] zavierky zostavene] podla medzinarodnych
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k iétovnej zavierke zostavena podFa medzinarodnych tétovnych §tandardov
k 31. decembru 2001 a 2000

{v milionoch Sk)

1. Vseobecné informacie o banke

Narodna banka Slovenska (dale] len ,NBS" alebo ,banka®) je centrdlnou bankou Slovenskej
republiky. NBS je zriadena na zaklade zakona €. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska
v zneni neskor§ich predpisov (dalej len ,zakon o NBS"). Svoju ginnost zahdjila 1. januara 1993
ako emisna banka Slovenskej republiky. NBS je pravnickou osobou so sidlom v Bratislave,
Stirova 2, ICO 30844789, V majetkovopravnych vztahoch pri nakladani s vlastnym majetkom ma
postavenie podnikatefa. NBS tvori Ustredie v Bratisfave, tri poboéky v Slovenskej republike
(Bratislava, Banska Bystrica, KoSice) a uéelové organizaéné zlozky.

Hiavnym ciefom NBS je udrzanie cenovej stability a za tym UZelom NBS:

* uréuje menovy politiku,

+ vydava bankovky a mince,

« riadi, koordinuje a zabezpeduje pefazny obeh, platobny styk a zuctovavanie dat platobného
styku,

e vykonava dohfad nad bezpetnym fungovanim bankového systému anad vykonavanim
bankovych Cinnosti,

s zastupuje Slovensku republiku v medzinarodnych finanénych inétiticiach a zabezpeéuje
plnenie Gloh vyplyvajucich z tohto zastupenia,

+ zastupuje Slovensku republiku v operaciach na medzinarodnych finanénych trhoch slvisiacich
s pinenim menovej politiky.

Najvy$§im riadiacim organom NBS je Bankova rada NBS (dalej len ,bankova rada"). Bankova rada
je osemélenna: guvernér, dvaja viceguvernéri, dvaja vrchni riaditelia NBS a traja d'alsi Clenovia.
Guvernéra a viceguvernérov vymenlva a odvoldva prezident Slovenske] republiky. Vrchnych
riaditelov a ostatnych ¢lenov bankovej rady vymendva a odvolava vliada. Funkéné obdobie &lenov
bankovej rady je patrogné. Clenstvo v bankovej rade je obmedzené najviac na dve funkéné
obdobia nasledujice za sebou. NBS zastupuje guvernér.

V roku 2001 &lenmi bankovej rady boli:

Meno Funkcia Funkéné obdobie

Ing. Marian Jusko, CSc.

Ing. Elena Kohutikova, CSc.

ing. Jozef Mudrik
Ing. Jan Mathes
RNDr. Karol Mrva
Ing. Jozef Magula
Ing. Eugen Jurzyca

Prof. Ing. Jozef Kodnar, DrSc.

guverner
viceguvernerka
viceguverner
vrchny riaditel
vrchny riaditef
tlen

clen

tlen

od 30. jula 1999

od 28. marca 2000

od 23. maja 1995

od 1.januara 1999
od 1. decembra 2000
od 4. februara 1997
od 1.decembra 2000
od 1.decembra 2000

do 30. jula 2005

do 28. marca 2006

do 23. maja 2001

do 1.janudara 2005
do 1. decembra 2006
do 4. februara 2001
do 31. decembra 2001
do 1. decembra 2004

Diiom 11. januara 2002 bel menovany do funkgcie viceguvernéra ing. Ivan Sramko.

Priloha je nedelitefnou sugastou actovnej zavierky zostavenej podia medzinarodnych uctovinych standardov




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Prilcha k uétovnej zavierke zostavena podfa medzinarodnych tétovnych sStandardov
k 31. decembru 2001 a 2000

{v milionoch Sk}

2. Sposob zostavenia lictovnej zavierky

Prilozena Gétovna zavierka NBS k 31. decembru 2001 je zostavend v stlade s Medzinarodnymi
uctovnymi Standardmi  (dalej len "lIAS"). V3etky Cciselné informacie v uétovne] zavierke
za predchadzajiice obdobie s porovnatelné s Gdajmi roku 2001.

V roku 2001 banka aplikuje IAS 39 Finanéné nastroje — vykazovanie a ocefiovanie (dalej len ,IAS
39%) prvykrat. Standard IAS 39 zaviedol komplexny ramec Gdtovania o vietkych finanénych
nastrojoch. V zmysle standardu je banka povinna zaradit' finanény majetok a zavizky do kategdrii
(na obchodovanie, na zabezpelenie, na predaj, investicie do doby splatnosti, péZicky
a pohradavky vytvorené bankou) a prislusne ich ocenit. Hlavny vplyv uplatnenia IAS 39 je v tom,
Ze v banke je podstatna ¢ast cennych papierov zaradena do kategdrie na obchodovanie a rovnako
ako zlate a finanéné derivaty si v stivahe vykazané v ich objektivnej hodnote. Vplyv precenenia
finanénych nastrojov na objektivnu hodnotu sa vykazuje od 1. januara 2001. Nakup finanénych
nastrojov je zalctovany podfa datumu obchodu.

Uttovna zavierka je zostavena na zaklade obstardvace] ceny aupravena podla precenenia
urgitych finanénych nastrojov na objektivnu hednotu. Ocenenie polozZiek vykazanych v Gétovnej
zavierke na zaklade obstardvacej ceny sa vyrazne neodliuje od ich ocenenia v objektivnej
hodrniote,

3. Zhrnutie uctovnych zasad

31, Zlato

Zlato je vykazané v Gctovnej zavierke podla Uétovnych Standardov pre finanéné nastroje. Bankou
je zaradené do kategérie ,na predaj’. V silivahe je vykazané ako majetok v objektivnej hodnote,
ktora vychadza zjeho ftrhovej ceny (pozri pozn. 8). Zaradenie zlata do kategdrie na predaj
vyplyva z podstaty pouZivania zlata ako devizove] rezervy banky. Banka pouZiva zlato pri repo
obchodoch, na dosahovanie vynosov zo zlatych depozit a pri swapoch. V sugasnosti NBS nema
zamer zlato predat.

Pri prvom uplatneni 1AS 39 vroku 2001 je vplyv poliatoéného ocenenia zlata na objektivnu
hodnotu a zmena objektivnej hodnoty ku dAu Ué¢tovnej zavierky vykdzana vo viastnom imani.

V roku 2000 je zlato ocenené a vykazané v historicke] nadobudacej cene 62,54451 Skigram.

3.2. Obchodovatelné cenné papiere
Cenné papiere obchodovatelné na pehaznom a kapitalovom trhu sa vykazuju ku dfiu stvahy

v objektivne] hodnote, ktord vychadza =z trhovej ceny. Pohyby objektivnej hodnoty
obchodovatelnych cennych papierov su vykazané vo vykaze ziskov a strat.

3.3.  Majetkové Uéastiny

Majetkové Ufastiny su zaradené do kategdrie finanény majetok ureny na predaj. Majetkové
ucastiny banky sU ocenené cenou obstarania z dévodu nezaznamenangj trhovej ceny.

Priloha je nedelitelnou sudasteu dcétovne] zavierky zostavenej podfa medzinarodnych Gétovnych Standardov 7

149



150

NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k uétovnej zdvierke zostavena podfa medzinirodnych iétovnych standardov
k 31. decembru 2001 a 2000

(v miliénoch Sk)

3.4.  Derivatoveé financné nastroje

Derivatové finanéné nastroje banky zahffiaju menovo - (rckovy swap, zlaty Grokovy swap
a predajné opcie na zlato. Bankou st zaradené podfa poZiadaviek IAS 39 do kategdrie finandny
majetok na obchodovanie, pretoze nespliajl vdetky kritérid pre zaradenie do kategdrie
.na zabezpecenie*. Napriek tomu ich banka nedrii za Uéelom ziskania vyhod z kratkodobych
pohybov cien na trhu, zmien vymennych kurzov a Grokovych sadzieb (pozri pozn. 8). Ku diu
zavierky su ocenené v objektivnej hodnote. Objektivna hodnota vychadza 2 trhovych cien, z metéd
diskontovanych pefnaznych tokov a z modelov ocenenia opcii.

Vsllade sIAS 39 su derivatové finantné nastroje vykdzané v sivahe ako majetok, ak ich
objektivna hodnota je priazniva pre banku, aake zavdzok, ak ich objektivna hodnota
je nepriazniva. Pri prvom uplatneni [AS 39 v roku 2001 je vplyv poiatoéného ocenenia derivatov
na objektivnu hodnotu vykazany vo vlastnom imani a zmeny ich objektivnej hodnoty ku dfiu
zavierky s zahrnuté do vykazu ziskov a strat,

3.5. Repo areverzné repo operéacie

Operacie s cennymi papiermi kilpenymi na zaklade zmllv o spitnom predaji (reverzné repo
operécie) a operacie s cennymi papiermi, resp. zlatom, predavanymi na zaklade zmliv o spatne;
kipe {repo operacie) st vykazané ako Uvery so zabezpecovacim prevodom cennych papierov,
resp. zlata.

36. Uvery a opravné polozky

Uvery poskytnuté bankam ainym finanénym indtitlciam sa vykazujii v stvahe vo vyske istiny
zniZenej o opravné polozky na mozZné straty. Tvorba opravnych poloZiek sa vykazuje ako naklad
vo vykaze ziskov a strat. Rozpustenie opravnych poloZiek pri odstrdneni ddvodov ich tvorby
sa prejavi ako vynos vo vykaze ziskov a strat.

Pri vypocéte opravnej polozky k poskytnutému Uveru Fondu ochrany vkiadov (dalej len ,FOV®)
je pouzita metdda diskontovaného pefiazného toku.

3.7. Investiény majetok

Investiény majetok je vykazany v sivahe v obstardvacej cene vratane nakladov spojenych s jeho
obstaranim zniZenej o odpisy. Cbstaravacia cena investiéného majetku nezahriuje dan z pridanej
hodnoty, s vynimkou osobnych automobilov.

Investiény majetok je odpisovany rovnomerne.

Investi¢ny majetok NBS je zaradeny do jednotlivych odpisovych skupin takto:
%

1. kancelarska technika, stroje na spracovanie dat, osobné a dodavkové 25,0
automaobily, softvér

2. pristroje a osobitné technické zariadenia 12,5

3. zabezpecovacie zariadenia ' 6,7

4. energetické zariadenia 34

5. budovy a stavby 2,5

6. objekty a predmety odpisované osobitnou sadzbou Osobitna
(napr. zabezpedovacie monitorovacie zariadenia) sadzba

Priloha je nedelitelnou sicastou uctovnej zavierky zostavenej podfa medzinarodnych Gétovnych standardov 8




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k uctovnej zavierke zostavena podFfa medzinarodnych uétovnych Standardov
k 31. decembru 2001 a 2000

{v milidnoch Sk)

3.8. Ocefiovanie v cudzej mene

Majetok a zavdzky vyjadrené v cudzej mene su prepoéitané na Sk kurzom uréenym v kurzovom
listku NBS ku dfiu uskutonenia (étovného pripadu avddtovnej =zavierke kurzom
k 31. decembru. V8etky kurzové zisky a straty s vykazaneé vo vykaze ziskov a strat.

Kurzy hlavnych cudzich mien pouZitych na ocenenie k 31. decembru boli:

Mena mnozstvo 2001 2000
kurz kurz
usD 1 48 467 47,389
EUR 1 42 760 43,996
JPY 100 36,915 41,397
XDR 1 60,836 681,751

3.9. Emitované cenné papiere

Emitované pokladniéné poukaZzky NBS s vykazované v menovitej hodnote. V sivahe
st kompenzované so spitne nakipenymi pokladniénymi poukazkami do portfdlia NBES, vratane
&asoveého rozlidenia diskontu.

3.10. Emisia obeziva

NBS spravuje emisiu bankoviek a minci aich stahovanie z obehu. Prislusny zavazok z emisie
obeZiva sa vykazuje v siivahe.

3.11. Dane

NBS je dafiovnikom dane z prijmov pravnickych csdb, kde v zmysle § 18 zakona &. 366/1999 Z.z.
o daniach z prijmov v zneni neskersich predpisov st predmetom dane iba prijmy, z ktorych sa dafi

vybera osobitnou sadzbou.

NBS je platitelom dane z pridanej hodnoty.

3.12 Rozdelenie zisku
V sulade s § 38 zakona o NBS banka pouZije vytvoreny zisk na pridely do rezervneého fondu

a daldich fondov vytvaranych zo zisku. Zostavajuci zisk banka odvedie do Statneho rozpoltu
Slovenskej republiky.

3.13. Vynosy a naklady z beznej Zinnosti

Vynosové a nakladové uroky, poplatky aprovizie su uznané vokamihu, ked wvzniknl.
S zauétované a vykazané v Uctovnej zavierke v sulade s akrualnym principom.

Priloha je nedelitelnou sudastou Uétovnej zavierky zostavenej podfa medzinarodnych ictovnych Standardov 9
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Priloha k uctovnej zavierke zostavena podfa medzinarodnych uétovnych Standardov
k 31. decembru 2001 a 2000

(v milionoch Sk)

3.14, Naklady na pozitky pre zamestnancov

NBS vytvara na Kkrytie poZitkov zamestnancov socialny fond, fond odmien a fond déchodcov,
ktorych tvorba je premietnuta v znizeni hospodarskeho vysledku vo vykaze ziskov a strat,

K financovaniu Statneho déchodkového planu NBS vykonava pravidelné odvody do Statnej
Socialnej poistovne, ktoré si premietnuté vo vykaze ziskov a strat.

V uétovnom obdobi 2001 bol priemerny prepoitany pocet zamestnancov 1 318
(1 305 v roku 2000), z toho 157 vedUcich zamestnancov (162 v roku 2000).

3.15. Penazné prostriedky a pefazné ekvivalenty

Pre adely vykazu penaznych tokov sU do pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
zahrnuté zostatky hotovosti, beZnych a vkladovych Gctov a terminovanych vkladov so splatnostou
do 90 dni. PenaZné prostriedky a penaZné ekvivalenty nezahffiaju vklady vo Svetovej banke,
pretoZe maju charakter kapitalovych vkladov.

4.  Pouzitie finanénych nastrojov

Finanénym nastrojom je kaZda zmluva, ktora dava podnet k vzniku finanéného majetku v jednej
spoloénosti a finanéného zavézku alebo majetkového nastroja v druhej spoloénosti.

V sllade s 1AS 39 banka pouZiva a vykazuje zlato ako finanény nastroj (pozri pozn. 3.1 a B).

Savaha NBS pozostava vo velkej miere z finanénych nastrojov. Tieto nastroje vystavuji banku
viacerym finanénym rizikam. Hlavnym ciefom je =zaistit minimalizaciu rizik spojenych
so spravovanim finanénych nastrojov, vratane derivatov. Tzn. najdélezitejSou dlohou je bezpeéné
spravovanie finanénych nastrojov. Vietky ostatné kritéria su tomuto cielu podriadené.

Na zabezpecenie tychto cielov banka stanovuje zasady spravovania finanénych nastrojov. Zasady
uréuju typy a hraniéné hodnoty akceptovatelného rizika spojenéhc s pdsobenim NBS ako
konzervativneho investora na finanénych a kapitalovych trhoch.

Aplikaciou IAS 39 vroku 2001 su derivatové finanéné nastroje vykazané v suvahe v objektivnej
hodnote. Kedze podmienky hodnotenia terminovych obchodov, ktoré banka uzatvorila v minulosti,
nespliajl véetky kritéria definované vIAS 39 pre Uftovanie avykazovanie zabezpe&ovacich
operacii, banka zaradila derivatové finantné nastroje do kategorie na obchodovanie.

4.1  Kurzové riziko

Kurzové riziko vyplyva z otvorene] devizovej pozicie NBS. Vyska kurzového rizika zavisi
od pohybu kurzov cudzich mien aod pohybu slovenskej koruny vodi referenénej mene EUR.
V banke je stanovené menové zloZenie otvorene] devizovej pozicie v pomere 30 % USD a 70 %
EUR s maximalnou pripustnou odchylkou +/- 2 %.

Priloha je nedelitelnou sucastou GEtovnej zavierky zostavenej podla medzindrodnych Uétovnych Standardov 10




NARODNA BANKA SLOVENSKA
Priloha k uétovnej zavierke zostavena podFfa medzinarodnych aétovnych Standardov

k 31. decembru 2001 a 2600

{v miliénoch Sk)

Tabulky sumarizuji mieru rizika kurzovych zmien:

Cudzie
meny
v prepodte 2 tohao:
Cor. na Sk spolu Usp EUR JPY XDR Iné
2001
Majetok 1 244 175 88 766 144 524 4 563 5218 1104
Zavazky 2 38 554 10 967 10 735 11 664 5186 2
Otvorena devizova pozicia 3=1-2 205 621 77 789 133 789 {7 101} 32 1102
2000
Majetek 4 211 920 55 014 145 019 5471 5288 1128
Zavazky 5 23 994 2 202 2871 13 656 5 265
Otvorena devizova pozicia 6=4-5 187 926 52 812 142 148 (8 185) 23 1128
Spolu medziroény
rozdiel 7=3-6 17 685 24 957 {8 359) 1084 9 {26)
2001 2000
Sk Cudzie Sk Cudzie
meny meny
v prepocte v prepoite
na Sk na Sk
Majetok
Beiné &ty a vklady v bankach 130 14 211 149 1764
Zlato 15 118 2185
Obchodovatelné cenné papiere 182 358 199 172
Finanéné derivaty 698 805
Uvery bankam a inym finanénym
in&titdciam 41 085 26 449 39 621 2 599
Clenska kvata v MMF 5186 5 264
Investiény majetok 6638 6 463
Ostatny majetok ; 855 157 1402 121
Majetok spoiu 48 708 244175 47535 211920
Zavazky
Zavazky vodi bankam a inym
finanénym institdciam 90 223 31508 78 333 17 706
Zavazky vodi Statu 13 377 12 280
Emitované cenné papiere 5254 24 900
Finanéné derivaty 178 0
Uvery od MMF 5186 5 264
Emisia obeziva 91 189 75944
Ostatné zavazky 17 662 1682 19 482 1024
Zavizky spolu 217 705 38 554 210939 23994
Otvorena devizova pozicia {168 997} 205 621 (163 404) 187 926
Priloha je nedelitelnou séastou Ggtovnej zavierky zostavenej podla medzinarodnych uctovnych Standardov 11
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Priloha k tiétovnej zavierke zostavena podfa medzinarodnych Gétovnych $tandardov
k 31, decembru 2001 a 2000

(v milionoch Sk)

4.2. Riziko urokove] sadzby
NBS je vystavena riziku pohybu trhovych Urokovych sadzieb na jej finanénu poziciu a cash flow.

V&E&Sina financného majetku banky je uroCena. Mozno konstatovat, Ze priblizne 85 % finanéného
majetku je k 31. decembru 2001 Gro¢eného fixnou Urokovou sadzbou. Priblizne 10 % finanéného
majetku je Uroéeného variabilnou Grokovou sadzbou, ktora je pouZita pri redistribuénych averoch
a uveroch Two Step Loan a Apex Global Loan poskytnutych tuzemskym bankam (pozri pozn. 9).
V tomto pripade zmluvne dohodnutéd variabilna Urokova sadzba vychadza z diskontnej Grokovej
sadzby, ktord v roku 2000 bola zafixovana na Grovni 8,8 % a v priebehu roka 2001 bola zmenena
na sadzbu 14 diiovych repo tendrov, ktord v roku 2001 poklesla z 8% o 0,25 percentudlneho
boda. Priblizne 5 % finanéného majetku banky je neliroéeného.

Riadenie urokového rizika je taktiez zohladnené pri cennych papieroch v §truktire benchmarkov
{benchmark znamena rizikovo neutrdine portfélio sliZiace ako meradlo, voéi kterému sa ocefuje
skutoéné portfélio), ako aj v skladbe intervenéného portfdlia. Obchodovatefné cenné papiere tvoria
takmer dve tretiny finanéného majetku droeného fixnou Urokovou sadzbou. Priemerna splatnost’
benchmarku (duracia) je schvalena bankovou radou v ramci celkovej politiky spravy devizovych
rezerv na arovni 1,5 roka s maximalnymi pripustnymi odchylkami +/-6 mesiacov od stanovenej
neutralnej hodnoty.

Takmer 60 % finanénych zavazkov banky je urofenych fixnou Urokovou sadzbou. Priblizne 38 %
s netiroéené financné zavdzky, kde najvacsi podiei predstavuju zavizky z emisie obeZiva.
Zostatok finanénych zavazkov banky je drodenych variabilnou drokovou sadzbou.

Urogeny majetok a zavazky banky vychadzajlu zo sadzieb, ktoré sa priblizuju, alebo sa rovnaju
trhove] hodnote s vynimkou Urokovej sadzby uveru poskytnutému FOV (pozri pozn. 9) a ttrokovej
sadzby pefiaznych rezerv bank (pozri pozn. 13), ktoré st stanovené vo vyske 1,5 %.

Vzhradom ku skutoénosti, Ze podstatny podiel v sivahe banky tvori finanény majetok a zavazky
trogeny fixnou Urokovou sadzbou, je mozné zistit' mieru rizika drokovych sadzieb z tabuliek, ktoré
analyzuji majetok a zavazky banky podfa zostatkovej doby splatnosti {pozri pozn. 4.4).

Nasledujice tabulky sumarizujll efektivnu drokovl sadzbu finantného majetku a zavazkov
(vazeny aritmeticky priemer pri cennych papieroch) padfa hlavnych mien:

Rok 2001 EUR Usb XDR JPY SKK
Majetok % % % % %
Bezné Uéty a vkiady v bankach 2,65 3.47 3,41 0,00 483
Zlato 0,50

Cenné papiere na obchodovanie 5,27 5,81 1,00

Uvery bankam a inym finanénym in&tittciam 4,57 3,88 7,88
Finanéne derivaty 2,08 2,60
Clenska kvéta v MMF 0,00 0,00
Uvery klientom 7,31
Zavizky

Zaviazky vodi bankam a inym finanénym institiciam 3,91 3,88 3,15 4,22
Finanéne derivaty 4,62

Zavazky vodi statu 512
Emitované cenné papiere 7,75
Uvery od MMF 0,00 0,00
Zavazky vodi ostatnym klientom 1,66 1,00 7,75
Priloha je nedelitelnou siastou Gétovnej zavierky zostavenej padla medzinarodnych G&tovnych Standardov 12




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k Gétovnej zavierke zostavena podfa medzinarodnych aétovnych Standardov
k 31. decembru 2001 a 2000

{v miliGnoch Sk)

Rok 2000 EUR UsD XDR JRY SKK
Majetok Y % Yo % %s
Bezné Gcty a vklady v bankach 3,80 4,27 4,39 0,03 6,27
Zlato 0,50

Cenné papiere na obchodovanie 522 8,02 1,00

Uvery bankam a inym finanénym institciam 412 6,15 7,27
Finanéne derivaty 2,05 2,60

Clenska kvota v MMF

Uvery klientom 7.77
Zavizky

Zavézky voti bankam a inym finanénym

institticiam 5,68 8,60 315 4,60
Finan&né derivaty 4,12

Zaviazky vodi statu 5,00
Emitovane cenné papiere 8.32
Uvery od MMF 0,00 0,00
Zavazky vodi ostatnym klientom 1,00 1,00 7.75

4.3, Uverové riziko

Riadenie Uverového rizika ma v banke prioritu, pretoZe v pripade neplnenia zavazkov zmluvného
partnera hrozi strata celej investicie. Na riadenie Gverového rizika banky st uréené zasady.

Za Gcelom zniZzenia Uverového rizika sd stanovené limity pre jednotlivych partnerov NBS, ako
aj pre jednotlivé druhy operacii. Ako hlavny zdroj informacii pre chodnotenie kvality partnerskych
strdn NBS sl(zia pravidelne aktualizované Gdaje ratingovej agentdry Fitch. Pre hodnotenie bonity
cennych papierov, s ktorymi banka obchoduje, s pouZité hodnotenia ratingovych agentlr
Standard & Poor’s a Moody’s .

Uverové riziko z repo operéacil je minimalizované, pretoZe vSetky Uvery st zabezpedeng likvidnymi
cennymi papiermi.

Na domacom teritdriu je Uverové riziko Uzko spojené s kontrolou a zabezpedenim stability
slovenského bankového sektora.

Velkost' a koncentraciu Uverového rizika NBS mozno zistit priamo zo stvahy a prilohy k G&tovnej
zavierke, ktoré opisujd vefkost a Struktdru finanéného majetku NBS.

4.4, Riziko likvidity

Riziko likvidity vyplyva z potreby likvidity na intervenovanie na medzibankovom devizovom trhu
ako a na pokrytie zavdzkov NBS aviady. Jeho redukcia je zabezpedend existenciou
intervencnéhec portfolia, ktorého vySka vychadza z predpokladaného objemu intervencii, ako
aj harmonogramu platieb NBS a dihovej sluzby §tatu. Struktira, spésob a kritéria jeho spravovania
vychadzajl z poZiadavky zabezpedenia dostatotnej schopnosti NBS Udinne intervenovat a plnit
si svoje zavazky.

V banke je zriadené likvidné portfdlio s duraciou benchmarku 5 mesiacov, pricom viac ako 90 %
celkovych devizovych rezerv banky je mozné realizovat' za dobu 2 — 3 pracovnych dni.

Priloha je nedelitelnou sugastou G&tovnej zavierky zostavenej podla medzinarodnych (ctovnych Standardov 13
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Priloha k Gétovnej zdvierke zostavena podfa medzinarodnych uétovnych standardov

k 31, decembru 2001 a 2000
{v milionoch Sk)

Tabuiky analyzuju majetok a zavazky banky podla zostatkovej (rezidualnej) doby splatnosti:

Do Od 1 Od 3 Od 1 Nad Nespeci- Celkom

K 31.12. 2001 1 mesiaca mesiacov rokado 5 fikované

mesiaca do 3 do 1 roka 5 rokov rokov
Majetok mesiacov
BeZné Ulty a vklady v
bankach 13552 789 14 341
Zlato 6529 8042 547 15118
Cbchodovatelné cenné
papiere 26 977 25128 44 168 70 996 15089 182 358
Finanéné derivaty 696 696
Uvery bankam a inym
finanénym inétituciam 27638 1430 4 574 27 514 6 378 67 534
Clenska kvéta v MMF 5186 5186
Investiény majetok 6638 6638
Ostatny majetek 158 284 92 53 130 295 1012
Majetok spolu 68 325 33371 48 834 107 301 21 597 13 455 292 883
Zaviézky a vlastné imanie
Zavazky voci bankam a
finanénym inétitdciam 99632 721 751 14 510 5328 789 121 731
Zavazky vodi §tatu 13 377 13 377
Emitované cenné papiere 2000 3254 5254
Finan&né derivaty 178 178
Uvery od MMF 5186 5186
Emisia obeZiva 91 189 91189
Ostatné zavizky 18 582 270 209 131 152 19 344
Zakladné imanie 467 467
Rezervné fondy 36 157 36157
Zavazky a vlastné - "_
imanie spolu 133 591 4 245 960 14 641 5 506 133 940 292 883
Pozicia netto {65 266) 29 126 47 874 92 660 16 091 {120 485) 0

Zlato splatné do 3 mesiacov predstavuji zlaté depozitd, splatné od 1 roka de 5 rokov predstavuje
zlato pouZité pri repo obchodoch a kategériu ,neSpecifikovang’ tvori zlato ulozené v Banke
pre medzinarodné zuctovanie a zlato v ingj forme.

Priloha je nedelitefnou stcastou U&tovnej zavierky zostavenej podla medzindrodnych i€tovnych dtandardov
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Priloha k uétovnej zavierke zostavena podla medzinarodnych uétovnych Standardov
k 31. decembru 2001 a 2000

{v miliénoch Sk)

Do Od 1 Od3 Od 1 Nad Nedpeci- Celkom

K 31, 12. 2000 1 mesiaca mesiacov roka do 5 fikované

mesiaca do 3 do 1 roka 5 rokov rokov
Majetok mesiacov
BeZné ufty a vklady v
bankach 1149 764 1913
Zlato 177 771 1 167 84 2 195
Cenné papiere 19 249 40 121 79 327 54 048 6 427 199 172
Finan&né derivaty 805 805
Uvery bankam a inym
finanénym in&titGciam 3848 4 416 483 8 474 24 899 42 120
Clenska kvéta v MMF 5264 5264
Investiény majetok 6 463 6 463
Ostatny majetok 156 446 419 119 150 233 1523
Majetok spolu 24 579 45 754 80 229 64613 31476 12 804 259 455
Zavazky a vlastné imanie
Zavdzky vodi bankam
a finanénym institdciam 71 001 8226 15 346 1466 96 039
Zavazky vodi statu 12 280 12 280
Emitované cenné papiere 24 900 24 900
Financné derivaty 0
Uvery od MMF 5 264 5 264
Emisia cbeiiva 75944 75 944
Ostatné zavazky 19 526 119 773 88 20 506
Zakladné imanie 467 457
Rezervné fondy 24 055 24 055
Zavizky a vlastné
imanie spolu 102 807 25018 773 8314 15346 107196 259 455
Pozicia netto (78 228) 20 735 79 456 56 289 16 130 (94 392) 0

4.5, Trhové riziko

Trhové riziko vznikdé banke z otvorenej devizove] pozicie az otvorensj pozicie v Urokovych

sadzbach.

Ako doplnkova metoda pre potreby globalneho a porovnatelného merania rizika sa pouziva
metdda VaR (Value at Risk), ktor( od roku 2001 NBS vyuZiva na monitorovanie pri sprave
devizovych aktiv. Metéda je zaloZena na pravdepodobnosti réznych zmien v trhovych
podmienkach. V NBS sa s mesacnou periadicitou vypocitavaji hodnoty pre jednotiivé portfolia ako
aj pre benchmarky, &im sa vizualizuje absolGtna arelativna (v porovnani s benchmarkom)
expozicia vodi riziku portfélil s dihSou priemernou dobou splatnosti.

Priloha je nedelitefnou sugastou UGtovnej zavierky zostavenej podfa medzinarodnych Gétovnych Standardov
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Priloha k tiétovnej zavierke zostavena podfa medzindrodnych Gétovnych Standardov
k 31. decembru 2001 a 2000

(v milionoch Sk)

5. Bezné ucty a vklady v bankach

Peniaze a sumy splatné bankami pozostavaju z tychto poloZiek:

2001 2000
Heotovost v cudzej mene 25 0
Bezné dcty 857 327
Teminované vklady 12 670 822
Vklady v Svetove] banke 789 784
Celkom 14 341 1913
Vklady v Svetove] banke nie st turofené.
Terminované vklady v bankach sd splatné do 1 mesiaca (pozri pozn. 4.4)
6. Zlato
Zlato pozostava z tychto polozZiek:
2001 2000
V tisicoch  Objektivna  Vtisicoch Ugtovna
tréj.unci hodnota tréj.unci hodnota
mil. Sk mil. 5k

Zlaté tehly v $tandardnej forme 1116 14 959 1116 2171
Zlato v ingj forme 12 ] 159 12 24
Celkom 1128 15 118 1128 2195

Trhova cena zlata k 31. decembru 2001 je 276,50 USD/#rdjska unca a k 31. decembru 2000
je 272,95 USDitréjska unca, ¢o by v roku 2000 predstavovalo 14 598 mil. Sk.

Vplyv ocenenia zlata k 1. januaru 2001 na objektivnu hodnotu v silade sIAS 39 moino
sumarizovat nasledovne:

l:Jétovné hodnota zlata k 31. decembru 2000 2195
Uprava na objektivnu hodnotu k 1. januaru 2001 - vo vlastnom imani 12403
Objektivna hodnota zlata k 1. januaru 2001 14 598

Zlato v 3tandardne] forme zahffia 516 tisic tréjskych unci uloZenych ako depozitum
v kore§pondenénych bankach a 600 tisic trojskych unci pouZitych pri repo obchodoch.

Zlaté depozitd maj dohodnuty fixny urok v USD hradeny pri ukenéeni depezita (pozri pozn. 4.2).

Priloha je nedelitelnou suastou Uétovne] zavierky zostavenej podra medzinarodnych (&tovnych Standardov 16




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k iétovnej zavierke zostavena podfa medzinarodnych tétovnych dtandardov
k 31. decembru 2001 a 2000

(v milibnoch Sk)

7. Obchodovatefné cenné papiere

Obchodovatelné cenné papiere vo viastnictve NBS tvoria zahraniéné cenné papiere v tejto
Struktdre:

2001 2000
Emitent Druh cenného papliera
Verejng sprava
Statne pokladniéné poukazky 53 464 46 162
Strednodobé dihopisy 33226 37 942
Dlhodobé dihopisy 43 131 30 583
Akcie s premenlivym vynosom 0 73
Kupény k dlhopisom 2021 1608
131 842 116 368
Zahrani¢né financné korporacie
Pokladniéne poukazky 6121 2 305
Kratkodobé dlhopisy 9 530 62 789
Strednodobé dihopisy 21706 15758
Dihodobé dlhepisy 12 464 1648
Kupény k dlhopisom 696 304
50 516 82 804
Celkom 182 358 199 172

Zahrani¢né obchodovatelné cenné papiere verejnej spravy pozostavaju zo statnych pokladniénych
poukazok a Statnych dihopisov viad krajin Eurdpskej anie, USA a Japonska.

8. Finanéné derivaty
Objektivna hodnota finanénych derivatov je uvedena v nasledujlcej tabufke:

2001 2001 2000 2000
Pomyselnéa &iastka  Objektivna hodnota Pomyselna &iastka Objektivna hodnota
Majetok Zavizky  Majetok Zavazky Majetok Zavizky Majetok  Zawviizky

Menovo-urokovy swap 7 383 7 865 - (178) 8279 7690 757 -
Urokovy swap 1750 1750 9 - 1634 1834 4 -
Naklpené predajné opcie 8413 8 042 687 - §226 7763 334

Celkom 696 (178) 1095 0

Vplyv ocenenia finanénych derivatov k 1. januaru 2001 na obiektivnu hodnotu v stlade s IAS 39
mozno sumarizovat nasledovne:

Ugtovna hodnota derivatov k 31. decembru 2000 - majetok 805
Uprava na objektivnu hodnotu k 1. januaru 2001 - vo viastnom imani 290
Objektivna hednota derivatov k 1. januaru 2001 ~ majetok 1095
Priloha je nedelitelnou sucastou Gétovne| zavierky zostavene] podfa medzindrodnych aétovnych Standardov 17
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Priloha k aétovnej zavierke zostavena podfa medzinarodnych détovnych $tandardov
k 31. decembru 2001 a 2000

{v miliénoch Sk}

Menovo ~ Urokovy swap

Banka v roku 1997 ziskala dlhodoby Gver v objeme 20 000 mil. JPY (pozri pozn. 13). Za (celom
zmeny Struktary devizovych rezerv uzatvorila NBS vroku 1998 menovo-lrokovy swap
so splatnostou v roku 2010. Swap efektivne konvertuje spracanie uveru v JPY na USD bazu
s variabilinou Urckovou sadzbou. Na zadiatku swapu banka vymiefia 20 000 mil. JPY za 162 mil,
USD. Pogas swapu NBS uhradza polroény variabilny Urok v USD a dostava poiroény fixny drok
v zavislosti od tranze 2,40 % alebo 2,60 % v JPY. Variabilna drokova sadzba v USD bola zvolena
vzhladom nha portfélio banky s priemernou splatnostou do 2 rokov. Prvd opaéna vymena
dohodnutej iastky swapu sa realizuje v marci 2002, nasledné vymeny dohodnutych hodnét sa
uskutodnia v polroénych intervaloch.

Zlaty trokovy swap
NBS ma uzatvoreny dhodoby zlaty urckovy swap so splatnostou v roku 2005 s ciefom zvy3enia
vynosu zlatého depozita. Banka uhradza Stvrtroéne variabilny Grok vo vySke 3-mesacného LIBOR-

GOFO v USD a protistrana uhradza pevny urok vo vySke 2,05 % v USD z pomyselnej Ciastky,
ktora sa rovna trhovej cene 129 407 tréjskych unci zlata v def platby urokov.

Nakdpené predajné opcie
NBS kupila vrokoch 1998 a 1999 eurdpske put opcie na zlato s bazickou cenou zlata

295,30 USD/trojska unca a 259 USD/#rdjska unca, za ktoré zaplatila opéné prémie v hodnote
8 mil. USD. Opcie st splatné v rokoch 2003 a 2004.

9, Uvery bankam a inym finanénym ingtitirciam

Uvery poskytnuté bankam a finanénym indtit(ciam predstavuju:

2001 2000
Uvery poskytnuté pri repo obchodoch 26 047 2107
Zmenkoveé obchody 0 581
Overy Two Step Loan a Apex Global Loan 6 340 10 888
Redistribuéné tvery 21232 23 980
Ostatné Gvery a pohladavky vodi bankam 16 082 5459
Klasifikované pohladavky 11 11
Qpravné poloZky k ostatnym dverom a klasifikovanym pohladavkam (2178) (916}
Celkom 67 534 42 120

Uvery poskytnuté zahraniénym bankam pri repo obchodoch su zabezpeéené kolateralom vo forme
pokladniénych poukazok v USD, dlhodobych &tatnych dlhopisov a ostatnych cennych papierov
v EUR.

Uvery Two Step Loan a Apex Global Loan s uréené na podporu rozvoja malého a stredného
podnikania v tuzemsku a sU poskytnuté zo zdrojov Japan Bank for International Cooperation
a Eurdpskej investiénej banky.

U poskytnutych redistribuénych tiverov je Gveroveé riziko eliminované prevzatymi $tatnymi zarukami
v roku 1998 na cely zostatok istiny vratane prisluSenstva. V pripade, Ze diznik neuhradi v [ehote
splatnosti svoj zavazok, tlito povinnost prebera Ministerstvo financii SR a zaruku realizuje.

Priloha je nedelitelnou sicastou Gctovnej zavierky zostavenej pedfa medzinarodnych aétovnych §tandardov 18




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k Uétovnej zavierke zostavena podfa medzinarodnych aétovnych Standardov
k 31. decembru 2001 a 2000

{v miliénoch Sk)

Banka poskytla FQV v roku 2001 Gver vo vyske 15 614 mil. Sk (4 841 mil. Sk vroku 2000).
Splacanie Uveru FOV nie je ohrozené. Splatky Uveru su viazané na zakonom stanovené ¢lenske
prispevky bank do FOV.

Opravné poloZky kostatnym Uverom a klasifikovanym pohladavkam k 31. decembru 2001
pozostavaju z opravnej polozky k Gveru FOV, na zrealnenie jeho objektivnej hodnoty, v objeme
2 167 mil. Sk a z opravnej poloZky ku klasifikovanej pohlfadavke voli AG banke Nitra v Ciastke
11 mil. Sk.

V roku 2001 je tvorena opravna poloika k Gveru FOV, na zrealnenie jeho objektivnej hodnoty,
vo vyke 1 262 mil. 8k z dévedu poskytnutia vyhodnej Urokove] sadzby averu 1,5 % v porovnani
s tirokovou sadzbou 14 diiovych repo tendrov vo vydke 7,75 %.

Vyvoj opravnych poloZiek:

2001 2000
Stav k 1. januaru 916 0
Tvorba 1262 11
Stav k 31, decembru 2178 916

10. Vklady a zavizky voti Medzindrodnému menovému fondu (d'alej len ,MMF*)

2001 2000
Clenska kvéta v MMF 5186 5264
Celkova pohfadavka voéi MMF 5186 5 264
Uver Tranza 5 186 5264
Celkovy zavdzok vo&i MMF 5186 5 264

Clenska kvota v MMF je denominovana v zvlastnych pravach cerpania (Special Drawing Rights,
XDR) a je prepoditana na Sk kurzom pravidelne stancvovanym MMF.

Zavazky voti MMF predstavujd Gerpanie rezervne] tranze do vysky splatenej élenskej kvoty v XDR.

Priloha je nedalitelnou suéastou G&tovnej zavierky zostavenej pedia medzinarodnych Gétovnych Standardov 19
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Priloha k uétovnej zavierke zostavena podfa medzindrodnych uétovnych Standardov
k 31. decembru 2001 a 2000

(v milionoch Skj

11. Investiény majetok

Stav a pohyb investiéného majetku (dalej len ,IM™):

K 31.12. 2001 Pozemky Ostatny  Budevy Technické Software Ostatny  Obstaranie Spolu
M a zariadenia M M

Stav v obstardvacej neodpis. stavby a stroje odpis.

ceneg

k1.1.2001 304 35 1281 1269 154 161 4 538 7 802

Prirastky 9 55 86 13 11 404 578

Ubytky 2 18 18 58 1 2 2 99

Transfery 45 (44) 0 {174) (173)

Stav v obstaravacej

cene

k 31.12. 2001 302 71 1276 1297 166 170 4 826 2108

Oprivky k 1. 1. 2001 178 938 108 115 1339

Odpisy beznahe roka 1 95 22 43 198

Opravky z vyradeného

investiénéha majetku 4 26 o} 35 65

Stav opravok k 31. 12.

2001 205 1007 130 128 1470

Ugtovna hodnota IM
k1.1.2001 304 k1) 1103 3131 46 46 4 598 6 463

Uétovna hodnota [M
k 31.12.2001 302 71 1071 280 36 42 4 826 6 638

Polozka Obstaranie IM predstavuje v prevazne] miere budovu centraly NBS, ktora este nebola
zaradena do pouZivania.

K 31.12. 2000 Pozemky  Ostatny Budovy Technické Software Ostatny  Obstaranie Spolu
IM a zariadenia M L

Stav v obstaravacej neodpis. stavby a stroje odpis.

cene

k1.1.2000 302 88 1205 1260 153 161 2912 6081

Prirastky (59) 59 1 1870 1871

Ubytky C)] 33) (51) (1 (61) (150)

Transfery 5] 6 50 60 1 {123)

Stav v obstaravacej

cene

% 31.12. 2000 304 35 1281 1269 154 1861 4 598 7 802

Opravky k 1. 1, 2000 147 854 86 98 1185

Odpisy bezného roka 32 136 23 18 209

Naklady na prevod (M 32 4 36

Opeavky z vyradeného

investiéného majetku (33} (56) [¢)] (&)} (91)

Stav opravok k31, 12.

2000 178 938 108 115 1339

Uétovna hodnota M

k1. 1. 2000 302 88 1058 406 67 63 2912 4 896

Uétovna hodnota IM

k 31.12. 2000 304 35 1103 331 46 45 4 598 6 463
Priloha je nedelitelnou siéastou ucétovnej zavierky zostavenej podla medzinarodnych Gctovnych Standardov 20
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Priloha k u¢tovnej zavierke zostavena podfa medzinarodnych uétovnych $tandardov
k 31. decembru 2001 a 2000

{v milibnoch 8k)

12 Ostatny majetok

Ostatny majetok zahfiia:

2001

Majetkové uéastiny 145
Ostatné pohladavky vocti dliZnikom 776
Ostatné 91
Celkom 1012
NBS ma majetkovil U&ast v tychto indtiticiach (Udaje v Uétovnej hodnote):

podiel na

zakl, imani % 2001
Bankové zddétovacie centrum Slovenska, a.s.
Bratislava (dalej len "BZCS") 39,47 120
Banka pre medzinarodné zdétovanie Bazilej,
Svajciarsko 0,59 25
Celkom 145

2000

145
1289
89
15623

2000
120

25
145

Napriek podstatnému vplyvu v BZCS banka nezostavuje konsolidovani uétovnt zavierku z dévodu
nevyznamnosti finanénej investicie v BZCS. Ocenenie investicie v BZCS pouzitim metddy

vlastného imania by predstavovalo sumu 175 mil. Sk k 31. decembru 2001 (170 mil. Sk v roku
2000).
13.  Zavizky vodi bankam a inym finanénym institdciam
2001 2000
Vklady
Beziné Gty 15 278 6 008
Pefiazné rezervy bank 22 769 37 366
Svetova banka 1 598 1 466
Prostriedky PHARE - 1 e 1
_ 39648 _ 44841
Uvery:
Uvery pri repo obchodoch s cennymi papiermi 59 339 27 626
Uvery pri repo obchodoch so zlatom 8413 8 226
L:Jver Japan Bank for International Cooperation 11 554 13 525
Uver Eurdpskej investiénej banky Luxemburg 1343 1821
Kreditny zostatok na nostro Uéte _ 1436 o
82085 51198
Celkom 121 731 96 039
Priloha je nedelitelnou sucastou tétovnej zavierky zostavengj podla medzinarodnych uétovnych Standardov 21
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k actovnej zavierke zostavena podfa medzinarednych Gétovnych standardov
k 31. decembru 2001 a 2000

{v miliGgnoch Sk}

REPO obchody s tuzemskymi bankami v objeme 51 366 mil. Sk {27 626 mil. Sk v roku 2000)
sa uskutolnujl za ucelom riadenia likvidity a mnoZstva pefiazi v obehu a sl zabezpe€ene
pokladniénymi poukazkami NBS {pozri pozn. 15)

Zostatok prijatych Gverov pri repo obchodoch s cennymi papiermi v objeme 7 973 mil. Sk
je so zahraniénymi bankami. NBS na ich zabezpedenie pouZila tatne dihopisy strednodobé
a dlhodobé v EUR.

Banka v rokoch 1994 az 1997 ziskala dlhodobé tvery Two Step Loan v JPY od Japan Bank for
International Cooperation, ktoré predstavuji k 31. decembru 2001 vysku 11 554 mil. Sk
(13 525 mil. Sk v roku 2000). Z prijatych Uverov tvori Gver Two Step Loan lll, ziskany v roku 1997
v objeme 20 000 mil. JPY, zévdzok k 31. decembru 2001 vo vyske 7 383 mil. Sk. Uver ma
koneénd splatnost v roku 2010, pricom prva splatka bude realizovana v marci 2002. Spiathost
a uroéenie Uveru je polrocné. Je dohodnuta fixna Urokova sadzba vo vyske 2,40 % alebo 2,60 %
v JPY v zavislosti od franze. Banka uzavrela dihodoby menovo-lrokovy swap, ktory efektivne
konvertuje splacanie Uveru a Urokov na bazu v USD {pozri pozn. 8)

14.  Zavézky voéi Statu

Zavazky vodi Statu predstavuju:

2001 2000
Uget statu Slovenskej republiky 5407 5608
Statne fondy 7 970 6 672
Celkom 13 377 12 280
15. Emitované cenné papiere

2001 2000
Emisia pokladniénych poukézok NBS 5254 24900
Celkom 5 254 24 900

NBS k 31. decembru 2001 emitovaia pokladniéné poukaZzky NBS vo vyske 145 254 mil. Sk
{84 900 mil. Sk v roku 2000), ztche v hodnote 88 100 mil. Sk (32 000 mil. Sk vroku 2000)
s0 vykazané v portfoliu NBS. Emisie su vydané za Ufelom vytvorenia dostatoCnej zasoby cennych
papierov na vykonavanie sterilizagnych repo obchodov. Sterilizaéné repo obchody stvisia
s vykonom menovej pelitiky v oblasti operacii na volnom trhu.

K 31. decembru 2001 su na sterilizaéné aktivity pouZité pokladnicné poukazky NBS v hodnote
57 154 mil. Sk (52 900 mil. Sk v roku 2000), z toho 51 900 mil. Sk (28 000 mil. Sk v roku 2000)
formou sterilizaénych repo obchodov a 5 254 mil. Sk (24 900 mil. Sk v roku 2000) formeu priamej
emisie do portfdlii tuzemskych bank.

Pritoha je nedelitelnou sugastou Uttovnej zavierky zostavensj podfa medzinarodnych tétovnych Standardov 22




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k ugtovnej zavierke zostavena podfa medzinarodnych tétovnych standardov

k 31. decembru 2001 a 2000
(v miliénoch Sk)

16. Emisia obeZiva

Emisia obeziva predstavuje platné tuzemské bankovky a mince v obehu.

Emitované mince
Emitované bankovky
Celkom

17. Ostatné zavizky

Ostatné zavazky banky pozostavajl z nasiedovnych poloZiek:

Beiné Gcty klientov

Mimorozpodtové prostriedky oerganov SR a inych fondov SR
Zudtovanie osobitnych operacii s prostriedkami SR
Terminované vklady klientov

Zavazky voéi dodavatelom

Zavazky vodi §tatnemu rozpodtu a sociainym inétitociam
Socialne fondy

Uéty asového rozlienia a dohadné polozky

Ostatne

Celkom

18. Zakladné imanie a rezervné fondy

2001

1926
89 263

91 189

2001

109
16 860
1391
361
65

36

152
539

31

~ 19344

2000

1757
74 187

75944

2000

82

14 681
1024
205
79
3406
204
658
167

20506

Zakladné imanie NBS k 31. decembru 2001 je reprezentované $tatutarnym fondom v objeme
467 mil. Sk, ktory bol prevzaty zdelenia aktiv apasiv bilancie byvalej Statnej banky

Ceskoslovenskej k 1. januaru 1993,

Rezervné fondy k 31. decembru 2001 sU tvorené zakonnym rezervnym fondom v objeme

9 925 mil. Sk a vieobecnymi rezervami v ciastke 26 232 mil. Sk.

Véeobecné rezervy sU vytvorené najma v dosledku vystavenia NBS kurzovému riziku z otvorenej
devizovej pozicie (pozri pozn. 4.1) avdosledku ocenenia zlata a finanénych derivatov

na objektivnu hodnotu v stlade s IAS 39 (pozri pozn. 6 a 8).

Priloha je nedelitelnou su&astou UStovne; zavierky zostavenaj podia medzindrodnych Gétovnych Standardov
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Priloha k uétovnej zavierke zostavena podfa medzinarodnych aétovnych standardov

k 31. decembru 2041 a 2000
{v milidnoch Sk)

18. Cisty zisk z tirokov

Cisty zisk z Grokov pozostava z tychto poloziek:

2001 2000
Prijaté aroky:
Uroky prijaté od tuzemskych bank 2530 3375
Uroky prijaté od zahraniénych bank a medzinarodnych indtit(ii 195 272
Uroky prijaté z cennych papierov 8 531 8 922
Uroky prijaté z Gverov pri repo cbchodoch 666 777
Ostatné prijaté aroky 56 105
11978 13 451
Platené Groky:
Uroky platené 3tatnej pokladnici (508) {1161)
Uroky platené tuzemskym bankam (528) {669)
Uroky platené zahraniénym bankam a medzinarodnym inétiticiam (441} (735)
Uroky platené pri cennych papieroch 0 (231)
Uroky platené z Gverov pri repo obchodoch (2 951) (2 173)
Ostatné platené aroky (881  (864)
(5 317) (5 833)
Cisty zisk z arokov 6 661 7 618
20. Zisky (straty) z obchodovatefnych cennych papierov
Zisky (straty) z obchedovatelnych cennych papierov pozeostavaji z tychte poloZiek:
2001 2000
Vynosy z obchodovatefnych cennych papierov 3758 3 264
Straty z obchodovatelnych cennych papierov (3 460) {4 989)
Zisky (straty) z obchodovatefnych cennych papierov 298 (1 725)
24
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Priloha k Gétovnej zavierke zostavena podFa medzinarodnych détovnych Standardov
k 31. decembru 2001 a 2000

{v milionoch Sk)

21, (Straty) zisky z devizovych operacii

{Straty) zisky z devizovych operacii pozostavaju z tychto poloZiek:

2001 2000
Zisky z devizovych operacii a preceneni 9494 21 547
Straty z devizovych oper&cii a preceneni _{12741) (13 105)
{Straty) zisky z devizovych operacii {3 247) 8 442
22. Prevadzkové (naklady) vynosy
Prevadzkové (naklady) vynosy pozostavajl z tychto poloZiek:
2001 2000
Osobné nakiady
Mzdy a odmeny (522) (474)
Sccidlne naklady (171) (202)
Celkom (693) (676)
Odpisy investicného majetku (196) (209}
Naklady na tlaé bankoviek a minci (250) (108}
iné prevadzkové (naklady) vynosy (821) 3274
Spolu prevadzkové {naklady) vynosy (1 760) 2 280

Iné prevadzkové vynosy vroku 2000 zahfiiali zavere€né vysporiadanie pohladavok a zavazkov
byvalej Statnej banky Ceskoslovenskej medzi NBS a Ceskou narodnou bankou.

23. OQdvod zo zisku do itatneho rozpoétu
Vysledkom hospodédrenia banky v Gétovnom obdobi roku 2001 je wvytvoreny zisk vo vyske

888 mil. Sk {15 833 mil. Sk v roku 2000). V sUlade s § 38 zakona o NBS banka realizovala odvod
do statneho rozpottu v abjeme 2 000 mil. Sk (7 346 mil, Sk v roku 2000).

Priloha je nedelitelnou sticastou Uétavnej zavierky zostavenej podrfa medzinarodnych Gétovnych Slandardov 25
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Priloha k iiétovnej zavierke zostavena podFa medzinarodnych Gétovnych Standardov

k 31. decembru 2001 a 2000
{v milidnoch Sk)

24. Porovnanie &istého zisku a viastného imania podFa slovenskych actovnych
Standardov {dalejlen ,SAS")a IAS

Cisty zisk 2001 2000
Cisty zisk zo $tatutdrnej Ustovne] zavierky (podra SAS) 2326 7 389
{Pousitie)/tvorba rezervy na atvorenu devizovy poziciu (435) 8 459
Precenenie obchodavatelnych cennych papierov (314) 939
Opravné polozky na straty {1 262) (905)
Reklasifikacia tvorby socidalneho fondu a fondu déchodcov
do nakladov 0 (43)
Ostatné 5 (B)
Efekt uplatnenia IAS 39 — financné derivaty 568 C
Cisty zisk v medzinarodnej Gétovnej zavierke
(podfa [AS) 888 15 833
Vlasthé imanie 2001 2000
Rezervné fondy zo $tatutarnych vykazov (podrla SAS) 10 952 10 673
Reklasifikacia socialneho fondu, fondu odmien
a fondu déchodcov do zavazkov {152} (204)
Narast vieobecnych rezerv 12 042 14 053
Efekt uplatnenia IAS 39
- vplyv precenenia zlata na objektivnu hodnotu k 1. januaru 2001 12 403 0
Efekt uplatnenia IAS 39
- vplyv precenenia zlata na abjektivnu hodnotu k 31. decembru 2001 521 0
Efekt uplatnenia IAS 39 — finanéné derivaty 858 0
Vlastné imanie v medzinarodnej Gctovnej zavierke
{podfa IAS) 36 624 24 522
26
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Vybrané ukazovatele menového a hospodarskeho vyvoja SR

jednotka Pozn.

Merna
Hruby domaci produkt, bezné ceny mld. Sk
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
HDP, stéle ceny r. 1995 mld. Sk

rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Spotrebitelske ceny, priemer za obdobie
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Spotrebitel'ské ceny, ku koncu obdobia

rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Ceny priem. vyrobcov, priemer za ohdobie
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Index priemyselnej produkcie

rovnaké obdobie predch. roka = 100 index

Trzby v maloobchode, hoteloch a restauraciach, stile ceny

rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Priemerna nominalna mesaéna mzda Sk
rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Redlna mzda

rovnaké obdobie predch. roka = 100 index
Miera nezamestnanosti

ku koncu obdobia %

Devizovy kurz (stred) SKK/USD
SKK/DEM
Realny efektivny vymenny kurz
- na baze CPI
- na baze PPI
Devizové rezervy
Spolu mil. USD
-z toho v NBS mil. USD
Statny rozpocet
prijmy mid. Sk
- plnenie ro¢ného rozpoétu %
vydavky mid. Sk
- plnenie ro¢ného rozpoctu %
saldo mid. Sk
MENOVE AGREGATY
Cisté doméce aktiva %
Peilazna zasoba (M2) %
Uvery podnikom a obyvatelstvu %
- Z toho devizové %
Vklady spolu %
-v Sk %
- v cudzej mene %
Priemerné trokové miery
-z (verov %
- z vkladov %
- marza %

1/ za roky 1997 az 2000 predbezné udaje

2/ revidované udaje

3/ od decembra 1997 miera disponibilnej nezamestnanosti
4/ k poslednému driu vykazovaného obdobia

5/ kumulativne od zaciatku roka

1/

1/

2/

3/

4/
4/
8/
9/
10/
9/
10/

5/

5/

6/

6/ 7/

6/ oproti rovnakému obdobiu minulého roka, koniec roka oproti 1.1. - kumulativne (v beznom kurze)

1997

686,1
113,2
615,9
106,2

106,1

106,4

104,5

104,8
9226
13,1

106,6

12,5
34,782
19,398

125,8
109,0
127,2
107,0

64884
32848

180,8
105,7
217,8
104,7
-37,0

8,9
8,8
2,2
14,9
74
6,6
13,8

12,53
8,00
4,53

750,8
109,4
64111
104,1

106,7

105,6

103,3

108,6
10 003
109,6

102,7

15,6
36,913
22,081

118,8
94,5
120,6
93,3

6 055,0
29232

1778
105,5
197,0
106,6
-19,2

11,9
42
6,7

254
33

2,0

46,2

13,48
10,16
3,32

1999

815,3
108,6
653,3
101,9

110,6

114,2

103,8

97,4

109,8
10 728
107,2

96,9

19,2
42,266
21,708

131,7
106,2
124,2

97,7

43874
34252

216,7
120,5
231,5
118,8
-14,8

11,2
11,4
45
17,6
9,0
8,8
10,0

11,07
10,45
0,62

7/ vratane fondov, vlady a nerezidentov

8/ vychodisko je vazeny priemer za 9 mesiacov 1990

2000

887,2
108,8
667,7
102,2

112,0

108,4

109,8

108,7

102,3
11 430
106,5

95,1

17,9
47,389
22,495

134,6
106,3
124,5

96,8

5580,9
40768

2134
116,1
2411
119,5
21,7

72
15,4

0,3
-3,3
19,4
18,6
235

9,79
7,23
2,56

2001

964,6
108,7
689,7
103,3

107,3

106,5

106,6

106,8

105,2
12 365
108,2

100,8

18,6
48,467
21,863

142,6
106,7
130,6

96,3

54373
4188,7

205,3
137
249,7
1147
444

14,3
11,8

53

6,3
1,3
11,3
11,5

8,36
515
3,21

1.0
201,6
108,1
156,2
101,5

115,5

116,6

109,5

106,8

98,3
10 497
108,4

93,9

19,3
43,463
21,253

141,0
113,0
126,9

99,5

45338
37266

511
27,8
52,0
25,7
0,8

11,7
121
3.2
3,4
13,5
15,2
47

10,76
9,10
1,66

2000

2.0
2217
108,6
171,7
101,9

115,8

115,4

11,4

107,4

98,8
11 224
106,1

91,6

19,1
45,416
22,027

138,0
111,6
126,6
100,4

50334
4069,5

105,3
57,3
106,1
52,6
0,8

75
11,8
1,7
-10,6
13,0
14,9
3,6

10,18
7,60
2,58

3.0
230,1
109,4
172,8
102,5
108,9
108,7
109,5

108,8

103,6

4.0
2278
109,0
167,0
102,9
108,5
108,4
108,9

11,7

107,9

11 150 12 803

104,8

16,6

106,5

17,9

49,373 47,389
22,355 22,495

135,3
107,9
124,2

98,3

134,6
106,3
124,5

96,8

58695 55809
4220,7 4076,8

161,9
88,1
169,7
84,1
-7,8

34
19,6

19
2,7
23,4
20,0
40,8

9,54
6,49
3,05

9/ USA, Vel’ka Britania, Rakusko, Franctizsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, §'Cajéialska B
10/ USA, Velka Britania, Rakusko, Francizsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko, Svajéiarsko, CR

2134
116,1
2411
119,5
21,7

72
15,4

0,3
-3,3
19,4
18,6
235

8,69
5,74
2,95

1.0
2218
110,0
160,9
103,0

107,2

107,1

108,7

108,1

103,7
11 315
107,8

100,6

19,2
49,145
22,305

139,8
109,4
128,0

98,4

52772
3863,0

50,0
21,7
55,6
25,5
5,6

8,5
13,5

41
-3,6
13,4
11,5
24,0

8,57
5,41
3,16

Zdroj SU SR, Narodny drad préce, NBS

2001

2.0
2458
107,9
176,5
102,8

107,8

108,0

108,1

107,9

102,3
12 064
107,5

99,7

17,8
49,267
21,599

142,5
110,2
130,2

99,9

50825
37159

103,8
B7/49
17,3
53,9
-13,5

10,8
13,8

44

8,4
16,6
13,8
321

8,42
5,21
3,21

3.0

2493
108,3
178,9
103,5

107,7

107,4

106,1

106,9

105,5
12 080
108,3

100,6

17,4
47,311
22,313

140,8
108,3
1288

98,8

51442
3846,1

151,7
84,0
174,6
80,2
22,9

17,4
7,8
3,3

0,7
5,6
7,7

3,5

8,31
5,07
3,24

4.0
247,7
108,7
173,4
103,9

106,7

106,5

103,8

104,5

108,7
13 989
109,3

102,4

18,6
48,467
21,863

142,6
106,7
130,6

96,3

54373
4188,7

205,3
137
2497
1147
444

14,3
11,8

53

6,3
11,3
11,3
11,5

8,12
4,93
3,19
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Pomerové ukazovatele HDP

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Realny HDP / ohyv. (Sk) 101 795 107 912 114 412 118 927 121 091 123 634 128 209
Nomindlny HDP / obyv. (Sk) 101 795 112 788 127 452 139 277 151 119 164 278 179 310
Nominalny HDP / obyv. (USD) 3423 3680 3791 3952 3649 3 556 3709
Vytvoreny HDP (%, s.c. 1995) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
pddohospodarstvo 53 4.8 4.8 4,6 49 49 49
priemysel 291 29,5 27,6 26,8 28,2 28,3 27,4
stavebnictvo 7,0 6,5 6,1 55 38 31 31
trhové sluzby 39,2 37,8 39,1 40,3 40,6 41,8 43,0
netrhové sluzby 11,6 13,0 14,3 13,2 12,9 12,8 12,7
ostatné 7.8 84 81 9,5 9,6 9,1 8,9
Pouzity HDP (%, s.c. 1995) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Doméci dopyt 98,2 107,3 105,4 110,9 103,8 100,2 104,2

konec¢na spotreba 70,9 74,4 73,6 74,5 71,5 68,1 68,8

tvorba hrubého kapitalu 27,3 32,9 31,8 36,4 32,3 32,2 354
Cisty vyvoz 1,8 7,3 -5,4 -10,9 -3,8 0,2 4.2

vyvoz tovarov a sluzieb 59,8 56,7 62,7 67,6 68,6 77,8 80,1

dovoz tovarov a sluzieb 58,0 64,0 68,1 78,5 72,4 78,0 84,3
priemerny roény kurz SKK/USD 29,735 30,647 33,616 35,242 41,417 46,200 48,347

Prepodty NBS z podkladov SU SR.

Prispevok komponentov k rastu HDP (percentualne body, stale ceny roku 1995)

1999 2000 2001
1.0 2.0 3.0 4.0 rok
Vytvoreny HDP
Medziroény rast HDP (%) 19 2,2 3,0 2,8 3,5 3,9 3,3
v tom vplyv odvetvia
Pédohospodarstvo 04 0,1 0,0 01 0,3 0,3 0,1
Priemysel 2,0 0,7 1,6 0,4 0,0 2,1 0,0
z toho priemyselna vyroba 0,7 1,3 44 1,5 0,4 0,8 1,3
Stavebnictvo 1,7 0,6 0,4 0,1 0,3 0,0 0,0
Trhové sluzby 1,0 2.1 1,9 2,7 3,2 2,9 2,7
z toho: obchod 0,5 1,6 0,8 0,9 11 1,6 0,7
doprava 0,3 0.1 1,8 1,7 1,0 0,7 1,3
Netrhové sluzby 0,1 0,2 0,6 0,8 0,6 0,6 0,4
Ostatné 0,3 0,3 0,3 -1,2 0,3 2,2 0,1
Pouzity HOP
Medzirocny rast HDP (%) 1,9 2,2 3,0 2,8 3,5 39 33
v tom vplyv faktora
Doméci dopyt 5,1 -1,3 47 9,0 8,3 7,3 7,3
Konecna spotreba spolu -1,6 -1,9 2,0 21 4,0 3,7 2,9
z toho stikromna spotreba 0,1 1,7 19 0,8 2,3 2,7 19
Tvorba hrubého kapitélu -3,5 0,6 2,7 6,9 43 3,6 44
z toho tvorba hrubého fixného kapitélu 6,9 0,2 4,0 3,6 43 14 &3
Cisty vyvoz 7,0 3,6 -1,6 6,1 4.8 3,4 -4,0
Vyvoz tovarov a sluzieb 2,3 10,8 10,1 55 518 0,4 51
Dovoz tovarov a sluzieb 4,7 7,2 11,7 11,6 10,1 3,0 91

Prepodty NBS z podkladov SU SR.

172



Vyvoj HDP podla pouzitia
HDP v stalych cendch 1995
Doméci dopyt
Konecna spotreba spolu
domécnosti
nezisk. instit. sliziace domacnostiam
kone¢na spotreba Statnej spravy
Tvorba hrubého kapitalu
tvorba hrubého fixného kapitalu "
zmena stavu zasob
Cisty vyvoz
vyvoz vyrobkov a sluZieb

dovoz vyrobkov a sluzieb

a - absolutne, v mid. Sk
b - podiel na HDP v %

T 0 T 0O T O O 0 O 9 O N O N 0 o C o oC o oo

1997
615,9
649,3
105,4
4534
73,6
317,0
1,5
2,7
0,4
133,7
21,7
195,9
31,8
2131
34,6
-17,2
2,8
-33,4
-5,4
386,3
62,7
49,7
68,1

1998
6411
7108
10,9
4774
74,5
3338
521
45
07
1391
217
233,4
36,4
236,8
36,9
34
05
69,7
-10,9
4333
67,6
503,0
785

1999
653,3
678,11
103,8
4671
715
334,2
51,2
3,4
0,5
129,5
19,8
211,0
32,3
192,2
29,4
18,8
2,9
24,8
-3,8
448,0
68,6
472,8
72,4

2000
667,7
669,3
100,2
454,5
68,1
322,7
48,3
3,5
0,5
128,3
19,2
2148
32,2
190,9
28,6
23,9
3,6
-1,6
-0,2
519,2
77,8
520,8
78,0

1/ vratane $tatistickej diskrepancie, ktori SU SR od 1. §tvrtroka 2001 vykazuje samostatne a nezahfiia do domaceho dopytu

Vyvoj HDP podla odvetvi
HDP v stalych cenach 1995
Pddohospodarstvo
Priemysel spolu

Tazba nerastnych surovin
Priemyselné vyroba
Vyr. a rozvod elektriny, plynu a vody
Stavebnictvo
Trhové sluzby
Obchod, hotely a restauréacie
Doprava
Posta a telekomunikacie
Ostatné sluzby
Netrhové sluzby
Ostatné

a - absoldtne, v mid. Sk
b - podiel na HDP v %
1/ prepocet z tidajov vyjadrenych v tis. Sk

T 0T O T 9 O 0 T 0 O N 0 00 0 0 90 00 OO0 OO0 o0

1997
615,9
29,4
4,8
170,2
27,6
6,4
1,0
142,3
23,1
21,5
3,5
37,7
6,1
240,5
39,1
75,6
12,3
46,7
7,6
16,4
2,7
101,9
16,5
88,1
14,3
50,1
8,1

1998
641,11
29,3
4.6
171,9
26,8
6,8
1,1
149,6
23,3
15,4
2,4
355
L)
258,7
40,3
85,9
13,4
49,3
7,7
18,5
2,9
104,9
16,4
84,7
13,2
61,1
95

1999
653,3
31,9
4,9
184,4
28,2
8,0
1,2
154,0
23,6
22,4
3,4
247
3,8
265,2
40,6
89,3
13,7
51,5
79
18,7
2,9
105,7
16,2
84,1
12,9
63,0
9,6

2000
667,7
32,9
49
188,9
28,3
6,5
1,0
162,5
24,3
19,9
3,0
21,0
3,1
278,8
41,8
99,7
14,9
50,6
7,6
17,5
2,6
110,9
16,6
85,4
12,8
60,8
9,1

2001
689,7
718,4
104,2
4742
68,8
3356
487
36
0,5
135,0
19,6
244,2
35,4
2131
30,9
311
45
287
4,2
552,8
80,2
5815
84,3

2001
689,7
33,7
4,9
188,7
274
59
0,9
171,5
24,9
1,3
1,6
21,3
3.1
296,9
43,0
104,5
15,2
59,1
8,6
19,3
2,8
1141
16,5
87,8
12,7
61,4
8,9

1998/1997
104,1
109,5

X
105,3
X
105,3
X
166,7
X
104,0
X
19,1
X
11,1
X

xX X X X

12,2

119,8

1998/1997

104,1
99,9
X
101,0
X
106,8
X
105,2
X
71,6
X
94,2
X
107,5
X
13,7
X
105,7
X
12,7
X
103,0
X

96,1
X
122,0
X

1999/1998 2000/1999 2001/2000

103,3
107,3
X
104,3
X
104,0
X
102,9
X
105,2
X
13,7
X
11,6

>

Zdroj SU SR.

1999/1998 2000/1993 2001/2000

Indexy

101,9 102,2
95,4 98,7
X X
97,8 97,3
X X
1001 96,6
X X
75,6 102,9
X X
93,1 99,1
X X
90,4 101,8
X X
81,2 99,3
X X

X X

X X

X X

X X
103,4 115,9
X X
94,0 110,2
X X

Indexy

101,9 102,2
108,8 1031
X X
107,3 102,5
X X
116,6 81,7
X X
102,9 105,5
X X
145,3 88,8
X X
69,5 85,0
X X
102,5 105,1
X X
103,9 11,7
X X
104,4 98,3
X X
101,4 93,7
X X
100,8 104,9
X X
99,4 101,5
X X
1031 96,5
X X

103,3
102,5
X
99,9
X
90,2
X
105,5
X
56,9
X
101,4
X
106,5
X
104,8
X
116,8
X
109,7
X
102,8
X
102,8
X
101,0

X
Zdroj SU SR.
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Vyvoj miezd a zamestnanosti podla odvetvi (index, rovn. obd. min. roka = 100)

Priemerna mesacna mzda Priemerny pocet zamestnancov
2000 2001 2000 2001
nominalna realna nominalna realna fyzické index fyzické index
Sk index index Sk index index osohy osohy

Hospodarstvo SR Ghrnom 11 430 106,5 951 12365 1082 1008 1976952 994 2006165 1015
v tom

Pddohospodarstvo 9 020 107,6 96,1 9750 1081  100,7 141708 99,3 140090 989

Priemysel spolu 12 135 109,3 976 13373 1102 102,7 548 921 96,9 554 353 101,0

fazba nerastnych surovin 13 361 111,5 99,6 14470 108,3 100,9 15637 914 13 775 88,1

priemyselna vyroba 11722 109,0 973 12908 1101  102,6 485846 971 494 088 101,7

vyroba a rozvod elektriny, pynu a vody 15 967 111,3 99,4 17 984  112,6 104,9 47 438 96,3 46 489 98,0

Stavebnictvo 10 541 106,5 95,1 11047  104,8 97,7 125808 91,9 122873 97,7

Vel'ko- a maloobchod a opravar. ¢innosti 12 660 109,8 98,0 13394 1058 98,6 303 116 101,0 311492 1028

Hotely a restauracie 8 800 108,3 96,7 9450 1074 1001 40784 107,5 42 156 103,4

Doprava, skadovanie, posta a telekomunikdacie 12 455 107,7 96,2 13626 109,4 102,0 150 048 98,8 148 856 99,2

Pefiaznictvo a poistovnictvo 22 150 111,0 991 24409 1102 102,7 36431 983 36 436 100,0

Nehnutel'nosti, prenajimanie a obchodné sluzby, vyskum 14 095 107,5 96,0 15547 1103 102,8 143 852 99,8 152 345 105,9
Verejna sprava a obrana, povinné socialne zabezpecenie 13 780 105,6 94,3 14662 106,4 99,2 80195 97,7 80 507 1004

Skolstvo 8990 107 95,5 9450 1051 97,9 179782 99,0 178 042 99,0
Zdravotnictvo a soc. starostlivost 9318 102,4 91,4 10380 1114 1038 139 047 102,6 140 064 100,7
Ostatné verejné, socialne a osobné sluzby 8283 87,9 78,5 8879 107,22 99,9 87 260 1218 98 951 1134
priemerna infldcia - index CPI X 112,0 X x 107,3 X X X X X
Zdroj SU SR.

Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti
mid. Sk, bezné ceny Indexy
1996 1997 1998 1999 2000 2001 1997/96 1998/97 1999/98 2000/99 2001/00
Odmeny zamestnancov (zo vSetkych sektorov) 267,1 307,6 335,6 347,9 366,1 399,9 115,2 109,1 103,7 105,2 109,2

z toho hrubé mzdy a platy 202,6 2371 257,6 268,3 282,7 308,6 117,0 108,6 104,2 105,4 109,2
Hruby zmiesany dochodok 107,9 120,8 133,1 149,8 169,9 192,8 112,0 110,2 112,5 113,4 113,5
Déchodky z majetku 28,6 31,2 39,4 452 38,9 31,6 109,11 126,3 1147 86,1 81,2
Socialne davky okrem naturalnych
socidlnych transferov 79,7 88,1 94,9 105,7 11,8 171 110,5 107,7 11,4 105,8 104,7
Ostatné bezné transfery - prijmové 13,9 13,6 16,4 19,7 23,5 25,8 97,8 120,6 120,11 119,3 109,8
Bezné prijmy 4971 561,2 619,3 668,3 710,3 767,2 112,9 110,4 107,9 106,3 108,0
Déchodky z majetku 58 51 53 51 45 48 87,9 103,9 96,2 88,2 106,7
Bezné dane z dochodkov, majetku atd" 31,9 33,1 33,8 34,5 28,7 31,3 103,8 1021 102,1 83,2 109,1
Socidlne prispevky 89,3 98,0 106,0 107,8 113,6 124,7 109,7 108,2 101,7 1054 109,8
Ostatné bezné transfery - vydavkové 14,5 17,9 21,2 23,5 26,1 29,4 1234 118,4 110,8 111 112,6
Bezné vydavky 1415 154,1 166,4 170,9 172,9 190,2 108,9 108,0 102,7 101,2 110,0
Hruby disponibilny dachodok 355,6 407,1 453,0 4974 5374 577,0 114,5 11,3 109,8 108,0 107,4
Koneéna spotreba domacnosti 315,8 353,7 395,4 436,3 469,0 514,6 112,0 111,8 110,3 107,5 109,7

podiel na hrubom disponibilnom
dochodku v % 88,8 86,9 87,3 87,7 87,3 89,2 X X X X X
Hrubé ispory domécnosti 39,9 53,4 57,6 61,1 68,4 62,4 133,8 107,9 106,1 11,9 91,2
podiel na hrubom disponibilnom
dochodku v % 1,2 13,1 12,7 12,3 12,7 10,8 X X X X X
Zdroj SU SR.
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Vyvoj inflacie (medziroéna zmena)

Uhrn v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrové inflacia v %
podiel na thrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

Uhrn v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrovd inflacia v %
podiel na thrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cistd inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

Uhrn v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na thrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

Uhrn v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na tihrne v percent. bodoch
Z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

7.2
10,4
1,82

0,40

502
4.8
1,30
6,7
373

6,8
13,1
2,37

0,00
54
443
38
1,00
6,2
3,44

13,6
33,6
6,46

1,76
6,7
539
2,6
0,67
8,6
4,72

7,7
20,7
4,68

0,00
4,0
3,05
47
1,09
3,7
1,97

75
9,9
1,74

0,40
6,5
538
5,7
1,54
6,9
3,85

2
6,9
15,0
2,69

0,00
52
425
2,6
0,69
6,5
3,56

2
16,4
46,8
9,05

1,75
7,0
5,64
3,3
0,84
8,7
4,80

6,7
16,4
4,01

0,00
3,6
2,65
35
0,80
3,6
1,85

3
72
9,8

1,71

0,39
6,2
510
4,6
1,24
7,0
3,87

3
7,0
15,2
2,74

0,00
52
4,24
2,3
0,60
6,6
3,63

3
16,6
47,4
9,16

1,74
7,0
5,66
3,3
0,84
8,7
4,82

3
71
17,1
4,17

0,00
4,0
2,95
53
119
3,4
1,75

7,0
9,1
1,59

0,39

506
5,0
1,34
6,7
3,72

4

71
15,7
2,81

0,00
52
428
1,4
0,36
71
392

15,9
471
9,10

1,73
6,4
511
3,0
0,75
79
4,36

7,6
16,4
4,02

0,00
4.8
3,57
6,9
1,63
4,0
2,04

7,6
8,6
1,51

0,39
6,9
572
7,7
2,04
6,6
3,67

6,7
15,8
2,81

0,00
47
3,85
0,9
0,24
7.4
4,09

16,0
47,0
9,08

1,73
6,5
524
3,8
0,94
7,7
4,30

7,7
16,3
4,00

0,00
5,0
3,67
7,2
1,59
4,0
2,08

1998
6 1
7.4 7,0
8,5 8,1
1,50 143
039 039
6,7 6,3
553 515
6,9 58
1,85 1,55
6,6 6,5
368 360
1999
6 1
71 136
16,1 40,0
286 716
0,00 1,49
51 6,1
420 498
06 05
017 012
79 9,2
436 511
2000
6 1
15,4 9,2
466 216
9,00 4,76
172 032
58 53
4,69 4,08
29 40
0,71 093
71 5
398 315
2001
6 1
8,0 8,0
16,4 171
4,01 420
0,00 0,00
54 52
399 381
9,2 9,4
202 205
38 34
197 175

5,7
3,5
0,64

0,33
58
4,71
5,1
1,33

3,37

14,4
40,2
7,21

1,50
7,0
571
0,6
0,17
9,9
5,55

8,7
216
47

0,31
48
3,67
43
0,98
50
2,69

7,8
17,0
4,18

0,00
49
3,61

1,77
3,6
1,85

5,9
45
0,81

0,33
58
4,75
5,9
1,54
58
321

14,7
40,3
7,23

1,49
73
595

029
10,2
5,66

8,7
21,3
4,66

0,31
49
372
4,6
1,06
5,0
2,66

7.4
17,0
4,15

0,00
44
324
6,5
144
35
1,81

6,2
6,4
115

0,33
oY
4,70
57
1,50
57
320

14,0
38,1
6,90

1,47
6,9
5,64
0,6
0,16
9,9
548

8,5
20,8
4,56

0,31
48
3,66
52
1,20
4,6
2,45

71
17,0
414

0,00
4,0
2,92
5,5
1,22
33
1,70

9,9
6,3
1,14

0,32
515
4,47
5,6
1,46
54
3,01

13,9
38,1
6,87

1,47
6,9
5,60
0,7
0,17
9,8
542

8,6
20,8
454

0,31
4,9
3,74
57
1,32
45
242

6,5
17,0
4,13

-0,03
33
244
37
0,83
31
1,61

5,6
6,3
1,13

022
52
4,28
4,6
1,19
5,5
3,08

14,2
38,2
6,87

1,56
7,0
575
1,3
0,33
9,7
542

84
207
451

0,31
4.6
3,55
6,0
1,38

2,18

6,5
17,2
4,17

-0,03
3.2
2,39
3,7
0,83
3,0
1,56

Zdroj 8U SR.
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Vyvoj inflacie (medzimesaéna zmena)

Uhm v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenéch
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na thrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

Uhm v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na thrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na uhrne v percent. bodoch

Uhm v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenach
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na thrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na uhrne v percent. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

Uhm v %
Regulované ceny v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Vplyv zmeny nepriamych dani v neregulovanych cenéch
podiel na thrne v percent. bodoch
Jadrova inflacia v %
podiel na tihrne v percent. bodoch
z toho: ceny potravin v %
podiel na thrne v percent. bodoch
Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani) v %
podiel na thrne v percent. bodoch

0,32
12
0,97
2,2
0,57
0,7
0,40

3,0
9,7
1,75

0,10
14
1,14
14
0,37
14
0,77

0,31

0,83
2,8
0,64
0,4
0,19

19
6,2
1,50

0,00
0,5
0,38
15
0,35
0,1
0,03

2
0,7
0,1
-0,01

0,00
0,9
0,72
13
0,34
0,7
0,38

0,8
1,6
0,30

0,00
0,7
0,54
0,2
0,04
0,9
0,50

2
3,3
11,6
2,62

0,00
1,0
0,73
0,8
0,19
1,0
0,54

2
2,3
7,7

1,94

0,00

0,5
0,39
0,3

-0,07

0,9
0,46

3
0,2
0,1

0,01

0,00
0,3
023
0,2
-0,06
0,5
0,29

3
0,3
0,3

0,06

0,00
0,3
0,21
-0,6
0,14
0,6
0,35

3
0,4
0,7

0,16

0,00
0,3
021
0,5
0,12
0,6
0,33

3
0,8
12

0,32

0,00
0,7
0,49

027
0,4
022

4
0,4
0,1

0,02

0,00
0,5
0,37
0,7
0,18
0,3
0,19

)
0,5
0,5

0,10

0,00
0,5
0,41
0,2
-0,05
0,8
0,46

0,02

4
0,4
0,3
-0,07

0,00
0,7
0,49
0,9
0,21
0,6
029

5
0,6
0,1

0,02

0,00
0,7
0,58
15
0,41
0,3
0,17

0,2
0,2
0,03

0,00
0,2
0,16
0,7
-0,18
0,6
0,34

5
0,3
0,1

0,02

0,00
0,3
0,26
0,0
0,01
0,5
025

0,3
0,0
0,01

0,00
0,5
0,34
0,3
0,07
0,5
026

1998
6 1
01 04
0,1 0,1
0,02 0,01
0,00 0,00
01 04
009 -037
02 -9
0,05 -0,51
0,3 0,3
014 014
1999
6 1
0,5 58
04 207
0,07 4,00
000 1,39
0,5 0,5
042 037
01 18
002 -0,44
0,7 1,5
040 081
2000
6 1
0,1 0,0
0,1 0,1
003 0,04
0,00 0,00
01 0,0
-0,09 -0,01
08 07
0,17 015
0,2 0,3
008 014
2001
6 1
0,3 0,0
0,1 08
0,04 021
0,00 0,00
03 -02
021 -017
10 05
023 -0,10
00 01
-0,02 -0,07

-0,2
0,1
0,01

0,00
03
0,24
A
0,28

0,03

0,5
0,2
0,04

0,00
0,6
0,42

0,01
0,8
0,41

8
0,1
0,2

0,04

0,00
0,0
0,03
0,3
0,07

-0,04

8
0,1
0,1
0,02

0,00
0,2
0,15
0,9
-0,20
0,1
0,05

0,4
0,4
0,07

0,00
0,4
0,34
0,7
0,17
0,3
0,17

0,6
0,5
0,11

0,00
0,7
0,52
11
026
0,5
027

9
0,6
0,2

0,05

0,00
0,7
0,55
14
0,32
0,5
023

9
0,2
0,2

0,04

0,00
0,3
0,19
0,0

-0,01

0,4
0,19

10

11

2,1
0,37

0,00
0,9
0,76
1,0
025
0,9
0,50

10

0,5

0,5
0,11

0,00
0,6
0,44
0,5
0,11
0,6
0,33

10

0,4

0,1
0,03

0,00
0,5
0,37
11
024
0,2
0,13

10

0,1

0,1
0,03

0,00
0,1
0,05

0,02
0,1
0,03

0,00
0,5
0,41
0,5
0,13
0,5
029

0,4
0,1
0,02

0,00
0,5
0,35
0,5
0,12
0,4
023

0,4
0,0
0,01

0,00
0,6
0,41
1,0
022
0,4
0,19

n
0,1
0,1
0,02

12

0,2

0,0
0,01

-0,10
0,4
0,30
0,1
0,02
0,5
028

12

0,4

0,1
0,02

0,00
0,5
0,41
0,7
0,16
0,5
025

12

0,2

0,0
0,00

0,00
0,3
022
0,9
021
0,0
0,01

12

0,2

0,2
0,05

0,00
0,2
0,16
0,9
0,20
0,1

-0,04

Zdroj SU SR.



Platobna bilancia SR za januar az december 2001

Pouzity kurz: 48,347 SKK/USD

Tovar

Sluzby
Doprava
Cestovny ruch
Iné sluzby spolu

Vynosy

Kompenzacie pracovnikov
Viynosy z investici

Bezné transfery

BEZNY UCET

Kapitalovy icet

Financny ucet

Priame investicie
V zahrani¢i (priamy investor = rezident)
Majetkova Ucast a reinvestovany zisk
Ostatny kapital
V' SR (podnik priamej investicie = rezident)
Majetkova ucast a reinvestovany zisk
Ostatny kapital

Portféliové investicie
Aktiva
Pasiva

Ostatné investicie
Dlhodobé
Aktiva
Pasiva

Kratkodobé
Aktiva
Pasiva

KAPITALOVY A FINANGNY UGET

OSTATNE NEZAGLENENE POLOZKY

CELKOVA BILANCIA

Monetérne zlato
SDR
Devizové aktiva
Vklady
Cenné papiere
Obligacie a zmenky
Nastroje pefiazného trhu a fin. derivaty

REZERVNE AKTiVA

Poznamka: Udaje st predbezné.

Inkasa / Kredit ( +)
mil. Sk mil. USD
610 693,0 12 631,5
120 364,6 2 4896
48 924,7 1011,9
30 994,7 641,1
40 4452 836,6
15 549,7 321,6
1088,6 22,5
14 4611 2991
24 1825 500,2
770 789,8 159429
4116,1 85,1
1536 271,1 317753
468 001,11 9 680,0
17 947,0 371,2
3128,0 64,7
14 819,0 306,5
450 054,1 9308,8
61 2231 1266,3
388 831,0 8042,5
119 594,5 2 4737
5049,0 104,4
114 545,5 2 369,2
948 675,5 19 621,6
55 141,5 11399
992,8 20,5
54 148,7 11194
893 534,0 18 481,7
392 099,4 8 1101
501 434,6 10 371,6
1540 387,2 31 860,5
X X
-42 644,2 -889,8
0,0 0,0
0,0 0,0
42 6442 889,8
0,0 0,0
42 6442 889,8
0,0 0,0
42 6442 889,8
42 6442 889,8

Plathy / Debet (-)

mil. Sk
713 898,0

97 180,1
24 613,9
13 987,5
58 578,7
30 665,1
490,8

30 174,3
13 938,1
855 681,3

-360,8

-1 456 853,4

-397 399,2
-18 669,2
-5 158,2
-13 511,0
-378 730,0
-4 216,0
-374 514,0

-130 094,4
-29 438,0
-100 656,4

929 359,8
-65 766,9
-1 486,5
-64 280,4

-863 592,9
-390 590,9
-473 002,0

-1 457 214,2

49 5111

0,0

94
-49 5017
-28 4895
210122
210122

0,0

-49 511,1

mil. USD
14 766,1

20101
509,1
289,3

12116
634,3

10,2
6241
288,3

17 698,7

1,5

-30 134,0

-8219,7
-386,2
-106,7
-279,5

-7 833,6

-87,2

-7 746,4

-2 690,8
-608,9
-2 082,0

-19 2234

-1 361,0
-30,7
-1 330,3

-17 862,4

-8 0789
97835

-30 141,4

10332

0,0

0,2
-1033,0
-594,5
-438,5
-438,5
0,0

-1033,2

mil. Sk

-103 205,0

23 184,5
24 310,8
17 007,2
-18 133,5

15 15,4
597,8
15 713,2

10 2444

-84 891,5

37553

79 417,7

70 601,9
7222
-2 030,2
1308,0
71 3241
57 007,11
14 317,0

-10 499,9
-24 389,0
13 889,1

19 315,7
-10 625,4

-493,7
-10 131,7

29 9411
1508,5
28 432,6

83 173,0

8 585,4

6 866,9

0,0
94

6 857,5

28 4895
21632,0
210122
42 6442

-6 866,9

Saldo
mil. USD
2 134,7

479,5
502,8
351,8
-375,1

-312,6
12,4
-325,0

2119

-17559

71,7

16414

1460,3
-14,9
-42,0
271
14753
11791
296,1

-217,2
-504,5
287,3

398,2
2211

-10,2
-210,9

619,3
31,2
588,1

1719,0

180,2

143,4

0,0
0,2
-143,2
-594,5
4513
-438,5
889,8

1434
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Bezny ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2001

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet (-) Saldo
Pouzity kurz: 48,347 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
TOVAR 610 693,0 12 631,5 713 898,0 14 766,1 -103 205,0 2 1347
Tovar vo vSeobecnosti 363 161,0 7 511,6 553 366,0 11 4457 -190 205,0 -3934,2
Tovar na spracovanie 246 528,0 5099,1 159 322,0 32954 87 206,0 1803,8
Oprava tovaru 529,0 10,9 1079,0 22,3 -550,0 11,4
Nemonetarne zlato 475,0 98 131,0 2,7 3440 71
SLUZBY 120 364,6 2 489,6 97 180,1 2 010,1 231845 479,5
Doprava 48 9247 1011,9 24 613,9 509,1 24 310,8 502,8
Zelezniéna doprava 5211,0 107,8 6 340,2 131,1 -1129,2 23,4
0sobnd 32,9 0,7 15,5 0,3 17,4 0,4
nakladna 51781 1071 6 324,7 130,8 -1 146,6 23,7
Ostatn& doprava 43 7137 904,2 18 273,7 378,0 25 440,0 526,2
0sobna 3449 71 24272 50,2 2 082,3 -431
nakladna 5282,6 109,3 6 192,11 128,1 -909,5 -18,8
ostatnd 38 086,2 787,8 9 654,4 199,7 28 4318 588,1
z toho tranzit plynu a ropy 34 381,0 7111 0,0 0,0 34 381,0 7111
Cestovny ruch 30 994,7 6411 13 987,5 289,3 17 007,2 351,8
Sluzobny 0,0 0,0 14553 30,1 -1 4553 -30,1
0sobny 30 994,7 6411 12 532,2 259,2 18 462,5 381,9
Iné sluzby spolu 40 4452 836,6 58 578,7 1211,6 -18 133,5 3751
Sluzby spojov 27411 56,7 13055 27,0 1435,6 29,7
Stavebné sluzby 3302,2 68,3 6 757,7 139,8 -3 4555 71,5
Poistovacie sluzby 391,2 8,1 11341 23,5 -742.9 -15,4
Finanéné sluzby 1316,0 27,2 2609,3 54,0 -1293,3 26,8
Pravne, (¢tovné a poradenskeé sluzby 2 498,2 51,7 5759,7 1191 -3 261,5 -67,5
Sluzby vypoctovej techniky 3301,6 68,3 32028 66,2 98,8 2,0
Sluzby obchodnej povahy 7 369,3 152,4 10 689,4 2211 -3 320,1 -68,7
Sluzby v ostatnych ¢innostiach 19 525,6 4039 27 120,2 560,9 -7 594,6 -157,1
VYNOSY 15 549,7 321,6 30 665,1 634,3 -15 1154 -312,6
Kompenzacie pracovnikov 1088,6 22,5 490,8 10,2 597.8 12,4
Vynosy z investicii 14 461,1 2991 30 174,3 6241 -15 713,2 -325,0
Priame investicie 563,6 1,7 4342,0 89,8 37784 -78,2
vynosy z majetku 488,3 10,1 38105 78,8 -3322,2 68,7
Giroky 753 1,6 531,5 11,0 -456,2 9,4
Portfdliové investicie 7 888,8 163,2 10 754,8 2225 -2 866,0 -59,3
vynosy z majetku 61,4 1,3 29,1 0,6 32,3 0,7
Groky 78274 161,9 10 725,7 221,8 -2 898,3 -59,9
Ostatné investicie 6 008,7 124,3 15 077,5 311,9 -9 068,8 -187,6
BEZNE TRANSFERY 24 182,5 500,2 13 938,1 288,3 10 2444 211,9
Vlada 12,6 0,3 439,0 9,1 -426,4 8,8
Ostatné 24 169,9 499,9 13 4991 279,2 10 670,8 220,7
BEZNY UCET 770 789,8 15 942,9 855 681,3 17 698,7 848915  -17559

Poznamka: Udaje st predbezné.

Kapitalovy ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2001

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet (-) Saldo
Pouzity kurz: 48,347 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
KAPITALOVY UGET 41161 85,1 -360,8 7,5 37553 77,7
Kapitalové transfery 40454 83,7 -104,8 2,2 3940,6 81,5
Kupa/predaj nevyr. a nefinanénych aktiv 70,7 1,5 -256,0 5,3 -185,3 -3,8

Poznamka: Udaje st predbezné.
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Finanény ucet platobnej bilancie SR za januar az december 2001

Inkasa / Kredit ( +) Plathy / Debet (-) Saldo

Pouzity kurz: 48,347 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD
PRIAME INVESTICIE 468 001,1 9680,0 -397 399,2 -8 219,7 70 601,9 1460,3
V ZAHRANICI (priamy investor = rezident) 17 947,0 371,2 -18 669,2 -386,2 -722,2 -14,9
Majetkova tcast 3128,0 64,7 -5 132,2 -106,2 2 004,2 -41,5
Pohladavky vogi podniku priamej investicie 20420 422 -5132,2 -106,2 -3090,2 63,9
Zéavazky voci podniku priamej investicie 1086,0 22,5 0,0 0,0 1086,0 22,5
Reinvestovany zisk 0,0 0,0 26,0 0,5 -26,0 0,5
Ostatny kapital 14 819,0 306,5 -13 511,0 279,5 1308,0 27,1
Pohladavky voci podniku priamej investicie 14 747,0 305,0 -13 480,0 -278,8 1267,0 26,2
Zavézky voci podniku priamej investicie 72,0 15 -31,0 -0,6 41,0 0,8

V SR (podnik priamej investicie = rezident) 450 0541 9 308,8 -378 730,0 -7 833,6 71 3241 14753
Majetkova Ucast 61 199,1 1265,8 -4 216,0 -87,2 56 983,1 1178,6
Pohladavky voéi priamym investorom 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zéavazky voci priamym investorom 61 199,11 12658 -4 216,0 87,2 56 983,1 1178,6
Reinvestovany zisk 24,0 0,5 0,0 0,0 24,0 0,5
Ostatny kapital 388 831,0 8 042,5 -374 514,0 -7 746,4 14 317,0 296,1
Pohladavky vogi priamym investorom 194 837,0 4030,0 -192 581,0 -3 983,3 2 256,0 46,7
Zévazky voci priamym investorom 193 994,0 4 012,5 -181 933,0 -3 763,1 12 061,0 2495
PORTFOLIOVE INVESTICIE 119 594,5 24737 -130 094,4 -2690,8 -10 499,9 217,2
AKTIVA 5049,0 104,4 29 438,0 -608,9 24 389,0 -504,5
Majetkové cenné papiere 71,0 1,5 -205,8 43 -134,8 2.8
DIZobné cenné papiere 4978,0 103,0 29 232,2 -604,6 24 254,2 -501,7
Obligacie a zmenky 584,0 12,1 -12 973,7 -268,3 -12 389,7 -256,3

Vlada + NBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Banky 0,0 0,0 -11 4547 -236,9 -11 4547 -236,9
Ostatné sektory 584,0 121 -1519,0 -31,4 -935,0 -19,3
Nastroje pefiazného trhu 4.394,0 90,9 -16 258,5 -336,3 -11 864,5 2454
Finanéné derivaty 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
PASIVA 114 545,5 2 369,2 -100 656,4 -2 082,0 13 889,1 287,3
Majetkové cenné papiere 15 288,7 316,2 -6 394,6 -132,3 8 894,1 184,0
DIZobné cenné papiere 99 256,8 2 053,0 94 261,8 -1.949,7 49950 103,3
Obligacie a zmenky 97 805,6 20230 93 630,2 -1 936,6 41754 86,4

Vlada + NBS 91 255,3 1887,5 -87 788,4 -1815,8 3 466,9 7

Banky 17212 35,6 2 3247 481 -603,5 -12,5
Ostatné sektory 48291 99,9 -3 517,1 12,7 1312,0 27,1
Néstroje pefazného trhu 370,2 7,7 -110,6 2,3 259,6 54
Finan¢né derivaty 1081,0 22,4 -521,0 -10,8 560,0 11,6
OSTATNE INVESTICIE 948 675,5 19 621,6 929 359,9 -19 2234 19 315,6 398,2
AKTIVA 393 092,2 8 130,6 -392 077,5 -8 109,7 1014,7 21,0
Obchodné tvery 378 647,0 78319 -382 284,0 -7 9071 -3637,0 75,2
dlhodobé 250,0 52 -315,0 6,5 65,0 -1,3
kratkodobé 378 397,0 7 826,7 -381 969,0 -7 900,6 -3 572,0 -73,9
Pozicky - finanéné dvery 4670,6 96,6 -2 850,0 -58,9 1820,6 37,7
Vlada + NBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
dlhodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

kratkodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Banky 1703,6 35,2 0,0 0,0 1703,6 35,2
dlhodobé 331,8 6,9 0,0 0,0 331,8 6,9

kratkodobé 13718 28,4 0,0 0,0 1371,8 28,4

Ostatné sektory 2 967,0 61,4 2 850,0 -58,9 117,0 2.4
dlhodobé 411,0 8,5 -111,0 2,3 300,0 6,2

kratkodobé 2 556,0 52,9 2 739,0 -56,7 -183,0 -3,8

Hotovost a vklady 9774,6 202,2 -4 518,6 93,5 5256,0 108,7
Ostatné aktiva 0,0 0,0 2 4249 -50,2 24249 -50,2

Tabulka FINANCNY UCET PLATOBNEJ BILANCIE SR ZA JANUAR AZ DECEMBER 2001 pokraduje na dalSej strane
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Finanény ucéet platobnej bilancie SR za januar az december 2001 - pokracovanie

Inkasa / Kredit ( +) Platby / Debet (-)
Pouzity kurz: 48,347 SKK/USD mil. Sk mil. USD mil. Sk mil. USD mil. USD
PASIVA 555 583,3 11 491,0 -537 282,4 -11 113,8 18 300,9 3772
Obchodné dvery 471 271,0 9 747,7 -469 561,5 97123 1709,5 354
dlhodobé 12410 257 -3003,5 62,1 -1762,5 -36,5
z toho vlada 0,0 0,0 11775 24,4 11775 24,4
kratkodobé 470 030,0 9722,0 -466 558,0 -9 650,2 3472,0 71,8
Pozicky - finanéné tvery 72 672,2 1502,5 -57 901,1 -1198,4 147711 304,2
Vlada + NBS 14 538,7 300,1 -6 128,3 -127,5 8 410,4 172,6
dlhodobé 14 538,7 300,1 -6 128,3 -127,5 8 410,4 172,6
kratkodobé 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Banky 10 762,5 222,6 -2 498,8 51,7 8 263,7 170,9
dlhodobé 2 338,0 48,4 -2 498,8 51,7 -160,8 3,3
kratkodobé 84245 174,3 0,0 0,0 84245 174,3
Ostatné sektory 47 371,0 979,8 -49 274,0 -1019,2 -1903,0 -39,4
dlihodobé 36 031,0 745,3 -42 830,0 -885,9 -6 799,0 -140,6
kratkodobé 11 340,0 234,6 6 4440 -133,3 4 896,0 101,3
Hotovost a vklady 11 319,1 2341 -867,4 17,9 10 451,7 216,2
Ostatné pasiva 321,0 6,6 -8 9524 -185,2 -8 631,4 -178,5
dlhodobé 0,0 0,0 -8952,4 -185,2 89524 -185,2
kratkodobé 321,0 6,6 0,0 0,0 321,0 6,6
FINANGNY UGET 1536 271,1 317753 -1 456 853,5 -30 134,0 79 417,6 1641,3

Poznamka: Udaje st predbezné.

180



Menovy prehl’ad (vo fixnom kurze k 1.1.1993) (mld. Sk)

2001

1.1 3. 292, 313 304 315 306 317 318  309. 31.10. 30.11. 3112

Fixny kurz SKK/USD 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28,899 28899 28899 28899 28899 28899 28899 283899

Fixny kurz SKK/DEM 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905 17,905
AKTIiVA

Cisté zahranicné aktiva 663 619 560 516 663 578 484 508 566 494 508 647 57,2

Zahraniéné aktiva 1985 1923 1923 2118 2124 2003 1969 1988 1996 1919 1978 2151 2142

Zahraniéné pasiva 132,2 1304 1363 1602 1461 1425 1485 1480 1430 1425 1470 1504 1570

Cisté doméce aktiva 5138 5170 5258 5328 5249 5332 5479 5540 5568 5622 5544 5560 592,0

Domace (very 5639 5771 5853 5852 5855 5904 5995 6128 6173 6241 6311 6273 6498

Cisty tver vieobecnej viade 167,2 2468 2564 2777 2807 2840 2858 2927 2949 2986 3014 3052 3177

Cisty tver FNM 0,1 2,3 2,9 2.9 47 -0,8 0,8 6,1 73 8,6 11,7 -0,8 10,4

Uvery podnikom a obyvatelstvu 3966 3280 3260 3046 3095 3072 3129 3140 3151 3169 3180 3229 3217

Overy v Sk 3598 2899 2897 2682 2717 2700 2737 2736 2755 2780 2781 2828 2823

- tvery podnikom 3160 2459 2455 2239 2270 2245 2274 2262 2271 2292 2280 2316 2304

- (very obyvatelstvu 438 440 442 443 447 455 463 474 484 488 50,1 51,2 51,9

Overy v cudzej mene 368 381 363 364 378 372 392 404 396 389 399 401 39,4
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 5801 5789 5818 5844 5912 5910 5963 6048 6134 611,6 6052 6207 6492

Peniaze [M1] 1872 1778 1793 1777 1820 1863 1898 1958 1984 2074 2070 2140 2285

Obezivo mimo bank [MO0] 670 656 655 649 656 673 693 700 707 727 749 791 81,0

Neterminované vklady 1202 1122 1138 1128 1164 1190 1205 1258 1277 1347 1321 1349 1475

- obyvatelstvo 540 552 561 560 577 584 605 618 625 711 616 64,1 67,1

- podniky 649 551 556 547 574 593 587 628 64,1 629 695 696 784

- poistovne 1,3 1,9 2.1 2.1 1,3 1,3 1,3 1,2 11 0,7 1,0 1,2 2,0

Kvazipeniaze [QM] 3929 4011 4025 4067 4092 4047 4065 4090 4150 4042 3982 4067 4207

Terminované vklady 3264 3357 3391 3409 3409 3371 3373 3398 3418 3324 3263 3338 3463

- obyvatelstvo 2503 2534 2532 2519 2488 2488 2489 2488 2483 2405 2391 2473 2563

- podniky 552 608 630 645 669 624 622 655 689 689 655 662 672

- poistovne 209 215 229 245 252 259 262 255 246 230 21,7 203 228

Vklady v cudzej mene 665 654 634 658 683 676 692 692 732 718 719 729 74,4

- obyvatelstvo 40,1 40,5 411 426 426 428 430 434 440 447 447 455 417

- podniky 264 249 223 232 257 248 262 258 292 27,1 272 214 267

Ostatné Gisté polozky 50,1 60,1 595 524 606 57,2 516 588 605 619 767 713 578

Vybrané polozky Menového prehladu = analytické ¢asové rady (uprava pritomnosti)

2001
11 311 29.2, 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 311
Cisté zahranitné aktiva 68,9 64,5 58,5 54,1 68,8 60,2 50,9 53,3 59,1 52,0 53,3 67,2 59,7
Cisty Gver vieobecnej vidde 1672 1631 1727 1727 1757 1790 1808 1877 1899 1936 1964 2002 212,7
Uvery podnikom a obyvatelstvu 4138 4175 4155 4154 4203 4180 4237 4248 4259 4277 4325 4374 4362
Ostatné Cisté polozky 69,9 68,5 67,8 60,7 68,9 65,4 59,9 67,1 68,8 70,3 88,7 83,3 69,8

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady (Uprava minulosti)

2001
(AN 311 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7.
Cisté zahranicné aktiva 66,3 61,9 56,0 51,6 66,3 57,8 48,4 50,8 56,6 49,4 50,8 64,7 57,2
Cisty Gver véeobecnej vidde 2722 2681 2777 277,77 2807 2840 2858 2927 2949 2986 3014 3052 3177
Uvery podnikom a obyvatelstvu 2993 3030 3010 3009 3058 3035 3092 3103 3114 3132 3180 3229 3217
Ostatné Cisté polozky 57,8 56,4 55,8 48,7 56,9 53,5 47,9 55,1 56,8 58,2 76,7 713 57,8

1/ &asové rady up) & 0 emisie resi izacnych dlhopisov, bilanéné polozky bank, ktoré ukongili ¢Ginnost v rokoch 2000 a 2001, i¢tovné presuny
v rdmci re$trukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu tverov na dlhopisy (Upravy sa tykaju tverov podnikom a obyvatelstvu)
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Menovy prehl'ad (vo fixnom kurze) (mid. Sk)

2001

202. 313 304 315 306. 317 318  309. 3110 3011 3112

Fixny kurz SKK/USD 47,389 47,389 47,389 47,389 47,389 47,389 47,389 47,389 47,389 47,389 47,389 47,389 47,389

Fixny kurz SKK/DEM 22495 22495 22495 22495 22495 22495 22495 22495 22495 22495 22495 22,495 22495
AKTIiVA

Cisté zahranicéné aktiva 93,2 86,1 78,7 771 951 871 76,6 78,1 870 774 794 960 91,1

Zahrani¢né aktiva 2741 2646 2637 2895 2915 2770 2723 2769 2771 2668 2743 2956 2942

Zahrani¢né pasiva 1809 1785 1850 2124 1964 1899 1957 1988 1901 1894 1949 1996 2031

Cisté doméce aktiva 5147 5202 5297 5349 5247 5322 5487 5558 557,0 5644 5559 5553 5892

Domace (ivery 6102 6239 6313 6311 6320 6340 6438 6575 6616 6680 6754 6716 6945

Cisty Gver veobecnej viade 1998 2795 2889 3101 3131 3137 3155 3224 3245 3280 3308 3346 3477

Cisty tver FNM 01 2,3 29 29 47 0,8 0,8 6,1 73 8,6 1,7 -0,8 10,4

Overy podnikom a obyvatelstvu 4103 3421 3395 3181 3236 3211 3275 3290 3298 3314 3329 3378 3364

Uvery v Sk 359,8 2899 2897 2682 2717 2700 2737 2736 2755 2780 2781 2828 2823

- Gvery podnikom 3160 2459 2455 2239 2270 2245 2274 2262 2271 2292 2280 2316 2304

- ivery obyvatelstvu 438 440 442 443 447 455 463 474 484 488 50,1 51,2 51,9

Uvery v cudzej mene 505 522 498 499 51,9 511 538 554 543 534 548 550 54,1
PASIVA

Likvidné pasiva [M2] 6079 6063 6084 6120 6198 6193 6253 6339 6440 6418 6353 6513 6803

Peniaze [M1] 187,2 1778 1793 177,77 1820 1863 1898 1958 1984 2074 2070 2140 2285

Obezivo mimo bank [M0] 670 656 655 649 656 673 693 700 707 727 74,9 791 81,0

Neterminované vklady 1202 1122 1138 1128 1164 1190 1205 1258 127,7 1347 1321 1349 1475

- obyvatelstvo 540 552 56,1 560 57,7 584 605 618 625 711 61,6 64,1 67,1

- podniky 64,9 55,1 556 547 574 593 587 628 64,1 629 695 696 784

- poistovne 13 19 21 21 1,3 1,3 1,3 1,2 1,1 0,7 1,0 1,2 2,0

Kvazipeniaze [QM] 4207 4285 4291 4343 4378 4330 4355 4381 4456 4344 4283 4373 4518

Terminované vklady 3264 3357 3391 3409 3409 3371 3373 3398 3418 3324 3263 3338 3463

- obyvatelstvo 2503 2534 2532 2519 2488 2488 2489 2488 2483 2405 2391 2473 2563

- podniky 552 608 630 645 669 624 622 655 689 689 655 662 672

- poistovne 20,9 215 229 245 252 259 262 255 246 230 21,7 203 228

Vklady v cudzej mene 943 928 900 934 99 959 982 983 1038 1020 1020 1035 1055

- obyvatelstvo 569 575 583 604 605 607 61,0 616 624 635 634 646 677

- podniky 374 353 317 330 364 352 372 367 4“4 385 386 389 378

Ostatné Gisté polozky 955 1037 1016 962 1073 1018 951 1017 1046 1036 1195 1163 1053

Vybrané polozky Menového prehladu = analytické ¢asové rady (Giprava pritomnosti) ¥

2001
11 311 29.2, 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 31.7.
Cisté zahranicné aktiva 97,4 90,3 82,9 81,1 99,2 91,1 80,6 82,1 91,2 81,6 835 1001 95,2
Cisty tver vieobecnej viade 1998 1958 2052 2051 2081 2087 2105 2174 2195 2230 2258 2296 2427
Uvery podnikom a obyvatelstvu 4275 4316 4290 4289 4344 4319 4383 4398 4406 4422 4474 4523 4509
Ostatné Cisté polozky 16,9 1137 1116 1060 1172 1116 1049 1115 1146 1136 1331 1299 1189

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové rady (uUprava minulosti) "/

2001
11 311 29.2. 31.3. 30.4. 31.5. 30.6. 311
Cisté zahranicné aktiva 93,2 86,1 78,7 771 95,1 87,1 76,6 781 87,0 774 79,4 96,0 91,1
Cisty Gver vieobecnej viade 3048 3008 3102 3101 3131 3137 3155 3224 3245 3280 3308 3346 3477
Uvery podnikom a obyvatelstvu 3130 3171 3145 3144 3199 3174 3238 3253 32601 3277 3329 3378 3364
Ostatné Cisté polozky 1032  100,0 98,0 925 103,6 98,1 91,4 980 1009 999 1195 1163 1053
1/ Casové rady up 5 0 emisie resi izacnych dlhopisov, bilancné polozky bank, ktoré ukoncili ¢innost v rokoch 2000 a 2001, tctovné presuny

v réamci reStrukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu tverov na dlhopisy (Upravy sa tykaju tiverov podnikom a obyvatelstvu)

182



Menovy prehlad (v beznom kurze) (mid. Sk)

Bezny kurz SKK/USD

AKTIiVA
Cisté zahraniéné aktiva
Zahrani¢né aktiva
Zahranitné pasiva

Cisté doméce aktiva

Domace avery
Cisty Gver vieobecnej viade
Cisty Gver FNM
Uvery podnikom a obyvatelstvu
Uvery v Sk
- Gvery podnikom
- Gvery obyvatelstvu
Uvery v cudzej mene

PASIVA
Likvidné pasiva [M2]

Peniaze [M1]
ObeZivo mimo bank [MO]

Neterminované vklady
- obyvatelstvo

- podniky

- poistovne

Kvazipeniaze [QM]

Terminované vklady
- obyvatelstvo

- podniky

- poistovne

Vklady v cudzej mene
- obyvatelstvo

- podniky

Ostatné Cisté polozky

Vybrané polozky Menového prehladu = analytické ¢asové

Cisté zahranicné aktiva

Cisty tver véeobecnej viade
Uvery podnikom a obyvatelstvu
Ostatné Cisté polozky

Vybrané polozky Menového prehladu - analytické ¢asové

Cisté zahranicné aktiva

Cisty tver vieobecnej viade
Uvery podnikom a obyvatelstvu
Ostatné Cisté polozky

47,389

93,2
2741
180,9

514,7

610,2
199,8
0,1
410,3
359,8
316,0
43,8
50,5

607,9
187,2
67,0
120,2
54,0
64,9
1,3
420,7
326,4
250,3
55,2
20,9
94,3
56,9

37,4

95,5

(AH

97,4
199,8
4275
116,9

(AN

93,2
304,8
313,0
103,2

311
47,614

85,9
263,5
177,6

520,2

622,9
278,7
2,3
3419
289,9
2459
44,0
52,0

606,1

177,8

65,6

12,2
55,2
55,1

1,9

4283

335,7
2534
60,8
21,5

92,6
57,4
35,2

102,7

311
90,1
195,0
4314
12,7

311
85,9

300,0

316,9
99,0

1/ asové rady & 0 emisie rest

izacnych dlhopisov, bil:

29.2.

47,799

78,8
263,4
184,6

529,7

630,8
288,5
2,9
339,4
289,7
2455
442
49,7

608,4

179,3

65,5

113,8
56,1
55,6

2,1

4291

339,1
253,2
63,0
22,9

90,0
58,3
31,7

101,2

29.2,

83,0
204,8
4289
11,2

292,
788
309,8
314,4
97,5

31.3.

49,145

79,0
2911
2121

534,2

631,4
310,0
2,9
318,5
268,2
2239
443
50,3

613,2

177,7

64,9

112,8
56,0
54,7

2,1

4355

340,9
251,9
64,5
245

94,6
61,2
33,4

97,2

83,2
205,0
429,3
107,2

79,0
310,0
314,8

93,5

48,292

2001
30.6. 31.7.
49,267 49,383

30.4. 31.5.

50,211

96,2 88,8 77,1 80,1

2909 2789 2694 2783
1947 1901 1923 1982
5240 5320 5479 5548
6310 6337 6406 6570
3121 3132 3130 3218
-47 0,8 08 6,1
3236 3213 3268 3291
27,7 2700 2737 2736
2270 2245 2274 2262
447 455 46,3 47,4
51,9 51,3 53,1 55,5
6202 6208 6250 6349
182,0 1863 1898 1958
65,6 67,3 69,3 70,0
16,4 1190 1205 1258
57,7 58,4 60,5 61,8
57,4 59,3 58,7 62,8

1,3 1,3 1,3 1,2

4382 4345 4352 4391
3409 3371 3373 3398
2488 2488 2489 2488
66,9 62,4 62,2 65,5
25,2 259 26,2 255
97,3 97,4 97,9 99,3

60,7 61,6 60,8 62,2
36,6 35,8 37,1 371
107,0  101,7

92,7 1022

rady (uprava pritomnosti) V

2001
30.4. 31.5. 30.6. 31.7.
100,4 93,0 81,3 84,3
2071 2082 2080 2168
4344 4321 4376 4399
17,0 11,7 1027 1122

rady (uprava minulosti) "

2001
304. 31.5. 30.6. 3.1
96,2 88,8 771 80,1
3121 3132 3130 3218
3199 3176 3231 3254
103,3 98,0 89,0 98,5

¢éné polozky bank, ktoré ukoncili ¢innost v rokoch 2000 a 2001, tictovné presuny

v ramci restrukturalizacie vybranych bank v roku 2000 a konverziu tverov na dlhopisy (Upravy sa tykaju tverov podnikom a obyvatelstvu)

31.8.

47,724

871
2753
188,2

556,5

660,1
3234
7.3
3294
2755
2271
48,4
539

643,6

198,4

70,7

127,7
62,5
64,1

1,1

4452

3418
248,3
68,9
24,6

103,4
62,2
412

103,6

91,3
218,4
4402
1136

87,1
3234
325,7

99,9

30.9.

47,311

77,4
265,3
187,9

563,9

666,8
3271
8,6
331,1
278,0
229,2
48,8
53,1

134,7
71,1
62,9

0,7

4339

332,4
240,5
68,9
23,0

101,5
63,2
38,3

102,9

81,6
2221
4419
12,9

774
3271
3274

99,2

31.10.

48,300

80,8
2752
194,4

555,1

675,4
330,6
1,7
3331
2781
228,0
50,1
55,0

635,9

207,0

74,9

132,11
61,6
69,5

1,0

4289

326,3
239,1
65,5
21,7

102,6
63,8
38,8

120,3

85,0
225,6
4476
1340

80,8
330,6
3331
120,3

30.11.

48,760

97,3
295,7
198,4

554,7

670,9
333,9
0,8
337,8
2828
231,6
51,2
55,0

652,0

214,0

79,1

134,9
64,1
69,6

12

438,0

333,8
247,3
66,2
20,3

104,2
65,0
39,2

116,2

101,5
228,9
452,3
129,9

97,3
3339
337,8
116,2

3112

48,467

92,0
291,0
199,0

587,9

691,6
345,4
10,4
335,8
2823
230,4
51,9
53,5

679,9

2285

81,0

147,5
67,1
78,4

2,0

4514

346,3
256,3
67,2
22,8

105,1
67,4
37,7

103,7

96,2
240,4
450,3
17,4

92,0
3454
335,8
103,7
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Pehazna zasoba M2 (vo fixom kurze k 1.1.1993) (mld. Sk)

Zmena od Zmena za Zmena za Zmena za Zmena za

zaciatku roka 1. Sturtrok 2. Stvrtrok 3. Stvrtrok 4, Stvrtrok
mid. Sk % md.Sk % mdSk % md.Sk % mdSk %
Peiiazna zasoba [M2] 580,1 584,4 596,3 611,6 649,2 69,1 11,9 43 07 11,9 20 153 26 376 6,1
Peniaze [M1] 187,2 177,7 189,8 2074 2285 413 221 95 51 121 68 176 93 211 102
Obezivo mimo bank [MO0] 67,0 64,9 69,3 72,1 81,0 140 209 2,1 31 44 6,8 34 49 83 114
Neterminované vklady 120,2 12,8 120,5 134,7 1475 213 22,7 74 62 7.7 68 142 118 128 95
- obyvatelstvo 54,0 56,0 60,5 71 671 131 243 2,0 3,7 45 80 106 175 40 56
- podniky 64,9 54,7 58,7 62,9 78,4 135 208 -102 -157 4,0 73 42 72 155 246
- poistovne 1,3 21 1,3 0,7 2,0 07 538 08 615 08 -381 0,6 -46,2 1,3 1857
Kvazipeniaze [QM] 392,9 406,7 406,5 404,2 420,7 27,8 71 13,8 35 02 0,0 23 06 165 41
Terminované vklady 326,4 340,9 337,3 332,4 346,3 19,9 6,1 14,5 44 36 -11 49 15 139 42
- obyvatelstvo 250,3 2519 248,9 240,5 256,3 6,0 24 1,6 06 30 -1,2 84 -34 158 66
- podniky 55,2 64,5 62,2 68,9 67,2 120 217 93 168 23 -3,6 67 108 17 25
- poistovne 20,9 245 26,2 23,0 22,8 19 9.1 36 17,2 1,7 6,9 32 -122 02 09
Vklady v cudzej mene 66,5 65,8 69,2 718 744 79 11,9 07 11 34 52 26 38 26 36
- obyvatelstvo 40,1 42,6 43,0 447 47,7 76 190 25 6,2 04 09 1,7 40 30 67
- podniky 26,4 232 26,2 271 26,7 0,3 11 32 121 30 129 09 34 04 -5
Korunové vklady spolu 446,6 4537 457,8 4671 4938 472 106 71 1,6 41 0,9 93 20 267 57
- obyvatelstvo 304,3 307,9 309,4 3116 3234 19,1 6,3 36 1,2 15 0,5 22 07 11,8 38
- podniky 120,1 19,2 120,9 131,8 1456 255 212 09 07 1,7 14 109 90 138 105
- poistovne 22,2 26,6 27,5 23,7 248 2,6 1,7 44 19,8 09 34 38 -138 1,1 46
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Kurzy Sk voéi vybranym menam (deviza stred)

Ultimum mesiaca 1 FRF 1000 ITL
31.1.2001 6,648 22,521
28.2.2001 6,665 22,581
31.3.2001 6,650 22,530
30.4.2001 6,636 22,481
31.5.2001 6,544 22,168
30.6.2001 6,440 21817
31.7.2001 6,585 22,310
31.8.2001 6,612 22,401
30.9.2001 6,653 22,538
31.10.2001 6,665 22,579
30.11.2001 6,608 22,387
31.12.2001 6,519 22,084

Priemerna menova baza NBS (mlid. Sk)

ZDROJE MENOVEJ BAZY
Autonémne faktory

Cisté zahranicné aktiva
Rezervy
Zahrani¢né pasiva

Cisty tver viade
Cisté ostatné aktiva

Menovopolitické faktory

Uvery obch. bankam (bez redistr. Gveru)
Zmenky
DrZba cennych papierov
SPP
Ostatné vladne cenné papiere
Pokladni¢né poukéazky NBS
Pokladni¢né poukazky NBS v drzbe NBS
1-diové vklady obchodnych bank v NBS

POUZITIE MENOVEJ BAZY ¥
Obezivo
Rezervy obchodnych bank
Povinné minimalne rezervy
Prebytocné rezervy

100 JPY

1 CAD

40,897 31,705
41151 31,274
39,827 31,336
38,994 31,301
41,809 32,611
39,516 32,445
39,462 32,215
39,845 30,863
39,911 30,077
39,603 30,637
39,584 30,859
36,915 30,357

1
104,66
167,92

174,58
189,42
14,84
-16,40
9,74

63,26

0,56
0,56
0,00
0,00
0,00
84,90
23,30
2,21

104,66
75,48
29,18
29,23
-0,04

2
103,74
167,42

174,05
189,09
15,04
-16,87
10,24

63,68

0,50
0,50
0,00
0,00
0,00
101,85
39,34
1,67

103,74
74,20
29,54
29,50

0,04

1/ vratane PP NBS v portféliu obchodnych bank a 1-driovych vkladov obchodnych bank v NBS
2/ od aprila 2000 boli 1-driové sterilizacné REPO obchody nahradené 1-driovymi vkladmi obchodnych bank v NBS
3/ pouzitie menovej bazy = rezervné peniaze = obezivo + rezervy obchodnych bank

1 NLG
19,788
19,840
19,796
19,753
19,478
19,169
19,602
19,682
19,803
19,839
19,670
19,404

3
103,43
170,78

175,01
189,49
14,48
14,64
10,42

67,36

0,43
0,43
0,03
0,00
0,03
107,05
39,92
0,68

103,43
73,78
29,64
29,59

0,05

1ATS
3,169
3,177
3,170
3,163
3,119
3,070
3,139
3,152
3,171
3177
3,150
3,107

4
104,26
173,73

181,95
196,33
14,37
-13,34
5,11

69,47

0,33
0,33
0,00
0,00
0,00
122,40
53,66
1,07

104,26
74,04
30,22
29,94

0,28

1 DEM
22,296
22,355
22,305
22,257
21,946
21,599
22,087
22,177
22,313
22,353
22,163
21,863

5
106,57
173,67

181,33
195,98
14,66
-13,70
6,04

67,10

0,19
0,19
0,15
0,00
0,15
124,99
58,48
0,93

106,57
75,45
31,12
31,06
0,06

1 CHF
28,683
28,450
28,508
28,320
28,144
27,805
28,590
28,586
29,470
29,687
29,649
28,867

2001

6
109,24
164,49

173,65
188,57
14,92
-18,35
9,19

-55,25

0,08
0,08
0,00
0,00
0,00
112,15
57,60
0,78

109,24
77,50
31,73
31,66

0,07

1
110,57
159,83

169,71
184,16
14,45
-18,64
8,76

-49,25

0,04
0,04
0,00
0,00
0,00
100,31
51,49
0,47

110,57
79,05
31,53
31,51

0,02

1USD
47,614
47,799
49,145
48,292
50,211
49,267
49,383
47,724
47,311
48,300
48,760
48,467

8
110,72
160,11

169,46
183,68
14,22
-17,06
7,1

-49,39

0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
103,54
54,38
0,24

110,72
79,53
31,19
31,02
0,17

1 GBP
69,314
69,036
70,754
69,601
71,315
69,590
70,215
69,290
69,765
70,264
69,615
70,146

9
112,34
158,63

170,06
184,37
14,31
-16,98
5,55

-46,29

0,00
0,00
0,04
0,00
0,04
89,99
43,99
0,32

112,34
80,74
31,60
31,51

0,09

1 EUR 1 CZK
43,607 1,258
43,722 1,264
43,624 1,265
43,530 1,256
42,923 1,258
42,244 1,251
43198 1,276
43,374 1,267
43,640 1,287
43,719 1,302
43,348 1,303
42,760 1,337
10 n 12
114,96 119,23 124,23
157,30 163,57 174,70
169,61 174,03 186,95
183,73 188,14 200,36
1412 1411 13,41
-15,50 20,57 -18,76
319 1011 6,51
42,34 -4434 -50,47
0,00 0,00 0,00
0,00 000 0,00
0,00 000 0,00
0,00 000 0,00
0,00 000 0,00
100,07 65,87 99,06
59,01 21,95 4942
128 042 084
114,96 119,23 124,23
83,58 87,91 9181
31,38 3132 32,42
31,33 3125 3228
005 007 014
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Vklady klientov (mid. Sk)

2000 2001
12 1.1 1 2 3 4 5 6 1 ] ] 10 n 12
1. VKLADY SPOLU (korunové + v c.m.) 6096 6096 6030 6055 6058 6331 6270 6290 6460 6428 6356 6320 6552 6782
A. Korunové vklady 5104 5104 5055 5090 5062 5267 5209 5196 5308 5325 5272 5220 5406  567,6
- nefinanéné organizacie 93,3 93,3 87,1 88,9 89,7 95,0 91,6 90,6 958 1009 1003 1034 1044 1134
- pefaznictvo 77 77 8.8 8,7 8,6 78 78 8,0 8,6 8,2 77 7,0 73 9,1
- poistovnictvo 22,2 22,2 234 25,0 26,6 26,5 27,2 276 26,7 25,6 237 22,7 215 248
- mimorozpoctové prostriedky
Ustrednych a miestnych organov 59,8 59,8 53,6 52,1 48,6 65,5 60,8 57,7 61,1 591 56,1 59,6 67,9 69,7
- neziskové organizacie 77 77 8,0 8,1 8,1 84 8,3 8,1 88 8,7 8,6 8,8 8,7 8,3
- drobni podnikatelia 10,3 10,3 1,1 11,6 1.1 11,2 12,6 12,5 13,0 13,7 13,3 13,3 13,8 1,8
- obyvatelstvo 3043 3043 3086 3094 3079 3065 3072 3094 3106 3107 3116 3007 3114 3234
- cudzinci (nerezidenti) 2,6 2,6 2,4 2,4 2,8 2,9 29 33 31 3,0 3,4 3,7 3.1 4.6
- ostatni 2,5 25 25 2,8 29 3,0 24 2,3 3,1 25 2,5 2,8 2,5 24
B. Vklady v cudzej mene" 99,2 99,2 97,5 96,4 99,6 106,4 106,1 109,5 115,3 110,3 108,3 110,0 114,6 110,7
- fyzické osoby 58,7 58,7 59,1 60,1 63,0 62,5 63,4 62,6 64,0 64,0 65,0 65,6 66,8 69,3
- pravnické osoby 40,4 40,4 38,3 36,3 36,5 439 42,7 46,9 51,2 46,3 43,3 444 478 41,3
2. KORUNOVE VKLADY PODLA SEKTOROV 5104 5104 5055 5090 5062 5267 5209 5196 5308 5325 5272 5220 5406 567,6
Podnikatelska sféra 133,5 133,5 130,5 134,3 136,0 140,5 139,2 138,7 1441 148,4 145,0 146,5 147,0 159,1
a) verejny sektor 30,8 30,8 29,5 30,0 30,3 33,0 29,5 281 2911 30,3 28,2 278 26,9 31,6
b) stikromny sektor (vratane
druzstiev a domacnosti) 86,4 86,4 86,1 88,0 89,8 91,6 94,4 92,6 95,5 99,2 99,4 99,3 1002  102,6
d) pod zahrani¢nou kontrolou 16,4 16,4 14,9 16,2 15,8 15,9 15,4 18,1 19,4 18,9 17,4 19,3 19,9 249
Statna spréva 59,8 59,8 53,6 52,1 48,6 65,5 60,8 57,7 61,1 59,1 56,1 59,6 67,9 69,7
Obyvatelstvo 3043 3043 3086 3094 3079 3065 3072 3094 3106 3107 3116 3007 3114 3234
Neziskové organizacie 7.7 7,7 8,0 81 8,1 8,4 8,3 8,1 8,8 8,7 8,6 8,8 8,7 8,3
Ostatné 51 51 4,9 52 57 59 53 56 6,2 55 59 6,5 56 7,0
3. CASOVA STRUKTURA KORUNOVYCH
VKLADOV 5104 5104 5055 5090 5062 5267 5209 5196 5308 5325 5272 5220 5406 567,6
a) kratkodobé 4269 4269 4217 4256 4246 4466 4417 440 4524 4545 4508 4462 4644 4868
b) strednodobé 39,4 394 39,3 39,6 38,8 38,0 375 37,6 37,7 37,9 36,5 36,3 36,3 374
c) dihodobé 44,0 44,0 445 43,8 42,9 421 41,6 41,0 40,7 40,2 39,9 39,4 39,9 434
4. CASOVA STRUKTURA VKLADOV V C.M." 992 992 975 964 996 1064 1061 1095 1153 1103 1083 1100 1146 1107
a) kratkodobé 98,8 98,8 971 96,0 99,2 1060 1058 1091 1149 1100 1080 1097 1143 1104
b) strednodobé 0,3 0,3 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
c) dlhodobé 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
5. CASOVA STRUKTURA
CELKOVYCH VKLADOV 6096 6096 6030 6055 6058 6331 6270 6290 6460 6428 6356 6320 6552 6782
a) kratkodobé 5258 5258 5188 5216 5238 5526 5475 5501 567,3 5644 5589 5560 5787 5972
b) strednodobé 39,8 39,8 39,6 40,1 3911 384 37,9 37,9 38,1 38,2 36,8 36,5 36,6 37,7
c) dlhodobé 440 44,0 446 438 429 421 41,6 41,0 40,7 40,2 39,9 39,4 39,9 434
6. INFORMATIVNE
A. Prirastok vkladov oproti vychodisku roka spolu
- mid. Sk 98,5 - -6,5 4.1 37 235 17,4 19,5 36,5 33,2 26,0 22,4 456 68,6
-% 79,5 - 11 0,4 0,1 45 -1,0 0,3 2,7 0,5 11 0,6 37 35
v tom
a) korunové vklady
- mid. Sk 79,5 - -4.8 35 2,8 20,5 -5,9 1,3 11,2 1,7 53 5,3 18,6 26,9
-% 18,4 - -0,9 0,7 0,5 4,0 -11 0,3 22 0,3 -1,0 -1,0 36 5,0
b) vklady v cudzej mene"
- mid. Sk 19,0 - -1,7 11 31 6,8 0,3 34 58 -5,0 -1,9 1,7 46 39
-% 23,7 - 1,7 11 33 6,8 0,2 32 53 4.3 18 15 42 34

Tabul'ka VKLADY KLIENTOV pokracuje na dalsej strane
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Vklady klientov (mid. Sk) = pokracéovanie

B. Sektorova Struktira korunovych vkladov (podiel na celku v %)

Korunové vklady spolu
a) Podnikatelska sféra
- verejny sektor

- stikromny sektor (vr. druzstiev a domacnosti)

- pod zahraniénou kontrolou
b) Statna sprava
c) Obyvatelstvo
d) Neziskové organizacie
e) Ostatné
C. Gasova Struktiira vkladov (podiel na celku v %)
Korunové vklady spolu
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé
Vklady v cudzej mene
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dlhodobé
Celkové vklady (korunové + v c.m.)
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dlhodobé

1/ rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych menach

2000
12

100,0
26,2
6,0
16,9
3,2
1,7
59,6
15
1,0

100,0
83,6
7,7
8,6
100,0
99,7
0,3
0,0
100,0
86,3
6,5
7.2

100,0
26,2
6,0
16,9
3,2
1,7
59,6
15
1,0

100,0
83,6
7,7
8,6
100,0
99,7
03
0,0
100,0
86,3
6,5
72

100,0
258
58
17,0
29
10,6
61,1
1,6
1,0

100,0
83,4
78
88
100,0
99,6
0,3
01
100,0
86,0
6,6
74

100,0
26,4
59
17,3
3,2
10,2
60,8
1,6
1,0

100,0
83,6
78
8,6
100,0
99,6
0,4
0,0
100,0
86,1
6,6
72

100,0
26,9
6,0
17,7
3.1
9,6
60,8
16
11

100,0
83,9
77
8,5
100,0
99,6
04
0,0
100,0
86,5
6,5
71

100,0
26,7
6,3
17,4
3,0
12,4
58,2
1,6
11

100,0
84,8
72
8,0
100,0
99,7
0,3
0,0
100,0
87,3
6,1
6,7

100,0
26,7
57
18,1
3,0
1,7
59,0
1,6
1,0

100,0
84,8
72
8,0
100,0
99,7
0,3
0,0
100,0
87,3
6,0
6,6

2001

100,0
26,7
54
17,8
35
1,1
59,6
16
11

100,0
84,9
72
79
100,0
99,7
03
0,0
100,0
87,5
6,0
6,5

100,0
271
55
18,0
37
15
58,5
1,7
12

100,0
85,2
71
77
100,0
99,7
03
0,0
100,0
87,8
59
6,3

100,0
27,9
57
18,6
35
11,1
584
1,6
1,0

100,0
85,3
71
75
100,0
99,7
0,3
0,0
100,0
87,8
59
6,3

100,0
27,5
53
18,9
33
10,6
59,1
1,6
11

100,0
85,5
6,9
7,6
100,0
99,7
0,3
0,0
100,0
87,9
58
6,3

100,0
281
53
19,0
37
11,4
57,6
1,7
1,2

100,0
85,5
7,0
7,6
100,0
99,8
0.2
0,0
100,0
88,0
58
6,2

100,0
27,2
5,0
18,5
3,7
12,6
57,6
1,6
1,0

100,0
85,9
6,7
74
100,0
99,8
0,2
0,0
100,0
88,3
5,6
6,1

100,0
28,0
56
18,1
44
12,3
57,0
15
12

100,0
85,8
6,6
7,6
100,0
99,8
0,2
0,0
100,0
88,1
56
6,4
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Celkové stavy uverov = upravené o emisiu statny dlhopisov uréenych
na restrukturalizaciu uverového portfélia obchodnych bank (mid. Sk)

2000 2001
12 (AN 1 2 3 4 5 6 7 ] ] 10 ] 12
1. UVERY SPOLU (korunové + v c.m.) 4076 4076 4122 4098 4100 4139 4153 4216 4242 4248 4266 4292 4356 4319
A. Korunové tvery 35,8 3518 3548 3544 3541 3569 3593 3632 3634 3657 3684 3692 3741 3736
- nefinanéné organizacie 2826 2826 2858 2850 2843 2871 2838 2848 2840 2845 2864 2855 2885 2882
- pefiaznictvo 10,0 10,0 93 9,5 10,1 10,2 10,6 12,7 12,6 13,0 13,0 13,6 13,8 12,6
- poistovnictvo 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
- mimorozpoctové potreby
Ustrednych a miestnych organov 6,9 6,9 74 73 72 6,5 10,6 10,8 11 11,5 11,7 12,4 12,7 12,7
- neziskové organizacie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1
- drobni podnikatelia 6,5 6,5 6,3 6,4 6,3 6,3 6,3 6,3 6,0 6,4 6,5 6,4 6,5 6,6
- obyvatelstvo 438 438 44,0 442 443 447 455 46,3 474 48,4 488 50,1 51,2 519
- cudzinci (nerezidenti) 1,5 15 1,6 15 1,6 1,7 2,0 1,8 18 1,6 1,6 0,7 1,1 12
- ostatni 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
B. Uvery v cudzej mene 55,8 55,8 57,4 55,3 55,9 57,0 56,0 58,4 60,8 59,1 58,3 60,0 61,5 58,2
2. KORUNOVE UVERY PODLA SEKTOROV 351,8 3518 3548 3544 3541 3569 3593 3632 3634 3657 3684 3692 3741 3736
a) Podnikatel'ska sféra 2994 2994 3016 3011 3009 3038 3009 3041 3029 3040 3061 3057 3090 3076
- verejny sektor 1446 1446 1463 1448 1433 1463 1493 151,3 151,8 1523 1530 1538 1548 1541
- stikr. sektor vr. druzstiev a domacnosti 1256 1256 1261 1267 1274 1275 1220 1234 1243 1245 1250 1227 1228 1237
- pod zahrani¢nou kontrolou 291 29,1 29,1 29,7 30,2 30,0 29,6 29,3 26,8 27,3 28,1 29,3 314 29,8
b) Stétna sprava 6,9 6,9 7.4 73 72 6,5 10,6 10,8 11 11,5 11,7 12,4 12,7 12,7
¢) Obyvatelstvo 438 438 44,0 442 443 447 455 46,3 474 48,4 488 50,1 51,2 51,9
d) Neziskové organizacie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1
e) Ostatné 17 1,7 1,7 18 1,7 18 2,2 2,0 2,0 18 17 0,9 1,2 14
3. KORUNOVE UVERY PODLA ODVETVi 35,8 3518 3548 3544 3541 3569 3593 3632 3634 3657 3684 3692 3741 3736
a) pol'nohospodarstvo, polovnictvo a rybolov 14,6 14,6 14,6 14,5 14,6 14,7 14,7 14,7 14,7 14,7 14,6 14,4 14,2 14,2
b) lesnictvo a tazba dreva 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,2 0,7 0,2 0,2
¢) fazba nerastnych surovin 2,3 2,3 2,4 2,4 2,5 25 2,6 2,7 2,6 2,8 2,8 2,2 2,6 2,3
d) priemyselnd vyroba spolu 758 75,8 76,9 771 77,1 739 72,0 70,2 68,1 67,4 68,7 69,5 70,2 66,2
- vyroba potravin napojov a sprac. tabaku 14,8 14,8 14,8 14,6 147 15,3 151 15,4 15,5 15,3 15,7 16,1 15,9 15,1
- vyroba chemikalii, chem. vyrob.
a chem. viakien 71 71 7,6 74 79 81 8,3 8,2 8,4 8,4 8,7 8,8 8,7 8,2
- hutnictvo a strojérenstvo 317 31,7 31,7 32,2 32,6 27,9 26,1 25,1 22,5 22,4 229 23,2 24,5 235
- elektrotech. a elektron. priemysel 4.6 4,6 48 48 51 51 49 47 42 4.4 42 41 42 43
- textil. a odev. vyroba, sprac. koze
a vyr. koZ. vyrob. 812 32 818 318] B18) 818 37 43 44 44 4,6 47 45 2,4
- ostatny priemysel 14,3 14,3 14,7 14,7 13,6 14,3 13,9 12,4 13,2 12,4 12,6 12,6 12,5 12,7
e) vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 32,0 32,0 8288 339 32,9 36,0 8515 37,6 37,0 37,3 35,6 35,8 36,1 36,6
f) vystavba a stavebnictvo 6,1 6,1 6,0 6,5 6,4 6,5 6,6 6,9 6,9 7,0 6,9 6,9 7,0 6,7
g) obchod, opr. spotr. tovarov a mot. vozidiel,
hotely a restauracie 41,0 41,0 41,0 40,6 40,5 424 419 4,5 43 41,2 42,6 40,3 413 42,0
h) cestovny ruch 0,3 0,3 04 0,4 0,7 0,4 0,4 0,6 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5 0,5
i) doprava, skladovanie, posta a telekomunikacie 49 49 3,6 42 3,5 3,8 3,6 41 6,6 7.2 8,2 8,9 10,4 13,4
j) pefiaznictvo 10,0 10,0 93 9,5 10,1 10,2 10,6 12,7 12,6 13,0 13,0 13,6 13,8 12,6
k) poistovnictvo 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
1) ostatné 164,5 164,5 166,7 165,0 165,6 166,0 170,9 17,7 172,6 1743 1751 176,3 177,6 178,7
4. UVERY SPOLU (korunové + v c.m.) 4076 4076 4122 4098 4100 4139 4153 4216 4242 4248 4266 4292 4356 4319
a) kratkodobé 151,6 1516 1457 1423 1422 1453 1415 1443 1428 1388 1392 1373 1403 1316
b) strednodobé 1425 1425 1511 151,9 151,9 1560 1620 1655 1650 1677 1672 1689 1710 1712
c) dihodobé 113,5 113,56 115,4 115,6 115,9 112,6 11,8 11,9 116,3 118,3 120,3 1231 124,3 1291
41. KORUNOVE OVERY 351,8 3518 3548 3544 3541 3569 3593 3632 3634 3657 3684 3692 3741 3736
a) kratkodobé 1243 1243 116,8 115,8 115,6 116,9 114,8 116,6 113,6 112,2 1141 11,5 113,8 1101
b) strednodobé 1320 1320 1411 1414 1409 1454 1509 1524 1518 1540 1528 1542 1557 1551
c) dlhodobé 95,5 95,5 96,8 97,3 97,6 94,6 93,6 94,3 98,0 995 1014 1035 1045 1085
4.2. UVERY V CUDZEJ MENE " 558 55,8 57,4 55,3 55,9 57,0 56,0 58,4 60,8 59,1 58,3 60,0 61,5 58,2
a) kratkodobé 27,3 27,3 289 26,5 26,6 28,3 26,7 21,7 29,2 26,6 250 25,8 26,5 21,6
b) strednodobé 10,5 10,5 9,9 10,5 11,0 10,6 1,1 13,1 13,2 13,7 14,4 14,7 15,3 16,1
c) dlhodobé 18,0 18,0 18,6 18,3 18,3 18,0 18,2 17,6 18,4 18,8 18,9 19,5 19,7 20,6

Tabulka CELKOVE STAVY UVEROV pokraéuje na dal3ej strane
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Celkové stavy uverov - upravené o emisiu $tatny dlhopisov uréenych
na restrukturalizaciu uverového portfélia obchodnych bank (mld. Sk) = pokraéovanie

2000 2001
12 11 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12
5. KORUNOVE UVERY PODLA UGELU 351,8 3518 3548 3544 3541 3569 3593 3632 3634 3657 3684 3692 3741 3736
a) obezné aktiva 454 454 49,0 49,4 50,0 52,2 52,1 53,5 51,7 51,7 52,0 54,0 56,9 54,6
b) investiéné 57,5 57,5 55,5 55,7 55,3 55,9 56,6 58,4 62,0 63,7 64,9 67,3 70,1 69,9
¢) na privatizaciu 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,2
- mala privatizacia 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
- vel'ka privatizacia 0,5 0,5 0,4 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2
d) na prechodny nedostatok zdrojov 10,6 10,6 10,9 10,8 10,5 11,3 11,2 11 11,0 111 11,2 10,6 8,7 8,8
e) T0Z 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3
f) KBV 71 71 71 71 71 71 71 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,6 49
g) kontokorentné a debetné zostatky 10,7 10,7 10,3 10,8 1,1 12,2 12,3 14,2 1,5 1,1 12,9 12,1 13,3 11,2
h) spotrebné 32 3.2 33 3,6 37 3,6 37 37 4,0 41 42 43 44 52
i) Standardné pohladavky s vyhradou 29,7 29,7 29,6 30,0 31,0 29,8 29,5 28,5 28,6 28,5 27,6 27,9 29,7 38,7
j) klasifikované pohladavky 84,2 84,2 83,2 829 81,9 80,5 79,4 79,3 79,6 79,8 79,5 76,0 73,6 70,6
- pochybné a sporné 8,1 8,1 8,1 8,1 8,0 75 74 77 8,7 8,1 7,6 58 57 5,0
- stratové 709 70,9 69,7 69,5 69,6 68,6 67,6 67,5 67,4 68,1 68,6 65,9 63,7 60,7
- neStandardné 51 5,1 54 52 43 45 43 42 3,5 36 3,3 43 42 4.8
6. INFORMATIVNE
A. Prirastok tiverov oproti vychodisku
roka spolu
- mid. Sk -31 - 4.6 21 23 6,2 7,6 14,0 16,5 171 19,0 216 28,0 242
-% 0,8 - 1,1 0,5 0,6 1,5 19 34 41 42 47 53 6,9 59
v tom
a) korunové avery
- mid. Sk 1,6 - 3,0 2,6 2,3 5,0 74 11,4 11,5 13,8 16,5 17,4 22,3 21,8
-% 0,5 - 08 0,7 0,6 14 21 32 33 39 47 49 6,3 6,2
b) Gvery v cudzej mene
- mid. Sk 47 - 1,6 0,5 0,1 1,2 0,2 2,6 5,0 &3 25 42 57 2,4
-% 7,8 - 2,9 0,9 0,1 2,2 0,3 47 9,0 59 4.4 7,6 10,3 4,4
B. Sektorova Struktira korunovych tiverov
(podiel na celku v %)
Korunové tvery spolu 1000 1000 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000  100,0 1000 1000 100,0 1000  100,0
a) Podnikatel'ska sféra 85,1 85,1 85,0 85,0 85,0 85,1 8338 83,7 834 83,1 83,1 82,8 82,6 82,3
- verejny sektor 411 411 41,2 40,8 40,5 41,0 4,5 4,7 41,8 416 45 41,6 414 43
- stikr. sektor vr. druzstiev a domacnosti 35,7 35,7 35,5 357 36,0 35,7 34,0 34,0 34,2 34,0 339 33,2 32,8 331
- pod zahrani¢nou kontrolou 8,3 8,3 8,2 8,4 8,5 8,4 8,2 8,1 74 7,5 7,6 79 8,4 8,0
b) Statna sprava 2,0 2,0 21 21 2,0 1,8 3,0 3,0 31 &l 3,2 34 34 34
c) Obyvatelstvo 12,5 12,5 12,4 12,5 12,5 12,5 12,7 12,8 13,0 13,2 13,3 13,6 13,7 13,9
d) Neziskové organizacie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
f) Ostatné 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,2 0,3 0,4
C. Odvetvova Struktiira korunovych iverov
(podiel na celku v %)
Korunové tvery spolu 1000 1000 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000  100,0 1000 1000 100,0 1000  100,0
a) pol'nohospodarstvo, polovnictvo
a rybolov 41 41 41 41 41 41 41 41 40 4,0 4,0 39 38 38
b) lesnictvo a tazba dreva 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1
c) fazba nerastnych surovin 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7 0,6 0,7 0,6
d) priemyselnd vyroba spolu 21,5 215 21,7 21,7 218 20,7 20,0 19,3 18,8 18,4 18,7 18,8 18,8 17,7
- vyroba potravin napojov
a sprac. tabaku 42 42 42 41 42 43 42 42 43 42 43 4,4 42 4,0
- vyroba chemikdlii, chem. vyrob.
a chem. vidkien 2,0 2,0 21 21 2,2 23 23 2,3 2,3 23 2,4 2,4 23 22
- hutnictvo a strojarenstvo 9,0 9,0 89 91 9,2 78 73 6,9 6,2 6,1 6,2 6,3 6,5 6,3
- elektrotech. a elektron. priemysel 13 13 1,4 1,4 14 1,4 1,4 13 11 1,2 11 11 11 1,2
- textil. a odev. vyroba, sprac. koze
a vyr. koz. vyrob. 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 12 1,2 1,2 1,3 1,3 1,2 0,7
- ostatny priemysel 41 41 41 42 38 40 39 34 3,6 34 34 34 33 34
e) vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 91 9,1 9,4 9,6 9,3 10,1 9,9 10,4 10,2 10,2 9,7 9,7 9,6 9,8

Tabul'ka CELKOVE STAVY UVEROV pokraduje na dalsej strane
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Celkové stavy uverov - upravené o emisiu $tatny dlhopisov uréenych

na restrukturalizaciu uverového portfélia obchodnych bank (mid. Sk) = pokraéovanie

f) vystavba a stavebnictvo
g) obchod, opr. spotr. tov. a mot. voz.,
hotely a rest.
h) cestovny ruch
i) doprava, skladovanie, posta
a telekomunikécie
j) pefaznictvo
k) neziskové organizacie
1) ostatné
D. Gasova Struktira iverov
(podiel na celku v %)
Uvery spolu (korunové + v c.m.)
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé
Korunové dvery spolu
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dlhodobé
Uvery v cudzej mene "
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dlhodobé
E. Ugelova Struktira korunovych tverov
(podiel na celku v %)
Korunové dvery spolu
a) obezné prostriedky
b) investi¢né
¢) na privatizaciu
- mala privatizacia
- vel'kd privatizacia
d) na prechodny nedostatok zdrojov
e) T0Z
f) KBV
g) kontokorentné a debetné zostatky
h) spotrebné
i) Standardné pohladavky s vyhradou
j) klasifikované pohladavky
- pochybné a sporné
- stratové

- neStandardné

1/ rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych menéach

2000
12
17

11,7
01

1,4
2,8
0,1
46,7

100,0
37,2
35,0
27,9

100,0
35,3
37,5
271

100,0
49,0
18,8
32,3

100,0
12,9
16,3

0,1
0,0
0,1
3,0
01
2,0
3,0
0,9
8,4
239
23
20,2
15

(AN
1,7

11,7
01

14
2,8
0,1
46,7

100,0
37,2
35,0
27,9

100,0
35,3
37,5
271

100,0
49,0
18,8
32,3

100,0
12,9
16,3

01
0,0
0,1
3,0
0,1
2,0
3,0
0,9
8,4
23,9
23
20,2
15

1
17

11,6
01

1,0
2,6
0,1
47,0

100,0
354
36,7
28,0

100,0
32,9
39,8
27,3

100,0
50,3
17,3
32,3

100,0
13,8
15,7

01
0,0
0,1
3,1
01
2,0
29
0,9
8,4
234
23
19,6
15

2
18

11,4
0,1

12
2,7
0,1
46,5

100,0
34,7
371
28,2

100,0
32,7
39,9
27,4

100,0
48,0
18,9
33,1

100,0
13,9
15,7

0,1
0,0
0,1
3,0
01
2,0
31
1,0
8,5
234
2,3
19,6
15

11,4
0,2

1,0
2,8
0,0
46,8

100,0
34,7
371
28,3

100,0
32,6
39,8
27,6

100,0
475
19,7
32,7

100,0
14,1
15,6

01
0,0
0,1
3,0
01
2,0
31
11
8,8
231
23
19,7
12

1,9
01

11
29
0,1
46,5

100,0
35,1
37,7
27,2

100,0
32,8
40,7
26,5

100,0
49,7
18,7
31,6

100,0
14,6
15,7

01
0,0
0,1
3.2
01
2,0
34
1,0
8,3
22,6
21
19,2
12

5
18

11,6
0,1

1,0
3,0
0,1
47,6

100,0
341
39,0
26,9

100,0
32,0
42,0
26,0

100,0
47,7
19,8
32,5

100,0
14,5
15,8

0,1
0,0
0,1
3,1
01
2,0
34
1,0
8.2
221
21
18,8
12

2001
(]
19

11,4
0,2

11
35
0,1
47,3

100,0
34,2
39,2
26,5

100,0
321
42,0
26,0

100,0
475
22,4
30,1

100,0
14,7
16,1

01
0,0
0,1
3,0
01
18
39
1,0
7.9
218
21
18,6
11

11,4
01

18
3,5
0,1
47,5

100,0
33,7
38,9
274

100,0
313
418
27,0

100,0
481
21,7
30,2

100,0
14,2
171

01
0,0
0,1
3,0
01
18
32
11
79
21,9
24
18,6
1,0

13
01

2,0
35
0,1
47,7

100,0
32,7
39,5
278

100,0
30,7
421
27,2

100,0
45,0
231
31,9

100,0
141
17,4

0,1
0,0
0,1
3,0
0,1
18
3,0
1,1
78
218
2,2
18,6
1,0

11,6
01

2,2
35
0,1
47,5

100,0
32,6
39,2
28,2

100,0
31,0
41,5
27,5

100,0
43,0
247
324

100,0
14,1
17,6

0,1
0,0
0,1
3,0
01
18
35
11
75
21,6
21
18,6
0,9

10,9
01

2,4
3,7
0,1
41,7

100,0
32,0
39,3
28,7

100,0
30,2
418
28,0

100,0
429
245
32,5

100,0
14,6
18,2

0,1
0,0
0,1
2,9
01
18
33
1,2
7,6
20,6
16
17,8
1,2

11,0
01

28
3,7
0,1
47,5

100,0
32,2
39,3
28,5

100,0
30,4
41,6
27,9

100,0
43,0
24,9
321

100,0
15,2
18,7

01
0,0
0,1
2,3
01
18
3,6
12
7.9
19,7
1,5
17,0
11

11,2
01

3,6
34
0,1
478

100,0
30,5
39,6
299

100,0
29,5
41,5
29,0

100,0
371
27,6
35,3

100,0
14,6
18,7

0,0
0,0
0,0
2,4
01
13
3,0
14
10,4
18,9
13
16,2
13



Celkové stavy uverov - statisticky vykazané (neupravené o emisie restrukturalizaénych dlhopisov) (mlid. Sk)

1. OVERY SPOLU (korunové + v c.m.)
A. Korunové uvery
- nefinancné organizacie
- pefiaznictvo
- poistovnictvo
- mimorozpo¢tové potreby
Ustrednych a miestnych organov
- neziskové organizacie
- drobni podnikatelia
- obyvatelstvo
- cudzinci (nerezidenti)
- ostatni
B. Uvery v cudzej mene ¥
2. KORUNOVE UVERY PODLA SEKTOROV
a) Podnikatelska sféra
- verejny sektor
- stikr. sektor vr. druzstiev a domacnosti
- pod zahrani¢nou kontrolou
b) Statna sprava
c) Obyvatelstvo
d) Neziskové organizécie
e) Ostatné
3. KORUNOVE UVERY PODLA ODVETVi
a) pol'nohospodarstvo, polovnictvo a rybolov
b) lesnictvo a tazba dreva
¢) tazba nerastnych surovin
d) priemyselna vyroba spolu
- vyroba potravin napojov a sprac. tabaku
- vyroba chemikalii, chem. vyrob.
a chem. vlakien
- hutnictvo a strojérenstvo
- elektrotech. a elektron. priemysel
- textil. a odev. vyroba, sprac. koze
a vyr. koz. vyrob.
- ostatny priemysel
e) vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody
f) vystavba a stavebnictvo
g) obchod, opr. spotr. tovarov a mot. vozidiel,
hotely a rest.
h) cestovny ruch
i) doprava, skladovanie, posta a telekomunikacie
j) penaznictvo
k) poistovnictvo
1) ostatné
4. UVERY SPOLU (Korunové + v c.m.)
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé
41. KORUNOVE OVERY
a) kratkodobé
b) strednodobé
¢) dlhodobé
4.2. UVERY V CUDZEJ MENE "
a) kratkodobé
b) strednodobé
c) dihodobé

2000
12
407,6
351,8
282,6
10,0

0,3

6,9
0,1
6,5
43,8
1,5
0,1
55,8
351,8
299,4
1446
125,6
291
6,9
438
0,1
17
351,8
14,6
0,2
2,3
758
14,8

71
31,7
4,6

3,2
14,3
32,0

6,1

41,0
0,3
49

10,0
0,3

164,5
407,6
151,6
142,5
13,5
351,8
124,3
132,0

95,5

55,8

27,3

10,5

18,0

11
407,6
351,8
282,6

10,0

03

6,9
0,1
6,5
438
15
0,1
55,8
351,8
299,4
1446
125,6
291
6,9
438
0,1
1,7
351,8
14,6
0,2
2,3
75,8
14,8

71
31,7
4,6

32
14,3
32,0

6,1

41,0
03
49

10,0
0,3

164,5
407,6
151,6
1425
113,5
351,8
1243
132,0

95,5

55,8

27,3

10,5

18,0

1
339,9
282,5
213,5

9,3

0,2

74
01
6.3
44,0
16
04
574
2825
2293
74,0
1261
291
74
440
01
17
2825
14,6
02
2.4
76,9
14,8

7,6
31,7
48

33
14,7
33,3

6,0

41,0
0,4
3,6
9,3
0,2
94,4
339,9
1457

78,8
115,4
2825
116,8

68,8

96,8

57,4

289
g

18,6

2
337,5
2821
212,7

9,5
0,2

73
01
6.4
442
15
02
55,3
282,1
2288
725
126,7
297
73
442
0,1
18
2821
14,5
02
24
771
14,6

74
32,2
48

33
14,7
339

6,5

40,6
0,4
4.2
9.5
0,2
92,7
3375
142,3

79,6
115,6
2821
115,8

69,1

97,3

55,3

26,5

10,5

18,3

3
316,4
260,5
190,7

10,1

0,2

7.2
01
63
443
16
02
55,9
2605
207,3
497
127,4
30,2
72
443
0.1
17
260,5
14,6
02
25
771
14,7

79
32,6
5,1

33
13,6
32,9

6,4

40,5
0,7
35
10,1
0,2
72,0
316,4
120,9

79,6
115,9
260,5

94,3

68,6

97,6

55,9

26,6

11,0

18,3

4
320,3
263,3
193,5

10,2

0.2

6,5
01
6,3
447
17
01
57,0
2633
2102
52,7
1275
30,0
6,5
447
01
18
2633
14,7
02
2,5
739
153

8,1
27,9
51

33
14,3
36,0

6,5

424
0,4
38
10,2
02
724
320,3
124,0

837
112,6
263,3

95,6

731

94,6

57,0

28,3

10,6

18,0

5
321,7
265,7
190,2

10,6

0,2

10,6
0,1
6,3
45,5
2,0
0,2
56,0
265,7
207,3

55,7
122,0

29,6

10,6

455
0,1

2,2
265,7

14,7
0,2
2,6

72,0

151

8,3
26,1
4,9

3,7
13,9
355

6,6

419
0,4
3,6

10,6
0,2

773

3217
120,2
89,7
11,8
265,7

93,5

78,6

93,6

56,0

26,7

11,1

18,2

2001
6
328,0
269,6
1912
12,7
0,2

10,8
0,1
6,3
46,3
1,8
0,2
58,4
269,6
210,5

57,7
123,4

29,3

10,8

46,3
0,1
2,0

269,6

14,7
0,2
2,7

70,2

15,4

8.2
25,1
47

43
12,4
37,6

6,9

41,5
0,6
41
12,7
0,2
78,1
328,0
123,0

93,2
11,9
269,6

95,3

80,1

94,3

58,4

21,7

13,1

17,6

1
330,6
269,8
190,4

12,6

0.2

111
01
6,0

474
18
01

60,8

269,8

209,3

58,2

1243

26,8

111

474
01
20

269,8

14,7
03
26

68,1

15,5

8,4
22,5
42

44
13,2
37,0

6,9

413
05
6,6
12,6
0,2
79,0
330,6
1215

92,7
116,3
269,8

92,3

79,5

98,0

60,8

29,2

13,2

18,4

]
3312
2721
190,9

13,0

0,2

15
01
6,4

48,4
16
0,1

59,1

2721

2104

58,7

1245

27,3

15

484
01
18

2721

14,7
03
28

67,4

15,3

8,4
224
44

44
12,4
373

7,0

41,2
0,4
72
13,0
0,2
80,7
331,2
17,5

95,4
118,3
2721

90,9

81,7

99,5

591

26,6

13,7

18,8
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9
333,0
274.8
192,8
13,0
0,2

1,7
0,0
6,5
48,8
1,6
0,1
58,3
274.8
212,5

59,4
125,0

281

1,7

48,8
0,0

17
274.8

14,6
0,2
28

68,7

15,7

8,7
229
42

4,6
12,6
35,6

6,9

426
05
8,2

13,0
02

815

333,0
17,9
94,9
120,3
2748
928
80,5
101,4

58,3

25,0

14,4

18,9

10
335,6
275,6
191,9

13,6

0.2

12,4
0.1
6,4

50,1
07
01

60,0

2756

2121

60,2

122,7

29,3

12,4

50,1
01
09

2756

14,4
0,7
22

69,5

16,1

8,8
23,2
41

47
12,6
35,8

6,9

40,3
0,4
8,9

13,6
0,2

82,7

3356
116,0
96,6
1231
275,6
90,2
819
103,5

60,0

25,8

14,7

19,5

1
342,0
280,5
194,9

13,8

0.2

12,7
0,1
6,5
51,2
11
0,1
61,5
280,5
215,4

61,2
122,8

31,4

12,7

51,2
0,1

12
280,5

14,2
0,2
2,6

70,2

15,9

8,7
245
42

4,5
12,5
36,1

7,0

413
0,5
10,4
13,8
0,2
84,0
342,0
119,0
98,7
124,3
280,5
92,5
83,4
104,5
61,5
26,5
15,3
19,7

338,3
280,0
194,6
12,6
0,2

12,7
0,1
6,6

51,9

1,2

0,2
58,2

280,0

214,0
60,5

123,7
29,8
12,7
519

0,1

14

280,0
14,2

0,2
2,3
66,2
151

8,2
235
43

2,4
12,7
36,6

6,7

42,0
0,5
13,4
12,6
0,2
85,1
338,3
10,3
98,9
12911
280,0
88,8
82,8
108,5
58,2
21,6
16,1
20,6
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Celkové stavy uverov - statisticky vykazané (neupravené o emisie restrukturalizaénych dlhopisov) (mid. Sk) = pokracovanie

2000 2001
] L1 1 2 3 4 ] 6 7 ] ] 10 1 12
5. KORUNOVE UVERY PODLA UGELU 351,8 3518 2825 2821 2605 2633 2657 2696 2698 2721 2748 2756 2805 2800
a) obezné aktiva 454 45,4 49,0 49,4 50,0 52,2 52,1 53,5 51,7 51,7 52,0 54,0 56,9 54,6
b) investicné 57,5 57,5 55,5 55,7 55,3 55,9 56,6 58,4 62,0 63,7 64,9 67,3 70,1 69,9
¢) na privatizaciu 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,2
- mala privatizacia 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
- velkd privatizacia 0,5 0,5 0,4 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2
d) na prechodny nedostatok zdrojov 10,6 10,6 10,9 10,8 10,5 1,3 1,2 1,1 11,0 1,1 1,2 10,6 8,7 8,8
e) T0Z 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3
f) KBV 71 71 71 71 71 71 71 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7 6,6 49
g) kontokorentné a debetné zostatky 10,7 10,7 10,3 10,8 11,1 12,2 12,3 14,2 1,5 11,1 12,9 12,1 13,3 11,2
h) spotrebné &2 32 318 36 37 3,6 37 & 40 41 42 43 44 52
i) Standardné pohladavky s vyhradou 29,7 29,7 29,6 30,0 31,0 29,8 29,5 28,5 28,6 28,5 27,6 27,9 29,7 38,7
j) klasifikované pohladavky 84,2 84,2 83,2 82,9 819 80,5 79,4 79,3 79,6 79,8 79,5 76,0 73,6 70,6
- pochybné a sporné 8.1 8,1 8.1 8.1 8,0 7,5 7.4 77 8,7 8.1 7,6 58 57 50
- stratové 70,9 70,9 69,7 69,5 69,6 68,6 67,6 67,5 67,4 68,1 68,6 65,9 63,7 60,7
- neStandardné 51 51 54 52 43 45 43 42 &ap 36 &3 43 42 48
6. INFORMATIVNE
A. Prirastok iiverov oproti vychodisku
roka spolu
- mld. Sk =31 - 67,7 -70,2 91,3 -87,4 -86,0 79,6 771 -76,5 74,6 72,0 65,6 69,4
-% 0,8 = -16,6 17,2 22,4 21,4 211 -19,5 -18,9 -18,8 -18,3 17,7 -16,1 -17,0
v tom
a) korunové Gvery
- mld. Sk 1,6 - 69,3 69,7 91,3 -88,6 -86,2 82,2 82,1 79,8 771 76,2 71,3 71,8
-% 0,5 - -19,7 -19,8 -26,0 25,2 24,5 23,4 23,3 22,7 21,9 21,7 20,3 20,4
b) Gvery v cudzej mene
- mld. Sk 4,7 - 1,6 0,5 0,1 1,2 0,2 2,6 5,0 313 25 42 57 2,4
-% 7,8 - 2,9 0,9 0,1 2,2 0,3 47 9,0 59 44 7,6 10,3 44
B. Sektorova Struktira korunovych tverov
(podiel na celku v %)
Korunové tvery spolu 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0 1000  100,0
a) Podnikatelska sféra 85,1 85,1 811 81,1 79,6 79,8 78,0 78,1 77,6 773 77,3 77,0 76,8 76,4
- verejny sektor 411 411 26,2 25,7 19,1 20,0 21,0 214 21,6 21,6 21,6 21,8 21,8 21,6
- stikr. sektor vr. druzstiev a domacnosti 357 35,7 446 449 489 48,4 459 458 46,1 457 455 445 438 442
- pod zahraniénou kontrolou 83 8,3 10,3 10,5 11,6 1,4 1,2 10,9 9,9 10,0 10,2 10,6 1,2 10,6
b) Statna sprava 2,0 2,0 2,6 2,6 2,8 2,5 4,0 4,0 41 42 43 45 45 4,5
¢) Obyvatelstvo 12,5 12,5 15,6 15,7 17,0 17,0 171 17,2 17,6 17,8 17,8 18,2 18,3 18,5
d) Neziskové organizacie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
f) Ostatné 0,5 0,5 0,6 0,6 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 0,6 0,6 0,3 0,4 0,5
C. Odvetvova Struktira korunovych iiverov
(podiel na celku v %)
Korunové tvery spolu 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0 1000  100,0
a) polnohospodarstvo, polovnictvo
a rybolov 41 41 5.2 51 5,6 56 515) 55 55 54 53 52 51 51
b) lesnictvo a tazba dreva 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 0,1 0,1
¢) fazba nerastnych surovin 0,6 0,6 09 0,9 0,9 09 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 08 0,9 08
d) priemyselnd vyroba spolu 215 215 27,2 27,3 296 281 271 26,0 25,3 248 25,0 25,2 25,0 236
- vyroba potravin napojov
a sprac. tabaku 42 4.2 53 5.2 56 58 57 57 57 5,6 57 58 57 54
- vyroba chemikalii, chem. vyrob.
a chem. vlakien 2,0 2,0 2,7 2,6 3,0 3,1 3,1 3,0 3,1 3,1 32 32 3,1 2,9
- hutnictvo a strojarenstvo 9,0 9,0 11,2 11,4 12,5 10,6 9,8 93 8,3 8.2 83 8,4 8,7 84
- elektrotech. a elektron. priemysel 1,3 13 1,7 1,7 2,0 19 1,8 1,7 15 1,6 1,5 1,5 1,5 1,5
- textil. a odev. vyroba, sprac. koze
a vyr. koz. vyrob. 0,9 0,9 12 12 1,3 13 14 1,6 1,6 1,6 1,7 1,7 1,6 0,9
- ostatny priemysel 41 41 5.2 52 52 54 5.2 46 49 46 46 4.6 45 4,5
e) vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 91 91 11,8 12,0 12,6 13,7 13,3 14,0 13,7 13,7 13,0 13,0 12,9 13,1
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Celkové stavy uverov - statisticky vykazané (neupravené o emisie restrukturaliza¢nych dlhopisov) (mid. Sk) = pokracovanie

2000 2001
12 11 1 2 3 4 5 6 1 ] (] 10 n 12
f) vystavba a stavebnictvo 1,7 1,7 21 2,3 2,4 25 2,5 2,6 25 2,6 2,5 25 2,5 2,4
g) obchod, opr. spotr. tovarov a mot. vozidiel,
hotely a rest. 1,7 1,7 14,5 14,4 15,5 16,1 15,8 15,4 15,3 15,1 15,5 14,6 14,7 15,0
h) cestovny ruch 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
i) doprava, skladovanie, poSta
a telekomunikécie 14 14 1,3 1,5 1,3 1,4 1,4 1,5 2,4 2,7 3,0 3,2 37 48
j) pefaznictvo 2,8 2,8 33 34 3,9 39 4,0 47 47 48 47 49 49 45
k) neziskové organizacie 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
1) ostatné 46,7 46,7 334 32,8 21,7 27,5 29,1 29,0 29,3 29,6 29,7 30,0 299 30,4
D. Gasova Struktira celkovych iiverov
(podiel na celku v %)
Uvery spolu (korunové + v c.m.) 1000 1000 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000  100,0 1000 1000 100,0 1000  100,0
a) kratkodobé 37,2 37,2 429 42,2 38,2 38,7 37,4 37,5 36,8 355 354 34,6 34,8 32,6
b) strednodobé 35,0 35,0 232 23,6 25,2 26,1 27,9 28,4 28,0 288 28,5 28,8 289 29,2
c) dlhodobé 27,9 279 34,0 34,2 36,6 35,2 34,7 341 35,2 357 36,1 36,7 36,3 38,2
Korunové tvery spolu 1000 1000 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 100,0 1000  100,0
a) kratkodobé 35,3 35,3 414 41,0 36,2 36,3 35,2 35,3 34,2 334 338 32,7 33,0 31,7
b) strednodobé 37,5 37,5 24,4 245 26,3 21,7 29,6 29,7 29,5 30,0 29,3 29,7 29,7 29,6
¢) dlhodobé 271 271 34,3 345 37,5 359 35,2 35,0 36,3 36,6 36,9 37,6 37,3 38,7
Uvery v cudzej mene 1000 1000 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0  100,0  100,0
a) kratkodobé 49,0 49,0 50,3 48,0 47,5 49,7 47,7 47,5 481 45,0 43,0 429 43,0 371
b) strednodobé 18,8 18,8 17,3 18,9 19,7 18,7 19,8 22,4 21,7 23,1 247 245 24,9 27,6
¢) dlhodobé 32,3 32,3 32,3 331 32,7 31,6 32,5 30,1 30,2 31,9 324 32,5 32,1 35,3
E. Ugelova Struktira korunovych dverov
(podiel na celku v %)
Korunové tvery spolu 1000 1000 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0  100,0  100,0
a) obezné prostriedky 12,9 12,9 17,4 17,5 19,2 19,8 19,6 19,9 19,2 19,0 18,9 19,6 20,3 19,5
b) investicné 16,3 16,3 19,7 19,7 21,2 21,2 21,3 21,7 23,0 234 236 244 25,0 25,0
¢) na privatizaciu 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 01 0,1 0,1 01 0,1 0,1 01 0,1
- mala privatizacia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- vel'kd privatizacia 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
d) na prechodny nedostatok zdrojov 3,0 3,0 38 3,8 40 43 42 41 41 41 41 3.8 31 31
e) T0Z 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
f) KBV 2,0 2,0 2,5 2,5 2,7 2,7 2,7 25 2,5 2,4 2,4 2,4 2,4 1,7
g) kontokorentné a debetné zostatky 3,0 3,0 3,6 38 43 46 46 53 43 41 47 44 47 4,0
h) spotrebné 0,9 0,9 1,2 1,3 14 1,4 1,4 14 1,5 1,5 1,5 1,6 1,6 18
i) Standardné pohladavky s vyhradou 8,4 8,4 10,5 10,6 11,9 1,3 1,1 10,6 10,6 10,5 10,1 10,1 10,6 13,8
j) klasifikované pohladavky 239 239 294 29,4 315 30,6 299 29,4 29,5 293 289 27,6 26,2 252
- pochybné a sporné 2,3 2,3 2,9 29 3,1 2,8 2,8 2,8 32 3,0 2,8 2,1 2,0 18
- stratové 20,2 20,2 247 24,7 26,7 26,1 255 25,0 25,0 250 249 239 22,7 21,7
- neStandardné 15 15 19 18 1,7 1,7 1,6 15 13 13 12 1,6 15 17

1/ rezidenti a nerezidenti v konvertibilnych menach
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Uvery klientom = éerpané uvery (mld. Sk)

2000 2001

12 1 2 3 4 5 6 1 8 9 10 1 12
1. GERPANE KORUNOVE UVERY 39,4 36,2 44,4 40,5 440 52,7 51,9 62,5 58,1 55,8 63,9 63,3 63,0

- verejny sektor 87 2,8 10,1 35 44 2,6 49 46 2,4 2,2 2,7 2,3 40

- pod zahrani¢nou kontrolou 15,0 188 224 236 234 312 309 a7 411 394 438 446 375

¢) neziskové organizacie 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

e) ostatné 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,4 0,1 0,3 0,1 0,1 0,2 0.2 0,1

a) kratkodobé 341 32,7 419 376 390 440 431 540 524 51,5 58,1 57,8 546

¢) dihodobé 15 1,8 0,6 08 0,6 0,7 18 4,0 1,0 1,5 18 1,4 19

Cerpané dvery spolu 100,0 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0 1000 100,0 1000 100,0 100,0

b) strednodobé 9,6 47 4.4 5,2 g9 15,2 13,5 72 8.2 5,0 6,3 6,5 10,3



Zakladna charakteristika vyvoja urokovych mier z iverov a vkladov (%)

2000 2001
r 12 1 2 3 4 5 6 1 8 9 10 11 12
Priemernd Urokova miera zo stavu Gverov 1 10,05 1046 1042 1056 10,41 10,38 10,35 10,24 10,19 10,15 9,91 9,82 9,78

Priemerné trokova miera z vkladov 2 557 552 534 536 526 520 516 508 509 504 498 494 487

Priemernd drokova miera z ¢erpanych Gverov 3 10,78 10,13 9,44 9,85 9,62 9,50 9,25 8,92 9,05 9,09 8,78 8,70 8,96

Priemernd Urokova miera medzibankového

1/ bez nezaplatenych urokov
2/ vrétane nezaplatenych drokov
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Vyvoj priemernych urokovych mier a objemu korunovych vkladov

Vklady spolu

v tom:
neterminované

terminované

-do 7 dni

- do 1 mesiaca

- do 3 mesiacov

- do 6 mesiacov

- do 9 mesiacov

- do 1 roka

- do 18 mesiacov

- do 2 rokov

- do 3 rokov

- do 4 rokov

- do 5 rokov

- nad 5 rokov

kratkodobé

strednodobé

dihodobé

neterminované a kratkodobé

a - objem (mil. Sk)
b - priemerna trokova miera (%)

a

T ® T N O M O ®M O N O N O MO0 0 N o0 o0 T Mo N T T T N T N T D

2000
12 1 2 3
483 578 485323 489516 489969 502 711
5,57 5,52 5,34 5,36
137153 126 379 128 111 126 929
3,08 2,93 2,62 2,61
346 425 358 945 361404 363 040
6,55 6,44 6,30 6,32
27837 34870 38305 40293
5195 5,92 5,77 6,72
82770 89114 89392 88651
6,22 6,16 5,85 5,81
71203 70991 70087 71195
6,84 6,73 6,60 6,51
21280 21139 21682 23067
6,75 6,50 6,29 6,23
3682 3965 4096 4085
9,00 8,70 8,28 7,63
56197 55143 54512 54247
7,44 7,19 7,04 6,84
2228 2 476 2508 2247
8,94 8,50 8,53 8,51
29564 29220 28833 27887
6,92 6,90 6,91 6,76
3929 4318 5193 560577
10,53 10,83 11,08 10,84
1801 1763 1738 172977
9,25 8,88 8,80 8,72
1779 1420 1224 116342
13,78 12,08 10,37 9,85
44045 44525 43835 42868
4,55 4,63 4,77 4,76
262969 275223 278074 281539
6,70 6,54 6,33 6,38
39302 39197 39496 38633
7,81 7,71 7,75 7,63
44045 44525 43835 42868
4,55 4,63 4,77 4,76
400240 401601 406 185 408 467
5,46 541 5,16 5,21

2001
4 ] 6

5,26 5,20 5,16

131577 133754 135649
2,57 2,53 2,56
371134 367282 366759
6,21 6,18 6,13
35473 34817 31888
596 5,89 5,60
103196 101326 104 770
595 5,95 5,95
72267 72891 71679
6,43 6,37 6,32
22919 23488 25004
6,14 6,07 6,10
3345 3222 3160
7,28 7,32 6,76
53915 52570 51865
6,73 6,68 6,63
2264 2306 2342
8,46 8,24 7,90
27203 26704 26518
6,73 6,73 6,73
5550 5558 5670
1079 1075 10,63
1730 1758 1819
8,62 8,55 8,47
1138 1057 1037
9,41 9,02 8,80
42136 41585 41006
475 471 468
291114 288316 288 366
6,24 6,21 6,15
37884 37382 37387
7,60 7,57 7,54
42136 41585 41006
475 471 468
422691 422070 424 015
5,10 5,04 5,00

1 8

5,08 5,09

141 489 142 679

2,49 2,47
368 299 369 368
6,08 6,11
33989 39447
5,61 6,16
101775 99 513
5,85 5,88
73954 71592
6,35 6,30
25468 26 496
6,06 6,06

2 674 2653
6,66 6,63
52202 51790
6,55 6,46
2341 2477
7,58 6,93

26 814 26 828
6,75 6,73
5646 5642
10,61 10,43
1842 1847
8,33 8,34
918 906
8,51 8,32
40676 40178
4,62 4,60
290 063 291 491
6,10 6,15
37560 37 699
7,50 7.4
40676 40178
4,62 4,60
431551 434171
4,92 4,94

501036 502408 509787 512048 508410 500522 511692 537272

9 10 n 12
5,04 4,98 4,94 487
150 113 147779 151 674 169 740
2,50 2,40 2,40 2,47
358 297 352743 360018 367 532
6,10 6,06 6,00 5,98
41047 40906 41974 43717
6,40 6,25 5,84 5,98
93775 86336 88156 85598
5,82 578 571 5,86
69118 69907 69435 68858
6,29 6,26 6,25 6,23
25321 28260 30521 31066
6,02 6,08 6,58 6,51
2309 2 356 2659 2730
6,57 6,54 6,50 6,51
50504 49458 51270 54795
6,42 6,37 6,28 6,34
2340 2291 2325 2287
6,86 6,79 6,77 6,73
25631 25192 25121 25926
6,69 6,68 6,62 6,53
5568 5831 5907 6313
10,47 10,32 10,28 10,34
1855 1886 1908 1904
8,34 8,24 8,22 8,26
907 874 876 961
8,24 8,18 8,14 7,89
39923 39447 39866 43378
4,55 4,49 4,34 3,76
282073 277222 284016 286 764
6,15 6,11 6,06 6,14
36301 36074 36137 37390
7,40 7,39 7,34 7,31
39923 39447 39866 43378
4,55 4,49 4,34 3,76
432187 425001 435689 456 504
4,88 4,82 4,79 4,77



Priemerné urokové miery z uverov obchodnych bank (%)

1. Z0 STAVU UVEROV SPOLU
A. Podla sektorov
a) podnikatelska sféra
- verejny sektor
- stikromny sektor (vratane druzstiev)
- pod zahraniénou kontrolou
b) obyvatelstvo
B. Podla ¢asového hladiska
- kratkodobé
- strednodobé
- dlhodobé

2. Z CERPANYCH UVEROV SPOLU
A. Podla sektorov
a) podnikatelska sféra
- verejny sektor
- stikromny sektor (vratane druzstiev)
- pod zahraniénou kontrolou
b) obyvatelstvo
B. Podla ¢asového hladiska
- kratkodobé
- strednodobé
- dlhodobé

1/ s vynimkou verov za trokovi sadzbu 0 %

2000
12
10,05

10,25
9,08
11,80
10,57
8,03

11,10
9,54
9,36

10,78

10,78
9,79
12,81
9,53
10,69

10,74
11,64
9,56

10,46

10,88
10,12
11,53
10,40

7,95

11,21
10,61
9,31

10,13

10,13
8,87
12,67
8,57
8,71

10,20
9,58
9,39

2
10,42

10,82
10,18
11,43
10,11

8,03

11,22
10,55
9,23

9,44

9,45
8,17
12,36
8,61
9,03

9,32
11,69
10,94

3
10,56

11,05
11,29
11,27
10,08

8,03

11,83
10,49
9,28

9,85

9,90
9,30
11,82
9,04
8,36

9,82
10,78
8,75

4
10,41

10,92
11,38
11,16
9,55
793

11,65
10,25
9,18

9,64
10,03
11,29

8,54

8,86

9,62
9,57
10,06

5
10,38

10,86
11,24
11,12
9,53
7,88

11,67
10,21
9,15

9,50

9,26
10,64
11,22

8,31

8,53

9,27
10,71
9,97

2001

6
10,35

10,81
10,96
11,07
9,79
7,95

11,50
10,26
9,16

9,25

9,25
10,23
10,70

8,43

8,89

9,09
10,21
9,29

1
10,24

10,66
10,95
10,89
9,40
8,03

1,41
10,16
9,14

8,92

8,89
8,97
10,81
8,29
8,92

8,77
10,27
9,34

]
10,19

10,61
10,80
10,79
9,64
8,02

11,46
10,09
9,05

9,05

9,05
10,49
10,83

8,42

8,93

8,95
10,13
9,57

10,15

10,55
10,79
10,75
9,45
8,03

11,45
10,08
8,97

9,09

9,08
9,89
10,84
8,49
9,25

9,02
9,94
9,82

10
9,91

10,34
10,94
10,27
9,57
8,07

10,67
10,05
9,10

8,78

8,76
9,66
10,71
8,09
8,58

8,69
9,58
9,91

n
9,82

10,19
10,66
10,14
9,60
8,05

10,57
10,02
8,94

8,70

8,66
9,60
10,37
8,12
9,02

8,58
10,02
9,60

12
9,78

10,14
10,30
10,36
9,19
8,10

10,34
10,21
8,90

8,96

8,94
9,84
10,38
8,12
9,31

8,81
9,93
10,10
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Objem éerpanych uverov a priemerné urokové sadzby obchodnych bank
2000 2001
12 1 2 3 4 5 6 1 8 9 10 1 12
a 3940 3620 4443 4053 4396 52,73 51,91 62,52 5812 5583 6369 6329 6297

Uvery spolu

z toho

b 1425 1575 1826 1476 1516 1566 1501 13,64 1383 1452 1135 1242 12,56

o

13,76 15,01 1247 1340 1145 1209 1149 11,83 1232 1156 118 11,26 11,16

b 1234 11,73 1566 10,76 1201 1663 1067 1127 10,92 1106 10,78 1039 10,40

b 9,91 8,79 8,55 9,14 9,10 8,84 8,81 8,35 8,57 8,64 8,34 8,29 8,44

b 11,41 11,03 10,65 118 1068 10,73 1063 1036 1014 1019 1023 10,32 10,40

b 1040 11,56 12,61 125 1167 1203 1328 1331 1285 1276 11,76 10,83 11,50

b 1113 9,47 8,83 9,42 9,19 8,27 8,71 9,41 9,06 9,01 8,92 8,77 8,98

(very s pevnou (r. sadzbou a 2961 2917 3690 3407 3359 3862 4314 5230 5156 4703 5363 5419 4943

Uvery s pohyblivou dr. sadzbou

)

9,80 7,03 7,54 6,45 10,37 1411 8,77 10,22 6,57 8,80 10,06 910 13,54

o

10,73 10,20 9,32 9,82 9,62 9,27 9,09 8,77 8,95 9,02 8,69 8,58 8,80

b 1163 957 1167 10,76 956 10,70 1021 1026 10,12 9,93 9,57 10,01 9,92

b 9,56 939 10,94 8,75 10,06 9,97 9,29 9,34 9,57 9,82 9,91 9,60 10,10

a - objem tverov v mid. Sk
b - priemerna trokova sadzba v %



Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 1. 1. 2001 (tis. Sk)
(banky SR a poboc¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

Oprévky Cudzia mena
AKTIVA a opravng
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Uhrn aktiv 107 576 275 768 246 349 31138 517 72 343 634 82 802 437 846 954 662
Pokladniéné hodnoty 0 8907 162 183 0 4615 818 13 523 163
Pokladnica 0 8896 035 0 0 4608 873 13 504 908
Zlato 0 0 0 0 0 0
Ostatné pokladnicné hodnoty 0 11127 183 0 6 945 18 255
Ucty emisnjch bank a Sekové postové iicty 0 31198 819 0 0 2 882 31201 701
Uéty peiiaznych rezerv v NBS 0 37 365 465 0 0 0 37 365 465
Usty ostatnych bank 1261499 68 413 291 25 628 641 5802 178 65 314 820 163 897 431
Bezné Gty v inych bankach 0 960 836 61 215 208 4 482 514 5658 619
Poskytnuté Gvery 0 13 826 965 800 000 0 1049 269 15 676 234
Terminované vklady v inych bankach 0 53 006 395 24 731 433 5586 969 58 367 897 141 692 694
Bezné Gcty inych bank 0 0 97 147 1 18 97 161
Prevody prostriedkov na G¢toch medzi bankami 0 580 281 0 0 67 875 648 156
Klasifikované pohladévky voci bankam 1261499 38 814 0 0 1347 252 124 567
z toho: krétkodobé pohladavky 1000 964 0 0 0 1164 295 163 331
pripisané troky z nesplacanych tverov 74 980 0 0 0 76 332 1352
Pohladavky z inych hodndt a z cennych papierov 2400 803 382 155 355 308 0 956 645
Standardné ivery poskytnuté klientom 0 219 916 287 1023 034 35014 138 2799 847 258 753 306
Uvery na obchodné pohladévky 0 4147 978 0 1373 138 781 674 6302 790
Kratkodobé Gvery 0 73 153 383 873 124 14 851 596 109 933 88 988 036
Strednodobé Gvery 0 111 063 017 1060 8 040 360 1212 446 120 316 883
Dihodobé tvery 0 31551 909 148 850 10 749 044 695 794 43 145 597
Ostatné pohladavky voci klientom 0 648 752 900 250 386 23133 923 171
Bezné iicty klientov - debetné zost., ktk. 0 10 698 597 13 280 4612 280 200 394 15 524 551
Standardné pohladavky s vyhradou (klienti) 0 29 087 502 428 093 7187 715 464 633 37 167 943
Kiasifikované pohladavky (klienti) 69 066 763 83 314 081 80 011 3796 930 577 083 18 701 342
z toho pripis. Groky z nesplacanych Gverov 8 801 656 9 825 505 10 946 76 948 29 538 1141 281
Nestandardné pohladavky 939018 5111 756 35 1486 227 242 728 5901 728
Pochybné a sporné pohladavky 2 974 070 8 085 377 86 810 096 82 613 6 004 102
Stratové pohladavky 65 153 675 70 116 948 79 890 1500 607 251 742 6795 512
Ostatné ucelové pohladavky 0 152 0 0 0 152
Usty org. SR, samospr., §t. a injch fondov SR 364 385 6 898 436 0 1194 196 0 7728 247
Uvery poskytnuté organom Slovenskej republiky 0 217 0 314 276 0 314 493
Overy poskytované fondom soc. zabezpecenia 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytované organom samospravy 328 413 3647 678 0 0 0 3 319 265
Uvery poskytované inym fondom 35972 35 974 0 0 0 2
Uvery poskytované $tatnym fondom 0 3 214 567 0 879 920 0 4094 487
Zasoby 0 241 032 0 0 0 241 032
Pohladavky z inkasa 0 941 101 198 363 112 899 312 304
Pohocky a zastupitel'stva 0 0 4 0 0 4
Pohladavky a iné prechodné ucty 5 454 147 33991 536 114 400 1423 202 1587 777 31662 768
Pohladavky z viastnej emisie GP 0 0 0 0 0 0
Cenné papiere na interv. a obchodovanie 0 1544 866 195 6 838 4 817 1556 716
Obchodovatel'né cenné papiere v zasobe 5015 550 126 814 598 862 470 10 049 961 857 079 133 568 558
Investicné cenné papiere a vklady 2 551 340 53 180 076 2 831850 2 806 992 5732094 61999 672
Zahranicné pobocky 0 0 0 0 509 161 509 161
Hmotny investicny majetok 18 606 533 44 513 398 0 0 0 25 906 865
Obstaranie investiéného majetku 0 3789 168 0 147 0 3789 315
Hmotny investicny majetok vo fin. prenajme 2 147 2 519 0 0 0 372
Nehmotny investicny majetok 5251 511 6916 289 0 0 0 1664 778
Agendy z poverenia 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky a opravky 80 518 143 79 490 544 1027 599 0 0 0

Tabulka SKRATENA VERZIA MESACNEJ BILANCIE AKTIV A PASIV pokraduje na dalSej strane
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Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 1. 1. 2001 (tis. Sk)
(banky SR a poboc¢ky zahraniénych bank v SR spolu) - pokraéovanie

Cudzia mena
PASIVA
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Uhrn pasiv 693 890 411 14 968 669 105 948 958 32 146 624 846 954 662
Ucty emisnjch bank a Sekové postové iicty 36 909 219 0 492 115 0 37 401 334
Uéty v emisnych bankéch 1821858 0 0 0 1821 858
Uvery prijaté od emisnych bank 35 087 361 0 492 115 0 35 579 476
z toho: redistribuény Gver 23979 596 0 0 0 23979 596
refinanény Gver 590 879 0 0 0 590 879
z toho lombardny dver 0 0 0 0 0
Uéty ostatnyjch bank 71 304 558 2 661 987 5802 156 11 787 015 91 555 716
Bezné Géty v inych bankach 2 475 22 847 1 186 958 212 281
Bezné Géty inych bank 994 654 870 240 215 187 852 780 2 932 861
Prevody prostriedkov na Gétoch medzi bankami 868 535 0 0 1493 476 2 362 011
Prijaté Gvery 13 938 382 42 000 0 3589 344 17 569 726
Terminované vklady inych bank 55500 512 1726 900 5586 968 5 664 457 68 478 837
Zavizky z inych hodndt a z cennych papierov 29 247 416 0 0 15 167 29 262 583
Vklady a uvery prijaté od klientov 448 378 307 2 512 660 93 396 848 3921 499 548 209 314
Bezné (éty Klientov 85792 748 1090 501 24 661 487 1 948 656 113 493 392
Terminované vklady Klientov 197 659 009 1002 954 59 921 667 1876 873 260 460 503
Usporné vklady 152 273 911 117 452 8797 162 47 046 161 235 571
sporoZirové Gcty 11 661 863 37079 3215 0 11 702 157
vkladné knizky bez vypovede 21461 710 13 023 6034 214 32 655 27 541 602
ostatné kratkodobé Gspomé vklady 48 212 339 51 927 2735837 14 391 51 014 494
strednodobé isporné vklady 27 994 756 15235 23 896 0 28 033 887
dihodobé isporné vklady 42 943 243 188 0 0 42 943 431
Prijaté Gvery od klientov 12 652 639 301 753 16 532 48 924 13 019 848
Ostatné zavizky voci klientom 10 648 491 3610 2623784 157 048 13 432 933
Emisia vkladovych certifikatov a obdobnych dihopisov 7770171 12 462 426 212 47 8 208 892
Uelovo viazané vklady 1 477 057 45 046 552 316 126 634 2 201 053
Ostatné icelové zavazky 14 015 17 5665 51 19 748
Uty org. SR, samospr., §t. a injch fondov SR 23 382 247 0 846 410 0 24 228 657
Vklady mimorozp. prostriedkov organov SR 5229 613 0 786 442 0 6 016 055
Vklady fondov socialneho zabezpecenia 4357 291 0 52 0 4 357 343
Vklady prostriedkov orgénov samospravy 4920 953 0 59 683 0 4980 636
Vklady inych fondov 1210 642 0 62 0 1210 704
Vklady $tétnych fondov 2154 278 0 0 0 2154 278
Zavazky z inkasa 454 95 208 632 88 651 297 832
Pohocky a zastupitelstva 690 335 0 0 0 690 335
Rozne zavézky, usporiadacie a iné prechodné ucty 20 059 700 364 995 1 333 865 343 312 22 101 872
Zavizky z vlastnej emisie CP 331 302 13 15 689 0 347 004
Zavizky z obchodovania s CP a finanénymi derivatmi 97 415 362 7 301 764 105 842
Zavazky z nesplatenych CP 63 400 0 0 0 63 400
Dotécie a podobné zdroje 2 558 235 0 136 387 0 2 694 622
Emisia dihopisov 6775900 0 0 0 6 775900
Prijaté dihodobé iivery osobitného charakteru 0 0 0 9092 395 9092 395
Rezervy 21319 313 0 101 578 172 775 21593 666
Fondy tvorené zo zisku 12 775 994 21276 0 25224 12 822 494
Zékladné imanie 43 469 944 9346 146 0 6 416 042 59 232 132
Dihodoby zavézok zahr. pobocky voéi centrale 0 1399 229 0 3428 988 4828 217
Aziové fondy 707 416 194 134 0 0 901 550
Ostatné kapitalové fondy 3164 991 23 961 0 0 3188 952
Oceiiovaci rozdiel k podielovym GP a vkladom 361 954 0 0 1961 363 915
Vlastné akcie na znizenie zakladného imania 0 0 0 0 0
Rozdiely z prepoétu zaklad. imania a vkladov CM 3 806 4123 0 772 240 780 169
Nerozdeleny zisk z minulych rokov (+) 5913 259 0 0 0 5913 259
Neuhradena strata z minulych rokov () -53 673 881 0 0 0 -53 673 881
Uset ziskov a strit (+) 0 0 0 0 0
Hospodarsky vysledok v schvalovacom konani (+-) 4 377 560 0 0 0 4 377 560
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Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 31. 12. 2001 (tis. Sk)
(banky SR a poboc¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

Oprévky Cudzia mena
AKTIVA a opravng
polozky rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Uhrn aktiv 96 206 260 808 592 688 44 495 307 82 813 206 89 113 681 928 808 622
Pokladniéné hodnoty 0 10 239 845 124 0 7909 309 18 149 278
Pokladnica 0 10 227 920 0 0 7901 714 18 129 634
Zlato 0 0 0 0 0 0
QOstatné pokladni¢né hodnoty 0 11 925 124 0 7595 19 644
Usty emisnjch hank a Sekové postové ity 0 63 978 925 0 0 1828 63 980 753
Uéty peiiaznjch rezerv v NBS 0 22 202 770 0 0 0 22 202 770
Usty ostatnych bank 295 525 38 553 153 31921 125 10 830 936 51 748 131 132 757 820
Bezné Gty v inych bankach 0 802 700 51 372 217 4597 031 5771999
Poskytnuté Gvery 0 1018 183 800 000 51 306 1133 189 3002 678
Terminované vklady v inych bankach 0 35 182 216 30 952 750 10 407 413 45 285 561 121 827 940
Bezné (icty inych bank 0 0 151 633 0 1 151 644
Prevody prostr. na (¢toch medzi bankami 0 1456 718 16 691 0 444137 1917 546
Klasifikované pohladévky voci bankam 295 525 93 336 0 0 288 202 86 013
z toho: krétkodobé pohladavky 214 996 0 0 0 214 996 0
pripisané troky z nesplacanych tverov 2030 2333 0 0 506 809
Pohladavky z inych hodndt a z cennych papierov 0 508 047 133 762 286 0 642 095
Standardné ivery poskytnuté klientom 0 146 292 551 1168 767 40 560 203 2 238 646 190 260 167
Uvery na obchodné pohladévky 0 3 473 766 0 1669 249 681 832 5 824 847
Kratkodobé Gvery 0 41 944 964 837 375 12 201 744 386 638 55370 721
Strednodobé Gvery 0 59 593 791 82 832 11 775 816 959 910 72 412 349
Dihodobé Gvery 0 41280 030 248 560 14 913 394 210 266 56 652 250
Ostatné pohladavky voéi klientom 0 577 435 4198 159 857 7 666 749 156
Bezné iicty klientov - debetné zost., ktk. 0 11 188 783 22 714 3501 721 46 328 14 759 546
Standardné pohladavky s vyhradou (klienti) 0 38 452 726 194 6 416 059 206 190 45 075 169
Kiasifikované pohladavky (klienti) 60 877 551 69 835 753 24739 3026 319 932 208 12 941 468
z toho pripis. Groky z nesplacanych Gverov 7464 149 7 374 874 4193 56 059 50 280 21 257
Nestandardné pohladavky 976 560 4827 705 44 1230 227 195 630 5277 046
Pochybné a sporné pohladavky 2121 921 5014 798 123 891 237 258 350 4042 587
Stratové pohladavky 57779 070 59 993 250 24 572 904 855 478 228 3621835
Ostatné ucelové pohladavky 0 195 0 156 0 351
Usty org. SR, samospr., §t. a injch fondov SR 597 151 12 698 080 0 1300 204 0 13 401 133
Uvery poskytnuté organom Slovenskej republiky 0 53 0 380 864 0 380 917
Overy poskytované fondom soc. zabezpecenia 0 0 0 0 0 0
Uvery poskytované organom samospravy 537 906 4419 149 0 0 0 3881243
Uvery poskytované inym fondom 52 349 3935933 0 0 0 3 883 584
Uvery poskytované $tatnym fondom 6 896 4 342 945 0 919 340 0 5255 389
Zasoby 0 238 433 0 0 0 238 433
Pohladavky z inkasa 0 10 703 72 273 136 110 255 394 166
Pohocky a zastupitel'stva 0 0 3 0 0 3
Pohladavky a iné prechodné ucty 3090 163 18 428 024 706 535 1034 603 371 500 17 450 499
Pohladavky z viastnej emisie GP 0 0 0 0 0 0
Cenné papiere na interv. a obchodovanie 377 582 636 960 2 099 0 585 318
Obchodovatel'né cenné papiere v zasobhe 2 848 755 223 103 313 3693 588 7 803 821 18 732 346 250 484 313
Investicné cenné papiere a vklady 1957 224 95 187 868 6 815 503 7903 806 6 266 413 114 216 366
Zahranicné pobocky 0 0 0 0 542 861 542 861
Hmotny investicny majetok 20 385 620 46 591 264 0 0 0 26 205 644
Obstaranie investiéného majetku 488 2 015 382 3023 0 0 2017 917
Hmotny investicny majetok vo fin. prenajme 1267 1380 0 0 0 113
Nehmotny investicny majetok 6 152 139 7905 422 0 0 0 1753 283
Agendy z poverenia 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky a opravky 67 360 212 67 302 079 58 133 0 0 0

Tabulka SKRATENA VERZIA MESACNEJ BILANCIE AKTIV A PASIV pokraduje na dalsej strane
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Skratena verzia mesacnej bilancie aktiv a pasiv k 31. 12. 2001 (tis. Sk)
(banky SR a poboc¢ky zahraniénych bank v SR spolu) - pokraéovanie

Cudzia mena
PASIVA
rezidenti nerezidenti rezidenti nerezidenti

Uhrn pasiv 729 068 837 38 988 500 122 157 298 38 593 987 928 808 622
Usty emisnych bank a Sekové postové sty 30 257 551 0 402 560 0 30 660 111
Uéty v emisnych bankach 2 985 607 0 0 0 2 985 607
Uvery prijaté od emisnych bank 27 271 944 0 402 560 0 27 674 504
z toho: redistribuény Gver 21 231 981 0 0 0 21 231 981
refinanény Gver 0 0 0 0 0
z toho lombardny Gver 0 0 0 0 0
Uty ostatnych bank 37 804 480 4205 554 10 904 021 26 910 372 79 824 427
Bezné Géty v inych bankach 0 0 0 128 363 128 363
Bezné (éty inych bank 860 821 2 427 342 496 608 18 556 793 22 341 564
Prevody prostriedkov na Gétoch medzi bankami 700 302 46 432 0 2 439 937 3186 671
Prijaté Gvery 1216 818 0 0 2 412 871 3629 689
Terminované vklady inych bank 35 026 539 1731780 10 407 413 3372 408 50 538 140
Zavizky z inych hodndt a z cennych papierov 56 161 019 0 0 0 56 161 019
Vklady a iivery prijaté od klientov 495 665 363 4589 896 104 123 893 4236 423 608 615 575
Bezné (éty Klientov 105 003 744 2 688 168 31220903 2425818 141 338 633
Terminované vklady Klientov 218 111 790 1726 244 62 702 358 1744 995 284 285 387
Usporné vklady 158 269 970 141 705 10 192 877 65 610 168 670 162
sporozirové cty 15 164 320 37 064 145 407 4591 15 351 382
vkladné knizky bez vypovede 24 372 189 20 179 6 876 133 39 604 31308 105
ostatné kratkodobé isporné vklady 50 835 910 64 699 3171 239 21 415 54 093 263
strednodobé sporné vklady 25507 514 19 623 98 0 25 527 235
dihodobé dsporné vklady 42 390 037 140 0 0 42 390 177
Prijaté Gvery od klientov 14 279 859 33779 7755 0 14 321 393
Ostatné zavizky voci klientom 9893 799 5068 2901 747 97 747 12 898 361
Emisia vkladovych certifikatov a obdobnych dihopisov 5929 468 9 161 242 751 0 6 181 380
Ugelovo viazané vklady 1030 877 7641 768 224 102 001 1908 743
Ostatné icelové zavazky 5 15 10 0 5 562
Uty org. SR, samospr., §t. a injch fondov SR 30 039 858 0 1215 256 0 31255 114
Vklady mimorozpoctovych prostriedkov organov SR 6 421 108 0 1017 070 0 7438178
Vklady fondov socidineho zabezpecenia 4620 335 0 28 0 4620 363
Vklady prostriedkov orgénov samospravy 5076 504 0 197 204 0 5273708
Vklady inych fondov 2 606 448 0 954 0 2 607 402
Vklady $tétnych fondov 1962 189 0 0 0 1962 189
Zavazky z inkasa 45129 72 317 088 43 485 405 774
Pohocky a zastupitelstva 335 624 0 0 0 335 624
Rozne zavazky, usporiadacie a iné prechodné ucty 17 553 747 226 883 835 018 532 770 19 148 418
Zavazky z vlastnej emisie CP 262 863 641 31367 0 294 871
Zavazky z obchodovania s CP a finanénymi derivatmi 680 004 0 171 394 397 080 1248 478
Zavazky z nesplatenych CP 26 400 0 0 0 26 400
Dotécie a podobné zdroje 2 477 880 0 132 002 0 2 609 882
Emisia dihopisov 5178 810 50 000 0 0 5228 810
Prijaté dlhodohé tvery osobitného charakteru 0 0 0 0 0
Rezervy 22 629 031 0 111 967 152 961 22 893 959
Fondy tvorené zo zisku 10 878 549 19 500 0 0 10 898 049
Zékladné imanie 27 342 795 29 874 069 0 6 121 148 63 338 012
Dihodoby zavézok zahr. pobocky voci centrale 0 1399 229 0 3510 355 4909 584
Aziové fondy 777 411 374 0 0 777 785
Ostatné kapitalové fondy 3166 244 5490 0 0 3171734
Oceiiovaci rozdiel k podielovym CP a vkladom 487 111 0 0 1932 489 043
Vlastné akcie na znizenie zakladného imania 0 0 0 0 0
Rozdiely z prepoctu zaklad. imania a vkiadov CM 547 3086 0 827 341 835 898
Nerozdeleny zisk z minulyjch rokov (+) 7 800 859 0 0 0 7800 859
Neuhradena strata z minulych rokov (-) -42 001 807 0 0 0 -42 001 807
Uget ziskov a strat (+-) 9071 001 0 0 0 9071 001
Hospodarsky vysledok v schvalovacom konani (+-) 0 0 0 0 0
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M ény vykaz ziskov a strat komerénych bank (tis. Sk)
(banky SR a poboé¢ky zahraniénych bank v SR spolu)

1998 1999 2000 2001
december december december december
NAKLADY
Néklady na financné innosti 140 764 053 122 849 070 157 946 828 119 077 673
naklady na pokladniéné a medzibankové operacie 27 674 497 16 886 692 13 463 563 8 579 887
naklady na operdcie s klientmi 41984 284 45 313 557 37 248 356 29 408 137
naklady na financny prendjom (financny lizing) 1247 310 521 110
naklady na emitované dihopisy 1503 370 1182 563 822 024 563 852
néklady na operacie s cennymi papiermi 8 777 061 8 069 421 46 089 276 13 440 612
naklady na devizové operécie 59 934 197 49 354 333 58 442 371 65 697 979
naklady na ostatné operécie 889 397 2042 194 1880 717 1387 096
Veobecné prevadzkové naklady 19 509 639 19 927 703 20 763 501 21891 943
Tvorba rezerv a opravnych poloziek 32724719 87 361 705 107 800 384 37 551 171
Ostatné prevadzkové naklady 5511 122 9623 907 13 692 057 15 449 324
Mimoriadne naklady 879 394 1112 765 936 356 677 300
Dan z prijmu 1838 300 789 773 781072 237 487
Zisk bezného obdobia 5171 233 3766 769 15795 169 10 705 605
SUCET NAKLADOV A ZISKU 206 398 460 245 431 692 317 715 367 205 590 503
ViNOSY
Vynosy z finanénych ¢innosti 172 224 785 148 189 600 188 596 370 152 378 867
vynosy z pokladniénych a medzibankovych operacii 29 599 705 18 026 666 15 342 223 13 606 952
vynosy z operacii s Klietmi 51793 364 47 824 863 43 654 164 31942 735
vynosy z finanéného prendjmu (finanény lizing) 1477 393 584 0
Vynosy z operacii s cennymi papiermi 23 277 829 24 742 031 63 969 537 34 754 916
vynosy z devizovych operacif 65 434 935 54 748 440 63 676 495 71 105 331
vynosy z ostatnych operacit 2 117 475 2 847 207 1953 367 968 933
Pouzitie rezerv a opravnych poloZiek 20 648 238 61194 757 113 047 024 48 665 078
Ostatné prevadzkové vynosy 3518 246 2 134 893 2 340 107 1593 234
Mimoriadne vynosy 1157 643 623 957 2 314 257 1318 720
Strata bezného obdobia 8 849 548 33 288 485 11 417 609 1634 604
SUCET VYNOSOV A STRATY 206 398 460 245 431 692 317 715 367 205 590 503
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Schéma organizac¢nej Struktury Narodnej banky Slovenska
k 31. decembru 2001

|| guvernér

odbor sekretariatu
guvernéra

o odbor kontroly

prezidialny usek

viceguvernér

odbor zahrani¢nych

usek bankového
dohladu

personalny odbor

penazny Usek

povolovaci odbor

legislativny a pravny
odbor

emisny odbor

odbor dohliadok
na dialku

odbor penazného
obehu

odbor verejnych
informacii

odbor dohliadok
na mieste

odbor 07

ucelova organiza¢na
zlozka

Institut bankoveého
vzdelavania NBS
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ucelova organizacna
zlozka

Muzeum minci
a medaili v Kremnici

hospodarsky usek

odbor
hospodarske sluzby

odbor ochrany
a bezpecnosti

pobocka
Bratislava

pobocka
Banska Bystrica

pobocka
Kosice




viceguvernér

menovy Usek

obchodno-devizovy
usek

odbor
menovej politiky

vyskumny usek
IMFS

odbor bankovych
obchodov

usek informatiky

odbor statistiky

odbor
narodohospodarskych
a menovych studii

odbor uctovnictva

Expozitury

odbor spravy
devizovych aktiv

devizovy odbor

odbor bankovych

a financnych produktov

centralna uctaren

Levice
Nitra
Nove Zamky
Trendin
Trnava

Expozitury

Liptovsky Mikulas
Lucenec
Prievidza

Zilina

Expozitury

Humenné
Poprad
Presov

viacucelové zariadenie
Bystrina

odbor
platobného styku

odbor informatiky
a automatizacie

vypoctové centrum
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