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Pouzité skratky

b.c.
CPI
EA
ECB
EIA
EK
EMU

EONIA

ESA 95

EU
EURIBOR

Fed
FNM
HDP
HICP

HMU
HND
HNDD
i.n.
IPP
MF SR
MMF
NARKS
NBS
NCB
NISD
pP.a.
p-b.
PFI
PMI

PPI
PZI

a-q

bezZné ceny

Consumer Price Index - index spotrebitelskych cien
Euro Area - eurozéna

Eurépska centralna banka

Energy Information Administration

Eurépska komisia

Economic and Monetary Union - Hospodarska a menova
Unia

Euro OverNight Index Average - referencna sadzba pre
skutocne realizované jednodnové

obchody v eurach

European System of Accounts 1995 - eurépsky systém
narodnych aregionalnych Gctov

Eurdpska Ginia

Euro Interbank Offered Rate - medzibankova referen¢na
sadzba vramci EMU

Federal Reserve System - centralna banka USA

Fond narodného majetku

hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices - harmonizovany
index spotrebitel'skych cien

Hospodarska a menova Ginia

hruby narodny déchodok

hruby narodny disponibilny déchodok

inde neuvedené

index priemyselnej produkcie

Ministerstvo financii SR

Medzinarodny menovy fond

Narodna asociacia realitnych kancelarii Slovenska
Narodna banka Slovenska

National Central Bank - narodna centralna banka
neziskové institucie sliziace domacnostiam

per annum - za rok

percentualne body

penazné financ¢né institacie

Purchasing Managers ' Indexes - index nakupnych
manazérov

Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
priame zahrani¢né investicie

Quarter-on-Quarter - zmena oproti predchadzajicemu
Stvrtroku
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ROMR
S.C.

S. 0.
SUSR
ULC
UoZ
UPSVR
VZPS
YY
ZFS

rovnaké obdobie minulého roka

stale ceny

sezoénne ocCistené

Statisticky irad SR

Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace
uchadzaci o zamestnanie

Ustredie prace, socidlnych veci a rodiny
vyberové zistovanie pracovnych sil
Year-on-Year - zmena oproti minulému roku
zaciatoCna fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkach:

- I:Jdaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujtci idaj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 Zhrnutie

Slovenska ekonomika v 1. Stvrtroku 2019 medziro¢ne vzrastla 03,7% (3,6 %
vo 4. §tvrtroku 2018). V medziStvrtro¢nom porovnani dynamika dosiahla
0,9 %. K medziro¢nému rastu pozitivne prispel najma cisty export. Stk-
romna, verejna spotreba aj tvorba investicii rastli miernejsim tempom.

Medziro¢ny rast zamestnanosti v 1. Stvrtroku 2019 dosiahol 1,8 % (1,7 %
vo 4. Stvrtroku 2018). Rast zamestnanosti podporilo najmi odvetvie slu-
zieb. Priemerna mzda v 1. $tvrtroku vyraznej$ie vzrastla o 7,1 % (5,8 % vo
4 Stvrtroku 2018) najma vplyvom priaznivého vyvoja vo verejnom sektore.

Infldcia sa v 1. §tvrtroku 2019 zrychlila na 2,4 % (2,1 % vo 4. §tvrtroku 2018),

k comu prispeli najma ceny energii a spracovanych potravin.

SPRAVA O EKONOMIKE SR | JUN 2019 | KAPITOLA 1 6
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2 Hruby domaci produkt

Slovenska ekonomika si v 1. §tvrtroku 2019 udrzala podobné tempo rastu
ako koncom minulého roka, ked' vzrastla o 3,7 % medziro¢ne. Struktira
rastu vsak bola odli$na, ked hlavny prorastovy impulz vyplyval zo zahra-
ni¢ného obchodu. Pozitivny vyvoj vo vyvozoch aj nadalej profitoval z pro-
dukcie novych modelov aut, pricom k zlepSeniu salda prispelo aj zmier-
novanie dovozov. Domdaca cast ekonomiky podporila rast len minimalne.
ZacCiatkom roka sa spomalili vSetky zloZky doméaceho dopytu, sikromna,
verejna spotreba aj tvorba investicii.

Graf 1
Vyvoj HDP (medzistvrtroény rast v %, prispevky v p. b., s. c.)

2017 2018 2019
B Sukromna spotreba B Vladna spotreba W Statisticka diskrepancia a chyba retazenia
B Fixné investicie W Cisty export == HDP (%)

Zmena stavu zasob

Zdroj: SU SR a vypocty NBS

Po ocisteni o sezénne vplyvy vzrastol HDP o 0,9 % oproti predchadzajtce-
mu Stvrtroku. Na ekonomickom vykone 1. §tvrtroka sa podielal najma Cisty
export, pricom prispevok domaceho dopytu bol takmer nulovy.

Tabul'ka 1 Vyvoj HDP podla pouzitia (zmena oproti predchadzajucemu

obdobiu v %, s. c.)

2018 2019

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q

Hruby domaci produkt 1,0 1,1 1,0 0,8 41 0,9
Koneéna spotreba verejnej spravy 0,7 0,4 0,6 0,7 1,9 0,2
Tvorba hrubého fixného kapitalu 6,8 4,5 -7,2 54 6,8 0,0
Vyvoz vyrobkov a sluzieb -1,3 2,9 0,7 2,4 4,8 1.1
Dovoz vyrobkov a sluzieb 1,4 1,8 1,8 2,5 53 0,1

Zdroj: SUSR

SPRAVA O EKONOMIKE SR | JUN 2019 | KAPITOLA 2 7
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SLOVENSKA Vyvoj HDP (medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b., s. c., sezénne neocistené)

6 J
2017 2018 2019

B Sukromna spotreba B Vladna spotreba B Statisticka diskrepancia a chyba retazenia
B Fixné investicie W Cisty export == HDP (%)
M Zmena stavu zasob

Zdroj: SU SR a vypocty NBS

Z produkénej strany prispeli k rastu ekonomiky viac ¢i menej vsetky
odvetvia. ZniZenie prispevku pridanej hodnoty priemyselnej produkcie
a obchodu zaciatkom roka vSak dokazali vykompenzovat ostatné sektory.
Opéatovne sa ozivil rast produkcie vo verejnom sektore, v dodavke energii
a ekonomike v raste pomohol aj nadalej dobry vyber dani.

Graf 3
Vyvoj HDP z produkénej strany (medziroény rast v %, prispevky v p. b,, s. c.,
sezénne neocdistené)

2017 2018 2019
[ Priemyselna vyroba B Stavebnictvo Bl Ostatné
Bl Obchod M Sluzby bez verejnej administrativy == HDP (%)

B Verejna administrativa

Zdroj: SU SR a vypocty NBS
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Graf 4

Vyvoj sukromnej spotreby domacnosti (medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.,
S. €. sezénne neocistené)

4,5 7
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3,5
3,0
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2,0
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0,5 |
0,0

T T
05 - B

41,0 J

2017 2018 2019

B Zmie3ané tovary a sluzby B Byvanie Potraviny a napoje
M Doprava Bl Odevy a nabytok = Spotreba domacnosti spolu (%)
W Zdravie, komunikacia, rekreacie, vzdelavanie, retauracie

Zdroj: SU SR a vypocty NBS

Kone¢na spotreba domacnosti sa vyraznejsie spomalila na 1,1 % medziroc-
ne aj napriek pokracujiicemu rastu prijmov spotrebitelov. Pozitivny vyvoj
v zamestnanosti a mzdach sa premietol aj vo zvysSovani disponibilného
prijmu domacnosti. Ich finan¢né zdroje vzrastli nielen v désledku rastu
odmien zamestnancov, ale aj vdaka mierne lep$im prijmom Zivnostnikov.
Ajnapriek tomu, Ze spotrebitelia mali dostatok prostriedkov, nepouziliich
na zvysenie konec¢nej spotreby, ¢o vyustilo do narastu miery uspor. Z hla-
diska jednotlivych zloziek prispeli k spomaleniu rastu spotreby najma
nizsie vydavky na rozli¢né tovary a sluzby, byvanie, odevy a nabytok. Oby-
vatelia vynakladali menej prostriedkov okrem iného aj na potraviny. Ich
vyvoj vSak mdZe byt jednorazovo ovplyvneny aj neskorsimi velkonocnymi
nakupmi, ktoré v tomto roku pripadli az do 2. stvrtroka. Podobne nestan-
dardné preferencie spotrebitelov vidno aj vo vyraznom spomaleni spot-
reby tovarov kratkodobej spotreby a sluzieb. V predchadzajicom obdobi,
ked miera Gspor rastla, va¢Sina domacnosti obmedzovala skér nakupy to-
varov dlhodobej spotreby a dynamika ich rastu sa spomalila len mierne
zaciatkom roka.

SPRAVA O EKONOMIKE SR | JUN 2019 | KAPITOLA 2 9
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Graf 5
Hruby disponibilny prijem a spotreba domacnosti (medzistvrtroény rast v %, s. c.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS

Graf 6
Spotreba domacnosti podla dizky spotreby (medziroény rast v %, s. c.,
sezénne neodistené)

2017 2018 2019

B Tovary dlhodobej spotreby == Kone¢na spotreba domacnosti spolu (%)
B Tovary strednodobej, kratkodobej spotreby a sluzby

Zdroj: SU SR a vypoéty NBS

Spotreba verejnej spravy vzrastla len mierne o 1,5 %, ked narast odmien
zamestnancov zaciatkom roka vykompenzovali vyrazne nizsie vydavky
na tovary a sluzby.

Fixné investicie spomalili za¢iatkom roka svoj rast na 2,1 % medziroc¢ne
vplyvom zmiernenia verejnych investicii a poklesu investovania v auto-
mobilovom priemysle. Po vyraznom ¢erpani fondov EU koncom minulé-
ho roka sa verejna tvorba fixného kapitalu zmiernila. Vladne investicie do
infrastruktary vsak aj nadalej tvorili hlavnu zlozku fixnych investicii. St-

SPRAVA O EKONOMIKE SR | JUN 2019 | KAPITOLA 2 10
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kromny sektor zaznamenal pokles investi¢nej aktivity v automobilovom
sektore, ten vSak dokazala vykompenzovat vyssia tvorba kapitalu v ener-
getike, obchode a realitnych ¢innostiach. Z hladiska klasifikacie produk-
cie boli hlavnym zdrojom rastu investicie do ostatnych strojov a budov na
byvanie.

Zaciatkom roka sa obnovil pozitivny prispevok zahrani¢ného obchodu
k rastu ekonomiky a stal sa jeho hlavnym zdrojom. Kladné saldo bolo
vysledkom rychlejSieho rastu exportov tovarov a sluzieb na jednej stra-
ne (o 7,2 % medziro¢ne) a na druhej strane spomalujiceho rastu importov
(06,4 % medziro¢ne). Hlavnym tahtitiom vyvozu bol aj nadalej automobilo-
vy priemysel. Z teritoridlneho hladiska doslo k vyraznejSiemu narastu vy-
vozov najma do krajin eurozony a koncentroval sa na hlavného odberatela
v globalnom hodnotovom retazci - Nemecko. Dal$im faktorom boli aj ur-
¢ité predzasobenia dovezenymi tovarmi v destinaciach ohrozenych clami
a netarifnymi obchodnymi bariérami (Spojené kralovstvo, USA) pozorova-
né uz koncom minulého roka. Na rozdiel od vyvozu, dovoz tovarov a slu-
zieb spomalil svoje medziro¢né tempo rastu. Suviselo to pravdepodobne
so zmiernovanim domacej casti ekonomiky.

Graf 7
Vyvoj investicii podla sektorov (medziroény rast v %, prispevky v p. b., b. c.,
sezénne neocistené)

254
20
154
10+
5 -

04 -
5
104

2017 2018 2019
B Firmy B Finanéné korporacie = Fixné investicie spolu (%)
Vlada B Domacnosti a neziskové institucie

Zdroj: SU SR a vypocty NBS

SPRAVA O EKONOMIKE SR | JUN 2019 | KAPITOLA 2 11



NARODNA
BANKA
SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Graf 8
Vyvoj exportov a importov tovarov a sluzieb (medziroény rast v %, s. c.,
sezénne neocdistené)
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M Saldo (mil. EUR), prava os = Export = Import

Zdroj: SU SR a vypocty NBS

Z d6chodkovej met6dy merania HDP v beznych cenach vyplyva, Ze zrych-
lenie rastu ekonomiky v beznych cenach spdsobili najma vyssie podnika-
tel'ské prijmy (hrubé zisky a zmiesané d6chodky) a ¢iasto¢ne aj vy$si vyber
danina produkciu aimport. Prijmy z prace sti nadalej silné aich prispevok
k medziro¢nému rastu HDP sa mierne zvysil.

Graf 9
Vyvoj HDP z déchodkovej stranky (medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b., b. c.,
sezénne neocdistené)

2017 2018 2019
B Dane na produkciu a import (minus subvencie) B (Hrubé) kompenzacie zamestnancov
B Hruby zisk a zmiesané déchodky == HDP (%)

B Odvedené socialne prispevky zamestnavatelov

Zdroj: SU SR a vypocty NBS
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3 Trh prace

3.1 Mazdy a produktivita prace

Priemerna mzda sa v 1. §tvrtroku 2019 vyraznejsie zrychlila. V porovnani
s predchadzajicim stvrtrokom jej dynamika na medziroc¢nej baze vzrast-
la 0 1,3 percentualneho bodu na 71 % hlavne vplyvom vyvoja vo verejnom
sektore (z 5,9 % na 11,5 %). Tento vyvoj suvisel s navy$ovanim tarifnych pla-
tov zamestnancom pracujucich vo verejnej a Statnej sluzbe o0 10 % a jus-
ticnym zamestnancom o 24 % od zaciatku tohto roka. Naopak, sikromny
sektor prispel k celkovému zrychleniu mzdy len mierne. Rast miezd v sa-
kromnom sektore podporili sluzby a obchod, priemysel p6sobil na vyvoj
tlmiaco. Vo vSeobecnosti vys$si rast miezd zaznamenali odvetvia s niZSou
priemernou uroviiou mzdy. Redlna mzda vzrastla o 4,6 % medziro¢ne, ¢o
predstavovalo zrychlenie o 1,1 percentualneho bodu oproti 4. Stvrtroku
2018. Délezitym faktorom mzdového rastu z hladiska celej ekonomiky sa
stali narasty zdkladnych miezd, kedZe objem jednorazovych nepravidel-
nych odmien medziro¢ne poklesol (v sitkromnom aj verejnom sektore).
Vzhladom na ocakavany pomalsi vyvoj ekonomickej aktivity nemozZno
ocCakavat vyraznejs$iu akceleraciu rastu miezd v sitkromnom sektore ani
v najblizsich obdobiach. Rast miezd v 2. stvrtroku vSak méze Ciastocne
podporit narast priplatkov od 1.5.2019.

Graf 10
Prehlad mzdového vyvoja v hlavhych segmentoch ekonomiky (medziroény rast
v %)

127
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. SN d
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N~ ——
5 \/
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== Sukromny sektor = Verejny sektor == Ekonomika SR

Zdroj: SU SR a vypoéty NBS
Poznambka: Verejny sektor vypoditany na zéklade vyvoja v kategériach O, P, Q klasifikacie NACE.
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SLOVENSKA Zlozky priemernej mzdy (medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.)

2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Zakladna mzda (hruba mzda bez odmien a nahrad miezd) B Nepravidelné odmeny
B Néhrady mzdy == Priemerna hruba mzda (%)

Zdroj: SU SR a vypotty NBS
Poznamka: Udaje za podniky s po¢tom zamestnancov 20 a viac (verejny a finanény sektor bez ohladu
na pocet zamestnancov).

Graf 12
Vyvoj miezd vo verejnom sektore (medziroény rast v %, prispevky v p. b.)

127

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

[ Zdravotnictvo a socialna pomoc B Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpeéenie
B Vzdelavanie = Verejny sektor (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS

Kompenzacie na zamestnanca, ktoré zahfnaji hrubé mzdy a dalSie nakla-
dy na pracovnu silu rastli tempom 6,3 % v 1. Stvrtroku 2019 a v porovnani
s predchadzajticim Stvrtrokom sa zrychlili (5,5 % v 4. §tvrtroku ). Hlavnym
dévodom bol rast objemu vyplatenych miezd a platov najma vo verejnom
sektore. Nominalna produktivita napriek svojmu aktualnemu zrychleniu
(na Groven 4,8 % medzirofne) zaostava za rastom priemernej mzdy a na-

SPRAVA O EKONOMIKE SR | JUN 2019 | KAPITOLA 3 14
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kladov prace. Rychlejsi rast nakladov prace sa postupne médze prejavit vo
vy$Som raste cenovej hladiny.

Tabulka 2 Vyvoj miezd a produktivity prace (zmena oproti rovhakému

obdobiu minulého roka v %)

2018 2019

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Priemerna mzda (headline) 6,5 6,4 6,1 5,8 6,2 71
Inflacia CPI 2,3 2,8 2,7 2,2 2,5 2,4
Redlna priemerna mzda (headline) 4,1 3,5 3,3 3,5 3,6 4.6
Priemerna mzda (ESA 2010) 6,2 6,2 5,5 49 57 6,4
Kompenzacie na zamestnanca (ESA 2010) 5,4 5,6 5,3 5,5 54 6,3
Produktivita prace ESA 2010, nominalna 3,5 4,8 50 3,5 4,2 4,8
Produktivita prace ESA 2010, realna 1,4 2,3 2,7 1,8 2,1 1,8

Zdroj: SU SR a vypocty NBS

Poznamka: Priemerna mzda (headline) na zaklade $tatistického vykaznictva SU SR. Realna priemerna
mzda vypocitana na zaklade inflacie CPl. Produktivita prace ESA 2010 vypocitana ako podiel
nominalneho HDP a zamestnanosti v metodike ESA 2010.

Graf 13
Vyvoj miezd a produktivity prace (%, index)
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= Nominalna produktivita prace, 1Q2010 = 100

Zdroj: SU SR a vypoéty NBS

Poznamka: Mzdy zo $tatistického vykaznictva SU SR. Nominalna produktivita prace vypo¢itana na
zaklade zamestnanosti podla $tatistického vykaznictva SU SR. Bazické indexy na zaklade sezénne
odlistenych dat.
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Graf 14
Vyvoj nakladov prace v ekonomike (index, %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS
3.2 Zamestnanost, nezamestnanost

Zamestnanost rastla nadalej pomerne dynamicky. Tempo jej rastu vSak
bolo v porovnani s priemernym tempom za rok 2018 tak medziro¢ne, ako
aj medzi$tvrtroéne miernejsSie. Medziro¢ny rast zamestnanosti dosiahol
1,8 % (2,0 % v roku 2018). Rast zamestnanosti podporilo odvetvie sluZieb
a vramci neho hlavne ¢innosti v oblasti nehnutelnosti a odborné a admi-
nistrativne sluzby, ktoré prispeli viac ako polovicou k celkovému medziroc-
nému rastu zamestnanosti. Na druhej strane, tempo rastu zamestnanosti
v priemysle, ktory zapasi s ochladenim globilneho dopytu, pokracovalo
v spomalovani a dostalo sa uz pod hranicu 1% (medzistvrtro¢ne dokonca
mierne pokleslo). Obchod taktiez medziStvrtroéne poklesol, ¢o mdoze suvi-
siet s obmedzenim otvaracich hodin v niektorych obchodnych retazcoch
v poslednom obdobi. Postupné spomalovanie zamestnanosti suvisi s ne-
dostatkom vhodnej pracovnej sily aj s naznakmi spomalenia ekonomic-
kého vyvoja. Aj ocakavania zamestnavatelov z 2. §tvrtroka zatial hovoria
0 moznom zmierneni rastu zamestnanosti v najbliZSom obdobi, a to naj-
ma v priemysle.

Pocet volnych pracovnych miest mierne rastie. Podla idajov spolo¢nosti
Trexima, ktora vykonava Statistické zistovania aj o pracovnych miestach
u podnikatelov, priemerna doba neobsadenia volného pracovného miesta
je 48 dni (pred rokom 27 dni). Zaroven podla prieskumu uvadzaju, Ze naj-
vacsi problém pri obsadzovani volného pracovného miesta je nevhodna
kvalifikacia pracovnej sily, mzdovy nestlad a nedostato¢néa zruc¢nost pra-

covnikov.
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Graf 15

Vyvoj zamestnanosti (medzistvrtroény rast v %, prispevky v p. b.)
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Zdroj: SU SR

Graf 16
Pocitovany nedostatok pracovne;j sily (% respondentov)
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Zdroj: EK a vypocty NBS
Poznambka: Udaje za stavebnictvo za 2. Q 2019 su priemerom za april a maj 2019.
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Graf 17
Dévody problémov s obsadenim vol'ného pracovného miesta u SZCO (%)
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Zdroj: Trexima

Pocet odpracovanych hodin v ekonomike vzrastol o 0,3 % medzistvrtroc-
ne. Medziro¢ne tempo jeho rastu dosiahlo 0,7 %. Uz dlhodobejsie rasta
odpracované hodiny pomalsie ako pocet zamestnanych. Priemerny pocet
odpracovanych hodin na osobu sa tak postupne znizZuje. Pomocou udajov
VZPS pozorujeme, Ze klesa obvykle odpracovany cas pri plnych tvazkoch.
Jednou z pric¢in klesajuceho poc¢tu hodin na osobu je postupné starnutie
populacie. StarSie osoby prirodzene preferuji krat$i pracovny tyzden aich
podiel na zamestnanosti v poslednych rokoch neustale rastie. Dal§im dé-
vodom je narastajtca preferencia aj mladsich vekovych kategérii pracovat
kratS$ie. Sicasne v poslednom obdobi zamestnavatelom dynamicky rasta
mzdové naklady. Preto sa snazia zefektivnit vyrobny proces a limitovat aj
pocet nadcasovych hodin, ¢i pracu v nestandardnych hodinach. V obcho-
doch sa skratili otvaracie hodiny a niektori vyrobcovia znizuju pocet pra-
covnych zmien. Miernejsi rast globalnej ekonomiky je tiezZ dévodom zni-
zovania poc¢tu hodin v niektorych priemyselnych podnikoch. Skracovanie
priemernej diZky pracovného tyzdiia méa teda viacero pri¢in, ktoré mézu

podporovat pokracovanie tohto trendu v najblizSom obdobi.
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SLOVENSKA Obvykly a Zelany pocet odpracovanych hodin za tyzden
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS .
Poznamka: Obvykly pocet hodin oséb pracujucich na plny Gvazok. Zelany pocet hodin vo vsetkych
zamestnaniach na jednu osobu.

Graf 19
Poéty osé6b pracujucich pravidelne v noci a cez vikendy (tisic osdb)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS

Pocet nezamestnanych (metodika VZPS) poklesol, ale miernej$im tem-
pom. Medzistvrtroéne po sezénnom ocisteni klesol pocet nezamestna-
nych o 5,5 tisic 0os6b. Miera nezamestnanosti klesla o 0,2 percentualneho
bodu na 5,7 %. Zamestnavatelia tak boli aj nadalej schopni zabezpecit pra-
covnd silu aj medzi nezamestnanymi, avSak v porovnani s predchadzajtci-
mi obdobiami ich pocet klesol ovela miernejsie (v 4. $tvrtroku 2018 klesol
010,8tisic). K rastu zamestnanosti prispela pokrac¢ujiica imigracia cudzin-
cov, pokles Slovakov pracujucich v zahranici a rasttca participacia.
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Graf 20
Vyvoj zamestnanosti a odpracovanych hodin (index)
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Zdroj: SU SR a vypoéty NBS

Graf 21
Prispevky hlavnych veli¢in trhu prace k medzistvrtroénej zmene zamestnanosti
(tis. oséb)
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[ Metodicky rozdiel B Cudzinci pracujci v SR

Slovaci v zahraniéi (neg. znamienko) B Nezamestnanost (VZPS, neg. znamienko)
W Efekt zmeny miery participacie @ Domaca zamestnanost (ESA)
B Vplyv demografie

Zdroj: SU SR a vypocty NBS

Poznamka: Casovy rad cudzincov pracujucich v SR zatial nie je sezénne otisteny v désledku jeho
kratkej histérie. Sezénnost v iom vsak nie je vyrazna. Metodicky rozdiel zahffia vplyv zostatkovych
metodickych rozdielov medzi zamestnanostou v metodikach VZPS a ESA.
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4 Cenovy vyvoj

Inflacia sa v 1. §tvrtroku 2019 zrychlila vplyvom vy$sich cien energii
aspracovanych potravin. Medziro¢ny rast cien dosiahol v 1. §tvrtroku 2019
aroven 2,4 % (2,1 % vo 4. Stvrtroku 2018).

V zrychleni cien energii sa premietol najma rast cien energetickych ko-
modit v roku 2018. S ¢asovym oneskorenim sa preniesol do uprav regulo-
vanych cien plynu (5,8 % v decembri 2018), elektriny a tepla pre doméacnosti
(06,7% vjanuari 2019). Naopak, oproti este rychlejSiemu rastu cien energii,
posobil pokles cien ropy Brent v eurach v 1. §tvrtroku 2019. Ten sa transfor-
moval do spomalenia dynamiky cien pohonnych latok.

Silny rast nakladov prace v maloobchode a rast cien agrokomodit na eu-
réopskom trhu sa premietli do vy$Sej medziro¢nej dynamiky cien spraco-
vanych potravin. Zrychlenie medziro¢ného rastu cien spracovanych potra-
vin podporilo to, Ze vo 4. Stvrtroku 2018 doznel bazicky efekt ponukového
Soku, ktory vyrazne ovplyvnil ich dynamiku smerom nadol. Rychlejsiemu
tempu pomohlo aj zvysenie spotrebnych dani na tabakové vyrobky. Vyvoj
cien nespracovanych potravin posobil v 1. stvrtroku 2019 dezinfla¢ne naj-
mad v dosledku spomalenia dynamiky cien ovocia.

Medziro¢ny rast cien sluzieb sa spomalil, napriek vysokému rastu mzdo-
vych nakladov a silnému realnemu domacemu dopytu. V spomaleni dyna-
miky cien sluZieb sa premietlo aj zavedenie tzv. stravovania deti zadarmo
v poslednom ro¢niku materskej Skoly a mierne zniZenie vahy leteckej do-
pravy v désledku zruSenia domacich letov.

Ceny priemyselnych tovarov bez energii zaznamenali zmiernenie tem-
pa rastu najma pri tovaroch kratkodobej spotreby (tovary na Cistenie
a udrzbu, pristroje na osobnu starostlivost) a dlhodobej spotreby. V ramci
tovarov dlhodobej spotreby k niz§iemu tempu rastu cien priemyselnych
tovarov prispel aj ¢asovy posun v naraste cien ojazdenych automobilov.
V roku 2018 rastli ich ceny vo februari a v roku 2019 aZ marci. Vo februari
ceny ojazdenych automobilov zaznamenali docasny medziro¢ny pokles
cien.
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Tabul'ka 3 Vyvoj jednotlivych zloziek inflacie (zmena oproti rovhakému

obdobiu minulého roka v %)

2018 2019
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Inflacia HICP 2,4 2,9 2,7 2,1 2,5 2,4
Nespracované potraviny 11,0 8,8 71 0,4 6,8 -0,9
Spracované potraviny 3,4 3,4 2,3 1,5 2,7 3,3
Priemyselné tovary bez energii 0,7 1,2 1,2 1,4 1,1 1,0
Energie 1,4 3,3 4,0 3,2 3,0 4.8
Sluzby 2,6 2,9 3,1 2,7 2,8 2,4

Zdroj: SU SR a vypoéty NBS

Graf 22
Vyvoj inflacie HICP v $trukture (medziroény rast v %, prispevky v p. b.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS
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Graf 23
Vyvoj cien potravin v struktire (medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS
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