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PouZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

EA Euro Area - eurozéna

ECB Eurépska centralna banka

EIA Energy Information Administration

EK Eurépska komisia

EMU Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skutoc¢ne realizované jednodnové
obchody v eurach

ESA95  European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢nd sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System - centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

i.n. inde neuvedené

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzindrodny menovy fond

NARKS  Narodnd asociacia realitnych kancelarii Slovenska

NBS Narodna banka Slovenska

NCB National Central Bank — ndrodna centralna banka

NISD neziskové institucie sluziace doméacnostiam

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI pefazné financné institucie

PMI Purchasing Managers’Indexes — index ndkupnych manazérov
PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

s.C. stale ceny

s.o. sezonne olistené

SUSR  Statisticky urad SR

ULC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

UoZ uchadzadi o zamestnanie

UPSVR  Ustredie préce, socialnych veci a rodiny

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Year-on-Year — zmena oproti minulému roku

ZFS zaciatoc¢na fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:
- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujdci tdaj.
(p) — Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Slovenska ekonomika vo 4. Stvrtroku 2018 me-
dziro¢ne vzrastla o 3,6 % (v 3. Stvrtroku 4,6 %).
V' medzistvrtronom porovnani rast dosiahol
0,8 %. K znizeniu medzirocného tempa rastu
prispel najma negativny ¢isty export. Ekonomic-
ky rast priaznivo ovplyvnil rast investicii a spot-
reby.

Vo 4. stvrtroku 2018 medziro¢ny rast zamestna-
nosti dosiahol 1,7 % (1,9 % v 3. Stvrtroku 2018).

Za spomalenim rastu zamestnanosti stala vacsi-
na odvetvi sikromného sektora. Rast priemernej
mzdy vo 4. $tvrtroku bol na urovni 5,8 % (oproti
6,1 % v 3. Stvrtroku 2018). Mzdy rastli pomalsie
v sukromnom sektore, najma v priemysle a sluz-
bach.

Inflacia sa vo 4. Stvrtroku 2018 spomalila na 2,1 %
(2,7 % v 3. stvrtroku), k comu prispeli najma ceny
potravin.
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KAPITOLA 2
2 HRUBY DOMACI PRODUKT

Slovenskda ekonomika sa vo 4. stvrtroku 2018 vy-
raznejsie spomalila na 3,6 % medziro¢ne (4,6 %
v 3. Stvrtroku), najma v désledku negativneho

Graf 2 Prispevky k medziro¢nému rastu HDP

(p. b., s. c., sezédnne neocistené)

prispevku cistého exportu. Vyvoz pokracoval

v spomalovani medziro¢ného tempa rastu, sta- 8

le vsak profitoval z produkcie novych modelov

aut. Spotrebny dopyt si zachoval svoj pozitivny *1 L

vplyv najma zrychlenim rastu verejnej spotreby. 44 A/

Investicie po vyraznom poklese v predchadzaju- . r\/~ |

com Stvrtroku opatovne vzrastli aj vdaka verej-

nému sektoru. 0 ”llhli
224 | | - -
44

Graf 1 Prispevky k medzistvrtroénému rastu 2016 2017 2018
HDP (p b., S. C.) B Sikromna spotreba Vladna spotreba
B Fixné investicie Cisty export
4- Zmena stavu zésob == HDP (%)
| I M Statisticka diskrepancia a chyba retazenia
3 Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Stvrtroku vzrastli 0 5,5 %. Sukromna spotreba sa
mierne spomalila po silnejsom 3. $tvrtroku a do-
siahla rast na trovni 0,8 %.

B Statisticka diskrepancia a chyba retazenia

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tabulka 1 Vyvoj HDP podla pouzitia (zmena oproti predchadzajiicemu obdobiu v %, s. c.)

2017 2018

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruby domaci produkt 3,2 1,0 1,1 1,0 08 41
Konecnd spotreba verejnej spravy 1,7 0,7 0,5 0,7 08 1,9
Tvorba hrubého fixného kapitalu 3,4 6,6 4,6 -7,2 55 6,8
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 59 -14 29 0,7 25 4,8
Dovoz vyrobkov a sluzieb 53 1,1 19 19 2,6 53

Zdroj: SUSR.
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Procedura sezénneho ocistenia ovplyviuje nie-
len objem aktualneho, ale aj predchadzajucich
Stvrtrokov. V pripade spomalenia tempa rastu
tak doéjde aj k znizeniu dynamik v predchadzaju-
cich stvrtrokoch a naopak, ak sa medzistvrtro¢-
né tempo rastu zrychli, zrychlia sa aj dynamiky
v predchddzajucich stvrtrokoch. Aktualny vyvoj
tak sposobil, Ze medzistvrtrocny rast sa v 3. Stvrt-
roku znizilz1,1%na 1,0 % av 2. stvrtroku z 1,2 %
nal,1%.

Z produkénej strany bolo spomalenie rastu HDP
spOsobené nizsim prispevkom v stavebnictve,
sukromnych sluzbach a verejnej administrative.
Rast HDP podporuje z produkénej strany aj dob-
ry vyber dani.

Celkové investicie po poklese v predchadzaju-
com Stvrtroku opatovne vzrastli. Koncom roka
2018 sa rozbehla hlavne investi¢na aktivita ve-
rejnej spravy, ktoru podporilo zvysenie cerpa-
nia fondov EU. Obnovenie rastu zaznamenali aj
sukromné investicie a v rdmci nich aj odvetvie
vyroby 4ut. Z hladiska klasifikdcie produkcie
vzrastli hlavne investicie do infrastruktury, ¢o
suvisi pravdepodobne s vy$Sou investi¢nou ak-
tivitou verejného sektora. Pozitivne viak prispeli

Graf 3 Medziro¢ny rast HDP z produkénej

strany (prispevky v p. b,, s. c., sezénne
neocistené)

>

INU

2016 2017 2018

B Priemyselna vyroba
B Obchod

Verejna administrativa
M Stavebnictvo

Sluzby bez verejnej
administrativy
Ostatné

== HDP (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 4 Medziro¢ny rast investicii podla
sektorov (prispevky v p. b., b. c.,, sezénne

neocistené)

2016 2017 2018

B Firmy
W Finanéné korporacie
Vlada
Domacnosti a neziskové institlcie
=== Fixné investicie spolu (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

aj investicie do budov na byvanie a dopravnych
prostriedkov.

Tempo medziro¢ného rastu exportu sa opat zni-
zilo na 4,7 % (5,6 % v 3. stvrtroku). Postupné spo-
malovanie zahrani¢ného dopytu sa uz prejavuje
aj vo vyvozoch tovarov a sluzieb. Aj ked’ hlavnym
tahunom su nadalej automobilky, koncom roka
uz zacina odznievat pozitivny efekt zaciatku
vyroby novych modelov aut. Z hladiska terito-
ridlnej Struktury exportu sa spomaloval rast ex-
portu najmé do krajin mimo EU, pri¢om vyvozy
do krajin eurozény zrychlili svoje tempo. Export
aut stale dosahuje historické tempa rastu. Z teri-
toridlneho hladiska sa koncentruje na hlavného
odberatela v globdlnom hodnotovom retazci
- Nemecko. Ku koncu minulého roka to boli aj
destindcie ohrozené clami a netarifnymi ob-
chodnymi bariérami — Spojené kréalovstvo, USA
- pravdepodobne tu ide o efekt predzasobenia.
Na rozdiel od vyvozu, dovoz tovarov a sluzieb
zrychlil svoje medziro¢né tempo rastu koncom
roka na 7,8 % (v predchadzajucom Stvrtroku rast
05,4 %). Zvysené dovozy suviseli najma s rastom
investicii koncom roka a nédrastom spotreby. Ta-
kyto vyvoj vyustil do negativneho prispevku cis-
tého exportu k medziro¢nej dynamike HDP.

KAPITOLA 2
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Graf 5 Export aut podla krajin (medziro¢ny
rast v %, prispevky v p. b., b. c., 3-mesacny
kizavy priemer)

2017 2018
B Nemecko
M Cina
Ostatné krajiny

USA a Spojené kralovstvo
Cesko a Pol'sko
== Export dut spolu (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 6 Prispevky k medziro¢nému rastu

sukromnej spotreby (prispevky v p. b., s. c.,
sezénne neocistené)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Spotreba domdcnosti vo 4. Stvrtroku mierne
zrychlila tempo rastu na 3,4 % medziro¢ne. Po-
kracujuci pozitivny vyvoj na trhu prace sa pre-
mietal aj do rastu disponibilného prijmu domac-
nosti. Na spravanie spotrebitelov malo pozitivny
efekt aj spomalenie inflacie. Koncom roka do-
maécnosti nadalej vynakladali prostriedky najma
na nevyhnutné polozky (vydavky na potraviny
a byvanie). K rastu spotreby vsak prispeli aj vy-
davky na rekredciu a kultdru, nabytok a byvanie
a rozli¢né tovary a sluzby. Na zrychlenie medzi-
ro¢nej dynamiky mal vplyv dynamickejsi rast
v spotrebe tovarov kratkodobej a strednodobej
spotreby.

Vladna spotreba zrychlila vo 4. Stvrtroku medzi-
ro¢ny rast na 3,8 % (1,6 % v 3. Stvrtroku). Za jej
zrychlenim je najma nérast medzispotreby, prav-
depodobne vplyvom zvysenia vydavkov samo-
sprav suvisiacich s konanim komunalnych volieb.

Graf 7 Konec¢na spotreba domacnosti podla
dizky spotreby (medziro¢ny rast v %, s. c.,
sezénne neocistené)

2016 2017 2018
B Tovary dlhodobej spotreby

Tovary strednodobej, kratkodobej spotreby a sluzby
== Konecna spotreba domacnosti spolu (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Graf 8 Prispevky k medziro¢nému rastu

HDP (p. b., b. c., sezé6nne neocistené)

il g NI

2016 2017 2018

B Dane na produkciu a import (minus subvencie)
B Hruby zisk a zmieSané dochodky
Odvedené socialne prispevky zamestnavatelov
(Hrubé) kompenzécie zamestnancov
== HDP (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Z déchodkovej metdédy merania HDP v beznych
cenach vyplyva, ze spomalenie rastu ekonomi-
ky vo 4. stvrtroku bolo spdsobené najma znize-
nim rastu podnikatelskych prijmov (hrubé zisky
a zmiesané dochodky) a ciasto¢ne aj spoma-
lenim rastu dani na produkciu a import. Prijmy
z prace su nadalej silné a ich prispevok k medzi-
ro¢nému rastu HDP sa mierne zvysil, podobny
vyvoj zaznamenali aj socidlne odvody zamestna-
vatelov.

KAPITOLA 2
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3 TRH PRACE

3.1 MZDY A PRODUKTIVITA PRACE

Priemerna mzda sa vo 4. stvrtroku 2018 spomali-
la adosiahla5,8% (6,1 % v 3. Stvrtroku 2018), a to
vplyvom vyvoja v sikromnom sektore (zo 6,2 %
na 5,7 %). Dynamika miezd sa oslabila hlavne
v priemysle a sluzbach, obchod a stavebnictvo
zaznamenali oproti predchadzajicemu obdobiu
zrychlenie rastu mzdy. Vo verejnom sektore do-
siahol celkovo mzdovy rast 5,9 %, ¢o je len nepa-
trne rychlejsie ako v minulom S$tvrtroku (5,8 %).
Viyvoj v tomto sektore bol charakteristicky na
jednej strane vyraznejsim rastom zékladnych
miezd vo verejnej administrative a zdravotnic-
tve, na druhej strane mzda vo vzdeldvani sa spo-
malila. Redlna mzda vzrastla o 3,5 % medziroc¢ne,
¢o predstavovalo zrychlenie oproti 3. Stvrtroku
(3,3 %) vplyvom nizsej inflacie. Za cely rok 2018
priemernd mzda v ekonomike akcelerovala na
6,2 % (z0 4,6 % v roku 2017).

Z hladiska celej ekonomiky sa ako dolezity faktor
spomalenia mzdového vyvoja javia nizsie zaklad-
né mzdy, kedZe vyplatené nepravidelné odmeny
ich dynamiku skér podporili. Tie v porovnani

Graf 9 Prehlad mzdového vyvoja v hlavnych

segmentoch ekonomiky (medziroc¢ny rast
v %)

i\

0 T T T T T

2014 2015 2016 2017 2018

== Sikromny sektor

== \erejny sektor
Ekonomika SR

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Verejny sektor vypocitany na zdklade vyvoja v kategé-
ridch O, P, Q klasifikdcie NACE.

KAPITOLA 3

Graf 10 Zlozky priemernej mzdy (medzirocny
rast v %, prispevky v p. b.)

4]
2014 2015 2016 2017 2018

Zakladna mzda (hruba mzda
bez odmien a nahrad miezd)

B Nahrady mzdy == Priemerna hruba
Nepravidelné odmeny mzda (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Udaje za podniky s poctom zamestnancov 20 a viac
(verejny a financny sektor bez ohladu na pocet zamestnancov).

s predchéadzajucim obdobim zrychlili dynamiku
rastu tak v sukromnom, ako aj verejnom sektore.

Graf 11 Vyvoj nepravidelnych odmien
vyplatenych v ekonomike SR (medziroény
rast v %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Tabulka 2 Vyvoj miezd a produktivity prace (zmena oproti rovhakému obdobiu minulého

roka v %)

2017 2018

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Priemerna mzda (headline) 4,6 6,5 6,4 6,1 58 6,2
Inflacia CPI 1,3 2,3 2,8 2,7 2,2 2,5
Redlna priemerna mzda (headline) 33 4,1 35 33 35 3,6
Priemerna mzda (ESA 2010) 4,2 6,2 6,2 55 49 57
Kompenzécie na zamestnanca (ESA 2010) 52 54 56 53 55 5,4
Produktivita prace ESA 2010, nominalna 2,2 35 48 50 35 4,2
Produktivita prace ESA 2010, redlna 1,0 14 23 2,7 18 2,1

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Priemernd mzda (headline) na zdklade statistického vykaznictva SU SR. Redlna priemernd mzda vypocitand na zdklade infldcie
CPI. Produktivita prdce ESA 2010 vypocitand ako podiel nomindlneho HDP a zamestnanosti v metodike ESA 2010.

Kompenzéacie na zamestnanca, ktoré zahfnaju
hrubé mzdy a dalsie naklady na pracovnu silu,
rastli v poslednom stvrtroku 2018 tempom 5,5 %
a v porovnani s predchadzajucim $tvrtrokom sa
mierne zrychlili (v 3. Stvrtroku 5,3 %). Pric¢inou
bol najma rychlejsi rast socidlnych prispevkov
zamestnavatelov, kde sa pravdepodobne preja-
vilo zruSenie odvodovo odpocitatelnej polozky
na zdravotné poistenie.

Graf 12 Vyvoj miezd a produktivity prace
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Mzdy zo statistického vykaznictva SU SR. Nomindlna
produktivita prdce vypocitand na zdklade zamestnanosti podla
Statistického vykaznictva SU SR. Bdzické indexy na zdklade
sezénne ocistenych dat.

Vzhladom na spomalenie ekonomického rastu
sa vyraznejsie zmiernil aj rast produktivity pra-
ce, ktord sa v porovnani s predchadzajucim ob-
dobim spomalila o 1,5 percentudlneho bodu.
Ta ovplyviiuje objem prostriedkov dostupnych
na vyplacanie miezd, ¢o by mohlo predpovedat
postupné spomalovanie ich rastu v budicom
obdobi.

Graf 13 Vyvoj nakladov prace v ekonomike
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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3.2 ZAMESTNANOST, NEZAMESTNANOST Graf 15 Pocitovany nedostatok pracovnej
sily (% respondentov)

Zamestnanost po sezdbnnom ocisteni vzrastla
vo 4. stvrtroku 2018 o 0,4 % medzistvrtro¢ne.
Tempo jej rastu bolo v porovnani s predchadza-
jucimi obdobiami miernejsie. Medziro¢ny rast za-
mestnanosti dosiahol 1,7 % (1,9 % v 3. $tvrtroku
2018). Spomalenie sa prejavilo vo vacsine odvet-
vi sukromného sektora, kym stavebnictvo rastlo
pomerne dynamicky a verejny sektor viac-menej
stagnoval. Rast zamestnanosti sa v priemyselnej
vyrobe pribrzdil a po viac ako troch rokoch sa
dostal pod hranicu 2 %. K narastu zamestnanosti
prispel aj pocet samozamestnavatelov, ktory po
nevyraznych rastoch az poklesoch v minulych
obdobiach medziro¢ne vzrastol o 1 %.

Vlyvoj zamestnanosti je pravdepodobne odra-
zom pretrvavajuceho nedostatku pracovnej sily
a sCasti aj dosledkom sucasného spomalenia
ekonomického vyvoja stvisiaceho aj so slabsim
zahrani¢nym dopytom. Zamestndavatelia su tak
pri naberani novych zamestnancov opatrni. Do-
kumentuje to aj niz8i pocet volnych pracovnych
miest, ktory sa podla tdajov UPSVR v porovnani
s predchadzajucim obdobim znizil o takmer 4-ti-
sic. Zaroven aj oCakavania vyvoja poctu zamest-
nancov klesaju vo vsetkych sektoroch okrem
stavebnictva.

Graf 14 Prispevky odvetvi k medzistvrtroc-

nému rastu zamestnanosti (p. b.)
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Vo 4. stvrtroku 2018 pokracovalo otvaranie noz-
nic medzi rastom odpracovanych hodin a rastom
zamestnanosti. Prispeli k tomu vietky odvetvia.
MozZe to suvisiet aj s narastom poctu zamestna-
nych na kratsi pracovny uvazok, ¢o viedlo k dal-
Siemu poklesu dizky pracovného tyzdia.

Graf 16 Vyvoj zamestnanosti a odpracova-
nych hodin (1. Q 2013 = 100)

116
114
112
110 /
108 4 /\/
106 1

104 1

102 A

100

98 L T
2013 2014 2015

2016 2017 2018

=== Zamestnanci v metodike ESA
== Pocet odpracovanych hodin zamestnancami

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Graf 17 Prispevky hlavnych veli¢in trhu Pocet nezamestnanych (metodika VZPS) vo
prace k medzistvrtroénej zmene zamestna- 4, stvrtroku klesol priblizne o 11-tis. os6b me-
nosti (tis. 0sob) dzistvrtrocne. V désledku toho miera nezamest-
nanosti vyrazne poklesla o 0,4 percentudlneho
bodu na 5,9 % a dosiahla tym nové historické
minimum. Vzhladom na rozdielnu metodiku zis-
tovania, priaznivejsi vyvoj nezamestnanosti (me-
todika VZPS) nekorespondoval so spomalenim
o zamestnanosti ESA vo 4. stvrtroku 2018. Charak-
5d teristickym javom ovplyvnujicim vyvoj trhu pra-
10 - ce je nadalej prilev pracujucich cudzincov spre-
-15 - vadzany poklesom poctu Slovakov pracujucich

-20 + v zahranici.
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4. Stvrtrok 2018

Viyvoj na trhu prace bol v roku 2018 priaznivy. Za-
B Metodicky rozdiel

Sy e e Al mestnanost vzrastla o 47,7 tis. 0sOb, resp. 2,0 %,
W Efektzmeny miery participacie o je len o nieco menej ako v roku 2017 (2,2 %).
Vplyv demografie . . . . . K
) @R e SR Aj napriek miernemu spomaleniu viak ide o dy-

= Nezamestnanost (VZPS, neg. znamienko) namicky rast. Vyvoj podporil narast poctu cu-
@ Doméca zamestnanost (ESA) . L L, N
dzincov pracujucich v SR takmer o 16-tisic 0sob,

Zd"’f’,SUSR avypocty NBS. o o pokles poc¢tu nezamestnanych, ako aj rastuca
Pozndmka: Casovy rad cudzincov pracujticich v SR zatial nie R L.
je sezonne ocisteny v dosledku jeho krdtkej historie. Sezonnost miera participacie.
v fiom vsak nie je vyraznd. Metodicky rozdiel zahrria vplyv

zostatkovych metodickych rozdielov medzi zamestnanostou

v metodikdch VZPS a ESA.
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4 CENOVY VYVO)

Inflacia sa vo 4. stvrtroku 2018 spomalila. Medzi-
ro¢ny rast cien dosiahol v poslednom Stvrtroku
uroven 2,1 % (v 3. Stvrtroku 2,7 %) a celkova prie-
merna inflacia v roku 2018 troven 2,5 %. K zmier-
neniu dynamiky cien na konci roka 2018 prispeli
najma ceny potravin.

V spomaleni medziro¢ného rastu cien spraco-
vanych potravin sa premietlo najma ocakavané
odznenie bazického efektu ponukového Soku
z predchddzajuceho roka, ako aj vyrazny pokles
cien Cerstvého ovocia v priebehu oktébra az de-

Graf 18 Prispevky jednotlivych zlozZiek

k celkovej medziro¢nej inflacii (p. b.)

2015 2016 2017 2018
B Sluzby Spracované potraviny

Energie B Nespracované potraviny
B priemyselné tovary bez energii  “® Inflacia HICP (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

cembra. Vyvoj cien potravin bol tak najvyznam-
nejsim faktorom, ktory prispel 0,4 percentudl-
neho bodu k zmierneniu inflacie v porovnanim
s 3. Stvrtrokom 2018.

Na nizSiu dynamiku spotrebitelskych cien vply-
val aj vyvoj energii a sluzieb. Ceny energii boli
ovplyvnené kratkodobym padom cien ropy na
svetovych trhoch pocas novembra a decembra
2018.To sa bez ¢asového oneskorenia premietlo
do rychleho spomalenia dynamiky cien pohon-
nych latok, ¢o nedokazal kompenzovat ani rast

Graf 19 Vyvoj jednotlivych zloZiek inflacie
(medziro¢ny rast v %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tabulka 3 Vyvoj jednotlivych zloziek inflacie (zmena oproti rovhakému obdobiu minulého roka

v %)

2017 2018

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Inflacia HICP 14 24 29 2,7 2,1 2,5
Nespracované potraviny 5,0 11,0 838 7,1 04 6,8
Spracované potraviny 34 34 34 23 1,5 2,7
Priemyselné tovary bez energii 0,6 0,7 1.2 1.2 14 1,1
Energie -2,5 14 33 4,0 3,2 3,0
Sluzby 2,0 2,6 29 31 2,7 2,8

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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cien plynu uz v decembri 2018 (namiesto typic-
kého nacasovania zmien ceny na januar).

Ceny sluzieb boli pocas celého roka volatilné
najma v dosledku vyvoja cien leteckej dopravy.
Uvedeny faktor pésobil aj na ich spomalenie
v samotnom zévere roka 2018. Rast cien sluZieb
bol v priebehu celého roka 2018 relativne nizky
s prihliadnutim na vyvoj dopytovych a naklado-
vych impulzov z trhu préce.

Jedinym subagregatom, ktory zaznamenal
mierne zrychlenie, boli priemyselné tovary bez
energii. V ramci cien priemyselnych tovarov bez
energii sa zrychlilo medziro¢né tempo rastu cien
tovarov kratkodobej spotreby (elektrické pri-
stroje a produkty pre osobnu spotrebu, tovary
kratkodobej spotreby pre domécnost). V zrych-
[ovani cien priemyselnych tovarov pocas roka
2018 sa odrazal relativne silny rast importnych
cien.
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