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PouZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

EA Euro Area - eurozéna

ECB Eurépska centralna banka

EIA Energy Information Administration

EK Eurépska komisia

EMU Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skutoc¢ne realizované jednodnové
obchody v eurach

ESA95  European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢nd sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System - centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

i.n. inde neuvedené

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzindrodny menovy fond

NARKS  Narodnd asociacia realitnych kancelarii Slovenska

NBS Narodna banka Slovenska

NCB National Central Bank — ndrodna centralna banka

NISD neziskové institucie sluziace doméacnostiam

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI pefazné financné institucie

PMI Purchasing Managers’Indexes — index ndkupnych manazérov
PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

s.C. stale ceny

s.o. sezonne olistené

SUSR  Statisticky urad SR

ULC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

UoZ uchadzadi o zamestnanie

UPSVR  Ustredie préce, socialnych veci a rodiny

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Year-on-Year — zmena oproti minulému roku

ZFS zaciatoc¢na fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:
- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujdci tdaj.
(p) — Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Slovenska ekonomika v 3. stvrtroku 2018 zrych-
lila rast na 4,6 % medziro¢ne (4,5 % v 2. stvrtro-
ku).V medzistvrtro¢nom porovnani rast dosiahol
1,1 %. Hlavny zdroj rastu pochddzal zo spotrebi-
telského dopytu.

Zamestnanost sa v 3. Stvrtroku 2018 spoma-
lila na 1,9 % medziro¢ne (v 2. Stvrtroku 2,1 %)
a 0,4 % medzistvrtro¢ne (v 2. Stvrtroku 0,5 %). Za
spomalenim rastu zamestnanosti stla vacsina
odvetvi okrem sektora sluZieb. Rast priemernej

mzdy v 3. stvrtroku dosiahol 6,1 % (v 2. Stvrtroku
6,4 %). Mzdy rastli pomalsie v odvetviach verej-
ného sektora a vzdeldvania, v sikromnom sekto-
re zaznamenali mierne zrychlenie.

Inflacia sa v 3. Stvrtroku 2018 mierne spomali-
la. Medziro¢ny rast cien dosiahol uroven 2,7 %
(2,9 % v 2. Stvrtroku). K spomaleniu dynamiky
cien prispeli najma ceny spracovanych a nespra-
covanych potravin.
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2 HRUBY DOMACI PRODUKT

Slovenskda ekonomika zrychlila medziro¢né tem-
po rastuzo 4,5 % v 2. stvrtroku na 4,6 % v 3. Stvrt-
roku 2018. Dosiahla tak najrychlejsi redlny rast od
konca roka 2015. Po ocisteni od sezénnych vply-
vov rastla o 1,1 % medzistvrtro¢ne. Hruby domé-

Graf 1 Prispevky k medzistvrtroénému rastu

HDP (p. b., s.c.)

34
2 ] ]
I
ol M|
- -
14
-
24
- m

34

2015 2016 2017 2018

B S(kromna spotreba VIadna spotreba

B Fixné investicie Cisty export

Zmena stavu zasob = HDP (%)

W Statisticka diskrepancia a chyba retazenia

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Prispevky k medzirocnému rastu HDP
(p. b., s. c., sezénne neocistené)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

ci produkt v beznych cenach dosiahol v 3. stvrt-
roku medzirocny rast 7,0 %, ¢o bolo na rovnakej
urovni ako predchadzajuci Stvrtrok a zaroven
je to najvyssi nomindlny rast zaznamenany od
3. Stvrtroka 2008.

Statisticky urad Slovenskej republiky na zakla-
de postupne spresnovanych administrativnych
zdrojov a Statistickych vykazov udaje o HDP re-
vidoval.

Reviziou sa zvysil rast HDP v roku 2015 (z 3,9 %
na 4,2 %), a to v dosledku zaevidovania vy3sich
fixnych investicii. Dynamika HDP sa v roku 2016
zmiernila (z 3,3 % na 3,1 %) najma prehodnote-
nim exportu tovarov smerom nadol. Aj v roku
2017 sa dynamika HDP znizila (z 3,4 % na 3,2 %).
Zlepsil sa prispevok verejnej spotreby a Cistého
exportu (takmer vylu¢ne) sluzieb, to viak nepo-
stacovalo na kompenzaciu negativne pdésobiacej
zmeny stavu zdsob a najma odstrénenia (dovte-
dy kladnej) Statistickej diskrepancie. Zrevidova-
né boli aj prvé dva Stvrtroky 2018, ked sa znizil
objem investicii a zlepsil sa prispevok cistého
exportu, spotreby verejnej spravy a mierne na-
rastla sukromna spotreba. Revizia histérie i zve-
rejnené Udaje o HDP za 3. Stvrtrok sposobili po-

Graf 3 Prispevky k revizii rastu HDP
(p. b., s. c., sezénne neocistené)
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Graf 4 Komponenty prispievajtice k revizii

objemu HDP v strukture, po stvrtrokoch
(mil. EUR)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

sun k rychlejsim dynamikam jeho medziro¢ného
rastu v prvych troch Stvrtrokoch 2018 aj ocaka-
vaného rastu za cely rok 2018.

Ekonomika napreduje, hoci sa na jej medziroc-
nom raste najvyznamnejsie podielala zmena
stavu zasob. K rastu prispeli aj ostatné kom-
ponenty — s vynimkou investicii, najviac vsak
sikromnd spotreba. Investicie po vyraznom
ndraste v predchddzajicom Stvrtroku zazname-
nali pokles. Medziro¢ny pokles fixnych investicii
dosiahol 5,7 % v stalych cendch (rast o 18,5 %
v 2. stvrtroku). Celkové investicie boli ovplyv-
nené poklesom investicii vo vyrobe aut, pricom
v predchadzajicom Stvrtroku zaznamenali vy-
razny rast. Na medziro¢nd dynamiku mal dopad
aj bazicky efekt relativne vysokého objemu in-
vesticii v rovhakom obdobi minulého roka. Ta-

kyto pokles ovplyvnil Struktiru investicii, ked

firmy vyrazne prispeli k medziro¢nému poklesu
celkovych investicii. Na druhej strane, v ramci in-
vesticii nadalej na medziro¢nej baze rastli viad-
ne investicie.

Po docasnom efekte slabej spotreby doméc-
nosti v 2. Stvrtroku sa medziro¢na dynamika
opat zrychlila a dosiahla 3,1 %. V ramci Struktury
si nadalej vysoku dynamiku udrziavaju tovary

dlhodobej spotreby, prejavuje sa tu stale vyso-
ka spotrebitelska dovera. Zrychlenie medziro¢-
nej dynamiky vsak ovplyvnil dynamickejsi rast
v spotrebe tovarov kratkodobej a strednodobej
spotreby. Na silny rast sikromnej spotreby su
vytvorené zdroje na trhu prace.

Tempo rastu exportu sa znizilo na 5,6 % (7,6 %
v 2. Stvrtroku). V exporte sa prejavuje efekt
predchédzajucich investicii do novych mode-
lov dut. Pokracuje intenzivna exportna aktivita
automobiliek, avsak dodavatelia do automo-
bilového priemyslu maju za sebou najslabsi
stvrtrok, o moze suvisiet s oslabenim vyroby
v okolitych krajindch. Z hladiska teritoridlnej
Struktury sa export spomaloval do vsetkych
vyznamnejsich krajin. Najvacsi prispevok k spo-
maleniu celkového exportu mal vyvoz do krajin
EU mimo eurozény. Import tovarov a sluzieb
vzrastol 0 5,4 % (v predchadzajicom Stvrtroku
0 6,6 %). Takyto vyvoj pomohol nadalej udrzat
pozitivny prispevok cistého exportu k medzi-
ro¢nej dynamike HDP.

Z produk¢nej strany si z odvetvi polepsili predo-
vietkym sukromné sluzby, ¢o odzrkadluje rast
sukromnej spotreby aj rastucej pridanej hodno-
ty vo finan¢nych sluzbéch. V stavebnictve, prav-

Graf 5 Prispevky k medziro¢nému rastu

HDP podla odvetvi (p. b., s. c., sezénne
neocistené)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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KAPITOLA 2

Graf 6 Vyvoj investicii vo vyrobe dopravnych sob, ¢o viac ako kompenzovalo pokles investicii

prostriedkov (b. c., sezénne neotistené) a Cistého exportu. Export tovarov a sluzieb
" . vzrastol o 0,6 % medzistvrtrocne, na druhej
mil.
301 1400 strane import rastol vysokym tempom 1,8 %.
Vystavba
JIR
204 1200 Fixné investicie po Uspesnom 2. Stvrtroku (rast
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Graf 7 Prispevky aktiv k medzistvrtrocnej
zmene fixnych investicii (p. b., s. c., sezénne
-30 -0 ve <
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Investicie v automotive (objem), prava os 16 -

== |nvesticie spolu (medzirocny rast)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS. 129

depodobne vdaka infrastruktirnym investiciam,
rastie prispevok pridanej hodnoty na HDP. Rov- L]
nako od zaciatku roka rastie aj pridana hodnota 4]
v priemyselnej vyrobe, ktord produkuje predo-
vSetkym automobilovy priemysel. Podporu HDP 1
z produkénej strany sposobuje aj dobry vyber m
danl'. 2015 2016 2017 2018

M Ostatné fixné investicie
. o . ; H Stroje
Medzistvrtro¢ny rast ekonomiky po sezénnom Infrastruktdra

otisteni dosiahol 1,1 %. Na ekonomickom vy- Budovy na bjvanie
. , } L g == Fixné investicie spolu (%)
kone 3. Stvrtroka sa vyznamne podielal rast su-

kromnej spotreby i pozitivna zmena stavu za- Zdroj:SUSR a vypocty NBS.

Tabulka 1 Vyvoj HDP podla pouZitia (zmena oproti predchadzajiicemu obdobiu v %, s. c.)

2017 2018
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q
Hruby domaci produkt 08 09 09 1,1 3,2 1,0 1,2 1,1

Konecna spotreba domacnosti

. PP 08 1,1 0,7 0,7 3,5 0,7 0,5 09
a neziskovych institucii

Konecna spotreba verejnej spravy 08 0,6 0,2 03 1,7 03 03 04
Tvorba hrubého fixného kapitalu 33 34 13,3 -6,8 34 6,0 43 -74
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 3.2 3,2 2,5 3,6 59 =15 28 0,6
Dovoz vyrobkov a sluzieb 39 3,5 3,1 0,6 53 09 1,8 18
Zdroj: SUSR.
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Graf 8 Prispevky k medziro¢nému rastu

spotreby domdacnosti (p. b., s. c., sezonne
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Graf 9 Prispevky k medziro¢nému rastu HDP
(p. b., b. c., sezédnne neocistené)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Rastuca zamestnanost a mzdy podporuju suk-
romnu spotrebu. Okrem autonémnych vydavkov
spojenych s potravinami a byvanim sa zrychlil
rast vydavkov domdcnosti na luxusnejsie statky
a najma sluzby (zdravie, komunikacia, rekredcia,
vzdeldvanie a restauracie). Sukromna spotreba
pridala na tempe a po slabom 2. Stvrtroku (rast
0,5 %) dosiahla rast na Urovni 0,9 %.

Z déchodkovej metédy merania HDP v bez-
nych cenach vyplyva, Ze rychly rast ekonomiky
v 3. stvrtroku bol tvoreny najma rastom podni-
katelskych prijmov (hrubé zisky a zmiesané do-
chodky). Prijmy z prace st nadalej silné, avsak ich
prispevok sa mierne zniZil. Je to pravdepodobne
spOsobené aj pravidelnou reviziou Udajov za
predchadzajuci rok, pricom tohtoro¢né udaje sa
zmenili len mierne.

Viyznamny vplyv na rast HDP v 3. Stvrtroku mala
zmena stavu zasob. Pri pohlade na detailnejsie
udaje vidno, ze najvacsi podiel na uvedenom
néraste celkového stavu zasob mal rast zasob
materidlu a vyrobkov. Z pohladu odvetvi mali
najvacsi podiel - a vysvetluju takmer 50 % na-
rastu zasob - odvetvia velkoobchodu, vyroby
aut, maloobchodu, spracovania kovov a vyroby

2015 2016 2017 2018

B Dane na produkciu a import (minus subvencie)
W Hruby zisk a zmieSané dochodky
Odvedené sociélne prispevky zamestnavatelov
(Hrubé) kompenzacie zamestnancov
== HDP (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 10 Prispevky k medziro¢nému rastu

exportu tovarov (p. b., b. c., sezénne
neocistené)

12 q
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B Kovy a vyrobky z nich Auta
Ropné, chemické produkty a plasty == Export spolu (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

strojov a zariadeni. Do velkej miery to vysvetluje
spomalenie exportu dodavatelov v rdmci global-
nych hodnotovych retazcov v automobilovom
priemysle.
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KAPITOLA 2

Graf 11 Prispevok k medziro¢nému rastu Graf 12 Podiely jednotlivych odvetvi na

stavu zasob (v mil. EUR, b. c., sezénne medziroénom raste stavu zasob v 3. Q 2018
neocistené) (%)
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3 TRH PRACE

3.1 MZDY A PRODUKTIVITA PRACE

V 3. Stvrtroku 2018 sa medziro¢ny rast priemer-
nej mzdy spomalil na 6,1 % (v 2. Stvrtroku 2018
6,4 %). Spomalenie bolo spdsobené slabsim
rastom v odvetviach verejného sektora a vzde-
ldvania. Aj napriek rychlejSiemu rastu miezd
v zdravotnictve sa rast miezd vo verejnom sek-
tore spomalil zo 7,7 % na 5,8 %. Tento vyvoj
bol ovplyvneny vyraznym spomalenim nepra-
videlnych odmien. Na druhej strane sa mierne
zrychlila mzda v sukromnom sektore (zo 6 %
v 2. Stvrtroku na 6,2 % v 3. Stvrtroku) najma kvoli
rastu miezd v priemysle, ¢o v3ak sposobil vyrazny
ndrast nepravidelnych odmien v energetike. Na-
stala v3ak aj akceleracia miezd v doprave, ubyto-
vani a stravovani. Z celkového hladiska bol vyvoj
miezd v sukromnom sektore brzdeny aj vyraznej-
$im spomalenim rastu nepravidelnych odmien
(s vynimkou uz vyssie spomenutej energetiky).
Aj napriek spomaleniu dosahuje rast miezd od
zaciatku roka nadpriemerné tempa v rdmci pokri-
zového obdobia. Po zohladneni inflacie dosiahli
redlne mzdy medziro¢ny rast 3,3 %. Mzdy rastli
vyraznejsie v organizaciach s viac ako 20 zamest-

Graf 13 Prehlad mzdového vyvoja v hlavnych

segmentoch ekonomiky (medziro¢ny rast
vV %)

0 — T T T T
2014 2015 2016 2017 2018

=== Slkromny sektor
== \/erejny sektor
Ekonomika SR

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Verejny sektor vypocitany na zdklade vyvoja v kategé-
ridch O, P, Q klasifikdcie NACE.

KAPITOLA 3

Graf 14 Zlozky priemernej mzdy (medziroény
rast v %, prispevky v p. b.)

2014 2015 2016 2017 2018

Priblizna zakladna mzda (hruba mzda
bez odmien a nahrad miezd)

B Nahrady mzdy == Priemerna hruba
Nepravidelne odmeny mzda (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Udaje za podniky s poctom zamestnancov 20 a viac
(verejny a financny sektor bez ohladu na pocet zamestnancov).

nancami (7,6 %), kym mensie podniky dosahuju
miernejsie tempo rastu (3,8 %).

Graf 15 Vyvoj nepravidelnych odmien
vyplatenych v ekonomike SR (medzirocny
rast v %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Graf 16 Vplyv priplatkov na rast priemernej

mzdy (medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.)

2015 2016 2017 2018
W Ostatné mzdové zlozky
B Nahrady mzdy

Priplatky a doplatky

Prémie a odmeny
Zakladna mzda
== Priemerna mzda (%)

Zdroj: ISCP a Trexima.

Kompenzéacie na zamestnanca rastli tempom
5,3 % medzirocne a v porovnani s predchadza-
jucim Stvrtrokom sa tiez spomalili. Na jednej
strane je ich rast ovplyvneny vyssim penaznym
plnenim z nakladov (platby dohoddrom, ¢clenom
predstavenstiev a dozornych rad atd’) a odstup-
nym. Na druhej strane ich timia odmeny vyplate-
né zo zisku.

Graf 17 Vyvoj miezd a produktivity prace

(%) (index)
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Medziro¢ny rast realnej mzdy, deflovany CPI
== Nominalna mzda, 1. Q 2010 = 100 (prava 0s)
== Nomindlna produktivita prace, 1. Q 2010 = 100 (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Mzdy zo Statistického vykaznictva SU SR. Nomindina
produktivita prdce vypocitand na zdklade zamestnanosti podla
Statistického vykaznictva SU SR. Bdzické indexy na zdklade sezénne
ocistenych dat.

Vplyvom rychleho rastu ekonomiky nomindlna
produktivita prace v 3. Stvrtroku zrychlila svoje
tempo rastu. Ide o najrychlejsi rast produktivi-
ty za poslednych 7 rokov, ktory viak nedokazal
kompenzovat vyrazny rast miezd. Vzhladom na
mierne spomalenie rastu priemernej mzdy sa
predstih miezd pred rastom produktivity prace
v 3. Stvrtroku zmiernil.

Tabulka 2 Vyvoj miezd a produktivity prace (zmena oproti rovhakému obdobiu minulého

roka v %)
2017 2018

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q
Priemerna mzda (headline) 35 48 52 52 4,6 6,5 64 6,1
Inflacia CPI 09 1,0 1,5 1,8 1,3 23 2,8 2,7
Redlna priemerna mzda (headline) 2,6 38 3,6 33 3,3 41 3,5 33
Priemerna mzda (ESA 2010) 31 43 5.2 43 4,2 6,2 6,2 55
Kompenzécie na zamestnanca (ESA 2010) 4,5 53 6,1 49 5,2 54 5,6 53
Produktivita prace ESA 2010, nomindlna 1,4 19 2.2 32 2,2 35 48 5.0
Produktivita prace ESA 2010, redlna 0,5 1,2 0,7 14 1,0 14 23 2,7

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Priemernd mzda (headline) na zdklade statistického vykaznictva SU SR. Redlna priemernd mzda vypocitand na zdklade infldcie
CPI. Produktivita prdce ESA 2010 vypocitand ako podiel nomindlneho HDP a zamestnanosti v metodike ESA 2010.
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Graf 18 Vyvoj nakladov prace v ekonomike

KAPITOLA 3

Graf 19 Prispevky odvetvi k medzistvrtroc-
nému rastu zamestnanosti (p. b.)

(index) (%)
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Podiel nakladov prace na vytvorenom HDP (prava os)
== Kompenzacie zamestnancov, 2010 = 100
=== Nominalny HDP, 2010 = 100

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

3.2 ZAMESTNANOST,
NEZAMESTNANOST

Rast zamestnanosti v 3. Stvrtroku 2018 charak-
terizovalo spomalenie medziro¢nej dynamiky
na 1,9 % (v 2. stvrtroku 2,1 %). Aj pri medzistvrt-
ro¢nom pohlade sa zamestnanost po sezbnnom
ocisteni mierne spomalila a dosiahla 0,4 % (0,5 %
v 2. Stvrtroku 2018). Zamestnanost sa spomalila
vo vacsine odvetvi okrem sektora sluzieb, ktoré
potiahli odborné, vedecké a technické ¢innos-
ti - na medzistvrtro¢nej baze vzrastli o 2,5 %.
Po medzistvrtro¢nych poklesoch zaznamena-
nych v predchadzajicom stvrtroku zamestna-
nost v stavebnictve, verejnej sprave a obrane
opatovne vzrastla. Mierne vzrastol aj pocet sa-
mozamestnavatelov.

Trend vyvoja zamestnanosti odraza sucasnu si-
tuaciu na trhu prace. Nastaval dalsi rast poctu
volnych pracovnych miest, pretrvavajuci prob-
[ém so zamestnanim vhodnej pracovnej sily
vsak spdsobuje, Ze sa rast zamestnanosti po-
stupne spomaluje. Oc¢akavania zamestnavate-
lov v oblasti dalsieho vyvoja zamestnanosti su
zaroven menej optimistické, co moZze cCiastocne
odrazat aj aktudlnu vyssiu neistotu z dalSieho
globélneho vyvoja.
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W Verejna sprava a obrana,
vzdelavanie a zdravotnictvo
Pol'nohospodarstvo

W Stavebnictvo

B Priemysel
Sluzby a obchod
= Zamestnanost spolu (%)

Zdroj: SUSR.

Graf 20 Pocitovany nedostatok pracovnej

sily (% respondentov)
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Zdroj: EK a vypocty NBS.
Pozndmka: Udaje za stavebnictvo za 4. Q 2018 st priemerom za
oktober a november 2018.

Pocet odpracovanych hodin v ekonomike uz
dlhodobo trendovo rastie podstatne miernejsie
ako pocet zamestnanych oséb. V 3. stvrtroku
vzrastol pocet odpracovanych hodin zamest-
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nancami o 0,3 % medzistvrtro¢ne a pocet za-
mestnancov o 0,5 %. K vyvoju prispel hlavne
medzistvrtro¢ny pokles poctu odpracovanych
hodin v priemyselnej vyrobe. V tomto odvetvi
je dlhodobo nedostatok vhodnych pracovnych
sil, takze zamestnavatelia pristupuju k zamest-
navaniu ludi aj na skratené uvazky, vratane do-
hadovania nizsieho poctu hodin na ¢iasto¢nych
uvazkoch. Ndrast poctu skratenych uavazkov
dlhodobo vysvetluje pokles dizky pracovného
tyzdna, ktory bol v 3. Stvrtroku vyraznejsi v po-
rovnani s predchadzajucimi obdobiami.

Pokles poctu nezamestnanych oséb (metodi-
ka VZPS) v 3. stvrtroku 2018 opatovne zosilnel,

Graf 21 Vyvoj zamestnanosti a odpracova-

nych hodin (1. Q 2013 = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 22 Prispevky hlavnych veli¢in trhu
prace k medzistvrtrocnej zmene

zamestnanosti (tis. 0sob)

3. 8tvrtrok 2018

B Metodicky rozdiel
Slovéci v zahranici (neg. znamienko)
W Efekt zmeny miery participacie
Vplyv demografie
W Cudzinci pracujtci v SR
B Nezamestnanost (VZPS, neg. znamienko)
@ Doméca zamestnanost (ESA)
Zdroj: SU SR a vypocty NBS
Pozndmka: Casovy rad cudzincov pracujiicich v SR zatial nie je
sezénne ocisteny kvoli jeho krdtkej historii. Sezonnost'v iom
vsak nie je vyraznd. Metodicky rozdiel zahfia vplyv zostatkovych
metodickych rozdielov medzi zamestnanostou v metodikdch VZPS
aESA.

po sezonnom ocisteni dosiahol 13,6 tis. 0s6b
medzistvrtrocne. Miera nezamestnanosti klesla
0 0,5 percentudlneho bodu na 6,3 % a dosiahla
nové historické minimum. Charakteristickymi
javmi ovplyvnujucimi vyvoj trhu prace su nada-
lej prilev pracujucich cudzincoy, klesajuci pocet
Slovakov pracujucich v zahranici a rastica miera
participacie. Vysledky v zna¢nej miere podpo-
ruje aj priaznivd mzdova situdcia na trhu prace
v SR.
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4 CENOVY VYVO)

Inflacia sa v 3. Stvrtroku 2018 mierne spomali-
la. Medziro¢ny rast cien dosiahol Uroven 2,7 %
(2,9 % v 2. stvrtroku). K spomaleniu dynamiky
cien prispeli najma ceny spracovanych a nespra-
covanych potravin.

V spomaleni medziro¢ného rastu cien spracova-
nych potravin sa premietlo doznievanie bazické-
ho efektu vysokého rastu cien potravin v druhej
polovici roka 2017. Uvedeny efekt bude kulmi-

Graf 23 Prispevky jednotlivych zloziek

k celkovej medzirocnej inflacii (p. b.)

2015 2016 2017 2018
B Sluzby Spracované potraviny
Energie B Nespracované potraviny

B priemyselné tovary bez energii  =®= Inflacia HICP (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

novat v poslednom stvrtroku 2018 a bude pri-
spievat k dodato¢nému spomaleniu inflacie.

Na druhej strane sa zrychlil medziro¢ny rast cien
energii a mierne aj dopytova inflacia. Ceny ener-
gii ovplyvnil dynamicky rast cien ropy. Ceny ropy
sa preniesli do rychleho rastu cien pohonnych Ia-
tok. Vyvoj cien energii bol tak najvyznamnejsim
faktorom, ktory posobil proti este vyraznejsiemu
spomaleniu inflacie v 3. Stvrtroku 2018. Rastli aj

Graf 24 Vyvoj jednotlivych zlozZiek inflacie
(medziro¢ny rast v %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tabulka 3 Vyvoj jednotlivych zloZiek inflacie (zmena oproti rovhakému obdobiu minulého roka

v %)
2017 2018

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q 3.Q
Inflacia HICP 1,0 1,0 1,6 2,0 1,4 2,4 2,9 2,7
Nespracované potraviny 2,1 4,0 4,4 6,3 4,2 58 4,6 34
Spracované potraviny 2,0 2,0 3,8 51 3,2 4,2 44 32
Priemyselné tovary bez energif 0,5 0,7 08 0,7 0,7 08 1,2 13
Energie -1.9 -34 -24 22 -2,5 14 33 4,0
Sluzby 1,8 1,8 2,1 2,1 2,0 2,5 29 3,0

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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ceny inych energetickych komodit. To sa vsak
premietne s ¢asovym oneskorenim do vyraznej-
Sieho rastu regulovanych cien energii az zaciat-
kom roka 2019.

V miernom zrychleni dopytovej inflacie sa pre-
mietol rast cien priemyselnych tovarov bez
energii a cien sluzieb. V rdmci cien priemysel-

nych tovarov bez energii sa zrychlilo medziro¢-
né tempo rastu cien tovarov dlhodobej spotre-
by (ndbytok a bytové vybavenie). Ceny sluzieb
pokracovali v miernom zrychlovani dynamiky
ako doésledok dopytovych aj nékladovych im-
pulzov z trhu prace. Tlaky na trhu prace by mali
v strednodobom horizonte nadalej pésobit na
rast cien sluzieb.
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