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PouZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

EA Euro Area - eurozéna

ECB Eurépska centralna banka

EIA Energy Information Administration

EK Eurépska komisia

EMU Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skutoc¢ne realizované jednodnové
obchody v eurach

ESA95  European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢nd sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System - centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

i.n. inde neuvedené

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzindrodny menovy fond

NARKS  Narodnd asociacia realitnych kancelarii Slovenska

NBS Narodna banka Slovenska

NCB National Central Bank — ndrodna centralna banka

NISD neziskové institucie sluziace doméacnostiam

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI pefazné financné institucie

PMI Purchasing Managers’Indexes — index ndkupnych manazérov
PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

s.C. stale ceny

s.o. sezonne olistené

SUSR  Statisticky urad SR

ULC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

UoZ uchadzadi o zamestnanie

UPSVR  Ustredie préce, socialnych veci a rodiny

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Year-on-Year — zmena oproti minulému roku

ZFS zaciatoc¢na fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:
- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujdci tdaj.
(p) — Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Slovenska ekonomika v 2. stvrtroku 2018 zrych-
lila na 4,2 % medziro¢ne (3,6 % v 1. Stvrtroku).
V' medzistvrtronom porovnani rast dosiahol
1,1 %. Ekonomicky rast podporili najma dyna-
micky rastuce investicie.

Zamestnanost v 2. Stvrtroku 2018 nadalej dy-
namicky rastla a dosiahla 2,1 % medziro¢ne
(v 1. Stvrtroku 2,2 %) a 0,5 % medzistvrtro¢ne.
K rastu zamestnanosti prispel najma narastaju-

ci vplyv obchodnych cinnosti, ale aj priemysel
a sluzby. Priemerna mzda v 2. Stvrtroku 2018 me-
dziro¢ne vzrastla o 6,4 % (v 1. Stvrtroku 6,5 %).
Viyrazny rast miezd zaznamenal sukromny i ve-
rejny sektor.

Ceny sa v 2. stvrtroku 2018 dalej zrychlovali. Me-
dziro¢ny rast cien dosiahol uroven 2,9 %.V ramci
struktury inflacie HICP bol najvyznamnejsim fak-
torom zrychlovanie cien energii.
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2 HRUBY DOMACI PRODUKT

Slovenskd ekonomika zrychlila medziro¢né
tempo rastu z 3,6 % v 1. Stvrtroku na 4,2 %
v 2. Stvrtroku 2018'. Dosiahla tak najrychlejsi
redlny rast od konca roka 2015. Po ocisteni od

Graf 1 Prispevky k medzistvrtroénému rastu

HDP (p. b., s.c.)
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2015 2016 2017 2018

B Sikromna spotreba
M Fixné investicie Cisty export
Zmena stavu zasob == HDP (%)

W Statisticka diskrepancia a chyba retazenia

Vladna spotreba

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Prispevky k medziro¢nému rastu

HDP (p. b., s. c., sezénne neocistené)

I
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B Sikromna spotreba
B Fixné investicie Cisty export
Zmena stavu zasob = HDP (%)

W Statisticka diskrepancia a chyba retazenia

Vladna spotreba

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

sezénnych vplyvov rastla o 1,1 % medzistvrtroc¢-
ne. Slovenské ekonomika dosahuje vyraznejsie
nomindlne dynamiky v obdobi obnoveného
rastu cien. Hruby domaci produkt v beznych ce-
nach sa medziro¢ne zvysil z 5,8 % v 1. Stvrtroku
na 6,8 % v 2. Stvrtroku, ¢o je najviac od konca
roka 2010.

Z medziro¢ného pohladu sa ekonomika zrychli-
la najma prispenim investicii. Zdroje zabezpeco-
val predovietkym automobilovy priemysel. Me-
dzirocny rast fixnych investicii 0 20,4 % v stalych
cenach (12,5 % v 1. Stvrtroku) sa pribliZil k silnym
eurofondovym dynamikam (pohybovali sa oko-
lo 23 % koncom roka 2015). Vo vyrobe doprav-
nych prostriedkov sa preinvestovalo 1,2 mld. €
s medziro¢nym rastom investicii 345 % (v bez-
nych cendch). Po roku a pol stabilného rastu
sa realna sukromna spotreba medziro¢ne osla-
bila na 2,2 % (3,5 % v 1. Stvrtroku). Prvykrat po
dvoch rokoch ju predbehla vladna spotreba
srastom 02,5 % (3,1 % v 1. $tvrtroku). Zahranic¢-
no-obchodné aktivity sa vyrazne posilnili. Ex-
port vzrastol 0 8 % a importo0 7,8 % (2,4a3,2 %
v 1. Stvrtroku).

Zo sumaru uvedenych vydavkovych zlozZiek vy-
plynuli lepsie vysledky HDP ako z produkéného
pristupu. KedZe produkény pristup je priorit-
ny na stanovenie HDP. Na vydavkovej strane
je uplatnend zaporna Statisticka diskrepancia.
Statisticka diskrepancia 2. stvrtroka 2018 méze
vyjadrovat ¢asovy nesulad tGc¢tovania na dvoch
stranach HDP v désledku dlh3ej investi¢nej vy-
stavby. Producenti na produkénej strane evi-
duju svoje vykony v dlhSom case, investicie na
vydavkovej strane sa mohli zaevidovat jednora-
ZOVO.

Z odvetvi sa zrychlil rast spracovatelského prie-
myslu a odbornych, vedeckych a technickych
sluzieb. Rast pridanej hodnoty spracovatelského
priemyslu, najsilnejsi v ostatnych piatich Stvrtro-
koch, bol vyraznou mierou posilneny produkciou
a exportom automobilového priemyslu, ktory od
konca 1. stvrtroka rozbehol vyvoz novych mode-
lov dut. Zo Statistiky zahrani¢ného obchodu vy-
plyva nielen rast poctu vyvezenych vozidiel, ale

SPRAVA 0 EKONOMIKE SR
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Graf 3 Prispevky k medziro¢nému rastu HDP

podla odvetvi (p. b,, s. c., sezdnne neocistené)

2015 2016 2017 2018

B Priemyselna vyroba
B Obchod

Verejna administrativa
M Stavebnictvo

Sluzby bez verejnej administrativy
Ostatné
«== HDP (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

aj rast priemernej ceny exportovaného vozidla,
¢o by mohlo indikovat aj vy$siu mieru pridanej
hodnoty z automobilovej produkcie vytvorenej
na Slovensku.

Medzistvrtrocny sezénne ocisteny rast ekono-
miky o 1,1 % bol vytvoreny takmer vyrovnanym
prispevkom cistého exportu a investicii. Export
tovarov a sluzieb vzrastol o 2,7 % medzistvrt-
rocne, ¢im viac korigoval pokles zac¢iatkom roka
(0 1,5 %). Import tovarov a sluzieb rastol pomal-

Graf 4 Vyvoj poctu a priemernej ceny
vyvazanych osobnych dut
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== Priemerna cena vyvezeného auta (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Priemernd cena - cena zaznamenand po dodanie
auta na slovensku hranicu, ktord zahra transakénd hodnotu
auta a sluZieb typu doprava, poistenie, preklddka, skladovanie
apodobne.

Sie ako export (1,6 %, pricom zaciatkom roka do-
siahol 1,2 %).

V 2. Stvrtroku rastli fixné investicie o 4,3 % me-
dzistvrtrocne v porovnani so silnym rastom
06,9 % na zaciatku roka. Kym minuly Stvrtrok sa
investovalo do vietkych druhov aktiv, v 2. Stvrt-
roku boli investicie sistredené na stavebnu in-
frastrukturu vo vyrobnej sfére. Okrem automo-
bilového priemyslu vyraznejsie investovala aj
verejna sprava.

Tabulka 1 Vyvoj HDP podla pouZitia (zmena oproti predchadzajicemu obdobiu v %, s. c.)

2017 2018

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Hruby domaci produkt 08 0,9 09 09 34 1,0 1,1
,fg;fﬁ:,? spotreba domacnosti a neziskovych 10 1 08 07 36 07 05
Konecna spotreba verejnej spravy 0,1 04 04 1,0 0,2 0,5 0,4
Tvorba hrubého fixného kapitalu 34 -2,6 8,0 0,0 3,2 6,9 43
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 1,6 2,7 2,2 4,5 4,3 -1,5 2,7
Dovoz vyrobkov a sluzieb 13 -2,8 34 13 3,9 1,2 1,6

Zdroj: SUSR.
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KAPITOLA 2

Graf 5 Vyvoj investicii vo vyrobe dopravnych Graf 7 Prispevky sektorov k medzistvrtrocnej
prostriedkov (b. c., sezédnne neocistené) zmene fixnych investicii (p. b., b. c., sezénne
neocistené)
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Od zaciatku roka 2016 su investicie poznacené prostriedkov, ktorého podiel sa v 2. Stvrtroku
zna¢nou mierou volatility. K investiénému rastu  zvysil az na 23 % z celkovych investicii (zo $tan-
a volatilite prispelo odvetvie vyroby dopravnych  dardnych 10 %).

Graf 6 Vyvoj investicii a zasob (s. c.) Graf 8 Prispevky aktiv k medzistvrtrocnej
zmene fixnych investicii (p. b., s. c.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Graf 9 Prispevky k medziro¢nej dynamike
spotreby domdacnosti (p. b., s. c., sezonne

neocdistené)
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M Potraviny a napoje
== Spotreba domacnosti spolu (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Napriek rastticej zamestnanosti a mzdam sa na-
hle oslabil rast sukromnej spotreby. Spomalenie
medziro¢nej dynamiky z 3,5 % v 1. Stvrtroku
na 2,2 % v 2. stvrtroku bolo zaroven najprudsie
z okolitych krajin. Ur¢ité zmiernenie rastuz 1. na
2. stvrtrok zaznamenala aj ceska (o 0,3 percen-
tuélneho bodu) a madarska spotreba (o 0,6 per-
centualneho bodu). Pri slovenskej spotrebe vsak
ide o spomalenie aZ o 1,4 percentudlneho bodu
(z nezaokruhlenych udajov). Polovicu z toho tvo-
ril vypadok potravin a ndpojov.

Domécnosti zvysili svoje nakupy potravin iba
v beznych cenach, aj to len natolko, aby sa po-
kryl ich cenovy rast. Znizenie ndkupov potravin
mohlo ciasto¢ne suvisiet s predvelkono¢nymi
nakupmi, ktoré boli sustredené do predchadza-
juceho Stvrtroka. V 1. Stvrtroku sa nominalne
nakupy potravin zvysili. V 2. Stvrtroku nastala
nestandardna korekcia vzhladom na vynimocne
nulovy prispevok potravin k rastu spotreby.

Medzistvrtro¢ny rast sukromnej spotreby
v 2. Stvrtroku 2018 po odisteni o sezénne zlozky
dosiahol 0,5 % (0,7 % v 1. Stvrtroku).

Z prijmového pristupu k vypoctu HDP v bez-
nych cenach vyplyva, ze zrychlenie ekonomiky
sa v 2. Stvrtroku prejavilo v raste hrubych zis-
kov a zmiesanych déchodkov. Mierne spomalili

Graf 10 Prispevky k medziro¢nému rastu
HDP (p. b., b. c., sezénne neocistené)

2015 2016 2017 2018

B Dane na produkciu a import (minus subvencie)
W Hruby zisk a zmiesané dochodky
Odvedené socidlne prispevky zamestnavatelov
(Hrubé) kompenzéacie zamestnancov
== HDP (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 11 Vplyv vybranych faktorov na
medziro¢ny rast realneho disponibilného

déchodku domacnosti (p. b., sezénne
neocistené)

2015 2016 2017 2018

B Ostatné faktory
W Prispevok nominalnych miezd
Zmena cien energii
Odcerpanie prijmov cez dane a odvody
== Medziro¢na zmena realneho HDD (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

kompenzéicie zamestnancov doméceho sekto-
ra, ktoré tazili zo zrychlenia HDP na zaciatku
roka.

Kompenzécie zamestnancov zo vietkych sekto-
rov, vratane rezidentov pracujucich v zahranidi,
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ktoré eviduje Gicet domacnosti, zostali na takmer
nezmenenom tempe zo zaciatku roka (8,5 %
v 1. stvrtroku, 8,6 % v 2. stvrtroku medziro¢ne).
Ich pomerne vyrazny rast sa vsak nepremietol
do rastu disponibilného dochodku domacnos-
ti, lebo bol z vacsej casti (ako predchadzajuce
Stvrtroky) odcerpany socidlnymi odvodmi. V no-
minalnom vyjadreni sa tak spomalil rast disponi-
bilného dochodku (z 5 % v 1. Stvrtroku na 4,6 %

v 2. Stvrtroku), ktory zostdva domdcnostiam
kvoli rozhodnutiu o dalsom pouziti. K nominal-
nemu spomaleniu doslo v obdobi cenového ras-
tu, preto zohladnenie cien vyusti do strmsieho
spomalenia redlneho disponibilného dochodku
(z 2,5 % na 1,7 % v 2. stvrtroku). Spomalenie
disponibilnych prijmov a sucasné spomalenie
spotreby neprinieslo vyraznejsiu zmenu vyvoja
miery Uspor.

SPRAVA 0 EKONOMIKE SR
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3 TRH PRACE

3.1 MZDY A PRODUKTIVITA PRACE

V 2. stvrtroku 2018 priemerna mzda v ekonomi-
ke SR medziroc¢ne vzrastla 0 6,4 % a oproti pred-
chadzajucemu stvrtroku zaznamenala nepatrné
spomalenie (v 1. Stvrtroku 6,5 %). Vyvoj mzdy
je charakterizovany rychlejsim rastom v prie-
mysle, velkoobchode, maloobchode a oprave
motorovych vozidiel aj v stavebnictve. V dyna-
mickom raste vsak nezaostali ani mzdy vo ve-
rejnom sektore vdaka vyvoju vo vzdeldvani (na-
rast nepravidelnych odmien) a zdravotnictve.
Medziro¢né tempo rastu vo verejnom sektore
(7,7 %, v 1. stvrtroku 7,5 %) v 2. $tvrtroku 2018
ovplyvnil narast tarifnych platov zamestnancov
v $tatnej a verejnej sluzbe 0 4,8 % od 1. janu-
ara 2018. Na druhej strane sa spomalili mzdy
v sluzbach, a to hlavne v doprave a skladovani,
ubytovani a stravovani a v ¢innostiach v oblasti
nehnutelnosti. Po zohladneni inflacie dosiahli
redlne mzdy medziro¢ny rast 3,5 %.

V raste mzdy sa zaroven prejavuju zakonnom
zvySené priplatky za pracu v noci, pocas sviatkov
a cez vikend. Na druhej strane ju timili nizsie vy-
platené nepravidelné odmeny oproti predcha-

Graf 12 Prehlad mzdového vyvoja v hlavnych

segmentoch ekonomiky (medziro¢ny rast
Vv %)

0 — T L —
2014 2015 2016

2017 2018

=== S(ikromny sektor
== \/erejny sektor
Ekonomika SR

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Verejny sektor vypocitany na zdklade vyvoja v ka-
tegdridch O, P, Q klasifikdcie NACE.

KAPITOLA 3

Graf 13 Zlozky priemernej mzdy (medzirocny
rast v %, prispevky v p. b.)

2014 2015 2016 2017 2018

Priblizna zakladna mzda (hruba mzda
bez odmien a nahrad miezd)

B Nahrady mzdy == Priemerna hruba
Nepravidelne odmeny mazda (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Udaje za podniky s poctom zamestnancov 20 a viac
(verejny a financny sektor bez ohladu na pocet zamestnancov).

dzajucemu stvrtroku. Rast miezd nadalej pod-
poroval najma vyvoj vo vacsich organizaciach.
Mensie podniky s po¢tom do 20 zamestnancov

Graf 14 Vyvoj nepravidelnych odmien
vyplatenych v ekonomike SR (medziro¢ny
rast v %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Tabulka 2 Vyvoj miezd a produktivity prace (zmena oproti rovhakému obdobiu minulého

roka v %)
2017 2018

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Priemerna mzda (headline) 3,5 438 5.2 5.2 4,6 6,5 6,4
Inflacia CPI 09 1,0 1,5 1,8 1,3 23 28
Redlna priemerna mzda (headline) 2,6 38 3,6 33 33 4,1 35
Priemerna mzda (ESA 2010) 2,6 3,7 4,6 37 3,7 6,4 6,2
Kompenzécie na zamestnanca (ESA 2010) 3,1 4,0 5,0 39 4,1 6,4 6,4
Produktivita prace ESA 2010, nominalna 18 23 2,6 3,1 2,5 35 45
Produktivita prace ESA 2010, redlna 0,9 1,6 1,0 1,2 1,2 13 2,1

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Priemernd mzda (headline) na zdklade statistického vykaznictva SU SR. Redlna priemernd mzda vypocitand na zdklade infldcie
CPI. Produktivita prdce ESA 2010 vypocitand ako podiel nomindlneho HDP a zamestnanosti v metodike ESA 2010.

zatial za touto skupinou vyrazne zaostavaju (rast
0 2,9 % medziroc¢ne).

Kompenzacie na zamestnanca (zahffiaju hrubé
mzdy aj odvody platené zamestnéavatelmi) si
v 2. Stvrtroku 2018 zachovali dynamiku rastu
z 1. Stvrtroka a dosiahli 6,4 %. Podobne ako
v predchadzajicom Sstvrtroku socidlne pri-

Graf 15 Faktory determinujlce rast miezd

(medziroc¢ny rast v %, prispevky v p. b.)
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m  Kompozicny efekt

W Zotrvacnost vyvoja
Nominalna produktivita prace

H Inflacia

M Nedostatok pracovnej sily
Regresna konstanta
Skuto¢ny rast priemernej mzdy (%)

== \lysvetleny rast priemernej mzdy (%)

Zdroj: Vypocty NBS na zdklade regresnej analyzy.

Pozndmka: Transformdcie pouZitych premennych: 4-kvartdlny
klzavy priemer rastu produktivity prdce, 4-kvartdiny kizavy prie-
mer infldcie CPl z obdobia pred tromi Stvrtrokmi. Nedostatok za-
mestnancov na zdklade konjunkturdlnych prieskumov Eurépskej
komisie, odvetvia vdZené vyvojom zamestnanosti. Kompozicny
efekt dany vplyvom medzirocného rastu zamestnanosti. 3. stvrt-
rok 2018 na zdklade prognézy P3Q-2018.

spevky zamestnavatelov rastli vyraznou dy-
namikou 9,7 %, ¢o modze suvisiet so zrusenim
odvodovo odpocitatelnej polozky zo zdravot-
ného poistenia.

Rast miezd je ovplyviiovany rasticim dopytom
po pracovnej sile, ktory sa prejavuje v raste poctu
volnych pracovnych miest a pocitovanom nedo-
statku vhodnych uchadzacov na ich obsadenie.
Nomindlna mzda dosahuje rychlejsi rast v porov-
nani s nominalnou produktivitou prace, z ¢oho
mébzu postupne pramenit nadkladové tlaky aj do
cien. Mierne kladny vplyv na dynamiku priemer-

Graf 16 Vplyv priplatkov na rast priemernej

mzdy (medzirocny rast v %, prispevky v p. b.)

2015 2016 2017 2018

B Ostatné mzdové zlozky
B Nahrady mzdy
Priplatky a doplatky

Prémie a odmeny
Zakladna mzda
== Priemerna mzda (%)

Zdroj: ISCP, Trexima.
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Graf 17 Vyvoj miezd a produktivity prace
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Mzdy zo $tatistického vykaznictva SU SR. Nomindina
produktivita prdce vypocitand na zdklade zamestnanosti podla
Statistického vykaznictva SU SR. Bdzické indexy na zdklade
sezénne ocistenych dat.

Graf 18 Vyvoj nakladov prace v ekonomike
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

nej mzdy s velkostou 0,3 percentudlneho bodu
mali v 2. Stvrtroku priplatky za pracu vo sviatok,
v noci a cez vikend?, ktoré sa zacali vyplacat od

mdja tohto roku. Ich vplyv viak bol velmi roz-
dielny v zavislosti od zamerania konkrétneho
zamestndvatela.

3.2 ZAMESTNANOST, NEZAMESTNANOST

V 2. 5tvrtroku 2018 zamestnanost mierne spoma-
lila svoju rastovu trajektériu oproti predchadza-
jucemu Stvrtroku a dosiahla 2,1 % (v 1. Stvrtroku
2,2 %). Medzistvrtrocny rast si zachoval dynami-
ku predchadzajiceho stvrtroka a po sezbnnom
ocisteni dosiahol 0,5 %.

Z hladiska odvetvi sa ukazuje narastajuci vplyv
obchodnych ¢innosti, ktoré v 2. Stvrtroku 2018
najviac prispeli k rastu a medzistvrtro¢ne vzrastli
0 0,7 %. DIhodobo uz dynamicky rastu aj odvet-
via priemyslu a na medzistvrtrocnej baze vyraz-
ne vzrastla zamestnanost v sluzbach (v 1. stvrt-
roku 2018 zaznamenala pokles). Na druhej
strane zamestnanost v stavebnictve a verejnej
sprave a obrane korigovala nadpriemerné vy-
sledky z predchadzajiceho obdobia. K narastu
zamestnanosti prispel vyrazny rast zamestnan-
cov, kedZe pocet samozamestndvatelov mierne
klesol.

Pri silnom dopyte na trhu prace v spojeni s ob-
medzeniami na strane ponuky (pokles obyva-
telstva v produktivnom veku, velmi nizky pocet
nezamestnanych) je vela pracovnych miest ne-
obsadenych, konkrétne priblizne 80 tisic?, o je
historicky najviac. Pri obsadeni velkej ¢asti tych-
to pracovnych miest (napriklad cudzincami, ne-
aktivnymi domacimi ob¢anmi) existuje potencial
narastu HDP az priblizne o 1,3 %*.

Nérast zamestnanosti sa v poslednych dvoch
rokoch len ciastocne prejavuje v naraste poctu
odpracovanych hodin. V 2. Stvrtroku 2018 rast
odpracovanych hodin zaostal za rastom zamest-
nanosti na medzistvrtro¢nej baze o 0,2 percen-
tuélneho bodu. Ciastoénym vysvetlenim slabsej
dynamiky hodin oproti zamestnanosti je prav-
depodobne skratenie otvaracich hodin v niekto-
rych obchodnych retazcoch, kedZe v obchod-
nych cinnostiach pocet odpracovanych hodin
medzistvrtrocne poklesol.
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Zdroj: ISCP, Trexima.

Zdroj: UPSVR, priemer za 1. polrok
2018.

Odhad vplyvu obsadenia volnych
pracovnych miest na HDP v SR bol
dosiahnuty vypocitanim ndkladov
prdce na zamestnanie novych
pracovnikov. Predpokladdme, Ze
novy zamestnanec dostane plat
vo vyske 88 % v porovnani's prie-
mernym platom u zamestndvatela
(zdroj vypoctu: mikroddta SILC).
Ndsledne bol prijaty predpoklad,
Ze zamestnanci dostdvaju zapla-
tent hodnotu ich margindineho
produktu. Tak sme dostali celkovy
dodatocny objem HDP (a prispevok
k HDP), ak by sa zamestnalo tolko
ludi, kolko je v sticasnosti volnych
pracovnych miest.

NBS
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Graf 19 Prispevky odvetvi k medzistvrtro¢- PoCet nezamestnanych osob (metodika VZPS)
nému rastu zamestnanosti (p. b.) v 2. stvrtroku 2018 pokracoval v poklese, avsak
miernejsim tempom v porovnani s predoslymi
08 7 stvrtrokmi. Medzistvrtro¢ne po sezénnom ocis-
07 teni klesol pocet nezamestnanych o 4,4 tisic
06 - os6b. Miera nezamestnanosti klesla o 0,2 per-
05 - centudlneho bodu na 6,9 %. Zamestnavatelia
o teda boli schopni zabezpecit pracovnu silu aj
03 spomedzi nezamestnanych. K rastu zamestna-
0 nosti prispela pokracujuca imigracia cudzincov,
o Slovakov pracujucich v zahranici a tiez rastica
' participacia.
0,0
) —-_V—. T T T
ol | - =
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Graf 21 Prispevky hlavnych veli¢in trhu prace
W Verejna sprava a obrana, B Priemysel k medzistvrtro¢nej zmene zamestnanosti
vzdelavanie a zdravotnictvo Sluzby a obchod . A
1 Pol'nohospodarstvo == Zamestnanost spolu (%) (tlS- OSOb)
W Stavebnictvo
Zdroj: SUSR.
10 A
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Graf 20 Pocitovany nedostatok pracovnej
sily (% respondentov) 0
40 1 5 4
&7 - 10 -
2. Stvrtrok 2018
30 A
®  Metodicky rozdiel
25 1 Slovaci v zahranici (neg. znamienko)
B Efekt zmeny miery participacie
20 Vplyv demografie
/VP— W Cudzinci pracujlci v SR
15 1 y m  Nezamestnanost (VZPS, neg. znamienko)
@ Doméca zamestnanost (ESA)
10 /
e Y/ Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
51 \ '\/\}/‘ Y Pozndmka: Casovy rad cudzincov pracujtcich v SR zatial nie
a0l \f I 'Q'\ Loy je sezdnne ocisteny z dovodu jeho krdtkej historie. Sezonnost
| '—rr ’ﬁ\‘ T ”"'” T v fiom sa vSak nejavi vyraznd. Metodicky rozdiel zahfria vplyv
5 J zostatkovych metodickych rozdielov medzi zamestnanostou
S8 8 2 2 2 2 2 2 2 5 2 v metodikdch VZPS a ESA.
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Stavebnictvo
=== Priemysel
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Zdroj: EK a vypocty NBS.
Pozndmka: Udaje za stavebnictvo za 3. Q 2018 su priemerom za
jula august 2018.
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4 CENOVY VYVO)

Inflacia sa v 2. Stvrtroku 2018 zrychlila. Medzi-
ro¢ny rast cien dosiahol troven 2,9 %. K zrych-
leniu prispel najma rast cien pohonnych latok
v aprili a maji. Zrychlila sa aj dopytova inflacia.
Ceny pohonnych latok rastli v désledku rastu
cien ropy na svetovych trhoch. To sa premiet-
lo do rastu cien ropnych derivatov s minimal-
nym casovym oneskorenim. Ceny energii tak
boli najvyznamnejsim faktorom pokracujuceho
zrychlovania inflacie v 2. Stvrtroku 2018. Rast
cien energetickych komodit v prvom polroku
nasvedcuje, ze v roku 2019 je mozné ocakavat

Graf 22 Prispevky jednotlivych zlozZiek

k celkovej medziro¢nej inflacii (p. b.)

2015 2016 2017 2018
B Sluzby Spracované potraviny
Energie B Nespracované potraviny

B Priemyselné tovary bez energii “® Inflacia HICP (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

rast cien elektrickej energie a plynu pre domac-
nosti.

V zrychleni dopytovej inflacie (z 1,9 % na 2,3 %)
sa premietol rast cien priemyselnych tovarov bez
energii, ako aj cien sluzieb. V rdmci priemysel-
nych tovarov zrychlili tempo rastu ceny obuvi,
farmaceutickych produktov, ndbytku a bytové-
ho vybavenia. Rast redlnych prijmov obyvatel-
stva tak posobi na rast cien tovarov kratkodobej
a strednodobej spotreby. Ceny sluzieb pokraco-
vali v raste v dosledku dopytovych, ako aj ndkla-

Graf 23 Vyvoj jednotlivych zloZiek inflacie
(medziro¢ny rast v %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tabulka 3 Vyvoj jednotlivych zlozZiek inflacie (zmena oproti rovhakému obdobiu minulého roka

v %)
2017 2018

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Inflacia HICP 1,0 1,0 1,6 2,0 1,4 24 29
Nespracované potraviny 2,1 4,0 44 6,3 4,2 58 4,6
Spracované potraviny 2,0 2,0 3,8 51 3,2 4,2 44
Priemyselné tovary bez energii 0,5 0,7 08 0,7 0,7 08 1,2
Energie =) -3,4 -2,4 W) -2,5 14 33
Sluzby 18 1,8 2,1 2,1 2,0 25 29

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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dovych impulzov z trhu prace.V zrychleni sa pre-
mietol najma v aprili aj rast cien leteckej dopravy
do zahrani¢nych destinacii.

Ceny potravin mierne spomalili tempo rastu.
Prispel k tomu skory nastup teplého pocasia,

ktoré sa premietlo do spomalenia medziro¢ného
rastu cien ovocia. V nasledujucich dvoch stvrt-
rokoch by sa mal plnou mierou prejavit bazicky
efekt v cenadch potravin. Dynamika cien potravin
by sa tak mala vyraznejsie spomalit a prispiet
k spomaleniu inflacie v 3. a 4. Stvrtroku 2018.

SPRAVA 0 EKONOMIKE SR

KAPITOLA 4

NBS

SEPTEMBER 2018

16



	Obsah
	Použité skratky
	1	Zhrnutie
	2	Hrubý domáci produkt
	3	Trh práce
	3.1	Mzdy a produktivita práce
	3.2	Zamestnanosť, nezamestnanosť

	4	Cenový vývoj

