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1 Zhrnutie

Slovenska ekonomika skizne tento rok do recesie, aviak nemala by byt
taka hlboka, ako sa predpokladalo. Znamena to rychlej$i navrat na pred-
krizovua troven, ktord dosiahne uz v 2. polovici budticeho roka. Situaciu
prechodne zhor$i druha vina pandémie, ktora sposobi pozastavenie ozive-
nia hospodarstva. Ekonomika by tak mohla koncom tohto roka opat po-
klesntt.

Pokles ekonomiky v tomto roku sa v aktualnej predikcii odhaduje na
-5,7 %. V dalsich rokoch by mal rast hospodarstva dosiahnut 5,6 %, s mier-
nym spomalenim na 4,8 % v roku 2022 a 3,7 % v roku 2023. Nadalej panuje
neistota prameniaca z dalSieho epidemiologického vyvoja. V zakladnom
scenari predikcie sa oCakava uspes$né potlacCenie Sirenia virusu s postup-
nym uvolniovanim protipandemickych opatreni. KIicom k tuplnému doz-
neniu pandémie je rozsirenie o¢kovania v ¢o najvdcsej miere v budicom
roku. Kratkodoby vyhlad by malo okrem pandémie ovplyvnit skoncenie
prechodného obdobia po vystiipeni Spojeného kralovstva z EU. V stredno-
dobom horizonte bude p6sobit priaznivo investicia vautomobilovom prie-

mysle a prostriedky z fondov EU.

Prehodnotenie poklesu ekonomiky v tomto roku vychadza z lepsieho
ocakavaného vyvoja, ako sa odhadovalo v 3. §tvrtroku. Ekonomiky euro-
zOny a Slovenska sa vyvijali priaznivejsie, ako sa predpokladalo v septem-
brovych odhadoch. Slovenské hospodarstvo si pripisalo najvyssi rast zo
Stvrtroka na Stvrtrok a zaostalo len 2,8 % pod uroviiou spred krizy. Global-
ne sa rychlejsie obnovili najma azijské ekonomiky a ekonomika v Spoje-
nych Statoch. To podporilo oZivenie globalneho obchodu, z ¢oho profitoval
spracovatelsky priemysel v eurozéne aj na Slovensku. Zaroven bolo rychle
ozivenie do velkej miery jednorazového charakteru, ked sa uspokojoval
odloZeny dopyt a vyroba dut vysoko predstihla o¢akavania. Ciasto¢ne po-
mohli hospodarstvu podporné opatrenia rozpoctovej a menovej politiky.

Rychla obnova hospodarstva sa na trhu prejavila najma vo forme rastu
miezd. Rast miezd sa vdaka narastu odpracovanych hodin zrychlil. Za-
mestnanost vSak eSte mierne poklesla v 3. stvrtroku. Druha vina pandémie
koncom tohto roka by si mala opat vyziadat dan vo forme straty pracov-
nych miest, najma v sektore sluzieb. Sic¢asne by sa mal opat znizit pocet od-
pracovanych hodin a tym aj prijem z prace. Vyraznejsie zlepSenie situacie
v zamestnanosti aj vimzdach tak o¢akavame az v 2. polovici budiceho roka.
S druhou vinou pandémie ohlasila vlada zintenzivnenie pomoci na udrza-
nie pracovnych miest. Odhadujeme, Ze vdaka nim sa podari pocas trvania
protipandemickych opatreni zachranit priblizne 64-tis. pracovnych miest.
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V budicom roku sa o¢akava vyraznejSie zvolnenie rastu cien. Hlavny
dévod je pokles regulovanych cien energii a slabsi spotrebitel'sky dopyt.
Zrychlenie cenového vyvoja pride s dynamickejsim ozivenim ekonomickej
aktivity v roku 2022.

Pokles ekonomiky a prijatie vladnych opatreni na podporu zamestnanos-
ti sp6sobi vyrazné zhorsenie hospodarenia vlady. Deficit v tomto roku by
mohol dosiahnut 6,6 % HDP a dlh narast nad hranicu 60 % HDP. Po dozneni
stcasnej krizy budu verejné financie Celit vyzvam v otazke dlhodobej udr-

zatelnosti.

V aktualnej predikcii st rizika v realnej ekonomike aj v cenovom vyvoji
vybilancované. Nadalej vSak najvacsie riziko nesie v sebe sirenie pandé-
mie a predpoklad o na¢asovani uvedenia vakcinacie. Po dlhSom obdobi sa
objavili aj pozitivne rizika. Moznost uzatvorenia obchodnej dohody medzi
Spojenych kralovstvom a EU, s ktorym predpoved pre eurozénu nerata, fis-
kélne stimuly, vratane eurofondov a i¢inna implementacia prostriedkov

z Fondu obnovy predstavuju pozitivne rizika.
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