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1 Zhrnutie

Prepad slovenskej ekonomiky v tomto roku bude pravdepodobne men-
§i, ako sme ¢akali v juni. Vyhlad ekonomiky do budicnosti vSak zostava
v zasade nezmeneny. Postupny nabeh podnikov a prevadzok na vyssi stu-
pen aktivity po uUtlme v jarnych mesiacoch prinasa ocakavany navrat na
rastovu trajektériu a ozivenie v tvare pismena ,V*. Oproti junovej predikcii

by vSak malo byt oZivenie v dalSom obdobi pomalsie.

Ekonomika by mala klesnut v tomto roku o 8,2 %. O¢akavame, Ze predKkri-
zovu uroven dosiahne v polovici roka 2022. V budicom roku sa predpokla-
darast hospodarstva 0 5,6 % a v roku 2022 prida ekonomika o 4,2 %.

Nadalej panuje neistota prameniaca z dalsieho epidemiologického vyvo-
ja. To vnasa podstatné riziko do aktualnej predikcie. V aktualnej predikcii
sa oCakava Sirenie virusu, avSak nepredpoklada sa zatvaranie celej ekono-
miky. Postupne by sa mala situacia zlepsit a iplné doznenie pandémie by
malo prist s vakcinaciou v budiicom roku.

Zmena v prognoéze zohladiiuje najma lepsi ocakavany vyvoj v prvom pol-
roku tohto roka. Ekonomiky eurozény a Slovenska sa vyvijali priaznivej-
8ie, ako sa ¢akalo v juni. Pravdepodobne hospodarstvu vo vys$sej miere po-
mohli podporné opatrenia rozpoctovej a menovej politiky.

Nadalej plati, Ze za poklesom vykonnosti slovenskej ekonomiky sto-
ji oslabeny zahrani¢ny aj domaci dopyt. Najvacsi tlmiaci vplyv prameni
zo zniZenia exportnej vykonnosti. Pandémia koronovirusu sa podpisala
pod pokles ekonomickej aktivity na celom svete. Toto zniZenie aktivity sa
premietlo do prepadu slovenského hospodarstva, ktoré sa v jej novodobej
histérii este neuskutoc¢nilo. Hruby domaéaci produkt sa znizil v 2. §tvrtroku
08,3 % a spolu s poklesom v 1. §tvrtroku to predstavuje navrat s produkciou
na zaciatok roka 2015. V domacej Casti ekonomiky sa premieta slabsi ex-
port a ocakavana opatrnost domacnosti pri spotrebe sluzieb.

Vdaka vladnym opatreniam sa podarilo zmiernit pokles zamestnanosti,
avsak negativny dopad na trh prace sa este méze prejavit v najblizSom
obdobi. V ekonomike ubudlo za prvy polrok 45-tis. pracovnych miest. V1a-
de sa podarilo svojimi opatreniami znizit firmam naklady prace a tie ne-
museli rusit pracovné miesta v takom rozsahu, ako to bolo po¢as minulej
krizy. V zamestnanosti sa eSte ocakava v nasledujicich Stvrtrokoch do-
znievanie nepriaznivého efektu krizy a trvalejsie zlepSenie na trhu prace
by malo nastat az s vyznamnej$im ozivenim ekonomiky v 2. polroku bu-
duceho roka. Realne kompenzacie na zamestnanca by mali v tomto roku
poklesnut, k comu bude prispievat pokles odpracovanych hodin a rasttce

STREDNODOBA PREDIKCIA NBS | 3. STVRTROK 2020 | KAPITOLA 1 5



8

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

ceny. Kipyschopnost tak poklesne, avSak v dalSich rokoch by sa mal rast
realnych prijmov obnovit.

Ceny by mali rast pomalsie. V nasledujticich mesiacoch sa prejavia este
nakladové faktory a administrativne zvySovania cien. AvSak postupne
prevladnu slabsie dopytové tlaky, pokles regulovanych cien energii a nizke
dovozné ceny. Zrychlenie cenového vyvoja pride az s dynamickejSim ozi-
venim ekonomickej aktivity v roku 2022.

Pokles ekonomiky a prijatie vladnych opatreni na podporu zamestnanos-
ti spésobi vyrazné zhorsenie hospodarenia vlady. Deficit v tomto roku by
mohol dosiahnut 6,0 % HDP a dlh narast nad hranicu 62 % HDP. Po dozneni
sucasnej krizy budu verejné financie Celit vyzvam v otazke dlhodobej udr-
Zatelnosti.

V aktualnej predikcii prevladaju rizika v realnej ekonomike smerom na-
dol. Najvacsie riziko nesie v sebe Sirenie pandémie a predpoklad o nacaso-
vani uvedenia vakcinacie a naslednej rastovej fazy globalnej ekonomiky.
V rdmci domaceho dopytu predstavuje riziko vyssie obmedzovanie spot-
rebitel'ského dopytu po sluzbach. Na druhej strane, i¢inna implementacia
planovaného rozpoctového balika na podporu obnovy ekonomiky z trov-
ne EU predstavuje pozitivne riziko pre predpoved ekonomického vyvoja
v zahranici aj na Slovensku.
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