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Stanovisko BR NBS k Strednodobej predikcii P3Q-2020

Bankova rada prerokovala a zobrala na vedomie strednodobu predikciu analytikov Narodnej
banky Slovenska za 3. stvrtrok 2020.

Podl'a tejto predikcie by mala vykonnost ekonomiky Slovenska klesnut v tomto roku o 8,2 %.
Ocakava sa, Ze predkrizovu Uroven dosiahne ekonomika aZ v polovici roka 2022. V budicom
roku sa predpoklada rast hospodarstva o 5,6 % a v roku 2022 prida ekonomika o 4,2 %.

Ekonomiky eurozény a Slovenska sa v prvej polovici tohto roka vyvijali priaznivejsie, ako sa
¢akalo v juni. Bankova rada pozitivne hodnoti, Ze ekonomickému vyvoju pomohli vo vyssej
miere podporné opatrenia rozpoctovej a menovej politiky v globdlnom meradle. Prepad
slovenskej ekonomiky vtomto roku tak bude pravdepodobne mensi, ako boli junové
ocakavania.

Vyhl'ad ekonomiky do buddcnosti vSak podla predikcie zostava v zdsade nezmeneny.
Postupny nabeh podnikov a prevadzok na vyssi stupeii aktivity po dtlme v jarnych mesiacoch
prindsa ocakavany navrat na rastovu trajektoriu a ozivenie v tvare pismena ,V*“. Oproti
junovej predikcii by vSak malo byt ozivenie v d'alSom obdobi pomalsie.

Bankova rada prediskutovala aj ocakavania v oblasti cenového vyvoja. V nasledujicich
mesiacoch sa prejavia eSte nakladové faktory aadministrativne zvySovania cien. AvSak
postupne prevladnu slabsie dopytové tlaky, pokles regulovanych cien energii a nizke dovozné
ceny. Tie sa odzrkadlia v spomaleni tempa rastu cien pod 1 %. Zrychlenie cenového vyvoja
pride aZ s dynamickej$im oZivenim ekonomickej aktivity v roku 2022,

Bankova rada nad’alej vnima rizika na trhu prace. V ekonomike ubudlo za 1. polrok 45-tis.
pracovnych miest. Vlade sa podarilo svojimi opatreniami znizit firmam naklady prace a tie
tak nemuseli rusit pracovné miesta vtakom rozsahu, ako to bolo pocas minulej krizy.
V zamestnanosti sa eSte o¢akava v nasledujucich Stvrtrokoch doznievanie nepriaznivého
efektu krizy. TrvalejSie zlepSenie na trhu prace by malo nastat’ aZ s vyznamnej$im oZivenim
ekonomiky v 2.polroku budiceho roka. Redlne avsikromnom sektore aj nominalne
kompenzacie na zamestnanca by mali vtomto roku poklesnat, k comu bude prispievat
pokles odpracovanych hodin a rasttice ceny.

Bankova rada zdiel'a nazor analytikov, Ze rizika predikcie st vychylené smerom nadol.
Nad'alej panuje neistota prameniaca z dalSieho epidemiologického vyvoja. To vnasa
podstatné riziko do aktualnej predikcie aj cez zahrani¢ny ekonomicky vyvoj, ako aj cez
spravanie domdcich spotrebitel'ov. Prekvapivo nizky pokles sukromnej spotreby v 2.
Stvrtroku, ktorym sa Slovensko vymyka historickym aj medzindrodnym suvislostiam,
vyvolava otazky vyvoja v nasledujicom obdobi.
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PredcCasné ukoncenie podpornych schém a pripadné opidtovné vaznejSie obmedzenia v
ekonomike by mohli mat negativny vplyv na finan¢nd situaciu firemného sektora a investicie.
Tento vplyv by pomohla zmiernit GspeSna implementacia vlddnych garan¢nych schém aj
zavedenie v€asnych a primeranych dodato¢nych opatreni na kompenzaciu dopadov krizy.
Bankova rada povazuje podporné opatrenia rozpoctovej politiky za kliCové k rychlemu
audrzatelnému ndavratu Zivotnej Urovne bliZSie k predkrizovym ocakdvaniam, aj ked k
trvalym stratdm pravdepodobne dojde. Prijaté opatrenia spolu s poklesom ekonomiky vSak
sposobia vyrazné zhorSenie hospodarenia vlady a po dozneni sticasnej krizy budd verejné
financie ¢elit vyzvam v otazke dlhodobej udrZatel'nosti. U¢inna implementacia planovaného
rozpoétového balika na podporu obnovy ekonomiky z tirovne EU by v porovnani s predikciou
mohla viest' k rychlejSiemu oziveniu ekonomického vyvoja v zahranici aj na Slovensku.
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