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Napriek prekvapeniam vyhlad pre ekonomiku nezmeneny
- otazky a odpovede

1. V ¢om sa liSia najnovsie predpovede vyvoja ekonomiky od tej z jina?

Prisli tieto dolezité zmeny:

e Vdruhom stvrtroku ekonomika prekvapivo prepadla menej, ako sme c¢akali. Toto samo
o sebe vytvara predpoklady pre lepsi celoro¢ny vysledok v roku 2020.

e Pozitivne prekvapili aj nasi obchodni partneri. Obchod vo svete reagoval na krizu menej ako
sa Cakalo.. Eurépske vlady prijali viaceré rozpoctové opatrenia, ktoré branili va¢siemu padu
ekonomik eurozény.

e Vdaka opatreniam Eurdpskej centrdlnej banky maju firmy a domacnosti lepsi pristup
k lacnym dverom a to je dobrd sprava pre ekonomicky vyvoj.

e Jetuvsak druha vina pandémie. Nem&Zme ju ani v nasich predpovediach ignorovat. Doteraz
sme s nou uvazovali len v hypotetickom scenari, ale uz ju v miernej forme zahffiame aj do
nami oCakdvaného scenara.

e Kurz eura voci dolaru posilnil a ceny ropy rastli, pricom obchodnici ¢akaju, Ze v dalSom
obdobi obe zostanu vyssie, ako sme cakali vjuni. Tieto zmeny ovplyviuju vyhlad zlym
smerom, aj ked' len mierne.

To, Zze vidime mierne nizsi pokles ekonomiky v tomto roku — na drovni priblizne 8 percent vodi
junovym 10 percentam - je najma z dovodu zapracovania prekvapenia ako novej vychodiskovej
situacie. Vyhlad Zivotnej Urovne na dalsich dva a pol roka sa aZ tak nemeni.

2. Preco boli vysledky druhého stvrtroku prekvapivé?

Prekvapilo nas najma to, kolko fudia mifiali napriek krizovej situdcii:

e Kym vinych ekonomikdch Eurdpy a SirSieho sveta ludia odloZili zo svojho prijmu nasobne
viac ako inokedy, na Slovensku narastli dodatocné Uspory len mierne.

o Ludia minaliviac, ako sme ¢akali, vo vSetkych poloZkdch spotrebného kosa. Zda sa, Ze napriek
karanténnym opatreniam bolo mozné nakupovat aludia, napriek hrozivym spravam
o o¢akdvanom ekonomickom vyvoji, nesetrili tak, ako sme ¢akali.

e Spotrebitelia na Slovensku sa spravali Uplne inak ako pred desiatimi rokmi pocas predoslej
krizy. T4 mala sice iny charakter, ale prinasala so sebou rovnako straty pracovnych miest
a neistotu ohladom buducnosti.

3. Preco sa uroven a ani rast vykonu slovenskej ekonomiky o dva-tri roky nemenia?

Nadalej plati, Ze svet po koronakrize bude trochu iny, ¢o bude mat trvalé nepriaznivé nasledky pre
fungovanie ekonomik.
e Velké nadnarodné spolocnosti budu hladat spésoby usporiadat vyrobné procesy s dérazom
na vacsiu istotu zasobovania a odbyt, na ukor efektivnosti.
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e Zaroven, tym, Zze mnohé firmy a prevadzky pocas krizy zaniknu, ich stroje, zariadenia
a priestory bude v mnohych pripadoch potrebné Uplne odpisat. Toto znamena menej
investicii a pomalsi rast ekonomickej vykonnosti v prepoéte na zamestnanca alebo stroj.

o Naklady zvySeného presunu zamestnancov medzi firmami ¢i odvetviami budu takisto
doliehat na vykonnost ekonomik.

o Navyse aj spotrebitelia by mali byt opatrnejsi vo svojom mifiani. Pri tomto predpoklade nas
pravdupovediac slovensky spotrebitel zneistil svojim spravanim v druhom Stvrtroku.

4. Je neistota stale velka?

Ano. Velmi ddlezZité bude to, ¢o sa bude diat v prvej polovici budticeho roka:

e Nevieme, ako dlho a v akej miere bude doliehat na nas Zivot druha vina pandémie, doma aj
v zahranici.

e Je stale otazne, v akom finanénom zdravi budu firmy a domacnosti po ukoncéeni podpornych
opatreni zo strany vlad, ako aj odkladov splatok Gverov.

e  Tato otazka sa netyka len Slovenska, ale celej Eurdpy Ci Spojenych Statov.

e Nadalej rozmyslame v scenaroch a aj najnovsiu predpoved’ sprevadzaju dva alternativne
mozné pribehy — jeden lepsi, jeden horsi. Pri tom horSom by sme sa buduci rok zasekli na
urovni, kde skoncime tento rok. Lepsi scendr by znamenal rychlejSie oZivenie a navrat na
predkrizovu droven ekonomickej vykonnosti uz v roku 2021.

5. Co by okrem pozitivnych prekvapeni mohlo poméct ekonomike?

Pomohlo by napriklad i¢inné minutie pefazi, ktoré budu k dispozicii z Fondu zachrany a rozvoja EU.
eV Case pripravy predikcie bolo este prilis vela nejasnosti ohladom fungovania tejto schémy.
Preto sme ju do nasich Cisiel nezaratali. Priamo nie st stcastou ani predpokladov o vyvoji
v inych krajinach EU.
e Ak by sme v tempe Cerpania penazi z eurofondov vedeli preradit z jednotky do podstatne
vyssich rychlostnych stupriov, prispevok toho k rastu ekonomiky a Zivotnej drovne by bol
citelny.

6. Preco mame obavy o trh prace?

V prvom polroku tohto roku uz prislo o pracu 45 tisic fudi. O¢akdvame, Ze do konca roka pribudne
v radoch fudi bez prace dalSich 10 tisic. A v buddcom roku este dalsich 30 tisic.

o Krizy zriedkakedy obchddzaju trh prace a nase ofakavania ohladom vyvoja zamestnanosti
sa zatial priblizne naplfaju.

o Nie vZdy smeruju prepusteni [udia rovno do radov nezamestnanych (ako ich zaznamenava
Statisticky Urad). Mnohokrat skoncia tak, Ze aspor isty ¢as alebo vébec si pracu ani
nehladaju.

e Ako sa vsak ekonomika za¢ne zotavovat citelnejsie od druhej polovice budiceho roka,
nezamestnanost by mala znovu zacat klesat.
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7. Bude aspon vyvoj miezd pozitivnejsi ako sa ¢akalo?

V tomto roku ano.

e Nadalej vsak plati, Ze v sikromnom sektore by mali mzdy klesat, hlavne ked zohladnime
ich kdpyschopnost.

e Mnoho ludi v tomto roku odpracuje menej hodin a aj odmeny by mali byt niZsie.

e Ako sa ekonomika zacne zotavovat, postupne by odpracované hodiny, a tym aj mzdy mali
relativne rychlo rast uz v budicom roku.

e [udia pracujuci vo verejnom sektore zatial krizu nepocitia vdaka schvalenym mzdovym
Upravam do konca roka 2020.

e Verejny sektor je vSak v porovnani so sukromnym mensi, takZze mzdy vyjadrené v objeme
tovarov a sluzieb, ktoré si ¢lovek za prijem vie kupit, v ekonomike ako celku klesnu.

8. Bude na Slovensku deflacia — teda pokles cien?

Slabnuce tlaky na zvySovanie miezd v prostredi utimenej ekonomiky by postupne mali stlacit tempo
rastu cien na nizke Urovne.
e Zapornym hodnotam sa pravdepodobne vyhneme. Neda sa v3ak tplne vylucit to, Ze suhra
okolnosti prechodne stlaci rast cien do zdpornych hodnét. Otdzka sa tyka najma roku 2021.
e Ako sa ekonomika za¢ne zotavovat a situdcia na trhu prace sa oto¢i smerom spat k plnej
zamestnanosti, aj ceny by mali zadat rast rychlejsie.

9. Preco ocakavame deficit verejnych financii iba na trovni 6 percent HDP v roku 2020?

Pb&sobia najma dva faktory:

e Lepsiako ocakavany vyvoj ekonomiky v tomto roku bude znamenat mensi vypadok prijmov
rozpoctu.

o Ak nepridu znovu prisne karanténne opatrenia, menej pefiazi sa minie v rdmci réznych
Standardnych a mimoriadnych podpornych schém pre domacnosti a firmy v suvislosti
s krizou. O¢akavame tiez, Ze €ast z nich sa podari vykryt z eurofondov.

e Zmienené dva faktory prevazia vplyv toho, Ze vlada prijala nové opatrenia, ktoré zvysuju
socialne vydavky alebo znizuju prijmy (napr. zruSenie bankového odvodu).

10. Zlepsi sa teda aj ocakdvany vyvoj verejného dlhu?

Bude to zniet prekvapivo, ale nie.
o Stat si toti? u? teraz pozical viac, ako bude pravdepodobna potreba prostriedkov v tomto
roku.
e (Ocakavania zo skorého leta v tomto roku, ako aj revidovany rozpocet na tento rok,
naznacovali, Ze $tat bude potrebovat viac prostriedkov.
e Tieto peniaze sa zidu neskér, ved este par rokov bude vlada vytvarat novy dlh.
e Nieco to vSak bude stat, lebo za zaporné droky sme si zacali pozi¢iavat az v priebehu leta.
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