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T AKTUALIZACIA STREDNODOBEJ PREDIKCIE

P4Q-2015'

Aktualizacia decembrovej predikcie vychadza
zo spresnenych Udajov o Strukture rastu eko-
nomiky v 3. Stvrtroku 2015 a novsich udajov
o vyraznejsom cerpani EU fondov v roku 2015.
Dalej sa zohladnili aktudlne mesa¢né ukazova-
tele z redlnej ekonomiky vo 4. stvrtroku 2015
a vyvoj predstihovych indikatorov? naznacu-
jucich smerovanie ekonomiky v kratkodobom
horizonte.

V ramci technickych predpokladov doslo k naj-
vyznamnejsej revizii v porovnani s predcha-
dzajucou predikciou pri cenach ropy. Vplyvom
pozitivneho ponukového Soku by malo dojst
k zlepseniu dopytu po slovenskych exportoch,
avsak tento vyvoj je vykompenzovany negativ-
nejsim vyhladom ¢inskej ekonomiky. Zahrani¢-
ny dopyt sa tak v porovnani s decembrovou
predikciou nezmenil.

Aktudlny vyvoj naznacil, ze v roku 2015 doslo
k mimoriadne vysokému rastu investi¢ného
dopytu, ktory vychadzal z rychleho docerpava-
nia EU fondov. Tento pozitivny efekt je jedno-
razového charakteru a ovplyvnil odhad rastu
ekonomiky za minuly rok. V désledku toho bol
rast HDP revidovany mierne nahor. V aktudl-
nom roku by mal pokles vyuzivania EU fondov
na Standardnu Uroven naopak posobit timiaco
na rast HDP, avsak zaciatok vystavby novej au-
tomobilky a vyssia sikromnd spotreba vdaka
nizsej inflacii to vykompenzuje. V roku 2016 by

mala ekonomika vzrast o 3,2 % a v roku 2017
0 3,3 %. V obidvoch rokoch by mal byt rast eko-
nomiky nepatrne rychlejsi ako v decembrovej
predikcii.

V aktudlnom pozitivnom vyvoji na trhu prace
v poslednom stvrtroku 2015 sa premietol okrem
fundamentov aj docasny faktor, a to docerpava-
nie EU fondov. Zamestnanost tak rastla pomerne
rychlo a predpoklada sa, Ze v roku 2016 spomali
na 1,4% a v roku 2017 na 1,0 %. Predikcia za-
mestnanosti sa prehodnotila mierne smerom na-
hor vplyvom zlep3enia domaceho dopytu, rastu
zamestnanosti vo verejnom sektore ako aj v su-
vislosti s prichodom novej automobilky. Mzdovy
vyvoj zostdva nezmeneny, avsak v redlnom vy-
jadreni by mali domdacnostiam prijmy vzrast.

K vyraznejSej zmene doslo v predikcii inflacie na
rok 2016. Nizsie ceny ropy by sa mali premietnut
do cien pohonnych latok. Rovnako aktudlne po-
malsi vyvoj cien potravin sa premietol do revizie
predikcie inflacie smerom nadol este pre tento
rok. Inflacia by tak mala dosiahnut v tomu roku
0,4 % a v roku 2017 by sa mala za predpokladu
rastucich cien komodit a obnoveného domace-
ho dopytu zrychlit na 1,8 %.

V odhadoch fiskélneho deficitu nedoslo k vy-
raznym zmenam, ked'lepsi vyvoj dani z prijmov
bol kompenzovany vyssimi kapitalovymi vy-
davkami.

1 Aktualizdcia strednodobej
predikcie P4Q-2015 je dalej v texte
oznacend skratkou P4QA-2015.
Potreba aktualizdcie decembrovej
strednodobej predikcie vychddza
z dévodu pésobenia NBS vo Vybore
pre makroekonomické prognézy,
ktory na zdklade Ustavného zdko-
na o rozpoctovej zodpovednosti
je povinny vypracovat makroeko-
nomicku a danovd prognézu do
15. februdra. Aktualizdcia decem-
brovej strednodobej prognozy sa
pripravuje od roku 2013.

2 Predikcia je zaloZend na tdajoch

dostupnych k 8. janudru 2016.
NBS
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2 TECHNICKE PREDPOKLADY?

V rdmci P4QA-2015 boli zapracované technické
predpoklady, ktoré vychédzaju tak zo zverejne-
nia externych udajov (ceny ropy a uroven vy-
menného kurzu), ako aj z expertnych odhadov
pracovnikov NBS (vyvoj zahrani¢ného dopytu
a regulovanych cien).

Vymenny kurz* eura voci americkému doléaru
zaznamenaval od uzavierky poslednej prog-
nézy depreciacny trend, nasledne viak doslo
k jeho korekcii. V désledku toho sa v horizonte
prognézy predpokladd priemernda droven kurzu
1,09 USD/EUR, <o je takmer totozna hodnota
v porovnani s decembrovou strednodobou pre-
dikciou P4Q-2015 (o¢akavany kurz je iba 0 0,1 %
silnejsi).

Vodi predpokladom decembrovej predikcie do-
$lo k vyraznejsiemu poklesu cien ropy hlavne
v dosledku pretrvavajiceho previsu ponuky
nad dopytom, ako aj kvoli spomalujucemu eko-
nomickému rastu Ciny. V roku 2016 predpokla-
da aktualizacia predikcie na zaklade vyvoja cien
futures cenu ropy Brent na Urovni v priemere
37,2 USD/barel (so spotovou cenou na urov-
ni priblizne 33,5 USD/barel ku driu uzavierky)
a v roku 2017 na urovni 44,2 USD/barel. Ocaka-
vana cena ropy v USD je tak v roku 2016 nizsia
0 29% a v roku 2017 o 23 %. Relativhe zmeny
v cene ropy v EUR v porovnani s predchadzaju-
cou predikciou su v désledku oc¢akavanej urov-
ne vymenného kurzu takmer zhodné so zmena-
mi v USD.

PROGNGZA EXTERNEHO PROSTREDIA

Aktudlne predstihové indikatory zaznamenali
v novembri a decembri mierne zlepSenie a na-
znacuju v najblizsich Stvrtrokoch pokracovanie
ekonomického rastu eurozény v sulade s pred-
pokladmi predchadzajucej predikcie. Vyraznejsi
pokles v ocakavanych cenach ropy v USD v po-
rovnani s predchadzajicou prognézou by v ho-
rizonte prognézy mohol posobit cez prijmovy
kanal na rychlejsi rast exportnych trhov Sloven-
ska. Na druhej strane v3ak dopyt po slovenskych
exportoch moéze timit zvysujuce sa riziko pomal-
Sieho hospodarskeho rastu Ciny a jeho pripadny
dopad na dalsie rozvijajuce sa ekonomiky. Takis-

to sucasna cena ropy médze znizovat investicie do
produkcie energii v USA. To m6Ze nepriamo cez
nasich obchodnych partnerov timit rast zahra-
ni¢nych trhov Slovenska. V désledku kompen-
zacie vplyvu tychto faktorov su tak predpoklady
rastu exportnych trhov SR nezmenené, tzn. 4,0 %
v roku 2016 a 4,8 % v roku 2017.

MAKROEKONOMICKA PREDIKCIA SR

Aktualizdcia decembrovej predikcie vychddza
zo spresnenych Udajov o Strukture rastu eko-
nomiky v 3. Stvrtroku 2015 a novsich udajov
o ¢erpani EU fondov v roku 2015. Z technickych
predpokladov bola predikcia najvyraznejsie
ovplyvnena predovietkym poklesom cien ropy.
Do aktualizacie predikcie sa tiez zakomponoval
prichod novej automobilky s odhadovanym do-
padom 0,3 percentudlneho bodu do ekonomiky
SR v horizonte predikcie®. Aktualna predikcia
tak predpoklada rast ekonomiky na trovni
3,5 % v roku 2015, 3,2 % v roku 2016 a 3,3 %
v roku 2017, vy3sie 0 0,2 percentudlneho bodu
v roku 2015 a 0 0,1 percentudlneho bodu v ro-
koch 2016 aj 2017.

Graf 1 Strukttra rastu HDP

(medziroc¢ny rast v %, prispevky v p. b.)
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Pozndmka: V polozke ,Zmena stavu zdsob a Statistickd diskre-

3 Technické predpoklady P4QA-2015,
ako aj predpoklady vyvoja zahra-
ni¢ného dopytu, st zaloZené na
udajoch dostupnych k 8. janudru
2076.

4 Prognoza v celom horizonte pred-
pokladd, Ze bilaterdlny vymenny
kurz EUR/USD zostane nezmeneny
na urovni priemeru za desat
pracovnych dni konciacich driom

pancia“je aj nerozdeleny import, ktory zostal po rozpocitani uzdvierky.
dovoznej ndrocnost. 5 Blizsie informdcie v boxe 1.
NBS
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V rdmci $truktury rastu ekonomiky doslo k pre-
hodnoteniu doméaceho dopytu v roku 2016
k mierne vysSiemu rastu. Pozitivnym impulzom
zrychlenia stukromnej spotreby by mala byt naj-
ma nizsia inflacia, ktord by sa mala prejavit vo
vysSich realnych prijmoch. V roku 2017 sa uz
predpokladd odznenie pozitivheho ponukové-
ho 3oku vyplyvajiceho z prepadu cien komodit
a tym niz3ej inflacie. Vyhlad sikromnej spotreby
sa preto v porovnani s predchadzajicou predik-
ciou vyraznejsie nemeni.

Odhad vyvoja investicii bol revidovany v roku
2015 nahor, a to vplyvom rychlejsieho Cerpania
eurofondov. Vzhladom na to, Ze tento vyrazny
jednorazovy efekt sa nebude v roku 2016 opako-
vat, doslo k vyznamnejsiemu prepadu dynamiky
verejnych investicii v tomto roku. Toto v3ak bolo
Ciasto¢ne vykompenzované privatnymi investi-
ciami aj zakomponovanim prichodu novej au-
tomobilky na Slovensko. Priame efekty prichodu
novej automobilky spocivaju v roku 2016 najma
v stavebnych pracach a v roku 2017 aj v investic-
nom dovoze technolégii. Nepriame impulzy by
mali predstavovat subdoddavatelské investicie
a vyssi domaci dopyt, ktoré by sa mali naplno
prejavit najma v roku 2017, kedy sa ocakava vy-
raznejsia obnova investi¢cného dopytu.

V porovnani s predchadzajicou predikciou do-
chadza k zrychleniu rastu verejnej spotreby
v roku 2015 v désledku rastu vydavkov financo-
vanych z eurofondov. V roku 2016 sa predpokla-
da priaznivy vplyv nizsich cien.

Na zaklade nového makroekonomického scené-
ra sa predpoklada, Ze verejné prijmy (ako podiel
na HDP) by mali byt v porovnani s decembrovou
predikciou vyssie v roku 2015 o 0,5 percentudl-
neho bodu, najma vplyvom zrychleného cerpa-
nia EU fondov. V roku 2016 0 0,1 percentualneho
bodu a 0 0,2 percentudlneho bodu v roku 2017.
Sucasne sa v rovhakom objeme predpokladaju
v rokoch 2015 a 2016 vyssie vydavky a v roku
2017 ostava predikcia celkovych vydavkov bez
zmeny. Aktudlna fiskalna predikcia tak predpo-
klada celkovo takmer nezmeneny fiskélny vy-
hlad pri zachovani Urovne ocakévaného deficitu
verejnej spravy v rokoch 2015 a 2016 a mierne-
ho zlepsenia 0 0,1 percentualneho bodu v roku
2017.DIh verejnej spravy (ako podiel na HDP) by
mal byt v porovnani s predchadzajicou progno-

zou nizéi 0 0,2 percentudlneho bodu v roku 2015
a 00,1 percentudlneho bodu v roku 2017.

V exportnej vykonnosti dochddza v aktualizacii
predikcie v 1. Stvrtroku 2016 napriek nezmene-
nému zahrani¢nému dopytu k miernej korekcii
smerom nadol, ¢o vychddza z aktudlnej situacie
v hutnickom odvetvi. Celkovo viak nedochadza
v horizonte predikcie k zmenam v exportnej
vykonnosti ani v ziskavani trhovych podielov.
Na strane dovozov by sa mal prejavit zaciatkom
roku 2016 bazicky efekt nizsich investi¢nych do-
vozov z EU fondov, preto sa predpoklada nizsi
rast importu v porovnani s predchadzajucou
predikciou.

Vyhlad pre trh prace sa vyraznejsie nezmenil.
Aktudlne lepsi ako predpokladany vyvoj koncom
roka 2015 by mal byt jednorazovy, kedze by mal
sUvisiet najma s vyraznym ¢erpanim EU fondov.
Zaciatkom roka 2016 by mala nastat mierna ko-
rekcia, avsak rast ekonomiky bude nadalej ge-
nerovat nové pracovné miesta a zamestnanost
by mala vzrast, i ked’ pomalsie ako v roku 2015.
V porovnani s predchadzajucou predikciou do-
chadza k miernemu zrychleniu rastu zamest-
nanosti koncom roka 2016 a v roku 2017, ktoré
suvisi tak s lepsim domacim dopytom, s rastom
zamestnanosti vo verejnom sektore, ako aj s pri-

Graf 2 Predikcia zahrani¢ného dopytu

a slovenského exportu tovarov a sluzieb
(medziro¢na zmena v %, s. c.)
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Zdroj: SU SR, ECB a vypocty NBS.
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chodom novej automobilky. Miera nezamestna-
nosti by tak mala klesat mierne rychlejsie ako
v predchadzajicej predikcii. V. mzdovom vyvoji
nedoslo kzmenam.V redlnom vyjadreni by mzdy
mali byt mierne vyssie v roku 2016, nakolko sa

Okrem zakomponovania prichodu novej auto-
mobilky doslo v aktualizacii predikcie k naj-
vacsej zmene v cenovom vyvoji. Pomalsi rast
cien o 0,4 percentualneho bodu v roku 2016 vy-
plyva z dalsSieho poklesu cien ropy, ktory sa pre-
javi v znizeni cien pohonnych latok a ciastoc¢ne
odzrkadluje aj pomalsi ako predpokladany vyvoj
cien v decembri 2015 (najma potravin). Zaroven
bol do predikcie zakomponovany vyraznejsi pre-
nos znizenia DPH na vybrané potraviny®. Efekt
nizkych cien energetickych komodit by sa mal
premietnut do cien aj v roku 2017, ked' by mali
regulované ceny energii poklesnut este vyraz-
nejsie ako v predchdadzajucej predikcii. Celkova
inflicia by sa vSak nemala vyraznejsie zmenit
v porovnani s predchadzajucou predikciou, ked-
Ze pokles cien energii by mal byt eliminovany
rastom cien ostatnych zloziek inflacie vplyvom
rastu dovezenej inflacie a rastu spotrebitelského
dopytu.

Rizika pre HDP su z hladiska vonkajsich faktorov
vybilancované (pozitivny prijmovy efekt z niz3ej
ceny ropy by mal byt vykompenzovany rizikom

Graf 3 Porovnanie struktury cenového vyvoja

(medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.)
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horsieho ekonomického vyvoja rozvijajucich sa
ekonomik). Z domécich faktorov je v roku 2015
prorastové riziko vyssich investicii financova-
nych z eurofondov. Vplyvom bézického efektu
by potom vyraznejsi prepad verejnych investicii
predstavoval riziko smerom nadol v roku 2016.
V inflacii su i boli rizikd smerom nadol vplyvom
pokracujiceho poklesu cien ropy.

INVESTICIA SPOLOCNOSTI JAGUAR LAND ROVER NA SLOVENSKU

Spolo¢nost Jaguar Land Rover potvrdila svoj
zamer vybudovat novu automobilku na Slo-
vensku v horizonte 5 rokov (2016 - 2020) a pre-
investovat 1,4 mld. €. Zo spresnenia predpo-
kladov investicie JLR vyplyva, Ze do roku 2020
by mali vyrobit 150 tisic dut rocne (pévodny
odhad bol 300 tisic), pricom v nasledujucich
rokoch je mozné dalsie rozsirenie produkcie.
Podla makroekonomického modelu NBS by ta-
kato investicia, na zaklade spresnenych pred-
pokladov, mohla zrychlit rast HDP kumulativne
o 1,8 percentudlneho bodu a vytvorit celkovo
do cca 9 tisic novych pracovnych miest ku kon-
cu horizontu.

V modelovom odhade je zahrnuty impulz vo
forme priameho vplyvu vystavby a vyroby au-
tomobilky a dodato¢nd nepriamo generova-
nd, ako aj indukovand produkcia. Vyroba aut
na seba viaze doddvatelov autoprislusenstva
a nasobi dopyt v samotnom automobilovom
priemysle. Ten vytvara spomedzi vsetkych
odvetvi najvyznamnejsi dopyt po dodavkach
inych odvetvi, a teda nepriamo generuje pro-
dukciu najma vyroby kovov, elektroniky, gumy
a plastov, textilii, energii, dopravnych a ob-
chodnych sluzieb. Zvysena produkcia naprie¢
celou ekonomikou prinasa aj dodatocne za-
robené mzdy, vdaka ktorym rastie dopyt po

STREDNODOBA PREDIKCIA

6 P4Q-2015 predpokladala prenos
z prispevkov do infldcie -0,12 per-

centudlneho bodu, zatial ¢o

aktualizdcia -0,17 percentudineho

bodu.
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spotrebnych tovaroch a sluzbach, z dvoch tre-
tin produkovanych doma. Dodato¢né mzdy su
zdrojom indukovanej produkcie.

Pri odhade priameho vplyvu na HDP a zamest-
nanost predpokladdme etapovitu realizéciu
investicie, v roku 2016 koncentrovanu na sta-
vebné investicie s podpornym vplyvom na do-
mace stavebnictvo. Obdobie rokov2017-2018
povazujeme za taziskovu investicnu etapu
s prelinanim stavebnych a dovezenych stro-
jovych investicii a know-how. To zvysi néroky
na dovozy, sice v momente dovozu bez vply-
vu na HDP, avsak v strednodobom horizonte
s vplyvom na rast produktivity. Nabeh produk-
cie prvého modelu auta bol nacasovany na
zaklade dostupnych informacii na september
2018 a druhého modelu na jun 2019. Priamo
v automobilke ma byt zamestnanych 2 800 za-
mestnancov ku koncu horizontu. Prichod no-
vej automobilky bol zakomponovany do rastu
potencialneho produktu a rovnako priamo a aj
Ciasto¢ne nepriamo by vytvorené nové pra-
covné miesta mali mat dopad do potencialnej
zamestnanosti.

Graf A Odhad dynamiky rastu HDP s JLR
(%)

2016

Zdroj: Vypocty NBS.
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Tabulka A Vplyv JLR na ekonomiku — modelova simulacia dopadu na dynamiku (p. b.)

2016 2017 2018 2019 2020 Kumulativne
HICP 0,00 0,02 0,04 0,04 0,05 0,15
Spotreba domacnosti 0,01 0,07 0,11 0,17 0,16 0,50
Investicie 1,27 1,71 0,46 -1,40 -0,49 1,54
Export 0,01 -0,01 0,97 2,79 0,79 4,54
Import 0,14 0,32 0,98 1,88 0,35 3,68
HDP 0,17 0,11 0,19 0,84 0,53 1,84
Zamestnanost 0,01 0,04 0,08 0,15 0,10 0,39
Zamestnanost (v tis. osobach) 0,19 1,01 1,98 3,62 2,29 9,09

Zdroj: Vypocty NBS.

Pozndmka: Kumulativny dopad nie je sictom rocnych dopadov v désledku zaokrihlovania v jednotlivych rokoch.
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Tabulka 1 Aktualizécia strednodobej predikcie P4QA-2015 zakladnych makroekonomickych ukazovatelov

Ukazovatel Jednotka Skutocnost P4Q-2015 akt. Zmena oproti P4Q-2015
2014 2015 | 2016 | 2017 | 2015 | 2016 | 2017
Cenovy vyvoj
Inflacia merana HICP medzirocny rast v % -0,1 -0,3 04 1,8 0,0 -0,3 0,1
Inflacia merana CPI medzirocny rast v % -0,1 -0,3 04 1,9 0,0 -0,3 0,1
Deflator HDP medzirocny rast v % -0,2 -0,3 09 22| -01 -0,4 -0,1
Ekonomickd aktivita
Hruby doméci produkt medzirocny rast v %, s. c. 2,5 3,5 3.2 33 0,2 0,1 0,1
Konecnd spotreba domécnosti medzirocny rast v %, s. c. 23 23 3,6 3,0 0,1 03 0,1
Konecna spotreba verejnej spravy medzirocny rast v %, s. c. 59 3,7 2,0 0,9 04 0,2 0,0
Tvorba hrubého fixného kapitélu medzirocny rast v %, s. c. 35 12,9 08 49 36 -14 1,7
Vyvoz tovarov a sluzieb medzirocny rast v %, s. C. 3,6 6,7 4,2 6,1 0,0 -0,1 0,0
Dovoz tovarov a sluzieb medzirocny rast v %, s. C. 43 82 37 6,0 0,1 -0,4 03
Cisty vyvoz mil. EUR v s. c. 4733 4070 4583| 4974 -41 174 -30
Produkénd medzera % z potencialneho produktu -1,7 -0,9 -0,8 -0,5 0,1 0,0 0,0
Hruby doméci produkt mil. EURvb.c.| 75560 77964 | 81154 | 85720 84 | 171 -119
Trh prace
Zamestnanost tis. os6b, ESA 2010 2223 2267 2299| 2322 04 29 6,6
Zamestnanost medzirocny rast v %, ESA 2010 14 2,0 1,4 1,0 0,0 0,1 0,1
Pocet nezamestnanych tis. os6b, VZPS "V 359 315 280 253| -04 -2,9 -6,7
Miera nezamestnanosti % 13,2 11,5 10,2 93 0,0 -0,2 -0,2
Medzera v nezamestnanosti ? p. b. 2,1 13 0,7 0,2 0,1 0,1 0,0
Produktivita prace ¥ medzirocny rast v % 1,1 1,5 1,8 23 0.2 0,0 0,0
Neinfla¢né mzdy (nominalna
produktivita) # medzirocny rast v % 1,0 1,0 2,6 4,5 03 -0,4 -0,1
Nomindlne kompenzécie na
zamestnanca medzirocny rast v %, ESA 2010 18 2,0 36 39| -01 -0,1 0,1
Nominalne mzdy ¥ medzirocny rast v % 41 2,7 36 39 0,0 0,0 0,1
Reédlne mzdy ¢ medzirocny rast v % 42 3,0 33 2,1 0,0 04 0,1
Domécnosti
Disponibilny déchodok s.C. 3.2 2,6 37 3,0 0,1 -0,1 0,1
Miera tspor 9% z disponibilného déchodku 8,0 84 85 85 -05 -0,9 -0,8
Sektor verejnej spravy (S.13)
Saldo verejnych financii ” 9% HDP -2,8 -2,8 2,5 =177 0,0 0,0 0,1
Hruby dlh % HDP 53,5 52,5 52,5 523 -02 0,0 -0,1
Celkové prijmy % HDP 389 414 39,4 38,7 0,5 0,1 0,2
Celkové vydavky % HDP 41,6 44,1 419 404 0,5 0,1 0,0
Platobna bilancia
Bilancia tovarov % HDP 38 23 2,6 24 0,0 0,7 0,5
Bezny ucet % HDP 0,1 -0,5 -1,4 -14 0,2 0,5 0,2
NBS

STREDNODOBA PREDIKCIA
Axtuauzacia 4.Q 2015



Tabulka 1 Aktualizécia strednodobej predikcie P4QA-2015 zakladnych makroekonomickych ukazovatelov

Ukazovatel Jednotka Skutocnost P4Q-2015 akt. Zmena oproti P4Q-2015
2014 2015 | 2016 | 2017 | 2015 | 2016 | 2017

Externé prostredie a technické predpoklady
Rast zahrani¢ného dopytu Slovenska medzirocny rast v % 4,6 29 4,0 48 0,0 0,0 0,0
Vymenny kurz USD/EUR ® Uroven 1,33 1,11 1,09 1,09 -01 0,1 0,1
Cenaropy v USD?® uroven 98,9 52,9 37,2 44,2 -16 | -288 | -23,2
Cena ropy v USD medzirocny rast v % 9,1 46,6 | -29,7 187 -09 | -268 8,6
Cena ropy v EUR medzirocny rast v % 9.2 -360| -283 187 -10 | -275 8,6
Ceny neenergetickych komodit v USD medzirocny rast v % -8,6 -18,7 -5,2 4 0,0 0,0 0,0
EURIBOR - 3M % p. a. 0,2 0,0 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0
% 2,1 09 09 1,2 0,0 0,0 0,0

Zdroj: NBS, ECBa SU SR.

)
2)

3)
4)
5)
6)
7)
8

VZPS - vyberové zistovanie pracovnych sil.

Rozdiel medzi mierou nezamestnanosti a NAIRU (mierou nezamestnanosti, ktord nezrychluje infldciu). Kladny vysledok znamend vyssiu mieru nezamestnanosti
v porovnani's NAIRU.

HDP's. c./ zamestnanost ESA 2010.

Vypocitand z nomindlneho HDP a zamestnanosti zo stvrtrocného Statistického vykaznictva SU SR.

Priemerné mesacné mzdy zo statistického vykaznictva SU SR.

Mzda zo statistického vykaznictva deflovand infldciou CPI.

B.9N - Cisté pozicky poskytnuté (+)/ prijaté (-)

Zmeny oproti predchddzajlicej predikcii v %.

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele

http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Publikacie/PREDIK/2015/P4Q-2015_a.pdf
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