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Strednodoba predikcia
(P3Q - 2007)




Zhrnutie strednodobg predikcie P3Q-2007

Zachovavagl sa vyvojove tendencie rovnovaznych menovych
premennych (sadzby, vymenny kurz) z P2Q-2007 bez odchylok.
Zvysovanie produkénych schopnosti ekonomiky nad’ale
pokracuje v nadpriemernom tempe v zhode s predpokladmi
P2Q-2007. Priemerny rocny rast nenflacne posobiaceho
(potencialneho) rastu ekonomiky v rokoch 2006-2009 sa
predpoklada na urovni priblizne 8%.

K mierng zmene doslo vo vstupnych exogénnych premennych:
vySSia uroven ceny ropy v rokoch 2007-2009 (najvyraznejSi rast
v roku 2007), zvySenie oc¢akavaného rastu eurozony v rokoch
2007 a 2008, mierne vyssia zahranicna inflacia v rokoch 2007 a
2008.

V porovnani s P2Q-2007 doslo k zvysSeniu predikcie inflacie na
rok 2007, roky 2008 a 2009 zostali bez zmeny.

Nastavenie reanych menovych podmienok v rokoch 2007 a
2008 zostava restriktivne v sulade s predpokladmi P2Q-2007.
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Faktory ovplyvnujlce vyvol
Inflacie
 HDP aproduk¢na medzera
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rast ekonomiky sa v roku 2007 az 2009 v porovnani s P2Q-2007
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Zhrnutie strednodobg predikcie P3Q-2007 (1)
HDP

- Rast HDP bol v 1. stvrtroku 2007 spbsobeny zvysujucimi
sa produkénymi schopnostami ekonomiky, rastom cisteho
exportu (prispevok cistého exportu bol vsak v porovnani s
oc¢akavaniami NBS mierne nizsi). V roku 2007 nedochadza
k zmene dynamiky HDP v porovnani s P2Q-2007. V roku
2008, vplyvom predpokladaného vysSieho prispevku
cisteho exportu dochadza k mierng Gprave rastu HDP (0,1
p.b.). VysSia dynamika redneho rastu HDP by nemaa
posobit’ proinflacne.

- Z hradiska struktiry domaceho dopytu je v rokoch 2008 —
2009 (rovnako ako v P2Q-2007) predpoklad prorastoveho
posobenia vsetkych jeho hlavnych komponentov.
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Vyvo RMCI
menoveé podmienky v 20Q 2007 nad’alg restriktivne
cez kurzovu zlozku
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Predikcia produkéng medzery
k uzavretiu produkcngl medzery dojde az v roku 2008
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Vyvo| cien ropy

V porovnani s predikciou P2Q-2007 sa predpoklada posun na vyssie
urovne cien ropy v rokoch 2007 a 2008, ako a 2009. Vyvoj cien ropy
predstavuje jedno z najvyraznejSich rizik predikcie inflacie, ¢o je zrggmeé
g z odhadovaneg urovne ich cien zo zaciatku juna (P3Q-2007).

Vyvoj cien futures naropu BRENT

-965,00— -
2\
]
60,00 -
§ § 8§ 8§ 8 8 5 5 5 5 & 5 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 g 8 9 g § 9
——>§>< ———— §>< ———— §>< ———— s X x - = > §><><

P1Q2007 P2Q2007 ety P30Q-2007




Predikcia inflacie—fan chart

v porovnani s P2Q-2007 sa predpoklada mierne vysSia inflacia na

rok 2007
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Rizika

Zmenavyvojacien ropy.

Vyvo] vymenného kurzu.

Vyvoj regulovanych cien v rokoch 2008 az 2009.

Vyvoj cien potravin

Odlisny ako ocakavany vplyv sekundarnych efektov z rastu
regulovanych cien.

Dopady zvysenia energetickych dani a spotrebnych dani na
cigarety na cenovy vyvoj.

Rychlgjsi rast miezd vo vzt'ahu k produktivite prace.
Rychlgjsi rast miezd vo verginom sektore.
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Zhrnutie

2007

P2Q
HICP (koniec roka) 1,3
HICP (priemer roka) 15
HDP s.c. 8,9
Nominalne mzdy 7,2
Realne mzdy 49
BU/HDP -4,3

2008

2009

P2Q
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4,9
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