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Zhrnutie strednodobg predikcie P2Q-2007 a porovnanie
s predchadzaj ucou predikciou P1Q-2007
Zamerané na najvyrazne Sie zmeny

PrediZenie predikéného horizontu na rok 2009

Mierne nizSia dynamikainflacie v roku 2007
- 1,3% ku koncu roka v porovnani s 1,5% v januarovej predikcii
- Inflacny ciel’ NBS by mal byt’ splneny

VysSia dynamika HDP v celom horizonte prognozy
- 00,3 az 1,2 percentuaneho boda v rokoch 2007 a 2008
- ZvySenie rastu HDP by nemalo pésobit’ inflacne, nakolko
doso k zvySeniu potencidneho, teda neinflacného rastu
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Faktory ovplyvnujlce vyvol
Inflacie
 HDP aproduk¢na medzera

e menove podmienky

* ceny ropy
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Hruby domaci produkt

rast ekonomiky sa v rokoch 2007 a 2008 v porovnani s P1Q-2007
zrychlil, dynamicky by mal byt aj v roku 2009
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Vyvo] HDP v P2Q-2007 v porovnani sjanuarovou

predikciou

- Nazaklade udajov o vyvoji HDP v 4. stvrtroku 2006 sav aprilove
strednodobe] predikcii predpoklada dase zvySenie exportne)
vykonnosti ekonomiky, ¢o by mao predstavova dodatocny
prispevok k rastu HDP v rokoch 2007 a 2008 v porovnani s
odhadmi v P1Q-2007.

-V roku 2008 by mali rychleiSie rast’ nominalne g redne mzdy. Ich
dynamicky vyvoj by mal pokracovat’ g v roku 2009.

- Rovnako by mala v porovnani s januarovou predikciou v roku
2008 rast’ rychlgjSie zamestnanost’. Nezamestnanost’ by mala byt
nizSia v obidvoch rokoch.

- Rast HDP by mal byt intenzivny, teda mala by sa zvysit’ dynamika
produktivity prace.

- Pokracuje ozivenie zahrani¢cného dopytu
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Vyvoj] RMCI

menove podmienky v 1. stvrtroku 2007 restriktivne

sprisnenie menovych
podmienok
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Predikcia produk¢éng medzery

v hasledujucich rokoch sa o¢akava ekonomicky rast blizko
svojho potencialu, rychly rast HDP by nemal byt zdrojom
rastu cien
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Vyvo| cien ropy

V porovnani s predikciou P1Q-2007 sa predpoklada posun na nizsie
urovne cien ropy v rokoch 2007 a 2008. Vyvoj cien ropy predstavuje
jedno z ngjvyrazngjSich rizik predikcie inflacie, ¢o je zrggme g z vySsg
odhadovaneg urovne ich cien zo zaciatku aprila.

Vywoj cien futur es nar opu BRENT
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Predikcia inflacie—fan chart

v porovnani s P1Q-2007 sa predpoklada mierne nizsia inflacia na
rok 2007 a nezmenena inflacia na rok 2008
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® Inflacny ciel NBS
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Rizika

Zmenavyvojacien ropy.
Vyvoj regulovanych cien v rokoch 2007 az 2009.

Vyvoj cien potravin a dopady zvysenia energetickych dani
a spotrebnych dani na cigarety na cenovy vyvoj.

Rychlgjsi rast miezd vo vzt'ahu k produktivite prace.

Rychlgjsi rast miezd vo verginom sektore.
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Zhrnutie

2007

P1Q
HICP (koniec roka) 15
HICP (priemer roka) 1,6
HDP s.c. 8,6
Nominalne mzdy 7,2
Realne mzdy 51
BU/HDP -3,8

2008

2009 |
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