Menova politika ECB v sucasnom
ekonomickom prostredi

Vystupenie guvernéra NBS na vedeckom seminari
Imricha Karvasa na pode Ekonomickej fakulty Univerzity

Mateja Bela v Banskej Bystrici

Na fotografii zlava: Marta Orviskd — garantka Studijného programu financie, bankovnictvo a investovanie,
Jozef Makuch - guvernér Ndrodnej banky Slovenska, Vladimir Hiadlovsky — rektor Univerzity Mateja Bela v Banskej
Bystrici, Viadimir Uradnicek — prodekan pre vedu a vyskum Ekonomickej fakulty Univerzity Mateja Bela v Banskej Bystrici

Po dvoch rokoch sme na péde Ekonomickej fa-
kulty Univerzity Mateja Bela v Banskej Bystrici
s potesenim opat privitali guvernéra Narodnej
banky Slovenska doc. Ing. Jozefa Makdcha, PhD,
ktory nam priblizil nestandardné operacie vyu-
Zivané Eurdpskou centrdlnou bankou. V' Uvode
prednésky pripomenul realizované nestandard-
né opatrenia ECB do roku 2014 a nasledny vyvoj
v eurozéne, ktory si vyziadal prijatie dalsich ne-
Standardnych opatreni zo strany ECB v roku 2014,
zameranych na odstranenie negativnych vplyvov
financnej krizy. Nasledne charakterizoval najnovsi
nestandardny nastroj ECB — rozsireny program na-
kupu aktiv (Expanded Asset Purchase Programme
— EAPP), tzv. kvantitativne uvolnovanie (Quanti-
tative easing — QE), ktory ECB oznamila v januari
2015 z dovodu reakcie na spomalujucu sa inflaciu
a naruseny transmisny mechanizmus. Program
umoznuje ECB dodavat mesacne likviditu do ban-
kového sektora vo vyske 60 mld. EUR nakupom dl-
hopisov emitovanych Ustrednou Stdtnou spravou
krajin eurozény, agentdrami a eurépskymi institd-

ciami. Uvolfiovanie likvidity prostrednictvom EAPP
bude realizované do septembra 2016. Guvernér
NBS sa v prednéske dalej venoval vyvoju vymen-
ného kurzu a penaznej zasoby. Predstavil aktualny
posun v predikciach v oblasti hrubého domaceho
produktu a inflacie. Zdoraznil, Ze postupne zacina
dochadzat k rastu penaznej zésoby, trend pre-
padu Uverov sa otocil, Urokové sadzby a vynosy
z vlddnych cennych papierov sa znizuju. Odhady
ekonomického rastu a inflacie na buduci rok sa za-
¢ali revidovat smerom nahor.V roku 2017 ocakéava,
e inflcia sa pribliZi k stanovenému cielu.

V zavere prednasky J. Makuch poukézal na do-
leZitost doplnenia menovej politiky opatreniami
hospodarskej politiky, konkrétne Strukturdlnymi
reformami, ktoré vzdjomne prispievaju k udrza-
telnosti rastu ekonomiky. Po prednaske odznela
podnetna diskusia iniciovana otazkami studentov
i pedagogov.
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Frankfurt, Europska centralna
banka a Generacia €uro z pohladu
Studentov vitazného timu

4. roCnika sutaze

Tri kold celostdtnej sutaZe Generdcia €uro trvali spolu niekolko namdhavych mesiacov,
avsak stdlo to za ti snahu. Odmenou ndm totiz bola ndvsteva novej budovy Eurdpskej
centrdlnej banky vo Frankfurte nad Mohanom a stretnutie s prezidentom ECB Mariom

Draghim a s guvernérom NBS Jozefom Makichom.

Z viedenského letiska sme odleteli v skorych ran-
nych hodinach a pred pristatim nas privital krasny
vyhlad na mesto z vysky dvoch kilometrov. Privi-
tanie na letisku bolo menej veselé — celostatny
Strajk na Zelezniciach, jeden z najvacsich v deji-
nach zjednoteného Nemecka. Na nasej ceste do
hotela sa to vak nijako neodrazilo.

KedZe jednotlivé akcie v nasom ¢asovom harmo-
nograme boli naplanované Uplne presne, nemali
sme moc ¢asu nazvys. A preto nas hned po pricho-
de do hotela ¢akala ndvsteva novej budovy ECB.

Nova budova, okolie a celkovy dojem z ECB
boli jednoducho famdzne. Takmer na kazdom
rohu by sa dala uplatnit zndma veta: V jednodu-
chosti je krésa.

Po dokoncen( registracie sme navstivili najvyssie
poschodie ECB, kde sme v miestnosti, v ktorej sa ko-
naju zasadania Rady guvernérov, mohli vidiet kon-
krétne miesta, resp. kresla guvernérov narodnych
bénk, strop vymodelovany v tvare Eurépy a krasny
vyhlad na Frankfurt. Neskor sme si pochutili na vel-
mi dobrych nemeckych jedlach, po ktorych nasle-
dovalo hromadné fotenie a nakoniec sldvnostna
ceremonia s prezidentom ECB Mariom Draghim

a s guvernérmi narodnych bank. O pol hodiny ne-
skor sme sa stretli osobne s panom Jozefom Ma-
kichom, ktory nam porozpraval, aké to je byt gu-
vernérom NBS a zéroven ¢lenom Rady guvernérov
ECB. Po tomto stretnuti nasledovali dve in3pirujice
prednasky hlavnych predstavitelov ECB.

Na konci dna bola pre nas v restauracii Oosten
pripravena vynikajlca vecera, ktorej na vybornej
atmosfére pridavala aj vecerna pohoda a moznost
pozorovania zapadu slnka pod dekou na streche
restauracie.

Druhy der sa niesol v znameni poznavania mesta
Frankfurt. City Hunters Game. Tak sa volala hra/akti-
vita, ktoru si pre nas pripravila ECB. Musime povedat,
Ze i8lo 0 naozaj akeny, timovy a najma nezvycajny
spbsob spozndvania nového mesta. Po City Hunters
Game nam zvysilo trocha ¢asu, ktory sme vyuzili na
naobedovanie sa a kdpu darcekov pre rodinu. Po-
tom nas uz ¢akala len cesta naspat — na Slovensko.

Vo Frankfurte bolo naozaj Uzasne. Dakujeme
vsetkym, ktorf ndm pomahali a boli oporou pocas
celej sutaze Generacie €uro.
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