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Vedeckd monografia Trhovd transparentnost
a zneuZzivanie kapitdlového trhu v koreldcii posky-
tovania investi¢nych sluzieb, vykonu investicnych
¢innosti a organizovania requlovaného trhu je
venovana problematike informacnych povin-
nosti emitentov na kapitdlovom trhu financ-
nych néstrojov s dérazom na pravnu reguléciu
informacného spravania sa trhovych subjektov
a s tym spatu otdzku protipravneho konania
v tejto oblasti, ktorého dopad sa prejavuje v de-
formécii trhu. Zvolena problematika sa vyznacu-
je nielen svojou aktudlnostou, ale aj doterajsou
absenciou jej spracovania vo finan¢no-pravnej
oblasti. Pri spracovani danej témy autor zvolil in-
terdisciplinarny pristup, v rdmci ktorého operuje
s ekonomickymi a pradvnymi institutmi a zaroven
sa venuje skimanej matérii v recentnom kon-
texte eurdpskeho prava a niektorych zahranic-
nych pravnych Uprav (Ceskd a nemecka), ¢o ne-
pochybne dotvéra prakticky prinos publikécie.
Okrem zvoleného pristupu k spracovaniu danej
problematiky akcentuje prinos vedeckej mono-
grafie aj jej komplexné ponatie, v rdmci ktorého
sa autor sustreduje na efektivne fungovanie ka-
pitalového trhu, jeho integritu a zachovanie jeho
doveryhodnosti vo vztahu kinformdacidm a s tym
sUvisiacej trhovej transparentnosti.
Monografia je rozdelend na Sest kapitol, v ram-
ci ktorych autor pristupuje k analyze vybranych
otadzok od véeobecnych institdtov pravnej Upravy
kapitdlového trhu k tazisku danej problematiky.
Prva kapitola sa venuje vybranym aspektom ve-
rejnopravnej regulacie kapitalového trhu, v rdm-
Ci ktorej rozoberd vymedzenie kapitélového trhu,
verejnopravne metdédy reguldcie jeho pravnej
Upravy a priblizuje réznorodost subjektov kapi-
tdlového trhu s dorazom na investi¢cné sluzby,
regulovanych emitentov a regulovany trh. V za-
vere kapitoly sa autor venuje otazke cielov a na-
strojom verejnoprdvnej ochrany kapitdlového
trhu. V suvislosti s takto vymedzenou matériou
rozobera druha kapitola trhovu transparentnost,
pricom zameriava pozornost najma na oblast tr-
hovych informécif a regulaciu trhu v tejto oblasti.
V nadvaznosti na prvé kapitoly, ktoré poskytuju
Citatelovi Uvod do problematiky a pomahaju mu
orientovat sa v oblasti kapitédlového trhu z po-
hladu jeho transparentnosti, sa monografia na-
sledne venuje samotnej otdzke zneuZivania trhu
v ¢leneni na analyzu aktudlneho pravneho stavu
zneuZivania trhu, na ochranu pred zneuzivanim
trhu a na sankény mechanizmus pre zneuZivanie
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trhu. V ramci kapitoly zaoberajlcej sa analyzou
aktudlneho pravneho stavu zneuzivania trhu sa
autor zameriava na rozbor tejto problematiky
tak v eurépskom, ako aj v ndrodnom kontexte,
pricom pozornost sustreduje najma na pravnu
analyzu dévernych informécii, pravnu analyzu
manipuldcie s trhom a na regulaciu poskytova-
nia investicnych odpordcani verejnosti. Z hla-
diska ochrany pred zneuzivanim trhu sa autor
venuje aj povolenym vynimkdm v ¢lenenf na
vieobecné vynimky, osobitné vynimky a na vy-
nimku zo suvisiacich povinnosti vyplyvajucich
z reguldcie nakladania s dévernymi informécia-
mi. V rdmci kapitoly, ktord sa zaoberd sankénym
mechanizmom, sa rozobera otazka prostriedkov
verejnopravneho postihu zneuzivania trhu v in-
tencidch eurdépskej a narodnej pravnej Upravy
a anticipovana harmonizacia trestnych sankcif za
zneuzivanie trhu. Nesporny prinos tejto kapito-
ly predstavuje ¢ast venujica sa novému europ-
skemu pravnemu rdmcu zneuzivania trhu, ktord
akcentuje aktudlnost rozoberanej problematiky.
Vedeckd monografia sa v zavere zaobera roz-
hodovacou praxou Sudneho dvora EU v oblasti
dévernych informdcii a harmonizacie smernic
tykajucich sa tejto oblasti a poukazuje na dopa-
dy novej eurépskej regulacie v tejto oblasti, ¢o
nepochybne ocenf prax slovenského finan¢ného
sektora.

Vedeckd monografia svojou témou vykryva ab-
senciu analyzy tejto oblasti v odbornej literature
a zaroven prostrednictvom obsahovej konstruk-
cie poskytuje komplexny pohlad na reguléciu ka-
pitdlového trhu a jeho transparentnost z hladiska
informacnych tokov. Autor v publikécii priebezne
riesi praktické problémy spojené s aplikaciou su-
¢asnych ustanoveni zdkona o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbéch, ktorych predmetom je
zneuzivanie trhu (market abuse). Nespornym pri-
nosom vedeckej monografie je jej interdiscipli-
narne ponatie, ktoré podporuje aj nadnarodny
kontext, v réamci ktorého sa autor zaobera vybra-
nymi otdzkami, ktoré sluzia ako podklad pre na-
sledné formulovanie zaverov a podnety na baze
de lege ferenda. Publikdciu mozno odporucit nie-
len teoretikom z oblasti finan¢ného trhu, ale aj
odbornikom z praxe (zamestnancom obchodni-
kov s cennymi papiermi, investi¢nych bank, burzy,
Narodnej banky Slovenska a pod.).
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