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Rok 2014 - rok reforiem na

financnom trhu

Predovietkym je potrebné spomentt oblast ban-
kovnictva, ktord je vnimana najcitlivejsie, kedze
problémy v globalnom bankovom sektore boli
na pociatku financnej krizy. Eurdpske bankov-
nictvo preslo vyraznymi regula¢nymi zmenami.
Bezo sporu najvyznamnejsou zmenou v oblasti
regulacie a dohladu nad bankami je projekt ban-
kovej Unie. Prvym pilierom bankovej Unie je jed-
notny mechanizmus dohladu (SSM). Je zaloZeny
na spolo¢nom dohlade nad najvyznamnejsimi
bankami v eurozéne a zabezpecovany z jedného
centra, ktorym sa stala Eurépska centrdlna ban-
ka (ECB) za intenzivnej spoluprace s narodnymi
dohladovymi autoritami. Od 4. novembra tohto
roku, po ro¢nom pripravnom obdobi, prebrala
ECB priamy dohlad nad 120 najvyznamnejsimi
bankovymi skupinami v eurozéne. ECB prevzala
kompetencie od narodnych organov dohladu,
avsak tie ziskali pravo spolupodielat sa na rozho-
dovanf centra, a to Uc¢astou vo vietkych riadia-
cich a rozhodovacich orgénoch ECB, a tiez pravo
byt informované o situdcii v bankovom sektore
eurozony.

Podla povodného dizajnu ma viak bankova
unia piliere tri. Druhy pilier sa tyka rieSenia krizo-
vych situdcif v jednotlivych bankach (tzv. jednot-
ny rezolu¢ny mechanizmus, SRM). Legislativne
je ukotveny najmé v smernici Eurdpskeho par-
lamentu a Rady, ktorou sa stanovuje rdmec pre
ozdravenie a riesenie krizovych situacii Uverovych
institucif a investi¢nych spolo¢nosti (BRRD) a v na-
riadeni, ktorym sa stanovuju jednotné pravidld
a jednotny postup riesenia krizovych situacif tve-
rovych institdcii a urcitych investi¢nych spoloc-
nosti v ramci jednotného mechanizmu rieSenia
krfzovych situécii a jednotného fondu na riesenie
krizovych situacif (SRM). Tento legislativny zaklad
vytvéara dobré predpoklady na efektivnu spolu-
pracu v citlivej oblasti, v ktorej je potrebné hladat
rovnovéhu medzi zaujmami jednotlivych Statov
zUc¢astnenych na priprave riesenia krizovej situa-
cie. Druhy pilier prinasa aj cely rad povinnostf pre
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Svetovd financnd a hospoddrska kriza spojend s turbulenciami na
globdlnych financnych trhoch poukdzala na potrebu prisnejsej
requldcie viacerych oblasti podnikania v sektore financnych
sluzieb, pripadne pripravy novych pravidiel pre oblasti, ktoré
neboli requlované vébec. Finalizdcia tychto regulatérnych zmien
si vyziadala velky kus prdce, hladanie kompromisov, zdlhavé
rokovania a zloZity legislativny proces. Dnes vSak zaciname vidiet
prvé vysledky tejto prdce. Do platnosti vstupili najdélezitejsie
eurdépske nariadenia a smernice, ktorych implementdcia sa

v sucasnom obdobi finalizuje. Preto mozno hodnotit rok 2014 ako
klucovy z pohladu reformy requldcie poskytovania a dohladu nad
financnymi sluzbami vo vsetkych oblastiach.

banky a obchodnikov s cennymi papiermi vra-
tane povinnosti platit prispevky do rezolu¢ného
fondu a povinnosti pripravovat ozdravné plany,
ale aj silné prdvomoci pre novovznikajlce rezo-
lu¢né organy.

V ostatnych rokoch je v centre pozornosti
bankovych regulatorov otdzka kapitalovych po-
Ziadaviek, a to z pohladu kvantity i kvality. Prave
nedostatok kapitalu bol dévodom masivneho
zachranovania bank zo strany Stdtov pocas prvej
fazy svetovej financnej krizy, pricom bolo nutné
pouzit verejné financie. Tomuto sa snazi predist
nova eurépska legislativa, konkrétne nariadenie
CRR a smernica o pristupe k ¢innosti Uverovych
institucii a prudencidlnom dohlade nad Uvero-
vymi institlciami a investicnymi spolo¢nostami
(CRD V), prostrednictvom ktorych sa implemen-
tuju svetové Standardy, zndme ako Bazilej Ill, do
eurdopskych podmienok. Nariadenie je Ucinné
od zaciatku tohto roka. Uvedené reformy, najma
v oblasti kapitélu a likvidity, by mali pomoct ban-
kdm zvlddnut buduce krizy bez pomoci statov
¢i penazi dafovnikov.

Reformam sa nevyhol ani sektor kapitalového
trhu. Vlajkovou lodou medzi regulatérnymi opat-
reniami je nedavno schvalend smernica MiFID I
spolu s nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi (MiFIR),
ktoré boli publikované v Uradnom vestniku EU
v juni 2014. Clenské Staty maju povinnost im-
plementovat smernicu do jula 2016 a do zaciat-
ku roka 2017 zaviest obidva predpisy do praxe.
Z&kladnym posolstvom reformy je snaha zvysit
odolnost a transparentnost kapitdlového trhu
a jeho finan¢nych nastrojov vrdtane derivatov.
Smernica zakotvuje aj lepsiu ochranu investorov
a stanovuje prisnejsie pravidla pre distribuciu pro-
duktov.

Oblast poistovnictva zaznamenala najvyraz-
nejSie zmeny za posledné desatrocie. Smerni-
ca Solventnost Il bola sice schvélend uZ v roku
2009, no k jej transpozicii doslo aZz po schvaleni
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smernice Omnibus I, ktora reagovala na novu
architektdru orgdnov dohladu, na zmeny vyply-
vajuce z Lisabonskej zmluvy a tiez na problémy
spojené s kratkodobou volatilitou trhovych cien
pri produktoch obsahujucich dlhodobé garancie.
Z dovodu testovania navrhovanych opatreni pre
dlhodobé garancie bola transpozicia smernice
Solventnost Il oddialend, musi sa viak uskuto¢nit
v ramci celej EU do konca marca 2015. U nés je
uz legislativny proces implementacie smernice
vo findle. Navrh zékona o poistovnictve sa v su-
Casnosti prerokdva v parlamente. Novy reZzim
Solventnost I prinesie stanovenie kapitalovych
poziadaviek v zavislosti od rizik a tiez principovo
stanovenu regulaciu.

V poslednom obdobi sa do centra pozornosti
reguldtorov dostadva aj otdzka odbornej starost-
livosti o tych, ktorf su uzivatelmi finan¢nych slu-
Zieb, teda spotrebitelov. Na zéklade viacerych
legislativnych zmien, ktoré sa vykonali v priebehu
tohto roka, Narodna banka Slovenska prevezme
od zaciatku roka 2015 aj zodpovednost za ochra-
nu finan¢nych spotrebitelov. K tejto Ulohe pristu-
pujeme s plnou véznostou. Z pohladu bezného

spotrebitela je financny trh komplikovany, tazko
zrozumitelny a preplneny mnozstvom informdcit.
Finan¢ny spotrebitel sa spravidla vzdy dostava do
role toho slabsieho. Centrdlna banka bude vyuzivat
nové kompetencie tak, aby pre dohliadané subjek-
ty i financnych spotrebiteflov jasne a zrozumitelne
stanovila, aké spravanie je v sulade so spotrebitel-
skymi pravami a ¢o pokladd za porusenie noriem.

Povazujem za pozitivny prisflub do budtcnosti,
7e Eurdpa ako i jednotlivé ¢lenské Staty vratane
Slovenska vyslali jasny signal, Ze vieme spolu-
pracovat a reformovat aj také citlivé oblasti, ako
je financny sektor. Je to nepochybne Uspech, ze
vacsina reforiem uz bola implementovana v pra-
xi. Dovolte mi na zaver vyslovit presvedcenie, ze
zmeny v reguldcii finan¢nych sluzieb budu dob-
rou bdzou na obnovenie dévery vo financny trh.
Pretoze len funkény a efektivne fungujuci financ-
ny trh moze prispiet k posilneniu jeho prinosnosti
pre rast ekonomiky.

Vladimir Dvordcek
¢len Bankovej rady NBS a vykonny riaditel
utvaru dohladu nad finan¢nym trhom

NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

V oktobri navstivila Ndrodnd banku Slovenska predsednicka Rady pre dohlad jednotného mechanizmu dohladu
Daniéle Nouy (vlavo). Jej ndvsteva suvisela s prevzatim kompetencif v oblasti priameho dohladu nad bankami Eurdp-
skou centrdinou bankou. Kedze Slovensko je zapojené do jednotného mechanizmu dohladu, v rdmci svojej ndvstevy sa
D. Nouy stretla s vedenim NBS, s pracovnikmi NBS, ktori spolupracuju s Eurépskou centrdlnou bankou pri vykone jednot-
ného dohladu, ako aj s predstavitelmi bdnk a pobociek zahranicnych bdnk pésobiacich na slovenskom bankovom trhu.
D. Nouy pred oficidlnym zacatim vykonu jednotného mechanizmu dohladu navstivila vsetky ndrodné centrdlne orgdny
vykondvajice dohlad nad bankamiv krajindch zapojenych do jednotného mechanizmu dohladu.

Foto: Marek Gavldk
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