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Strieborna zberatelskd minca

Majster Pavol z Levoce

Ing. Dagmar Flaché
Ndrodnd banka Slovenska

Na pripomenutie Majstra Pavla z Levoce, najzndmejsieho umelca neskorej gotiky
na Slovensku a jedného z najvyznamnejsich stredoeurdpskych rezbdrov, pripravila
Ndrodnd banka Slovenska v mdiji tohto roku vydanie striebornej zberatelskej mince.

Minca realizovand podla ndvrhu Mdrie Poldaufovej

Dielo Majstra Pavla z Levoce je obdivuhodné kva-
litou i rozsahom a zaraduje sa medzi najhodnot-
nejsie stredoveké pamiatky na Uzemi Slovenska.
Vo svojej tvorbe nadviazal na tradicie neskorogo-
tického socharstva. Na zaciatku 16. storocia vy-
tvoril v spisskych a 3arisskych mestach mnozstvo
oltérov. Aj za hranicami Slovenska ho preslavil
hlavny oltar vo farskom Kostole sv. Jakuba v Le-
vodi (priblizne 1508 — 1514). V tomto kralovskom
meste sa usadil a stél na cele pocetnej dielne. Po
dokoncenf hlavného oltara vytvoril este niekolko
bocnych oltdrov — napr. Oltar sv. Anny, Oltar sv. Ja-
na Krstitela a Jana Evanjelistu, Skupinu Narodenia
Pana a dalsie. Aj tieto diela prispeli k tomu, ze
mesto Levoca bolo zapisané do Zoznamu sve-
tového dedic¢stva UNESCO. Kridlové oltdre z jeho
dielne mozno tiez obdivovat v kostoloch v Sabi-
nove, Bardejove, Lipanoch a v Banskej Bystrici.
Oltére sa vyznacuju monumentalnymi rozmer-
mi. Sochy zvédcsa zahaluju honosné pozlatené
plaste, ktorych riasenie nechalo vyniknut doko-
nalému rezbarskemu majstrovstvu. Tvare Mado-
ny a Krista st idealizované, najcastejsie ich lemuju
kuceravé vlasy. Postavy svdtcov, najma v scénach
Poslednej vecere (Levoca, Spisska Sobota) viak
uz preukazuju snahu o istu individualizaciu. V ich

tvarach citit emocionalny naboj a vyraz tvari je
rozmanitejsi. Viaceré postavy, najma krucifixy
v Bardejove, Kezmarku, Spisskej Novej Vsi a Spis-
skych Vlachoch, prezrédzaju aj neobvyklu znalost
anatémie. Tym do umenia Majstra Pavla prenikd
renesancia. Navyse, na jeho oltaroch sa po roku
1520 vo vacsej miere zac¢inaju uplatfovat aj or-
namenty zname z talianskeho renesancného
umenia.

Napriek velkému poctu soch ¢i celych oltarov
pripisovanych Majstrovi Pavlovi, nevieme vela
o umelcovej osobnosti. Nepozndme datum jeho
narodenia ani smrti a nie je znama ani jeho podo-
ba. O jeho Zivote sa zachovalo len malo potvrde-
nych informaécii aj preto, lebo fond levocského ar-
chivu v roku 1550 vyhorel pri rozsiahlom poziari.

Narodnd banka Slovenska vyhlasila na vytvarny
navrh mince v juni 2011 verejnd anonymnu sutaz.
Sestnést autorov do nej predlozilo dvadsatjeden
vytvarnych prac. Komisia guvernéra NBS na po-
sudzovanie vytvarnych navrhov slovenskych eu-
rovych mincf ich hodnotila v septembri 2011. Jej
odbornymi poradcami boli Ing. arch. Viera Dvora-
kova, zastupkyna Pamiatkového Uradu Slovenskej
republiky, a Dr. Dusan Buran, zastupca Slovenskej
narodnej galérie.

(Pokracovanie na 3. str. obdlky)



Strieborna zberatelska minca

Majster Pavol z Levoce

Na realizaciu mince bol schvaleny vytvarny na-
vrh Mérie Poldaufovej, ktory v sutazi ziskal prvd
cenu. Komisia ocenila, Ze na navrhu su uplatnené
motivy z najzndmejsich diel Majstra Pavla — Panna
Maria zo susosia Narodenia z takzvaného Czaky-
ovského oltara farského Kostola sv. Jakuba v Le-
voci na averze a apostol z predely hlavného oltara
v tom istom kostole na reverze. Figurativne moti-
vy sU na pozadi gotického obltka a st obohatené
0 ornamentalne prvky z oltarov Pavlovej dielne.
Komisia tiez pozitivne hodnotila vyvéZzenost aver-
ZuU a reverzu a kompoziciu zohladrujlcu razbu
mince vo vyhotoveni proof.

Druha cena bola udelend Stefanovi Novotné-
mu. Komisiu oslovila snaha autora o zaradenie
pouzitych motivov do Sirsieho kontextu diela
Majstra Pavla. Na averz si zvolil zobrazenie inte-
riéru Kostola sv. Jakuba v Levoci s néznakom hlav-
ného oltara a detail Madony zo skrine hlavného
oltédra. Na reverze je motiv z Poslednej vecere
z predely hlavného oltara doplneny imaginarnym
portrétom Majstra Pavla. Obidve strany akcentu-
ju stylové prvky neskorogotického sochdrstva na
Slovensku. Tretia cena nebola v sutazi udelena.

(Pokracovanie z 2. str. obdlky)

1. cena Mdria Poldaufovd

2. cena Stefan Novotny

Minca je zaradend do ,Eurdpskeho striebor-
ného programu” (European Silver Programme),
v ramci ktorého viaceré ¢lenské krajiny Eurépskej
Unie vydavaju od roku 2004 kazdorocne striebor-
né mince so spolo¢nou tematikou. Jeho ciefom je
propagovat historické a kultirne hodnoty zicast-
nenych krajin a podnietit medzindrodny zaujem
0 zbieranie tematickych kolekcif eurépskych min-
cf.V roku 2012 je program tematicky zamerany na
vytvarnych umelcov — maliarov a socharov. Zjed-
nocujucim prvkom na minciach je spolo¢né logo
predstavujuce eurépsku hviezdu a znak eura. Na
slovenskej minci je logo umiestnené na averze pri
jej lavom okraji.

Striebornad zberatelska minca v nominélnej
hodnote 10 eur mé priemer 34mm a hmotnost
18 g. Bola vyrazend zo striebra s rydzostou 900/
1000 v Mincovni Kremnica. Na hrane je uvedeny
napis do hfbky,,OD GOTIKY KRENESANCII" Vyraze-
nych bolo 7 400 kusov minci v beznom vyhotove-
nia 11 870 kusov minci v proof vyhotovent.

Foto: Ing. Stefan Fréhlich
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1 Prispevok vychddza z Analyzy slo-
venského financného sektora za rok
2011, viac informdcii na http://www.
nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/
ORM/Analyzy/AnalyzaSFS2011.pdf.

Vyvoj bankového sektora

v roku 2011

Marek Li¢dk
Ndrodnd banka Slovenska

Wvoj v bankovom sektore v roku 2011 bol v znameni dvoch odlisnych polrokov. Kym v pr-
vom polroku pokracovali viaceré pozitivne trendy este z konca roka 2010, v druhom polroku
zaznamenali banky viaceré negativne tendencie. DéleZitym faktorom ovplyvriujicim vyvoj
v druhom polroku 2011 bol externy vyvoj, a to najmd dlhovd krizy v eurozéne. Banky to po-
citili priamo prostrednictvom svojich dlhopisovych portfdlii, ale aj nepriamo, ndrastom neis-
toty v redinej ekonomike. Spomalili sa prirastky dverov z bdnk domdcnostiam a podnikom.
Banky tiez zaznamenali viaceré negativne trendy v ziskovosti. Z pohladu stability sektora je
dolezité, Zze bankovy sektor vykazoval nadalej silnu kapitdlovi a likvidnt poziciu.

VPLYV EXTERNEHO VYVOJA NA DOMACI
BANKOVY SEKTOR V ROKU 2011

Bankovy sektor na Slovensku bol v priebehu roka
2011 ovplyvneny viacerymi faktormi. Vo vacsi-
ne pripadov islo o pomerne nové a $pecifické
trendy, ktoré prichddzali prevazne z externého
prostredia. Nielen bankovy sektor, ale aj ostatné
sektory domaceho finan¢ného sektora zazname-
nali najma v druhom polroku 2011 pokles aktiv
alebo vyrazné spomalenie rastu. Spomalovala sa
aj tvorba ziskovosti.

Situécia sa zacala pre domdci financny sektor
vratane slovenskych bank menit najma od druhé-
ho polroka 2011. V tomto obdobi sa stuprovali
negativne trendy najma v eurozéne. Vyvoj bol
ovplyvneny kombinaciou troch dominantnych
rizik — dlhovou krizou statov, spomalovanim, resp.
poklesom ekonomického rastu a stabilitou ban-
kovych sektorov v jednotlivych krajinach. Kazdé
z uvedenych rizik rozdielnou mierou vplyvalo aj
na finan¢ny sektor na Slovensku.

Vyrazny vplyv na dianie v eurozéne mala dlhova
kriza $tatov, najma v podobe rozsirenia na takmer

Graf 1 Vynosy do splatnosti 10-rocnych Stdtnych
dlhopisov vybranych krajin eurozény (v % p. a.)
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Zdroj: Bloomberg.
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vietky Staty eurozény. Najma v druhom polro-
ku 2011 sa vystupnoval jej systémovy charakter.
V priebehu roka 2011 kriza v eurozéne presla nie-
kofkymi fazami, ktoré sa navonok odzrkadlovali
v diani na finan¢nych trhoch a neskoér uz aj v re-
alnej ekonomike. Obdobia zvyseného stresu sa
striedali s periddami relativneho pokoja. Celkovy
trend vsak jednoznacne vypovedal o zvacsujucej
sa Skéle problémov.

Dlhové kriza sa pomerne vyrazne prejavovala
aj na medzibankovom trhu v eurozéne. Doévera
medzi bankami bola kvoli neistote tykajlcej sa
velkosti a skutocného rozloZenia rizik narusena.
V druhom polroku 2011 banky z krajin najviac
zasiahnutych krizou takmer Uplne stratili pristup
k zdrojom z medzibankového trhu. Velky po-
Cet bank zostal odkazany na ziskavanie likvidity
z ECB.

Makroekonomicky vyvojv eurozéne bol ovplyv-
neny viacerymi negativnymi trendmi, ked pocas
vacsiny mesiacov sa hospodarsky rast eurozony
spomaloval. V zévere roka 2011 dokonca doslo
k medzistvrtrotnému prepadu v objeme pro-

Graf 2 Ukazovatele neistoty v bankovom sektore
v Eurdpe (v bdzickych bodoch)
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dukcie tovarov a sluzieb. V poslednom stvrtroku
sa citelne znfZil aj odbyt do zahranicia. Domaci
dopyt sukromného sektora napredoval iba velmi
pomalym tempom, ¢o plati obzvIdst o konecnej
spotrebe domécnosti. Negativny vplyv na ekono-
micky rast mala aj fiskalna konsoliddcia. Dolezitym
faktorom vplyvajucim na ekonomicky rast v euro-
zéne je opatrnost subjektov redlnej ekonomiky,
teda podnikov a domécnosti pri zvysovani tempa
spotreby a investicil. Je to prirodzena reakcia na
prevladajucu neistotu v dosledku dihovej krizy.

Upokojenie situacie na finan¢nych trhoch na-
stalo aZ po protikrizovych krokoch ECB. Koncom
roka 2011 sa ECB rozhodla ponuknut bankdm
prostriedky so splatnostou troch rokov za existu-
jucu zékladnu Urokovu sadzbu 1 %. Toto opatre-
nie sa ukazalo ako klucové z hladiska odvratenia
finan¢ného kolapsu v Eurépe a prinieslo na trhy
urcité upokojenie. Viedlo to prakticky k elimina-
cii rizika bankrotu v sektore z dovodu nelikvidity,
kedZe banky si boli takto schopné v predstihu
zabezpecit zdroje na pokrytie emisii splatnych
v priebehu celého roka. Na druhej strane je po-
trebné pripomendt, ze tato nestandardna ope-
racia ECB neriedi sucasné fundamentdlne prob-
lémy v eurozéne. Vytvdra len urcity priestor na
ich rieSenie. V prvom rade je potrebnd zmena
v modeli fungovania eurdpskych bank. Najma
vysokd zavislost od financovania na finan¢nych
trhoch a nizky podiel stabilnych zdrojov robf ban-
ky vyrazne citlivymi na negativne trendy. MéZeme
preto ocakavat proces tzv. deleveragingu, ktory sa
bude prejavovat poklesom Uverov.

UVERY A VKLADY DOMACNOSTI

Vyvoj v externom prostredi do velkej miery ur¢o-
val trendy v domacom bankovom sektore. Zlep-
Sovanie ekonomickej situdcie a obdobie nizkych
urokovych sadzieb sa podpisali pod pomerne
silny rast novych Gverov v prvom polroku 2011.
V druhej polovici roka tUvery sice nadalej réstli, ale
tempo rastu sa uz citelne spomalilo. Prejavilo sa
to najma pri Uveroch na nehnutelnosti, ktoré su
hlavnou zlozkou Uverov poskytovanych retailu.
Tento vyvoj bol ovplyvneny viacerymi faktormi.
Bolo to najmé znizenie dopytu po Uveroch na
strane klientov. Viacero bank zaznamenalo mensi
zadujem klientov o nové Uvery v porovnani s pr-
vym polrokom 2011. Dopyt bol ovplyvneny po-
klesom dovery domécnosti suvisiacej s daldim
vyvojom ich finan¢nej pozicie. V druhom polroku
2011 zaznamenali zhorsenie takmer vietky zlozky
spotrebitelskej dovery. Pod slabsiu drover Gvero-
vania v druhom polroku 2011 sa mohlo podpi-
sat aj nadmerné vycerpanie dopytovych kapacit
v druhom Stvrtroku 2011, ked sa klienti snaZili vy-
uzit vyhodné Urokové sadzby na refinancovanie
svojich Uverov.

Dolezitym faktorom vplyvajicim na rast Uverov
je trh nehnutelnosti na byvanie. Vyvoj na tomto
trhu ovplyvhoval trh Uverov viacerymi spdsob-
mi. Pokles cien nehnutelnosti znizoval dopyt po
novych Uveroch, ked domacnosti v ocakavani
dalsieho poklesu cien odkladali kipu nehnutel-
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Graf 3 Dopyt domdcnosti po uveroch
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Pozndmka: Udaje su v Cistych percentudlinych podieloch. Kladné
hodnoty znamenaju ndrast dopytu. Zmeny vyjadruju subjektivny
pohlad bdnk.

Graf 4 Medziro¢nd zmena stavu uverov a novych

tverov na nehnutelnosti (v mil. EUR)
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nosti. Pokles cien nehnutelnosti zdrovert mohol
ovplyvriovat aj spravanie vybranych bank, ktoré
v dosledku poklesu cien zvySovali pomer Uverov
k hodnote zabezpecenia (tzv. LTV) v snahe zabez-
pecit si rastuci objem poskytnutych Gverov.

Vyrazny vplyv na objem poskytnutych Uverov
ma vyvoj urokovych sadzieb na nové Uvery na
byvanie. V prvom polroku 2011 méZeme hovorit
skor o poklese sadzieb, najmé v juni. Nasledne
sadzby rastli a v poslednom Stvrtroku sa stabili-
zovali. Sadzby boli do velkej miere ovplyvriované
konkuren¢nym bojom medzi bankami. Konkuren-
Cia sa prejavovala najma pri Urokovych sadzbach
s fixaciou do piatich rokov. Sadzby na nové uvery
sa pohybovali na relatfvne nizkych dUrovniach, na-
priek rastu medzibankovych sadzieb vo vacsine
mesiacov prvého polroka a sadzieb na Statne dI-
hopisy v poslednom stvrtroku 2011.

#A
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1 Predikcia vyvoja Urokovej sadzby
vychddza z makroekonomického
modelu. Viac podrobnosti v ¢ldnku
Klacso, J.: Analyza trokovych sadzieb
na retailové Gvery na nehnutelnosti
s fixdciou do jedného roka. In Biatec
2010, ¢. 8. Bratislava, 2010.

Graf 5 Vyvoj skutocnej a modelovanej’ sadzby
na uvery na nehnutelnosti s viazanostou od 2
do 5 rokov (v %)
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Graf 6 Podiely skupin bdnk na novych terminova-
nych vkladoch a na celkovom objeme terminova-
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Vyrazny rast zaznamenali v roku 2011 spotrebi-  Graf 7 Uvery podnikovému sektoru
telské Gvery, pricom v poslednom polroku sa nad- 16+ - 40
rast objemu Uverov v absolttnych &islach dostal 141 k35
na Uroven roka 2008. Je déleZité poznamenat, Ze 121 L 30
rast objemu spotrebitelskych Uverov bol koncen- 101 o L 2s
trovany len vo vybranych bankach, pricom spot- & - 20
rebitelské Uvery mohli mat charakter Uverov na ¢+ L1
byvanie. 4 A0
Takmer tretinovy medzirocny rast zaznamenali 21 /-/ N s
aj vklady domacnosti v bankach. Podobne ako pri. o ‘ -~ ’\,\,\ 0
uveroch, aj v tomto segmente bol zaznamenany L s
pomerne silny konkurenc¢ny tlak. Celkovo mozno H-10
zvysenu konkurenciu pri terminovanych vkladoch 15
interpretovat v kontexte snahy bank stabilizo- o7 08 000 10 o

vat si zdrojovu cast bilancie. Na prelome prvého
a druhého polroka 2011 vyraznejsie zosilneli sna-
hy bank o presadenie sa zdévodu zvysenej miery
redemdcif podielovych listov vo fondoch kolektiv-
neho investovania.

Konkurenc¢ny boj medzi bankami sa prejavil na
vyraznych zmendach v trhovych podieloch bank.
Konkurencia sa vacsinou prejavovala zo strany
strednych a mensich bank.

UVERY PODNIKOM
Uvery podnikovému sektoru v roku 2011 rést-
li. Podobne ako pri domdacnostiach, aj tu banky
zaznamenali spomalenie rastu v druhej polovici
roka 2011 (6,5 % v decembri oproti 7,6 % v juni).
Pozitivne mozno hodnotit fakt, Ze Uverova aktivita
bola viac vyvazend, ¢o sa prejavilo na rovnomer-
nejsom rozloZenf toku Uverov do jednotlivych od-
vetvi. Zaroven sa na financovani podnikov podie-
lal aj vacsi pocet bank. Trhové podiely sa v druhej
polovici roka 2011 vyrazne nemenili.
Sprisfiovanie Uverovych standardov bank na
nové Uvery podnikom, ktoré sme zaznamenavali
uz od roku 2009, sa zaciatkom roka 2011 zastavilo.
V druhej polovici roka 2011 banky standardy opat
sprisfiovali. Dévodom boli ¢iasto¢ne vnutorné
obmedzenia v konkrétnych bankach, ale najma
celkové vnimanie rizika. Vacsina bank zaroven

4 ro¢nik 20, 5/2012

Objem Uverov podnikom (lava os)
— Zmena uverov spolu (prava os)

Zmena Uverov do 1 roka (prava os)
= Zmena uverov od 1 roka do 5 rokov (pravé os)
—— Zmena Uverov nad 5 rokov (prava os)

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Udaje na lavej osi si v mid. EUR. Pravd os vyjadruje
medzirocné zmeny v percentdch.

ocakava sprisnovanie Standardov v prvej polovici
roka 2012.

INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Bankovy sektor nezaznamenal v priebehu roka
2011 vyrazne zmeny pri investicidch do cennych
papierov. Tie tvorili ku koncu roka 2011 stéle po-
merne vyznamnu cast aktiv — priblizne Stvrtinu
celkovych aktiv bankového sektora. Dominant-
nu poziciu mali doméace Statne cenné papiere.
Zahrani¢né dlhopisy boli koncentrované iba vo
vybranych bankach. V rdmci tejto skupiny zohra-
vali vyznamnejsie Ulohu cenné papiere emitova-
né v Polsku, Grécku, Madarsku a Irsku. Ani jedna
skupiny dlhopisov tychto krajin viak nema podiel
na celkovom nominalnom objeme dlhovych cen-
nych papierov vyssi ako 3,5 %.
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Graf 8 Vyvoj objemu portfdlia cennych papierov
(vmld. EUR)

Graf 9 Vybrané polozky medzibankovych aktiv
apasiv (vmld. EUR)
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Zdroj: NBS.

Graf 10 RozloZenie ukazovatela rentability kapi-
tdlu (ROE) (v %)
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Pozndmka: Stlpce zobrazujii rozpéitie medzi hornym a dolnym
kvartilom.

OPERACIE DOMACICH BANK

NA MEDZIBANKOVOM TRHU

V' oblasti medzibankovych operacii domdcich
bank boli zaznamenané vyraznejsie zmeny najma
na konci roka 2011. Na konci decembra 2011 nie-
kolko bank vyuzilo moznost zucastnit sa jednak
na trojro¢nych dlhodobejsich refinancnych ope-
raciach ECB (dalej 3-ro¢né LTRO) a na doldrovych
refinan¢nych operdcidch s ECB. Zdroje z 3-roc-
nych LTRO boli pouZité prevazne na splatenie me-
dzibankovych vkladov a vkladov od nereziden-
tov. To sa zaroven prejavilo na poklese objemu
medzibankovych operacii s doméacimi aj zahra-
ni¢nymi bankami. Celkovo plati, ze banky pouzili

10 20 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q  4Q
2009 2010 2011

Uvery poskytnuté bankam - nerezidenti
®  Zdroje od ECB a zahrani¢nych emisnych bank
— Uvery poskytnuté ECB a zahrani¢nym emisnym bankam
Statne pokladni¢né poukazky - rezidenti
(vratane drzanych do splatnosti)
—— Zdroje od ostatnych bank - rezidenti
— Zdroje od ostatnych bank - nerezidenti

Zdroj: NBS.
Pozndmka: V grafe st zndzornené objemy, ktoré banky vykazovali
v jednotlivych kategcridch ku koncu jednotlivych mesiacov.

Graf 11 Vybrané polozky ziskovosti bankového
sektora (v mld. EUR)
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* Cistd tvorba opravnych poloZiek a rezerv zahffia aj isté prijmy
z posttipenia pohladdvok voci klientom, nezahrna vsak ndklady
na tvorbu opravnych poloziek na cenné papiere (tie su zahrnuté
v rdmci ostatnych nedrokovych prijmov, resp. strdt).

dihodobé zdroje od ECB najmd na zabezpecenie
stabilnych, nizko Urocenych zdrojov a taktieZ na
zlep3enie likvidnej pozicie.

ZI1SKOVOST BANKOVEHO SEKTORA

Rok 2011 bol z pohladu ziskovosti bank pomerne
priaznivy. Celkovy cisty zisk sektora bol na konci
roka 2011 na uUrovni 674 mil. € ¢o predstavuje
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medziro¢ny narast 34 %. Cast zisku vak stvisela
s jednorazovym mimoriadnym vplyvom v niekto-
rych bankach. Bez zohladnenia tohto vplyvu by
medziro¢ny narast dosiahol 25 %. Podobne ako
v minulych rokoch sa na raste ziskovosti podielali
primarne velké banky.

Rast ziskovosti v roku 2011 bol ovplyvneny via-
cerymi faktormi. Pozitivny vplyv mal najma pokles
tvorby opravnych poloZiek na Uvery klientom
a ndrast Urokovych vynosov z podnikového sek-
tora. Urokové prijmy z domécnosti, jeden z hlav-
nych zdrojov rastu ziskovosti bank v predoslych
rokoch, rastli pomalsie. Dévodom bol uz spomi-
nany narast konkurencie a pokles Urokovych mar-
Zivtomto sektore. Negativny vplyv na celkovy zisk
sektora mali najma straty z precenenia dlhopisov
v portfélidch bank.

Spominany pokles nékladov na tvorbu oprav-
nych poloZiek bol spojeny najma s poklesom
prirastkov zlyhanych Uverov v prvom polroku
2011.V druhom polroku tvorba opravnych polo-
Ziek opdtovne stupla. Existovali rozdiely aj medzi
bankami, ked' niZsie ndklady na kreditné riziko
zaznamenali najmd vdcsie banky. V porovnani
s minulymi rokmi zaznamenal bankovy sektor aj
vysoké naklady na tvorbu opravnych poloZiek na
dlhopisy v portféliu néstrojov drzanych do splat-
nosti.

| N FORMATCII E

KAPITALOVA POZiCIA BANKOVEHO SEKTORA
Celkové kapitdlova primeranost bankového sek-
tora, ktord odraza schopnost Celit neocakavanym
rizikdm, sa v priebehu roka 2011 zvySovala. Len
v priebehu posledného Stvrtroka stupla z 12,7 %
na 13,4% (priemer za bankovy sektor véZzeny ob-
jemom rizikovo vézenych aktiv). Stipla aj priemer-
na hodnota ukazovatela primeranosti zakladnych
vlastnych zdrojov (Tier I ratio) z 11,5% na 12,4 %.

Kapitalova primeranost rastla najma v druhom
polroku. Dévodom bol najma pokles poziadavky
na vlastné zdroje (zniZenie rizikovo vézenych aktiv)
a tiez ndrast vlastnych zdrojov. Pokles poziadav-
ky na vlastné zdroje zaznamenali predovietkym
vacsie banky v dosledku poklesu poziadavky na
krytie kreditného rizika v retailovom portfoliu.
Samotny rast objemu vlastnych zdrojov suvisel
predovietkym s narastom zékladnej kapitélovej
zloZky — kapitélu Tier | . Tento nérast bol vsak kon-
centrovany iba v mensom pocte bank.

Za pozornost stoji vyvoj v poslednom Stvrtroku
2011. Najma v novembri bola kapitalova prime-
ranost niektorych bank negativne ovplyvnena
poklesom hodnoty statnych dlhopisov vacsiny
statov eurozény v portfoliu na predaj. Vplyv zme-
ny ocenovacich rozdielov v tomto portféliu na
objem vlastnych zdrojov predstavoval pokles
0 104 mil. €. Vacsina bank, ktoré v novembri za-
znamenali tento dopad, nevykazala v decembri
vyraznejsiu korekciu.

Ponuka podujati Institutu bankoveho
vzdeldvania NBS, n. 0, najun 2012

Nézov vzdeldvacieho podujatia

Certified Anti Money Laundering Specialist Master Class

Obozretna regulacia bank v EU a Bazilej lll
KonfliktmanaZment a emociondlna inteligencia
Back office

Platobné systémy v SR po zavedeni eura
Practical Legal English

Performance Management/Riadenie vykonnosti v banke — od stratégie

k individualnej vykonnosti a motivacif
Motivacny systém a riadenie vykonnosti
/BP - 5. Faktoring

IAS/IFRS a ich vyuzitie v praxi |

IAS/IFRS a ich vyuZitie v praxi |l

Skolenie APS RBUZ - pristup cez server LN
Etiketa a zaklady spoloc¢enského protokolu I
OFV - stredny a vyssi stupen

Komunikacia so zahrani¢nym partnerom v anglickom jazyku

Skuska sprostredkovatelov — vy33f stupen
Vybavovanie reklamacif a staznostf
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Slovenska ekonomika

v roku 2011

Makropohlad na vyvoj v jej realnom sektore

Ing. Jdn Haluska, PhD.

INFOSTAT - Institut informatiky a Statistiky, Bratislava

Podla revidovanych tdajov, ktoré Statisticky trad Slovenskej republiky (SU SR) zverejnil
zaciatkom marca tohto roku, vzrdstol redlny HDP v roku 2011 0 3,3 %, ¢o je 0 0,9 percen-
tudlneho bodu (p. b.) menej ako v roku 2010. K spomaleniu rastu vykonnosti slovenskej
ekonomiky doslo vplyvom vonkajsich aj vnutornych faktorov. Z vonkajsich faktorov to bola
najmd dlhovd kriza a s riou suvisiaci pomalsi ekonomicky rast v eurozéne (vrdtane Nemec-
ka) a v Ceskej republike, rozhodujiicim vnutornym faktorom bola konsoliddcia verejnych
financii. Napriek spomaleniu rastu sa vykonnost hospoddrstva ako celku dostala v minulom
roku uz nad predkrizovi troven z roku 2008 a prekrocila ju o 2,4 %. Odpoved na otdzku, pre-
o k ndvratu na predkrizovd Uroveri nedoslo skér, ale az s odstupom troch rokov, si vyZaduje
analyzovat vyvoj agregdtneho dopytu', pretoZe je rozhodujucim determinantom vykonnosti

hospoddrstva.

AGREGATNY DOPYT A JEHO STRUKTURA

Az do prichodu hospodérskej krizy v roku 2009 sa
agregatny dopyt aj vykonnost hospodarstva (me-
rana tvorbou redlneho HDP) vyznacovali rasticim
trendom, pricom dynamika ich rastu bola vysoka.
Agregatny dopyt sa totiz v rokoch 1998 az 2008
zvysoval v priemere 0 6,7% rocne, redlny HDP
v priemere 0 5,0% rocne. Vyrazne nadpriemerné
prirastky vsak dosiahli obidva tieto ukazovatele
v rokoch 2005 az 2007, teda tesne po vstupe SR
do EU. Najmé vdaka tomu bola Uroveri agregat-
neho dopytu, ako aj tvorby redlneho HDP v roku
2008 podstatne vyssia (0 100% v pripade ag-
regatneho dopytu a o 70% v pripade redlneho
HDP) ako v roku 1997 (graf 1).

Graf 1 Agregdtny dopyt verzus vykonnost
hospoddrstva (v mld. EUR)
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Zdroj: SU SR.

Rast agregatneho dopytu a tym aj rast tvorby
redlneho HDP pramenil zo zvysujiceho sa do-
maceho aj vonkajsieho dopytu. Dynamika rastu
celkového vyvozu vsak bola v rokoch 1998 az
2008 oproti dynamike rastu doméceho dopytu
omnoho (az rddovo) vyssia. V dosledku toho stu-
pol objem celkového vyvozu v roku 2008 aZ na
trojndsobok jeho urovne z roku 1997, zatial ¢o
doméci dopyt bol vyssi len o tretinu. V Strukture
agregatneho dopytu preto podiel vonkajsieho
dopytu postupne narastal (z priblizne 30% v roku
1997 na priblizne 46 % v roku 2008), podiel doma-
ceho dopytu naopak klesal (z priblizne 70% na
priblizne 54 %) (graf 2).

Z grafu 3 vyplyva, Zze v roku 1997 bolo mozné
tvorbou redlneho HDP (teda domécimi zdrojmi)
pokryt zhruba dve tretiny agregatneho dopytu.
Zvysnu Cast agregatneho dopytu (zhruba jednu
tretinu) pokryli zdroje z dovozu. Avsak tym, Ze rast
tvorby domdcich zdrojov bol v rokoch 1998 az
2008 nizsi ako rast agregatneho dopytu (v prie-
mere o 1,7 p. b.ro¢ne), boli domace zdroje schop-
né pokryt relativne stale mensiu a mensiu cast
agregatneho dopytu. Naopak, relatfivne postupne
vacsiu a vacsiu cast agregatneho dopytu bolo po-
trebné pokryt zdrojmi z dovozu. Podiel domacich
zdrojov na kryti agregatneho dopytu sa tym zni-
7il z priblizne 66 % v roku 1997 na priblizne 55%
v roku 2008, podiel zdrojov z dovozu sa naopak
zvysil z priblizne 34% na priblizne 45 %.

Vplyv globélnej hospodarskej krizy v roku 2009
sposobil zlom v dlhodobom trende vyvoja agre-
gatneho dopytu. Jeho Uroven sa oproti roku 2008
znfZila o vy3e 11%, vplyvom ¢oho doslo aj k zlo-
mu v dlhodobom trende vyvoja vykonnosti hos-
podarstva, ktord sa na medziro¢nej baze znizila
0 4,9 %. Dvojciferny pokles agregatneho dopytu
v roku 2009 ide najma na vrub prepadu celkové-

1 Agregdtny dopyt predstavuje stcet

domdceho dopytu a vonkajsieho do-
pytu. Domdci dopyt zahffia konecnu
spotrebu domdcnosti (spotrebitelsky
dopyt), konecnu spotrebu verejnej
sprdvy (dopyt verejného sektora),

tvorbu hrubého fixného kapitdlu (in-
vesticny dopyt) a zmenu stavu zdsob.
Vonkajsi dopyt je reprezentovany

celkovym vyvozom, teda objemom

vyvozu tovarov a sluzieb.
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2 Pokles domdceho dopytu bol spéso-
beny prepadom investicného dopytu
zhruba o0 20 % oproti roku 2008, ktory
stvisel najmd s poklesom prilevu PZI,
Co je typicky sprievodny jav hospo-
ddrskej krizy. Spotrebitelsky dopyt
totiz viac-menej stagnoval a dopyt
verejnej sprdvy pokles domdceho
dopytu zmiernil, pretoZe vzrdstol
o vyse 6 %. Velmisilny impulz na
pokles domdceho dopytu viak vzisiel
aj z poklesu stavu zdsob v hospoddr-
stve.

3 Vplyvom spomalenia rastu agregdt-
neho dopytu doslo zdroven k spoma-
leniu rastu celkovej produkcie (z 8,7 %
na5,1%) a hrubej pridanej hodnoty
(20 4,2 % na 3,0 %). Skutocnost, Ze
zmiernenie rastu bolo v pripade
redineho HDP mensie ako v pripade
hrubej pridanej hodnoty suvisi s vy-
vojom tzv. Cistych dani z produktov,
pretoZe ich rast sa naopak zrychlil.
Vyraznou mierou k tomu prispel ich
dvojciferny ndrast takmer o 13 % vo
4. Stvrtroku 2011, ktory vznikol najmd
vdaka vyssiemu vynosu DPH. Ide
vsak o jednorazovy efekt, pretoZe sa
viaze k uvedeniu rychlostnej cesty R1
(financovanej cez PPP projekty) do
prevddzky.

Graf 2 Agregdtny dopyt a jeho struktira (v %)
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Zdroj: SU SR.

ho vyvozu (zhruba o 16%), ale nemalou mierou
k nemu prispel aj pokles domaceho dopytu (o vy-
se 79%)%.

Zlom, ktory v roku 2009 nastal v dlhodobom
trende vyvoja agregatneho dopytu, tvorby redl-
neho HDP i celkového dovozuy, sa zretelne prejavil
v Struktlre agregatneho dopytu. Podiel doma-
ceho dopytu na agregatnom dopyte sa oproti
roku 2008 zvysil, podiel vonkajsieho dopytu sa
naopak znizil. Zaroven sa zvysil podiel domacich
zdrojov na krytf agregdtneho dopytu a Umerne sa
zniZil podiel zdrojov z dovozu. Obnovenie rastu
agregéatneho dopytu v rokoch 2010 a 2011 vsak
ukazalo, Zze odklon vyvoja jednotlivych podielov
v roku 2009 z dlhodobych trajektorii ich vyvoja
mal len prechodny charakter.

Agregatny dopyt aj vykonnost hospodarstva
zaznamenali sice v roku 2010 oZivenie rastu, svoju
predkrizovu Uroven z roku 2008 vsak dosiahli az
v roku 2011, teda s odstupom troch rokov. Agre-
gatny dopyt ju prekrocil o 1,4%, vykonnost hos-
podarstva o 2,4 %. V obidvoch pripadoch viak
k tomu dodlo len zasluhou vonkajsieho dopytu.
Celkovy vyvoz bol totiz oproti predkrizovej Urovni
7 roku 2008 vyssi (0 8,5 %), zatial co doméci dopyt,
tym ze poklesol, bol pod rou fakticky este hlbsie
ako v roku 2010 (o 4,7 %). Struktura agregatneho
dopytu tak v roku 2011 nadobudla Specifickd po-
dobu - agregatny dopyt bol tvoreny z polovice
domacim dopytom a z polovice vonkajsim do-
pytom. Podiel domaceho dopytu na agregdtnom
dopyte teda klesol na historicky najnizsiu Uroven,
podiel vonkajsieho dopytu bol naopak historicky
najvyssi.

REALNY SEKTOR SLOVENSKEJ EKONOMIKY
v ROokU 2011

Vykonnost slovenskej ekonomiky sa vlani zvysila,
ale dynamika jej rastu sa spomalila. Spomalenie
rastu redlneho HDP v3ak nebolo zaleZitostou len
minulého roka, pretoZe bolo pokra¢ovanim ten-
dencie, ktora zacala uz v 2. Stvrtroku 2010 (graf 4).
Primérne ide o dosledok slabntcej dynamiky ras-
tu agregatneho dopytu, k comu prispel tak do-
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Graf 3 Zdroje krytia agregdtneho dopytu (v %)
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Zdroj: SU SR.

maci, ako aj vonkajsi dopyt. Zmiernenie dynamiky
rastu agregatneho dopytu (z 9,8% v roku 2010 na
4,2% v roku 2011) ide sice na vrub vonkajsieho
aj domaceho dopytu, vplyy doméaceho dopytu
viak bol podstatne silnejsi Domdci dopyt totiz
oproti roku 2010 redlne poklesol (o 1,5%), zatial
¢o celkovy vyvoz zaznamenal len” spomalenie
dynamiky rastu (zo 16,5% v roku 2010 na 10,8%
vroku 2011).

Pokles doméceho dopytu v roku 2011 bol d6-
sledkom viacerych pricin, ale relativne najviac
k nemu prispel dopyt verejnej spravy, ktory sa kvoli
nevyhnutnej konsolidacii verejnych financif zniZil
oproti roku 2010 0 3,5 %. Dalej to bol spotrebitel-
sky dopyt, ktory zotrvava v Utlme uz od roku 2009,
pricom v minulom roku medziro¢ne poklesol
0 0,4 %. Suviselo to s vysokou mierou nezamest-
nanosti a poklesom redlnej mzdy na makroudrovni,
¢o oslabilo kipnu silu obyvatelstva. Pokles redlnej
mzdy pramenil jednak zo spomalenia rastu nomi-

Graf 4 Vyvoj dopytu a HDP
(medziroéné zmeny, v %)
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Graf 5 Vyvoj infldcie (v %)
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nalnej mzdy v hospodarstve a jednak z vyssej in-
flacie. Tretia hlavna zlozka domdaceho dopytu, teda
investi¢ny dopyt sice vzrastol o 5,7 %, ale tvorba
hrubého kapitalu, ktord zohladnuje aj vplyv zme-
ny stavu zésob v hospodarstve, naopak poklesla
02,7 %. Stav zésob v hospodarstve sa totiZ oproti
roku 2010 znizil, v beznych cendch o 0,44 mld. €,
resp. 0 0,69% HDP v beznych cendach.

Spomalenie dynamiky rastu vonkajsieho dopy-
tu, pokles domaceho dopytu a ¢erpanie zo zasob
boli rozhodujucimi faktormi, ktoré timili potrebu
rastu zdrojov z dovozu. Celkovy dovoz vsak reago-
val na spomalenie rastu agregatneho dopytu viac
ako proporcionélne (podobne ako v roku 2009),
pretoze dynamika jeho rastu sa zniZila zo 16,3%
v roku 2010 na 4,5% v roku 2011.V 2. polroku
2011 bol vyvoj agregédtneho dopytu a celkové-
ho dovozu dokonca navzajom protichodny. Prvy
7z nich totiz vzrastol (o 1,5%), zatial ¢o druhy kle-
sol (0 1,4%). KedZe spomalenie rastu celkového
dovozu bolo podstatne vacsie aj oproti spomale-
niu rastu celkového vyvozu, v obchodnej bilancii
a bilancii sluzieb vznikol prebytok, ktory v stalych
cenach dosiahol viac ako 5,5 mld. €.V porovna-
ni s rokom 2010 stupol na viac ako dvojnasobok
a predstavuje historické maximum. Za zmienku
stojf tiez skuto¢nost, Ze takmer jedna tretina tohto
prebytku vznikla vo 4. Stvrtroku 2011.

Skutoc¢nost, Ze tvorba redlneho HDP sa vlani
napriek poklesu doméaceho dopytu zvysila, zna-
mena, Ze rast vykonnosti slovenskej ekonomiky
bol zalozeny vylu¢ne na cistom vyvoze, ktory
predstavuje rozdiel medzi vyvozom a dovozom
tovarov a sluzieb v stdlych cendch. Rozhoduju-
cou mierou k tomu prispela obchodna bilan-
cia, ktord dosiahla prebytok vo vyske zhruba
2,5 mld. € resp. 3,6% HDP v beznych cenach.
Sklonom k prebytku sa obchodnd bilancia vy-
znacuje od roku 2009 a jeho velkost ma navyse
tendenciu narastat. Prebytok obchodnej bilancie
v minulom roku bol totiz historicky najvyssi, pri-
¢om az 40% z jeho celoro¢nej Urovne vzniklo vo
4. Stvrtroku 20114

Faktorom, ktory prispel k spomaleniu rastu slo-
venskej ekonomiky, boli aj ceny, pretoZe ich rast sa
zrychlil. Uhrnnd hladina cien v hospodérstve (me-
rana deflatorom HDP) stdpla vlani o 1,6%, teda
o 1,1 p. b. viac ako v roku 2010. Vyraznou mie-
rou sa na tom podielal rast spotrebitelskych cien
—inflacia (merand pomocou CPI) sa zvysilaz 1,0%
v roku 2010 na 3,9 % v roku 2011. Celkova inflacia
mala v minulom roku jednoznacne rastuci trend
—-273,0% v januari stupla na 4,4 % v decembri, ale
maximum (4,6 %) dosiahla v novembiri (graf 5).

Vzostup celkovej inflacie bol primérne dosled-
kom vyssej jadrovej inflicie a zvySenia regulo-
vanych cien. Jadrové inflacia dosiahla 2,3%, ¢o
je zhruba dvojndsobok oproti roku 2010, regu-
lované ceny stupli vplyvom administrativnych
Uprav schvélenych URSO o 7,0 %°. Rast jadrovej
inflacie ide vylu¢ne na vrub nakladovych fakto-
rov, pretoze pramenil z rastu cien vyrobcov (pre
tuzemsko)®. Tieto ceny ako celok totiZ v roku 2011
stupli o 2,7 %, zatial ¢o v rokoch 2009 a 2010 opa-
kovane poklesli. K obnoveniu ich rastu prispeli vy-
znamnou mierou ceny dovozu, ktoré vlani vzrastli
0 5,3%, predovsetkym kvoli vyssim cendm ropy,
ale aj potravin na svetovych trhoch.

Je pozoruhodné, Ze kym ceny vyrobcov potra-
vin u nas vlani stupli o 5,4 9%, spotrebitelské ceny
potravin, ktoré sa odvijaju od cien vyrobcov po-
travin, stupli o 5,3 %, paradoxne teda menej, a to
aj napriek zvysenej sadzbe DPH. Suvisi to so zme-
nami, ktoré v ich vyvoji nastali v 2. polroku 2011.
Zatial ¢o v 1. polroku 2011 bol medzirocny rast
spotrebitelskych cien potravin vyssi ako rast cien
vyrobcov potravin, zhruba od zaciatku 2. polroka
2011 sa dynamika medziro¢ného rastu oboch
kategorii tychto cien postupne spomalovala,
pricom spomalenie dynamiky rastu spotrebitel-
skych cien potravin bolo omnoho vyraznejsie ako
v pripade cien vyrobcov potravin. Zasluhou toho
sa medziro¢ny rast cien potravin na spotrebitel-
skom trhu v priebehu 2. polroka priblizoval (zho-
ra) k rastu Uhrnnej hladiny spotrebitelskych cien.
V poslednych dvoch mesiacoch minulého roka
znamena, ze ceny potravin, ktoré pocas minulého
roka inflaciu vacsinou zvysovali, mali v jeho zave-
re na celkovu inflaciu timiaci vplyv.

K spomaleniu rastu hospodarstva doslo napriek
tomu, ze celkovd zamestnanost v ekonomike
vzréstla. Z toho je zrejmé, Ze spomalenie rastu
hospodarstva bolo dosledkom pomalsieho rastu
produktivity prace, ktord v beznych cendch stupla
0 3,1%, zatial ¢o v roku 2010 0 5,9 %. Moznosti pre
vy$si rast miezd v hospodarstve boli teda vyrazne
limitované. Priemernd mesacna nominalna mzda
v celom hospodarstve dosiahla 786 € a zvysila sa
len 0 2,2 %, ¢o je jej historicky najnizsi prirastok
(graf 6). KedZe rast nomindlnej mzdy v hospo-
darstve bol mensi ako Uroven priemernej inflacie
v minulom roku, redlna mzda na makrourovni po-
klesla (0 1,7 %).

Spomalenie rastu nominalnej mzdy v hos-
podarstve ako celku bolo vysledkom jej vyvoja
v jednotlivych sektoroch, ktory bol navzéjom

#A

4 Rekordne vysoky prebytok obchodnej
bilancie vznikol v rozhodujtcej
miere zdsluhou produkcie novych
a prevaZne exportne orientovanych
vyrobnych kapacit v automobilovom
aelektrotechnickom priemysle.
Svedcia o tom vysoké Strukturdline
prebytky obchodu zaznamena-
né v kategorii dopravné zariadenia
(najmd s automobilmi) a spotrebné
tovary (najmd s elektronikou), ktoré
v minulom roku dosiahli okolo 6,5
mld. €, resp. 4,0 mld. €.

5 Regulované ceny v minulosti vZdy
rdstli. Viynimkou bol len rok 2010,
v ktorom medzirocne pokleslio 0,5 %.
Ich vdha v spotrebnom kosi je vsak
relativne vysokd (zhruba 21 %).

6 Krastu jadrovej a tym aj k rastu
celkovej infldcie Ciastocne prispeli
aj opatrenia viddy na konsoliddciu
verejnych financii (zvysenie sadzby
DPHz 19 % na 20 %).
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7 Verejny sektor je reprezentovany
verejnou sprdvou a obranou (vrdtane
povinného socidlneho zabezpece-
nia), sukromny sektor je aproximo-
vany desiatimi odvetviami, v ktorych
SU SR zistuje na mesacnej bdze vyvoj
miezd a zamestnanosti. SU to tieto
odvetvia: priemysel spolu, staveb-
nictvo, predaj a oprava motorovych
vozidiel, velkoobchod (okrem moto-
rovych vozidiel), maloobchod (okrem
motorovych vozidiel), ubytovanie,
¢innosti restaurdcii a pohostinstiev,
doprava a skladovanie, informdcie
a komunikdcia, vybrané trhové
sluzby.

Literatdra

Statisticka sprava o zakladnych
vyvojovych tendencidch v hospodar-
stve SR v roku 2011. SU SR, Bratislava,
marec 2012.
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Graf 6 Mzdovy vyvoj Graf 7 Vlyvoj zamestnanosti
(medziro¢né zmeny, v %)

(medzirocné zmeny, v %)
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— Nomindlna mzda v ekonomike
— Nominalna mzda vo verejnom sektore
Nominalna mzda v sikromnom sektore

Zdroj: SU SR.

protichodny. Zatial ¢o vo verejnom sektore no-
minadlna mzda poklesla o 1 % a dosiahla 980 €,
v sukromnom sektore si udrzala priblizne rovnaku
dynamiku rastu ako v roku 2010 — vzrastla o0 4%
a dosiahla sumu 757 €7 KedZe uvedeny prirastok
nominalnej mzdy bol takmer identicky ako nérast
celkovej inflacie, redlna mzda v sikromnom sek-
tore sa na rozdiel od verejného sektora nezniZila,
ale stagnovala, teda zostala na Urovni roku 2010.
Pozitivnou zmenou, ktorou sa vyvoj slovenskej
ekonomiky v roku 2011 zdsadne odlisoval od vy-
voja v rokoch 2009 a 2010, bola skuto¢nost, ze
rast nominalnej mzdy na makrourovni (hoci po-
maldi) bol sprevéddzany uZ aj rastom dopytu na
trhu préace (graf 7). Jeho vplyv sa prejavil v raste
zamestnanosti i v poklese miery nezamestnanos-
ti. V celom hospodarstve sa pocet zamestnanych
0s0b zvysil oproti roku 20100 1,9% (podla vysled-
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kov statistického vykaznictva), resp. o 1,5% (podla
metodiky VZPS), ¢o znamen4, Ze v minulom roku
pribudlo v hospodarstve zhruba 40 tisic novych
pracovnych miest.V stvislosti s tym doslo k tbyt-
ku poctu nezamestnanych osoéb, o com svedci
pokles miery nezamestnanosti zo 14,4% v roku
2010 na 13,5% v roku 2011 (podla VZPS). Uroven
nerovnovahy na trhu prace bola teda v minulom
roku mensia ako v roku 2010.

Rast zamestnanosti na makrourovni sa obnovil
vdaka rastu zamestnanosti v sikromnom sektore
(0 2,2%), pretoze vo verejnom sektore sa zamest-
nanostznizila (04,2 %). Napriek tomu, Ze zamestna-
nost v sikromnom sektore ako celku vlani stupla,
stale zostava hlboko pod Uroviou, ktord dosiahla
tesne pred krizou. Oproti roku 2008 bola zamest-
nanost v tomto sektore vlani nizsia takmer o 160
tisic 0sob, z toho v priemysle o 85 tisic osob.
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Prinosy a naklady vstupu
Slovenska do menovej Unie

Kvantitativne vyhodnotenie

Juraj Zeman
Ndrodnd banka Slovenska

Vstup krajiny do menovej Unie predstavuje rozsiahlu strukturdinu zmenu v jej ekonomickom
vyvoji. Tdto zmena prindsa so sebou urcité ndklady, ako aj prinosy. Strata nezdvislej menovej
politiky spésobend zafixovanim nomindineho vymenného kurzu znizuje schopnost stabi-
lizdcie domdcej ekonomiky, zasiahnutej externymi sokmi. Vyssia nestabilita ekonomického
prostredia predstavuje vyssie ndklady pre domdcnosti a firmy spdsobené nizsou predvi-
datelnostou ekonomického vyvoja. Spolocnd mena na druhej strane znizuje transakcné
ndklady, ktoré vedu k zvyseniu zahranic¢ného obchodu a v kone¢nom désledku aj k vyssiemu
rastu ekonomiky. Prispevok sa zaoberd kvantifikovanim ekonomickych prinosov a ndkladov
zavedenia eura na Slovensku, a to vyuzitim odhadnutého DSGE modelu Slovenska v radmci

eurozony.

KVANTIFIKACIA PRINOSOV A NAKLADOV
VSTUPU SLOVENSKA DO MENOVEJ UNIE

Je prakticky nemozné predvidat vietky désledky
vstupu krajiny do menovej Unie na ekonomické
subjekty — na domacnosti, podnikovu sféru a ve-
rejny sektor. Este komplikovanejsia je kvantifikicia
tychto zmien, ¢i uz prinosov alebo nékladov.

V tomto prispevku sme sa zamerali na posude-
nie len niektorych z nich, konkrétne, vycislujeme
prinosy sposobené znizenim transakénych nakla-
dov a naklady spbsobené stratou nezavislej me-
novej politiky.

Nastroj, ktory umoZzniuje uskutocnit vyssie uve-
deny zamer, je odhadnuty DSGE model Slovenska
a eurozény — MUSE (Senaj, Vyskrabka, Zeman,
2010). Jednou zo zékladnych sucasti tohto mode-
lu je uzitkova funkcia, pomocou ktorej sa v teore-
tickej ekonémii kvantifikuje uZito¢nost, ktord do-
macnostiam plynie zo spotreby a volného casu.
Samotné hodnoty Uzitkovej funkcie sltZia len na
porovnavanie a nemaju ekonomicky vyznam, za
urcitych predpokladov sa vsak daju tieto hodnoty
pretransformovat na jednotky spotreby. M6Zeme
tak posudzovat, porovnavat a kvantifikovat vply-
vy réznych politik a externych Sokov na prosperi-
tu domadcnosti.

TRANSAKCNE NAKLADY

Ak mald otvorend ekonomika vstipi do meno-
vej Unie a vyznamna cast jej zahrani¢ného ob-
chodu sa uskutoc¢nuje s krajinami menovej Unie,
transakéné naklady spojené s vymenou meny
- obzvlast néklady spojené s poistenim voci po-
hybom vymenného kurzu - sa znizuju. Na zaklade
studie Andersona a van Wincoopa (2004), ktora sa
zaoberd podrobnou analyzou transakénych na-
kladov, sme vypocitali, Ze naklady spojené s vy-
menou meny sa zredukuju o zhruba 40 %. Znize-
nie ndkladov sa prejavi v znizeni cien dovozoy, ¢o
podpori vys$siu spotrebu a ma za nasledok vy3siu
hodnotu Uzitkovej funkcie doméacnosti. Pouzitim
modelu mdzeme zmeny blahobytu domacnosti
kvantifikovat.

Vysledky st znazornené v tabulke 1. Celko-
vy efekt zmeny blahobytu je rozdeleny na efekt
v ustdlenom stave a na efekt volatility. Nizsie
transakéné naklady (LTC), vyplyvajuce z ¢lenstva
v menovej Unii, znizuju v ustalenom stave ceny
dovozov, ¢o vedie k 0,7-percentnému zvyseniu
celoZivotnej spotreby. Na druhej strane, stabilizu-
juci efekt spolo¢nej menovej politiky na domacu

predvidatelnosti ekonomického prostredia a na-

Tab. 1 Efekt blahobytu zo zniZenych transakcnych ndkladov

Blahobyt NeZéViSIé . !\/lgnové

menova politika Unia CTC

1=0,12 =012

Ustdleny stav -540,32 -540,32
Volatilita -154 -158

Spolu -555,72 -556,12

Zdroj: Vlastny vypocet.

Menova Prirastok Prirastok
Unia LTC blahobytu blahobytu
=007 (Uzitkovost) (percent
spotreby)
-536,90 342 0,7
-15,8 -0,40 -0,08
-552,70 3,02 0,62

CTC - pévodné transakcné ndklady; LTC — znizené transakcné ndklady.
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Tab. 2 Zmeny blahobytu spésobené domdcimi a zahrani¢nymi Sokmi

Domaci Sok AiERE
blahobytu
e vo vladnych IMP -0,02216
vydavkoch UMP  -0,02503
e v spotrebe IMP 0,007163
UMP 0,00073
o v produkcii IMP 0,104013
UMP 0,103276
e vinvesticiach IMP 0,026788

UMP 0,025494

Zdroj: Vlastny vypocet.

Zahranicny Sok blirr?cfk?;tu

« vo vladnych IMP -0,00327
vydavkoch UMP  -0,00273
e v spotrebe IMP -0,00925
UMP -0,00887

o v produkcii IMP 0,020115
UMP 0,026729

e v investiciach IMP -0,00393
UMP -0,00235

v technoldégii IMP -0,00543
(asymetricky) UMP  0,013004

IMP — nezdvisld menovd politika; UMP — unijnd menovd politika. Zvyraznené ¢isla indikuju lepsi vysledok.

sledne zniZenie blahobytu, kore$pondujuce s po-
klesom spotreby 0 0,08 %. Celkovy efekt znizenia
transakénych ndkladov predstavuje zvysenie
spotreby domacnosti 0 0,62 %.

NAKLADY SPOJENE SO STRATOU
NEZAVISLEJ MENOVEJ POLITIKY

Jednym zo zrejmych nakladov zavedenia spoloc-
nej meny su naklady spojené so stratou nezavislej
menovej politiky. Domdca centralna banka straca
moznost stabilizovat domdace ekonomické fun-
damenty (inflaciu a rast HDP, pripadne zamestna-
nost). Ak je domaca ekonomika vystavena Sokom,
ktoré maju asymetricky dopad na doméacu eko-
nomiku (vzhladom na zvysok eurozény), absen-
cia stabiliza¢ného vplyvu doméacej autonémne;j
menovej politiky vedie k vac¢sim vykyvom hospo-
darskych cyklov. KedZe domacnosti maju averziu
voci riziku, vyssia volatilita vedie k zniZeniu ich
uzitkovej funkcie.

Modelovt ekonomiku sme vystavili domacim
a zahrani¢nym dopytovym a ponukovym $okom
a v kazdom pripade sme merali hodnotu UZitko-
vej funkcie domacnosti v dvoch rezimoch; v rezi-
me nezavislej menovej politiky, ked mala domdca
centrdlna banka moznost stabilizovat domécu
ekonomiku, a v rezime menovej Unie, ked' tato
moznost stabilizacie neexistovala. V pripade do-
macich Sokov nadobudla Uzitkové funkcia vyssiu
hodnotu vzdy v reZime nezavislej menovej politi-
ky v porovnan{ s rezimom menovej Unie. Rozdiel
tychto hodnot predstavuje naklady spojené so
stratou nezavislej menovej politiky. Vysledky su
znazornené v tabulke 2.

Naklady po prepocitani na spotrebu su vsak
radovo nizsie ako prinosy vyplyvajlce z redukcie
transakcnych nékladov.

Stabilizujuci vplyv nezavislej menovej politiky na
domécu ekonomiku sme v dalsom podporili aj na-
sledujucim experimentom. Porovnali sme skutoc-
ny vyvoj domécich ekonomickych fundamentov
od roku 1997 s vyvojom simulovanym. Simulova-

12
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né data sme ziskali tak, Zze sme v modeli namiesto
skuto¢ného vyvoja kratkodobej Urokovej miery
nastaveného Nérodnou bankou Slovenska poufzili
Urokovl mieru nastavenu Eurdpskou centralnou
bankou. Graf 1 zndzorfuje vyvoj miery rastu sku-
tocnej a simulovanej produkcie. Simulovany rast
produkcie vykazuje vyssiu mieru variability ako
skutocny, obzvlast na zaciatku pozorovaného ob-
dobia, ked' sa doméca menova politika dost vyraz-
ne odliSovala od menovej politiky eurozény.

ZAVER
Na zaver mozeme konstatovat, Zze prinosy zo za-
vedenia eura na Slovensku, vyplyvajlce z nizsich
transakenych nakladov, prevysuju naklady spoje-
né so stratou nezavislej menovej politiky. Tento
vysledok bol overeny na zaklade DSGE modelu.
Vstup krajiny do menovej Unie je velmi kom-
plexny pocin a prindsa so sebou predvidatelné,
ale aj nepredvidatelné vystupy. Tato studia kvanti-
fikuje len niektoré predvidatelné prinosy a nakla-
dy zavedenia eura na Slovensku a je len ¢iastko-
vym prispevkom v tejto problematike.
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Pristup k financnym zdrojom
ako klucova bariéra rozvoja malych
a strednych podnikov

Vplyv financnej medzery na rast a vyvoj malych

a strednych podnikov

2. Cast

Ing. Katarina Belanovd, PhD.

Ndrodohospoddrska fakulta Ekonomickej univerzity v Bratislave

Malé a stredné podniky (MSP) su déleZitym pilierom kazdého ekonomicky prosperujiiceho
Stdtu. Su zdrojom hospoddrskeho rastu, inovativnosti, flexibility, ako i tvorby pracovnych
miest. Pre ich vznik, rozvoj ich aktivit, vyvoj novych produktov a investovanie je potrebné,
aby mali dostatocny pristup k financnym zdrojom. V minulom ¢isle sme sa v rdmci tejto
problematiky zaoberali pristupom MSP k finan¢nym zdrojom v jednotlivych fdzach ich
Zivotného cyklu s dérazom na fdzu rozvoja. MSP (predovsetkym v nizko- a strednoprijmo-
vych krajindch) totiz oznacujt financovanie svojich rozvojovych aktivit za jednu z najkritic-
kejsich prekdzok ich dalsieho rastu, odvoldvajlc sa na skutocnost, ze vdcsina z financnych
ndstrojov, o ktorych sme pisali v minulom prispevku, nie je v mnohych tychto krajindch lahko
pristupnd. Predkladany prispevok sa zaoberd pri¢inami vzniku tejto medzery vo financovani
MSP, popisom rozdielov medzi krajinami a diskusiou 0 moZnostiach jej merania.

PRICINY VZNIKU FINANCNEJ
MeEDZERY MSP
O existencii a charaktere finan¢nej medzery sa
uvazuje uZ desatrocia. Pojem finan¢nd medzera
(povodne Macmillanova medzera) sa do povedo-
mia dostédva v 30. rokoch 20. storocia v suvislosti
s Macmillanovou spravou (Frost, 1954). V nedav-
nej minulosti ju tiez mnohf autori oznacovali ako
tzv. equity medzeru (Mason a Harrison, 1992; Law-
ton, 2002 atd’). Tedria financnej medzery vysvetlu-
je, 7e medzi poskytovatelom financif a MSP (resp.
podnikatelskym subjektom vieobecne) moze byt
medzera. Priciny jej vzniku su ¢asto spajané s ne-
dostato¢nou ponukou financnych zdrojov, ako
i s nedostatkami zo strany dopytu, i ked zostava
otdzne, ¢i ju viac zapricinuje strana ponuky alebo
dopytu. Do velkej miery ju ovplyviuje stupen roz-
voja finan¢ného sektora a zvlast venture kapitalu.
V- mnohych pripadoch je dévodom vzniku
medzery informacna asymetria, ¢o najcastejsie
predstavuje stav, ked poskytovatel externych
zdrojov neziska informdcie potrebné na spravne
vyhodnotenie finan¢nych rizik investi¢ného pro-
jektu. Ani informacnu asymetriu viak nemozno
posudzovat jednostranne. Podnikatelia v skorych
stadiach rozvoja nemaju primerané vyrobné, resp.
marketingové zru¢nosti. MSP tiez mozu chybat
informacie tykajuce sa poziadaviek poskytovate-
lov financii pri zvazovani investi¢ného projektu.
V kone¢nom désledku tato informacna asymet-
ria méze v pripade financnej medzery MSP viest
k dvom hlavnym problémom: zlé projekty sa
zdaju byt lukrativnejsie, nez v skuto¢nosti su, a tie

dobré su zamietnuté. S cielom znfzit informacnu
asymetriu medzi poskytovatelom kapitalu a MSP
by sa zUcastneni aktéri mali zamerat na vytvéra-
nie uzsich pracovnych vztahov (Binks a Ennew,
1996). Prikladom wvytvorenia takychto vztahov
mobZe byt investovanie tzv. podnikatelskych anje-
lov (business angels investors). Podnikatelski anjeli
pristupuju k investovaniu do podniku po doklad-
nom zvazenf a zaclenuju sa nim do riadenia spo-
lo¢nosti. Takto poskytovatel financii pdsobf aj ako
poskytovatel kapitdlu, aj ako agent, a informacna
asymetria sa znizuje.

Pre uzatvorenie tejto medzery z pohladu po-
skytovatela financif su podstatné transakéné na-
klady a naklady na riadenie spojené s investiciou,
ktoré zvyknu byt v pripade MSP pomerne vysoké,
kedZe ¢asto potrebuju mensie investicie, co moze
zase ovplyvnit rozhodnutie poskytovatela financ-
nych prostriedkov. Navyse postoj MSP k externym
zdrojom v zaciatocnej faze je casto negativny.
Zvlast to plati v pripade, ked ziskany kapital zna-
mend oslabenie kontroly nad podnikanim.

KVANTIFIKACIA FINANCNEJ

MeEDZERY MSP

Empirické dokazy o existencii finan¢nej medze-
ry MSP sa lisia podla jednotlivych regidnov. MSP
v nizko- a strednoprijmovych krajindch vnimaju
pristup k finan¢nym zdrojom ako hlavnu prekazku
ich dalsieho rozvoja a rastu, poukazujuc na to, Ze
vacsina financnych nastrojov, ktoré sme charak-
terizovali v minulom prispevku, nie je vo vacsine
tychto krajin lahko pristupna. Vysledky prieskumu
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1 Podnikatelsky prieskum Svetovej
banky definuje malé podniky ako
podniky s menej ako 20 zamest-
nancami a stredne velké podniky
s poctom 20 - 100 zamestnancov.
Udaje st za kazdu krajinu ¢o mozno
najaktudlnejsie, tykaju sa obdobia
rokov 2003 az 2009. Statistiky podla
priimového zaradenia krajiny su

Jjednoduchym priemerom krajin v jed-

notlivych skupindch.

M AKROTETZKONOMICKE OT A Z K Y
Obr. 1 Finan¢nd medzera
Poskytovatelia MSP
finan¢nych zdrojov
* vysoké riziko * nedostatok vedomosti
* nedostato¢na o poziadavkach
sposobilost’ na pracu poskytovatel'ov
s nastrojmi finan¢nej financii
analyzy SR * samotny postoj
Finan¢na ) .
* pomerne vysoké — medzera ha k externym zdrojom
transakéné naklady
a naklady na riadenie

Informac¢na asymetria

Svetovej banky (World Bank Enterprise Surveys,
2006 - 2009) ukazuju, ze MSP v rozvojovych kra-
jinach castejsie uvadzaju pristup k financnym
zdrojom ako hlavnu prekazku rastu v porovnani
s MSP v rozvinutych krajinach. Ako dokumentu-
je graf 1, uvddza to 43% malych a 38% stredne
velkych podnikov v nizkoprijmovych krajinach.
V' strednoprijmovych krajindch sa to tyka 32%
malych a 27 % stredne velkych podnikov. Pristup
k finan¢nym zdrojom sa uvadza ako pomerne
menej vyznamna prekazka vo vysokoprijmovych
krajinach.

Kvantifikdcia samotnej finan¢nej medzery (stav,
ked ponuka dostupnych finan¢nych sluzieb len
s¢asti naplia potreby MSP) zostéva kvéli absencii
spolahlivych a désledne monitorovanych zdrojov
Udajov za segment MSP a ich pristup k finan¢nym
zdrojom zloZitou Ulohou. Vieobecne mozno kon-
Statovat, Ze pristup k finan¢nym zdrojom je po-
zorovany ako ovela tazsi v rozvojovych krajinach
v porovnani s rozvinutymi krajinami a je sustre-
deny medzi hlavnymi poskytovatelmi finan¢nych
zdrojov. To plati aj v pripade MSP. Podla citované-
ho prieskumu Svetovej banky uskuto¢neného vo

Graf 1 Percento firiem vnimajucich pristup

k financidm ako hlavnu prekdzku podla velkosti
podniku a prijmového zaradenia krajiny (v %)
507
451
40 4
35 4
30 1
254

20

Nizky prijem Stredny prijem Vysoky prijem

m Malé (< 20) Stredné (20 - 99) m Velké (100 <)

Zdroj: Svetovd banka.!
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vyse 120 krajindch MSP Celia vacsim finan¢nym
obmedzeniam ako velké podniky, zvI&st v niz-
koprijmovych krajindch. Ako vyplyva z grafu 2, len
17% malych podnikov v nizko- a 32% v stredno-
prijmovych krajindch ma uver, resp. rad Uverov.
Hodnota tohto ukazovatela presahuje 50% v pri-
pade vysokoprijmovych krajin. | ked v mensom
rozsahu st obmedzované i stredne velké podniky
v nizkoprijmovych krajindch. Velké podniky su
vseobecne ovela menej obmedzované, dokon-
ca i v pripade nizko- a strednoprijmovych krajin.
Stru¢ne povedané, pravdepodobnost malého
podniku ziskat pristup k bankovému Gveru v niz-
koprijmovej krajine je menej ako polovi¢na v po-
rovnani so strednym podnikom a predstavuje asi
tretinu z pravdepodobnosti ziskania Gveru velkou
firmou.

Informécie zo strany ponuky finan¢nych zdro-
jov (t.j. informacie z bankovych prieskumov alebo
poskytované financnymi reguldtormi) vykresluju
podobny obraz. Podiel Uverov MSP na celkovom
pocte bankovych Uverov je vieobecne nizsi v roz-
vojovych krajinach, ¢o potvrdzuje ich obmedze-

nejsi pristup k financidm. Studie OECD a Svetove]

Graf 2 Percento firiem s iverom, resp. radom
uverov z financnej institucie (v %)

80 7
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501
40 4
301

20 A

Malé (< 20) Stredné (20 - 99) Velké (100 <)

m Nizky prijem Stredny prijem m Vysoky prijem

Zdroj: Svetovd banka.
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Tabulka 1 Priemerny podiel tiverov MSP na celkovych bankovych tveroch

Rozvinuté krajiny
Svetova banka

Zdroj OECD (2010)
Pocet krajin 5*
Uvery MSP/celkové
uvery (%) 26,8

Zdroj: OECD, Svetovd banka.

Rozvojové krajiny
Svetova banka  Svetova banka/

(2008) (2008) UAB (2010)
7 38 10%*
22,1 16,2 14,5

* Kanada, Francuzsko, Kérea, Svédsko a USA, ** krajiny Stredného vychodu neprodukujice ropu.

Pozndmka: UAB — Union of Arab Banks.

banky ukazuju, Ze banky celkovo drZia mensie
portfolia MSP v rozvojovych krajinach (tab. 1).

Trhy lizingu a faktoringu, pre MSP zvI&st uZi-
tocné, su vo svete nerovnomerne rozvinuté. Ako
dokumentuje graf 3, lizingovy sektor sa javi byt
rozvinutejsi v strednej a vychodnej Eurépe, pre-
dovdetkym v krajinach EU. Je to pravdepodobne
vdaka Usiliu vynaloZzenému pri prekonavani sla-
bych stranok v pravach veritela pocas prechod-
ného obdobia, ako i vysokému trhovému podielu
multinacionalnych bankovych skupin, ktoré pou-
Zivaju lizing ako bezpecnejsi spbsob poskytova-
nia financif podnikom v rizikovejsich prostrediach.
Podobne faktoringové trhy sa zdaju byt pomerne
rozvinutejsie vo vysokoprijmovych krajinach a zo-
stavaju pomerne slabé v rozvojovych krajinach,
zvl&st v Azii a na Strednom vychode a v Severnej
Amerike (graf 4).

Globalna financ¢né kriza tiez stazila pristup MSP
k financ¢nym zdrojom. Kriza ma negativny dopad
na ¢innost MSP v oblasti zamestnanosti, vykonu,
trzieb a exportu. Nizka ziskovost vyplyvajuca z kri-
zy nepriaznivo ovplyvnila bonitu MSP. Finan¢né
institucie sa stali rizikovo averznejsie v rozsirovani
pristupu MSP k financiam a vo vacsine pripadov
sprisnili Uverové podmienky, ¢o pristup MSP k fi-
nanciam dalej zhorsilo.

Kvantifikdcia finan¢nej medzery MSP zostava
hlavnou ulohou na globalnom i ndrodnom stup-
ni. | ked vyssie prezentované Udaje dokumentuju

Graf 3 Lizing aktiv (v % z HDP)

Strednd
avychodna
Eurdpa - EU (9)
Stredna
avychodna
Eurdpa - iné (4)

Vysoko
prijmové
OECD (23)

LAC(7)

MENA (2)

Cina (1)

Zdroj: Svetovd lizingovd rocenka (2010), ddaje su z roku 2008.
Pozndmka: Cislo v zdtvorke oznacuje pocet dopytovanych krajin
v danom regione. LAC - krajiny Latinskej Ameriky; MENA — krajiny
Stredného vychodu a Severnej Ameriky.

v Sirsich suvislostiach mieru pristupu MSP k fi-
nan¢nym zdrojom, ich vyuzitelnost na vyhodno-
tenie moznych oblasti na zlepSenie a sledovanie
tohto pokroku v ¢ase je obmedzend. Pristupnejsie
Udaje su pritom za formdalne MSP?, za mikro- a ne-
formalny sektor je ziskavanie Udajov a ich vyhod-
nocovanie eSte naro¢nejsie.

Pre chybajuci spravny a akademicky pristup
k meraniu (formélnej) financnej medzery MSP
a sledovaniu pokroku v tomto smere na celom
svete skombinovali Medzindrodny menovy fond
(MMF) a spolo¢nost McKinsey vsetky dostupné
Udaje k junu 2010 spolu so stanovenim zastup-
cov kvoli moznosti medziregionalnych porovnani
a s vyuzitim pripadnych predpokladov na vypl-
nenie chybajucich dat. Toto ich Usilie predstavuje
jeden zo zékladnych pokusov kvantifikacie a glo-
bélne zmapovanie finan¢nej medzery MSP.

Priblizne 45 az 55 % formalnych MSP (11 — 17
miliénov) na novovznikajucich trhoch potrebuje
Uver, ale nema k nemu pristup, 21 az24% (5 -7
miliénov) ma pristup k Uveru, avsak financovanie
oznacuje za prekazku a 16 az 20% (4 — 6 mili6-
nov) nepotrebuje Uver.? Velkost Uverovej medze-
ry sa meni podla velkosti podnikov: 18 az 22 %
formélnych strednych podnikov v novovznika-
jucich ekonomikach je finan¢ne poddimenzo-
vanych v porovnani so 49 az 59 % velmi malych
podnikov.* Navyse, pokial ide o pristup k zdro-
jom financovania, medzi regiénmi su znacné

Graf 4 Objem faktoringu (v % z HDP)

Juzné Azia EAP MENA LAC ECA Vysoko

prijmové

Zdroj: Factor Chain International, Udaje z roku 2008.

Pozndmka: Viysokoprijmové krajiny zahfriaj niektoré ECA krajiny.
EAP - vychodnd Azia a Pacifik; ECA - strednd a vychodnd Eurdpa
astrednd Azia.

2 Formdlne MSP s oficidlne registrova-
né MSP vykondvajlice podnikatelski
¢innost'v stlade so stanovenymi,
resp. predpisanymi pravidlami (da-
rovymi, odvodovymi, poskytujucimi
socidlne istoty zamestnancom).

3 Odhady ako podiel na celkovom
pocte MSP na novovznikajucich
trhoch. (Podla predmetnej Studie je
celkovo 365 az 445 mil. mikro-, ma-
lych a strednych podnikov, pricom 25
az 30 mil. predstavuju formdine MSP,
55 az 70 mil. formdlne mikropodniky,
zvysok 285 az 345 mil. st neformdine
podniky.

4 Odhady ako podiel na pocte formdl-
nych MSP v prislusnom segmente.
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Obr. 2 Vyuzivanie uverov financnych institucii formdlnymi MSP a financné obmedzenia

Percento vsetkych podnikov na novovznikajucich trhoch

16 -20 100

45-55

21-24

Ma uver a/alebo Ma uver a/alebo Nema precerpanie Nepotrebuje uver Celkovy pocet
precerpanie uctu precerpanie uctu uctu a potrebuje formalnych MSP

a ziadne finan¢né a finan¢né aver na novovznikajucich
obmedzenie obmedzenie trhoch

Zdroj: MMF a databdza McKinsey (2010).

Pozndmka: Do tvahy sa bralilen bankové tvery a precerpania Uctu (nie doddvatelsky Gver, lizing, faktoring a iné formy tverovania).

rozdiely. Pristup k Uverom je pre MSP najtazs
v Azii a Afrike.

Zda sa, Ze je lahsie vyriesit problém Uverov pre
formélne MSP, kedZe priblizne 18 az 22 miliénov
formalnych MSP na novovznikajucich trhoch (70
az 76 % z celkového poctu MSP na novovznikaju-
cich trhoch) uz méa vztah s bankou cez depozit-
ny Ci Sekovy Ucet; takze je potrebné stimulovat
banky k pozic¢iavaniu existujucim klientom. Za
zmienku stoji, ze priblizne 9,5 az 11,5 miliéna for-
malnych MSP na novovznikajucich trhoch (75 az
80% vsetkych MSP na novovznikajucich trhoch
s potrebou, ale absenciou Uveru) nema Uvery,
resp. precerpania Uctov, ale depozitné Ucty. Teda
klt¢ovou Ulohou je nielen podporovat banky
v otvarani Uctov pre 25 az 309% formélnych MSP
(6 — 8 miliénov) so Ziadnym pristupom k ban-
kovému financovaniu, ale tiez rozsirit Uverové
moznosti pre MSP, ktoré maju depozitny ¢i Seko-
vy Ucet, su bonitné, ale nemaju k nemu pristup.
Tito uz existujuci klienti by mohli byt prvym, resp.
hlavnym cielom pre banky v rozsirovani dosahu
na iné financné sluzby, predovsetkym na Uver.

ZAVER
Ekonomicky a socidlny vyznam sektora MSP sa
zdoraziiuje tak v akademickej, ako aj politickej
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literatUre. TieZ sa prizndva, Ze tato skupina pod-
nikatelskych subjektov méze byt v hospodarstve
poddimenzovand, zvlast ¢o sa tyka financif.

Problém, ktory mdze mat vplyv na kapitélovu
struktdru MSP je tzv. finan¢na medzera MSP. Pred-
stavuje stav, ked' si zna¢nd ¢ast MSP nemdze na-
plnit svoje finan¢né potreby prevysujlce ich in-
terné finan¢né moznosti prostrednictvom bank,
kapitalovych trhov alebo inych poskytovatelov
finan¢nych prostriedkov.

Empirické dokazy o existencii finan¢nej me-
dzery sa lidia podla jednotlivych regionov. Podla
vysledkov z uvedenych prieskumov vyplyva, Ze
najcitelnejsia je v nizko- a strednoprijmovych kra-
jindch. Jej velkost sa pritom meni podla velkosti
podnikov: pravdepodobnost malého podniku
ziskat bankovy uver v nizkoprijmovej krajine je
menej ako polovi¢nd v porovnani so strednym
podnikom a predstavuje len asi tretinu z pravde-
podobnosti ziskania Uveru velkou firmou.

Cielom tohto ¢lanku bolo poukézat na priciny
vzniku medzery vo financovani MSP a na rozdiely
medzi krajinami. Je druhym z troch ¢lankov veno-
vanych problematike pristupu MSP k finan¢nym
zdrojom. Posledny, treti prispevok uverejneny
v dalsom ¢isle bude venovany moznostiam pre-
kondvania finan¢nej medzery MSP.
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Niekolko poznamok
k falSovaniu penazi

Ing. Dusan Rojek, RNDr. Gabriel Schlosser

Odbor riadenia peniazného obehu, Ndrodnd banka Slovenska

Tienistou strdnkou hotovostného periazného obehu su pokusy falSovatelov periazi  ddvat
do obehu“falzifikdty bankoviek alebo minci. Falsovanie periazi je imyselny trestny cin so
sankciami podla Trestného zdkona.” Okrem toho si treba uvedomit, Ze vznikd aj priama
ekonomickd Skoda, lebo za falzifikdty sa neposkytuje ndhrada. Preto je v zdujme kazdého
znds, aby sme poznali nase peniaze, obozndmili sa aspon so zdkladnymi ochrannymi
prvkami bankoviek a minci a vedeli, ako overit pravost peniazi. V pripade pochybnosti sa
vZdy mdézeme obrdtit na ktorukolvek banku. Zdkladnym informdcidm o overovani pravosti
eurovych bankoviek a minci sa venuje zdverecnd cast prispevku. V prvej casti prispevku su
zhrnuté niektoré informdcie o stave zadrzanych falzifikdtov na Uzemi Slovenskej republiky
v roku 2011, ako aj informdcie o poskytovani ndhrad za poskodené platidld ¢i o spoluprdci
Ndrodnej banky Slovenska so svojimi partnermi v boji proti falSovaniu perazi.

V roku 2011 bolo na Uzemi Slovenskej republiky
zadrzanych spolu 7 967 falzifikdtov bankoviek
a minci. V porovnani s rokom 2010 to predstavu-
je narast celkového poctu zadrzanych falzifikatov
05033 kusov, teda 0 172 %. Vysoky narast ovplyv-
nil najma pripad z konca roka, ked policia zadrzala
4 745 falzifikédtov eurovych bankoviek este pred
ich uvedenim do penazného obehu.

Tab. 1 Vyvoj poctu falzifikdtov zadrzanych v SR
(v kusoch) po zavedeni eura

Rok € skk _ostatna g,
cudzia mena
2009 2903 297 267 3467
2010 2837 14 83 2934
2011 7888 15 64 7967
Zdroj: NBS.

Z celkového poctu zadrzanych falzifikatov bolo
6 339 bankoviek a 1 628 minci. V Bratislavskom
kraji bolo zadrZanych viac ako 70 % falzifikatov.
Najmenej falzifikdtov s podielom 1,5% zadrzali
v Trencianskom kraji.

Dve tretiny vsetkych falzifikdtov zadrzala v roku
2011 policia, pricom pred uvedenim do penazné-
ho obehu ich bolo zadrzanych az 61 %.V predcha-
dzajucich rokoch podiel falzifikdtov zadrzanych
pred uvedenim do obehu nepresiahol hranicu
10 %. Narodnd banka Slovenska zadrzala 12%
falzifikatov. Vacsinu z nich tvorili falzifikaty minci.
Tri najvacsie obchodné banky spolu zadrzali 13 %
falzifikdtov. Zvysnych 9 % pripadd na ostatné ban-
ky, pobocky zahrani¢nych bank a nebankové sub-
jekty posobiace na slovenskom trhu.

V penaznom obehu bolo zadrzanych 1 362 fal-
zifikdtov eurovych bankoviek, ¢o predstavuje na-
rast oproti minulému roku o 7 %.V porovnani's ro-
kom 2010 stupol aj pocet zadrzanych falzifikdtov

minci 0 219 kusov, teda o 15,5 %. V hodnotenom
obdobi opdt klesol pocet zadrzanych falzifikitov
USD a ostatnych cudzich mien. V roku 2011 bolo
zadrzanych len 15 kusov falzifikdtov slovenskych
kordn.

FALZIFIKATY EUROVYCH BANKOVIEK
A MINCI

Falzifikaty eurovych bankoviek

V roku 2011 bolo na Uzemi SR zadrzanych 6 260
kusov falzifikdtov eurovych bankoviek v celkovej
nomindlnej hodnote 1 005 205 €, ¢o v porovnani
s rokom 2010 predstavuje viac ako $tvorndsobny
narast. Najviac falzifikdtov, 5 214 kusov, poslala
NBS policia, pricom z uvedeného mnozstva bolo
4 898 kusov zadrzanych este pred ich uvedenim

Graf 1 Percentudlny podiel jednotlivych mien
na zadrzanych falzifikdtoch
02% 08%

182 %

17,6%

63,2 %

Falzifikaty eurovych bankoviek zadrzanych
pred uvedenim do obehu

B Falzifikaty eurovych bankoviek zadrzanych v obehu
Falzifikdty eurovych minci

B Falzifikaty SKK

B Falzifikdty ostatnych cudzich mien

Zdroj: NBS.

1 Trestny zdkon v § 270 FalSovanie,
pozmeriovanie a neoprdvnend
vyroba penazi a cennych papierov
hovorivods. 1:,Kto sebe alebo inému
zadovdZi falSované, pozmenené
alebo neoprdvnene vyrobené peniaze
alebo cenné papiere alebo kto také
peniaze alebo cenné papiere precho-
vdva, potrestd sa odnatim slobody
na tri roky az osem rokov.” Dalej sa
v ods. 2 tohto paragrafu uvddza: ,Kto
falsuje, pozmeni alebo neoprdvnene
vyrobi peniaze alebo cenné papiere
alebo kto falsuje, pozmeni alebo
neoprdvnene vyrobi peniaze alebo
cenné papiere v imysle dat ich
ako pravé alebo ako peniaze alebo
cenné papiere vyssej hodnoty, alebo
kto falSované, pozmenené alebo
neoprdvnene vyrobené peniaze alebo
cenné papiere dd ako pravé, potrestd
sa odriatim slobody na sedem rokov
az desat rokov.”
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do obehu. NajvyznamnejSou policajnou akciou,
¢o sa tyka poctu zadrzanych falzifikdtov, bol pri-
pad z konca roka, pri ktorom bolo zadrzanych
3 744 kusov falzifikdtov 100-eurovych a 1 001
kusov falzifikdtov 500-eurovych bankoviek. Banky
a pobocky zahrani¢nych bank poslali do NBS 742
kusov falzifikdtov, 297 kusov falzifikdtov poslali
spracovatelia bankoviek a minci a 7 kusov prav-
nické osoby.

Policajny pripad z konca roka ovplyvnil struk-
turu zadrzanych falzifikdtov do takej miery, ze
v hodnotenom obdobi bol zaznamenany vyrazny
narast falzifikdtov vyssich nominalnych hodnot,
t.j. 100 € a 500 €, ktoré spolu tvorili viac ako 80%
z celkového poctu zadrzanych falzifikdtov. Tato
skutocnost ovplyvnila aj ukazovatel priemernej
nomindlnej hodnoty zadrzanych falzifikatov.

Falzifikaty eurovych bankoviek zadrzané

v penaznom obehu

V hotovostnom pefaznom obehu bolo zadrZa-
nych 1 362 falzifikdtov, ¢o v porovnani s rokom
2010 predstavuje mierny narast. Prevaznu cast
predstavovali falzifikdty nomindlnej hodnoty 50 €
(482ks), ktoré spolu s falzifikdtmi bankoviek 20 €
(420ks) a 100 € (305ks) tvorili takmer 90% z cel-
kového poctu zadrzanych falzifikdtov. Okrem
falzifikdtov bolo zadrzanych 36 kusov pozme-
nenych pravych bankoviek, ktoré boli zostavené
z réznych bankoviek tej istej nominélnej hodnoty,
a jeden falzifikat zlozeny z pravej a falosnej 50-eu-
rovej bankovky.

Falzifikaty eurovych minci

Pocet falzifikdtov eurovych minci zadrZanych na
Uzemi SR stdpol z 1 409 kusov v roku 2010 na
1628 v roku 2011, ¢o predstavuje narast o 15,5 %.
Predpokladédme, Ze trend narastu poctu zadrza-
nych falosnych minci, ktory vychadza z prilevu vel-
kého mnozstva falzifikdtov minci z okolitych kra-
jin, ako aj postupného zvysovania kvality strojov
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Graf 2 Priemernd nomindlina hodnota zadrza-
nych falzifikdtov v roku 2011
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na spracovanie eurovych minci, bude pokracovat
aj v nasledujucich rokoch. Nédrodné banka Sloven-
ska zadrzala 889 kusov falzifikdtov minci, ¢o pred-
stavuje viac ako polovicu z celkového mnoZstva
vsetkych falzifikdtov minci zadrzanych na Gzemi
SR. Banky a pobocky zahrani¢nych obchodnych
béank zadrzali 568 kusov a spracovatelia hotovosti
zvysnych 171 kusov.

Tab. 2 Struktdra zadrzanych falzifikdtov eurovych
minci (v ks) v roku 2011

cei(t)ov 1€ 2€ Spolu
Pocet
kusov 348 239 1041 1628
% 214 14,7 63,9 100
Zdroj: NBS.
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Graf 3 Celkovy pocet zadrzanych falzifikdtov eurovych bankoviek a minci za posledné tri roky v EU
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Falzifikaty eurovych platidiel zadrzané

v SR a v eurozéne

V eurozéne bolo v roku 2011 zadrzanych spolu
825 926 falzifikdtov eurovych platidiel, ¢o pred-
stavuje pokles oproti minulému roku o 21 %.
Z celkového poctu zadrzanych falzifikdtov bolo
667 710 bankoviek (81 %) a 158 216 minci (19 %).
Najviac falzifikdtov bolo zadrzanych v troch véc-
Sich zdpadoeurdpskych Stdtoch (spolu 65,7 %).
Slovensko sa so 7 888 zadrzanymi falzifikatmi
podielalo na celkovom pocte zadrzanych falzifi-
kdtov jednym percentom.V roku 2011 bolo 88 %
falzifikatov zadrzanych priamo v obehu. Mesac¢ne
bolo v eurozéne zadrzanych v priemere viac ako
55 000 falzifikdtov bankoviek a viac ako 13 000
falzifikdtov minci.

Euro sa po svojom zavedenf( v roku 2002 stalo
globalnou menou s vplyvom a dosahom aj za
hranicami eurozony, a preto je aj pocet celkovo
zadrzanych falzifikdtov v porovnanf s ostatnymi
svetovymi menami vysoky. V roku 2011 bolo viac
ako 22 tisic kusov falzifikdtov eurovych platidiel
zadrzanych mimo Uzemia eurozony.

V roku 2011 pripadalo na jeden milién banko-
viek v obehu na Uzemi SR 57,9 kusov falzifikatov,
pricom v celej eurozone to bolo 45 kusov falos-
nych bankoviek. Pocet zadrZanych falzifikdtov na
jeden milion minci v obehu v rdmci SR (3,9 kusa)
je tiez vyssi ako v celej eurozéne (1,6 kusa). Moz-
nost, Ze sa fyzické osoby alebo pravnické osoby
stretnu v rdmci obehu s falosnou bankovkou ale-
bo mincou je viak velmi nizka.

Z vyssie uvedenych Cisel vyplyva, Ze na Sloven-
sku pripada jeden falzifikdt bankovky na priblizne
17 240 pravych bankoviek. Ak by sme kazdy den
prijali v hotovostnom pefaznom obehu tri ban-
kovky — o je velmi nepravdepodobné - potrebo-
vali by sme az 5 747 dni, teda skoro 15,75 roka na
to, aby sa ndm do ruk dostal falzifikdt. V pripade
minci, ak by sme napriklad prijimali denne 5 ku-
sov minci, by tato doba presiahla priemerny vek
tloveka. Aj ked je moZnost stretnut sa v hotovost-
nom penaznom obehu s falzifikdtom velmi nizka,
mali by sme venovat dostatonu pozornost ban-
kovkam a minciam, ktoré dostavame do ruk.

Pocet zadrzanych falzifikdtov mincf
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165 000
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Tab. 3 Celkovy pocet zadrZanych falzifikdtov
(v kusoch)

Pocet zadrzanych
Lokalita falzifikatov
bankoviek minci
Eurozéna 645 923 157610
Ostatné $taty EU 18 640 97
Staty mimo EU 3147 509
SPOLU 667 710 158 216
Zdroj: CMS.

V rdmci eurozény tvoria tri stredné nomindlne
hodnoty (20 €, 50 €, 100 €) spolu 93,2% podiel
na vietkych zadrzanych falzifikdtoch eurovych
bankoviek. Najvyssi podiel (45,1 %) patri nomi-
nalu 20 € Vyvoj v SR vyrazne ovplyvnil pripad
7 konca roka, ked policia zadrzala 4 745 falzifika-
tov eurovych bankoviek este pred ich uvedenim
do penazného obehu, pricom vacsinu z nich
tvorili falzifikdty bankoviek nominalnych hodnét
100 € a 500 €. Podiel tychto dvoch nominalnych
hodnot na vsetkych zadrzanych falzifikdtoch eu-
rovych bankoviek predstavoval takmer 83 %. Naj-
viac zadrzanych falzifikdtov bankoviek v SR malo
nominalnu hodnotu 100 € (65,5 %).

ECB sleduje aj Statistické Udaje poctu falzifikdtov
na 1000 obyvatelov daného statu. Tieto hodnoty su
mozno zaujimavé, ale poskytuju Uplne iny pohlad
na skutocnost: v tejto Statistike ma najvyssi podiel
poctu zadrZzanych falzifikdtov eurovych bankoviek
na tisic obyvatelov (tak ako aj v predoslych rokoch)
Malta (3,7), hoci v absolitnom pocte falzifikatov je
bol zaznamenany v Esténsku (0,2). Slovensko sa
s poctom 1,2 kusa falzifikdtu na 1 000 obyvatelov
radi tesne pod priemer zaznamenany v roku 2011.

FALZIFIKATY SLOVENSKYCH KORUN

V NBS bolo zadrzanych spolu 15 kusov falzifika-
tov slovenskych bankoviek v celkovej hodnote
12 300 Sk (v protihodnote 408 €). Boli to falzifiké-
ty nominalnych hodnét 50, 100, 200, 500, 1000
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Tab. 4 Pocet zadrzanych falzifikdtov na milién eurovych bankoviek a minciv obehu

Eurové Eurové

bankovky mince
Eurozdna
Penazny obeh (v tis. ks) 14 442 844 95 559 567
Pocet zadrzanych falzifikatov (v ks) 645 923 157610
Slovenska republika
Penazny obeh (v tis. ks) 108 058 419 865
Pocet zadrzanych falzifikdtov (v ks) 6 260 1628
HMU - Pocet falzifikatov na 1 milion bankoviek a minci v obehu 45 1,6
SVK - Pocet falzifikdtov na 1 milion bankoviek a minci v obehu 57,96 3,9

Zdroj: CMS, CIS2.

a 5000 Sk, vyrobené na farebnom reprografickom
zariadeni pracujicom na baze atramentovej tlace
(13 kusov) a laserovej reprodukcie (2 kusy).

FALZIFIKATY CUDZiCH MIEN

V roku 2011 bolo zadrzanych 38 falzifikdtov USD
réznych nominalnych hodnét (od 30 predkladate-
lov), ktorych celkova protihodnota predstavovala
2797,74€,0 249% menej ako v roku 2010. Najvac-
$i vyskyt falzifikdtov bol zaznamenany v Bratislav-
skom kraji, kde v 14 pripadoch bolo zadrzanych
18 falzifikdtov. Banky a pobocky zahranicnych
bank zadrzali 25 falzifikdtov USD a policia 13 falzi-
fikatov (vietky boli zadrzané v obehu).

Co sa tyka falzifikatov ostatnych cudzich mien,
celkovo bolo zadrzanych 26 kusov, ktorych pro-
tihodnota by bola 584 €. Najvacsi podiel tvorili
falzifikdty GBP v pocte 21 kusov. Vyskyt ostat-
nych mien bol sporadicky: CZK $tyri kusy a HUF
jeden kus. Vetky falzifikaty boli podla ich kvality
zhotovenia zaradené do nizsich stupnov, 7 falzifi-
kdtov bolo vyhotovenych ofsetom, 18 digitédlnou
tlaCou. Jeden falzifikdt bol vytlaceny striekanou
tlacou a nemal napodobnené Ziadne ochranné

prvky.
POSKODENE PLATIDLA

Poskodené eurové bankovky

V roku 2011 NBS dostala na overenie a vymenu
22 052 eurovych bankoviek v celkovej nominal-
nej hodnote 1 161 310,00 €. Vyplatena nahrada
za ne predstavovala sumu 1 156 782,50 €, teda
99,6 % nominélnej hodnoty. V porovnani s rokom
2010 vyplatila NBS dvojnasobne vyssie nédhrady za
poskodené eurové bankovky.

Z celkového poctu prijatych bankoviek bolo
84 % bankoviek poskodenych bezpecnostnou
farbou. Zvysnych 16% tvorili poskodené alebo
necelé bankovky poslané na vymenu zvacsa fy-
zickymi osobami, pricom najcastejsie mali tieto
bankovky poskodent UV ochranu.

V roku 2011 banky a pobocky zahrani¢nych
bank poslali na overenie a vymenu v 51 pripa-
doch 18 601 eurovych bankoviek poskodenych
bezpec¢nostnou farbou. Celkovd nominélna
hodnota tychto bankoviek predstavovala sumu
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667 450,00 €. Poplatky za vymenu bankoviek po-
skodenych bezpecnostnou farbou boli Gi¢tované
v 25 pripadoch v celkovej sume 1 257,50 €, takze
konecna vyplatena nahrada predstavovala sumu
666 192,50 €, 0 164 651 € viac ako v roku 2010.

Vymena necelych eurovych bankoviek sa riadi
¢l. 3 ods. 1 rozhodnutia ECB/2003/4 z 20. marca
2003 o nomindlnych hodnotéch, $pecifikdciach,
reprodukcii, vymene a stahovani eurobankoviek
zobehu. Na zaklade tohto rozhodnutia sa ndhrada
v plnej vyske nominalnej hodnoty poskytuje len
v pripade, ak Ziadatel predlozi viac ako 50 % euro-
vej bankovky. Ak predlozi mensiu ¢ast, musi dove-
ryhodne dokazat, Ze chybajlce Casti boli znicené.
Fyzické a pravnické osoby predloZili spolu 3 386
poskodenych alebo necelych bankoviek, za ktoré
bola poskytnuta nahrada vo vyske 490 590,00 €.
V roku 2011 boli v 65 pripadoch bankovky v cel-
kovej nominélnej hodnote 3 270 € odobraté bez
poskytnutia nahrady, ¢o predstavuje 0,3 % podiel
na celkovom mnoZstve predloZenych poskode-
nych bankoviek.

Poskodené eurové mince

V roku 2011 bolo so Ziadostou o poskytnutie
nahrady predloZenych 718 kusov poskodenych
minci. Celkova nomindlna hodnota predklada-
nych poskodenych minci bola 793,90 € a bola za
ne vyplatena néhrada v celkovej vyske 736,50 €.

V jednom pripade sa uskutoc¢nila vymena minci
poskodenych bezpecnostnou farbou penazné-
mu Ustavy, ked k poskodeniu doslo pri neopa-
trnej manipuldcii so zariadenim na ochranu ho-
tovosti proti kradezi. Pocet takto poskodenych
minci bol 141 kusov a celkovéd nominalna hod-
nota predstavovala sumu 69,20 €.V roku 2011
boli odobraté poskodené mince bez poskytnutia
nahrady v pocte 47 kusov a v celkovej nominalnej
hodnote 57,40 €. Za predlozené poskodené pla-
tidla, vzhladom na povahu poskodenia, nebolo
mozné poskytnut ndhradu v zmysle vyhlasky NBS
¢.607/2008 Z. z.

Poskodené slovenské platidla

V roku 2011 predloZilo 30 Ziadatelov poskodené
bankovky so Ziadostou o vykonanie expertizy
a vymeranie ndhrady. Celkova nomindlna hodno-
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Tab. 5 Pocet Stdtov rozdelenych podla kontinentov, od ktorych NBS eviduje prijaté vzory

Prijaté vzory

Kontinent Bankovky Mince

Pocet Pocet kusov Pocet Pocet kusov

Statov VZOrov Statov vZorov
Eurdpa 44 967 27 974
Afrika 28 297 9 92
Amerika 29 448 12 160
Austrélia a Ocednia 6 72 3 19
Azia 38 868 17 267
Spolu 145 2652 68 1512

Zdroj: NBS.

ta predkladanych poskodenych bankoviek bola
211705k (702,72 €) a ndhrada bola vyplatena vo
vyske 17 1005k (567,62 €), t. j. 80% nominalnej
hodnoty.

SPOLUPRACA SO ZAHRANICNYMI EMISNYMI
BANKAMI

DoéleZitou sucastou pri overovani pravosti plati-
diel su aj informéacie o novych vzoroch platidiel ¢i
pouzitych ochrannych prvkoch. NBS eviduje k 31.
decembru 2011 vzory bankoviek a minci od 145
emisnych bank: spolu 2 652 vzorov bankoviek
a 1512 vzorov minci. Oproti roku 2010 pribudlo
24 vzorov bankoviek a 55 vzorov mincf.

SPOLUPRACA S BANKAMI, POBOCKAMI
ZAHRANICNYCH BANK A S ORGANMI
CINNYMI V TRESTNOM KONANI

Zamestnanci oddelenia pripravy aanalyzy pla-
tidiel Narodnej banky Slovenska vyskolili v roku
2011 zamestnancov jedného retailového retazca,
v odvodoch ktorého bol zaznamenany zvyseny
vyskyt zadrzanych falzifikdtov. Po vyskolenf sa
pocet zadrzanych falzifikdtov radikdlne znizil.
Poskytli tiez odborné skolenia pre Obchodné aka-
démie so zameranim na bankovnictvo, pre stred-
né odborné skoly ekonomické a gymnazia, pre
seniorov klubu dochodcov a mnohych dalsich
Ucastnikov, ktorf poziadaliNBS o uskuto¢nenie od-
borného skolenia o overovani pravosti eurovych
platidiel. FalSovanie a pozmenovanie platidiel je
velmi zavazna trestna cinnost, preto je doéleZita
anevyhnutnd spolupraca avymena informacii
so zahrani¢nymi emisnymi bankami, Eurépskou
centralnou bankou, orgdnmi cinnymi v trestnom
konani, sudmi, Europolom a Interpolom, aby
objasnenost pripadov falsovania a pozmernovania
platidiel mala zvysujucu tendenciu.

NIEKOLKO INFORMACIi O OVEROVANI
PRAVOSTI PENAZI

Ak vychddzame z predpokladu, Ze kazdy z nds
zodpoveda za pravost bankoviek a mincf vo svo-
jej penazenke, je samozrejmé, Ze by kazdy z nas
mal mat aspon zdkladné informacie o ochran-
nych prvkoch bankoviek a minci a mal by vediet

overit pravost platidiel. V pripade pochybnosti
ma kazdy z nas pradvo odmietnut v hotovostnom
platobnom styku prijat akukolvek podozrivi ban-
kovku alebo mincu a tak sa vyhnut pripadnému
prijatiu falzifikdtu bankovky a mince. V pripade
pochybnosti o pravosti bankoviek a minci, kto-
ré vlastnime, sa mozeme obratit na ktordkolvek
banku. Pri zakladnom overovani neopotrebujeme
Ziadne $pecidlne zariadenia. Staci, ak si bankovky
overime hmatom, pohfadom a naklonenim. Naj-
zakladnej$im ochrannym prvkom je nomindlna
hodnota bankovky.? Preto by sme mali poznat 7
nomindlnych hodnot eurovych bankoviek a 8 no-
mindlnych hodnét eurovych minci. Medzi ochran-
né prvky patri aj zékladna alebo prevlddajuca far-
ba kazdej bankovky, jej rozmer a architektonicky
$tyl hlavného motivu — mostu a okien. Dalsim
ochrannym prvkom je vlastny bankovkovy papier,
ktory je vyrobeny z baviny. Vacsina falzifikdtov je
vyrobend na beZznom kancelarskom (drevitom)
papieri. Pri pohlade proti svetlu méZeme na ban-
kovke skontrolovat vodoznak, ochranny pruzok
a sutlacovl znacku. Bruskami prstov mozeme
na licnej strane eurovych bankoviek nahmatat
vystupujuci reliéf pismen tvoriacich skratku ECB
v roznych jazykoch vytlacenych hibkotlacou. Pri
skldpanf eurovych bankoviek vo vyske oci mdze-
me na licnej strane overit pravost holografického
pruzku (5, 10, 20 €) alebo holografického me-
dailonu (50, 100, 200, 500 €) a na rubovej strane
pritomnost striebristého pruhu (bankovky 5, 10,
20 €) alebo hodnotového ¢isla vytlaceného op-
ticky premenlivou farbou (bankovky 50, 100, 200,
500 €). Aj pri minciach je dobré poznat nominélne
hodnoty, tvar minci alebo vyhotovenie ich hran.
Okrem tychto niekolkych ochrannych prvkov
existuju mnohé dalsie, pri overovani niektorych
z nich v3ak uz potrebujeme rézne technické po-
mocky, ako je lupa ¢i mikroskop, UV lampa alebo
magnet na zistovanie magnetizmu minci. Dalie
podrobnosti o eurovych bankovkach a eurovych
minciach, o ochrannych prvkov a dal3ie zaujima-
vosti sa daju zfskat na internetovej stranke NBS
alebo ECB: www.nbs.sk a www.ecb.int, pripad-
ne v roznych informacnych materidloch, ktoré vy-
dala NBS alebo ECB.

2 VEU sa falsovatelom podarilo ,dat
do obehu”falzifikdty eurovych ban-

koviek v neexistujticich nomindlnych

hodnotdch, napr.,0;,300" alebo

,2000"

Pouzitd literatura:

1.

Sprdva o falzifikdtoch zadrzanych
na Uzemi Slovenskej republiky za

rok 2011.

Informacné materidly NBS a ECB.

www.nbs.sk
www.ecb.int
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FalSovanie minci

na konci stredoveku

(s dérazom na Spis a Gemer)

Maridn Sojdk
Archeologicky ustav SAV

Od nepamiditi si ludia zhromaZdovali majetok, aby vynikli od masy nizsie spolocensky posta-
venych skupin obyvatelov. Tdto snaha sa najzretelnejsie prejavila zavedenim novych ekviva-
lentov hodnét — minci. Na dzemi dnesného Slovenska sa tak udialo v mladsej dobe Zeleznej
— laténskej, a to prostrednictvom Keltov, ktori vyrdbali v rozli¢nych castiach ndsho dzemia
viaceré typy minci. Tie sa tu vyraznejsie uplatnili v nasledujticej dobe rimskej, ked prindsali
rimski vojaci a obchodnici znacné mnoZstvd minci. Tie z drahych kovov, prevazne striebra,
predstavovali nielen sustredenie drahého kovu a jeho hodnoty, ale aj zrychlenu koncentrdciu
majetkov. Preto necudo, Ze sa po zacati produkcie skutocnych minci upriamila snaha falzifi-
kdtorov prdve na tieto vyrobky. Od najstarsich cias sa zmienend nelegdlna ¢innost vykond-
vala jedinym sp6sobom — napodobnenim hodnoty minci zhotovenim imitdcif origindlnych
ndmetov, avsak zniZzenim (¢i dokonca ndhradou) obsahu drahého kovu. Badatelne mozno
c¢innost peniazokazcov sledovat na sklonku stredoveku na tzemi Spisa a Gemera v prostred(
Jjaskyn, menej ocividne v ostatnych slovenskych regiénoch. Je to ndhoda, alebo ide o prejav
stavu bddania v jednotlivych oblastiach Slovenska?

Predovsetkym od zaciatku 12. storocia sa akost ar-
padovskych minci znizovala. S devalvéciou uhor-
skej meny sa objavili prvé stopy po jej skuto¢nom
falSovani. Uvolnenie politickych pomerov v state
(hédky a boje o trén, vojny a pod.) vzdy vytvaralo
dobré podhubie umoznujuce falsovanie minci.
V stredoveku sa pomerne bezne falsovali pisom-
né dokumenty, pecate, ba i relikvie. Z pisomnych
pramenov vyplyva, Ze tdto cinnost vykonavali
majstri,znall remesla’, alebo ,podvodnici vy$sieho
stylu — hochstapleri”. Poich odhalenfsa uz v stre-
doveku, ktory sa niekedy oznacuje ako obdobie
falSovania, vymeriavali najprisnejsie tresty straty
majetku, ale aj Zivota. Okrem upalenia islo o lia-
tie Zeravého cinu do hrdla, utopenie, uvarenie
vo vriacom oleji, prinajmensom vypichnutie odi,
statie niektorej z koncatin atd. Najstarsi a zéroven
jediny doklad o falsovani stredovekych minci na
Slovensku je z roku 1246 a viaze sa k vlastnictvu
Filakovského hradu a jeho panstva. Krél Belo IV.
vtedy obvinenému Fulkovi pre urdzku kralovského
majestatu a vyrobu falosnych penazi skonfiskoval
hrad spolu s majetkami v Gemeri a Novohrade
a daroval ich Méricovi, hlavnému kralovskému
stotnikovi.

Uhorsko na konci 13.a zaciatku 14. storocia bolo
krajinou politického chaosu, nestability a nastu-
pujucej feudalnej anarchie. Prejavilo sa to hlavne
na hospodarskom Upadku krajiny, kde v tom case
drzali moc vo svojich rukdch mocnf oligarchovia.
Na rozmach ¢innosti falsovatelov minci v tomto
obdobi upozoriuju zdkonné ustanovenia kréla
Ondreja Ill. z roku 1298, v ktorych bol za falSova-
nie minci zakotveny trest straty majetku. Priame
materidlne doklady falsovania mincf z tohto ob-
dobia pochéddzaju napriklad z Pustého hradu nad
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Zvolenom, kde sa pri archeologickom vyskume
naslo zna¢né mnozstvo falosnych minci z prelo-
mu 13. a 14. storocia. Zadvazna zmena hospodar-
skych pomerov nastala po roku 1321. Uvolnenie
politickych zapasov a nésledna koncentracia pa-
novnikovej moci umoznila uskutocnit véeobecné
zlepSenie meny a politickej spravy. Karol Rébert
7 Anjou realizoval v rokoch 1325 az 1338 banské
a mincové reformy, zaviedla sa nova kvalitna bi-
metalovd menova sustava zalozend na zlatom
floréne, striebornom grosi, dendri a poldenari, vy-
tvorili sa nové spravne obvody (mincové komory
na Cele s komorskymi grofmi), vylucili sa cudzie
(raklske a ceské) mince z obeZiva uhorského
statu. Nakolko nové mince boli neporovnatelne
kvalitnejsie ako denare poslednych Arpadovcoy,
zamedzilo sa na urcity cas ich falSovaniu. Netrvalo
to vsak dlho. FalSovanie a znehodnocovanie min-
cf sa najviac prejavilo v dobe panovania Zigmun-
da Luxemburského (1387 — 1437), predovsetkym
v doésledku husitskej revolucie (1424 — 1435).
O pomeroch na zaciatku viady Zigmunda vypo-
veda dekrét z roku 1417, v ktorom nariaduje ¢o
najprisnejsie postupovat proti vsetkym falSovate-
lom a razicom falosnych minci, tiez orezdvacom
penazi, ktorl mali byt upaleni. Denére Zigmunda
z rokov 1390 a7 1427 a najma parvy (poldendre)
7 rokov 1387 a7z 1427 sa nezriedka vyrdbali ako
nekvalitné mince, ciastocne zmensené, alebo
orezané. Parvy v slovenskych nalezoch maju ¢asto
maly priemer (9 = 8mm) a su omnoho lahsie ako
predpisané vzorové exemplare. Preto necudo, Ze
ich fudia nazyvali haliere, pankharty, fillere, oboly.
K nim sa viaZze dokument z roku 1427, v ktorom
Zigmund a jeho manzelka Barbora nariadili, aby
sado 25. 7. stiahli vietky nekvalitné parvy z obehu
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a boli zni¢ené. Po 27. 7. sa s vlastnikmi takychto
mincf malo jednat ako s ostatnymi zlo¢incami fal-
Sujucimi statnu menu. Najhorsia situacia tak nasta-
la v priebehu prvej a druhej polovice 15. storocia,
charakterizovana vojnovymi udalostami (husitské
vypravy, boje Jana Jiskru a bratrikov, expanzia Os-
manskej riSe a expanzivna politika Mateja Korvina
voci Ceskému kralovstvu a Rakusku). V Su¢anoch
pri Martine sa na miestnom hrade vyrabali nieke-
dy v 70. az 80. rokoch 15. storocia falosné polské
dendre. Najviac dokladov o falsovani v rokoch
1447 az 1474 (asi 1500 ks predmetov) priniesol vy-
skum pri farskom kostole v obci Liptovska Sielnica
— Liptovskéd Mara. Tu, v areédli stredovekého hradku
na vrchu Havranok, nasli tiez poklad 20 minci. Zo
severo- a vychodoslovenskych hradov pochadza-
ju desiatky falosnych uhorskych minci. Ide o na-
podobeniny kvartingov (Stvrtdendrov) a denarov
Zigmunda, Albrechta, Vladislava |, Ladislava V,
Mateja Korvina. Popri minciach sa objavili pozo-
statky mincovej ¢innosti — obdiznikové, okrihle
plechy — kotuciky a nepodarky minci. Pocetné
nalezy su z hradov Brekov, Hanigovce, Kamenica,
Lietava, Lipovce, Plave¢, Turha, Zbojnicky hrad pri
Ruskej Novej Vsi (bohuzial, najcastejsie z nelegal-
nej ¢innosti detektoristov). Casovo spadaju do
obdobia konca bratrickej vlady na Liptove, Spisi,
Sarisi, do 60. az 70. rokov 15. storocia. Z predmet-
nych razieb museli mat jednotlivci ¢i posadky
hradov vyrazny zisk. Toto rentabilné ,remeslo” sa
uskutocnovalo na miestach so zaru¢enym maxi-
malnym utajenim. Doterajsie archeologické zis-

tenia ukazuju hlavne na vyssie spomenuté hrady
a iné zvysky feudalnych sidiel, avsak najnovsie
nalezy za poslednych priblizne 10 rokov zo Spi-
$a a Gemera poukazuju na intenzivne vyuzivanie
podzemnych priestorov — jaskyn.

Na prvu falzifikatorskd dielnu v areédli jaskyne
sa prislo v roku 1954 v Chvalovskej jaskyni pri
obci Chvalové na Gemeri, kde sa imitovali dendre
Mateja Korvina. Na dalsiu neoficidlnu,mincovnu”
sme si museli pockat celych 43 rokov. V rokoch
1997 a 2000 sa prikrocilo k vyskumu jaskyne Su-
cha diera pri Spisskej Teplici, kde sa systematicky
preskimal cely priestor amatérskymi vykopmi
poskodzovane]j penazokazeckej dielne. Odvtedy
sa nasa pozornost sustredila na vyhladavanie stop
osidlenia a zachranu nélezov z poskodzovanych
jaskynnych sidlisk prevazne na Spisi. Prave v tejto
oblasti sa akoby roztrhlo vrece s pefazokazecky-
mi dielfami. Ojedinelé doklady tejto ¢innosti sa
vzapatl objavili v Klastornej jaskyni pri Letanov-
ciach, vyrazné pamiatky tohto charakteru v Jas-
kyni pri Zlatej diere v rovnakom katastri, ndsledne
pri Poraci — v jaskyniach Sarkanova diera a Chyza,
neskor v Slovinkach — Matejovej diere a najnovsie
(2010, 2011) v Okne pri Betlanovciach.

V' Letanovciach — Jaskyni pri Zlatej diere sa
v priebehu rokov 2004 a 2005 nasiel subor na-
podobenin dendrov komtura Radu nemeckych
rytierov Mikulasa Redwitza, parvy Zigmunda Lu-
xemburského, mnozstvo okruhlych kotucikov,
Stvorcovych polotovarov na mince a cizélif (v tva-
re pasov, trojuholnikovych odstrizkov), dalej zlo-

Obr. 1 Spisskd Teplica — jaskyria
Suchd diera. Ukdzka ndlezov
minci Mateja Korvina z peria-
zokazeckej dielne preskimanej
v roku 2000. Foto: M. Sojdk
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Obr. 2 Letanovce - Jaskynia pri
Zlatej diere. Pefiazokazec pracu-
juci na kamennom ,stole” pod
jaskynnym portdlom. Olejomal
ba P. Wavreka. Foto: M. Sojdk

Obr. 4 Betlanovce — jaskyria
Okno. Kresba origindlu kvartingu
Zigmunda Luxemburského z ro-
kov 1430 - 1437. Kresba: M. Sojdk

Obr. 5 Slovinky — Matejova diera.
Subor ndlezov z periazokazeckej
dielne, skimanej v rokoch 2008
—2011. Foto: M. Sojdk

mok hlinenej nadoby, kovovej ozdoby a viaceré
fragmenty Zeleznych predmetov. Sudobou bola
dielha v jaskyni Matejova diera pri Slovinkéach. Fa-
losné parvy Zigmunda Luxemburského svedcia
o fungovani ¢innosti falzifikatorov v rokoch 1387
az 1427, a mozno trocha neskor. Podobne ako
v pripade predchadzajucej jaskyne, aj v tejto sa
objavil jediny original parvu, ktory mohol posluzit
ako surovina na slabé postriebrenie povrchu ko-
tucikov. Maly priemer poldenarov je v protiklade
s predpisanymi vzorovymi exemplarmi. Jeden
z falosnych parvov sa nasiel aj v prvej z doloze-
nych penazokazeckych dielni na Spisi — v jaskyni
Suchéd diera pri Spisskej Teplici, kde sa vyskytol
v dielni z trocha mladsieho obdobia (pozri nizsie).
V rovnakom obdobi vyvijala ¢innost skupina falso-
vatelov v oboch susediacich jaskyniach pri Poraci

hem
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Obr. 3 Letanovce — Jaskyria pri Zlatej diere. Ukdzka falos-
nych dendrov M. Redwitza a parvov Zigmunda Luxembur-
ského. Foto: M. Sojdk

v Sarkanovej diere a ChyZi.V prvej sa vyskumami
v rokoch 2005 a 2007 nasiel jediny exemplar me-
deného kotucika, avsak v druhej sa ziskali nielen
polotovary (kotuciky) so sprievodnou keramikou,
ale aj falo3né parvy Zigmunda Luxemburského
a slabo c¢itatelna strieborna sviatostka (?).

Situdcia vo falSovani minci sa este vyraznejsie
zhorsila po roku 1437, ked' nastal mocensky boj
0 ziskanie vlddy nad Uhorskom (striedanie vlad-
cov zrodu Habsburgovcoy, Jagelovcov, domacich
pretendentov — Jan Jiskra, Jdn Hunady). Vyvolalo
to sUstavnu politickud krizu, ¢oho prejavom je vy-
skyt nekvalitnych minci v slovenskych nalezoch,
zhotovenych z billonu (s vd¢sou primesou medi
v striebre), resp. iba z medi. Do roku 1467 obieha-
la na Slovensku pestrd zmes nekvalitnych drob-
nych minci. Na ¢innost falsovatelov v letanovskej




Obr. 6 Letanovce - Kldstornd jaskyna. Priestrannd sdla
periazokazeckej dielne. Foto: F. Mihdl

Kl&stornej jaskyni upozorfuju dva medené plechy
- odstrizky s negativmi okruhlych kotucikov min-
ci, podla zachovanych negativov najskor velkosti
dendrov. V Spisskej Teplici — v jaskyni Sucha diera
sa v roku 2000 zachranili pocetné nélezy patriace
do okruhu falzifikdtorskej cinnosti. Svedectvom
je preskimané ohnisko, ¢repy z nadob, Zelez-
né zlomky, olovené zliatky (na ,postriebrovanie”
povrchu mincf), medené polotovary a odstrizky
rozli¢nych foriem, kotutciky, styri origindlne dena-
re Mateja Korvina (1458 — 1490) z rokov 1458 az
1460, 1462 a 1467, a predovsetkym nedokonalo
vyhotovené medené falzifikdty minci. Na roz-
diel od vsetkych ostatnych jaskynnych nalezisk
sa v tejto jaskyni produkovali okruhle kotuciky
jednoduchym strihanim Stvorcovych polotova-
rov, nie ich vysekdvanim priebojnikom. MozZno
predpokladat, Ze v Suchej diere falSovali mince
skupiny bratrikov, ktori koncom 50. a v 60. rokoch
15. storocia vycinali aj na Spisi. Razili si viastné
falosné mince s nizkym podielom striebra alebo
dokonca so slabou vrstvickou olova ¢i cinu, aby
ziskali financné prostriedky na vedenie vojny proti
spisskym mestam, kralovskej armade a miestnym
feudalom.

Svedectvom dielne v Betlanovciach — jaskyni
Okno su najma pocetné medené plechy s ne-
gativmi faloSnych minci, z ktorych vécsie exem-
plare odhadzovali falSovatelia k stene jaskyne
blizko vchodu, ale predovietkym kotuciky minci
a samotné falosné exemplare medenych minci,
koncentrujucich sa v okoli doloZzeného ohniska
so zlomkami keramiky. Ich analyza ukdzala, Ze sa
tu napodobnovali kvartingy Zigmunda Luxem-
burského. Na averze je zretelny zvysok dvojité-
ho kriza, po strandch mé byt skratka mincovej
znacky (na medenych falzifikdtoch necitatelna).
Na reverze vidno kralovsku korunu. Cinnost fal-
zifikdtorov tak mozno vymedzit v rokoch 1430 az
1437.0dhadzované nepotrebné masivnejsie kusy
plechov naznacuju, Ze jej penazokazci museli mat
nadostac.

-
Obr. 7 Ndlezy z aktudlne skimanej jaskyne v Driencan-

skom krase. 1 —falosny dendr Mateja Korvina; 2 — Zelezné
razidlo pred konzervdciou. Foto: M. Sojdk

Uz prv zistené doklady penazokazeckej ¢innos-
ti v Chvalovskej jaskyni pri Rimavskej Sobote, ako
aj mnohé dalsie ojedinelé nalezy z inych vycho-
doslovenskych jaskyn upozornuju na potrebu
systematického interdisciplindrneho  vyskumu
speleoarcheologickych lokalft na Slovensku. Pre-
hlad penazokazeckej cinnosti v spisskych jas-
kyniach bol potrebny z hladiska uvedomenia si
dolezitého postavenia Spisa v badani uvedenej
problematiky. Pocetnost pefazokazeckych dielni
7o Spisa neindikuje vykondvanie tejto cinnosti
intenzivnejdie v tejto oblasti, ale je nepochybne
svedectvom zosilneného badatelského zaujmu
0 speleoarcheoldgiu v uzsie vymedzenom regio-
ne. Svedectvom su najnovsie doklady penazoka-
zeckej ¢innosti zo zdmerne nemenovanej jaskyne
(nedokonceny vyskum) v Drienc¢anskom krase na
Gemeri. Popri polotovaroch minci (kotucikov),
rozlicnych medenych plieskov a falzifikdtov min-
ci Zigmunda Luxemburského (kvarting a parvy),
Albrechta (1437 - 1439, medeny dendr) i Mateja
Korvina (1458 — 1490, postriebrené medené de-
nare) sa tu po prvykrat na izemf Slovenska naslo
(dlhym pouzivanim i koréziou znacne poskode-
né) zelezné razidlo na nezndmy typ minci, podla
velkosti raziacej plochy nepochybne v nominélnej
hodnote dendrov (dve razidla na falosné mince
7 muzea na hrade Krdsna Horka z 15. a 16. storo-
¢ia nemaju dochované nalezové okolnosti). Nale-
7y 70 Spisa a Gemera, ako aj z niektorych dalsich
vychodoslovenskych lokalit naznacuju, ze jaskyn-
nym naleziskam je potrebné venovat z pohladu
speleoarcheoldgie komplexnejsiu pozornost. Na
rozdiel od falsovania minci v prostredi hradov (vy-
kondvaného pod ,patrondtom” silnych feudéalov)
vyuZivali pefazokazci pravdepodobne z nizsich
socidlnych vrstiev na svoju c¢innost domyselne
skryté jaskyne. Podobné tendencie vznikali po-
chopitelne aj neskor, pocas obdobia renesancie
a baroka (ked sa falsovalo z dovodov nelegélneho
ziskania financii) a v 19. storo¢f (falSovalo sa kvoli

,

zdrojom prijmov a z vlasteneckych pohnutok).

[~]
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#A

1 Klasifikdcia ekonomickych ¢innosti SK
NACE: A Polnohospoddrstvo, lesnic-
tvo arybolov, B Tazbaa dobyvanie,
C Priemyselnd vyroba, D Doddvka
elektriny, plynu, pary a studeného
vzduchu, E Doddvka vody; odvod
odpad. véd, odstrariovanie odpadov,
F Stavebnictvo, G Velkoobchod
a maloobchod; oprava motorovych
vozidiel, H Doprava a skladovanie,
| Ubytovacie a stravovacie sluzby,
JInformdcie a komunikdcia,

K Financné a poistovacie ¢innostj,

L Cinnosti v oblasti nehnutelnosti,

M Odborné, vedecké a technické ¢in-
nosti, N Administrativne a podporné
sluzby, O Verejnd sprdva a obrana;
povinné socidlne zabezpecenie,

P Vizdeldvanie, Q Zdravotnictvo

a socidlna pomoc, R Umenie, zdbava
arekredcia, S Ostatné ¢innosti.

Pridand hodnota vzdelania

a vzdeldvania

Peter Szovics
Institut bankového vzdeldvania NBS, n. o.

Empirické vysledky potvrdzuju historicky zndmy fakt, Ze mzdy rastu v zdvislosti od vzdelania.
Pri analyze sa vychddzalo zo stvrtrocného vykazu Statistického zistovania o cene prdce ISCP
(MPSVR SR) 1-04. Cldnok sa zameriava na hodnotenie miezd v sektore financnej a poisto-
vacej ¢innosti. Viysledky prezentuju vyvoj priemernej hrubej mesacnej mzdy v obdobi rokov
2007 az 2011 podla vzdelania, veku, pohlavia, velkostnej kategdrie spolocnosti a pracovnych

pozicil.

Mzda sa odvija od vzdelania, skisenosti, mental-
nych a fyzickych schopnosti jednotlivca a jeho
potencidlu produktivity. Na Slovensku je viacero
zdrojov, ktoré poskytuju tdaje o mzdovom vyvo-
ji v réznom cleneni. Na Ucely tohto ¢lanku sme
pourzili Udaje Ministerstva prace, socidlnych veci
a rodiny SR, ktoré vykondva statistické zistovanie
s cieflom posudit stav a vyvoj hospodarstva Slo-
venskej republiky. V ¢lanku celkovéd hrubd mzda
za prislusné obdobie zahffia vsetky pravidel-
né platby suvisiace s posudzovanym obdobim
a skutoc¢ne odpracovanymi hodinami — zékladnu
mzdu, ndhrady mzdy, prémie a odmeny vyplaca-
né pravidelne v kazdom vyplatnom obdobi.

AKA BOLA PRIEMERNA HRUBA MZDA

VO FINANCNEJ A POISTOVACEJ CINNOSTI

V POROVNANI S OSTATNYMI SEKTORMI?
Priemerna hrubd mzda vo vietkych odvetviach
narodného hospodarstva podla Statistického zis-
tovania MPSSVR SR dosiahla v roku 2011 vysku
845 €. Podla Statistického Uradu nominalna mzda

Graf 1 Vyvoj priemernej hrubej mesacnej mzdy
v eurach na Slovensku podla sektorov SK NACE'
v rokoch 2007 az 2011
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v rovnakom obdobi bola 786 €. Odlisnost hodndt
je sposobend rozdielnou metodikou vypoctu.
Financny a poistovaci sektor (K) vykazoval prie-
mernu hrubU mzdu vo vyske 1 556 € v roku 2011
(graf 1), ¢o od roku 2008 predstavuje druhé miesto
po komunikacnom a informac¢nom sektore. Pred
vypuknutim financ¢nej krizy boli najvyssie priemer-
né mzdy vo financ¢nom sektore. Na tretom mieste
sa umiestnili zamestnanci pracujuci v oblasti do-
davky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu.

MvyTUs ALEBO REALITA: Cim VYSSIE
VZDELANIE, TYM VYSSIi PLAT?

Graf 2 potvrdzuje, Ze ¢im je vyssie formélne vzde-
lanie, tym je priemerna mzda zamestnanca vys-
Sia. Napriklad rozdiel medzi strednou skolou bez
maturity a s Uplnym stredoskolskym vzdelanim
bol 334 € v roku 2011. Prvy stupen vysokoskol-
ského vzdelania prindsa navyse 53 € oproti pred-
chédzajucemu stupnu vzdelania. Vysokoskolské
vzdelanie druhého stupnia vyrazne posiva plat
zamestnanca vyssie o 804 € oproti prvému stup-
nu. Najvacsi mzdovy ndrast za patrocné sledova-
né obdobie je u vysokoskolakov druhého stupnia
(190 €). Najvyssi pokles miezd zaznamenavame
u zamestnancov vyucenych s maturitou (173 €).

JE POCET ZAMESTNANCOV RELEVANTNY PRI
STANOVOVANi MzDY?

V- minulom roku boli najvyssie priemerné mzdy
v spolo¢nostiach s velkostou 10 az 19 zamest-
nancov. Patria sem malé pobocky nadnarodnych
skupin z oblasti péziciek, poistenia a lizingu. Ziv-
nostnici a malé spolo¢nosti do devét zamestnan-
cov zardbaju najmenej. Z historického hladiska na
Cele mzdového rebricka boli v roku 2007 a 2008
spolo¢nosti zamestnavajuce 50 az 99 zamest-
nancov. Pravdepodobnou pri¢inou zmeny bolo
odstiepenie kvalifikovanej pracovnej sily z bank
a poistovni do podsektora sprostredkovatelskych
finan¢nych sluzieb.

STRATIFIKACIA PODLA VEKU A POHLAVIA

— MZDOVA PRIEPAST?

Je vSeobecne zname, Ze na konci produktivneho
veku produktivita klesa. V analyzovanom subore
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Graf 2 Vyvoj hrubej mzdy v eurdch podla stupriov
vzdelania® v sektore financnych a poistovacich
¢innosti
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Zdroj: Statistické zistovanie o cene prdce ISCP (MPSVR SR)1-04, vy~

pocty Trexima Bratislava.

Graf 3 Vyvoj hrubej mzdy v eurdch podla poctu
zamestnancov v spolocnostiach v sektore financ-
nych a poistovacich ¢innosti v rokoch 2007 aZ
2011
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Zdroj: Statistické zistovanie o cene prdce ISCP (MPSVR SR)1-04,
vypocty Trexima Bratislava.

sa po 50. roku, paradoxne, mzdy zvysuju. Najlep-
Sie zardba vekova kategoria nad 60 rokov. Je to
sposobené tym, ze vrcholové organy spolo¢nosti
sU obsadené ,striebornou generaciou”. Markant-
ny rozdiel je v mzdach Zien a muzov v analyzova-
nom subore. V roku 2011 muzi zarobili priemerne
2 207 € a Zzeny 1 296 €. Rozdiel predstavuje 42
percent a je spdsobeny tym, Ze Zeny zastavaju
nizsie pracovné pozicie a ich pocet je v sektore
finan¢nych a poistovacich ¢innosti dvojnasobne
vacsi ako v ostatnych odvetviach. Samotné po-
hlavie nemusi samo o sebe vykazovat také velké
rozdiely, pretoZe sa neporovnavaju rovnaké pra-
covné pozicie.

Graf 4 Vyvoj hrubej mzdy v eurdch podla veko-
vych skupin v sektore financnych a poistovacich
¢innosti
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Zdroj: Statistické zistovanie o cene prdce ISCP (MPSVR SR)1-04, vy~
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Graf 5 Vyvoj hrubej mzdy v eurdch podla vybra-
nych pracovnych pozicif® v sektore financnych
a poistovacich ¢innosti
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KTORE PROFESIE ZARABAJU NAJLEPSIE?
Najlepsie sa darf veducim zamestnancom — eko-
nomickym  riaditelom, obchodnym riaditelom,
veducim prevadzky vypoctového strediska, vedu-
cim zamestnancom Ustredia, veducim prevadzky
maju Uradnici pri priehradkach v banke.

Pridand hodnota vzdelania a vzdeldvania sa
neodréza len v mzde, ale sUvisi s iou mnozstvo
vyhod pre jednotlivca, podnik a spolo¢nost. Kon-
tinudlne vzdeldvanie zvysuje produktivitu, zlepsu-
je motivaciu zamestnancov, znizuje potrebu do-
hladu nad zamestnancami, znizuje ich fluktuaciu,
zlepsuje spokojnost s vykondvanou pracou. Je to
investicia do buducnosti a nie naklad.

T T
2007 2008 2009 2010 2011

B 60 a viac rokov

¥

2 Stupne vzdelania: 1 zdkladné, 2 vy-
ucent, 3 stredné (bez maturity), 4 vy-
uceni's maturitou, 5 Gplné stredné
vseobecné, 6 Uipiné stredné odborné,
7 vyssie odborné, 8 vysokoskolské,

1. stuper, 9 vysokoskolské, 2. stupen.

3 Pracovné pozicie podla klasifikdcie
zamestnani KZAM: 1227 veduci
zamestnanci v organizdcidch po-
skytujucich obchodné sluzby (banky,
poistovne a pod,), 1231 veduci
zamestnanci financ¢nych a hospo-
ddrskych atvarov, 2411 odborni
zamestnanci v Uctovnictve, finan-
cidch, rozpoctovnictve a dariovej
sfére, 2413 odborni zamestnanci
v bankovnictve a periaznictve,

3411 sprostredkovatelia finan¢nych
transakcii, obchodnici s cennymi
papiermi, devizami, 3412 poisto-
vaci agenti, 4123 financni, dariovi
Uradnici a dradnici v pribuznych od-
boroch, 4211 pokladnici (v bankdch,
poistovniach, na poste a podobne),
4212 dradnici pri priehradkdch
avzmendrriach.

Pouzité zdroje:

1. Agregované mzdové Udaje zo
Statistického zistovania o cene prd-
ce ISCP (MPSVR SR) 1-04, vypocty
Trexima Bratislava.

2. Statisticky Urad SR. Databéza
Slovstat.
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Sutaz Generacia € ma
Za sebou uspesny prvy rocnik

Narodné kolo vyhral tim z Gymnazia Jura Hronca

v Bratislave

Lubomira Schlosserovd
Ndrodnd banka Slovenska

Stredoskolskd sutaz Eurosystému s ndzvom Generdcia € je sutaz o menovej politike, ktorej

vyhlasovatelom v krajindch eurozény je Eurdpska centrdlna banka. Na ndrodnej Grovni tto
sutaz organizujt ndrodné centrdine banky jednotlivych krajin eurozény. Do sutaze sa mézu
zapojit Studenti strednych skél vo veku od 16 do 19 rokov. Kompletné informdcie o sutazi su
publikované na oficidlnej strdnke sutaZe www.generationeuro.eu/www.generaciaeuro.sk

vo vsetkych ndrodnych jazykoch.

Generdcia € sa dostala do povedomia strednych
skol na Slovensku dvoma spdsobmi. Narodnd
banka Slovenska poziadala Ministerstvo skolstva,
vedy, vyskumu a Sportu SR, aby tuto medzindrod-
nu sutaz vyhlasilo a zverejnilo jej organizacny po-
riadok na svojej internetovej stranke. Okrem toho
NBS priamo oslovila riaditelov vsetkych gymnazif
a strednych $kol so zameranim na ekonomické
odbory a pozvala ich na jednodriové skolenie. Na
skolenf, ktoré sa konalo 21. septembra 2011, sa
zUcastnilo 70 ucitelov z celého Slovenska. Predna-
sali im experti z NBS: generélna riaditelka odboru
menovej politiky Renadta Konecnd, riaditel odboru
vyskumu Martin Suster a expert analytik medzina-
rodnej ekonomiky Rastislav Carsky. Prednasajuci
sa spolu s veducou tlacového a edi¢ného oddele-

Vitazny tim z Gymndzia Jura Hronca v Bratislave.
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nia NBS Janou Kovécovou stali aj ¢lenmi odbornej
poroty pre buduce kol sutaze. Cielom Skolenia
bolo poskytnut ucitelom informéacie potrebné na
podporu Studentov v jednotlivych koldch suta-
7e, a to najma pri vypracovani eseje k rozhodnu-
tiu o stanovenf vysky zakladnej urokovej sadzby
Eurosystému.

Prvy ro¢nik sutaze v skolskom roku 2011/2012
sa konal v Nemecku, Spanielsku, Taliansku, Por-
tugalsku, Holandsku, Rakusku, [rsku, Finsku, Slo-
vinsku, Belgicku a na Slovensku. V prvom kole na
otazky kvizu odpovedalo viac ako 1 800 Studen-
tov eurozoény. Z nich bolo do druhého kola po-
zvanych 528 $tudentov. Sancu na vytvorenie timu
vyuzilo 208 Studentov poslanim eseje odbornym
porotdm v jednotlivych centralnych bankach.




Odbornd porota v zlozeni (zlava): Martin Suster, Rastislav Cdrsky, Viliam Ostrozlik, Rendta Kone¢nd a Jana Kovdcovd.

Sutaz sa oficidlne zacala 1. oktébra 2011. Od
tohto dédtumu sa mohli Studenti zaregistrovat do
prvého kvizového kola prostrednictvom oficial-
nych internetovych strdnok sutaze. On-line kviz,
v ktorom $tudenti odpovedali na otdzky tykajuce
sa institucifl Eurosystému, Ulohy penazi, cenovej
stability ¢i menovej politiky, obsahoval 30 otazok
v troch Urovniach naro¢nosti. Kvizové kolo na Slo-
vensku absolvovalo 447 studentov z 50 gymnazif
a strednych 3kol. V rdmci eurozény tak Slovensko
dosiahlo druhy najvys3si pocet absolvovanych kvi-
zov po Spanielsku. Najviac studentov sa zapojilo
z Obchodnej akadémie v Michalovciach. Uspes-
nost prvého kola bola mimoriadne vysoka - 111
studentov ziskalo 100-percentné skére a dalsich
71 Studentov ziskalo skore 97 %.

Studenti s dosiahnutym skore 100% a 97 % boli
pozvani do 2. kola, aby si vytvorili tim piatich Stu-
dentov a jedného ucitela. Z jednej skoly to mohli
byt tri timy. Ulohou timov v 2. kole bolo zhodnotit
sticasnu hospodarsku situdciu v eurozéne a in-
flatné prognodzy. Na zéklade svojho zhodnotenia
potom spoloc¢ne stanovili vysku zakladnej Uroko-
vej sadzby ECB k 8. marcu 2012, ked o Urokovych
sadzbéach rozhodovala aj Rada guvernérov ECB.
Svoje rozhodnutie spolu s relevantnymi ekono-
mickymi argumentmi zdévodnili v eseji, ktoru
prostrednictvom internetovej stranky sutaZe za-
slali odbornej porote NBS. V stanovenom termine
do konca februdra 2012 eseje zaslalo 26 timov.
Odborné porota hodnotila presnost a zdévodne-
nie rozhodnutia a znalost a presnost pouzivania
odbornej terminolégie. Hodnotenie timov pre-
biehalo anonymne.

Odbornd porota po vyhodnoteni druhého kola
poskytla autorom eseji spatnu vazbu a odporuci-
la buducim ucastnikom, aby dodrziavali tieto teo-
retické vychodiska:
® Furépska centrdlna banka (ECB) je zodpoved-

na za cenovu stabilitu eurozény (nie Eurdpskej

unie) ako celku. Preto ak zvazujeme otazky me-
novej politiky, zameriavame sa na eurozénu ako
celok a nie na jednotlivé krajiny.

* ECB je zodpovedna za eurozdonu tvoriacu
jeden hospodarsky celok. Treba sa vyhybat
porovndvaniu s inymi centralnami bankami,
lebo tie sU zodpovedné za iné hospodarske
oblasti s inymi podmienkami a determinan-
tami.

* ECB je zodpovedna za cenovu stabilitu eurozo-
ny. Ostatné ekonomické politiky ako rozpoctova
¢i strukturdlna politika su oblasti zodpovednos-
ti ndrodnych vlad (podla moznosti v koordinacii
na Urovni eurozony a EU). ECB spravidla nenavr-
huje, ako by mali iné institucie vykonavat svo-
ju zodpovednost, ani nekomentuje vhodnost
spominanych politik — s vynimkou tych pripa-
dov, ak tieto priamo ovplyviuji cenovu stabili-
tu alebo finan¢n stabilitu.
Eseje moZu obsahovat primerany rozsah Sta-
tistickych udajov, avsak vacsi déraz ako na ich
popis je potrebné klast na prepojenie — eko-
nomicku vézbu tychto Udajov na ciel menovej
politiky a ich vyznam pre rozhodovanie Rady
guvernérov.

Je potrebné jasne oddelit ekonomickd a meno-

vU analyzu a nevynechat krizovu analyzu tych-

to dvoch hlavnych pilierov menovej politiky.

Cielom 2. kola nie je inak formulovat Uvodné

stanovisko Rady guvernérov ECB (hodi tieto sta-

noviska st velmi dobrym zdrojom informaci).

Odbornéd porota ocenuje kreativne myslenie

v limitoch redlneho ¢asu danej dlohy.

V neposlednom rade je potrebné pri rozhodo-

vani zohladnit strednodobu perspektivu roz-

hodnuti o menovej politike.

Do tretieho kola bolo pozvanych pat najlepsich

timov. Findle pozostavalo z prezentacie rozhod-

nutia o Urokovych sadzbéach a zdévodnenia tohto
rozhodnutia pred odbornou porotou v priesto-
roch NBS. Studenti obhajovali svoje rozhodnu-
tie z druhého kola. Aktivne sa zapdjal kazdy clen
timu. Porota hodnotila argumentaciu, koncept,
dodrzanie casového limitu prezentécie, Uroven

a kvalitu prezentacie a komunikac¢né schopnosti

vsetkych ¢lenov timu.
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Ucastnici tretieho kola sutaze v rokovacej miestnosti Bankovej rady NBS.

Vitazom celostatneho kola sa stal tim z Gymna-
zia Jura Hronca v Bratislave v zloZzeni Lukd$ Cha-
lupka, Jakub Kondek, Martin Opatovsky, Michal
Stevove a Marco Bodnér, pod vedenim profesorky
Blanky Kolnikovej. Na druhom az piatom mieste
sa umiestnili timy z Gymnazia v Povazskej Bystri-
ci, Gymnézia Viliama Paulinyho-Tétha v Martine,
Obchodnej akadémie v Leviciach a z Obchodnej
akadémie v Martine.

Vsetky timy si prevzali diplomy a hodnotné ceny
z ruk viceguvernéra NBS Viliama OstroZlika. Vitazny

POVEDALI PO FINALE

Porota

Priebeh prvého kola sutaze ukdzal, Ze nasi studenti
s naozaj ,generdciou euro’ Aj napriek tomu, Ze
ide o stredoskolsku middez, ktorej zdujmy st velmi
Siroké, dokdzali obsiahnut tak rozsiahlu a ndro¢-
nu problematiku, akou je ekonomickd a menovd
analyza. Studenti zviddli nastudovat nielen od-
bornu problematiku, ale aj vzdjomné suvislosti
Jjednotlivych makroekonomickych velicin a ich
vztah k infldcii a ndsledne ,rozhodnut” o droko-
vych sadzbdch. Toto, aj ked fiktivne rozhodovanie
si vyZiadalo znacné casové a intelektudline Usilie.
Studenti ukdzali svoje schopnosti aj v oblasti Styli-
zdcie pri pisani eseje, ako aj v oblasti praktickej pre-
zentdcie, kde sa prejavila ich kreativita i pocitacové
zrucnosti. Myslim, Ze takéto sttaze a podobné ak-
tivity prispievaju k zvysovaniu povedomia, nielen
¢o sa tyka pochopenia suvislosti a désledkov roz-
hodovania ECB, ale aj celkového zdujmu o to, ¢o sa
deje v Sirsom okoli. Aj za ostatnych clenov poroty
maoZem povedat, Ze ako centrdlnych bankdrov nds
to tesi. (Rendta Konecna, predsednicka poroty)

Studenti

Urcite by som odporucil nasim mladsim spolu-
Ziakom Ucast na tejto sutazi, prinajmensom len
kvoli ziskaniu prehladu v aktudlnom ekonomic-
kom diani, o je aj pre nasu skolu ako obchodnut
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tim na pozvanie ECB navstivi Frankfurt nad Moha-
nom, kde sidli centrdlna banka eurozény, a absol-
vuje tam pestry program vratane navstevy zébav-
ného Europa parku. Prezident ECB Mario Draghi
narodnym vitazom odovzda cenu,Eurovitaz”

NBS plénuje zorganizovat v 3kolskom roku
2012/2013 dalsi ro¢nik sutaze Generacia €. Preto
budeme velmi radi, ak studenti a ich ucitelia pre-
javia minimalne rovnaky zaujem o tuto sutaz ako
v tomto, pre organizatorov velmi Uspesnom a vy-
darenom prvom ro¢niku.

akadémiu dolezité. (Lukds Danis z Obchodnej
akadémie v Lucenci)

Ucast v sutazi mi prinesla najmd nové vedomos-
ti, skusenosti, vseobecny prehlad a krdsne zaZitky.
Bola to vybornd skusenost, lebo nie je lahké vy-
stupovat pred cudzimi ludmi a taktieZ nie je lahké
prekonat trému, ale jednoznacne to stdlo za to!
Nasa skola nds velmi podporovala, a to ani ne-
hovoriac o nasom perfektnom profesorovi eko-
nomiky, ktory ndm dal do povedomia tito sttaz
apomdhal ndm zviddnut pripravu. (Ivona Muzi-
lova z Gymnézia V. P-Totha v Martine)

Ucitelia

Zo sutaZe mdm iba pozitivne postrehy. Sutaz
bola vyborne zorganizovand a zabezpecend,
Ziaci aj ucitelia mali neustdle spdtnu vézbu. Vy-
zdvihujem elitnd odbornost, rozloZenie sttaze do
celého skolského roka a v neposlednom rade aj
velmi hodnotné ceny. (Pavol Stach z Gymnézia
Viliama Paulinyho-Tétha v Martine)

Nasich Ziakov velmi zaujali kvizy a radi ich robi-
li. Bola tu okam?Zitd spcitnd vézba, ¢o bolo velmi
dobré. Aj ked nevedeli odpovedat, spravnu odpo-
ved'si mohli ndjst na internete. To ich velmi moti-
vovalo hrat. Pritom si rozsirovali svoje vedomosti
o0 EU, eurozéne a ECB. Ich iniciativu si vysoko vd-
Zim, pretoZe v dnesnej dobe je tazké ndjst studen-
tov, ktori urobia aj nieco navyse. (Beata Kulkova
z Hotelovej akadémie v PreSove)
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Eurdpska centralna banka podporila
Vv ramci svojej charitativnej iniciativy aj slovensky
projekt Nadacie HELP Nacuvaj srdcom

Eurdpska centrdina banka ohldsila koncom roka 2009 vznik charitativnej iniciativy s cielom
podpory charitativnych organizdcii eurozény, ktoré pdsobia v socidlnej a humanitdrnej stére.
Charitativna iniciativa sa v roku 2011 zamerala na oblast ,Social, Educational and Cultural
Integration within Europe” - Socidlna, vzdeldvacia a kultdrna integrdcia v rdmci Eurépy.
Vtomto kontexte ECB poZiadala ndrodné centrdlne banky o zaslanie vhodnych projektov.

L

Predsednicka sprdvnej rady Naddcie HELP Eva Vachdlkovd
prevzala z ruk guvernéra NBS Jozefa Makucha list, ktory
informuje o financnom dare v rdmci charitativnej inicia-
tivy ECB.

Narodna banka Slovenska v auguste 2011 pred-
lozila projekt Nadécie HELP Nacuvaj srdcom. Po
ukonceni etapy hodnotenia splnenia pozado-
vanych kritérii bolo na poéde ECB rozhodnuté, ze
vyclenené finan¢né prostriedky v celkovej vyske
110 500 eur budu rovnakym dielom rozdelené
medzi 17 projektov vybranych narodnymi central-
nymi bankami. Financie pochadzaju z remunera-
cif, honorérov a inych prispevkov ¢lenov Viykon-
nej rady ECB, manaZmentu a zamestnancov ECB.
Financné prostriedky vo vyske 1/17 z celkovej
sumy, t. j. 6 500 eur, boli v aprili prostrednictvom
NBS zaslané Nadacii HELP na podporu projektu
NacUvaj srdcom.

Nadacia HELP organizuje a podporuje aktivity,
ktoré prispievaju k humannemu rozvoju spolo¢-
nosti, vytvéra vhodné podmienky na vzdelavanie,
kultdrny rozvoj, uspokojovanie zaujmov a potrieb
socidlne znevyhodnenych a zdravotne postihnu-
tych obcanov a podporuje socializaciu zdravotne
postihnutych obcanov aich integraciu do spoloc-
nosti. Vdaka skusenostiam ziskanym od roku 1994
je aj sprostredkovatelom pomoci pre jednotlivcov
a iné dobrovolné organizacie.

Projekt Nacuvaj srdcom je urceny na podporu
osobnostného rozvoja deti zo socidlne znevyhod-
neného prostredia (vacsi pocet deti v rodine, po-
stihnuté dieta v rodine alebo strata jedného z ro-
dicov). Od vzniku projektu v roku 2001 nadacia
podporila sumou 57 235 eur 607 rodin z celého
Slovenska.

Uz v mdji 2012 Nadacia HELP rozdelila a zaslala
financny dar, ziskany v rdmci charitativnej inicia-
tivy ECB, jedendstim rodindm, ktoré potrebovali
pomoc a vychovavaju spolu 68 deti. Medzi nimi
aj rodine s 6smimi detmi, ktord v marci tohto roka
stratila otca a dar im umoznil zaplatit $kolné za vy-
sokoskoldka a daldie vydavky pre mladsich suro-
dencov. Vdaka projektu Nacuvaj srdcom nadéacia
pomaha takymto rodindm uz 11 rokov.

Finan¢nd podpora detom umoznuje uhradit
vydavky na $kolné, skolské potreby, cestovné na-
klady do Skoly mimo bydliska alebo na rézne zauj-
moveé aktivity mimo povinného vyucovania, ktoré
detom poméhaju rozvijat ich talenty a zmyslupl-
ne vyuzivat volny cas. Pod odbornym vedenim
sa deti venuju najcastejsie hudbe, spevu, Sportu
alebo cudzim jazykom.

Sucastou projektu je aj kazdorocny beneficny
koncert s medzindrodnou Ucastou Studentov
operného spevu, ktorych vedie prof. Eva Blahova,
ako aj mikulasske stretnutie mnohodetnych rodin
s Ucastou asi 300 detf, na ktorom moézu deti pred-
viest svoje talenty.

14. médja 2012 guvernér NBS Jozef Makuch pri-
jal predstavitelky Nadéacie HELP pani Evu Vachal-
kovi a pani Martu Carnogursku, ktoré v mene
rodin zucastnenych v projekte NacUvaj srdcom
podakovali za poskytnuty finan¢ny dar a vyjadrili
presvedcenie, Ze tento dar ECB bude velkym po-
vzbudenim pre mnohodetné rodiny a odmenou
za obetavu asku a starostlivost rodicov.

Magr. Adridna Pdchnikovd

Predstavitelky Naddcie HELP pani Eva Vachdlkovd a pani

Marta Carnogurskd.

Foto: Igor Pldvka
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BANKING SECTOR DEVELOPMENT IN 2011
Marek Li¢ak, Narodna banka Slovenska

Developments in the banking sector during 2011 were shaped by two
different six-monthly periods. Many positive trends from the end of
2010 continued also in the first half of 2011, whereas in the second
half of 2011, banks reported certain adverse tendencies. A key fac-
tor contributing to developments in the second half of the year was
the external development and in particular the euro area sovereign
debt crisis. This situation impacted banks directly, through their bond
portfolios, and indirectly, as a result of weakened confidence in the
real economy. The growth rate of bank loans to households and firms
slowed and bank profitability exhibited certain negative trends. How-
ever, in terms of stability of the sector, it is important that the capital
and liquidity positions of the banking sector remained strong. (p. 2)

SLovAak Economy IN 201 1: MACRO VIEW

OF DEVELOPMENTS IN THE REAL SECTOR

Ing. Jan Haluska, PhD., INFOSTAT - Institute of Informatics
and Statistics, Bratislava

After the economic recession hitting Slovakia in 2009, its macroeco-
nomic performance has improved again. Nevertheless, the pre-crisis
performance of 2008 was regained only in 2011, that is after three
years. The article reveals that this situation resulted from the develop-
ment and structure of aggregate demand. On the backdrop of the
aggregate demand analysis, developments in the real sector of the
Slovak economy in 2011 are also analysed and interpreted, i.e. GDP,
inflation, wages and labour market. (p. 7)

CosTs AND BENEFITS OF SLOVAKIA ENTERING THE
MONETARY UNION: A QUANTITATIVE EVALUATION
Juraj Zeman, Narodna banka Slovenska

Entering monetary union brings both benefits and costs. The loss of
an independent monetary policy, including the loss of exchange rate
policy, constrains the ability to stabilize the domestic economy in
the event of asymmetric shocks. This leads to more volatile business
cycles and hence lower utility of risk-averse agents in the economy.
On the other hand, the common currency reduces transaction costs,
thus increasing trade and growth. The objective of this article is to
quantitatively evaluate these costs and benefits, using an estimated
two-country DSGE model for Slovakia and the euro area. (p. 11)

ACCESS TO FINANCING AS A KEY BARRIER

T0 SMES DEVELOPMENT, PART 2

FINANCE GAP IMPACT ON SMES GROWTH

AND DEVELOPMENT

Ing. Katarina Belanovéd, PhD,, Faculty of National Economy,
University of Economics, Bratislava

Small and medium-sized enterprises (SMEs) are believed to be key to
economic growth, innovations and job creation and flexibility. Ac-
cess to funds needed for their continued development is thus crucial.
The collapse of market for potential money providers and SMEs led
to the so-called finance gap for SMEs. As a result, currently available
financial services only partially cover SMEs’ financial needs. Where
entrepreneurs have no access to necessary funds through a formal
financial system, they may not start their business at all or quit it,
which means a potential loss for the economy as a whole. There is
also a threat that they may disregard the formal system and be active
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in the shadow economy circumventing tax-payments and various
regulations. Their contribution to the economic growth and job crea-
tion would then not be complex. The article analyses the roots of this
finance gap for SMEs, describes differences among countries and dis-
cusses possible ways of the gap measurement. The article is the second
of three articles dealing with the problems of SME financing. (p. 13)

A FEW COMMENTS ON MONEY COUNTERFEITING
Ing. Dusan Rojek, RNDr. Gabriel Schlosser, Cash Management
Department, Narodna banka Slovenska

The presented article is divided into two parts. The first one describes
the situation on counterfeit money seized before it was put into circu-
lation and that withdrawn from circulation in the Slovak Republic. It
also provides information on the counterfeit euro currency and other
currencies (namely the USD) seized in Slovakia. The second part of the
article mentions the applicable provisions of the Slovak Penal Code
which cover money counterfeiting, and describes the basic security fea-
tures of euro banknotes and the ways of banknote verification. (p. 17)

COIN COUNTERFEITING AT THE END OF MEDIEVAL
TIMES (PARTICULARLY IN SPIS AND GEMER REGIONS
OF SLOVAKIA)

Marian Sojak, Archaeological Institute, Slovak Academy

of Sciences

Since ancient times, coins have been forged by imitating their value
or themes, and always by also reducing their precious-metal content.
Counterfeiting in Slovakia was most obvious at the end of medieval
times, particularly during the Hussite wars and the Brethren move-
ment of the 15th century. The counterfeiting activities were hidden
in premises of fortified castles and dilapidated feudal residences, or
hardly accessible caves. The systematic study, undertaken mainly
in the last ten years, confirmed that this illegal activity, severely
punished in the medieval period (usually by capital punishment),
was conducted in caves in the Slovak counties of Spis (Scepusium)
and Gemer (Gémérinum). In the former county, forgery workshops
have been confirmed in the territory of the villages of Betlanovce,
Letanovce, Pordc, Slovinky and Spisskd Teplica. Currently, an investi-
gation is under way in a workshop in Drien¢ansky kras, the Gemer
county (where another workshop has already been found in Chval-
ovskd jaskyna cave). Here a damaged iron stamping die and many
other objects needed in a forgery workshop were discovered as the
first finds of this kind in Slovakia. All these finds from workshops date
back to the 15th century. Among them are valuable counterfeit coins
of M. Redwitz, the Camber Count of Transylvania and a Count of the
Orderofthe German Knights, (in Letanovce cave) and of King Albrecht
(in Driencansky kras cave), as well as counterfeit parvi and quartings
of Sigismund of Luxemburg and denarii of Matthias Corvinus found
in all the mentioned caves. (p.22)

ADDED VALUE OF KNOWLEDGE AND EDUCATION
Peter Szovics, NBS's Institute of Banking Education

The empirical evidence confirms the historically proven fact that
wages increase with the level of education. Our analysis is based on
the quarterly statistical reporting on costs of work (ISCP form 1-04 of
the Slovak Ministry of Labour). The article focuses on the assessment
of wages in the financial and insurance sectors. The results show
the average gross monthly salary in the period of 2007-2011 broken
down by education, age, sex, firm size and job position. (p. 26)
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