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yetlo majaka ukazuje cestu domov ..,
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poloénej snahy PEKB a miest a obci. KIF Vam zaruéuju mozZnost’
asti v II. vine kuponovej privatizacie.
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NA AKTUALNU TEMU

AKTUAINE OTAZKY

BANKOVNICTVA

Slavenske bankovnictvo & v piatom
roku svoje] radikalne] prestaviy, ktora
vyplyva z prechodu od direktiviigho
centralistického tyou riadenia ekona-
miky k systemu s praviddajicimi preka-
i sarmostatnéhe rozhadovania jednot-
livyeh podnikatelskych subjektav
Kedza islo o nahly, revoluény prechod,
podmignky na podnikanie a pravidla
podrikama v novom prostredi sa vyiva-
rajudodatoéne. lde o zatialnezaviseny
proces, kiory v bankovnictve zadal na
zaklade zakonow ¢ 130/1589
a 1581883 Zb. Majvyznamnejsou
z doposial uskutoénenych, resp. zaga-
tych zmien bola demonopolizacia
komeréného bankovnictva, kiord
mozno chapal ako proces postupnaho
zmensovania monopolu Stalu na
komerénl bankova Sinnost, MNa zakla-
de uvedenych zakoniov

» dodlo krozdeleniutzy. monabanky”
SBCS na smisnl banku s ravnakym néz-
vorm a lri komeréng banky. Komeréni
banku, Praha, Inyestiéni banku, Praha
a Vgeobecnd Overovd banku, Bratisla-
va: |5lo o dihodobo pripravované opa-
treria mativovana snabou o skvalitnenie
centralnehs nadenia ekonamiky,

* umadnilo sa zakladanie nestatnyeh
komeaerénych bank, &im bal zruseny
monopal §atu na kemeréna bankovl
ginnost, Viomto pripade 1510 o nové rie-
Senie, ktaré balo u? reakciou na situa-
cil pa novenbn 1989,

= zatal boom univerzalizacie komars-
nych bank, ktory bol reakciou na pred-
chadzajdcu wludnd Specializéciu

Treba viak konstatoval, ze oba zdko-
ny boli nedostatoéng, umoZnili podni-
kanie v novych podmienkach, nedefi-
novalivsak pravidla tohlo podnikania
Absencia tychio pravidiel znamenala
vytvorenie neprehladného prostredia
svysakoumierou neistaty. Tato situacia

2

Dine, fng. fozef Malzich, CSe.
Netvewedned bitvdeat STovenshea

sa vyriesila az prijatim zakonov &
21/1991 a 221991 Zb., ktoré v uyvede-
nom obdobi vwivonl dostatotny ramecs
tak pre &innost v emisne|, ako aj
v komeréne] bankove) Sinnost,

Tata yyohodiskove obdobie ma#no
ekonemicky charakterizoval nasledu-
jaeimi ddajmi

* 05 % vielkyoh Uverov a vkladoy
bolo alokovanyoh k31, 7. 1930 v Stat-
nych komerdnych bankach,

= banky boli nedostatoéne wybavens
kapitalom arezervarmi. Pediel viastns-
ho majetku k aktivam sa pohybowval
v klucaovyeh bankach v rozpati 0,84 az
1,22 % Vynimku tvorili banky, ktoré
dihodobo posobili a) v.devizove| oblas-
ti (G508 a Z2B). Hodnota Cookovho
ukazavalela (Cook ratia} bola preio za
celd bankovd sféru 1,72 % (Standard
podfa kritérii Bazilejskejdohody j& minl-
malne 8 %),

Movovytvarana susiava bank sa
museta vyravnal s mnohymi probléma-
mi, Za hlavngé mo#no oznadil;

* nedostatodny pripravenost pra-
covnikow bank na nove prislupy v ban-
kovnictve,

* nezabezpedenost bankovych ope-
racil zodpovedajucou vypodlovou
technikou a pregramewym vybavenim,

* nedostatodni bankova sief,

= nestabiing a neuréite ekonomickée
prostredie, v ktorom Banky pdsobili -
Zatinajici proces transformacie eko-
nomiky atd

Dalsim vyraznym medznikem, kiory
ovplyvnil rozva) komerdénédho bankoy-
nictva na Slovansku, bol vznik Sloven-
skejrepubliky. Od 1. 1. 1993 sa zadala
lormovat bankova sustava Slovenska
ako sustava samostatiného Statu. Naj-

wyraznajsie zrmany nastali v emisnom

bankovnictve. Ma zéklade zakona SNA
&.BBEM292 Zb. venikla k1.1, 1943

Marodna banka Slovenska (MBS) ako
ermisnd banka navoveniknutého Statu
Jej hlavnymi uloham| bole:

» yytvornil a stabilizovat meni,

» pokracaval vo formovan| podnika-
lelskeho prostredia pre sustave komer-
Enych bank.

Marngnost tychto dloh zvyrazfiuje
skutoénos!, 2e vela &innosti, napr
Z oblasti menove| politiky, devizowyeh
operacil, bankového dohfadu a povolo-
wania, sa takmer 50 rokov tvoriio a vyko-
navalo iba v prazskom Ustredi SBCS,
menova odluka sa uskutodnila ovela
skir, ako sa pradpokiadalo; uZ zadiat:
kom februara 1993,

S odstupoem &éasu mezno konstate-
vat, Ze MBS obe tieto dlohy pini. \ krat-
kom Sase bala vyivorena nova mena
Slovenska karuna (Sk). Je) vziah
k zahrani&nym menam sa Lskutothuje
v ramci mechanizmu tzy, vnutorne|
wymenitelnostl, postupne sa vytvaraju
predpoklady na jgj pint kanvartibilitu
Sveddi o tom rast devizovych rezery
MBS, kiore vzraath v roku 1994 zo0 416
mil. USD (k1.1 1894 ) na 1160 mil. UsD
(k 23.8.1994) Aj vyvoj inflacie déava
realny pradpoklad na jednocifernd
inflaciu v buduenost.

Slovenska ekonomika sa zatialwhia
otrasem spdsabenym hyperinflaciou
Susedné Staty, ktoré zadall s transfor-
maclou ekonomickeho systému pribliz-
na pred 15 rokmi, sa s dosladkami
hyperinflacie vyrovnavajl doteraz,
novavylvarend transformujice sa
Staty, napr. Busko, Ukrajina, Chorvat-
ska, dodnas zapasia s vysokou inflack-
ou a nasiednym znehodnotenim meny
Slovensko ma redlnu moznost vwhnat
sa takejio dihodobe| etape transfor-
maényeh problemay.

Cosatyka formovania podnikatelske-
hoprostredia pre komercna banky, MBS
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vydala voVesink  1ap g1 Vo] Inflécie v roku 1994 (v %) Demonopoliza-
ki € 31994 sys- cia sa 'doposial
tém  pravidial, 3z uskutocnovala lan
ktore v plnom 1983 1. 2 3, 4 8 B, 7 B g jednostiranne,
rozsahu zodpo- vznikom novych
vedaju europ- Mesitina 08 1.4 0y 05 0.4 0.6 05 a7 14 24 nestatnych bank
skym Stancdar- Kumilawvani 251 | 14 21 26 | 30 3.6 41| 48| 62 | 88 aich postupnym
dom. Zagina sa Rotna miesa 251 | 188 | 126 [ 104 | 80 | 85 | 82| 82| 93 | 17 alablovanimsa na
tak nigkofkoro- : ; trhius.

na etapa ich Zdroj: Statisticke fislaa grafy 1984, 50 SR Konkurenénd
postupneho uva- prostredie sa vy-

dzania do Zivota. firal 1
Vytvarili sa pod- 3

Wirvg] inflacie v roku 1994

heatilo najma v o-
blasti ziskavania

mienky na nahra-
denie doposial 2%
plaineho zakona
&, 211991 Zb.
o bankach nog-
vym Zakonom,
ktory by ywhovo-
val potrebam roz-
voja komeréneho
bankoviiciva na
Slovansku,

Vyvo| suslay

an

vkladoy, kde je
preta najviac no-
viych bankovyech
produkiov

Druhy spdsob
demonopolizécie
- privatizacia S1at-
neho bankaveho
seklora je v Slédiu
priprav. Mazory
na privatizaciunie
sU jednoine, oscik-

komerénych L
bank moEno cha-
rakterizoval idaj-
miv tlabuke & 2

£ prehladu vy-

142 1303 1

—m— Mesatna

—a—  Kumulovani

lujl od poiiada-
vigh'na urychilenu
privatizaciu pria-
mym predajom
vopred uréenamu

plyva, Za sustava | Wl diil L Zaujgmcovi po
komerényeh ) : poZiadavky o od-
banksapostupna: 1 &2 Viybrang ukazovatele o komergnych bankdch v SR klad privatizacie
slabllizavala. Za Ulazoviitel 11.1993 1.1.49094 3061504 o 8-10  rokov.
pazitiviy M2 no 3 K optimalizacil
oznatit  vivol Suma Everoy [vml::j:; SP: ?:2 :9 ?Z: postupoy by mal
v oblast kapitalo- Sumnvkl?dc-uwm -Sk) prispiel projekt
vej primeranosti Suma akliv (v mid. Sk) an A47 453 redtrukluralizdcie
kde Cook ratio za | Gookratio (v %) * 488 75 .84 bankovaj sustavy,
bankovy seklor Hrubi Orokova marki (v %) 577 5,34 5,23 ktory sa vypracu-
ako celpk ga bl Podial riaikawgeh dveroy va v apolupracl so
k Standardizova- | nasume aktiv (v %) .47 12:23 1748 Svetovou bankou,
nej hranici 8 % PaBet kamartngeh hdnk Stidia by mala byt
Bankavy Se}k.tgf & ipodla licancii) 22 28 28 gkuncenﬂ T
vEak nadalej vy- I jesan tohto roku

razne polarizova-
ny. Statne, resp.
Stalom kantrala-
vane banky su podkapitalizovane: Prie-
merny ukazovatelza kluGove banky |e
6,21 % a po zohlfadnani rizikovosth alktiv
maze jeho hodnota este klesned
Sukromne banky ako nove ingtitucie
klore boll vwhavena majelkom pri zalo-
Zeni (podmienka na udelenia licenaia),
sl akliva este len vytvarajy, Dasledkom
lakeholo stavu je ich nadkapitalizova-
niez - priemerna hodnota Cookovho uka-
zovatela za nedtatnu easl bankoveho
sektorage 16,33 %

ta charakigrizovanie zmian v vivio-

Tiletij: S1atsticke Odaje MBS

|1 sukromneho seklora v bankownictve
mozno pouif nasledujice Gdaje:

= z deviatich bank v poloviel roku
1990 boli dve sukramne (z toho jedna
na Slevensky; 2 28 na zaklade licengie
v SR evidovanych bank v sicasnost je
g3 sukromnych, dve zatial svoju dnnos!
nezagall,

s podial stkromnych bank na akii-
vach je 19,87 %, na poskytnutych Ove-
roch 17,4 %, na vkladoch 16,6 %
(v polowici roku 1290 fieto udaje nedo-
sahoval an| Uraven 5 %)

* vipoEet nezohfadfuje mzdielnu rzikovost aktiv

Proti cdkladu
privatizacia ho-
vorl skutoénost,
ze podiel tatnyeh bank na nzikovyeh
uveroch je 97,9 %, padiel rizlkovych
Uveroy na altivach spolu e v Slatnych
Bankach 20,7 %, v sukromnych ban-
kach iba 1,5 % Svedd oo rozdiaingm
pristupe viastnikow K spravovaniu svaj-
nomajetku v statnom a sukromnom sek-
tare. Nekvalifikavanost rozhadujieich
akcionaroy zvyEuje a) predpeklad vzri-
ku tzv, manaZérskych rizik, Neschop-
nosl viasinika kantroloval mddea manas-
ment yyuZil na poskytnutie uyerov,
kiore su vyhodné pre mangzmen|

3
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alebo jemu blizke subjakly, ale nie pra
banku. To viak samozrejme neznama-
na, 2e privatizacia sa ma uskulodnif
bez zodpovedajice] kvalitativne] pri-
pravy. Medorieend |e el rabarpedca-
nia nizikowych dverov tvarbou opravek,
hlavne vazba apravok na danove zala-
Zenie,

Velkd casl zdrojov odéerpava a|
potreba krytia delicitu $tatneho roz-
potiu. Komeréneg banky vidadayd pro-
striedky do dtatnyeh pokladnidénych
poukaZok, kioreim zlepsuju rizikovost
partfolia-aktiv, Taklo pouZité zdroja
potom nemozne pousif na uverovanie
podnikalelskeho seklora a vysledkam
[& nenaplnenie Overawych limitov, Zvy-
Zena rizikovost podnikatelskaho pro-
stredia viasine odpudzuje zdroje tod
podnikatelskaj stery. Drubym wyznam-
nym fakiarom paklesu uveroy e pokles
vkladoy. Tempo poklesu vkladoy Bolo
v 1. polroku 1994 rychigjie ako termpo
poklesu Uverov, Cosaprejavilo v pakle-
se podielu viladov akeo 2drojov karuno-
wych Overov 2 80,1 na 79,0%,

Poslupng sa zredliuja aj wyvo|
v oblasti drokovych sadzieb. Uroky
2 vkladov sa udrziavajl nad droviou
miery inflacie, dosahujl sa plusové
hadnoty reainych Urokovych sadzieb,
&0 by sa male prejavit v znizeni tlaku na
dolarizaciu ekonomiky. Postupne sa
ZnlZujea) irokova marka. Je| rozsah
urnozfiuje bankam, kiore si podkapita-
lzovane, uryehlif procas doplnenia
majetku 2o Zisku
a 2lepsil arovan
sluZieb klieniele,

na predpoklade, 2emenovy vyvo; bude
dihodobo nepriaznivy. ¥ minulych
rekoch (1891-83) ziskall dihodobe
zdroje pri viac ako 20 % urokovych
sadzbach s tym, Ze zarobia na raste
urokovych sadzieb pofas obdobia, na
kioré zdroje Ziskall, akonasledok rastu
inflacie. Dokencaroku 1993 tato strate-
gia v podsiate vychadzala, v lomto
roku sa viak dostaval do stratovych
poléh (pozr graf & 2). MoZné sd dve
reakcig:

s prehodnotenie straleqie spojans
s nepopularnym krokom vypevedania
zmluy sa svajimi vikladatelmi s cialom
znizit dopad stratz tyehto obchodovna
zisk banky,

= {lak na zmenu menaove| politiky,
snaha o jej destabilizaciu s cielom

dostaf 5a spal do ziskowych poidh

Treba povedal, 2e tato siratégia sa
vzhladaon na dikodoby nepriaznivy
menoyy vyvo) roky 5 bspechom uplat-
riovala vo vatsing 12y, postkomunistic-
kych &tatov Patrila k najvyraznegjsim
faklorom Fiskav komerdnych bank. Jaj
uplatnenieunas je preto logiclkym v pri-
pade, 2a sa opakovanie podobngho
vyvoja otakavalo aj na Slovensku.
Reakcie na nedspech tajto strategie su
neadskvaine,; prekratujl hranice ban-
kove] atiky a vyvolavaju hypotezu
o nedostatodng] profesionalng] dravn
niektorych bankarow

Dalgim problémam sugasného ban-
kownictva je ochrana primarngho triw,

5101 vkladaieiov, Situacia nig e rovno-
wazna, vylvorenie rovnakych podmie-
nok pre vEetky banky sa zyydéajne
dosahuje zakonnou povinnostou pois-
tenia vkladoy, kiore j& spravidla spaja-
né s adsiranenim anonymity vkladate-
fow, Uréenim maxmaing] vwiky poiste-
nieho vikladu a podielu vkiadu, kiory =a
vkladatelovi wyplatl v pripade bankrotu
banky. Poistenie vkladaoy moZro riegil
v ramci novelizace zakona o bankach
alebo samosiatnou pravnouw formou
Systam zakonneho poistenia sa zvy-
¢ajne dopina dobravelnym pripoiste-
nim,

Wy hankovnictva na Slovensku nie
|e bezproblémovy. Posiupne sa viak
dotvara struktira bankove| sastavy,
definitiviiu podobu dostava)l pravne
normy, kiora vwmedzu|li podnikatelske
prostredie komardnych bank lak, aby
sa vytvarali pre vietky banky revnake
konkurenéns podmisnky, Slovenska
bankovnictve je vaak este mlade. |eho
dynamicky rozvo] budea v najblizsich
rokoch pokradoval . Komplexng rozvi-
nutie Sinnosh novazalozens] banky, j8)
stabilizacia a zavedenie na trhuzvy&a)-
ne trva akolo piatich rokoy

Sdkramne banky pbscbiace na

frhu-este nedo-
sianli temo ho-
rizont, napriek

Vo sdkromnych  Grate 2 Vvoj stratégie rastu Grokovych sadzieb tomu  mpohé
hankéach j& 0- z nich maju
rokova maria . pazoruhodné
tasto 8z 02 % 30 vysledky. Hod-
FilESia, G 2vysu- + notenie proce-
je ieh konkuren- 25 A su bankariza-
cieschopnost cie Slovenska
Pokles Groko- ; m b méze byf prato
yych marZi by 20 1 iba priebezne,
mal pokracovat, dava vsak real-
kyim sa nedosta- 154 v ne predpokla-
ne na Urovef = dy na Uspesna
bedni v slabili- 104 pokraéovanie
zavanych eko- c dotvdarania
nomikach 5§~ bankovéhao
Ur&itym pro- systamu, [ri-
Biemom mile . " | : : i i | cam je paireh-
byl usiiie bank, 1990 1991 1992 1993 1954 1095 1906 1987 ne upozarioval
ktoré poslavili [vadyk31.12) na rizika, s kio-
stratégiu presa- a - predpokiadany vyvoj irokovych sadzieh, rymi je tento
dzovania sa na b - rokova sadzba dihodobého depozita, procas spo-
primarnom trhu £~ skutofny vyvo urokovych sadzieb (od roku 1994 predpokiad) jeny

4
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POISTOVNICTVO AKO ODVETVIE

TRHOVE] EKONOMIKY

Poistovnictvo j@ velmi ddleditym
adynamicky sa rozvijgjucim odvetvirm
trhovejekonamiky, ktorgaklivne zasa-
huje do vEetkych odvetvl 8 do hospo-
darenia viatkych ekaonomickych sub-
jektov. Forma pohybu a rozdelovania
poisinych fondoy vytvara moznosti na
realizaciu dalsej padnikatefske] &in-
nosti poisfovnl. Poisfovne totiz najpry
kumulujd prostriedky a a? nasledne
po urtitom £ase nesu naklady spoje-
mé 5 likvidaciou Skody a poistnej uda-
fosti. Existuge tu uréity Gasovy priestor,
v priebehu kiorého disponuju poistov-
fe Znaénym objemom penaznych
prostriedkov. Vyuzitie tychto pro-
striedkov na investvanie do roznych
ster ekonomiky alebo ako zdroj na
poskytovanie uveray znamena reali-
zaciu kapitaiove), t, |. dalée) podnika-
telskej dinnosti poistavnl, teda ich
uéastna kapitdlovomn trhu, ako sdéas-
ti finanéneho trhu. Stukilra poisfov-
nichva |2 znazcrnena v scheme ¢, 1

Schémad 1

Doc_Ing. Viktiria Cejlovd, C5c.

Poistovnictvo chapeme ako
nevyrobné odvetvie v modemej
ekonomike, ktaré je zamerané
na tvorbu poistného fondu, jeho
spravovanie a pouZitie. Poisfov-
nictvo zahffia vietkych poisfovate-
fov (t. j. komer&né poistovne,
poistovacie spolky), zaistovatelov
a sprostredkovatelov poistenia
v danom &téte alebo regitne.
Je stastou finantne| a tverove|
sustavy a Specialnym odvetvim
pefiaZnych sluZieb, kioré poskytu-
je ob&anom, podnikom, podnika-
telom a spolo&nostiam. Poistovne
vykonavaju poistné operéacie
v prospech poistenych.

Ma zabezpeleme ochrany a 2auj-
mov poistenych je vo vEatkych trho-
wych akonamikach zrigdeny dozormy

organ nad poistovnictvom. ¥ SR tito

Struktlra poistovrictva

POISTOVMICTVO

,_,5,| Dozor nad poisfovnictvom |

—>| Komeréné poisfovne |

| Asociacielzvazy) poisloynl |

———— = Poislovacie spolky

|| Zdravolne poisiovne I%

—>| Zaistovnia |

Sprostredkovaielia
—=  (brokeri. makléri_ firmy)

| Soeiaing poistovne -

Odvetvove (podnikove)
poisiovne

dinnost voverainom zaujme wkonava
Dozor nad poistovnictvom, ktory bol
Zrigdeny na Ministerstve financii SR
Zaobera sa povolovanim poisiovace]
ginnosti subjektom, kioré ched pdso-
bitv poistovnictve. Do jeho pravomaoci
patri aj konirola dodrziavania prav-
nych pradpisov v poisfovnictve a likvi-
dity poisfovaiefov.

Y podmienkach trhove] ekonomiky,
kde Zakonite pdaaobi viacero polstovni
a zaisfovni, sa vyskylu|i problémy vo
vzajomryceh vztahoch, v spoladnych
zaujmoch poistovni a v spelognych
postupoch. Na risfanie tychta otazok
a problémoy si wyhvdrajl poisfovatelia
rézne dobrovalng zdruzenia - asocia-
cie (zvazy),

Vnovemnbri 1993 bola zaloZzena Slo-
venska asociacia poistovni (dalej len
SAP) ako pravny nastupca Cesko -
slovenske| asociacie poistovni v Slo-
yenske republike

Organizatna Strukiura Slovenske
asociacie poisfovni je uvedena
v schemed 2.

Slovenskl asocidciu poisfovni zalo-
2ilo @ poistovacich spolodnosti, kloré
mali v Case jej ZaloZenia opravnenie
pasobil v Slovenske) republike. Balito
tieto poislovne:

s Allianz poistoviia, &. 8.,

s Coska poisiovia- Slovansks, a. 5.,

*Ergo.a. s,

= Kooperativa, druzstevna poisiov-

fia, a. 5.,

= Poistovita Otéina, a. 5.,

= Slovenskainvestitnag paisiovia, 4. s,

 Slovenska poistoviia, a s,

* Spoloénost pre poistenie export-

nychiverow, a.5.,
* |nion. poistovaciaa, s,




NA AKTUALNU TEMU

Schamadc, 2 Crrganizatna Struktira Slovenske] asociacie poistovni
| Znromazdenie < [ Kontrolna komisia |
W
| Prazidium i-é-— [ Sekretanat |
|
W W v \
Sekcia Sekcia Sekaia Selecia
prevychovu legislativia pra poislenie ekonormicka
a publikadn Ginnes! azaistenia

Ulchou SAP je zastupoval zauimy
tlenskych poistovni pri rokovaniach
s organml statne] spravy a zahranié-
nymi partnermi. Vykonava tiez pora-
densko - odbornu éinnost v oblast)
paisiovnictva a vyhodnecuje informa-
cie Z postovni izo zahranicia, vykona-
ya vyskumny, publikacnt a wychov-
no-vzdeldavaciu ¢innosl podla pozia-
daviek a potriegh poisfovni v ramel
odbornych sekcil. Dalezitou tiohou ja
popularizacia a osveta v oblasti pois-
tenia a poisiovniciva

Zdravoiné asocidlne poisicovneg
wykonavall 2dravaing a socidine (alo
zmluyne - povinng a) dobrovoing)
poisterie. Mazu byl organizované ako
vseobecné poisfovne, zdravolne
poisiovne, socialng poislovne, urazo-
ve poislovne a ling ako rezoring,
odvelvové, podnikove, pripadne aj
ing poistovne, Venik a fungovanie
tychio poistovni upravujl osobilng
zakony

[Hohy zdravalnych a sociatinych
poistouni sU viacerd. Medzi najdaiesi-
lej5ie zaradujeme
= [ihradu nakladoy polrebne; 2oravol-
nicke| starostivosh, kloré boll poskyl-
Nl paislanym,
= uhradu ceny ligkov a prosinedkov
zoravolnicke] techniky do vysky cene-
vieho limilu, klory jevopred dohodnuly,
* Uhraduligtenia v klpehnom zarade-
ni & asobitne] hedebne] starostlivost,
s Uhradu nemocenskych davok 2 -
lu choroby, drazu alebo inghe dévoriu
pracavne| neschopnost,
= ywplacanie starobnyeh, iInvalidnych
a inych dochodhov v ase staroby
atatio ing| dohodnule) potraty,

&}

s dopinkovy starostlivos! o déchod-
cov, opatrovatelskd sluZbu ainé (lohy
suvisiace s rdznymi sacialnymi
a zdravolnymi rizikami ghéanow,

Zdravolné a soclalne poisfovne
kentroluju vwwuzivania.a poskylovanie
potrebng) Zravotnicke) starostlivosti
v g cbjeme a kvalile, vratane dehod-
nutych cien, Raviznilekarityehlo pois-
fovnl posudzujl cddvodnenost lie-
tebnych procesoy, predpisovyeh lie-
kov, zdravotnickych pomicok, invali-
dity, praceneschopnosti, staroby,
choroby a pod.

Margdna poistoviia v SR bola zria-
dend od 1. janudra 1993 (dale; NaP)
Zakonom NRSRE 7/19932 z azna-
deni Narodne| poisfovne a a financo-
vani-zdravoineho poistenia, nemo-
canskaho poistenia a dochadkoveho
poistenia. Samospravnymi organmi
Marodne| poislovne s 2bor zastup-
cov, spravna rada a dozorna rada.
Vykonnyml arganmi su rigdifelstvo
Marodne poisfovne, Sprava Fondu
zelravolneho poislenia, Sprava Fandu
nemocenskeho polstenia a Sprava
Frondu dochodkaveha poistenia a na-
rodrie polsfowne v regionoech.

Marodna poistoviia |e verejnopray-
na mshluce, vwivorena na vykonava-
hie zdravolného a socialnehao, L. |.
nemocenského a dochodkového
poistania, Marodna poistoviha je prav-
nickou aosobou 5 atribdtmi penazne|
ingtitdcie. Privykonavan! povinneho
Zdravoinghao, nemocenskeho a da-
chodkoveho polsteniasariad pfatnou
Upravouy, stanavam| a zavaznymi roz-
hodnutiami samospravnych arganov
Medzi odveivave, resp. podnikove

zdravolné alebo sooialne poisiovne
mosno zaradif napr. zeleznicénd zdra-
volnl poistovriu, polsiovne pracovni-
kaw Ministerstva vnutra & Ministerstva
obrany, Ministersiva Skolstva a po-
dobna;

Y CR u2 boli zaloZené a funguju via-
caré odvetvove, resn. podrikove
pasiovne. Ako priklad mozno uviest
Harnickue zaméstnanacku zdravotni
pojsiovne se sidlom v Moste, ktore
ciglom e poskytoval sva)im poisten-
com kvalitnd zdravoinicky starostli-
vosf a efektivne vynakladaniea hos-
podarene s prijatym poistnym poiste-
nych, Poskytuje tiez preventivou sta-
rostiivost, lieky, kupelno starostlivest
vo vatsom rozsahu ako Vieobecna
zdravotna poistowna

Tak isto bola zaloena v CR Morav-
skoslezskad zdravotni popdfovna; fun-
gujeod:1. 12, 1982, a tie2 Vojenska
zdravolni poistovna, Sidlam Maray-
skoslezske pojistovny je Ostrava.

V SR zatial lunguje ako |edina
Marodna poistoviha, ktora pini tlohy
zoravolne| poistovne, sociaing| pois-
{fovne a odvetvovych, resp. podniko-
wych poistavni.

WV sudasnosth prebieha)d odborng
diskusig i diskusie v pariamente
o Junkénosti, resp. nefunkénost Na-
rodnej poisfovne. UvaZuje saojs| roz-
deleni na Vieobecnu Zdravoind pois-
(oviiu a Socidlnu peisfoviu. Taketo
rozdelenie-sa predpoklada povytvo-
reni vhodnych legislativiyeh Uprav
v roku 1985,

Vaovacéine zapadosurapskych kra-
jin Ginnost poistovni kontrelujd Stane
dozomeorgany avarajne inshituciena
ochranu zakaznlkov. Velmi rozsireny
e tzv.inatitut ombudsmana. Ma formu
konzultagnych stredisk, Vo Svajtiar-
sku existuje od roku 1973 a poistovne
sU povinne jehio rozhodnutie respek-
tovat na zaklade vynasu viady VoVel-
ke| Britanil exisluje od raku 1881
a hiasi sa k' nemu pnibhiine 164 pois-
fovni, no jeho rozhodnutia maju len
odporacajuci charakler. Napriklad
v Bakusku exisluje od roku 1383
v ramci Zvazu poisiovnl Centralne
stredisko pre vybavovanie slaZnosti.
LI nas zatial takelo indtilice na achra-
nu zaujmov poistenych neexisiujo
a pregmetom vykonu Ministerstva
financii ako dozorného orgénu nie |e
poistenie jednotlivych subjektoy
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UVEROVE POISTENIE

POJEM POISTENIE UVERU

Uwvergve poistenie je jednym
z wyznamnyech cdvetvi majetkoveho
poistenia. Vo vieobecnosti ho mezno
vymedzil ako pravry vziah medz pois-
loviiou & polstenym, na-zaklade kloré-
ho =& poisiovia 2a odplatu (na zaklade
‘platenia poistnéhao) zavazuje odskadnif
poisteneha (prigmyselnika, obehodni-
kaalebobankara) za straty, kiore utrpel
v disledku platobne| neschopnasti
alebo insolventnost diznika, ktorému
dodal tovar alebo iné majetkové hod-
noty, alebo poskytol aver. Zmiuvy
o poistentuveru viak molno uzavriet a)
naucet komeréne| banky, klora zalohs-
vala financovanie kupne| ceny, kedie
prigmo znasa riziko, 2e poisteny neyra-
ti uver poskyinuty bankou. Typickou
formou poisienia pefazneho dveru je
poisten:e splatkovaho uveru, ktore
komeréng| banke zarutuje poistnl
oCiiranu pre pripad stral 2 takyehto
Ctastkavych uverow

Zakladnou myslienkou (verového
poisteniaje tedaskutoénosl, 22 pahla-
davka na penasne pinenie predstavu-
e pre-verilela majetkovl hodnotu
Poistnym nebezpedensivom pri tomio
poisteni jerziko zmarenia pedaing|
pohladavky diznikom. Poistnou uda-
lesiou, na zaklade Ktore| dochadza
k poistnamu plreniu, e platobna
neschapnost dliinika,

V poisteni dveru sa poistng plhenie
poskyluje v rozsanu zmarensg| pohla-
daviey paisteneho po odpodcitani' jgho
spoluddasti na poisteni. Tato spalu-

JUDy Imirich Fekete, Che.
Stoveyisiad profstouicl, (o).

Fojem poistenie uverov , resp.
Uverové poistenie (die Kredit-
versicherung, assurance-crédit),
zahffia v sebe dva dbleZité
pojmy finanéného sveta,

a to pojem Uveru a pojem
poistenia. Pravda, poistenie
Uveru s pasivnymi &i aktivnymi
uverovymi obchodmi nemé nic
spolo&ného. Ma skér povahu
ruéenia za Uver poskytnuty nie-
kym inym, spravidla bankou
alebo inym pefiaznym lstavom.
Mejde teda ani o barnkov( zaruku,
ale o skuto€né poistenie, pretoze
poistitel (poistoviia) za toto rute-
nie dostava odplatu vo forme
poistného. Znakom poistenia je
dalej aj to, Ze prevzatie ruéenia
sa vykonava v masovom rozsahu
(hromadne) a na zasadach poist-
nej matermnatiky.

utast byva dojednavana najmeng] vo
wiske 20 % dlzne) sumy Taka je prax
europskych poistovni ¥ Spojenych
statoch sa poising plnenie zmzuie
o povinnu spoluacas! poistengha vo
forme frangizy (Primary Loss), roéne|
priemerne| Gvarove] siraty poistengho
8 uéast poistangho na spolupoisteni
(Comnsurance), ktord americke pois-
fovne odpoditajl z poisingha pinania
vidy s ohfadom na subijektivne poisl-
né riziko poistensho

Dalaim déleZitym znakom lveroveho
poistoniaje odplala za poistnu ochranu
vo forme poistnegho. Vuverovom poiste-
ni sa spravidla nevypracivall sadzby

poisineno. VySka paistného zavisi od
hospodarskeho odvetvia, viydky Uvaru,
druhu pohladavky, uéelu Gveru, dizky
financovania, predchadzajuce| skodo-
vosti. Poistny zaujem, teda hospodar-
sky dovod vznikutohlo poisteniaje spo-
ey s platobnou neschoprostou dizni-
ka. O platobnu neschopnost z hladiska
uverovehno poistema ide viedy, ak
Sancana splnenie pefazne; pohladay-
ky | taka nepatrna, Zezavazokna je)
splnenie sa povaZuje prakticky za
nespinitelny. Plnenie na zaklade pois-
tenia uveru prichadza do uvahy totiz
vtedy, akna strane poisteného (verite-
la) doslo k evidentne| majetkove] yjme
a boli vyterpana vietky moznost pre
dobrovoing splnenie penazneho
Zavazku

Paoistenamu venielovi poising pod-
mienky spravidla ukladaju povinnost
uspokojif pohladavku z majetku dizni-
ka skir, nez poziada o poistng pine-
rig. Poistky dale| viazu vznik poistng
udalosti na vznik uréitych skutoénosti
suvisiacich s nesolventnostiod diznika
wyhlasenia a ukoncenie konkurznaho
konania, dosiahnutie sidneho wyrow-
nania, nedspasny 2mier a pod.

Zasucasi poistenia Uveru sa v dote-
rajse| praxi europskych poisfovn|
povaZuje poistenie kaucie (die Kau-
tignsvarsicherung, lassurance cau-
tian), kiarena rozdiel od klasickaho
uveroveho poistania neposkyluje
poistnu ochranu priamo poistensmu,
ale bud jeho veritelovialebo diznikawvi
Je lo vlastne poistenie v prospech
obchodného parinera poistengho,
Vol kloremu vystupuje tretia strana
akoveritel(napr, vkladatelvodi pefa?-

-
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nemu Gstavu) alebo kiory vodi poisie-
nemu nesplnil svoj penazny zavazak
(nezaplatil kipnu cenu) za dodany
lowvar

STRUCNY HISTORICKY VYVOJ

POISTENIA UVEROV

Uyeroyve poistenie patri medzi naj-
miadse poising odvetvia. Jeho zaciat-
ky sighaju do drubej polovice 19, sto-
rogia, Ked sa v zapadne] Eurdpe obja-
vill pre poisfovne, kioré boli zalodens
vyznamnymi bankovymi domami
alebo vallkymi univarzalnymi poisioy-
narmi, aby poskytovall paistnuochranu
ebchodnikom pre pripad strat vyvola-
ryah ipadkom ich klientov. Vanik dve-
roveno poistenia je teda dzko zviazany
& rozvojom bakownictva a Uverovymi
obchodmi wykanavanymi Bankami

Rozvo| uveroveho poisienia v celom
svojom doterajdom wyvoji silne #avise|
od vyvoja ekonomiky v ynatrastat-
nom, ale ajv medzinarodnommeradle
Diolgrais vyyo| Overoveho poistenia je
totiz spojeny = mnohymi rizikami
a upadkormmnohych paistovni, ktore v
tomto odvetvi v minulasli pdsobili
Empincks skisenost dokazujl, 2eroz-
mach dveroveho poistenia vidy zavi-
sal od haspodarskeho rozkvetu, pri-
¢om v case hespodarske) recesie sa
prestalo loto poistne odvetvie vabec
vykaraval

Medzi prva postovne, kiore toto
polstng odvetvie vwkonavall v Sirgom
maradle patrila spolodnos! Ocean
Accident and Gaurantea Corporation
Ltd. 5o sidlom v Londyne. Tato spoiod-
nost ako prva vypracovala-zaklady
pausalneho tovaroveho uveroveho
poistenia. V lomto odvety zacala pod-
nikal v roku 1871 a svoje aktaly rozsin:
la &) na uzemie Memecka V Gasa hos-
padarska] krizy v 70 rokoch minulého
storodia ju nahradila spoloénost
Excess Insurance Company Ltd, Jej
prennym nastupocom sa stala spalod-
nost Trade Indermnity Company les so
sidlom v Londyne. Tato spoloénost sa
Y prvom rade venovala paisteniu podni-
kateiskyeh dveroy

Vo Amerike sa uverowym poistenim
na prelomea storodia zacberala spolod-
rosf American Indemnity Campany of
Mew York, kiora sa Specializovala

8

wylutng na toto poistenie. Ma rozdiel
od anglickych poistoyni sa venovala
len lovaroviému uverovemu poisteniu,
pritom sa epierala o v Amerike ws
Yiom Ease Siroko rozvinuti informadnu

sluzbu Toliz u2 vlom Gase U evidovall

kraditriu ikviditu kadce| lirmy v tzy
referancnych knihdch

V Memecku 5a uverove poistenia
znaine razsiio pod vplyvom posolie-
mia spolodénosti Globus 5o sldlam
v Hamburgu. Kriza v raku 1908 vaak
viedla k |g) zaniku. Preveala ju mnl-
chiovska zaisfoviia Munchenarrick-
versicherungsgesallschalt, ktara
madzitym v roku 1917 zaloila deer-
sku spolognosi Hermeas Kredilver-
sicherungsbank AG sosidlom v Berli-
ne a odovzdala jgj cele portiolio tohto
poistenia, Hermes vylkonavala vietky
druhy dveroveho poistenia. ¥ tom
Case uverave poistenis yykonayvalo uz
wiacero poistavn

Prva pokusy o presadernie (veravé-
ho peoistenia na uzemi Uhorska (Slo:
vanska) badal v BO. rokoch minuleho
Eloredia prostrednictvonr&innost mie-
ktoryeh rakuskych poistovni. Tielo
pokuzy viak toskorostroskotali VECE
roezve) lahlo poistenia na Uzeml Slo-
venska nastal tesnig pred vypuknutim
prve] svetovej vajny. Uverovd poista-
nie na Gzemi Slovenska v tom fase
dojednavala franclzsko-uhorska
poisiovia Minerva se sidiom v Buda-
pest arakiska kreditna poisfovia
Kompass.

Okrem dpecializovanych poisiovni
wykonavali iverove poistanie aj velke
kempozing spoloénost, ale baz vale-
ho uspechu. Kwdll velke| rizikovosli
vykonzvall len nieklore druby poistenia
Lvarey.

Bolo potrabne Sakaf a2 do zadiatku
20 rokay nasho storodia, ked saopal
objavila na seene myshenka poisioval
uverove rizika, najma v suvislost
&5 konvarziou mnohyeh priemyselnych
oovely a s calkovym hospodarskym
ozivenim, klore nasledovalo po prvej
SYEIOVE| VO ne;

Vyvozocovia pezadovall od Statu
aspon minimalne krytie tzv, teritorial-
nych rizik (nazyvanyeh tiez politicke
rizika), co podnletilc vznik poistenia
VYVOZNYCh uveroy,

Ma zaklade po2iadavky bank a dal-
sichinstitiuci, ktore financovall splatko-
vy predaj pre sukromnikow, & to najma
predal automobilov a nehnutelnast,

zadali rézne poistovacie spolodnost
ponukat daviedy celkom neznamy
pradukt - poistenie zmankoveho rute-
nid, kloré krylo zmenky akcaptovans
klignlami kupujucimi uvedenes tovary
na splatky. Poistenie zmenkoveho
rucenia viedlo nieklore poisiovne
k tomu, aby rozdirovali okruh rizik na
cely subor Uverowyeh rizik, najma na
riziko platobneg] neschopnost obohod-
nikav, To nasledne viedlo k rozsireniu
krylia kemerényeh rizik 4] na sukrormng
asaby

ha medzinarodne; urovni sa najvac-
gig krediing polsfovne zdrufill do
Medzinarcdne| asociagie uyerowyoh
paistiteloy (| Association Internationa-
| des Assureurs-Credit), ktora skima
ainfarmuje svojich clenoy o proole-
moch tveroveho poistenia a do fzv.
Bernske| dnie {International Unon of
Credit and Investment Insurers), v kto-
rej uveray| poistitelia spelupracuju na
zarlade genilemanskych dohbd

PRAVNA UUPRAVA POISTENIA

UVEROV

Mapriek tamu, 22 poistenie uveray
existuje uZ takmer 150 rokov, do dnes-
nyah doi nenaslo pevne pravne zakot-
venie. Poistenie Uveru ako osobitny
drubi poistenia preykrat legisiativne
umaZnil belgicky zakon o suchozem-
skom poisteniz 11.6. 1874, klory vl 6
ods. 1 ustanovil, 2a veritel mafe poistil
aj solventnost svojhio dlizaika, Podrob-
nejsiu pravnu upravu tohto poisingho
odvetvig viak nenajdemeaani v jednom
sudasnom zdkone o poisteni. Dokonca
&l Lo 111-1 franedzskeho poistnétio
kodexu (1878) vyslovne zakazujeapli-
kaciu ustanoveni zakona o poising)
Zmiluve na uverove poistene.

Sudasne poistene gverowyeh rizik
spotiva na prax poistovacich spoloc-
nostl tak, ake sa vwivonlana zadiatku
50 rokov nasho storodia. Patriénu
pozornost poisteniu uveroy viak veno-
val legistativie organy Europshyeh
spolodenstey v rameisnah o vyivore-
nie podmienok pre volny pobyb kapi-
talu a pojstovacich slufieb a slobodng
usidlenie sa poisfovacich spoloénost

Ma zaklade direktivy & TO/S0EHS
z 27 101870 boli vwpracovane spo-
lodne vzory poistiek pre dihoedobe
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poislania wyvozryeh dvaroy. V prilohe
tejto smernice su Uvedane yéecbecns
paising podmienky tohto poistema
Cruha direktiva . 71/88/EH5 2 1. 2,

1971 =a tyka kratkodobych uveravyeh
poisteni Talo smerica sice nezavied-
la spolotny vzor poistiy, ale predvida
limitayand harmonizaciu v oblastipoli-
fickyeh rizik,

Dirgktlva &, 7T3E239/EHS 2 21, 7. 1873
o slobodnom usidleni sa spolacnost|
wykonavalicioh poisienie majetku na
celom uzemi ES konstituovala Uverove
poistanie ako paising odvelvie & 14
a poistenie kausie ako advelvie & 150

Direktiva &. 87/343/EHS 2 22 6. 1987,
ktora maditikevala direktivy &
73/238/EHS, zrugila povinnu spaciali-
zaciu poistovnl vwkonayaidcich pois-
lenie uverav a ulo?ila spolotrnostiam
vykonavajucim toto poising odvelvie,
e sa musia preukazal mirimalnym
garancrym fondom vo vyske 1.4 mil
ECU avwytvoril dostatotng poistng
rezervy. MNapokon direktiva &
B8/357/EHS 2 22 6. 1988 viedla k slo-
baodnému poskylovaniu tobto postne-
hio produkiu na celom uzeml ES, baz
povinnoshusidlit sa v state pdsobenia

Mapriek tomu. Ze v roku 1287 bola
Zrusena pavinna specialiZacia pois-
fovhi wykanavajugich Dverove poiste-
nie (v Memecku v roku 1880, toto
odvetvie pre svoju rizikavost nadalej
yykonavau prevazne len Specializo-
vaneé poistovne. Oscbitosiou tohlo

poisineho odvetvia je a) to, Ze poising

phdmienky pre poislenig uverov
nepadlieha)u schvdlovace] procadl-
re organu dozdru nad poistovnie-
vom

KLASIFIKACIA UVEROVYCH

POISTENI

Pod pejmom paistenie uveroy sa
cznatuje poistne odvetvie, klore
z akehokolvak dovodu suvisi s Lve-
ram, Pretoze aastuje mnoho druhoy
LivETOY, mus! existoval & mnoho dra-
here Lveroveho poistenia. Pre rozdele-
mie tohto odvetvia na jednotlive druhy
tpododvetva) g rozhedujuc) rozsah
alorma polstnagho krytia. Uéealom pols-
tenia e, aby sa poskodenarmu uhracdi-
la skoda, klarg utepl tym, 2e dlZnik

nesplni svo| panazny zavazok Prelo

poistovita musi veritelovi slubif, Ze

bude platif, ak dlznik v def zrotnost
pohladavky nespini svoju povinnost,

Rozhodujtca (e pritom skutoénest, ze

diznik svo) zavazok nespinil preto, e

sa stal platobne neschopnym.

Rozdelenie poisienia uveroy Zavis
od foriem ruéenia. Existuje totiz rozdiel
medziruéenim priamym a nepriarmyrm
Vkazdom pripade musi rucitel okam-
zite platif, ked diznik nespini s¥aju
povinnosi. V pripade nepriamenc
rutenia nastupuje rudenie ruditefa a2
yiedy, ak platobna neschopnost dizni-
ka sa zisll po oceneni jeha majetku,
ktory modno spehaif.

V siufasnost sa uverove poistenia
delia podfa réznyeh hladisk

£ hiadiska ekonomicke| povahy rizik
krytych poistenim uveroy sa rozliduje
medzi:

a) komercrym Uvarowym poistenim
vziahujucim ga na doddvku fovaroy
obchodnikom alebe vyroboom ad
inychobchodnikoy alebowyrobooy,

B} dverowym poistenim kryjleim spo-
rebitelskérizika (napr. poistenia
beinych spotrebielskyoh Overoy)
Z hiadiska tzemneho krylia 5a uve-

rove poisteniadeliana

a) poistenie Uverov velahujuce sana
vnbtrostatne obchody, klore sa
tykaj rizik, ktoré prezentuje diz-
rik, klory ma sidlo v Siate veritela,

by poislenie expartinych (vyveznych)
uverov, kioré sa tykanzlk spojenych
swyvozom tovard do zahranicia,

V Bpojenych Slatoch amenchkych sa
Uverove poistenie zaraduje do valke)
skupiny garancrych poisten (Casual-
by Insurance), kiore poskyluju poising
ochranu uvarovatelom za Skody spo-
sobend v désledku poskytovania
wvery. Toto poistenie sa deli na:

a) poistene piatobne) neschopnost,

bipoistenia dubioznyeh pohla-

dawvok,

©) poistenia gxportnych uverow,

o} poistenie tovarovych uveroy,

i) poistene kurzowych strat,

V &tatoch Eurdpske) unie sadverave
poisienie cleni na dve velke skupiny
Bo prve| skupiny patrl klasicke uvera-
v poistenie, klord j@viasing paistenim
pre pripad plalobne) neschopnost|
dliznika; resp. poistenie pre gripad
gmarenia pohladavky. Podia jadnotli-
vych druhov pohladayvok sa uverove
paistenie deli na:

a) poisienia wyvoznych uvaroy,

k) poistenie tovarowyych Uverow,

o) poistenia overovanych inves-

tignych tovarcy,

d) poistenia spolrabitelskych

UveToy

Drubi velko skupinu predstavuju
tzy. garanéng uverove poisienia,
hedzi tielo poistenia patria;

a) poistenie kaugis,

b polstenie Skid spasobanych

Sprensverou,

V postkomunistickych Statoch sa
vykonava len poistenie wvyvoznych
wverow, alo boud prostrednictvom Spe-
cializovanych poislovni zradenych
satorm (napr. v Cechach a na Sloven-
sku) alebo sikromnych poistovni
(rapr. v Polsku). Z tohto hladiska e
Zaujimavé, ze napr. na Ukrajine sa
urdity as vykonavalo a) poistania
podnikatalskych Gveroy, klorych uza-
vretie bolo zakladnou podmienkou pre
poskytnutie uveru biankarmi.

POISTENIE VYVOZNYCH UVEROV

Faistenie wyvoznych Uverov moZno
charaktenzoval ako poistenie na kiytia
hespodarskych a politickych rizik
vzahranicnom obehode:

- budu sokromneho poistitela,

- alebow ramct Statnych wwwoznych

ZarUk

Pre obe paiaienia sa zauZil pejem
poistenavyvoznych (expertnych)
Uverov: Osobltnym drubom vyvoz-
nych uyeroy |e poistenie veltrhow.

Sukromne poistenia vyvoenych
uverov jg polstenmim pohladavky
vyvozeu tevaru voci 2zahraniénamu
odbaratalov na zaklade sukromneho
podnikamia, U tuzemskeho exportara
jg poistene hospodarske riziko
u zahraniéneho odberatela Umporté-
ra). Poistenie vyveznych uvaroy |
zookonalenim meho poisino-uvearove-
he produktis, a to polstema lovarovych
dverov, V dislaedkuy prepojenia tychio
dvoch pododvelvl dveroveho poiste-
nia j& potrebine rozhiovat medzi

a) nesamoesiatnym polsteninm vyvoz-

nych lveray,

b} samaostatnym poistenim vyvoz-

nych overoy

Masamoslalng paistenie vyvoznych
Uverov z2nameng -zainteresovanis
zahraniéného odberatela tovaru do
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zmluvy o poistani vyvoznych dverow,
ktora ve svojom dodatku poskyluje
poising krylie niglen pre vywozns uvero-
wirizika, alea) pretuzemskérnzika. Jato
viastne kombinacia poistenia vyvoz-
nych Uverov a polstema tovarovych
uverov. Tato zmluvna forma sa voll
viedy, ked poisteny dodava tovar najma
domacim adberatelom a v zahranicima
lzn miekelko odberatelov, pre kloryeh s
lied Zela poistni gchrany, Pre exportne
Uvercwé rizika sa potom dojednajl oso-
hitné poising podmienky

Samestatne poistenie expaortnych
Lveroy je poistenie, ktore nezavisl od
ineho Gveroveho poisiania, a kloré
vylugne kryle lan vyvozné rizika

Sukromneg poistenie vyvozoyoch
uverov kryje domace Skody. klore
axportérovi vznikno v dosladku
vypadky pohladévky 2 dodaviky fova-
ru alebo inyeh plneni, pokial lieta
wypadky maju vyluéne pivad v platob-
re) neschopnosti zahraniéneho part-
nera (teda swyldcenim politickyah
rizik vEethkeho druhu). Z tohto dovodu
nermnaEno poistl pohladavky 2 obeho-
dov sa zahranitnymi viddami a zahra-
nignymi vereinopravnymi kerperacia-
mi. Do poistng] ochrany nemozno tak-
ista zahrnud rizika medaistainych pla-
tobnych stykov (riziko konvertibility,
moraterium, resg. zakaz transferu
penazng| sumy do zahranicia), kurzo-
verizika a vonoveriziko. Do paisinghio
plnenia moZzno zmluvne zahrnaf aj
uroky zomeskania, pokial s0 obsa-
hom obichodne) Zmiuvy.

Paistng udalosf v poisteni vyvoznych
tveroy nastane viedy. ak pocastrvania
poisienia sa oberate! stane bud platob-
rie neschoprym, alebo ak hroz platob-
na neschopnost obchodného parlnens
a lovar, pokial je efle stale pod konlio-
lou poistenaho alebo bol nimvyiadany
od odberatela, bol po sihlase overove-
ho poishtela spenaieny

Ma réaklade poistania vyvoznych
uverov-sa vyvozcovi tovaru nahradi
ujma, ktora vznikne po wykonani viet-
kych opatreni na zaplatenie pohla-
davky. Ak zasielka nebola aste vyox-
pedovand, zakladom nahrady s0
naklady wynalofené na wyrobu
a nakup tovaru. Poisteny sa v kazdom
pripade sam podiela na Skede (spolu-
ugast poistensho)

Statne poistenie vyvoznych tveroy
& suborny pojem pre Statne yvyvozneg
rucenie a garancie. Jeho ulohou e
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zabezpedtene vsatkych zahraniénych
rizik pre podpory vyvozu tovaru
v prospech domacich exporigroy
a pafaznych ustavoy:

Vlady zapadoeurcpskych krajin roz-
poznali wyznam poistenia wwoznyeh
Uvercy prerozvojzahraniéngho oboeho-
du hned po skonenl prve] svetove|
vainy. V Boojenom kralovsive viada
Zriadia uZ v r. 1919 systenm vwvoznych
garancil niglen protl politickym, ale s
kamercnym rizikam, kloraho riadenim
bolo poverené nddelenie garancii za
yywvozne tvary (Export Credit Guaran-
tee Department) Ministerstva obcho-
du. V Belgicku bola viada zmocrnena
Zakonomze ¥ 81921 nagaraniovanie
uspesnaho priehehu vwaznyeh ope-
racii prostrednictvorm psobitng] Komisie
Commission du Ducroire”. Belgicka
glatna spolocnos! poislujlica uverove
rizika bola zriadena v roku 1235V Me-
mecku uzavrela viada v roku 1826 s0-
bar zmidy s dvoma stkeamnymi poisio-
vacimi spolodnostami Hermes a Frak-
furter, na zéklade kloryoh preberala na
svafe naklady krytie vietkyeh palitic-
kych a katastrofickych rizik a z polovice
zalslovalai komeréne rizika poisiovang
sukramnymi poistovaarmi. V Taliansku

zAkon z 27, B 1927 zmocnil u existuju-

cu Statnu poistovaciu spolodnost Insti-
tuto Mationale delle Assicurazion!, aby
poskylovala Statne garancie na uréite
Vyvazneg Lverove aoperacie. Vo Fran-
cuizsku upravoval problematiku vyvoe-
nych Ovetov zakon z 10. 7 1928, kiory
bol zmeneny v roku 1936

Za prve] C5R balo poistenie vyvoz-
rych dverovupraveansg 2akonom 2roka
1831 & pri viedajsom Ministersive prie-
myslu, obehodu a Zivaosti bol za tym
uéelam vylvareny osobitny fand: Uye-
rove poistenie v lem éase vykonavala
Uverova poisloviia, a.s., so sidlom
v Prahe, ktord bola Zalozena v, 1927,
Papri nej ovarove poistenie vykonava-
la spoloénos! Securitas a Vzajomna
poisfovacia banka Slavia. Tieto pos-
tovne zaciatkom 30. rekov zacal vyko-
naval a; poistene tuzemskych
avyvoznych uverov, Okrem loho vyko-
navall poistenie kaucie a poisienie pre
pripad sprenavery

Poistenie vyvoznych uverov boelo
pocas druhe) svetove| vony celkam
rozyratene. Suéasny slav-statnych
2aruk za wyvozneuvery spotivana
zakladoch, ktore vznikli v zapadne|
Europe na zaciatku 50, rokoy.

Statnym poistenim sa kryju rizika,
ktoreé vzaikng podas zaslania tovaru,
resp, od Zadiatku plnenia az dosplne-
nia penaZne| pohladavky. Predmetom
krytla je zavazok zahraniéneho cdbe-
ratela spinif pefazno pohladavku
WyVoZoU ratane overovych drokow
Preobdobie od vyroby (obstaranie) a2
po.zastanie sa moZe poskytndt krytie
nawyrohne rizika, pokial ide o special-
nu dodavkiu V tomto oripade sa kryid
ler vlasing naklady wyvozcu

Moramel statneho poislenia vyvoz-
rych dveroy sa vzajomne kryju hospo-
darske | politicke rizika, Obmedzenie
krylia na politicke rizikd g viak v praxi
Pripusing,

Paisineg krytie sa mé&Ze dojednal
v froch formach: individualne poistne
krytie, revolvingoveé krytie a pausalne
wyvozna ruéenie. V ramciindividualne-
ho ruéenia sa kryju jednotlivé vivazy
Coplfujice {revalvingove) rutenie sa
mode paskytnuf pre bedneé obchodna
opracie. Ak exportér frvale godavs
tovar vigcerym adberatelom v réznych
krajinach, pouzZiva =a pausalne vyvoz-
né rucenie.

Statne paistenie vyvoznych Overov
v zasade sliZi na podporu domaceho
wyvoru. Prebera sa len viedy, ak pod-
nikalelia zahranitroobchodng opera-
cie vykonava|u v sulade s udelenou
licenciou. Osobiing opatrenia sa vzia-
fujuna Vyvazany ovar.

V pripade uplatnenia garancie alebo
poskyinutia zaruky, 1| v pripade preu-
kazanej nedobyinosti pefaine] pohfa-
davky proti zahraniénému odbearatefo-
vi, E1at poskytuje nahradu v rozsahy
zmarene| ponladaviy. Toio cdskodne-
nie sa skracuje o spolutéas! vyvozcu,

Pakial ide o wysku poistngha, moie
oyl stanaveni pevnou sumou, ako e
tov Memecku. V ingeh tatoch existuje
stupnica poistneho v Zavislost od rizi-
kovosli Statov a solidnost dlznika
{napr. va Francuzsku). Diterenciacia
sa uskutodnue podfa sukromnych
avargnych kupuicich, Okrem foho
sa sa urfuje vyska poisinaho podia
wySky krytej sumy a dizky uveru.

POISTENIE TOVAROVYCH UVEROV

Poistanls tovarevych dvaray |e
odvetvim tverovaho poisienia, na
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zaklade kioreho sa poisiuju podnika-
telia proti kratkedobym vwoadkom
pohladavok (kupnel ceny) 2a doday-
ku lovard a sluzieb. Vypadok pohila-
davky musi veniknl v ddsledku insal-
ventnasti poistenghe odberatela
potas doby plainest paisine] zmlu-
vy

ha zaklade tohto poistenia sU pois-
tene pravne opodstatnena a vyfakiu-
rované pefazne pohfadavky poisie-
neho, pokial predmetng dodavka
lovarl alebo sluZby bola realizovana
a obichodny parlner ju preveal. Pre
platenie za dodavku musl byl stano-
yvana lehota uréena v mesiacoch, ked
sa pohladavka stava splaineu. Pre
dodavku tovard je potrebne dojednal
wyhradu viastnickeho prava

Tymito poistenim nig s0 poisteng
poRfadavky vodi sikromnejosobe,
vergjnopravnym podnikom a poadni-
kom, na kontrole kiorych sa vagSing-
wym hlasem podiela poisteny, alebo
na vedenie kiorych ma poisteny pod-
statny vplyv Dalej nie si poistena
pohfadayvky voci odberatelom, kto-
rych platobna neschopnosl bola 5po-
sobEnad vajnou, vomowymi udaloslami,
vriLtormymi nepakoimi, Sirajkam, pre-
kazkamina wykondvanie pohiybu fova-
ru-a platieb na zaklade wyise] moci,
prirodnou katastrofou alebo atomovou
ereriiou.

Poistna ochrana sa vzlahuje na
pohfadavky voi | adberatelam, ktor
maju sidha v State polstengho. Pohia-
davky yocl zahranlEnym pattrarom
treba osobitne donodnul,

Zatiatok akoniec poisine)jochrany
sa zvytane dojednava v patvrdeni
o poisten]. Poising zmluvy sa v pras
uzatyarajl na jaden az ir roky. Poist-
naochranav ramei dojednans] poist-
e suimy zacina momentom stanoye-
ryrm v kreditnom eznameni. Kreditne
gznamenie & pisomna nformacia
poistitela, odkedy a pre klarého
odberatela aka polstng surma a 2a
akych podmienck sa poskytuje
Kohdl pre vietky pohladavky z budu-
cich dodéyvok a slufiebh po zrugenl
poising] ochrany poistitelom, pri pre-
krogeni uveroveho limilu zakaznikom
a v dasledku veniku poisine) udalost
u cdberatela. Poistina ochrana zanik-
ne pre vietky pohladavky poistane-
Ho pri zaniku poistne; 2miuvy

POISTEMIE LUVEROVANEHO

INVESTICNEHO TOVARU

Taoto poistenie je vlastne poistenim
pre pripad zmarenia pohladavky,
ktore zabezpeduje dodavatela v pri-
pade rizika, ze kupna cana nebude
celkem alebo 2tasti zaplatena, Prad-
melam poislenia je zmarania kragilo-
vane] pohladavky na zaplalenie kup-
nejceny. Za dodavku investiéneho
tovaru, ako a) Za dodavky investiéneé-
ho celku (podniku) v pripade platob-
nej neschopnosti diznika. Zahranizne
poistovne zvyknu v tomto pripade
dojednavaf zdruzene poistenie. Na
zaklade iakeiio stuborng] poistiy, kiora
paskyluje poising ochranu lak preda-
vajucermu, vyrobeovi alebo obohednl-
kovi, pojgteny preberd ponukovi
povinnost za kazdu jednotlivd ponla-
davku, za ktord prevzal rugenie poisti-
tel po preskimani bonity dveru.

£ poistenia Uvercvanehe investicne-
hiotovary poistovia nahradi 80 % zma-
rena| pohfadavky s pribfiadnutim na
hadnotu predmetu pohfadavky a ra
hodnolu vegtenaho investiénaho lova-
ru dodangho pod wwhradou viastnicke-
ho prava v pripade zastavenia platiy.

Poistenie dverovaného investiéne-
ho tovaru sa ako samostatny cruh
potstenia uveroy wyvinulo z poistenia
iovarovyeh tverav. Pri jeha wytvoren
sa bral zretef na osobitosti rizik pri
dodavke investitnaho lovary, resp.
investcnych calkow, maméa nato, 2a
uverova istota sa 2vyiuje prostrednic:
tvom toho; 2e predavajici dodava
imvestiény tovar len pod prislubem
wyhrady vlastnickeho prava a nadobu
uverovania

aval wwznam mia tolo peistenie nie:
len vilom, 2eza dodavatela mvasticneg-
no tovary prebera riziko platobneg
neschopnost podmignans Zmarenim
pohladavky, ale aj vtom, 2e dodavate-
lovi ufahiuje financovanie Gverovana|
pohladayky na kupnu canu prostred-
fletverm svoe) banky

POISTENIE SPOTREBITELSKYCH
LUVEROV

Paistenie spolrebitefskych Gvaroy
s& vyyinulo z poistenia splatkovych

dyerov, kloré sa razsirlo v 50, a v 60
rokoch nagho storodia. Poistenie
splatkovych Uvarov sa vzlahovalo na
pohfadaviy za poskyinulé male uvery
kiorésasplacall podastiach 8 poZicky
poskylovang Specializovanymi splat-
kowymi bankami pra sdkromne oscby
a oschy vykonavajice slobodne
povolanie pre pripad platobne| ne-
schopnosti, Toto poistenie sa vziaho-
valo aj na calove pozicky na splatky
aleho na splacanie po Sasliach,
poskylovans sukromnymi bankami,
Wore sa poisiovall protl tomuto nziku,

Paisienie spotrebitelskych uverov e
poistenim pre pricad zmarenia pohia-
davky. Tymic poistenim sa poisfuje
riziko, Ze prijemca Uverl aleba mafitel
Zirc konta v dosledku svoje| nesalvant-
nosti nemaze splacal svo) splatkovy
aver alebo ramcovy (disponibiling)
uver, resp. penagny ustay nemaie na
zaklade sekove] garancie ziskal spal
od opravnensho viastnika seku vypla-
tené peniaze z dévodu jeho platobne|
neschopnosti. Ma zaklade tohie pois-
taniasahradiaz B0 % zmarene| pohia-
dawvky

Cd inych druhov overoveho paiste-
nia sa 1oto poistenia & tym, 2e pri-
[ermcami uveru sO prevagne sokrom-
ne asohy, o ktoryeh sa velmi fazko
ziskava|u informacie. Poistenyml su
Uverave perding Gstavy (banky
a sporitelne). Nemecke poisfovne
pri overoch do sumy 30000 BEM
nevyZadujl skamanie solidnosti kii-
enta, Spohehajl sa na pravo kontroly
biank, Ze tieto preskumall solidnos(
svajich klientov 5o starostlivosiou
dobrého chehodnika®. Poisfoyiia
viak v kaZdom pripade skama, &i
banka dodrzala zazady platne pre
poskytnutie Overu, V graxi nisktoryeh
poistovni deslo k Specializacii tohio
drubiu poistania a rozlisuje sa medzi:
poislenim dispombilingho: Uvery,
poistenim splatkového very, poiste-
nim Sekovyeh poukaZok a poistenim
kreditnych kariet Peistenie dispaoni-
bilnych krediiov je poistenim pania-
davok uverovych penaznyeh ustavoy
Za poskyinutie disponibilnych Overay
a za preved penarnych sum na firo
koma sukromnych osdh proti rizika
ich platobnejneschopnasti,

Faistenia Sekowyeh poukaiok jo pois-
tenim protl Skodam, klare vanikn kiien-
lom padaznych ustavoy v disledky
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znauzitia sekove| knizky trefou osobou
Poistna ochrana savziahuje &) na hrub
nedbanlivost majitela Seku. Postnikom
(ten klo Uzavral zmluvi s poistenym) e
pefaZny ustav, poistenym j@ majitel
sekoveknizky. VySka poistneho je zahr-
nuta do Sekowych poplaltkoyv 8 mozno
pri nej dojednal &) spoluicas! poistena-
ho. Pri tomio poistenl mozno pripoistt &
znauzitie Sekove| knizky pri poudit|
pafiazného automaty.

Ma zaklade poisienia kreditng|
karty sa grmitentovi karty hrad| skoda
z kreditne| karly, ktora mu vznikne
v ddsledku zneuditia kreditne] karty
trefou osabou Nejedna sa tu teda
o poistenie viastnika kredilne| karty,
ale poistenie emitenta, gretole maj-
lef kreditne| karty zodpoveda za
Skady len do ohiasenia vzniky Skody
a napiac do urcite] pefazne| sumy
{napr. v Nemecku do 100 DEM), Rizi-
ko znewditlia je teda nadales) u emiten-
ta karty

POISTENIE KAUCIE

Poistenie kausie sa povazuje za
farmu dverového poistenia, hoci podia
legislativy Eurdpske] dnietvorl samo-
statne poistneé odvetvie. Mzniklo na
zatiatku 20. storotia v dosladku roz-
voja raznyeh uverovych obchodow
Specisinymi druhmi poistenia kaucie
bolo colng a danove poistng rukojem-
Elv.

Paistenie kaucie-sa vytvarilo ako
substitot bankavych garancil a od
zaciatku sa pavazovalo za snahu
oviadnuf bankoyu stéru poisiovnic-
tvam. Toto soperenie viedlo napr, vo
Franciuzsku kzname| dohode Renau-
dir, klord abe inancné skupinyg pod-
pisall 11.12.1352 a praklicky viedla
k rozdeleniu sfer vplyvu. Ma zaklade
leflo dohody bali wlddena z dinnast
paislovn garanéne Uverove opera-
cie, s vyrimkou gcalnych zaruk: To
napokon viedio k tomu, 2e na rozdiel
od inych Slatov sa poistenia kausievo
Francuzsku prestale ywkonavat

Ma zaklade poistenia kaucie pre-
bera poistovna na zaklada poverenia
paistenshn v prospech tuzemskeho
alebo zahraniéngho ventela rucanie,
garancle a bondy na zabezpedtena
zakonnych azmluynyeh zavazkoy,
ktaryeh diZznikem (e poisteny. £ eko-
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nomickehe hladiska poistenme kaucie
zodpoveda uverovému rukojemnic-
tvu {aval) bank. Pravnym zakladam
lohto poistenia su veeobecne poistng
podmienky pra-avalove uvery

Z poistno-pravoeho hiadiska |2
poistenie kaucia zmluvou v prespech
tretieho. Poistenym e diznik (hlavny
diznik), opravnenym z poistenia |e
veritel dlznika. Medzi poistoviou
averitelomsa uzatvara zmluva o rudes
ni, klarehao obsah vwehadza z listiny
oruceni. Ma |ef zaklade sa poistovia
voti verilelovi zavazule, Ze v pripads
poisine| udalosti zaplati sumu rute-
nia, a tym uspokojl narok veritala v pri-
pade Skody spbsobens| platabnou
neschopnosiou hlavného diznika,
resp. pri jeho neochote platif napriek
opravnenasti naroku. Takymio spozo-
borm mazno poistit penazny usiav pre
pripad platobne| neschopnosti vodi
kligntom

Paisiownivznikajuy dosledkuosobl-
lost poisterna kaucle Specialine prava
voci poistengmu; pravo kontroly
majetkovych pomeroy, Informacie
o dohodach s inymi wvercwymi perias-
nymi ustavmi, moznosf narokaoval
vyplaleni sumu v ramci regresu, 0so-
bitrie vypovedne davody,

£a poistng achranu ma poistovna

narok na poistne, kloreé sanazyva

rukajemnicka provizia (Avalprovisi-
on). V praxi predstavuje sumu, kloré
58 rovna urcifemu perceniu za rudeny
sUmu Ze dobu frvania rukojemniciva.
Flali sa rane vopred. ¥ pripade pred-
tasného zaniku zmluvy sa nespotre-
bované poising vracia poistenamu,
Pre ioto poislente =a v praxi sfanovuje
mirimalna suma poisingho

Kriteriam| prewypoéel vyiky poisl-
redho v odvelvi poisienia kaucie su.
fverova doveryhodnos! poistenah,
drul prebarane] 2aruky, vwika rameca
rucenia. V pripade poislenia straty
diwery sa pri stanoveni vyaky poistng-
ho wychiadza z poctu astb, poising]
sumy, vnutropodnikovych bezpeé-
nostnyeh opatreni @ pod

POISTENIE SKOD

SPOSOBENYCH SPRENEVEROU

Poistenie skéd sposobenych spre-
nevercusapovazujezadruh poistema
uverow, kiory poistenemu poskytuje

poistnu cehranu pre pripad majetko-
vych skad. kioré mu vzniknd v dosled-
ku pratipravneho konania jeho 2a-
mestnancav.

Poistenymi mzu byt fyzickea, ako a)
pravnicks oseby. kioré v ramei pra-
covnopravneho alebo sluZzobrngho
pomearu-zamestnava) i pracovniko.
Okram majetkovych $kod sposobe-
nych umyselnym konanim {|dpez, kra-
deZ, sprensvera), mozno pripoistit a)
Skody, kiore vzniknud na majetku pois-
teneho v dosledku nedbanlivost jeho
zameasinacov alebo a) bez ich zavine-
nia (hospodéarske rizika). Z tohto pois-
tenia sa hradia zasadne len priame
majetkove Skody. Nebradia sa Skody
na osobe a nepriame skody (napr.
strata na zisku, Urokoch a pod.), Pois-
tenym sa uklada povinnost, aby vyber
svojich zamestnancoy wykonali s &o
napvassou starostiivostou, Medzi oso-
bitne druty lohto poistenia patri pois-
tenie pre pripad zneuzitia pocitado-
wyeh udajov a osobng poistenie kau-
cie

Poistenie uvaroy - s vynimkou pais-
tenia wvoznych uveroy -sa na Siovan-
sku nevykonava uz bezmala 60 rokoy,
Hoci bankova sfera uz ponuka veetky
uverove produkty na eurdpske| arown,
nemoznoto povedal o sfére poistov-
nictva. Narenesanciu uveraveho pois-
ténia musime zreme este chvilu pod-
kal Ucelom tohto prispevku balo
poukazal na jednotlive druhy aformy
uverovyeh poistenl, kloré sabeznevo
svete vykonava a naznadil mozne
smery vyvoja Uverového poislenia a
na Slovensku.
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POSTAVENIE A ULOHY

SLOVENSKE] SPORITELNE, a. s.

Transformacia
na akciovi spoloénost

Rok 1983 bel pryym rokom samo-
statnej existencie 3R, Polilickd a ekao-
nomicke osamostatnenie SH vEak
wytvorilo ma2nos! zosdladif hospodar-
sku politiky krajiny = parametrami vnd-
tornéfio ekonomickeho prostredia
azaroven tormovaltaku onentaciu hos-
podarske| palitiky, kKtora by stimulovala
partnerske zapajenie siovenakes| eko-
nomiky domedanarodnych hospodar-
skych vzianow

Zyyraznana praklamacia Sfrukidar-
nych Specifik slovenskej ekonamiky
nespochybnila transformacng smero-
vanme hospodarske] peliliky, ani uz
dosiaghnutd droven transformacie viast-
nickych prav, liberalizdcie clen
azahraniénehoobchady.

O 111893 vstupili do platnostidaléie
reformy systemoveho charakienu, ko
potyredil trhova gnientaciu transformad-
neho pracasu v 58. Bola to predoviet-
kym danova reforma, kiora vivarila
danovu sustavu kontormnl s0 sUcas-
nyrn Standardom v frbcyych ekonomi-
kach. Powytvoren nezavisle] cantralng|
banky [MNarodnej banky Slovenska ) =a
dynamicky rozvijal bankowy seklor, ako
ajirdtiicie kapitaloveho trhu.

Mastup ekanomicke) reformmiy wiolal
HoFity proces transtormacie akanomi-
ky, prastavbu bankoveho systamu
asfiou SUVISIACU Zasadny zimenu stra-
legie Slovenske| sporiteing, a. 5.

Zadatok pmeny charakiare spori-
telne ake pafazneho usiavu nastal
nned po revoludnom roku 19859, kedy

Mg, Norbert Tenczer
Slovenst sporitel i, a. s,

bol grijaty nowy zakan o bankach a spo-
ritefniach. Predznamenal zadiatok
transformacie klasicke| sparitelne zbie-
rajuce) viklady od obyvatelov na plno-
hodnotnd kameardénu banku,

W prisbehu 1. ving kuponove| grivati-
ZAcia ga Fdsadne zmenili viastnicke

vziahy rozhodujlce| vaESiny bank
a poistovnl, okrem Slovenskea| sporitel-
ne (3LSP), kiora ako jadina pefiaZna
m&titucia ostala a2 do aprila tohto roka
statnym pefaznym ustavom. Transfor-
maara spaoriténe na akeievu spoloé-
nosl zaciatkom tohte roka |2 jeden
2 dalslch krokoyv na ceste k budavaniu
silne] komeréne| banky

W sivislosli 5 procesom prebudova-
vania sporiteine na kemerdénl banki,
meni sa Strukiora klientov a produkiova
strategia banky je'podriadena novym
pogadavkam narocnejge] lyzicke|
I pravnickej kllentely

Zmeny v stratégil depozitne| politiky
S5L5P, a5 sa realizoval najma v trioch
rovinach

s zmena Struklury Tvorby primarnyeh
korunovych a devizovych zdrejov; cha-

raktarizovana novou Slrukivrou Klign-
fow

» zmena aktiviiyeh obaohodoy s vol-
nymi zcroymi, charakternzovana ZniZe-
nim podiglu zdrojov obichodovanych
na maedzibankaovarm trhu v prospech
SIMISIE Uvaroy,

» diverzilikacka zdrojov medz) novo-
vEniknute komearéna banky

Vzhladom na ekanomicky vyvo
a postaven e sporitelng v konkuren-
Sncrm prostredi sa nevyhnutne prejavi-
iatendencia k vyrazne| diverzifikacil
a lbyilku klasickych primiarnych koru-
novych zdrojov od obyvalelsiva. Bol lo
disladok vplyvu mnohyeh fakiaroy,
napr. predovialkym prelievanie cast|
Korunowych Gspor do valat, 2y, dotari-
Zacia vkiadov a divarzifikacia uspor
akodbsiedok konkurenéneho vplyvi
bank, prelievanie &astl zdrojov do
novych foriem kapitalizacie volnych
Frojov suvisiacich so vznikom kapita-
ioveho trhu, ako a] investicie volnych
zdrojov do zadinajucich podnikatel-
skych aktivit drobnyeh a strednyeh
podnikateloy

Okram tychto faktorow vplyval na
pokles primarnych zdrojov a) rasl
divatnych nakladov, prehlbovanie prij-
move| diterenciacie obyvalelslva
a5 lym spojene) diferencidcie viladoy,
vplyw 1. viny kupdnove| privatizacia
a praces velke| privatizacie. ako a|
acakavany vplyy pripravovangho
zakona o poistenivkladow

Predpokladame, Ze vplyv uveda-
nych fakloroy hiboko ovplyvni vyvg)
miery sporivosti obyvatelsiva, spomall
priliv novyeh zdrojov od obyvatelstva,
Vyrazne tie? zvysi diverzifikdciu existu-
jucich uspor do novych produktov
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banky, aleivo forme rozptylu castl pri-
marnych zdrojov doinyeh bank, kiord
SLLSP, a. 5. spravuje

Produkiovs siralegia banky done-
déavna tradicne onantovana na obyva-
lelstvo sa bude zameriaval na:

= maximalnu aktivizaelu fradicénych
(oblibanych) produkiow,

* posiupne nasadzovanie novych
produklov v korunove| | devizove|

oblasti, zameranych na ziskavania:

nove| klientely.

V oblasti prebudovavania sporielng:

na komerénd banku sme svajou dote-
rapaou produklovou stratégiou u zis-
kali popn fyzicke] klientele | nove
yyznamne skupny khientoy,

Y sugasnost tvoria khiantelu banky;

o fysicke osoby,

= drobni a stredni podnikatalia,

= spacificks skupiny klientoy,

Produktova politika banky

Produkty pre obyvatelstvo

BL5P.a. s.. manajSirdiu skupinu pro-
cuktow pre byzicka klientelu, Eowyplyva
Z je] dihoroéng| vyrazne) origntacis na
triw

Faonuka sa rozsinla o velmi Uspesne
produkty pre deti a mlade? - detsky
vklad, Studentsky sporozirovy Uéet
a uplne novy produkt - vkladn kniZku
predeti amlade:

Vyznamneé miesio v produkliovej
slralégii banka venuje a) amisiam
novych viladowych lislov (kratkodo-
bych | dihodobyeh) a priprave noveho
kartovéne programu k SZU v oblas-
iach, v ktorych ma sporiteliia najsirs
semnvis sluieb. Visoéasnosh sa pripra-
yujean-ine prepojermeATM, korg je na
triu v podte 158 kusov, V najblizéom
Gasae sa lanlo podet 2vysi na 230 Po
ukanceni prac na on-hne prapojen kar-
tovyeh visa-produktov ich 5L5P, a. s
rada ponukne aj pre iné banky s cielom
posilnit ATM siefl na Slavensku

Produkty pre malych a strednych
podnikatelov

Uvedend skupina kligniov yyusiva
komplexna uverove a depozitneg koru-
nove | devizove sluZby banky, Okram
klasickyoh produktov - vedenia bei-
nyeh Uetow im ponukame rizne typy
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terminovanych vkladoy. Urakowy afekt
g znasobeny od velby typu vkladu
a stability jeho viazanosti (lerminavans
vklady s moznostou a bez moznost
prediasneho vybeary)

Pre narocne|&ich klientoy SLSP, a. 5.,
Uspesne uviedla na trh produkt  HOME
BAMNKING®, klory umoziiuje klieniom na
dialku bez osobne) navatevy kamuniko-
val a zadaval prikazy na svojom Oéle

Kligntom s vacsim obhjemom volnych
Zdrojov umofivjeme operalivie lukra-
tivne operacie v ramel _.CUSTOMER
SERVISE".

Produkty pre vybrand klientelu

Pra strategicky wyznammyeh kientov
banka poskytuje produkty osobitne or-
sposobenég ich pefiadavkam

Ide napr. o spolupracu s BM-5 Slova-
kia, inkasny system 2o 57U a BU pre
velka podniky, ako napr. Z5E

tMimaoriadne slutby poskitujemea a
valkym ingtilucionalnym klieniom za
weajamne vyhodnyeh podmienck pre
abe strany

Inovéacia produktov v devizove|
oblasti

Inovéacia produkiov v devizove|
agende SL5P. a s, |2 determinovana
medzinarodnes platnymi Standardam
v typologil produktov predovietkym
v platobnom slyku a platobnych
nastrojov a samezre)me cenami, kiors
tvari medzinaredny devizevy 1rh
Mapriek zakonitostiam devizavych
trhav platia v nasich podmienkach
uriite Specifika, ktaryeh uplatiiovanie
& laZko porovaalalng so zahramsim.
Vychadzajl z ynulome| zamenitelnosh
Sk obmedzensho pristupu tyzickyoh
os0t k davizam a v peposlednom rade
Zanonymily viastnika uélu, pokial ide
napr. e devizove vikladne knizky.

Histéria devizave] agandy v 3LSP,
a.s., niejadiha, datuje sa od roku
1891, kedy sazadalo s pryymi zmena-
renskymi innastami Dnes pokryva
sporitelfa asi 23 % devizového trbu na
sirane pasiv kKemerénych bank
a 58,14 % slovenskeho devizového
trhu na strane aktivaych operacil.
Terto uda) prilom nezahma davizove
obchody realizovane nazahraménych
trhach. Miglen tieto vysiadky, ale tie?
skala a kvalita produkiov devizove|
agendy, Kyvalitativhe parovndvana

predavietkym = tradiéne keoperujue-
mi nemeackymia rakuskymi bankami
prinasa pre L3P, a. 5., wyrazny efekt
Tomulo laklu priklada banka prave
v tychio rakach valky vyznarm, ked
vyrazne meani svo| charakier na pino-

‘hodnotnd komerénu banku & stanilizu-

[E Svajl pozicid | v oblastiach, kde sa
Y minulosti radicéne prafileval preda-
wEatkym typicke komeréng banky

Vyhicdy spojenia klasickehno sporitel-
nictya a devizove| agendy sa najvyraz-
rigjdie prejavill v r. 1983, ked uviedia
SLSP. a s, ko prva stovenska banka
na irh devizovd vkladng kmzku, Tento
produkt ako prejav konzervativng|
formy sporenia sl ckamzite nasiel svo)
okruh klientely a napomanal v roku
1993 380 % ndrast devizovych pasiv
banky. Pri daslednom uplathovani pri-
jalef stratégie sporiteline, ktora umozni-
Iz arigntaciu na ingtitucionalnych klien-
lov, sa prejavila dosledna priprava
zahranitnahe plalabneho sk, Poar-
pravne| faze sa zacal aktivne pauzival
na realizaciu platiet kligntoy doku-
mentarre akraditivy - Imporing, expor-
nig, dokumentarne inkasa - importng,
gxportne, rozvinul sa systam vyddva-
nia a-akceplaca hankovych garanci,
avalovania zmeniek,

O jula 1993 bola sporitelfa napo)je-
na na medzinarcdny platobny syatém
SW.ILE T ktoreho aktivne vyuZitie sa
okamzite stalo navyhnuinou podporou
pre épecialne _hedgingove” operacie
kllantam customer Serniswg

Skala ponuky produktov _dealing
roomiu” spontelne sa stals presyhranych
insfitucionalnych klientoy bazou pre kaz-
dadenny semvis k ich pravidelnym zahra-
nicnecbhchodrym cperaciam.

Sporitelia, ktord |e viak nadale;
dominantnau bankol sukromne| fyzic-
kel klientely. realizuje v allasti zahra-
nicneho platobneho styku | Hsicky
rrimariadne pracnych poloiek v pros-
pech svojich klientov - fyzickych osab,
kde ide predovielkym o pravidelny pri-
jem, prip. dochodok.

Z divodu protilacis sporitelne |
preto fazke porovnaval obrat | paéet
polezigk s bankami arnentovanymi na
podnikatelsk sharu,

Popri devizowvych ucioch, termino-
vanyeh gctoch, devizowych viladnych
knizkach ponuka sporitalfia ako prva
a zatial jeding slovénska banka pre
syo|ich klientoy medzinarodne Bussi-
ness a Classic karty, v systema VISA
International. Pripravuje sa vydanie



GOLD karty pre na|prominentne|siu
klisntalu

Aktivne operacie

Al hovornme o overavom portfaliu
sporiteing; mame na mysl predovset-
P{y!‘l'l razmissinoyame depozil v Ir'-':,fL';l'l
bankach , uyary a poZicky

£ calkove] vwiky as 110 mid. Sk pri
marnych vkladoy predstayujd poskyt-
rute Uyery neceld 45 % roZpoicanost

Frevasnu Gasi abjemu poskyinutyah
uveray Ivona sacidline piaicky miadyrm
manZelam & na kupu druZstevnych
bytov, kiore sporiteina prestala posky-
fovalv roku 1991

Pa ukoncan! vwrovnavania rozdielu
urgkowych sadzish 2 poskylovanyoh
sogialnych poZiciex siatnym rozgod-
tam boda lato sldzbs nahradeons sta-
vabnym sparenim, kde sporntelfa
g nEmeckymi & rakuskym stavebnymi
spontelnam zaloZila Prvu stavebnu
sporitelnu, a, 5., (PE5)

bnes fillalky a astredne sporitelne
peskytu)l prostrednicivom PSS sia-
vehne sporenle, aka jeden 2 novyeh
produkioy peskytevanych sporitelfiou

Paskylovanie sogiglnych phiiciak
finanoovanie male| privatizacie, aka a|
iGast na velkyeh konzarcionalnych
dvercohodéerpali Zmadnu Casl 2drojoy
wilaka (rvalégmu pasocheniu statnych
organoy na sporiteliu ako s5tatny
panainy usiay

Y podmienkach akoiove] spolodnos-
ti | koncepoia dalSieho poskytovania
Uverovzalodend prisne na ndveatnosl
a efekiivnosl peskyinutych zdeojou.

Preto sa sporitelia bude a) nadale)
pn poskytovan uveroy obracal predo-
'JSF.'_E}'I Tl I I",n'-’ cEuEllantaius PEM=o0
novyeh fenem pdzidiek, nanr na ookG-
penie yloy do gsobnahoviasinictva
poZicky Sludantam, hotavosting po2ic-
ky

Y skupine malych a strednyeh podni-
kateloy bude sporitelha prisne postupo-
val pri poskylovan Gveray len kientom
rage] banky s podmignkow vedania
beineho Uiy a s modnosiou poskylova
ria lak reevojovich - invastiSnych ove-
roy, ako aj prevadziovyehi larmeou
Favatizania revalingowych uverog)

Silnd skupinu budd predstaveval
weifkimatituciongin khant), kde buda
spontelfa popn komplexnom financo-
vani yyzadoval devizove inkasa ako
|adan zmoZnychzdrojoy Ziskavana
devizowych prostriedkoy,

Venikom akciove) spolotrosh doetha-
dza kzmens formy riadenia sporilelng.
Riraktivny sposob adenia azodpoved
nosl generalneha rnadilefa sa nahradila
HOlEr! i FIYIT rIEi{_'J{_!-’II.'"- pradstavenstva

Zodpovednosta pravomoc: 2a jed-
notivveg agendy aoblastichaduspaorital-
ne boli preneseng na jednotlivych
generalinych riaditeloy divizil a Elanoy
predeiavansiva.

Ma zmenu sysiemu riadenia nadya-

ZUjEZmena organizacne] Sirukiiny,
erganizacnehe a kempetenéngho
poriadiu

Vo suginnosli S0 sySIEmeyym| Zmena-
mi v procase transformacie sportelne
na akciovu spolodnost buda pre nove
Groany spalocnost neyyhnuing Papl'r':ar
slratégiu Slovenske) sporitelne v 1ake)
miere, aby bolls vysledkam spakoin|
akeionar, pracovnic banky, ale predo
vEatkym klianli tejto bankove| ingtitlcie

ZASADANIE BANKOVYCH RAD MBHS A MIB

V dfioch 17 -13, okigbra 1994 sa v Havnom meste Mongolska Ulsnbatare uskutos-
nila rizdne zasadanie bankovych rad Medzimarodng) banky pre hospodarsku spolu-
pracu (MBHS) a Medzindrodnie| investidng| banky (MIE). Narodnd banku Slovenska
Fastupoval na rowavani Ing. Pawvdk a lng. Martvor

W MBHS | MIB nadale| pretrvava zlo?ia situacia. Casl aksiongrov ohach bank si
nEpinl svoje 2avazky, v dasledku Soha banky me su schopng pinit svoju dibowl sluz-
3. Rozhodujucin epdsobom vplyva Na sildaciu v bankach posto) hlayneho akoiona-
ra- Ruske] federacia. Delegacie zOocastnenych stran prejavili zdujem zachoval exis-
lencil oboch bank a hfadal moznost oaveniaich Sinnosi. Zakladnym predpokladom
dlalbe; Sinnosh jeviak vyspoaradames dihow Sastou skoiondro

[Ma zasadnull hola prerekovana a cdsuhlasena dolera)Sia Sinnost bank a schvale-
ny plEn na budic rak, Cosa tyka Ruska] lederacie, wyiadrila cdhodlania riesil sudas-
N krizova situsciu v bankach Told nesenie vaak spaja s celkovou probiematikou
Zadi?enia Ruske] faderacia, klora sa v sUSEsAnst prerokiva na Orovi Loy igdynskehioa
a Parifskeho klubu. VMehfadom na (o, Ze v sadasnosti su roznovory Buska s Londya-
skym klubom v zavereéne| etape a v blizke] budlcnost sa géakava dehpda, na
Zasadnuti bank sa dobodlo, 2& sa potks na-vysledky Ivchio rozhovoroy & v nadvaz-
niost ng ne budse mozna wysporiadal aj diby Buske| federdcievodr MEHS a MIB

Slovenska rapublikama v sugasnosi v oboch bankach po dvoch zastupcoch, Eize
vEelky funkEng miesta, kiore ma ako akcignar, sd obsadens, V MBHS nas Zastupule
Ing. Omitrenko a lng. Schrarmmova av MIB Ing. Hromy'a Ing. Bruntvsky

Jarmezasadanie bankovyehrad sauskutadniv dioch 16.-18. maja 1995 v Moskve

Sinvanskd delegacia na rokovani bankowych rad MBHS a MIB - sprava Ing. Trojik, C5c., Ing. Dmitrenka,
Inn. Martvon a Ing. Pavik
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PERSPEKTIVA

KOMUNAINEHO FINANCOVANIA

Realizaciou rozvojovych programaon
linancovanim bytove| wstavby, infra-
Sfruktory, ekologickych a energetic-
wych zariaden( savytvarajl podmienky
na zefektivnanie a zrychlenie procesu
transformacie a zvysenie konkuren
énej schopnaosti ekonomiky, Priklady
zosvetove] ekonomiky ukazuju, 2e
wytvoranim podmienok na expanziu
komunalneho sektora sa zvysSupe
zamestnanostavytvarajusa podmien-
ky na.zakladanie novych podnikatel-
skychaktivit v regionach
Vyplyva to a] 20 skulotnash, 2e
moZnesti Statneho rozpodtu sa limito-
vané-a delerminovansg naroénostou
vydavkow na zdravotnictva; Skolstvo
ssocialnu sléeru. Preto @ nevyhnutng
v maximalnapmiare vyuzit moznost,
klorg poskytuje system komunaineho
financovania

Hospodéarenie samospréy

Lamospravy hospodana s prima-
mi, klore su tvoreng zvlastnych prij-
moy @ vynasov £ republikovych dani
a ktore slufia na zabezpedenis
zakladnych lunken miesta obei:. Zalo-
Zenia rozvojovych programov len
z vlastnych prijmov miast a obg
v horizonte jednehoroka nie jgmozne.
Pri analyze primove) Gasli rozpodioy
samosprayv rozhodujucou skupinou
vlastnych prijmoy rozpociov obei su
zdroje vytvarane v rameci vlastneho
hospodarstva a Sinnosti obei, ako a

s

Dy Jozef Mibelil
Proet bomioeifie beorbe, o, 5,

Komunalne financovanie tvori
vyznamnu stéast verejnych
financil. Histéria komunalneho
financovania na Slovensku
sa datuje od vzniku samo-
sprav ako nastupcov byvalych
narodnych vyborov, Vyznam
komunalneho financovania
ako akceleratora
oZivovacich procesov
v ekonomike narasta najma
v procese ekonomickej
transformacie .

vynosy dani a poplatkoy, ktoryeh
spraveom su zo Zakona oboe Plano-
vanou polozkou, ktora by malazabez-
pedif Zvysenia pripmove] stranky roz-
poétu, stvynosy daniz nebinutelnosti
Tie su prijmami rozpodiu cboe, ktora
vykonava spravu tejto dane. Prax
viak ukazupe, e zlou ekanemickou
situaciouw Sasti platcov dani (polno-
hospodarskyeh druzstiev) sa tato
polozka nenaplia pedla planova-
rych predpokladoy. Prname finanéne
vzlahy medzi statnym rozpaétom
arozpoctami eboi tvorig uz len mensia
percanto a su uréene na invesiéng
a nanvesticne potreby pre mestski
hromadnu dopravu a zabezpetenie
samospravnych funkeii cbcis pod-
tomobyvatelov oo5000.

Komunélny dih vo svete

Jednou z fariem zaloZenia komu
nalnych rozvejovych programay je
realizovanie projekiov formou komu-
nalneho dihu. bajviac rozvinuty a pre-
pracovany system komunainena dihu
e v LUSA, Financovanie prebieha for-
mau emisi komunalnych dinopisow
ktore predstinli z hladiska ich objemu
a podéiu emisii podnikove dihopisy
Cely systam komunalneha inancova-
nia obsahuje podrobne rozpracova-
ne metady a postupy pripravy, hodno-
teria, uvadzania na trh, obchodova-
raasplacania kemunalneho dihu

(Pokragovanie na str. 21)
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ZOZNAM BANK NA UZEMI SR

(stav k 30. 9. 1994)

Prehfad ¢innych obchodnych bank
a sporitelni

1. VBeobecna Gverova banka, a. s.

Mamestie SMNP 19, 818 56 Bralisiava
Prezident: Ing. Jozef Mudrik
Telafon; O7) 367 428, 319 222, 307 111
Fax : 07/ 321 483
Telex : O7/ 927 71,932 97, 933 47
Zakladné imania: 2 039,1 mil. Sk
Zacatie Sinnasti: 1. januar 1990
Uriverzaéina banka s povolenim na vykondvanie &in-
nosti v devizove] oblasti.

2. Slovenska sporitelfia, a. s.

Mamestie SNP 18, 816 07 Bratislava
Prezident: Ing. Norbert Tenczer
Talefén: 07/ 2020370
Fax : 07/ 367 0B7
Telex : 07/ 93 300
Zakladné imanie: 2 074,2 mil. Sk
Zacatie ginnosti: 1. januar 1969
Univerzalna banka s povolenfm na vykonavanie gin-
nosti v devizove] oblasti.

3. Slovenska zéruéna banka, &. p. G.

Kutllkova 17, 852 99 Bralistava
Generalny riaditel: Ing. Jozef Dréka
Teletdn: 07/ 836 732
Fax : 07/ 836 909
Zakladné imanie: 376,2 mil. 5k
Zatatle &innostl: 1. september 1991
Specializovana banka bez povolenia na vykondva-
nie cinnostl v devizove] oblast,

4. Tatra banka, a. s.
Vajanskeho nabrezie 5, 810 06 Bratislava

Generalny naditel Ing. Milan Vrékowy
Telefén: O7f 452 111, 452 249

Fax : 07/ 334 656
Telex : 07/ 926 44
Zakladne imanie: 401,7 mil. Sk
Zadatie ¢innost: 1, oktdber 1980
Univerzalna banka s povolenim na vykonavanie Gin-
nosti v devizove|] oblasti.

5. Slovenskéa polnohospodarska banka, a. s.

Vajnorska 21, B32 65 Braltislava
Generainy riaditel: Ing. Ludovit Pésa, CSe.
Telefan: 07/ 215 007
Fax : 072156 121
Zakladng imanie: 800,0 mil. 3k
Zacatie Sinnosti: 1. januar 1921
Univerzaina banka s povolenim na vykonavania &in-
nosti v devizove] oblasti

6. Ludova banka Bratislava, a. s.

MNamestie SMP 15, 810 00 Bratislava
Predseda predstavenstva; Karl Mayr-Kern
Telefan: 07/ 367 049, 367 278
Fax: 07/ 363 794, 323 586
Telex : 07926 49
Zakladneé imanie: 300,0 mil. Sk
Zadatie Ginnosti: 1, mareg 1982
Univerzdina banka s povolenim na vykonavanie &in-
nosti v devizove| oblasti,

7. Investi&nd a rozvojova banka, a. s., Bratislava

Starova 5, 818 55 Bratislava
Prezident: Ing. Jozef Tkad
Teletén: 07/ 388 2500
Fax : 07/ 363 484
Zakladne imanie: 850,0 mil, Sk
Zatatie éinnosti: 27. lebruar 1982
Univerzalna banka g povolenim na vykonavarme in-
nostl v devizove| oblasti

B. Devin banka, a. s.

Frantizkanske namestie 8, 811 071 Bratislava
Generdlny riaditel (povereny vykonom funkcia):
Doc. Ing. Ivan Jakdbek, CSe.

17



PRILOHA

@

Telefdn: 07/ 331 029, 331 D05
Fax @ 07/ 332 311
Zakladné imanie: 499 05 mil. Sk
Zatatie dinnosti: 9. okldber 1992
Univerzélna banka s povolenim na whkonavanie &in-
nest v devizove) oblasti,

9. Prva stavebna sporitelfia, a. s.

Dunajska 72, B14 88 Bratislava
Predseda predstavenstva: JUDr. Jén Roland Burger
Teletdn: 07/ 361 331, 361 334
Fax: 07/ 361 422
Zékladné imanie: 3000 mil. Sk
Zacatie éinnosti: 16. november 1992
Specializovana banka bez povolenia na vykonava-
nie éinnostl v devizove| oblasti.

10. Istrobanka, a. s.

Laurinska 1, 811 01 Bratislava
Generalny riaditel: Ing. Ivan Sramko
Telefén: 07/ 332 604
Fax: 07/ 331 744
Zakladne imanie: 1 .000,0 mil. Sk
Zacatie ginnosti: 1. december 1992
Lniverzalna banka s povolenim na vylkonavanie Gin-
nosti v devizove] oblasti

11. Priemyselna banka, a. 5., Kosice

BoZany Nemcaove| 30, 040 .61 Kosice
Generalny riaditel: Doc. Ing. Jaroslav Maricak, CSc.
Telefdn: 005/ 326 41-5, 354 11-4
Fax : 085/ 303 11, 353 26
Zakladne imanie: 1 001,0 mil, Sk
Zacatie ¢innosti: 9. december 1982
Univerzéina banka s povolenim na vykonavanie &in-
nostl v devizove] oblasti.

12, Po&tova banka, a. s., Bratislava

Gorkého 3, 814 99 Bratislava, P.O Box 149
Prezident: Ing. Milan Lén&ik
Teletén; 07/ 330 156
Fax: 07/ 331413
Zakladné imanie: 350,0 mil, Sk
Zacatia ¢innosti: 1. januar 1993
Uriverzalna banka s povolenim na vykonavanie &in-
nosti v devizovej oblasti
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13. Konsolidatna banka, 8. p. 0.

Cintorinska 21, 814 99 Bralislava
Generalny riaditel: Ing, Jan Pichorisky, CSc.
Telefan: 07/ 321 387
Fax : 07/ 321 353
Zakladneé imanie: 2 357.5 mil Sk
Zacatie Ginnosti: 1. [anuar 1933
Specializovana banka bez povolenia na vykonava-
nie ¢innostl v devizove] oblast,

14, Prva komunaina banka, a. s.

Hodzova 9, 010 01 Zilina
Generalny riaditel: Ing. Jozef Mihallk
Telefon: 089/ 645 035
Fax : 089/ 488 37
Telex : 0B9/ 725 45
Zakladne imanie: 4471 mil. Sk
Zatatie dinnosti: 1. februar 1993
Univerzalna banka s povolenim na vykonavanie Zin-
nosti v devizove| oblasti

15. Slovenska kreditna banka, a. s., Bratislava

MNamestie SNP 13, 814 99 Bratislava, F.O.Box 97
Generalny riaditel: Ing. Stefan Veselovsky
Telefon: 07/ 321 021
Fax : 07/321 021
Zakladng imanie: 411.5 mil. Sk
Zatalie Cinnosti: 1. marec 1893
Univerzalna banka s povolenim na vykonavanie &in-
nostl v devizove| oblasti,

16. Stavebné sporitelfia VUB - Wiistenrot, a. s.

Stard Prievozska 2, B20 09 Bratislava
Riaditel: Ing. Joachim Kufera
Telefon: 07/ 687 11
Fax : 07/ 232 422
Zakladné imanie: 300,0 mil. 5k
Zatatle ginnosti: 2 jun 1993
Specializovana banka bez povolenia na vykonava-
nie cinnonosti v devizove] oblasii.

17. Credit Lyonnais Bank Slovakia, a. s.

Medena 22, 811 02 Bratislava
Generalny riaditel. Ing. Viadimir Valach
Telefén: 07/ 325 320, 325 358

Fax : 07/ 326 208

Zakladné imanie: 300,0 mil. Sk
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Zacatie Cinnosti: 1. jun 1994
Univerzalna banka s povolenim na wykonavanie &in-
nostl v devizove| obiasth,

Zoznam bank, ktoré nezacali ¢innost

1. Dopravna banka, a. s., Banska Bystrica

UI. CSA 24, 974 67 Banska Bystrica
Ganeralny riaditel: Ing. Jén Befio
Telefon: 08B/ 752 241
Fax : 0BBf 752 241
Zakladna imanie: 300,0 mil. Sk
Univerzalna banka s povoienim na vykonavenie Gin-
nosti v devizove| oblast],

2. Creditanstalt, a.s. Bratislava

Zelezniiarska 13, 811 04 Bratislava
Telefon: 494 819
Fax : 494 920
Zakladné imanie: 300,0 mil, Sk
Univerzdina banka s povolenim na vykondvanie &in-
nost v devizove] oblasti.

Zoznam pobociek zahranicnych bank

1. Agrobanka Praha, a. s.

pobotka Banska Bystrica
Kuzmanyho 18, 974 43 Banska Bystrica
Riaditel poboéky: JUDr. Branislav Petroch
Teletdn: 088/ 709 11
Fax : D88f 724 730
Zatatie tinnost: 1. januar 1993
Univerzaina banka s povolenim na vykonavanie &in-
nosti v devizovej oblasti.

2. Banka Bohemia, a. s., Praha - pobocka
v likvidacii od 27. 7. 1994

pobotka Kosice

Kovacska 63, 040 01 Kosice

Riadite! pobocéky: Ing. Lubomir Kovadik
Telefdn: 005/ 6222 587, 6222 589

Fax : 095/ 6222 508

Zacatie ¢innosti: 1. janudar 1993

3. Banka Hana, a. s., Prosté&jov

pobodka Nitra
Caoboriho 2, 948 01 Nitra
Riaditel pobodky: Ing. Peter Jadud
Telefdn: 0B7/ 414 632
Fax : 087/ 410 269
Zaéatie Ginnosti: 1. januar 1993
Univerzélna banka s povolenim na vykonavanie &in-
nostl v devizovej oblasti.

4, COOP banka, a. 5., Brno

pobocka Bratislava
Stefanikova 47, 811 04 Bratislava
Riaditel pobotky: Ing. Anton Vavro, CSc.
Telefan: 07/ 498 158
Fax : 07/ 488 158
Zagatie ginnosti: 1. januar 1983
Urniverzalna banka s povolenim na vykonavanie Gin-
nostf v devizovej oblasti

5. Ceskoslovenska obchodné banka, a.s., Praha

pobocka Bratislava
Lehotskeho 3, B21 25 Bratislava
Riaditel pobocky: Ing. Jozef Salak, CSc.
Telefan: 07/ 361 424, 361 429
Fax: 07/ 361 423
Zatalie Einnosti: 1. januar 1993
Univerzalna banka s povolenim na vykonavanie &in-
nosti v devizove) oblast.

6. Ekoagrobanka, a. s., Usti nad Labem

poboZka Piestany
Mudrofiova 25, 921 01 Piesfany
Riaditelka pobodky: Ing Maria Bardikova
Telefon; 0838/ 546 16
Fax :0B38/ 546 12
Zacatie Sinnosti: 1, janudr 1993
Univerzalna banka s povolenim na vykonavanie Gin-
nosti v devizove] oblasti.

7. Interbanka, a. s., Praha

pobotka Bratislava
Medena ul, 6, 811 06 Bratislava, P.O. Box 810 00
Riaditel poboéky: Ing. Marian Jenis, C3c.
Teleldn: 07/ 330 617
Fax 1 07/ 330 617
Zacatie cinnosti: 1. januar 1993
Uriverzalna banka s povolenim na vykonavanie &in-
nosti v devizovej oblasti.
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8. Moravia banka, a. s., Frydek-Mistek

pobotka Zilina
Bottova 7, 010:01 Zilina
Riaditel pobotky: Ing. Ivan Rojtek
Telefdn; 083/ 207 70
Fax : 088/ 300 54
Zadtatie &innosti: 1. januar 1993
Univerzalina banka s povolenim na vykonavanie &in-
nostl v devizovej oblasti.

9. Internationale Nederlanden Bank, N. V.
Amsterdam

pobogka Bratislava
Palisady 36, B16 42 Bratislava, F. O. Box 123
Riaditefka pobocky: Ing. Marta Holla
Telefaon: 07/ 314 220, 316 716, 316 262, 312 625
Fax : 07/312 367,
Telex: 92658 ING BSK
Zacatie &innostl; 1. januar 1923
Univerzalna banka s povolenim na vykonavanie €in-
nosti v devizove| oblasti.

Zoznam pobociek zahrani¢nych bank,
ktoré nezacali ¢innost

1. AB Banka, a. s., Mlada Boleslav

pobocks Bratisliava
Krizna 46, 826 59 Bratislava
RiaditeT pobo&ky: Ing. Emil Farkas
Telefon: 662 67
Fax: 215859
Univerzélna banka bez povolenia na vykonavanie Sin-
nostl v devizove| oblast,

Zoznam zastupeni zahraniénych bank
posobiacich na Uzemi SR

1. Creditanstalt - Bankverein, Vieder
Cintorinska 2, 811 08 Bratislava

Telefon: 07/ 326 442

Fax : 07/ 363 168

Vedieci zasllpenia: Ing. Peter Korvin
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2. Osterreichische Volksbanken AG, Viede
Mamestie SNP 15, 810 02 Bratisiava

Teletdn: 07/ 822 168, 823 326

Fax : 07/ 822 981

Vedtci zastipenia: Ing. lvan Carnogursky

3. Banque Paribas, Pariz
Grésslingova 11, 811 09 Bratislava
Telefon: 07/ 498 515

Fax; 07/508 73, 364 974

Veduci zastipenia: Ing. DuSan Hanuliak

4. Velkomoravskéa banka, a.s., Hodonin
Sibirska 4, 831 02 Bratislava

Telefon: 07/ 253 121

Vedica zastipenia: Ing. Stanislava Veselovska

5. Komer&ni banka, a.s., Praha
SLOVAKOPRESS, Pribinova 25, 819 02 Bratislava
Telefén: 07/ 210 3377

Fax : 07/ 210 3668

Veduci zastupenia: Ing. Anton Trnovsky

6. Internationale Nederlanden Bank N. V.
Amsterdam

Palisady 36, 816 42 Bratislava

Telefon: 07/ 314 462, 312 367, 316 716, 311 840, 313

a4

Fax : 07/ 822 981

Vedlca zastupenia: Ing. Marta Holla

7. Sociéte Generale, Parfz
Spitalska 2, 811 08 Bratislava
Vedlica zastipenia: Ing. Viera Svecova

8. European Bank for Reconstruction and Deve-
lopment, Londyn

Grosslingova 4, 814 18 Bratislava

Telefén: 07/ 367 B35

Fax : 07/ 398 314

Veduc| zastipenia: Igor Tham

9, Zakarpatské obchodna banka "LISBANK®
Fialkové Gdalie 14, 811 01 Bratislava
Vedicl zastipenia: JUDr. Viadimir Hirjak
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(Dokonéenie zo str. 16)

Prostrednictvom upisovania emisil
kemunalnych dihopisoy sa financuju
zakladne sluzby terciarne) sféry,
vystavba dialnic, nemocnic, bytova
yystavba, energeticke stavby pristay-
nych zariadenl, budovanie doprav-
nych sieti a pod. Vysoko rozvinuty sys-
tem financovania komunalnych diho-
pisav =i vynutil ich rozdelenie na dve
katagdrie:

&) vieobecnédihopisy. Sutocenna
papiere emitovane Statnou spravou
asamospravol, kloré su splacang
zprimay (dani, poplatkov):

b déchodkové dlhopisy  Emiten-
lom je subekt Statne| spravy £ samo-
spravy a su splacaneé zasadne
z poplatkowv a vynosay za uzivanie
konkretne] vergng| sluzby

Statne zakony nariaduju, aky typ
dihopisav je mozne pouzit na financo-
yvanie Investicne| akcie. Visobecne
plati, ze dochedkove obligacie sa
emituju viedy, ked nie je mozné ziskat
suhlas volidov s emisiou véeobec-
nych dinonisov

Historicke danosti zadinajuceho sa
komunalneho trhu v USA spred rokuy
1976 sa v mnohom podobaurodiacim
sa komunalnym trhom na Slovensku

MoZnosti koemunalneho
financovania na Slovensku

Prvy krok k funkénosti komunalne-
hao trbw na Slovensku sa - urebil v roku
1982 danovym zvyhednenim v rama)
novely zakona Marodne| rady 5R.&
286/92 Zb. o daniachz prijmov. MNove-
la stanowvila danove zvyhodneniez 15
na 10 % vynosu komunalneho dihopr-
su, uréenych na financovanie stavieb
zaradenych do rezimu byvale| kam-
plexne) bytove| vystavbya dihopisom
urcenym na financovanie mestske|
hremadne| dopravy. Druhym ddledi-
tym Krokom rozvoja kemunalnsho
trhu cennych papierov bolo odpuste-
mespravneho poplatku MF SR pri
emisiach komunalnych dlhopisoy
Obidve opatrenia vykonane MFE SR
mozne hodnotif kladne, ajked by sa
privitala vy&sia ustretovast pri snahe
o zavedenie uplneho danoveho oslo-
bodenia.

Ked parovnavame komunalny trh
LISA a zapadne| Eurapy, mozno kon-
statoval, Ze danove oslobodenie
malo vpylv na rozvo] komunalnaho
financovania v USA, Zavedenim
danovieho zvyhodnenia pri komunal-

nych dihopisoch by sa znidila urokova.

miera o 2,5 a¢ 3.5 % v porovnani
s podnikovymi dihopismi,

Znizenie Grokovel miery by neumo?-
nilomestam a obciam samostatne rea-
lizovat emisie komunalmych difnopisoy
Drunym  dolezitym predpckladom
uspesnost emisil komunainych dihopi-
s0v je, aby ernitent mal moznost rozlo#it
i swvo| ZavAzok na obdohbie 10 a2z 15
rokoy. Emisia mize byl Uspesna, ak
bude existoval zaujem invesioroy
oinvesticie do dihodobych cennych
papieroy, kKlory podmieniuje stabilna
ekonomicka situacia a miera inflacie.
V atidasnostisaemisiass-rofnou spial-
nosfou povazuje za dihodobin. Nizky
zaujem investaroy Investoval do can-
rych paplerov s dihodobou splatnosiou
|e ovplywneny chavami o wyvo| makra-
ekonomickych velidin, ako aj nedostat-
kom dihodobyeh zdrojov. Pri postup-
nam splacani komunalneho dihopisuje
mozne rozlozit splacanie emisie na
obdobie 10 rokov. Fo skoncen| Zivot-
nost dihopisu sa splatnost predlZina
dalSie obdobie. Metoda umoznistanovif
splatky potas 5 rokov na trovnl desia-
tich roénych splétok & poslednou vyso-
kou splatkou, klora sa rozio?i na dalsich
Srokov. Investorow e umoznene prad-
kupne pravo na ,pokradujocu amisia”,
pripadne prave pezadoval navratena
investavanych prostnedkoy.

skusenostipri amisiach komunal-
nyeh dihopizov na Slovenskuy ukazu-
|0, Zee wyhodne|sou formeou riegenia
komunalneho dihu v sucasnosti |2
priame uverovanie. Uprednostiova-
nie uveroy: samospravam) pred sa-
mainymi emisiami spasebuju objak-
ilvne a subjektivne priginy. Medz
obekiivne priciny moZna zahrput;
narotnost pripavy emisil, zrovnaieine
podrignky urokowvyeh sazieb, Zrov-
natelna dizka uverujuceho obdaobia
pri- sirednodebych Uveroch a emisi-
ach, Za subekiivne priciny mozno
povazoval nedostatoénu znalost
problematiky a nezaujem  menif
Zauzivane zvyklosi

Emisie komunalnych dhopisov
absahuju naroénu pripravu - od ana-

lyzy rozpodtov mesta, pripavy emis-
nych podmienck, Ziadosli na povole-
nie emisil, rokovanie s investormi po
pripravu reklamne| kampane atd.
Samospravy uprednosinuil rychlej-
Sie a najma lacnejsie Cerpanie uveru
pred pomerne casovo a finanéne
naroénejsim procesom emisie komu-
nalnych dihopisov. Prijatim zakona
o dafovom oslobodeni komunalrnych
dihopisoy bude moZng zabezpedit
podslatne vySsiu  konkurenénd
schopnosl kamunalnych dihopisov vo
yzlahu k podnikowym dihopisom

| ked podmianky pre suéasnych
emitentoy nie 50 najpriaznive]sie,
budtonost kemunalmych dihopisay ie
velmi velka. Vyplyva najma z hiadiska
chapania ekanomickeho subjekiu
samospravy. Zakladne imanie miest ja
vo wyske niekolko millonov Sk, na roz-
diel od mnohych podnikatelskych
subjektov. Zanik, &l bankrot mesta e
fazko predstavitelny. Hospodarenie
miest zavisl od naglfania prijmove|
Sast rezpociu formou dant a poplat-
ko, Emitent - masto predsiavue sta-
bilného partnera pra investara, Finan-
covanle miest acbal prostradnictvam
komunainych emisii je perspaklivne
pri stabilizacii ekonomiky a zaujme
investoroy o dihodobe investicie
5 pevne garantovanym ¥ynosom
Odvetvie komunalnych sennyeh
papieroy moZe hrat vyznamnd Ulohu
VpOMoc samospravy prizabezpeto-
vani zakladnych sluzieb obyvatelstvu

OZNAM

Sekretariat Asociacle bank a polstovn|
v Bratislave prijme do zamestnania:

= 2 pdbornych pracovnikov pre oblast
‘bankovnictva
Kvalifikaéné predpaklady: VS,
S-rofna prax, znalost angligtiny,

» 1 administrativnu pracovniéku
Kualifikagng predpokiady: S5,
pracas PG, znalost anglittiny.

Ponuky zasielajte na adrasu:
Asociacia bank a poisfovni
Stefanikova 19

81271 Bratislava
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G

RIADENIE VONKAJSIEHO
DEVIZOVEHO £ ADLZENIA

SEMINAR SVETOVE] BANKY

Ddbormy seminar sa zaokberal olaz-
karmi zahraniénéhn zadlzenia z viace-
rychpohladoy. 1Sloviak najma o prob-
lemaliku devizoveho zadizenla v ma-
kroskonamickom konbaxte, rmomtorog
vanie viadneno, verajngho a kralkodo-
hého zahranitnghn zacdilenia

V popredi zaumu hol vefahriadenia
dihu s riadenim slaineho rozpoéiu,
vypozZicna strategia krajin, pravne
a inslilucionalne aspekty spravy von-
kajgieha zadlzenia, Zaujmava a zarg-
vier| dldleZita bola idmatika spraciva-
fig avykazovania dajoy o zahranic:
rcm o pre Statisliko, Svelowd banku
aine nstiticie. Sucasiou programu
bDola | praktickaukazlka moznosti sjra-
clvama udajov a informaci tykapicich
sa vonka|sieho devizoveho dihy
a novych pGaciek rna potitadoch
5 [)I"f‘_.‘/"'}rﬂf.'l".ﬂ'F_ﬂ'lil ] '!i'_!rrlf.l WEF 2T 5\.‘1_.":{1':.’{”
banky - Worlds Bank Deht Reponting
System, Grown Agents Finanaial
Advinory Services a DMFAS Program-
rrics MG TAD (United Malions Conle-
reare on Tracde and Develogmeaent)

Daldou 2 1em bola | olazka rédirukiu-
ralizacie zahraniéneho dihu. £ hladis-
ke Slovenska viak mala len infarmativ-
my charakter, kedie splacanie devizo-
vych Zavazkow Slovenske] republiky
a Marodne] banky Slovenska zahranic-
nym ventelam v plnyeh objermoch
a v stanovenych terminoeh splatnost|
patri jednoznacne medzi prioritng
dlohy centralng] banky, kKiord ako
agen! staty zabezpaduje splacanie
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V1. polroku tohto roku zorgani-
zovala Svetova banka (Debt and
International Finance Division)
regionalny seminar zamerany
na oblast spravy zahraniéného
zadl?enia. Seminar sa konal
v hlavnom meste Bulharskej
republiky v Sofii a mal vzdelavaci
charakter. Bol uréeny najma
strednym riadiacim pracovnikom
z ministerstiev financil a central-
nych bank jednatlivych krajin
strednej a vwchodne] Eurdpy
zaoberajlcich sa spravou
ariadenim zahraniéného
zadlZenia. Zui&astnili sa na fiom
zéstupcovia dvandstich krajin.
Slovenskud republiku na seminari
zastupoval Ing. Pavol Kyjac,
pracovnik odboru bankovych
obchodov Narodnej banky Slo-
venska, ktorého sme poZiadali
o kralke zhodnotenie priebehu
a vysledkov semindra.

denvizoveho dibu Slovenska (Ministar-
stva linancii SR}

Jednotlivé temy aodprednaiali na
vysoke| Grovni skuseni pracevnici
acdbornicl zo Svelove| banky, Medzi-
naradneha manoveho fondu a sved-
skeho Malional Debl Office

Riadenie vonkajsieho zadlZenia je
vavseobecnost tzke spojena sriade-
nim statneho rozpoctu, 50 spravou
dewvlzovych rezaery, s vere[nymi inves-
ti&nymi programami, celkovym hospo
darskym rozvojom a tie so Zivolnou
urgwiiou obyvatelstva, Ma druhe] stra-
ne plynulé splacanie vonkagich devi-
Zovych zavazkoy patri do kategarie
cinnasil, kiorg sa podiefaju na vytvara-
ni dovaryhodnost| prislugne] krajiny
Riadenie asprava zahranicneho zadl-
Zenia suvisi s optimalnou (Gnasnou)
mieroy vonkajsieho devizoveho dihu
krapmy, Devizove zadizenie mo#no vo
vienbecnosli meral pomerom zaklad-
nych, Standardne pouZivanych vell-
&in, ktorymi sd najma;

- zadlzenosk k gxportu & hrebemu
narodnemu dochodku,

- plnenie dihove) sluzby (abjem
splalenych devizovych Zavazkov)
k wlacinygm prijmorm,

Tieto podiely sa povaZuju za indika-
tory zadizenost krajin

Hiadenie zadizenia krajing by mald
byl Zamarans na vyuditie be#ného roz-
vizja finanénych moznosti bez nahleho
(necéakavangho) zafaZania platobre)
bilancie a problémoy v Easti vidadnych
prijmov. Z tohlo pohladu vwika fdro-
jow, klaré si krajina ma poical, zavisi
najmé od nastedujizich kalkulaci:

& gy objem zahranicnaho kapitald
mtze ekonomika efektivne prijal
{abzarboval),

s aka velke mdza byl zadlzenie bez
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toha, aby wyivaralo vonkajgie platobne
problemy. Size aka [e maximalna,
resp. Unosna miera 2adiZencstl

Platl, ze makrogkonomicke riadanie
VyzZaduie paznanie uplnych a pres
rych informacil celeho vonkajsieho
zahranicneho dinu, a to nigian viadne-
ho a sukramneého, ale aj z hladiska
Strukturovania zadlzenia celeho Krat-
kodobeho difnu, Mnohé krajiny ziska-
vaju daje o zadizen! neviadneho sek-
fora od komerdrych Bank, kiore majl
ic (dajov @ zahraniEnych akti-
vach a pasivach jednatlivych subjek:
tow sukromného sekiora. Treba viak
povedal, ze monitorovanie zadiZzenia
sukromneho sekiora vehladom na
valky podet malych transakeli vicha-
dzajicich do kratkedobaho zadizenia
fie jg jednoduché

Viady vypodidiavatelskychkrajin by
mall zahifal zahraniéngé pozicky do
ramca celkove) hospodarske] politiky
Jato newyhnutnenajma z dévodu ana-
hzowania vziahoy medzi investova-
i, spotrebiou, ekenomickym rastom
a neyymi Ziskanyrm zdrojmi,

Krajiny stredne) g vyehadne Eurooy
pastuplli cestu transformadneno pro-

nagp

Ueastnici semindra Svetove] banky v Sofii

cesu prechodu od plancyvanaj ekono-
miky na trhovd len pred niekolkyn
rokmi. Tieto krajiny viatang Sliovanske|
republiky vEak nepretréite podporue
Medzingrodny mienavy fond, Svetova
banka a dalgie madzinarodne finan-
cna ingtitucie, Okram podpary vo
forme financovania jg dolezita i pomoc
vo forme konzuitacll medzinaradnych
finanénych a bankavych inEtitkol
a ziskavanie poznatkov zameranych
na podporu ich ekonormickéha rastu
a na dosahovanie poZadovanahno
yywveia v tychio krajinach:.

Ma zabszpedanie kvalitneno riace-
nia zahraméného zadlZzenia su potrab-
né specializovanse miesia, Ktore maju
woordinoval Usilie celkoveho nadenia
difhu. Takymito vykannymi meesiam)
Bu:

e Ltatisticke mMmesto, kloré disponu)e
ragistraciou veatkych lransakecil fyka-
jucich sa poZicieagaranci, prpravu-
iespravy o celkove| situacil v zadlizan
Kra|imy: 5 projesciou zadizenosti v naj-
blizéom chdobi,

= wantrolng miesto, kiore |2 organi-
zovaneé na strednodobke a dinodobéa
gkonomicke predpovede s hodnate-

nim kapacily dihovepsiuzby vlady
a krajiny ako celkl,

s varkajsie financne miesio, klore
md konednd zodpovednost za finan-
S stabilitu krajimy.

Velmi zaujimavym prikladom |s
Swedish Mational Debt Oifice, ktory
ma dilezite skusanostiv oblast nada-
miadlhu. Umiesineny g oddelens od
nych $tatnych organizacil. V ramei
Debt Office ide o vykonavan g via!
wych aklivit monitorovania vonkajsie-
ho zadlZemakrany, ako j&@ avidencia
pazitiek, Zaznamenavanie rangakci,
estimacie vyvoja zadiZzenia-a dihave;
sluZby, a tiez ovykonavanie komplex-
nejanalyticke| cinnasti poskytujics)
udaje o strategii ziskavania novych
paziciek (zdrojov) v Zahranicl.

{o sa tyka celkového hodnotenia
seminara, viatci uéastnici ho aceanili
ako velmi uzitogny, beridc do dvany
ddledité miesto riadenla vankajgieho
zadizenia v rame| makreekonomickeho
nacgenia reglonu, kde sa prislusng krali-
Ny musia v prvem rade vyrovnal s podia-
davkam sivisiacimi s progesom trans-
formacie cantraing planovane] ekono-
miky na trhove orienicvand ekonomiku
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Plastova karta s &ipom

Ak o plastoes) karty wirgzulame prig-
hibers priemeromniekofkomilimetroy pri-
Blizne do polovice jej biribky, do nejyios-
e a 2atmetime tipovy modul obsahujle
viasting Gip, pripojeny pomocaou jermnyeh
vodiow lermokompresnym zvarom
kpelilenamu obrazou kontakingho pola,
rlorg Gl a) prighloen zaknye, doslanarme
plasiova kartu s Sipom, Cize Sipowa kartu,

Tento postup e samozrejme velmi
ziednoduseny, no v podstata zahifa
zakladng vyrobne kroky, Aby smelepiis
pochopill funkciu takejlo karty, jej vlast-
nostl & tym aj maznost uplatnenia,
zaslavime sa pri struktirach jednolli-
wiych typoy Gipowyeh kariet podrobng)-
Sl Clelom je poukdzal na rozdiely v jed-
notlivych typoch a tym pomdéct pri vibe-
ra vhodného typu karty, Giuz platabng,
identilikacne] alebo ingj. Hlavne &asti
plastovejkarty s Slparm st na obr

Poznamka: Dalej sa budsme zanbe-
ral kontakinymi Clpovyri kartami. Pre
lunkéne viasinosn bezkontakinych
kariet vaak plall fakmer [0 1sie,
Go pee konlaking karly, najméa
gmarl karty, Ma rdzdiely 8 pe-
clalng viasinosli beskonlakl
nych dipowyeh kariel upozor-
nirmie asokiine.

Kantakiné pole
a jeho umiestnenie

V sticasnosh exasluju prak-
ticky dyva druby umiestnenia
kentakineho pola:
= Kontaking pole v lavom hor-
nom rohu karty

24

e 1

KAEMIKENT 4 i
[~

Ide o pévodny [rancuzsky system fimmy
Bull, klory sa mal podia 150 pouzival
dotasne len do kenca reku 1990, Tento
syslém neumaznuje realizaciu hybndns]
karty, pretoze &g a jeho vyvody su
umiestnena v normalizovanom priesiore
pra magneticky nosic informacie. Dopi-
sial je velmi rozsireny vo Franciizski,
= Kontakiné pole v lavom okraji stredne|
casti karly

loto uspariadanie je Slandardizovans
nanmou 130 7816-2 a doveluevwivorenie
hyizndne] karty, Karta s faklo wmigsine-
nym kontakinym polom umozniuje pre-
klenof obdobie prechodu z magnetic-
kych na ipove karty, preto & praklickym
g perspekliviym riesenim. Taketo
umiestnenie kontakingho pola respekiu-
U takmer vialky v sudasnosh vydavane
Sipowve karty bez obladu na typ a pouitie,

Cip a jeho moZnosti

Cipom nazyvama tenky platok krys-
lalkckeho (presnejsie menokryStalicka-
iy, velml gislého kremika, v Struklire

F
EFRE

ktoreha su vhodnymi technologickymi
oparaciaml vwhvarensg rdzne elekironic-
k& preky, ako tranastany, diody, odpo-
ry, kondenzatory a pod

Medzi najjednoduchsie cipy patri
napriklad samosiatny tranzistor ako
elakironicky preok (sudiastka), kde je
mialy kusok kramika so Sirukioro jading
hatranzislora vicdany do puzdraa vyha-
viEny vyvodmi, VZajomnym prepojenim
viacerych takyehto prvkov na vhiodnom
podklade vinikne funkéne elekironicke
ranadenie, naprikiad franzigtorove
radio, Iogicka ¢asl poéitaca atd. Je zre)-
me, e vylvorenie viacerych prvkow na
|edinom kusku kremika a ich vzajomne
PrepojEnie vyrazna Znizuje rozmery
konegnaho produkiu, jeho naroky na
napajanie elekinckol engroiou a skvalit-
fije taklo vyivorene zariadenie, pretoze
vzhladom na malé vzdialenosti v kusky
kramika prebishap vzdjomneg procesy
rrigck prvieami viefrmi rychlo

Cim viae prvkoy urmiestaime na kre-
milkawvy platok a-cim zleditegiu funkéng
Strakluru wytvorime ich vzajomnym pre-
pajenim, tym vykonneisle, vEestranne:-
Sie a ekonomicky vyhoadney-
Sig elektronicke zariadenie
vznikne. Kenedne zioZenie
Eipu je dané schapnasiou
yyrobou wyivorii v éipe &o
najjemne|sie Strukiory, 1eda
moZnosiami pouZite| tech-
naldgie. Cip obsanujoci via-

CEME VZajomne prepojens
eekironicke preky sa nazy:
va inlegrovany obwvod
[(INTEGRATED CIRCUIT,

IC), £o jeajspravny nazov
pre &ip pouivany v plasto-
wyeh kartach
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Wyssie uvedenym sposo-

tretza pouzif novy cip. Prin-

bom'dnes mozno vytvaraf
rimmorlacne zlozite zapoje-
nia, predstavujice kamplet-
ng poditace vratane perifer-
nych abvodoy

5 oblubou sa vyuziva moz-
nostvylvorenia Eipu, na kio-
rom sanachadza vidy rov-
naky podat atyp zakladnych
glekironickych prvkoy a vy-
sledna funkeia je uréena lch
VZE[Dmnym prepojenim gro-
strednictvom velml tenkych
hlinkowych vadicov, Takelo
prepojenie sanazyya maska.
O tam, aky Zlodity j& madermy
integravany obvad pouZiva-
ny napriklad v platebnych
kartach, sa moZng presved-

cipialne rozdelenia parmeati

logicks] Karly e na obr, 4

JInteligentné” karty

{Smart cards)

Tieto ¥ suGasnaosti naj-
perspektivnajsie plastové
karty s Cipom-panukaju 2y
akllvnu inteligencid. su
vybavane viastnym proce-
SOn vy poEiovou jedniot-
kau) s potrebaymi drahmi
pamatl vratane pamati
Iypu RAM a EEFROM, ako
a] doplnkovymi cbhvodmi

cif pehladom na jeha mncho-
nasabne 2vacsanu Strukiuru (ohr 2).

Pamétové karty (Memory cards)

Pamalove karty sa pouzivaju vsade
tam, kde vysoka bezpecnosi spracuva-
rivch informacil prastrednictyam nich
nig ja najdoladilejfou poziadavkou,
Y tyehio pripadoch ma &ip prasne urde-
nd funkeiu, kKiord jg@ naprogramovand uz
pacasvyroby Karty, Kartama pamal, ale
nema Ziadnu inteliganciu. Typickou a-
plikacios su teleldnne karly, kiorg su
schopne zagamatat si stanovany pedst
hovorovych jednatiek. Tietosa pr pou-
van karly v telefonnam aulomate
postugne pasivne oddéitaju tym, Ze.ca
nendyratng meni informacia .y strukiure
pamatoveho Sipu. Preto mo#no kKartu
pouZit iba raz a po vyierpan| kapacity
pamali e dalej nepouziteing. Tenlo lyp
I-::_:r‘-g-‘ nig je |'JE:FL-'.-!:I".:‘-.E‘-ZF_J'I.|'E|I".'II|' a moze ju
teda pouzival klokolvek, nalen osoba,
kiora za kartu zaplalile Znamena:to, e
v pripadesiraty nie g moznezatran g
202LZTIL.

Pauzivajl sa rdzne typy peviyeh
Gaimat

ROM (Read Cnly Memaory) - pevna
pamal s intarmaciau JADISANOL r_||_1
karly jednorazavo pri vyrobe. Informa-
clemo?no 2 kary iba cital (identilikasng
karta),

PROM (Programmabla ROM) - elek-
tricky pragramovateina pamat. Infor-
maciu v kazdom |]:1I'I'Ii-|f-:::-".‘tllrl miasie
mazno meanit 1ba razilelelonna karta),

EPROM (Erasable PROM) - pamat

FROM s maznastau vymazania napro:

gramavane| informacie (vidy iba cele|
pamati naraz) UV-Ziarenim na spacial-
nam zariadeni u vydavatela karty
rzmena PIN, ohnovenie predplating)
Giastky)

Ma abr. 3 je priklad pamalove) tele-
tonne] karty, Je typicke, Z& prl plastove|
karie s Sipom nemoZno na pryy pohlag
uriil, o aky typ karty ide. Tvar kontakineg-
ho pofa, a) ked |e typicky pre niektorych
vyrobcaw atypy kariel, nigje zarukouna
urSanie vnutome; Struktory a funkcia
Eipuani typu karty. Jednoznaéne urcif
Ivp a funkeciu &ipove| karly moZng
vyhradne v Specialnom testovacom
zanadeni

Logicke karty (Wired logic cards)

Pridavaju urdity stupefi 2abezpeade-
rigd, 8 lotak, 2auzivatel karty musi pred
e aktivaciou vigzil urgity tajny kad
(PINY, aby dokazal, Ze je skutodne
apravneny pouzif kartu na danug opera-
clu, ¥V kazdom pripade funkcie tejto
karly su uréeng u2vo faze yyraby, Eo
Zrameans; Ze na kazdl novu aplikaciu

b 3

CAMBRIDGE 5']
TELEPHONER UNITS

Cambdidge Telephones Lid.

Slaring Hoausa
Hiarding Wiy
St lvas; Cambe. PE1T 4WHR

Tel 0480 04000
" Fax; 430 GBIESE i

a funkeciami, napriklad
aktivrym Dlokom prekryp-
talogicke oparacie (Sifrovanie dat)
Zakladna architekiura smart karty e
naobr. 5. Komunikacia s vonkajsim pro-
stredim:-sa realizuje prostrednictvam
kentakingho pola a stykoveho maduly
(MTERFACE), ktory umozhule komuni-
kaciu Gitaca kariet, napriklad v banko-
mate. 5 procescrom karly a vyuivanie
informaci ulaZenyeh v pamatovych
abwodoch karly, pripadne zapisovania
informaci do tychio obvedoy
Integrevany mikroprocesor sucasna
umoznume rad dalsich lunkai, ktora su
priinysh kartach nemozne, ako

* [ogicku autentizaciu majitela prostred-
nictvem vypach PIN

* podmienany pristup kurditym skupi-
nam dat,

* krypiologicku ochranu uloZzenych daf
altransakei medzi kartou avankajSim
presiradim

* pridavng bezpeinosineg a kontrolne
funkeie

Infarmacie s0 na smart karte ulozens

v pamali lypu EEFROM (Electrically

EPROM). Tate pamal j@ elakiricky prog-

ramovatelna ajmazatalna, L. umoZnuje

opdatovng Sllanie a zapis. odana infor

maciavaak nla je zavisla na elekirckom
napajani Eipu karty a zostava v karte
ulazana a) po vybratl karly 2 Sltacieho

Zariadenia

Vyhody

EEFROM

» maznosi cpatovneho zapisu informa-

cienaloiste pamalove mieslo v karte as

10000 keat,

« zarufena doba uchovania informacia

v pamati EEFROM a2 10 rokov

Ckrem pamall EEFROM je na karle
parmat typu RAM (Randam Access Me-

25

pouzivanych pamati
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mory}, Lj pamal s maznosiou
lubovalneho zapisy a Silania
dat. Jej Struktora na Kremiko-
vam platku j& podstatne jed-
noduchiia ako v pripade
pamall EEFROM a teda mno-
honasobne lagnejdia: Sutas-
na zahera podstatne meansiy
plochu Sipu oproli pamati
EEPROM prite| iste| kapacila
Cprati pamai EERPOM ma
veak rnall nevyhodu® - infor-
macie zaznamenane v fomiao

lype pamat su zavisle na

Obr.5

CHUM [ e

Ot 4

ROM | E2727777)

1%

EERROM mmmﬁ

EEFROM m

tfata whivatalzka|
nroanizdcie

udivaliskh daka,
reistiieh oparksi

PROM F1I=E
alatefni ditta danej aplikdicis
prati PIN

RO 3 B AR tajm SYSEMOVE iy

ikt tharg] apliAcs:

(il vyredic dmaskou) \.,

kel majitala kirty {PERY

cpravneny rmajital v super-smart
karte lubovolne menil PIN (napri-
klad g podozreni 2 jeha diskra-
ditacie), Cpravaneny majiel maze
daf prikaz: na zablokovanie
vy platy priamo.z karty (odblako-
yanig bapoaulentizaci v panaZ-
nam ustave] aid

A

Bazkontakiné &lpové karty

elgktrickom napdjanl - po
odpajEnl napajania sa infor-
macie stratia. Preto parmél
RAM slUZi lern na prechodny
zaznam dat v priebehu ope-
raci s kartou

Jednotlivé fazy Zivoinosti

Cipovej karty

1 Vyrobnaféza (U wyrobou)
igza vyrooy integrovanaho

Razdiel medz| kontakinou
a hezkontakinou Sipovou kar-
10U je wsposabe napojenia

Frenps inlormaci, ale aj napa-
jane bezkontaktne] karly s&
niensykonava prosirednicivom
konfakinghooofa, alemouces-
(2]

Ak sa nam dostane do rdk
bazrontakina cipova karta
updia nas okrem absencie

kortakingho pofa skutodénost
#e karta je bud cela, alebolen
ra reklarom migsie Y strede

ohwaciu, plastikovehn nosica
alchvzaipmne zostavenia
wratane kontakingho pala.

2 Féza predpersonalizacie (U vyrab-
GU) - NEMENNE Zapisanie ypu pouzite-
ha algoritmu wyroboom, uréanis poéliu
pracoynyeh-ablasli nemenne zapisa-
nie wyratingho &sla karly a identifikad-
nych znakoy wwrobcov Sipu e kearby atd

3. Faza personalizdeie (U vyrobou
alebno wdavatala karby)

- proces, potas klorého sa definuje
ftirmiat karly pre konkrétny aplikéciu,
uréuje sa velkas! pracovoych ablst,
PIM alebe definavand slova pre algont
micky wypodal PIN,

- LRG58 pristupnove pravie pouziva
Il karfy

farl prabyfunkdnyeh kanach sa uvere-
ne procesy definujo pre kazdy e po-
2ilia

viankapsia personalizacia karty
tambossing, poclps rmapilela a pod. ),

4 FazapouZivania (umajlela) - e cas
meadzt persenalizaciou & v, ukonte-
nim 2vatnostl karty invaldation)

5. Ukonéenia Zivotnost karty -ukonsoe-
rhe 2ivolnasth Karly nasidea vyCerpanim
obsahu ey ransakcne oblEs), vwirka-
nirm daby platnostl {(expirgtion), Zabloke-
vanim karly alebo jo) peskodenim.,
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«ouperinteligentng” karty

{Super Smart cards)

Priroclzeny wyea| intaligentnych karet
lypu Smart cards sa pravdepodobne
hiucle uberal dyoma vzajemne sa preli-
NajuGIm smermi. Jedrnym e snana
o wylvorenie 2y super-smarf karty (obr,
&), klora hude vybavena ednoduchou
kKiavesmicou 8 zobrasoeacol ednotkou.
Soumoinimajitefov aj chmedzeny pra
my thalog s kartouw, ykajie sa napriklad
dennaho imitu vyberu, zostatkove)hoo-
noty vkladu po zadani aoveranl PIN, Ler-
i palainost a pod

Super-srar karta bude mal ylasing
Aabiadowane napEaan e pomocou Jexrd
narasove| baléne s dihou Zivoinosioy
S birpednosinyeh ddvodoy bude mac

e &

DIREKTEBANKEN
SIKKERHETS
KORT

Kl Anbala

hrubsia, pripadneg pod povr-
chom mozho nahmatal nejaky
rezhiaf. Friginou je velmi plechna cievka,
skryta pod povrchom karty, klord na
prengs dat a napajanie medzl kartou
asnimadomvyudiva indukew.

Vyhodou bezkontakine] karty |8 |8
viaGsia spoelahhvos!, dana absenciou
mechanicke kontaking] plachy, odaol-
riesl protl hrubemu zaobohadzaniu,
recitlivos! ng Zaipinenie a pod

Velkou nevyhodou, klora doposial
zabranuie masavemu rozgireniu tohoto
vpu kariet, g jg) eena. klora v sicas-
nastl desatnasobne pravysujecanu
ekvivalenle] kontaktne| karty Redlne
viak modno predpokladal, 2e-s dalgm
yyvojom technoldgia bude g cena kie-
sal a bezkontakina cipava karta aieba
GipovE super-smart karta sa-stanu
pragresiviymi platabrymi nastrojnii
bBudlcnost

V dalse) tasti 22 budeme zaoberal
achranmymia bezpatnosinymi vlast-
neslami plastovyweh Kanet s Sipom. Spi-
sobmiich echrany pred falzifikaciou
a zneuitim, dako aj lechnikarmi pougiva-
Ny na dosiahnutie wsoke) bezpad-
nost ofl pouEivani lkariet v prax

Ing. Michal Sasinek
Universal Security & Card Systems
Banska Bystrica
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NAVSTEVA PREZIDENTKY

NARODNEJ BANKY POLSKA NA SLOVENSKU

koncom okighra zavitalana Slovensko
na dyo(diovu Oracovnie navsievu prezl-
dentka Marodne| banky Palska Hanna
Gronkiewlicz-Waltzova, Pogas tyehio
dvoah dniss uskutodnilo pracovng raka-
vanie s clanmi bankove| rady, s pradsta-
witelmi Asoeidcie bank a paisiovnl 58
prijgiie u ministra financi Budolia Filkusa
a u prezidania 5H Michala Kovada

Mavaieva sa uskutotniia na pozvania
Marodne| banky Slovenska v sulade s
planom |g] zahraniénych aktivit. Ako
povedal na Hatove] kanferendii guverngr
MBS Viadimir Masar, dévodov na lakato
bpliz&du spolupracu s Polskom bolo viace-
ro. Jednak Palsko rigsi veimi podobne
problemy spojens s transfomaciou 8ko-
nomiky ako Slovensko, a fednak cantral-
na banka Polska ma podobna ulchy a
rigsi podobng problamy aka NES

Al pocasveaomnych rozhovoroy sa
pobvrdilo, 2e v aklivitach oboch bank su
rrnoné 2akladne oblash vo velmi podok-
reg faze vyyvoia a nedania probigmey, lde
najma ooblasl refinancovania a riggania
uréitych dotariza&nych tendencil, kiaré
sa prajavuu y oboch Statoch. Dalarizad-
ne tendencia sa na Slovensku este
neprejavili v teke) migre ako v Polsku
prelo su pre nas skisenost Naradng|
banky Polska s potlateninm dolarizacie
akaaj je opalrenia na podporu Sporivos-
li @ narasiu uspor v domace| meng veimi
zaujimavea

Daisie podobnast
sUY Urokove| politike;
Oie cantralneg banky
58 snakia prostred-
niclvom r2alne| uro-
kove] politiky, akliv-
nej va vzfahu K migre
intlacie, podporif
Ivarburezarya Uspor
Y domace) m
Zwyail stabilitu doma-
CE| My

Velmi podobng je i
alek anig central-
nych bank v oboch
Slatoch, wch vzlah k
rminieterskvan finanail
k parlameniom i k via-
dam

V popraedi pozor-
nasti bali tiad otaziy
Spajens g vykonom
bankeoveha dohladu,
najma co sa tyka rie-

ang g

Hernrig Gronrkiewicz-Weltzowd

Zarnia situacie nieklarych komerénych
Banky Palzku, kioré bolivafaze bankrotu

Dalim ckruham vwmeny paznathov
bala forma poistenia vikiaday,

Fotas pracovne) navitevy sa ukazalo,
Zevymena nazomoy medzl krajinami, kicre
548 vV slcasnost nachadzaju v proceses
transformacie ekaromik, je valmi u2itod-
na. Zaujimave a poudng su nazony parine-
rov-Fa zapadnyoh centralnych bank, ich
siluacia je viak ing, nie s v prachodnom

Prijatie u prezidenta SR Michala Kovita

ghdobi, Skonstalovala lona lladove] kon-
ferencii prezidentka Marodne] banky Fol-
ska pani Hanna Grankiewicz-Waltzovs

Podobnosi menove] politiky, [g] nastrojov |
celkove] ekonomicke| situacle Slovenska
a Polska dakumentovala wiacerymi udaj

mi.-Samozreime; su a) mnahea cdlisnost,
ktore-su danainym pozadim ekanomicke]
refarmy, Slovensko napriklad patrl medzi
bri G sty krajing, kloré maju ovela niZsiu
inflaciu aka Palska. Jednym 2 dovodoy
vyaoke| inflacie v Palsku je politika vyso-
kych miezd v ogsamdesiatych rakoch, Jeto
viastne cena, kioru sa viada v tom Case
rozhodla zaplatlf za paoliticky: zmier. Vyso-
ky Inflacny previs bolo treba absoraoval v
roku 19859 a 1930, Z1ohto dovodu bola
inftacia v roky 1989 vige aka 600 %, vroku
1980 200 % avaudasnost & okalo 30 %, W
buddcom roku mea centralna banka Pol-
ska v spoluprac s viadow velm ambncioz-
ny ciel - zniZil inflaciu na 17 %, Jednym z
diniodoy inflacie v Poisku ja a) 2y, indexa-
Cid prijmay.,

Rozpodtoyy deficit v Polsku nig [e
vysoky, WV fomito rokiu bude predstavoval
asi 2,5 % HDP, tedamene|, ako sa pried
pokladala zadialkom tohta roku. Vdaka
ravedeniu dane z pridang) hodnoty v
minulam roku ma Polsko pomerne vy so-
ké prijmy dao &ameho rozpodiu, Cosa
Ivka HOP, v minulom roku bol vo vySke
3.8% tohtoroku je 4,5 %, Platobna bian-
ola sav lomic roku tie? 2lepsila, podobne
ako ra Slovensku,
Deticit platobng
bitancie v minulom
reku predslavoval 1,6
mid, USD. ¥V tomto
rolku 5a siluacia zlep-
Zila a bude predsia-
voval asi 200 mil
Ls0D. Zlepsila sa aj
sifuacia v raste devi-
Tovych rezerny

Mapyssi predsiavi-
telia oboch central-
nych bank sa daohodll
na dalse| uzse| spolu-
praci, kiora sa bude
realizoval najma
symanou Statstickych
infarmacii airmyveh bad
rychinformaci lykaju-
cich sa prace oboch
centrainych bank. ako
al formou uzsich pra-
covnych kontaklov
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VYROCNE ROKOVANIA MMF A SB V MADRIDE
VZNAMENIHLADANIA KOMPROMISOV
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Zvysanie Serpania STF

Ma rozdiel od neuspesnaho hfadania
vychodiska v otdzke alokacie SDR bolo
schvalena cerpanie 3TF vovyske 35 par-
can glenske| kvaly namiasto povadnyeh
G8 percent. Trochu do uzadia ustupili
ctaziy Strukiuralng] aregionalng] politisy.
akoajsnaha P Sutherlanda, generélngha
riadilela Vieobeeneg| dohody o clach
achohods (GATT), poukazal na dilez-
tost rafificacie dohad uruguagskeho kata.

Pozitivrie progndzy vivojd

Prezidant MMF M. Camdassus kansta-
toval, e po siedmich rokoch stagnacie by
rriala dajs! v svetove] ekonomike k iriapal-
gerceninamu hospodarskemu rastu,
Mapriek tymio optimistickym prognozam
slaja pred clenskymi Statmi MMF valke
probleny, ako |8 vysoKa miera nezamest-
nanost a zvysenie figkalnych delicitoy.
Cesta k nastoleniu haspodarske| stability
spaciva v boji protlinllacl, v 2abezpaden
prisne|figkalne) discigliny, ako a| vovysse)
pruznost ng trhu pracovoych sil. Wliohou
MMF v budacnost bude posiliovane
wykonu dohladu a koordinacia skonoarmig-
wyoh politik Glenskych Statov, zadlefiova-
mie rozvojovych krajin a krajin byvalgho
yyohodnsho bioku do celosvelove| ekono-
miky 8 adaptacia finanériych nastrojoy na
krizowg situacie, MWF sa zameria na sie-
chovanie politivyymennych kurzaw, konver-
genciu inflaénych trownl, rozpoctovd kan-
solldaciu a vedanie vhodnej Strukturdlngg
paliliky efektivieiSou aldkaciou zdrojov

Bilataralne rokovania NBS

Delegacia NBS vedena guvernarom V.
Masaromabsalvovala potas vyroénych
zasadani rokovania s predstavilelmi
MWF, SB & dalsich fimangnych ingtitueil
Rozhovory so zastupcami MMF 5 38 boll
orientovans na dalgil madag Spolupracy
5 MBS v oblast legislativy. bankovehe
debfadu; stratéegre menove] palitiky a ban-
kowva) Statistiky. Bilataralna siretnuhia
s pradstavitelmi Damwa Eurcpe. Banao da
Fomento e Exterior. Mikko Sacurities,
Saloman Brothers, Degtache Bank, Bank
Austria Aktiengesellschafta LTCE sa
tykal spoluprace pr budiucam vsiups
MBS na kapitalave irhy, projgklavem
financovan!, lechnicke) pomoci, porade-
ske| cinnost a bankovam podnikani na
izemi 3R, Rokavania boli ovplyvnens pre-
bieha|ucimi volbami v 58 a zahraméni
partner sa zaujmall o vysledky parla-
mantnych voliets & amazny vialyy nove)
widdy na akonomicky vyvo

PhDr, Eva Karasova
Marodna banka Slovenska

ZVEDENIA NBS

B E £ rokovanie Bankove| rady NBS
(21,10, 1994) sa zacheralo realizaciou
menoyve] politiky v posladnom Styrfroku
ot roku amateriaimi, ktore sa tykal vid-
torného chodu NBS. Clenavia Bankova]
rady el zaroven informeovani ostave gri-
prav navrhu Zakona NB 5R o ochrane
viladow

EE pa 33 rokovanie direkiona NBS
{6 10. 1994) bola ckrem inahc predloZena
giluadng spriva amencvom vyvo| 5R 2a
august 1994, ktoru prediladal riaditel
manovihio odboru Ing. RMNDr. Stefan Ada-
mes. V sprave sa konstatuje. #8 Uprava
dane z pridang] hodnoty a spotrabitalzke|
dana prispala kzrychlzriu dynamiky infia-
aie, kiord oprot [0l vzrastla o 1.4 % aod
zaciatku roka na 6.3 % Devizove rezendy
MBS dale] narastall a v hadnatencm
mesiacisazvsilio 170,7 mil USD, doved-
nana 1291, 5mil. UsD

B B Na 34 rokovani direkioria NBS
(13, 10,1834} Eoli jgho Glenowia informao-
vani o stave Serpania pazicky Apex Glo-
bal Loan z Eurapske| investicne) banky,
ktara ie predovietkym uréena na finan-
covanie projekiov v ablast priamyslu,
cestovngho ruchu, zlepsenia ochrany
Zivoineho prostredia a desahavanie
raclonalne|Sisho vyuZivania energii na
Slovensku

B W 35 rokovanie direkiaria NBS
(20,10.1984) pad vedenim viceguvemera
Ing. Mananga Juska prerckavalo zavedea-
nie zahranicneho platehneho styku pre
kiienlov MBS, informdciv o uskutocneni
emigis clhopisov na [aponskam verajnom
trhu Samurai v nadvaznosti na ratingowy
procesa predaj Statnych dibopisoy pro-
stradnicivom pobodiek a expozitur NBS

B MNade rokovan direktoria NBS
(22100 1984) bol prerokovany materal
Penazna zasoba v SA {analyza vyyoja a
yybrana suvislosti s valiinami realne)
ekanamiky), kiory pradidadal yrahny ria-
ditel Institutu mencyyah a linanénych
Sludii NBS Ing. Jozet Makueh, ES5c
Direktorium dalej prerokavalo situatni
Spravi e menovom vyeoji'Sh za saplem:
Der 1294 Podla tejlo spravy migra infia-
i meddmesacne verasila 02,4 %aod
zacdiatku roka na 8.8 %. Uvedenia
navyeh emisi dihopisay, navySovanie
kapitalu viaceryeh spoletnosti a preda)
akcii z portfolia FNM podsiaine ozivili
kapitalovy trh

DOCHODOK S ISTOTOU

Moy druh poistania predalavila na svo-
) tadove] kanferencii akoiova spoloénes!
ERGO. Poistenie ma nazay PARTMER &
zarucue niekalke wwhod. 186 ospory obta-
naw proll devalvac tyrm, 2ech prepoditava
y char platby akluaingm kurzom na nemec-
Kemarky WySka uroku fe S %. K tamu prica-
va zadarmo Zvotng poistenie - od chvilz
podpisania zmiuey ma poisteny zaruku, 22
v pripade umrtia bude jeho pribuznym
wyplatena Siastka rovnajuca sa planovane|
palstne] sumena konci poistenia

FPodstatou tehio poistenia je pravidel-
ne platenia polstnych sum - mesacns,

Alyrlrodne, polroéing, roéne, [ednorazo-

v, Vyika splatok je mimmalne 250 Sk
mesatine, horna hranica nie je urdens.
Poistna doba jeminimalne 10 rokoy,
Dalsie infarmacie mo2no ziskal na
adrese: Hviezdna 38, 821 06 Bralislava.

ZLATY INVESTICNY
FOND KVANTO

Matladove] kenfarencii diia 20, 10.
1924 sa predstavil Zlaty investicny fond
(ZIF) KVANTO, ktorgho spravoom je
irvesticna spolodnost O B Invest Slova-

kia, deerska spolodnost Ceskostovenska|

obchodne| banky, a 5. (CS50B). ZIF
FNVANTO sa zapajil do druhe) ving kupo-
nove| privatizacie so zamerom posilnit
poziclu CSOB na kapitalovom irhu. Svajim
buducim akcionarom ponuka viaoeré
wyhody - Zlatl kartu s rozliEnym zlavami,
zZiosovania o ceny a poZitky 1400 Sk,
Intermascie oepolodnost, g celochastra-
tegii doplfiala vyhlasenie tykajice sa ota-
2ok Uradne overenyoh pinomocenstiey

CREDIT LYONNAIS
BANK SLOVAKIA, A. S.

Svoju éinnost oficialne zadala 20.
okidbra 1924, Ma tlatove; besade, kiora
sa konala prilejlo slaynosing prilesios-
ti. sa zucasinila) pan Alexdls Wolkensiein,
prezidant Dozorne rady Credil Lyonnais
Bank Slovakia a pan Alain Frossardey,
riaditel Zony pre sirednu a vyehodn
Eurdpd. Infarmevali oaktivitach Credil
Lyonnais vo svele s osobitym dbrazom
na strednu a vychodnu Eurdpu & na Slo-
vanska. O vlastinyoh zameroch Cradit
Lyonnals Bank Slovakia, a 4., poskyiol
infarmacie [gf genearalny radilel pan Ing,
Viadimir Valach
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SOME ASPECTS OF BANKING

Slovak banking is in tha fifth year of a
crucial restructuring phase, in conne-
ction with thetransition from a com-
mand, to a market economy. As this
transition was abrupt and revolutionary,
new market conditions and regulations
are still in process of development, As
far as banking sector is concerned, this
process was initiated by the passing of
Act No. 130/1988 Coll. and Act No.
158/1288 Coll. The most important
reform to date is the denationalization of
commercial banking, invalving the gra-
dual reduction of state central of the
commaearcial banking sector, The above
mentioned legisiation prepared the way
for the following developments:

= the'winding up of the Czechoslovak
State Bank monopoly, The Bank was
splitinto a central bank retaining its for-
mer name, and three commercial
banks: Komeréni banka, Praha
(Commercial Bank); Investiénl banka,
Praha (Investment Bank); and
V&eobecna Uverova banka, Bratislava
(Ganeral Credil Bank), These moves
were well prepared in advance, with the
aim of improving central management
af the econormy;

» the establishment of banks inde-
pendent of slate contral. This led 1o the
elimination of state monopaly o com-
mercial banking. Though this was a
paositive developrment, It was, neverthe-
less, a reaction to the situation after
Movembear 1285,

*in contrast 1o the pravious situation,
commerclal banks have now become
mare universal in approach;

It ought to be mentioned that the le-
gisiation concarned did not address the
whole range of issues. Although it sup-
parled commercial activity in the new
environment, it did not specify the rules
of such operations. Absence of regula-
tions led to some confusion and uncer-
tainty. This problem was resolved with
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Do, Ing. fozef Makiich, Cse,
Natiome! Benk of Slovelkia

thepassing of Act No. 211991 Coll, and
Aot Mo, 221931 Coll., which formead a
framework for the activities of the cen-
tral bank and commercial banks.

This initial peried may be illustrated
by the following economic ndicators:

* 05 per cent of total velume of ere-
dits-and deposits as at July 31, 1920,
was effected through commercial
banks,

= the capital and reserves of banks
falled to reach the required level, In fea-
ding banks, the equity/assels ralio ran-
ged from 0,84 to 1.22 per cent.
Ceskoslovenskd obehodnd banka and
Zivriostanska banka were the only
exceplion in this respect. The Coolk
ratio for the whole banking sector rea-
ched 1.72 per cent (according to the
Basel Agreement, its standard levelisa
minimurn of 8 per cent).

The newly formed banking system
had to resolve a number of problems.
The most imporiant ware as follows:

= banking statis unfamiliar with the
new proceduras,

* an inadequale hardware/software
infrastructure in banks; — an inadequa-
te banking network;

s ynstable and uncertain economic
environment, affecting banking opera-
lions;

s the ongoing process of economic
transtormation, etc.

In-additlon to the above mentioned
factors, developmaeant of commercial
Banking in Slovakia was influeniced by
the declaration of independence of the
Slovak Republic. Since January 1,
19493, the banking =ector in Slovakia
has been restructurad to that of an inde-
pendaent state. The most striking chan-
ge was in central banking. On the basis
of legislation passed by the Slovak
Parliament {Act Mo. 5661992 Call.), the
Mational Bank of Slovakia, as the central
bank of the new state, began lite on

January 1,1993. ts main tasks include :

e {0 create-and maintain stability of
the national currency,

s {0 encourage the formation of a
business environment for the commer-
cial banking system.

Having in mind that many activities in
areas such as manetary policy, forelgn
exchange transactions, banking super-
vision, and the issuance of licences
ware pursued only at the headguarters
of tha State Bank of Czechoslovakia in
Prague for almost 50 years, we have to
say that, for our central bank, o cope
with all these functions is an arduous
lask. In addition & the above functions,
the process was further complicatad by
the fact that split in currency was sffec-
ted much earlier than expacted - .e. al
the beginning of February 1993,

Currently, we may say that the
Mational Bank of Slovakia has ma-
naged o cope with the above mentio-
ned tasks. The new Slovak currency
wasready af short notice. Vis-a-vis fore-
lgn currencies, we are based on the
mechanism af internal convertibility,
and il is expected that our currency will
become fully convertibla in ime. Thisis
borne out by the inorease in the foreign
exchange reserves of the Mational Bank
of Slovakia from LSD 416 million at
January 1, 1924 to USD 1160 million at
August 23, 1894, Also, the latest deve-
lopment of inflation indicates single
digit inflation in the future.

Up to now, tha Slovak economy has
managed to steer clear of the probiems
associated with  hyperinflation.
Neighbouring countries, which began
economic transformation approximate-
Iy 15 years ago are still suffering from the
consaguances of hyperinflation; the
naw states such as Russia, the Ukral-ne,
and Croalia are strugghng with inflation
and currency devaluation, Slovakla isin
the position of being able to avoid such
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long-term transfor-  Table 1 Development of Inflation in 1994 (in %) Until now,
mation problems. denationaliza-
With regard to 31 Dec tion of banking in
crealing a business 138 | 1 2 d 4. Gl & 7 8 | @ the form of
environment for the establishment of
commercial anks, Manthly 0.6 14 07 &5 | 0.4 0.6 0.5 07 14 | 24 riew non-state
the Mational bark of Cumulative| 251 14 21 28 3.0 a8 41 4.8 6.2 0.8 banks tlJ_mE out
Slovakiahias issued | annai | 251 (168 | 126 | 104 | 90 | 86 | 82 | 82 | a3 [117 | @sonesided
a setof regulations Acquisition of
ﬁ:lsagtz: ::;.I;Brrc?:h?r] Source; Statistical Office of the Slovak Republic, 1984. gzggfr:}; I:::
- i : mast competiti-
m:?;;gfﬁggi Ghart 1. Development of infiation in the year 1994 e araE a”f; that
ditions for the repla- an I = why it involves
cemeant of Banking | most naw ban-
Act No. 21/1991 s ' king products.
Coll. by new legisla- h The other way
tion were created. 55 he of privatizating
The new legislation \ \ the state ban-
is expected to meal ak king sector isin
the needs of com- ! \ the initial stage.
mercial banking - I\ e A B There are num-
development in |\ T | . ber of differant
Slovakia. ~ i __ﬂd_;,;"": opinians about
The development 4"_/’\.1'_\. g || | | privatization -
of the: system of = - = » _!-—-—1.-—-""'""' from reguire-
commercial banks AZA99E 2 3 ] 5 [ 7 ] 2 ments an

may be illustrated

by the following —=— Maonthly
data: —a— Cumulstive
This review docu- —4— Annual

ments gradual sta-

speeding up of
the process of
privatization by
direct sale 1o the
selected appli-

bilization of the sys-  raplea.  Selected Indicators of Commercial Banking in the Slovak Republic cant ta postpo-
tern of commercial nement of priva-
banks. Develop- Indicatdr 1 Jan. 1993 1 Jan. 1004 30 June 1994 tization for 5—_1!:!
ment in the Cook : years. ToTacili-
ratio for the whola Total credit (In Sk billions) 236 261 252 tate related pro-
banking sectar Total deposits (in Sk billions) 189 209 1499 cedures.  the
appears positive, Total assets (in Sk bil.) 371 447 453 World Bank is
asitisnowcloseto | Cookratio (in %) * 488 7.54 7.84 preparing a pro-
the standard level Gross interast ma'ruin “n %J LB By 5.22 JBEﬂ 1o restruciu-
oBperceri Novr | shasotvdions e
eless, the ban- . { .

: 4 : 17.48 : ; :
king sectar 15-still ;fthlmta;assa!xﬂn_“fi = 94 L This project is
oul of line. Banks GNER unmnjarma an expecied to be
awned and/ar con- (number of banking licences) 22 28 28 ready by the
trolled by the State autumn of this
&ra ung ercapita- * this calculation does not take account of the varying risk element of 2ssels vear,

lizad, The average
ratio for the leading
banksis B 21 percent, and ifwe take risk
exposure inlo account, theratio is even
less. The new private banks needed to
obtain equity capital (as a condition for
the issue of a banking llcence), and are
still in the process of building asssts.
Thissituation has resulled inovarcap-
talization - the average Cook ratio in the
non-state banking sector is 16,33 per
cent. The developmeant of the private ban-
king sector is illustrated by the following
data:

stwo out of nine banks inJuna 19890 were
private financial institutions (one of them
was [n Slovakia); currently, 23 of the 28
registerad banks in Slovakia are privale
institutions, two of them have not siarted
ape-ralions yet

= the contribution of private banks to the
total valume of assets is 19.87 per cent,
af tha total velume of exten-ded credits it
Is 17 4 per cent, of the total volume of
depositsitis 16.6 per cent(inJune 1290,
this figurewas not guite 5 per cent)

The second

alternative

(postponement of privatization), is
guestionable as state banks share 97.9
per cent of bad loans; the ratio of bad
loansfassets in state banks is 20,7 per
cent, whileitisonly 1.5 per centin priva-
te banks. This fact illustrates the diffe-
rent attitudes of owners to the property
administered in the state and private
sectors, Lack of know-how on the part of
shareholders can resultin so called
managemen! risks. The lack of contral
contral can be misused by manage-
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ment when making loans, which are
profitable gither for management or ils
close enviranment, but not for a bank.
Of course, this does not imply, that pri-
vatization should be carried oul without
a thoroughly prepared plan, For exam-
ple, inthe case of bad loans itis neces-
sary to consider systematic writing off,
and above all its relation to the tax bur-
derl,

The State Budget deficit also results in
a substantial outflow of funds.
Commercial banks convert their resour-
ces into Treasury bills, that help them to
lower the risk exposure of the assets
partfolio. That is why theise funds are not
used for extending loans to enterprises,
which resuits in the failure in reaching
cradit limits. The high risk prapensity of
the business environment deprivas
entrepreneurs of lunds. Decling in the
volume of loans was also caused by a
decline in the volume of deposits. The
decline in the volurme of depo-sits in the
firsthalf of 1994 was faster than the dec-
line in the velume of loans, which led ta
the-decling in the volume of depo-sits as
asourceofcrown loans fromB80.1ta79.0
percent

In addition tc the above, the deve-
lopment of interest ratas (s becoming
more objective. Interest rates on depo-
sits are above the level of inflation rale,
they are appro-aching the positive valu-
es of real interest rates, and this iz
expected 1o lower pressure on dollari-
‘zation" of the eco-nomy. Interest mar-
gins are also on the decrease. The mar-
gin allows undercapitalized banks to
speed up the
process of con-
varsion of ear-
nings to equity

Chart 2

Banks, that based their strategy for
inclusion inthe the primary marke! on
the assumption of long-term unfavo-
urable monetary development, face
substantial problems. In the early nine-
ties (1281-1893), they acquired long-
term funds at inlerest rates above 20
per cent. Assuming further rise in the
inflation rate, these banks expected
growthineamings as aresult. This poli-
oy was reasonahble till the end of 1883,
but in 1994, these banks started
malking a loss {see chart 2), There are
two possible reactions:

= revaluation of (Praha strategy”,
which implies such undesirable measu-
res as denouncements of agreameants
with depositors. These measures are
expected to lower impact of trading los-
ses on the earnings of the bank,

s aciivities towards changes ina
manetary policy, returning to a profi-
table environment for the banks.

It ought to be mentioned, that regar-
ding long-term unfavourable monetary
development, this palicy was success-
fullin moest postcommunist countries: 1t
became crucial for the earnings of
commercial banks. lts implementation
in the Slovak Republic on the basis of
such expectations seems logical.
Mavertha-less, reactions to the fallure
of this policy are not appropriate, they
gave rise to doubts about banking
ethics and the competence of certain
bank executives.

Protectionof the primary market and
thie safety of depositors are other
important matters in contempaorary

Development of the policy of growing interest rates

banking. As far as these matters are
concerned, the situationinthe banking
sector is uneasy. To institute standard
rules for all banks requires legal obli-
gation inthe areaof insurance of depo-
sits, which usually leads to the elimina-
tion of anonymity of depositors by set-
ting maximum volume of insured depo-
sit and the portion ef deposit to be
repaid to the depositor in the case
of bank

failure. Legal form of the insurance of
deposits can be included-either in-an
amendment to the Banking Act or in
new legisiation. The system of cbliga-
tory Insurance is usually combined
with additional voluntary insurance.

CONCLUSION

Banking development in the Slovak
Republic is not straightforward.
Despite a multitude of problems, a ban-
king system has been set up, the most
impertant legislation specifying busi-
ness environment for commercial
banks on the basis of equal competiti-
ve conditions has been completed.
However, Slovak banking s still young,
its dynamic development is expected
io continue in the near future
Preparation and further development
ofactivities of a newly established bank
and its specialization usually takes
about five years. Although private
banks have not gone through the whole

period yet, a num-
ber of tham have
achieved excellent

and to upgrade
thie level of servi-
ces o clients.
The interest mar-
gl in private
banks is often
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i

results. That being
so, the evaluation
of banking in the

ng Slovak Republic
A cannot be consi-
dered as dafinite.

b Its  conclusions

20
lowear by up to2
per cent, which
increases com-
patitiveness.
Becline in the
intergst margins
is anticipated to § -
continue  until
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result in the-antici-
pation of success-
ful development of
the banking sys-
tem. At the. same
tima, thesa conclu-
sions provide early
warning signals of

they reach the
level typical for
slable ecaono-
mies,

f.u.'gn

T T T | T
193 1952 18483 1994 1945

A - expectad growth ininterast rates
b - interest rates on leng-larm deposits
¢ - actual development of interest rates (from 1994 as anticipated values)

potential risks rela-
ted to Slovak ban-
king.

1896
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THE INSURANCE SYSTEM AS

A SECTOR OF THE MIARKET ECONOMY

The insurance system is a very
important and rapidly developing sec-
tor of the market economy and has a
pervasive influence on all aother econo-
mic sectors as well as the economic
activities of all entities, The acguisition
and distribution of insurance funds
facilitate a wide range of othar busine-
s5 activities performed by insurance
companies. As Insurance companies
first accumulate resources and then -
after a certain period of time - bear
costs related o the liguidation of da-
mage and insurance claims. There s a
certain time period, during the course
of which, insurance companies ops-
rate with a substantial volume of
money. The use of these resources for
investments in individual economic
sectors and for the extension of loans
represents capital operations, |.&. addi-
lional business activities of insurance
campanies as paricipants in the capi-
lal markel - & par of the financial mar-
ket. Chart 1 shows the structura of the
insurance systarm,

In order to protect the rights of all
insurance’ beneficlaries, a body super-

Chart 1

Doc.Ing. Viktoria Cejlovd, CSc.

The insurance system, which
is considered to be part of the
service sector of a modermn
economy, focuses on the
formation, administration, and
use of insurance funds. The
insurance system includes all
insurers (i.e. commercial insuran
ce companies, insurance
associations), reinsurers,
and insurance agents in
a certain state or region.
It is a part of the financial and
credit systern and represents
a special type of monetary
services that are provided to
inhabitants, entrepreneurs, cor-
porations, and associations.
Insurance companies carry out
insurance operations on behalf
of their beneficiaries.

vising the insurance system is in ope-
ration in all market economies. In the

Structure of the Insurance System

i Insurance System |

—PI Insuranca Suparvision |

—Pf Commarcial Insurance Companies J

e

—>!  Reinsurance Companies |

Insurance Associations l

| Insurance Agents
throkers, firms)

Assoclations of Insurance
Companias

| Health Insurance Companies ]-a—

[ Social Insurance Companies }(——

Insurance Offioes of

Branches {or Companies)

Slovak Republic, these functions are
carried out by the I[nsurance
Supervision, which has been estab-
lished by the Ministry of Finance. It
grants permits for insurance operations
o entities interested in providing these
services. |ls powers also include enfor-
cing adherence to legal terms and
monitaring the liquidity of in-surance
COMParies

In the market environment, which
tacilitates the existence of a number of
insurance and reinsurance companies,
thiere is the possibility of controversy
stemming from the mutual ties, and
cammaon interests and procedures of
insurance companies. To surmount
these difficulties, insurance companies
normally establish volunlary associa-
figns:

Slovenska asociacia poistovnl (The
Slovak Association of Insurance
Companies) was established as a suc-
cessor to the Ceskosiovenska asocia-
cia poisiovni (Czechoslovak Associa-
tion of Insurance Companies) for the
Slovak Republic.

Chart 2 shows the organizational
structure of The Slovak Association of
Insurance Companies.

Slovenskad asocidcia poistovnl was
established by nine insurance compas-
nies that were antitied 1o opearate In the
Slovak Republic at the ime of its
establishment. These Insurance com-
panies included:

s Alianz poisfoviia, a.s

= Cesks poistoviia - Slovensko, a.s.

= [poperativa, druzstevna poistow-

fid, 8.5

= Paisfoviia Otéina, a.5:

* Slovenska investiéna poisfovia, a.s.

* Slovenska poistovia, a.s

= Spolocnos! pre poistenie export-

nych Overoy, a.s.
= Lnion, poisfovacia a,s.
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Chart2  The Organizational Structure of The Slovak Association of Insurance Companies

| The General Assembly

'

|<_| The Supervisory Committes —|

| Board of Directors |<—‘ Secratariala i
Department for Leqisiative Department Econamic
Educational and Department for InsuTance Dapartmant
Publishing Activities and Reinsurance

The goal of Slovenska asociacia
pelstavnl is fo detend the rights of its
members - insurance companias - at
the negotiations with stale authorities

and foreign partners. In addition to

thig; the Association carries out consul-
ting activities related to insurance sys-
tem and the evaluation of information
an foreign insurance companies.
Mareowver, the Assoclation conducts
research, publishing, and educational
activities within individual departments
and according to the neads of in-
surance companies. A very important
funciion of the Associalion |8 publici-
Zing the insurance system,

Health ‘and Social Insurance
Companies provide health -and social
insurance in the form of both obligatary
and veluntary contracts. These insu-
rance companies can be organized as
peneral, healih, social, personal-acci-
denl insurance companies, insurance
offices of economic seclors, branches,
companies, or as other types ef in-
SUTANCE COMpanies.

The establishment and operation of
the insurance companies are determi-
ned by legislation,

There are a number of tasks perfor-
med by health and social insurance
companies. The mos! important tasks
are (he following:

s refundrnent of costs of madical
Irealment provided to the benehciary
ol the insurance,

» rafundment of expenses connac-
ted with the purchase of medicine, and
the use of medical equipment t©o the
limit, agreed upon in advance,

« rafundment of costs for spa treal-
ment or any other special medical tre-
atment,

» payment of benefits in the case of
disease, personal accident or other
types of dizsability,

* payment. of old-age, disability, and
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other types of pensions,

= additional care of pensioners, com-
munity care services and other servi-
ces related 1o social and health ha-
zards of individuals.

Health and social insurance compa-
mies check over medical treatment as to
its content, quality, and price. Medical
Inspactors from thess insurance compa-
nigs conduct inquiries into the justifica-
tion of medical procedures, prescribed
medicing, madical aids, disahility,
diseases affecting the elderly, ele

The Mational Insurance Cifice far
the Slovak: Bepublic was established
on January 1, 1993,:on the basis of Acl
Mo. 7/1983 on the National Insurancea
Qffice -and the financing ef haalth,
social and pension insurance. Its salf-
governing bodies include the General
Assembly, Board of Directors, and
Superyisory Board. Executive bodies
include the Directorate of the Mational
Insurance Office, the Management of
the Health Insurance Fund, the
Managemenrl of the Social Insuurance
Fund, the Managemen! of the Pension
Insurance Fund and the regional
Mational Insurance Offices,

Tha Mational Insurance Office is the
institution that provides social welfare
such as health, secial, and pension
insurance. This inslitution is a legal enti-
ty. which hag he features of a financial
institution. The process of providing
obligatary health, ‘social, and pension
insurance by the Mational Insurance
Difice Is determined by efective legis-
lation, statutes, and the obligatory mea-
sures of sell-governing bodies

The health and social insurance offi-
ces of branchas or companies include
the Railway Insurance Office, the
Insurance Office for employees of the
Ministry of the Interior, Ministry of
Edugation, ele,

In the Czech Republic, a number of

insurance-offices of branches and
companies have been established. A
prime example is Hornicka zamésina-
necka zdravotni pojistovna (The Health
Ingurance Office for Mining
Emplayees), which is located in Most.
It goal is to provide high guality servi-
ces in the area of health insurance o
its clients and make sffective use of
tunds received from the clients. In
addition to this goal, the Office provi-
des a widar range of services than
Visobecna zdraveina poistoviia
(theGeneral Health Insurance Office)
These services include preventive
health care of clients. the provision of
medicing, and spa treatment.

Similarly, Moravskoslezekd zdravoin
pojisfovna (the Health Insurance Office

of Moravskosliszsko), which was estab-

lished on December 1, 1892, in Osirava,
and Voienska zdravotni pojigfovna (the
Military Health Insurance Office) stared
operalions in the Czech Republic,

In the Slovak Republic, the National
Insurance Office is the only institution that
pearforms the tasks of health and social
insurance offices, insurance branch offi-
ces, and insurance companies.

Currently, the Slovak Parliament has
Ihe role of the National Insurance Office
on s agenda, One of the issues is the
divisicn of the National Insurance Office
into the General Health Insurance
Office and the Social Insurance Cffice.
This division |s éxpected to be accom-
plished in 1985, when necessary legis-
lation becomes effective

In most Weslern European countries,
the activities of insurance companieas are
ingpected by supervisory bodies and
public institutions defending the rights of
clents. The so- called Institute of
Ombudsmen s frequently used for this
purpose. It operates through consulting
cantars in numeraus Eurapean countries,
In Switzarland, it has existed singe 1973,
and insurance companies are legally
bound 1o accapl its decisions owing o a
government order. In Great Britain, it has
existed sinca 1981; 184 Insurance. com-
panies accepl its decisions; however,
thase decisions ara in the form of recom-
mendations. The Center for Complaints
Investigation, which warks in conjunction
with the Association of Insurance
Companies has been in operation in
fustria since 1983 In the Slovak
Republic, sugh institutions defending he
rights of the insured have not been
gstablished yet. Furthermare; the Ministry
of Finance as a supervisory body does
not perfarm these tasks.
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STATUS AND FUNCTIONS

OF SLIOVENSKA SPORITELNA, A.S.

sformation to the

joint-stock company

1993 was the firsl year of existence of
the independent Slovak Republic. The poil-
fical-and economic independencea in
Slovakia encouraged development of an
eoonomic policy consistent with the para-
miaters of internal economic environment. A
mew econamic policy was drawn up 1o faci-
litate integration of the Shovak economy into
the international econarmic relations,

Intensive proclamation of specific
structural features of the Slovak sconomy
did not affect transformation of the acono-
iy nar it affected status of ransformation
of ownership rights, liberalization of pri-
ces, and forelgn trade.

On January 1, 1993 systemic measu-
res were [ntroduced to support market
arientatlon of the transformation process
in the Slovak Republic. One of tha most
impartant is reform of taxation resulting in
formation of a system of taxation comres-
ponding to the present standard of the
taxation systems of market economies.
The establishment of an independent
central bank - the National Bank of
Stovakia - laid the foundation for dynamic
development of the banking sector and
capital market

Economic reform required an ardunus
regime of economic transformatian,
restructuring of the banking system and
tundamental changes in the strategy of
Slovensks sporitelfia, a.s (Slovak Savings
Bank),

The first changes In the role of
Slovenska sporitelfia as a financial instiu-
tion occurrad shortly after the | velvet re-
wolution® year 1983, when a new banking
act was passed, This act brought about a
transformation of the typical activities of
Slovenska sporitelfia from adminisiration
af deposits of individuals to usual com-
mearcial banking.

Although the 1st wave of voucher pri-
vatisation involved a number of important
changes in ownership rights, Slovenska
sporitelfia continued functioning as the

Inp, Novbert Tenczer
Slovenskd sporitelvia, a. s.

sole state financial institution until April of
this year. The fransformation of Slovenska
sporitelfia 1o a joint-stock company at the
beginning of this year, was designed to
make it a sirong commercial barnk.

With respect to the conversian of
Slovenskd sporitelfia 1o a commercial
bank;, tha structure of clients was chan-
ged and product sirategy set as to salisty
new requirements of clignts - bath indivi-
duals and corporalions,

The most imppportant changes in
deposil polley at Slovenska sporitelfia
may be defined as follows:

* change in the structure of primary
crown and forex resources, to satiisty tha
requirements of the new structure of gli-
ents,

* change in the active trade in available
funds as a result of a decling in the vo-
lume of resources fraded on the inter-
bank market, cempensated by loan Issu-
a5,

* diversification of resources among
the newly established commercial banks,

Canceming overall aconomic develop-
ment and the role of Slovenska sporitelia
in & competitive environment, a policy of
substantial diversification and a decrease
in typical primary crown funds from indivi-
dualz‘appear to be necessary, This deve-
lopment is necessitated by a number of
factors; such as conversion of crown
savings into forex funds (resulting from
tha competitive banking environment),
convarsion of a portion of available reso-
urces Into new forms of capitalization (
rasuiting from the existence of a capital
market); invastment of available funds in
naw small and madium-gize businesses.

In-addition to these factors, the decling
in primary funds was caused by a rlse in
living costs; greater disperity in the inco-
mas of individuals |, related to variation in
deposit levels; impagt of the 1st wave of
voucher privatization and large privatisa-
tion, as well as the anticipated effect of
tha Act on the deposit insurance.

These factors are expected to greatly
influgnce saving mentallty. The inflow of
new resources from individuals will slow

cown, We glso predict conversion of exis-
ling deposits In the bank to ofher banking
products, and an outflow of some primary
funds to other banks administered by
Slovenska sporitelia; a.s.

Product palicy at our bank, until recen-
tly oriented towards its fypical clients Is
now focused onthe following:

* maximum activation of traditional
producis,

= gradual introduction of new crown
and forex products, to attract new cli-
ants,

As far as theg transformation of
Slovenska sporitelfta lo a commercial
bank is concerned, our current product
strategy besides attracting private clients
has helped lo attract new, important gro-
ups of clients

Chur present clients include:

» individugals,

« small and medium-size entrepre

neEurs,

* snecific groups of clients.

Product policy of the bank

Products for private clients

Slovenska sporiteffia s well known for
its wide range of products for private cli-
ants, resulting from its long-term role in
the market,

This offer was enlarged by services for
childran and young people, such as special
deposits for chidren, siudent’s saving acco-
unts, and a completely new product -
savings book for children and young pecphe.

The issue of certificates of deposits
(zhori-term and long-term) and prepara-
tion of a card system for personal acco-
unis, ara very important features of our
product policy. At presenl, we arrange
an-ling ATM connections, There are 158
of them in the market and we expect this
number to Increase to 230 in the near
future, When the work to bring VISA cards
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on line is completed, Slovenska sporilelia
will be ready to offer them o cther banks
to develope the ATM network in Slovakia

Froducts for small and medium-size busl-
neEsses

This group of clienis uses complex
credit and deposit services of the Bank in
crown and forex areas, In addition 1o the
usual products - administration of currant
accounts - we offer a range of term depo-
sits. The Interest rate depands on the
lype of deposit selected and its featuras
(ierm deposit either with or without-a
possibility of an eardy withdrawal).

For cerlain clients Slovenska sporilelfa
has introduced ancther product - HOME
BANKING. This product allows the elient
o communicale with the Bank and plage
orders regarding the account without visi-
tiing the Bank in person For clients with
larger portfolio we offer more attractive
terms as a ,CUSTOMER SERVICE".

Products for specific clients

For selecied clients the Bank offers
taylor-made products These clhients inclu-
de AM-SYSTEM Siovakia, system of colle-
ctiohs from personal acoounts and cur-
rent accounts, for large companias such
as Zapadoslovenske Energeticks Zavody

We also provide spegific services to
iarge: institutional clients on mutually
advantagesus lerms.

Innovation of forex products

[nnovation of forex products |5 acoor-
ding ta international standards of product
typology - mainly in payment transters and
prices, sel on the inlernational fores mar-
ket Contrary to the rules on this markat,
our envircnmenmt possesses characleris-
tice at variance with the faraign environ-
menl. These festures are due to the inter-
nal convertibility of Slovak crown, [imited
access of individuals to forex funds, and
last butl not least, anonymily of dcooun
owners - for example in the case of saving
books in loreign currency.

History: of forex funds trading in
Slovenskda sporitelna s not long, It datas
from 1991, when I offered its first exchan-
pe services, Currently, Slovenska sporiisl-
& covers 23 per canl of Slovak forax mar-
ket in liabilities of commerclal banks and
5814 per cenl of the Slovak forex market in
assets, Thaese figures do not includa trade
in forex funds on the intemational markets.
These results together with the wide range
and quality of fores pro-ciucts comparable
with- those of typical partners - German and
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Austrian banks - strengthen the status of
Sleverska spor-iehna This fact is conside-
red to be very impordant at present, when
the: Bank is going thiough it conversion lo
a comrmercial bank and adopts the servi-
ces of a typical commercial bank,
Advantages of providing both usual depo-
sit senvices and lorex operations were pla-
inkby wvisible fn 1993, when Slovenska sparf-
telfia was the first bank in the country to
introduce a savings book in foreign curren-
cy. This product as a conservative way of
saving immediatsly attracted a group of cli-
ants and resultad in-a 380 per cent increa-
sa in forex liabilitins of the Bank in 1993
The strategy adopted by Slovenska spo-
ritelfia, a.s;, gllowing

ofienmation towards institutional chiants, util-
zed international payment transfers,
Initially, the Bank proviced payment servi-
ces such as documentary lettars of credit
{LC} - both export and impart LC's, docu-
mentary collectons - for export and impart,
and developed a system of bank guaran-
lees, guarantesing bills of exchange.

Since July 1, 1983 Slovenska sporitel-
fia has been connected to the internatio-
nal paymant system SW.L.LF.T., eassential
for special hadging operations on behall
of clients as a part of the Banks' .CUSTO-
MER SERVICE".

The range of products offered by the
dealing room of Slovenska sporitelfa to
sglected institutional clignts is the basis for
day-to-day services connected with their
reguiar infernational trading operations.

As private Individuals still form the
bulk of clients of Slovenska sporitelfia,
this bank continues to provides thou-
sands of time consuming services in the
area of international paymeants facilitias
such as ragular payments of income or
pensions

Ragarding the current profile of
Slovenskd sporitalfa, it is difficult 1o com-
pare lurnover and number of products
with other banks providing a service to
corporaie clients.

In addition to accounts In foraign cur-
rency, lerm deposits, and saving books in
foreign currencies, Slovenska sporitelfia
as the first bank in Slovakia offers clients
International Visa Business and Classic
cards. We plan to introduce the Visa Goid
card for sglacted clhents.

Active oparations

The cradit portfolic of Slovenska spori-
telfia In this context consists of deposils
Inother banks, credits and loans

Loans granted to the chenis of this
bank rose to almest 45 per cent of SK 110
billion - the total volume of primary depo-
Sits.

Mogl of these |cans include social

loane exlended o young mariad couples
for the purchase of apariments. The Bank
stopped granting this type of loan in
1991

After liguidation of differences in inte-
rest rale on social leans Irom the State
Budget, this service was replaced by
bullding saving. resulting in the astab-
lishmernt of Prva stavebna sporiteffa, a5
(First Building Saevings Bark), This Bank
was established in cooperation with
German and Austrian building savings
banks.

Building saving as a new product of
Slowenska sportaia is offered at all bran-
ches and sub-branches.

The financing of social loans, minor
privafisation together with large consorii-
ums caused a substantial outflow of reso-
urces duea to the continuad invalvernent of
state institutions in decision-making of
Slovenska sporiteifia a5 a state financial
institutian

Currently, the primary concern of
Slovenska sporiefliia as 8 joint-stock cam-
pany 15 the retum on investmant,

That being =0, Slovenska sporitalifia
will cantinue providing loans mainly 1o
individuale, it will offer new forms of loans
- far example loans for the purchass of
private apartments, student loans, cash
joans.

As far g5 loans for the group of small
and medium-size businesses are toncer-
nad, Slovenska sporitelfia will require
their current aocounts o be kept &t the
Bank. Slovenzka sporitelfa will offer both
investment and operational loans (in the
form of revalving credits).

In addition fo complex financing, large
institutional clignts will be required o
have forex collections as a resource of
forex funds done through the Bank:

The convarsion of the Bank 1o a |oint-
stock company reguired the appointment
of mew management. Direct managearmeant,
authirity and responsibility of the general
manager were replaced by the joint deci-
sion making of the Board of Directors.

The responsinility for running individual
divisions was trangferred to individual
directors and members of the Board of
Diractors

This change in the system of manage-
ment was followed by changes in the
organizational structure and regulations
of the Bank.

In @accordance with changes relaled 1o
the transformation process (o a joint-stock
company, the new management of
Slovenska sporilelfia is required 1o Imple-
ment its policy o thal the Bank meets the
expectations of shareholders, bank staff
and especially s clients



PRIEMYSELNA
BANKA, a. s.

Banka, ktora dnes patri medzi najvacsie
a najmodernejSie financné institlcie

Poskytujeme:

- korunove a devizové bezné ucty, vkladné knizky
- Usporné a terminové vklady
- vkladové certifikaty
- Gvery a zmenky
- operacie s cennymi papiermi
- tuzemsky a zahraniény platobny styk
- zmenarensku, Sekovu a trezorovu sluzbu

Sme lepsi, pretoze sme ini...

Ustredie: Kosice 040 61, B. Némcovej 30/A, tel.: 095/353 26, fax: 095/303 11
Pobotky: Kosice 040 61, B. Némcovej 30/A, tel.: 095/326 41, fax: 095/385 10
Presov 061 48, Duchnovicovo nam. 1, tel.: 091/732 517, fax: 091/725 349, Svit
059 21, Stdrova 101, tel.: 092/569 84, fax: 092/569 82, Zilina 010 01, R. Zaymusa 6,
tel.: 088/649 001, fax: 0B9/649 006, Bratislava 821 08, Miletiova 5, tel.: 07/207 24 27,
fax: 07/207 24 57, Expozitura KoSice 044 54, Aredl VSZ, tel.: 095/732 026, fax: 095/732 106
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