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Zhrnutie Hawy,

EUROSYSTEM

* Prepad ekonomiky v 2Q o 12,1 % medzikvartalne, klesla najma sukromna
spotreba a investicie, krajiny s najprisnejSimi a najdlhsSimi opatreniami
najviac postihnuté

e AvSak postupny navrat do normalu naznacili mesacné udaje

SK

 Hospodarstvo sa zmensSilo o 8,3 %, pokles vSetkych zloziek, najviac
spotrebitelsky a investiCcny dopyt, ozZivenie na zaklade mesacnych udajov
pomerne rychle, vyvoj priaznivejsi ako predikcia

e Trh prace sa zhorsil v sulade s predikciou, ubudlo dalSich 26 tis. pracovnych
miest, mzdy poklesli, v juni sa vSak postupne zacala situacia zlepSovat

« Inflacia spomaluje (ceny potravin a pohonnych latok), dopyt drzi ceny zatial
vysSie ako predpoklady

 Uvery spomaluju rast, aviak domacnosti nadalej dynamicky ¢erpaju tivery
na nehnutelnosti, rasti ceny nehnutelnosti
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EA: Protipandemické opatrenia sa premietli do NARODNA

BANKA

pokilesu HDP v 2Q20200 12,1 % SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* V porovnani s krizou 2008/2009 je pokles ekonomiky podstatne vyraznejsi
e Zaprvy polrok 2020 sa HDP zniZil pribliZzne o 15 %
* Ekonomika sa prepadla o 15 rokov spat na uroven 4Q2005

Eurozona - vyvoj HDP v jednotlivych stvrtrokoch od Eurozona - HDP
vrcholu expanzie - porovnanie krizy 2008/2009 a (index, 4Q2005 =100, s.c.)
"koronakontrakcie" v roku 2020 (100 = vrchol expanzie)
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Zdroj: Macrobond, vypocty NBS

Zdroj: Macrobond, vypocty NBS ; ; 3
Poznamka: 2Q2020 je priemer za april a maj 2020.
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EA: Prepad HDP v Jednotllvych krajinach

ovplyvnila prisnost a dizka trvania
protipandemickych opatreni v hospodarstve

NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Priemerna auroven "Stringency Index" (index striktnosti protipandemickych opatreni)
azmeny HDP v 2Q2020 (index, %)
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Poznamka: Udaje za rast HDP v 2. Stvrtroku neboli Eurostatom zverejnené za Esténsko, [rsko, Grécko, Luxembursko, Maltu a Slovinsko.
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EA: prieskumy naznacuju priaznivy dopad menovo-

NARODNA

politickych opatreni ECB a normaI'izéciu BANKA
dodavatel’'sko-odberatel’'skych vztahov

* Hodnotenia naznacuju pozitivny dopad menovopolitickych opatreni ECB, ked’ sa poCiatoCny
narast vnimanych obmedzeni zo strany financnych faktorov podstatne zmiernil

e Takisto poukazuju na normalizaciu dodavatelsko-odberatelskych vztahov - pokles
vnimanych obmedzeni zo strany vybavenia

e Nadalej nepriaznivo vnimany dopyt

Priemysel - faktory obmedzujtce produkciu v priemysle - Priemysel - faktory obmedzujuce produkciu v priemysle -
dopyt a financ¢né faktory vybavenie a praca
70 - - 22 18 -
- 20 16 -
60 -
- 18 14 -
50 - - 16 12 -
- 14
10 A
40 - - 12
8 .
- 10
30 - s 6 -
L 4
20 A 6
L 4 2 -
10 T T T T T T T T T T T T T T 2 0 T T T T T T T T T T T T T T
O 0] o o < (o] [ee] o O 0] o o < (o] (o0} o
o o — — — — — o o o — — — — — o
o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o (o] g\ g\l (o] N (@] (o] N o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o
— ~— ~— ~— ~— — i — i i i i i i ~— ~—
= Dopyt = Financné faktory (prava os) —\/ybavenie = Praca
Zdroj: Macrobond Zdroj: Macrobond
Mesacny bulletin NBS, august 2020 6



Postupny navrat k ,normalu"™, rizika vsak

NARODNA

pretrvavaju. PMI naznacil spomalenie e
OZI"enla EUROSYSTEM

* Spotreba elektriny v 5 najvacSich ekonomikach EA, alebo vykony v nakladnej doprave su opat
blizko ,normalu

* Ekonomicky sentiment (ESI) vzrastol v juli treti mesiac za sebou - nadalej vSak pod dlhodobym
priemerom

e PMI - tempo ekonomického rastu sa v auguste spomalilo (51,6 v porovnani s 54,9 v juli),
ovplyvnené stagnaciou aktivity v sluzbach (50,1); podniky nadalej zniZovali zamestnanost

Spotreba elektrickej energie v 5 najvicsich Nemecko - prejdena vzdialenost v nakladnej doprave
ekonomikach eurozoény (DE, FR, IT, ES, NL) (v mil. podla mytnych idajov (index, 2015 = 100)
megawatov)
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Rychly odhad HDP- historicky pokles NARODNA

BANKA

ey ooy

* Pokles ekonomiky v 2Q2020 o 8,3 % medzikvartalne (12,1 % medziroCne) - pokles zrejme
vSetkych zloZiek

» Historicky najvyssi pokles - ekonomika sa dostala na aroven zo zaciatku roka 2015

* V porovnani s o¢akavaniami lepsi vysledok

e Z mesacnych ukazovatelov vyplyva, Ze ekonomika dosiahla dno v aprili a postupne sa zotavuje

Vyvoj ekonomickych ukazovatelov Uroveri realneho HDP
(index, januar 2017 = 100) (index, 4Q2019 = 100)
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Graf mesiaca @ BANKA

* Po dne v aprili sa ukazovatele vracaju na predkrizové urovne, zaostava
vSak ubytovanie

Vyvoj trzieb vo vybranych oblastiach (index 2019 = 100, s. c., s. 0.)

120 -

100 -
80 -

60 -
N /
20 -

1.20 2.20 3.20 4.20 5.20 6.20

e==\/elkoobchod =====Maloobchod e====Ubytovanie === Restauracie === Priemysel

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
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NARODNA

Trh prace — naznaky zlepsSovania situacie BANKA _

EUROSYSTEM

Priemerna mzda

* v 2Q pokles miezd za vybrané odvetvia, avSak
zlepSenie v juni

* narast poctu odpracovanych hodin

* za 2Q je prepad miezd miernejsi ako predpoklad
z predikcie

Zamestnanost

* klesla medzikvartalne o 1,1 % (26 tis., za cely
prvy polrok 45 tis. 0s6b)

* v juni zacali firmy opatrne spat naberat
zamestnancov, vzrastla ponuka volnych
pracovnych miest

 celkova miera nezamestnanosti v juli vzrastla
00,2 p.b.na 84 %

Ponuka vol'nych pracovnych miest
(tis. osob)

Mzdovy vyvoj v ekonomike a prognéza
(medziro¢ny rast v %)
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NARODNA

Inflacia — spomalila najma vd'aka DAk A
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

potravinam

Inflacia v juli 1,8 %: spomalili najma potraviny (doznievanie ponukového Soku masa a vyrazna

sezonnost cien zeleniny)
* OdloZeny dopyt udrZiava dopytovu inflaciu nadalej na vyS$sich drovniach, ako sa o¢akavalo

Struktiira vyvoja cien potravin

Struktira vyvoja inflacie
(medzirocny rast v %, prispevky v p. b.)

(medzirocny rast v %, prispevky v p. b.)
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Uverové aktivity
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Uvery

e rastuci prilev hypoték, spotrebitelské uvery nadalej klesaji, avSak priaznivejSie ocCakavania
domacnosti ohladom vel'kych nakupov
e toky uverov podnikom opdtovne oslabli, rozbehom ekonomiky, ako aj vplyvom pretrvavajuce;j
neistej situacie sa uverovanie podnikov spomalilo

Mesacné toky uverov domacnostiam

(mil. EUR)

350
300
250
200
150
100
50
0
-50

-100

Zdroj: ECB

B Nehnutelhosti
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Spol'ahlivost zistovania cien - T

BANKA

dopad do HICP RS S

e Vaprili len priblizne 40 % cien nameranych Standardne, v maji 72 %, ostatné ,,imputované“
* MoZna nepresnost v oficidlne publikovanej HICP
* Pravdepodobne mierne podhodnotena inflacia v aprili a maji

Historicky vyvoj inflacie nespolahlivo nameranych cien na Slovensku (medzimesacny rast v %)
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Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
Poznamka: Trieda v ramci spotrebného kos$a je oznacena ako ,spolahlivd“ v pripade, ked' je pouzitd imputacia (nahradenie zistovania cien) pri menej

ako 50 % polozkach. V opacnom pripade je trieda oznacena ako ,nespol'ahliva“. Neznamena to v$ak, Ze ceny v tejto triede sa nemdzu pouzit' pri vypocte
celkovej inflacie alebo Ze nie st dobrej kvality, ale nie st iplne porovnatel'né s predchadzajticimi hodnotami.

Mesacny bulletin NBS, august 2020 14
S



