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e ZlepSenie kratkodobych indikatorov — priemyselna produkcia, maloobchod
aj stavebna produkcia v maji prudko vzrastli, stale vSak na nizkych
urovniach

* Posilnenie ekonomickych ndlad naznacCuje pokracovanie ozivenia
ekonomickej aktivity

SK

* V maji zmiernenie prepadu priemyselnej produkcie, trzieb aj exportu

 Zamestnanost eSte poklesla (najvyraznejSie v ubytovani a resStauracnych
sluzbach), pozitivne signaly z tidajov UPSVaR. Narast odpracovanych hodin
sa odzrkadlil v mzdach.

* Inflacia v juni spomalila najma vdaka potravinam

* Sprisnenie uverovych Standardov v 2Q, zastavenie uverovania spotreby
domacnosti, podniky vyuzivaji najma uvery na prevadzku, potlacené
investicie
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EA: kratkodobé ekonomické indikatory v maji -
zaznamenali silné ozivenie, avsak z nizkych urovnl@ BANKA

uroven nad’alej pod predkrizovym obdobim

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Priemyselnda produkcia vzrastla o 12,4 %, najviac spotrebitelské tovary dlhodobej
spotreby a kapitalové tovary; vyroba aut rastla trojcifernym tempom (viac ako 470 %),
avsak z extrémne nizkych trovni

Maloobchodny predaj sa zvysil o 17,8 %, ked vyrazne rastol predaj paliv (38,4 %) a
nepotravinovych produktov (34,5 %)

Stavebna produkcia sa zvysilao 27,9 %

Kratkodobé ekonomické ukazovatele (index, januar 2020 = 100) Priemer za 2 mesiace 2. Stvrtroka
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EA: ekonomicka nalada sa v juni posilnila, NARODNA

BANKA

jej uroven je vsak nad’alej relativhe nizka ETOUEAERS

* Ekonomicky sentiment (ESI) zaznamenal historicky narast (o 8,2 bodu), jeho uroven (75,2) je
vSak nadalej vyrazne pod dlhodobym priemerom

* Zmiernenie pesimizmu spotrebitelov ohladom budtcej ekonomickej situacie a nezamestnanosti

* PMI v juli vzrastlo na 54,8 (48,5 v juni) - 25 mesacné maximum. Ekonomicka aktivita rastla
najma v sluzbach, ale aj v priemysle. Zamestnanost opat poklesla - riziko pre udrzatelnost
pociato¢ného oZivenia.

Ocakavania spotrebitelov (salda odpovedi)
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Purchasing Managers’ Index
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Postupné ozivovanie ekonomiky NARODNA

BANKA

naznacuju aj udaje z Ciny a USA SLOVENSKA

EUROSYSTEM

« (inska ekonomika v 2. $tvrtroku medziro¢ne vzrastla o 3,2 %, po tom c¢o v 1. Stvrtroku
poklesla o rekordnych 6,8 %

* V USA rastla priemyselna produkcia uz druhy mesiac za sebou (5,4 % v juni, 1,4 % v
aprili), podporena najma priemyselnou vyrobou (7,4 %). Silny rast vyroby motorovych
vozidiel, aviak z velmi nizkych drovni. Uroven priemyselnej produkcie nedosiahla
predkrizové hodnoty. Dynamicky vzrastol aj maloobchod (7,3 %) a mierne prekonal
januarove urovne.

Cina: medziro¢ny rast HDP (%) USA: priemyselna produkcia a maloobchod (index, januar
2020 =100)
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Mesacnhé ukazovatele - NARODNA

BANKA

Ciastocna korekcia vyvoja SoRosreren

* Prepad ekonomickej aktivity sa zmiernil

 Hoci medzimesacne ekonomické ukazovatele rastli dvojcifernym tempom, droviou
zaostavaju za zaciatkom roka

Vyvoj ekonomickych ukazovatelov Vyvoj ekonomickych ukazovatelov v aprili a maji
(index, januar 2017 = 100) (medzimesacna zmena v %)
120 - 30 -
110 -+ 20 -
100 - 10 - I
90 A 0 r r T
80 - -10 -
70 - -20 -
60 T T T T T T T T T T -30 A
1.17 5.17 9.17 1.18 5.18 9.18 1.19 5.19 9.19 1.20 5.20 4.20 5.20 4.20 5.20 4.20 5.20
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e Trzby v ekonomike
=== Export tovarov
Zdroj: SU SR, vypotty NBS Zdroj: SU SR, vypotty NBS
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Graf mesiaca @ BANKA

* PriliS veka orientacia na automobilovy priemysel sp6sobuje vysSie prepady
priemyselnej vyroby u nas v porovnani s ostatnymi krajinami eurozony

Vyvoj priemyselnej produkcie v eurozéne
(medziroc¢ny rast v %)

0-
5
10 -
45 -
20
25
30 -

_35 -

-40 -
FI MT LT LV EL NL BE IE SI EE IT EA DE FR ES LU PT SK

Zdroj:Eurostat

Poznamka: Udaje za Cyprus a Rakiisko neboli zatial zverejnené.
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Trh prace — nizsia zamestnanost a NARODNA

BANKA

spomalenie poklesu miezd SLOVENSKA
Zamestnanost Priemerna mzda
« mierne prehibenie poklesu (-5,5 % Y-0-Y)  pokles medzirocne o 2,7 % (zmiernenie najma v
(najma sluzby) priemysle, narast odpracovanych hodin)
* v juni rast celkovej miery nezamestnanosti uz  * najvyraznejsi pokles v ubytovani (-32 %)
miernejsi (narast o0 0,2 p. b. na 8,2 %) * za 2Q viac-menej v sulade s predpokladom z
* rastie ponuka volnych pracovnych miest, ako predikcie

aj odlev nezamestnanych do zamestnania

Vyvoj dynamiky priemernej mzdy na zaklade mesacnej

Umiestneni na trhu prace v e I
P Statistiky (medziro¢ny rastv %)

(tis. osob)
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== Prilev zo zamestnania Priemysel Stavebnictvo
e Qdlev do zamestnania 8332?\?ia spolu = == Sluzby
Zdroj: EK, profesia.sk, vypoéty NBS Zdroj: SU SR, vypotty NBS
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Inflacia — spomalila najmi vd'aka

potravinam

Inflacia v juni 1,8 %: spomalili najma potraviny
Potraviny - doznievanie ponukového Soku masa a zelenina (uvolnenie a skorsSia sezéna)

Negativne impulzy z trhu prace sa v dopytovej inflacii zatial' neprejavili (odloZeny dopyt a
nepokryté naklady z minulych mesiacov)

Dopytova inflacia - Struktara
(medziro¢na zmena v %, prispevky v p.b.)
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Letenky

Priemyselné tovary bez energii a administrativnych cien
Neregulované sluzby bez leteniek

Dopytova inflacia HICP (%)

= === Dynamika miezd - 6 mesiacov dozadu (%), prava os

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
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Vyvoj cien potravin - $truktara
(medziro¢na zmena v %, prispevky v p. b.)
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mmmmm Ostatné potraviny vratane alkoholu a tabaku
1 0leje a tuky
I Maso
Mliecne vyrobky a vajcia
[ Chlieb a vyrobky z muky
Potraviny vratane alkoholu a tabaku (%)
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NARODNA

Uverové aktivity BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Uvery

« zastavilo sa uUverovanie spotreby, hypotéky stdle Ziadané, sprisnenie uverovych Standardov,
zvySenie urokovych sadzieb

* tok uverov podnikom zoslabol, sprisnené uverové Standardy, slabSia investicna aktivita,
potreba pokrytia prevadzky

Vyvoj uverov (medziro¢ny rast v %)
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Vyvoj averovych Standardov pre podniky
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e N efinancné spolo¢nosti = (Jvery na spotrebu mmmmm Ndklady na zdroje a obmedzenia na Struktdru stivahy

e Jvery na nehnutelnosti

e (Jverové $tandardy
e ¢ e® ¢+ OcCakdavané Uverové standardy

Zdroj: ECB, vypocty NBS Zdroj: ECB, vypocty NBS
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MFSR - revidovany schodok rozpoctu NARODNA

BANKA

verejnej spravy na 2020 -11,6 % HDP SLOVENSKA

«  Schvalena zmena zakona o $tdtnom rozpocte zvysuje hotovostny deficit SR 0 9,2 mld. €
* Hospodarenie verejného sektora reviduje MFSR na-11,6 % HDP
* Prijmy
* vypadok prijmov suvisiaci s ekonomickym poklesom, nenaplnenie prijmov z eKasy a nanomarkerov
vyssie granty najma v stvislosti so zvy$enim ¢erpanim prostriedkov z rozpoc¢tu EU (¢iasto¢né financovanie COVID)
* Vydavky
 COVID suvisiace: ,prva pomoc’, T nemocenské davky a davky v nezamestnanosti + prorastové opatrenia v
investiciach a medzispotrebe
nesuvisiace: najmi bezné a kapitalové vydavky na dofinancovanie rezortov, spolufinancovanie a korekcie k EU
fondom
Aktualny odhad salda VS na 2020 - polozKky revizie voci schvalenému rozpoctu (p. b. HDP)
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Zdroj: MFSR, vypocty NBS
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Rastuci statny dlh v reakcii na NARODNA

BANKA

vysoku financnu potrebu SECHERECS
* Financna potreba Statu pri 6000 | - 55 000
oCakavanom vyssom
deficite v 2020 podnetom P L
na dodatocnu emisiu 4000
Statneho dlhu v 2Q20
» 3000 1 - 45000
v i ”_Dj 2 000 - 2
« Statny dlh rastie v 1H20 o E c
9,4 mld. € (resp.o 15 p. b. 1000 | [ 40000
HDP) N
- 35000
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 1/3 novej emisie kryta
kratkym dlhom (SPP) Co sa 20007 L, o 30000
prejavilo na zniZenf : £ 5 : 5 5 5 = £ %
priemernej splatnosti dlhu S 8§ % 8 8 % 8 8 § 8§
za 1H20 z 8,7 na 8,3 rokov s PP &tatne dihopisy
s VIadne Uvery === Zmena zavazkov
Zavazky statu (Uroven, p.o.)
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,Skutocna" inflacia v obdobi R

BANKA

nudzového stavu Sl

 Vynutena zmena spotrebitelského spravania pocas nudzového stavu - obmedzenie sluZieb,
spotreba nevyhnutnych statkov — zmena Struktdry spotrebného koSa (zdroj dat - KSD za
1Q2020 a eKasa v mesiacoch marec az maj)

* Skutocna inflacia vyssia 0 0,2 - 0,3 p. b. ako zverejnena — vysSie o¢akavania spotrebitelov

Inflacia a odhad inflacie na zaklade upravenych vah v spotrebnom kosi (%)
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Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
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