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 Ekonomika eurozény v 1. Stvrtroku napokon poklesla o 3,6 % - silny pokles sukromne;j
spotreby, investicného dopytu a exportu

* Mesacné indikatory sa v aprili vyraznejSie prepadli (priemysel, maloobchod, nezamestnanost)

* Vysokofrekvencné udaje - vyraznejSie ozZivovanie aZ v druhej polovici maja aZ zac¢iatkom juna

* MedziroCny pokles HDP v 1. Stvrtroku 2020 dosiahol 3,7 % - prepadli sa vSetky zlozZky HDP
(okrem sukromnej spotreby), hlavnym faktorom poklesu negativnhy vyvoj v zahrani¢nom
obchode

* Spravanie slovenskych domacnosti v Case pandémie - obmedzili ndkupy tovarov dlhodobej
spotreby

* Mesacné ukazovatele sa v aprili prepadli na historické dno - produkcia v priemysle sa znizila vo
vSetkych odvetviach, najviac vo vyrobe automobilov

* Zamestnanost vo vybranych odvetviach sukromného sektora v aprili vyrazne poklesla - trend
bude pokracovat; v maji rast celkovej miery nezamestnanosti uz miernejsi

* Inflacia HICP v maji dosiahla 2,1 % - pokles cien pohonnych latok, rast cien potravin

« V aprili sa najvyraznejSie spomalilo poskytovanie spotrebnych uverov, nefinan¢né spolo¢nosti
zrychlili Cerpanie prevadzkovych aj investicnych tiverov
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EA: kratkodobé ekonomické indikatory v
aprili podl’a ocakavani prepisali historické @

prepady z marca

* Protipandemické opatrenia, uzatvorenie ekonomik - prehibenie kontrakcie

* Priemyselna vyroba sa znizilao 17,1 % (-11,9 % v marci), maloobchod 0 11,7 % (11,1 %
v marci) a stavebnictvo o 14,6 % (o 15,7 % v marci), porovnani s decembrom
vSetky odvetvia poklesli 0 20-26 %

e Silne postihnuta vyroba motorovych vozidiel - v aprili pokles o0 85 % na 10 %
decembrovej urovne!

Kratkodobé ekonomické ukazovatele - kumulativna Vyroba motorovych vozidiel a registracie novych
zmena od decembra 2019 (%) osobnych aut (s. c.,index 12/2019 = 100)
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EA: ekonomicka nalada napriek zlepseniu na ARODNA

nizkych arovniach aj v maji, pomalé junové e

zobudzanie

* Ekonomicky sentiment sa v madji sice velmi mierne zlepSsil, nadalej vSak signalizuje silny
pokles hospodarstva

* Pretrvavajuci atlm naznacuju aj vysokofrekvencné data - Google Mobility Reports (bez
parkov a rezidencnych miest) pre najvyznamnejSie krajiny zaciatkom juna, aj napriek
oziveniu stale 20-30 % pod baseline. ZvySovanie spotreby elektrickej energie - len

pozvolné.
Indikator ekonomického sentimentu a rast HDP Spotreba elektrickej energie v 5 najvacsich ekonomikach
(Standardizovany index, medziro¢ny rast v %) eurozony (DE, FR, IT, ES, NL) (v mil. megawatov)
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USA - mierne zlepsenie na trhu prace AR
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* Po prudkom prepade v aprili - v maji mierny narast pracovnych miest (o 2,5 mil.) a
pokles nezamestnanosti na 13,3 % (o 1,4 p. b.)

* Podpora trhu prace zo strany ,Payment Protection Program (PPP)“ ktory umoznuje
odpustenie poskytnutych uverov, ak sa udrzi zamestnanost

Miera nezamestnanosti a zmena poctu pracovnych miest
mimo pol'nohospodarstva (%, mil. pracovnych miest)
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= Pocet pracovnych miest mimo polnohospodarstva (medzimesacna zmena)

= Miera nezamestnanosti (%), prava os
Zdroj: Macrobond
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ECB - jin 2020: d’'alSie uvol'nenie @NARODNA

« Rada guvernérov rozhodla v juni o subore opatreni na podporu
ekonomiky pocas jej postupného otvarania

 NavySenie ramca nudzového pandemického programu nakupu
aktiv (PEPP) 0 600 mld. €

* PredlZenie ¢asového horizontu ¢istych nakupov v ramci PEPP
minimalne do konca juna 2021, ale najmenej dovtedy, Kym
podla Rady guvernérov nepominie Kriticka faza epidémie
koronavirusu

 Reinvestovanie istiny zo splatenych cennych papierov
nakupenych v ramci PEPP minimalne do konca roka 2022

* Pokracovanie v cCistych nakupoch aktiv v ramci programu
nakupu aktiv (APP) mesacne 20 mld. € a tiez v nakupoch v
ramci dodatocného ramca vo vyske 120 mld. € do konca roka
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HDP - jeden z najvyraznejsich poklesov v BANKA

1Q2020 v ramci EA ST

* Pokles ekonomiky v dosledku pandémie o 5,2 % medzistvrtrocne (o 3,7 % medzirocne)

* Prepad vo vSetkych zloZkach s vynimkou spotreby - predzasobenie potravinami a liekmi

* Najvyraznejsi negativny prispevok mal Cisty export - vyrazny pokles vyvozov sprevadzany
miernejSim poklesom dovozov vyustil do zaporného salda ZO

« Najviac zasiahnuty pandémiou automobilovy priemysel - exporty rastli iba mimo EU (Kérea,
Turecko a mierne aj UK)

Vyvoj HDP v eurozdéne Vyvoj HDP na Slovensku
(medzistvrtrocny rast v %, s. 0.) (medzistvrtrocny rast v %, prispevky v p. b,, s. 0)
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KSD - preferencie spotrebitel’'ov pocas BANKA

SLOVENSKA

pandémie EUROSYSTEM

* Spotreba domacnosti spomalila zac¢iatkom roka na 1 % medziroCne

* Obmedzenie nakupov dlhodobej spotreby a vydavky hlavne na nevyhnutné tovary (potraviny,
byvanie a zdravie)

e 2Q2020 - prudky pokles spotreby, po uzavreti prevadzok klesli trzby v MO (okrem retazcov) a
sluZzbach, postupne sa vSak spamatavaju po jednotlivych fazach otvarania ekonomiky

Spotreba domacnosti podl'a COICOP Vyvoj trzieb v MO (eKasa, priemerny tyzden, 10.2. = 100)
(s. ¢, medziro¢ny rast v %)
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* V 2Q2020 sa odhaduje vyraznejsi pokles ekonomiky o 9,33 % medzistvrtrocne

« Hlavny faktor - prepad vSetkych mesacnych ukazovatelov v aprili (trzby, export, produkcia, trh
prace, ...) — naplno zasiahnuté pandémiou

 Mierne pozitivne pdsobilo zlepsenie prepadu v 1Q2020 oproti rychlemu odhadu SU SR

* Velmi opatrne sa zlepSila aj nalada v ekonomike, avSak stale zostava vyrazne pod dlhodobym
priemerom, a tak efekt na nowcasting bol zanedbatelny

Nowcasting HDP (medzistvrtro¢na zmena v %)
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Mesacné hard ukazovatele - NARODNA

SLOVENSKA

prepad na historické dno

« Ekonomické ukazovatele klesli eSte vyraznejSie nez v ¢ase financnej krizy v roku 2008

* Produkcia sa znizila 0 42 %, export tovarov o 27,7 %, dovoz o0 35,7 % a trzby 0 31,9 %

* NajvyznamnejSimi faktormi poklesu ekonomickej aktivity — pokles automobilového priemyslu a
zatvorenie obchodnych prevadzok

Vyvoj ekonomickych ukazovatelov Vyvoj v automobilovom priemysle
(medziro¢na zmenav %, s. c.) (index 2015 =100, s. 0.)
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 Mesacné ukazovatele ekonomickej aktivity v aprili 2020 vplyvom obmedzeni z
dovodu zamedzenia Sirenia koronavirusu poklesli na historické minima
* Urovnovo sa podobne nizke hodnoty zaznamenali pocas financ¢nej krizy v roku 2008

a 2009
Vyvoj mesacnych ukazovatelov (index 2015 = 100, s. 0.)
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Trh prace — 2Q vyrazné prehibenie NARODNA

BANKA

poklesu miezd a zamestnanosti SLOVENSKA
Zamestnanost Priemerna mzda
« prudkeé prehibenie poklesu (-4,8 % Y-0-Y)  april -4,2 %; prehlbenie vs. 1Q, ale lepSie ako P2Q
* najma priemysel, hotely, reStauracie * pokles napdtia na trhu prace a poctu
* priemysel Ciastocne problémy aj pred krizou odpracovanych hodin
« silné signaly poklesu v méaji; prvé ndznaky aj * najmd redukcia hodin vyznamne vplyva na
na 3Q mzdovy pokles
* V maji rast celkovej miery nezamestnanosti uz * pokles vyrazny najmd v priemysle (-8,8 %),
miernej$i (narast o 0,5 p. b. na 8,1 %) ubytovani (-27 %) a restauraciach (-9,8 %)
Indikatory aktualneho vyvoja na trhu prace Suvis vyvoja odpracovanych hodin na zamestnanca a
(medziro¢ny rast v % a index) priemernej mzdy v priemysle (medzimesa¢na zmena v %)
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Inflacia — nezmenena DR
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* Inflacia v maji dosiahla 2,1 %: pokles cien pohonnych latok, rast cien potravin
* Potraviny tlmia spomalenie, doznievanie ponukového Soku masa sa predlZuje
* Negativne impulzy z trhu prace a dopytu domacnosti v dopytovej inflacii od juna

Inflacia HICP - Struktdra Vyvoj dopytovej inflacie a medzery v nezamestnanosti
(medziro¢na zmena v %, prispevky v p.b.) (medziro¢na zmena v %, gap v %)
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Uvery a vklady BARA

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

« Uvery
e zrychlenie dynamiky rastu uverovania firiem na 5 %
* dopyt po uveroch na nehnutelnosti bez zmeny, vyrazné spomalenie spotrebnych tverov
* VKklady
* vyraznejSie rastli, hlavne nefinan¢nych spoloCnosti - v ramci odvetvi vSak pokles hlavne v
ubytovacich a stravovacich sluzbach

Vyvoj uverov (medzirocny rast v %) Vyvoj vkladov (medzirocny rast v %)
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