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* Prepad ekonomiky eurozony v 1Q2020 o 3,8 % — najma pokles sukromne;j
spotreby a investicii. NajvyraznejSie zniZzenie HDP v krajinach najviac
zasiahnutych pandémiou (Francuzsko, Spanielsko, Taliansko).

SK
 V1Q2020 pokles ekonomiky o 3,9 % — vyrazny prepad exportu a investicil.

e Na trhu prace v 1Q2020 zhorSenie. Zamestnanost poklesla a mzdy
spomalili vplyvom pandémie. Miera nezamestnanosti vzrastla vyraznejSie v
aprili (priblizne +34 tisic I'udi).

* Inflacia v aprili dosiahla 2,1 % (najma vplyv poklesu cien pohonnych latok).

 Uverovanie sukromného sektora - v marci e$te dynamicky rast uverov
podnikom pred zavedenim protipandemickych opatreni a zmiernenie rastu
uverov pre domacnosti, banky vsak indikuju zhorSeny pristup k iverom pre
firmy.
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Koronavirus stlacil ekonomiku eurozony NARODNA

BANKA

EUROSYSTEM

v 1Q2020 o 3,8 % nadol (Stvrtro¢ne) SLOVENSKA

* Pokles HDP v 1Q2020 vratil ekonomiku eurozény na uroven 1Q2017
 V porovnani s poklesom ekonomiky v krize 2008-2009 je kontrakcia v
1Q2020 mimoriadne silna
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Vplyv pandémie na jednotlivé krajiny je
heterogénny, v zavislosti na prisnosti opatreni na @

boj s pandémiou

° gtruktﬁra HDP d 0 Stupn é 96.2020 HDP v Krajinach eurozény (medzistvrtrocny rast v %)

» Udaje z narodnych SU naznatuju = *| &
Y}'rrazn’y” prepad spotreby a N * e W o oo
lvnVESthII °] .
 (isty export nepatrny vplyv -1-
(pokles exportov aj importov) 2
* Pravdepodobne pozitivhe verejna ;.
spotreba - podporné opatrenia 4]

 HDP najviac klesol v krajinach s
prisnymi opatreniami na boj s
koronavirusom (FR, ES, IT), DE a
NL patrili medzi menej EL IE MT SI FI LT CY NE DE AT LV EA BE PT IT ES SK FR
zasiahnuté ekonomiky °

m1Q 2020 +4Q 2019
Zdroj: Macrobond
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EA: kratkodobé ukazovatele sa NARODNA

BANKA

v marci prepadli STRVENSKA

* Marcovy prepad kratkodobych indikatorov - priemysel o 11,3 % (3,3 % 1Q2020), maloobchod o
11,2 % (2,9 % 1Q2020), stavebnictvo o 14,1 % (1,8 % 1Q2020)

« Signaly oslabenia spotrebitelského dopytu, exportov i investicii

* Dostupné udaje naznacuju, Ze april bude pravdepodobne eSte slabsi

Exportné ocakavania (saldo odpovedi) a priemyselna Maloobchodny predaj a satkromna spotreba
vyroba (medzirocny rastv %, s. c.) (medziStvrtrocny rast, %, s. ¢, sezonne a kalendarne ocCistené)
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EA: predstihové indikatory naznacuju NARODNA

kontrakciu ekonomiky aj v 2Q2020 e

* Ekonomicky sentiment aj o¢akdvana zamestnanost sa v aprili dostali na urovne krizy
z rokov 2008-2009

* Rovnako vyrazne kleslo aj hodnotenie vyuzitia vyrobnych kapacit

* Rastd vnimané obmedzenia produkcie v désledku slabnticeho dopytu

Ekonomicky sentiment a o¢akavana zamestnanost Hodnotenie dopytu a vyuZitia vyrobnych kapacit (%)
(index)
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PMI - prvé znamky zastavenia prepadu BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Kompozitny PMI narastol v maji na 30,5 z historicky najniZsej irovne 13,6 v aprili

* Miera poklesu PMI sa zmiernila v sektore vyroby a sluzieb

* Znizil sa pocCet spolocnosti, ktoré hlasili nizSiu aktivitu a zvysil sa pocet firiem, ktoré
ohlasili zlepSenie situacie

Purchasing Managers Index
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DalsSie spomalenie ekonomiky v 2Q2020 AN

naznacuju aj Google Community Mobility SLOVENSKA
Reports 'h
* Vyrazny pokles mobility - koncom marca, zaciatkom aprila

* Miera poklesu heterogénna
« Zatial pomaly navrat

Google Community Mobility Reports - vybrané vel'ké Google Community Mobility Reports - krajiny V4
krajiny (odchylka od baseline, %) (odchylka od baseline, %)
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USA - silny pokles HDP v 1Q2020;
trh prace sa vyrazne oslabuje, zatial’ rastie @

pocet docasne nezamestnanych

« HDP v 1Q2020 poklesol o 4,8 % anualizovane, najma v dosledku prepadu
spotreby (takmer 8 % anualizovane)

« Sprava Bureau of Labor Statistics - pocCet pracovnych miest (mimo
polnohospodarstva) klesol v aprili o 20,5 mil.; nezamestnanost vzrastla na
historické maximum 14,7 %

USA: pocet pracovnych miest mimo polnohospodarstva (mil.)a  USA: miera nezamestnanosti (%)
pocet docasne nezamestnanych (mil.)
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SETGE predikCia EK (méj 2020) @NARODNA

vs. MMF (WEO, april 2020)

Jarna predikcia EK - v roku 2020 mozno ocakavat pokles svetovej ekonomiky (bez
EU) o0 2,9 %, euozéna by mohla poklesnut o 7,7 %, USA o viac ako 6 %, v Cine by sa
mal rast len spomalit (1 %). Svetovy obchod (bez EU) by sa v roku 2020 mal
prepadnut o viac ako 10 %.

Porovnanie rastu HDP v predikciach EK a MMF (%)
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ECB: d'alSia podpora uverov (1) @Eﬁﬁﬁﬁ““

SLOVENSKA
YSTE

EUROSYSTEM

* Uvolnenie podmienok TLTRO III
* znizenie urokovej sadzby na obdobie od juna 2020 do juna
2021 o dalsich 25 bazickych bodov - zakladna sadzba pre
TLTRO-III = priemerna sadzba pre hlavné refinancné operacie
(0,0 %) -50b.b.=-0,5%
* pri splneni podmienok uverovania: sadzba z jednodnovych
sterilizacnych operacii (-0,5 %) - 50 b. b.=-1,0 %

* Posun zaciatku obdobia, za ktoré bude posudzovany objem
uverovania (¢i sa banka kvalifikovala na ziskanie zniZenej
sadzby), o jeden mesiac skor na 1. marec 2020. To umozni
zachytit averovu podporu ekonomike, ktort banky poskytli uz
v prvych tyzdnoch Krizy spojenej s koronavirusom, v sulade s
cielmi TLTRO III
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SLOVENSKA

EUROSYSTEM

ECB: d’'alSia podpora Gverov (2) @gﬁmm

 Séria  necielenych pandemickych dlhodobejsich

refinancnych operacii (pandemic emergency longer-term

refinancing operations - PELTRO).

 sedem dodatoc¢nych refinancnych operacii, zaciatok
maj 2020, splatnost postupne jul - september 2021

* vo forme tendrov s pevnou urokovou sadzbou a
neobmedzenym objemom pridelenia

 urokova sadzba: 25 b. b. pod priemernou sadzbou
hlavnych refinancnych operacii
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Rychly odhad HDP - pridal na @NARODNA

pesimizme

e Slovenska ekonomika sa v 1Q2020 prepadla o 3,9 % medzirocne,
medziStvrtroCne zaznamenala pokles 0 5,4 %

* Vplyv pandémie a prijatie opatreni ovplyvnili spravanie firiem a domacnosti

* Dno recesie dosiahne ekonomika v priebehu 2Q2020

Vyvoj ekonomickych ukazovatelov (medziro¢na zmenav %) Porovnanie vyvoja HDP s predikciou (medzistvrtro¢ny rast v %)

10 - 2 -
5 11
0 u
0
-1 1
_5 B 2
-10 A -3
-4
_15 4
_5 -
_20 o
-6 -
~ ~ © © © © o o o o o
i ~— ~— ~— ~— ~— i i ~— i o
25 - = 8 8 8 R &8 R R B B &
3.19 4.19 5.19 6.19 7.19 8.19 9.19 10.1911.1912.19 1.20 2.20 3.20 o o o o o o o o o o o
™M < — (o] ™ < — (o] (8] < —
Priemyselnd produkcia Trzby v ekonomike Export tovarov EP1Q-2020 m Rychly odhad SU SR
Zdroj: SU SR, vypoéty NBS Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
Mesacny bulletin NBS, maj 2020 15



NARODNA

Nowcasting HDP BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Odhadovany pokles ekonomiky o 7,62 % v 2Q2020

* Najma negativny rychly odhad HDP za minuly Stvrtrok a taktieZ prepad marcovych domacich aj
zahrani¢nych ukazovatelov (ESI, produkcia, exporty, trzby;, ...)

* Oneskorenie v publikovani mesacnych Statistik (1-2 mesiace) ovplyvnilo aj modelovy odhad
rastu HDP, ktory bol v minulych mesiacoch stale v kladnom pasme. Z tohto dovodu nedokazal
nowcasting realne zachytit aktualnu negativnu situaciu v suvislosti s pandémiou koronavirusu.

Nowcasting HDP Nowcasting HDP
(medziStvrtrocna zmena v %) (medzistvrtrotna zmena v %, prispevKky v p. b.)
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Zamestnanost Priemerna mzda
* Vmarci prepad o 2 % (max. od 8/2010) * Vmarci 1,7 % YoY (februar 6,7 %)
* Stiahol cely 1Q nadol (-0,5 %, cca -11 tis. 0s6b « Celkovo 1Q asi mierne lep$i ako o¢akavania, ale aj
YoY aj QoQ) tak spomalenie
* Klesali priemysel, stavebnictvo, obchod, * V marci v minuse cca polovica odvetvi
sluzby (cestovny ruch, umelecké Cinnosti) e Zaciatok roka stdle silny vdaka predoSlym
* Indikatory na 2Q vyraznejsie spadli fundamentom a legislative
* Miera nezamestnanosti zo 6,2 na 7,4 % vapr. « V2Q o¢akdvame negativne dynamiky miezd
Odhad vyvoja zamestnanosti v 2Q2020 na Vyvoj dynamiKky priemernej mzdy na ziklade mesac¢nej
zaklade aktualnych mesac¢nych ukazovatelov statistiky (medziro¢ny rast v %)
(aroven, medziStvrtrocny rast v %)
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NARODNA

Inflacia - d'alej spomal’uje BANKA

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

* Inflacia v aprili 2,1 %, spomaluje, prispel najma pokles cien pohonnych latok
* Proti nizSej dopytovej inflacii zatial p6sobi stazené meranie cien sluzieb
* Po uvolneni sa premietne ochladzovanie na trhu prace a nizke importné ceny

Struktiira inflacie (medziroény rast v %, prispevky v p. b.) Vyvoj dopytovej inflacie a miezd
(medzirocny rast v %, prispevky v p.b.)
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NARODNA

Graf mesiaca St

EUROSYSTEM

« Banky vnimaju vysoké riziko vplyvom pandémie a efektu administrativnych opatreni
vlady na ekonomiku — sprisfiovanie uverovych Standardov pri poskytovani tiverov a zvySenie
podielu zamietnutych Ziadosti o dver - problém najma v sektore nefinancnych spolocnosti,
podnikom by mohla pomadct rychla implementacia vladnych garancii pri poskytovani tverov.

Zmena v podiele zamietnutych Ziadosti o uver
(Cisty percentualny podiel)

80 -
60
40

20

-20

-40 -
2Q 2015 1Q 2016  4Q 2016 3Q 2017 2Q 2018 1Q 2019  4Q 2019

Podniky
Domacnosti - spotrebitelské Uvery
—=Domacnosti - Uvery na nehnutelnosti

Zdroj: ECB
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NARODNA

Uvery a vklady BARA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

 Uvery
* medziroCny rast uverov rovnaky ako v predchadzajicom mesiaci (6,7 %)
* zmierneny dopyt po uveroch zo strany domacnosti, vyraznejSie Cerpanie firemnych
prevadzkovych uverov pred zavedenim protipandemickych opatreni
* VKklady
* najma zniZenie vkladov nefinan¢nych spolo¢nosti - najvyraznejsie v sektore obchodu

Vyvoj uverov (medziroc¢ny rast v %) Vyvoj vkladov (medzimesacny rast v %, prispevky v p. b.)
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Program stability na roky 2020-2023 @
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Deficit v 2020 nad urovnou 8 % HDP, postupna neSpecifikovana konsolidacia smerom pod 3 %,

ciel z PVV o vyrovnanom rozpocte v 2024 nerealny

Deficit (% HDP)
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Zdroj: Program stability 2020-2023, vypocty NBS
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Potreba konsolidacie v takomto objeme — vyrazné makroekonomické efekty (nezohladnené)
Dlh v 2020 nad najvyssim sanké¢nym pasmom, do 2022 (alt. aZ do 2026) sa sankcie neuplatnuju
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NARODNA
Narodny program reforiem 2020 @Em‘é‘m

EUROSYSTEM

3 najvacsie Strukturalne vyzvy: vzdelavanie, trh prace, efektivna alokacia zdrojov
Ciele:

deficit pod 3 % HDP do . 2023

reformy dochodkového systému: zvySit dlh. udrzatelnost, transparentnost
a efektivnost

Skolstva: zvySovat platy ucitelov, zvysit efektivitu, inkluzivny pristup vo vzdelavani
na trhu prace: timit’' dosledky pandémie, zamedzit dlh. nezamestnanosti, znizit
rodové rozdiely

v oblasti korupcie: zlepSit postavenie SR v rebricku vnimania korupcie o 20 miest,
zvySit doveryhodnost obCanov v sudny systém

v podnikatelskom prostredi: znizit byrokraticku zataz, reagovat na Strukturalne
VyzZvVy

v zdravotnictve: reforma nemocnicnej siete, zadefinovat zakladny balik bezplatnej
starostlivosti

environmentalnej politiky: prechod na klimaticky neutralne hospodarstvo.

* Zadefinovanych 31 uloh Ak¢ného planu

* InStitucionalne sa Hodnota za peniaze stava sucastou legislativneho procesu
hodnotenia investi¢nych projektov

* VnajblizSom obdobi v popredi opatrenia proti pandémii COVID-19
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