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 Eurozona - v maji naznak zlepSenia v priemysle (vSetky vel'ké
ekonomiky), zoslabol vSak maloobchod aj stavebnictvo. Predstihove
indikatory sa opat mierne zhorsSili. Druhy stvrtrok slabsi.

* Slovensko - priemysel sa oslabil pod vplyvom odstavok v
petrochémii a kratSieho pracovného tyZzdna v hutnictve. Trzby aj
export poklesli.

* Rast zamestnanosti sa spomaluje (poklesol v priemysle a obchode).
Mzdy v maji rekordne (efekt priplatkov a jednorazovych odmien v
priemysle).

* Inflacia v juni stabilnd na 2,7 %, ceny sluzieb mierne rychlejSie
(letenky, telekomunikacie), kompenzované nizSimi cenami
pohonnych latok.

* Uvery sukromnému sektoru sa v maji spomalili v dosledku niZse;

"V Ve
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Graf mesiaca BANKA
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* Majové odstavky v petrochemickom priemysle (revizie v rafinérii): vyznamne ovplyvnili
slovenské ekonomické ukazovatele

* Pokles vyroby petrochemickych produktov medzirocCne o viac ako 60 % - rast priemyselnej
produkcie o takmer 2 p. b. nizsi

Vyvoj v petrochemickom odvetvi (medziro¢na zmena v %)
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Zdroj: SU SR, odhady a vypoéty NBS
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Medzinarodné prostredie

Mesacné ukazovatele EA, maj

priemysel rast (0,9 %), maloobchod a
stavebnictvo pokles (obe 0 0,3 %)
2Q slabsi

Predstihové indikatory, jun

EA - ESI - pokles - priemysel - prepad, jeden z
dvoch najvyraznejsich za poslednych 8 rokov -
zhorSenie vSetkych zloziek
- PMI - rast - tahany sluZbami, priemysel
tahalo FR

Chorvatsko vyjadrilo zaujem o vstup do ERM II

OPEC+: prediZenie platnosti zmluvy o
obmedzovani tazby ropy (nasledoval
prekvapujuco silny pokles cien - obavy

spomalovania svetovej ekonomiky )

EU uzavrela s krajinami JuZnej Ameriky z bloku
Mercosur (Argentina, Brazilia, Paraguaj a
Uruguaj) dohodu o volnom obchode (usetri na
cldch 4 mld. € rocne)

Letna predikcia EK: spomalenie rastu svetovej
ekonomiky, aj EA
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Mesacné ukazovatele (zmena oproti predchadzajiicemu $tvrtroku, %)
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Priemyselna produkcia Maloobchod Stavebnictvo

1Q 2019 m2Q 2019
Zdroj: Eurostat a vypocty NBS

Vybrané predstihové indikatory pre EA a DE (zmena oproti
predchadzajiicemu Stvrtroku: 2Q 2019 oproti 1Q 2019,%)
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Zdroj: Macrobond 4
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Mesacné indikatory SR — nad‘alej spomal'uji BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

* Mesacné indikatory
 [PP aj export slabé - priemysel najma kvodli petrochémii (odstavky) a kovom (dopyt -
skrateny pracovny tyzden)
v trzbach - okrem priemyslu sa nedarilo ani maloobchodu (SR najnizsia dynamika v
regione)
 2Q2019 sajavi byt slabsi
» IES: v juni zlepSenie - posilnenie dovery v sluzbach (najpriaznivejSie hodnotenia podnikatelskej
situacie aj urovne dopytu v ubytovani a stravovani) a maloobchode

Indikator ekonomického sentimentu (salda odpovedi,
dlhodoby priemer = 100)
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Vyvoj ekonomickych ukazovatel'ov (medziStvrtro¢na zmena v %)
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-5 ] mmmm [ndikator dovery v stavebnictve (5 %)
1PP Trzby Export 1PP Trzby Export = Indikator dévery v maloobchode (5 %)
L L, mmmm [ndikator spotrebitelskej dovery (20 %)
2. stvrtrok 2018 2. stvrtrok 2019 mmmm [ndikator dévery v sluzbéch (30 %)

mmmm [ndikator dovery v priemysle (40 %)

e [ndikator ekonomického sentimentu (prava os)
Zdroj: SU SR a vypotty NBS
Poznamka: Aktualny Stvrtrok na zadklade dostupnych mesacnych udajov (april - maj 2019). Zdroj: EK a vypocty NBS
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Trh préce — slabsia zamestnanost NARODNA

m-\ =

ale silnejsi

Zamestnanost vybrané odvetvia

maj spomalenie na 2,7 %

(april 2,9 %)

pokles zamestnanosti v priemysle a obchode
stale silnd dynamika v sluzbach a stavebnictve
zamestnavatelia ocakavaju dalSie spomalenie

Alternativne ukazovatele vyvoja zamestnanosti (medzirocny rast v %)
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== Poet zamestnancov evidovanych v Socidlnej poistovni
= 7 amestnanost za vybrané odvetvia (odistend od zlomov)
== QCakavania zamestnavatelov ohladom zamestnanosti (saldo odpovedi,prava os)

Zdroj: SU SR, EK, Socilna poistoviia a vypoéty NBS
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Mzdy

* v madji silné tempo 9,2 % (april 7,3 %): 2. kolo
zvySovania priplatkov a pravdepodobne aj efekt
odmien v priemysle

* nakladovy Sok v mzdach - mozna nasledna snaha
zamestnavatelov o tlmenie v druhom polroku
(rovnako ako v 2018)

e 2Q zatial silnejsi ako P2Q-2019

Mzdovy vyvoj v ekonomike (medziro¢na zmena v %)
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mmmm Dodatocny vplyv verejného sektora
= Priemerna mzda za vybrané odvetvia
e Priemerna mzda za cell ekonomiku

Zdroj: SU SR a vypoéty NBS




NARODNA

Nezamestnanost — pokraduje v stagnacii BANKA

SLOVENSKA

EUROSYSTEM

 Miera nezamestnanosti v juni z celkového poctu uchadzacov
* 6,1 % po sezénnom ocisteni
* zmiernenie poctu os6b umiestnenych na trh prace
« ocakavania tvorby pracovnych miest si menej optimistické

Toky v evidencii UPSVR Vyvoj nezamestnanosti vs. ocakavania zamestnavatel'ov
(3-mesaény kizavy priemer, tis. 0sob) (medziro¢na zmena a saldo odpovedi)
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e Prilev uchadzacov o zamestnanie e Polet nezamestnanych
e Qdlev uchadzacov o zamestnanie === QCakavania zamestnanosti v ekonomike (prava inverzna os)
Zdroj: UPSVR a vypotty NBS Zdroj: UPSVR a vypotty NBS
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* HICP 2,7 % (rovnako aj v maji)- spomalili energie, zrychlili sluzby
* ceny energii (pohonné latky — pokies cien ropy Brent)
« ceny sluZieb (letenky a telekomunikacie - bdzicky efekt poklesu cien SMS v jiini 2018)

* inflacia SR - porovnatelna s regionom

Porovnanie inflacie krajin EU27 v jini 2019 (medziroény rast v %, prispevky v p. b.)
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Zdroj: Eurostat a vypocty NBS
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 Uvery
* v madji zmiernenie rastu dverov domacnostiam (najnizsie tempo rastu od 2001), slabsi
dopyt najma po uveroch na spotrebu
* neStandardne vysoky prirastok iverov v polnohospodarstve potiahlo Gvery firmam
* VKklady
* narast vkladov v obidvoch sektoroch

Vyvoj tverov (medziro¢na zmena v %) Vyvoj vkladov (medziro¢na zmena v %)
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Zdroj: NBS

Zdroj: ECB a vypocty NBS
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