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Rast ekonom|ky eurozony 0, 2 % vo 4Q2018 (rovnako ako 3Q), slaba
ekonomicka aktivita najma v Taliansku a Nemecku. Pozitivny len
spotrebitel'sky dopyt. Slabsi vyvoj by mal pokraCovat’ aj zaCiatkom roka.

Na Slovensku sa spomalilo tempo rastu na 3,6 % medzirocne (0,8 %
QoQ). Pravdepodobne vplyvom Cisteho exportu a Ciastocne sukromnou
spotrebou.

Trh prace pozitivny, zamestnanost’ vzrastla o 0,4 % vo 4Q2018, mzdy
dynamické. OcCakavania indikuju spomal'ovanie zamestnanosti, ¢o naznacil
aj mierny narast nezamestnanosti v januari.

Inflacia vzrastla v januari na 2,2 % (ceny energii a nespracovanych
potravin). Ceny pohonnych latok timili inflaciu.

Uvery pokracovali v spomalovani (9,5 % v decembri) vplyvom
domacnosti. Firmam naopak dynamika vzrastla (vysoky dopyt).
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« V januari sa zhorsili oCakavania zamestnanosti, ked" zamestnavatelia

prvykrat po takmer dvoch rokoch prestali oCakavat’ zvySovanie poctu
zamestnancov v najblizSich troch mesiacoch

Zamestnanost’ a ocakavany vyvoj zamestnanosti
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Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a vypocty NBS.
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HDP EA
« 4Q2018 rast 0,2 % — rovnaky ako v 3Q2018
« NLO,5%; ESO0,7 %; FR 0,3 %; DE 0,0 %; IT -0,2 %

Kratkodobé indikatory (4Q2018)

- maloobchod a stavebna produkcia — ozivenie

« priemyselna produkcia - prehlbenie poklesu v EA
- prepad vo velkych ekonomikach EA

Predstihové indikatory (ESI 01/2019, PMI

02/2019)

« ESI opat’ vyrazny pokles (za poslednych 13 mesiacov
kumulovane o 8,3 b)

« PMI mierne vzrastlo vylu¢ne vd'aka sluzbam, kym
priemyselna vyroba poklesla

USA

« najdlhSie trvajlice Ciastoné uzavretie administrativy
USA (35 dni)

« = nizSia Uroven HDP vo 4Q18 a 1Q19 spolu o 11 mid.
usD

« celkové naklady shutdownu po dobehnuti Casti
vypadku (3 mld. USD) by mohli znizit’ Groven HDP v
roku 2019 o0 0,02 %
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Predstihové indikatory a vyvoj HDP eurozény

%
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Zdroj: Eurostat, EK, Macrobond, IHS Markit a vypocty NBS.
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. Medzwocne HDP spomalllo na 3,6 % vo 4Q2018 (4,6 % Y 3Q2018)

« slabsia priemyselna produkcia
 Medzistvrtrocne

« rasto 0,8 %

« rovnako ako predpoklad P4QA-2018, avSak nové sezdonne ocistenie zmiernilo rast v

predchadzajucich Stvrt'rokoch

- Podl'a mesacnych Statistik - negativnejsi Cisty export a zmiernenie spotrebného dopytu

Porovnanie medzistvrt'roéného rastu HDP s predikciou Vyvoj vybranych ukazovatel'ov za automobilovy priemysel
(%, s. c.) (medzirocny rast v %)
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« Nowcasting HDP indikuje spomalenie QoQ dynamlky HDP na 0,7 % v 1Q2019
e Pricina:

« negativny vyvoj zahranicnych mesacnych ukazovatel'ov

 spomalenie domacich statistik (trzby, ekonomicky sentiment)
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Zamestnanost’
« 4Q2018 - medzirocne 0 1,7 % (1,9 % v 3Q2018)
« spomal'ovanie - nedostatok pracovnej sily a v sulade s P4QA-2018
- v d'alSom obdobi

- efekt aj oslabeného zahranicného dopytu => najma na priemysel

« negativne oCakavania zamestnavatel'ov
Nezamestnanost’
« januar (medzimesacny narast o 1 500 osob, resp. 0,05 p.b. na 6,3 %)
« prvykrat od 2013
* naznacuje slabsiu zamestnanost’

Prispevky ukazovatel'ov k medzistvrt'rocnému Ocakavania vyvoja zamestnanosti na Medzimesacné zmeny v pocte nezamestnanych

av Ve

rastu zamestnanosti (%, p. b.) najblizsie mesiace (tis. osob)
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Zdroj: Vypocty NBS. Zdroj: SU SR, EK a vypotty NBS. Zdroj: UPSVR a sezénne otistenie NBS.
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« HDP v 2018 4 1 % (3,2% v 2017) oprot| 4,2 % Z P4QA -2018
- tahunom bol automobilovy priemysel
- export aut koncentrovany
* na Nemecko — spInaI| sme emisné normy
« a ku koncu roka aj na USA a Spojené kral'ovstvo — mozné predzasobenie
« Zamestnanost' v 2018 = 2,0 % (2,2 % v roku 2017)

Prispevky odvetvi k rastu celkového priemyslu (p. b.) Export aut pod|I‘a teritorii (prispevky v p. b. k yoy, 3mma, b. c.)
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 Vjanuari zrychlila z 1,9 na 2,2 % (najma regulované ceny)
« Ale menej ako predpoklady (sluzby, potraviny)

Inflacia 2019 by mala dosiahnut’ 2,5 % - mierne menej ako P4QA-2018

Vyvoj celkovej inflacie (%) / Vyvoj inflacie a jej zloZiek (p. b., %)
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Zdroj: SU SR a vypotty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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« Doteraz vykazovana dopytova inflacia nezrychli — lebo vplyv

« fiskalne opatrenie (stravovanie zadarmo)

- zanik vnutrostatnych letov (pokles vah a negativny prispevok do inflacie)
« Sluzby bez vplyvov: by mali reflektovat’ silny trh prace

Struktira vyvoja dopytovej inflacie (p. b., %) Vahy leteniek (promile) Dopytova inflacia — predikcie (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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« Dynamika Uverov spomal’uje na 9,5 % k decembru 2018 (9,9 % september)

« najma v sektore domacnosti (nizsi dopyt)
 naopak, firmy zvysili dopyt a rast uverov sa zrychlil

 Sadzby stale nizke a podporuju uverovée aktivity

Dopyt firiem po tveroch
(Cisty percentualny podiel)

Dopyt domacnosti po iveroch na nehnutel'nosti
(Cisty percentualny podiel)
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mmmm [né financné potreby
mmm 73soby a prevadzkovy kapital

mmmmm Vyhl'ad na trhu nehnutelnosti = Iné financné potreby
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Zdroj: ECB a vypocty NBS. Zdroj: ECB a vypocty NBS.
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