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Ekonomicka aktivita v EA sa zvySila zaciatkom 4Q (priemyselna
produkcia, maloobchod), v Nemecku este dobiehanie problému s vyrobou
aut.

Na Slovensku rast trzieb — spotrebitel'sky dopyt, priemysel sa mierne
zrychlil (vyroba aut), export slabsi (elektrotechnika).

Zamestnanost’ sa mierne spomaluje, najma sluzby, naopak, dari sa
stavebnictvu a priemyslu (efekt prichadzajlicich cudzincov). Mzdy
pokracuju v raste.

Inflacia sa doCasne spomalila na 2,0 % - bazicky efekt potravin a vyrazny
pokles cien ropy.
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Stavebna produkcia sa vyvija priaznivo, predovSetkym vystavba infrastruktiry.
Jej objem dosahuje uz takmer Urovne z ,eurofondového® roka 2015.

Vystavba infrastruktiry (mil. EUR, s. c., s. 0.)
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HDP eurozony 3Q2018 — spomalenie
.« 0,2 % (0,4 % v 2Q2018)
o pozitivny prispevok domaceho dopytu
o prispevok Cistého exportu negativny

Zamestnanost’' EA 3Q2018
vyrazné spomalenie na 0,2 % (0,4 % v 2Q2018)

Kratkodobé |nd|katory
v porovnani s 3Q2018 na zaciatku 4Q2018 o nieCo priaznivejSie Udaje
maloobchod, priemyselna produkcia — rast (0,3 %, resp. 0,2 % m-0-m)

v Nemecku pravdepodobne esSte plne neodznel vplyv zavedenia novych emisnych
noriem

Predstihové indikatory (ESI 11/2018, PMI 12/2018)
« ESI nezmenené — nad‘alej nad dlhodobym priemerom
« PMI vyrazny pokles na 49-mesacné minimum (posun najma vo Francuzsku v sluzbach)

OPEC (december 2018)

« znizenie produkcie ropy od 1.1.2019 na 6 mesiacov
- zatial' sa neprejavilo na cenach
« od 1.1.2019 vystupenie Kataru
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« V oktdbri
« rastla priemyselna produkcia (darilo sa najma vyrobe kovov)
* a aj trzby sa medzirocne zrychlili (obchod)

« Export: silny vyvoz aut pokracuje, prepad subdodavatelov sa zastavil, elektrotechnika slaba
— stiahla export v oktobri

Vyvoj ekonomickych ukazovatel'ov (medzistvrt'roéna zmena v %) Vyvoj hlavnych odvetvi priemyselnej produkcie (index 2015=100)
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Zamestnanost’
« v oktdbri vzrastla v sulade s ocCakavaniami miernejSie (po ocisteni od metodickych
zlomov 0 1,9 %, 3Q 0 2 %)
« spomalenie vo vacsine odvetvi

Mzdy

v oktobri rastli dynamickym tempom 7,6 % vo vybranych odvetviach

« vo verejnom sektore sa oCakava spomalenie (bazicky efekt narastov z konca minulého
roka)

- tieto vplyvy by sa mali vzajomne vykompenzovat’

Nowcasting zamestnanosti (medzistvrt'rocna zmena v %) Mzdovy vyvoj v ekonomike (medzirocna zmena v %)
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-~ Inflaci

« 'V novembri spomalenie na 2,0 % (v oktobri 2,5 %) — potraviny a pohonné
latky (ropa)
« Potraviny — spomalenie dynamiky ovocia a zeleniny + kulminujuici bazicky

efekt
Vyvoj inflacie HICP (p. b., %) Dynamika cien potravin (medziro¢na zmena v %)
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Podniky: Domécnosti:
 Priemysel vyrazne zvysil uverovu « Medziro¢ny rast sa znizil nepatrne o 0,1
angazovanost’ p.b. na 11,3 %
« Vzrastli  dlhodobe (investicie) aj « Pokrafuje tak silny dopyt podporovany
kratkodobe (prechodne financovanie) historicky najnizsimi klientskymi sadzbami
uvery « Vd'aka tomu sa zvySuje dostupnost’ Uverov
» Poklesli klientske sadzby
Toky Gverov (6 mes. kizavy priemer, mil. €) Urocenie Gverov domacnostiam (v % p.a.)
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Zaujimave zo stvrt'rocnych sprav

Stvrt’roéné spravy si zverejiiované na webovej stranke NBS

http://www.nbs.sk/sk/menova-politika
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Rast HDP v 3Q2018 0 1,1 % med2|stvrtrocne - Dynamika exportu sa znizila na 5,6 %

+ sukromna spotreba: relativne stabilny medziroCne

prorastovy faktor + intenzivna exportna aktivita automobiliek
+ zasoby: vyroba na sklad (subdodavatelia) - dodavatelia do automobilového priemyslu
- investicie: volatilné (ovplyvnené vysokym 2Q) (dopad  oslabenia vyroby v okolitych

krajinach)

Prispevky k medzirocnému rastu exportu tovarov (p. b., b. c.,

Prispevky k medzistvrt'rocnému rastu HDP (p. b,, s. c.) sezénne neodistené)
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Zdroje rastu zamestnanosti
 imigracia cudzincov
 rastlca participacia
« nezamestnani
« Vyraznejsi pokles nezamestnanych vo VZPS versus
miernejsi narast zamestnanych v ESA = metodicky
rozdiel (pravdepodobne zmena vzorky zist'ovania)

« Odpracované hodiny - rastU pomalSie ako
poCet zamestnanych os6b

Narast pocCtu skratenych Gvazkov

Prispevky hlavnych velicin trhu prace

Vyvoj zamestnanosti a odpracovanych hodin (1Q2013=100) k medzistvrt'rocnej zmene zamestnanosti (tis. osob)
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Medzinarodna ekonomika




« K zlepseniu obchodného salda zatial' nedoSlo (vysoké predzasobenie a narastu deficitu
bilancie tovarov 4,5 % HDP)

« Uplatfiovanie colnych tarif malo vSak dopad na volatilitu akciovych trhov a pokles

indikatorov globalnej ekonomickej aktivity

Bilancia tovarov USA s vybranymi krajinami (% HDP)

Vyvoj globalnej ekonomickej aktivity (Global PMI)
a volatility na akciovych trhoch (VIX ) (index
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« Pokracuje zhorSenie hodnotenia
konkurencieschopnosti v

priemysle

« Slabsie exportné oCakavania

Hodnotenie konkurencieschopnosti v
priemysle (salda odpovedi) a priemyselna
vyroba (medzirocny rast v %)

y(4Q2018) naznacujii'miefne

dzovanie aktivityaveprie

- Dal3i narast vnimanych obmedzeni zo strany
financnych faktorov — mozny vplyv ukoncenia APP

« Hodnotenie zo strany dopytu a vyrobnych faktorov
moZze naznacovat’ postupnu zmenu cyklu

Faktory limitujice produkciu v priemysle (%)
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