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Mesacny bulletin NBS, marec 2018

Odbor ekonomickych a menovych analyz



- Slabsie tvrdé data v eurozone, vyvoj soft indikatorov sa otaca

« Mesacné ukazovatele z realnej ekonomiky SR boli doCasne slabsie
(vypadok jednej automobilky)

- Dal&i pokles miery nezamestnanosti (na 6,7 %), zamestnanost
rastie (aj metodické zmeny), mzdy sa zdynamizovali

- Inflacia - spomalenie na 2,2 %: odznievanie ponukoveého Soku cien
spracovanych potravin
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« 2017: rekordné Urovne
« 1Q2018: zmiernenie (PMI pre EA a DE, Ifo pre DE, ZEW pre EA a DE)

- Do6vody
- obavy z protekcionistickych opatreni
« silné euro - vplyv na exportnu vykonnost’

Indikatory ekonomickych nalad
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Zdroj: Eurdpska komisia, Ifo Institute a ZEW Centre.
Poznamka: 1ES (dlhodoby priemer = 100),Ifo index (2005 = 100), ZEW (saldo odpovedi).
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« Spomalenie produkcie a vyvozu - odstavka v automobilovom priemysle

« Slabsie trzby v priemysle Ciastocne kompenzované stavebnictvom, sluzbami a maloobchodom

Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie a exportu (%, mezistvrtroény kizavy priemer, s. c.)
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== Priemyselna produkcia
= EXport tovarov
=Trzby v ekonomike

Zdroj: SU SR a vypotty NBS.
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Zamestnanost :
« januar 5,3 % medziroCne
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- efekt aj metodickych vplyvov (narast pracujicich +20 000, nesulad s ostatnymi Statistikami)

Nezamestnanost’:

« miera nezamestnanosti z celkového poctu uchadzacov 6,7 %

« medzimesacne pokles 0 0,15 p. b. (4300 0sob)

« Pnutia pretrvavaju: rastie pocet volnych pracovnych miest

Alternativne ukazovatele vyvoja zamestnanosti
(medzirocny rast v % a Standardizované saldo odpovedi)

Toky v evidencii UPSVR

= Poclet zamestnancov v Socialnej poistovni s pravidelnym prijmom
= (O¢akavania zamestnanosti u zamestnavatel'ov

e 7amestnanost’ vo vybranych odvetviach

e Zamestnanost’ v ekonomike, metodika ESA

= Pritok uchddzagov o zamestnanie, 3-mes. kizavy priemer
e (Odtok uchadzacov o zamestnanie, 3-mes. klzavy priemer
== Pocet vol'nych pracovnych miest, prava os
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Zdroj: SU SR, Socialna poistoviia, EK a vypocty NBS.
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Zdroj: UPSVR a vypotty NBS.

27. 3. 2018




V januari 7,3 % medzirocne, lebo:

« korekcia hodin (a miezd) spat’ k vySSim Urovniam
« teplejsi januar (stavebnictvo)

Vyvoj dynamiky miezd na zéklade mesacnej Statistiky Odpracované hodiny a priemerna mzda v priemysle v januari
(medzirond zmena v %, 3-mesacny kizavy priemer) (medzimesacna zmena v %)
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« HICP vo februari 2,2 %

« Nizsia ako predpoklady v P4QA-2017 (0 0,2 p. b.), lebo
- potraviny (rychlejSie odznievanie ponukového Soku)

* energie

« RychlejSia je dopytova inflacia - sluzby (trh prace)

Struktura medziro¢nej inflacie (p. b., %)
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= Pohonné latky
mmm Energie bez pohonnych latok

s Priemyselné tovary bez energii a admin. cien
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Zdroj: SU SR a vypotty NBS.
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Zaujimave zo stvrt'rocnych sprav

Stvrt’roéné spravy si zverejiiované na webovej stranke NBS

http://www.nbs.sk/sk/menova-politika
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Konecna spotreba domacnosti podla dizky spotreby (medziroény rast v %., s. c.)
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Prispevky k medzirocnému rastu sikromnej spotreby (p. b., s. c., NSA)) N\
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= Doprava

w7 dravie, komunikécia, rekreacie, vzdelavanie, reStauracie
mmmm Byvanie

mmmm Odevy a nabytok

= Potraviny a napoje

e Spotreba domacnosti spolu (%)
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Sukromna spotreba — najrychlejsi rast od
krizy, lebo:

pozitivny vyvoj na trhu prace - rast miezd,
zamestnanosti a dovery spotrebitel'ov

« vysoka spotrebitel'ska dovera - rychlejsi rast

vydavkov na tovary dlhodobej spotreby

Rychly rast vydavkov -  zdravie,
komunikacia, rekreacie, vzdelavanie
a restauracie
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Medzinarodna ekonomika
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 Poklesli: obmedzenia zo strany dopytu 6smy Stvrtrok za sebou

« Vzrastli: obmedzenia zo strany vybavenia a prace - meniaca sa cyklickd pozicia
ekonomiky (mozny dopad na investicie a mzdy)
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Zdroj: Macrobond. Zdroj: Macrobond.
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« Ceny sluzieb: nizky rast (vo februari 1,0 %)

« NekoreSponduije s relativhe dynamickym spotrebitel'skym dopytom

Spotrebitel'sky dopyt a inflacia cien sluzieb (medzirocna zmena v %)
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Zdroj: Macrobond.




