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dosiahol v 4Q2017 0,6 % (export dominoval), predstihové
indikatory mierne poklesli, avsak zostavaju na vysokych urovniach.

Rast slovenskej ekonomiky v 4Q2017 dosiahol v sulade s
oCakavaniami 0,9 % medzistvrtrocne (3,4 % za cely rok). Mesacné
Udaje naznacili dobry export aj domaci dopyt (sukromna spotreba
a investicie).

Trh prace nadalej pozitivny, zamestnanost' vzrastla o 0,5 %
(priemysel a sluzby). Nadalej klesa miera nezamestnanosti (v
januari na 6,9 %). Dynamika miezd v decembri vyrazne spomalila
v dosledku slabej vyroby (odstavky, dlhsie dovolenky v priemysle).
NeoCakava sa vyraznejsi dopad do vyhladu rastu miezd v roku
2018.

Inflacia zrychlila na 2,6 %, ked’ rastli vSetky subagregaty (najvacsi
prispevok mali vSak ceny energii).
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« Rast ekonomiky EA vo 4Q2017 med2|stvrt rocne o 0,6 % (spomalenie o 0,1 p. b.), Struktdra HDP bude dostupna

7.3.2018.

Na zaklade kratkodobych indikatorov - pokracoval dynamicky rast priemyselnej produkcie, naopak dynamika rastu
maloobchodu sa opat’ spomalila. To naznacuje pretrvavajuci relativne vysoky kladny prispevok Cistého exportu,

pricom domaci dopyt by mal prispievat’ iba mierne.

Nemecko - ekonomiku podporil hlavne cisty export (v zavere roka vyrazne rastol vyvoz), sukromna spotreba
zostala priblizne na Urovni 3Q2017, v ramci investicného dopytu mierne vzrastli investicie do strojov a zariadeni,
ktoré vSak boli kompenzované miernym poklesom stavebnych investicii.
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Zdroj: Eurostat, Macrobond. Priemyselna produkcia, maloobchod a stavebné produkcia — $tvrtroné rasty st poditané z mesa¢nych indexov. Rast HDP pre CZ pre 4Q2017 - Zdroj: CSU.
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« 4Q2017: HDP vzrastol o0 0,9 %, zamestnanost o 0,5 % medzistvrtrocne.

« Na zaklade mesacnych indikatorov je mozné predpokladat, Ze k rastu prispeli najma sukromna
spotreba, export, ako aj investicie.

« Rast ekonomiky za cely rok 2017 o 3,4 % a rast zamestnanosti 0 2,2% boli v sulade s predikciou P4QA-
2017.

« Na zaklade mesacnych Statistik zamestnanost' vzrastla najma v priemysle (hlavne automobilovy
priemysel a vyroba kovov). Vyrazne kladne prispel aj narast poctu zamestnanych v sluzbach.

Porovnanie vyvoja HDP s predikciou (s. c.) Indikacia prispevkov k medzistvrtrocnej dynamike zamestnanosti (p. b.)
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Zdroj: SU SR a vypotty NBS. Zdroj: SU SR a vypotty NBS.
Poznamka; Prognéza HDP (P4QA-2017) bola zaloZena na historickom Casovom rade HDP

(zelené stipce). Po zverejneni rychleho odhadu HDP procedira sezénneho ofistenia zvycajne

mierne upravi aj sezénny profil historického Casového radu (Cervené stlpce). Z porovnania

objemov HDP za posledny znamy Stvrtrok vidiet' naplnenie progndzy P4QA-2017.

Odbor ekonomickych a menovych analyz 27. 2. 2018 4



e Za 1. Stvrtrok su zatial k dispozicii len indikatory z
prieskumov, ktoré naznacuji dynamicky rast zamestnanosti.
V poslednych sStvrtrokoch vSak zamestnanost’ zaostala za
odhadmi (nowcasting) zaloZzenymi z vel'kej Casti na tychto
indikatoroch. Je pravdepodobné, ze makké indikatory ako
dovera v odvetviach, ¢ priaznivy vyvoj v zahranici
nezachytdvaju pnutie na domacom trhu prace, ktoré
stazuje naberanie novych zamestnancov domacim
zamestnavatelom. Predikcia P4QA-2017 preto ocakava
solidny rast zamestnanosti, avSak pod dynamikou
nowcastingu na 1. Stvrtrok .

Prispevky ukazovatel'ov k nowcastingu zamestnanosti (p. b.)

« QOcistena miera nezamestnanosti (celkova) v januari dosiahla

6,9 %, pri poklese o 0,25 p. b. (z toho cca 0,1 p. b. tvoril
efekt prepoctu ekonomicky aktivneho obyvatel'stva).

« Aj v januari okrem umiesthovania v zamestnani cast’

uchadzacov opustila evidenciu aj z administrativnych dévodov
(napr. nespolupraca, nesplnenie podmienok evidencie). Pri
analytickom ocisteni od tohto javu by pocet uchadzacCov
klesol priblizne o 2 tis. 0sob medzimesacne.

Vyvoj poctu nezamestnanych (tis. osob)
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« Mzda za vybrané odvetvia v decembri podl'a o¢akavani spomalila « Vyhlad na rok 2018 by nemal byt
medzirocny rast na 1,8 % (v priemere za jul - november slabsim  decembrom  ovplyvneny,
dosahovala 4,4 %). Sposobili to hlavne priemysel a sluzby. nakol'ko uz na zaciatku tohto roka boli

 Pokles poc¢tu odpracovanych hodin najma v priemysle suvisiaci s zverejnené  spravy 0  pomerne
odstavkami a dovolenkami by mal byt dbévodom slabsej vyraznom zvysSovani platov okolo 5 %
vyplatenej mzdy. V sluzbach sa mohla miernejSia dynamika a viac v oblasti priemyslu a dopravy.
trzieb prejavit’ aj v mzdovom vyvoii. « Rast miezd bude podporeny novou

legislativou (vysSie priplatky), pnutim
na trhu prace a rasticou ekonomikou.
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« Inflacia HICP dosiahla v januari
podla

medzirocne 2,6

%

predpokladov P4QA-2017 a

vplyvom  zvySenie
cien energii.

 RychlejSie ako ocakavania
sluzby (trh prace) a pomalsie

to
regulovanych

rastli

priemyselné tovary bez pohonnych

latok (vymenny kurz,

zdravotnictve).

Struktira medziroénej inflacie (p. b., %)

ceny Vv

« Zrychlenie dynamiky zaznamenali
najma energie bez pohonnych

latok.
» Potraviny kulminovali a
predpokladdme postupné  spo-

mal'ovanie (odznievanie cenového

Soku).

Vyvoj zloZiek inflacie (%)

« K zrychleniu dynamiky HICP v

januari 2018  prispel

najma

bazicky efekt cien energii ( ked'
tento rok rastli ceny elektrickej
energie a tepla, pricom v januari

2017 vyraznejsie klesli).

Vyvoj prispevkov cien energii k HICP (p. b.)
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