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PouZITE SKRATKY

b.c.
CPI

EA
ECB
EK
EONIA

ESA 2010

EU
EURIBOR
Fed
FNM
HDP
HICP
IES

ifo Institute
MF SR
MMF
NACE
NBS
NCB

p. a.

p. b.
PMI
ROMR
s.C.
s.0.
SU SR
uLC
UPSVR
URSO
VZPS
ZEW

bezné ceny

Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

Euro Area - eurozdna

Eurdpska centradlna banka

Eurépska komisia

Euro OverNight Index Average - referen¢nd sadzba pre skuto¢ne realizované jednodrové
obchody v eurach

The European System of National and Regional Accounts — Europsky systém narodnych
a regionanych a¢tov v EU

Eurépska unia

Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢na sadzba v rdmci EMU
Federal Reserve System — centralna banka USA

Fond narodného majetku

hruby domaci produkt

Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
indikator ekonomického sentimentu

Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich
Ministerstvo financii SR

Medzindrodny menovy fond

Statistickd klasifikdcia ekonomickych ¢innosti

Nérodnd banka Slovenska

National Central Bank — ndrodna centralna banka

per annum - za rok

percentualne body

Purchasing Managers’Indexes — index ndkupnych manazérov

rovnaké obdobie minulého roka

stale ceny

sezbnne oCistené

Statisticky drad SR

Unit Labour Costs — jednotkové naklady prace

Ustredie prace, socialnych veci a rodiny

Urad pre regulaciu sietovych odvetvi

vyberové zistovanie pracovnych sil
Zentrum flr Europdische Wirtschaftsforschung

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujdci tdaj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE]

Rast ekonomickej aktivity v eurozéne pokra-
¢oval podla dostupnych mesacnych Statistik aj
v auguste. Tvrdé indikatory naznacuju relativne
slusny rast HDP v 3. Stvrtroku. Pomerne prud-
ko vzrastla priemyselnd produkcia, ktoru tahal
najma nemecky priemysel. Priaznivy vyvoj by
mohol timit slabsi domaci dopyt, naznacuju to
slabsie mesacné udaje z maloobchodu. Posledné
dva mesiace totiz maloobchodné trzby nepatrne
poklesli. Z predstihovych indikatorov vyplyva, ze
silny rast bude nadalej pokracovat.

Priemyselnd produkcia na Slovensku podla
ocakavani vzrastla, v automobilovom priemys-
le by malo ozivovanie prebiehat v nasleduju-
com obdobi. Ostatné zlozky priemyslu rastli
pomerne rychlo a po ndbehu novych modelov
automobiliek by sa rast priemyselnej produk-
cie mal zrychlit. Obrat vo vyvoji priemyselnej
produkcie sa prejavil aj v augustovom exporte
atiez v trzbach. Rast HDP by mal byt, podla mo-
delového odhadu, v sulade so septembrovou
predikciou.

KAPITOLA 1

Na trhu prace doslo v sulade s ocakdvaniami
k miernemu spomaleniu rastu zamestnanosti.
Odzrkadluju to aj zvyraziiujice sa pnutia na trhu
prace, ked zamestndvatelia nedokazu rychlo
pokryt potreby pracovnych sil, dokonca ani pra-
covnikmi zo zahranicia. Tento stav sa prejavu-
je v mzdovom vyvoji. Rast miezd sa zrychlil na
4,7 %, pricom vyssie ho taha najma priemysel,
kde je nesulad medzi dopytom a ponukou na
trhu prace najvypuklejsi, a stavebnictvo, ktoré
profituje z rozsiahleho stavebného ,boomu’, naj-
ma v rezidencnej oblasti. Miera nezamestnanosti
poklesla v septembri na 6,3 %2.

Inflicia dosiahla v septembri 1,8 %, ¢o bolo
mierne vyssie ako ocakavania zo septembrovej
predikcie. Spdsobilo to vyssie tempo rastu cien
spracovanych potravin a pohonnych latok. Do-
pytova inflacia sa ustalila, avsak predpoklada sa,
Ze to je len docasny efekt a v dalSom obdobi sa
bude v désledku nakladovych aj dopytovych tla-
kov zrychlovat. Celkova inflacia by tak tento rok
mala dosiahnut 1,3 %.

1 Vsetky medzimesacné a medzistvrt-
rocné zmeny spominané v texte
st sezénne ocistené pouZzitim
vilastnych sezénnych modelov.

2 Miera evidovanej disponibilnej ne-
zamestnanosti, sezénne ocistend.
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2 REALNA EKONOMIKA

2.1 ,TVRDE”INDIKATORY EKONOMICKEJ

AKTIVITY

V auguste 2017 doslo k ocakavanej korekcii
slabsieho vyvoja z predchadzajiceho mesia-
ca a mesacné ukazovatele redlnej ekonomiky
v porovnani s julom 2017 pomerne vyrazne
rastli. Pri medzistvrtro¢cnom porovnani tak do-
$lo k zmierneniu poklesu trzieb a exportnej
dynamiky. V pripade produkcie sa medzistvrt-
ro¢ny pokles prehibil a Gplnd korekciu predcha-
dzajuceho utlmu (v pripade automobilového
priemyslu) moéZzeme ocakévat az v nasleduju-
com obdobi. Letné odstavky, resp. nevyrobné
dni, by mali byt tento rok spojené s pripravami
novej generacie modelov dut vyradbanych u nas.
Uvedenie inovovanych modelov na trh byva na
zaklade skusenosti z minulosti spojené s vy3sim
dopytom.

V augustovom medzimesaénom naraste vyvozu
sa kumulovalo niekolko priaznivych faktorov.
Predovsetkym spustenie vyrobnych liniek po
julovych dovolenkach umoznilo korigovat slabsi

Graf 1 Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie

a exportu (%, medzitvrtroény kizavy
priemer, s. c.)
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== Trzby v ekonomike
Priemyselna produkcia
== Export tovarov

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Vyvoj automobilového priemyslu
(%, medzistvrtro¢ny kizavy priemer, s. c.)

2014 2015 2016 2017

== Trzby automobiliek
Produkcia automobiliek
=== Export automobiliek

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

jul. Rozbehol sa export petrochemického prie-
myslu, ktory dobiehal svoje exportné vypadky
sposobené investi¢cnymi odstavkami v 2. Stvrt-
roku a priaznivym tempom nadalej pokracoval
export kovospracujuceho priemyslu.

Podobny vyvoj zaznamenali aj trzby v ekonomi-
ke, kde doslo ku korekcii vsetkych taziskovych
odvetvi, predovsetkym vsak v automobilovom
priemysle, ale aj vo vyrobe elektrotechniky,
gumy a plastov. V rdmci vnutorného obchodu
rastol predovietkym velkoobchod, po julovom
vypadku vsak k rastu trzieb vyznamnejsie pri-
spieval aj maloobchod. Situacia v maloobchode
je nadalej optimistickd a naznacuje pokracova-
nie priaznivého vyvoja.

2.2 PREDSTIHOVE,SOFT” INDIKATORY

Indikator ekonomického sentimentu v sep-
tembri v eurozéne i v Nemecku pokracoval
v zlepSovani. Kompozitny ukazovatel PMI pre
eurozénu v septembri vzrastol na Uroven, ktoru
dosahoval v 1. polroku. V Nemecku PMI dosia-

KAPITOLA 2
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KAPITOLA 2

hol 3estapolro¢né maximum. Ifo index v sep- Predstihové indikatory, ako aj kratkodobé pre-
tembri mierne poklesol, aviak ZEW index vy- dikcie naznacuju pokracovanie relativne silné-
raznejsie vzrastol a priaznivy vyvoj zaznamenal ho ekonomického rastu eurozény a Nemecka
aj v oktobri. v 3. Stvrtroku.

Graf 3 Odhad rastu HDP v eurozéne v 3. Q
a4.Q2017 a 1. Q 2018 (medzistvrtrocny
rastv %)

Graf 5 Indikatory ekonomickych nalad
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4 Nowcasting 4. Q 2017 = ECB 09/2017 4.Q 2017 ZEW Nemecko (prava os)

«#- Nowcasting 1. Q 2018 = ECB 09/2017 1.Q 2018 «== ZEW Nemecko (hodnotenie stiCasnej situacie, prava os)
Zdroj: Now-Casting Economics Ltd. a ECB (Makroekonomické projek- Zdroj: Eurdpska komisia, Ifo Institute a ZEW Centre.
cie odbornikov Eurosystému pre eurozénu - september 2017). Pozndmka: IES (dlhodoby priemer = 100), Ifo index (2005 = 100),
Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od ostatného mesacného ZEW (saldo odpovedi).
bulletinu.

Graf 4 Odhad rastu HDP v Nemecku v 3. Q Graf 6 Nemecko - Ifo index (2005 = 100)

a4.Q2017 a 1. Q 2018 (medzistvrtrocny
rast v %)
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Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od ostatného mesacného
bulletinu.
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3 TRH PRACE

Na trhu prace bol opat zaznamenany narast za-
mestnanosti, a to tempom 0,1 % medzimesacne
a 2,7 % medzirocne. I$lo o mierne spomalenie
oproti doterajsim tempam rastu v tomto roku
(jul 3,1 %). Priemer za vietky mesiace od janu-
ara do jula 2017 predstavuje tiez 3,1 %?3. Rast
zamestnanosti je nadalej pomerne dynamicky.
Podporil ho najma priemysel, pricom sa naberaju
novi zamestnanci v automobilovom priemysle,
strojarstve, potravinarskom a drevospracujicom
priemysle a dalSich pododvetviach. Spomale-
niu rastu zamestnanosti sa pri pohlade na me-
dzistvrtro¢nt kizava dynamiku nevyhlo ziadne
z hlavnych odvetvi, aviak o nieco vyraznejsie to
bolo v sluzbach a obchode. Pri aktualne pocito-
vanom nedostatku vhodnych zamestnancov na
obsadenie novych pozicii, bude v buduicnosti
tazké pokracovat v silnych tempach rastu za-
mestnanosti, najma z rokov 2015 a 2016.

Augustové udaje spolu s dynamickym jilovym
rastom naznacuju, Ze predikcia P3Q-2017 je
z hladiska rastu zamestnanosti realisticka.

Graf 7 Prispevky ku kizavej medzistvrtro¢nej

dynamike zamestnanosti (p. b.)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS na zdklade mesacnej statistiky
zamestnanosti za vybrané odvetvia.

Graf 8 Prispevky ukazovatelov k nowcastingu
medzistvrtrocného rastu zamestnanosti
(p.b.)

2
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B Zahrani¢né indikatory
m  Verejny sektor
Doméace indikatory
=== Zamestnanost v ekonomike (%)
== Nowcasting zamestnanosti (%)

Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS.

Pozndmka: Verejny sektor tvoreny verejnou sprdvou, vzdeldva-
nim a zdravotnictvom v rdmci klasifikdcie NACE, sekcie O, P, Q.
Udaje st ocistené od konstantného trendu (regresnej konstanty).
Odhadnuty trend md hodnotu priblizne 0,24 percentudlneho
bodu za 1. Stvrtrok.

Pokra¢ovanie pomerne vyrazného rastu za-
mestnanosti v 3. Stvrtroku podporili aj priaznivé
Udaje o nezamestnanosti za september. Pocet
nezamestnanych klesol medzimesacne 0 6,9 tis.
0s6b po sezénnom ocisteni a momentalne do-
sahuje 207 tis., ¢o je najmenej v histérii. Miera
nezamestnanosti z celkového poctu uchéadza-
¢ov dosahuje po sezénnom ocisteni 7,6 %*. Na-
dalej sa pokles nezamestnanosti vyrazne preja-
vuje aj v kategérii dlhodobo nezamestnanych.
Cast 0s6b bola vyradena z evidencie aj z inych
doévodov ako umiestnenie na trhu prace, ale aj
po ocisteni o tento efekt pocet nezamestna-
nych klesol (priblizne o 5 tis. 0s6b).

Rast priemernej mzdy vo vybranych odvetviach
v auguste oproti julu (4,2 %) zrychlil a dosiahol
medziro¢nu dynamiku 4,7 %. Rast miezd zrych-
lil najma v priemysle (v oblasti vyrobkov z gumy
a plastu a dopravnych prostriedkov) a staveb-

KAPITOLA 3

3 Po ocisteni od metodického zlomu
v Statistikdch v janudri 2016.

4 Sezénne neocistend miera evido-
vanej nezamestnanosti klesla me-
dzimesacne o 0,12 percentudlneho
bodu na 6,42 %. Neocistend miera
nezamestnanosti z celkového
poctu uchddzacov o zamestnanie
klesla 0 0,11 percentudlneho bodu
na?7,59 %.
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KAPITOLA 3

nictve, kde tempo rastu dosahuje 5,9 %, resp.
4,3 %. Silné tempo rastu bolo zaznamenané aj
v obchode (5,7 %), kde kladne prispieva naj-

Graf 9 Vyvoj nezamestnanosti (%, tis. os6b)

(Zg_enavus'osab) _1(;2 ma maloobchod. Sluzby mozno momentalne
5 100 delit na tie pododvetvia, v ktorych mzdy rastu
.l o tempom 5 a viac percent (hotely, reStauracie,

doprava, skladovanie) a tie, v ktorych rastu len
“ 0 mierne alebo vobec (IT sektor, administrativne
] 8 a podporné sluzby). Najma v IT sektore cast
10 E slabgieho rastu miezd méze suvisiet s obdobim
A 75 slabsich vykonov po odzneni docerpdavania eu-
-14 70 rofondov z predoslého programového obdobia.
164 | 65 Zatial ¢o trzby sa v tomto odvetvi v roku 2017
wl ot L 60 uz ozivili, mzdy este nie.

- el G Obnovenie rastu miezd moéze do velkej miery su-
= Disponibilni nezamestnani

— Nezamestnani spolu visiet s lep3im vyvojom produkcie v auguste, a to
== Celkova miera nezamestnanosti (prava os) t d . t . d . . h d _
~== Miera evidovanej nezamestnanosti (prava os) pros reanictvom miez naVIazanyc ha o pra
cované hodiny a nadcasy. Rast miezd v auguste
Zdroj: UPSVR a vypocty NBS. je priblizne v stlade s o¢akavanim rastu priemer-
nej mzdy v predikcii P3Q-2017.

Graf 10 Vyvoj poctu nezamestnanych Graf 11 Vyvoj dynamiky miezd na zaklade

(tis. osob) mesacne;j Statistiky (medziro¢na zmena
v %, 3-mesacny kizavy priemer)
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Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Nezamestnanost VZPS za 3. Q 2017 predstavuje
predikciu P3Q-2017. Analyticky casovy rad nezamestnanosti vy-
chddza zo statistiky UPSVR a je definovany v prognéze P3Q-2013.
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KAPITOLA 3

Graf 12 Determinanty mzdového vyvoja na
zaklade faktorového modelu (medziroény

rast v %, prispevky v p. b., odchylky od
dlhodobého priemeru)

RO S B O U = R S e )

20062007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Vplyv faktora inflacie
m  Vplyv faktora produktivity
B Vplyv faktora pnutia
Vplyv kompoziéného efektu
== Skutocny rast priemernej mzdy (%)
== Odhadovany rast priemernej mzdy (%)

Zdroj: Vypocty NBS.

Pozndmka: DIhodoby priemer rastu mzdy je 4,3 % medzirocne
(pocitané od roku 2006). Mzdy a produktivita si v nomindlnom
vyjadreni. BliZSie informdcie o metodike v analytickom komentdri.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2017/AK44_Nowcasting_miezd.pdf

4 Ceny

Medzirocne ceny v septembri pokracovali
v zrychlovani. Infldcia dosiahla uroven 1,8 %
(v auguste 1,6 %). Predikcia P3Q-2017 predpo-
kladala inflaciu na urovni 1,7 %. K zrychleniu
medziro¢ného rastu cien prispeli takmer vy-
hradne potraviny. Medzimesa¢ne ceny mierne
rastli.

Graf 13 Struktara medziro¢nej inflacie

(p. b., %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 14 Vyvoj celkovej inflacie (%)
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¢ Medzimesacna dynamika, sezénne oCistena (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Inflacia bola mierne rychlejsia ako ocakavania
NBS. Rovnako ako v predchadzajiucom mesiaci
prispeli k tomu najma rychlejsie rastice ceny
potravin a pridali sa ceny pohonnych latok. Mier-
ne pomalsie ako predpoklady v P3Q-2017 rastli
ceny priemyselnych tovarov bez energii a slu-
Zieb. V rdmci spracovanych potravin ceny olejov

Tabulka 1 Porovnanie P3Q-2017 a skuto¢ného vyvoja zloZiek HICP inflacie (%, p. b.)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Cista
Priemyselné inflacia
tovary bez | Energie | Potraviny | Sluzby | HICP | HICP bez
energii pohonnych
latok
August 2017 skuto¢nost 1,0 -2,3 3,9 2,1 1,6 1,7
= Predpoklad na september 2017
o -
S A vP30-2017 1,0 2,6 4,2 2,2 1,7 1,8
§ B September 2017 skutocnost 0,9 -2,2 4,5 2,1 1,8 1,6
o v )
N B-A September 2017 skutocnost - 02 04 03 01 0,07 02
9 predpoklad
= Prispevok k celkovej predikcnej
-A) * va o = o
(B-A) * vaha chybe P3Q-2017" 0,05 0,06 0,08 0,03 | 0,06 0,09

1) Prispevky jednotlivych zloZiek k celkovej chybe predikcie P3Q-2017.
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a tukov dosiahli v septembri medzirocny rast
17 % a ceny mlieka a mlie¢nych vyrobkov takmer
10 %. Posilneny vymenny kurz eura nadalej timi
akceleraciu importnych cien. To sa premietlo do
pomalsieho ako ocakavaného rastu cien prie-
myselnych tovarov. Ceny sluzieb medzimesacne
rastli len mierne. Medziro¢ne tak ceny sluzieb za-
znamenali v septembri rovnaké tempo rastu ako

Graf 15 Vyvoj dopytovej inflacie bez vplyvu
metodickej zmeny (%, s. 0.)

Supercore (prava os)
HICP ¢ista inflacia (prava os)
== Qutput gap - 4 Stvtroky dozadu

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Dopytovd infldcia pozostdva z priemyselnych tovarov
bez energii. Supercore je subagregdt poloziek, ktorych vyvoj je vy-
svetlovany vyvojom output gapu so statistickou vyznamnostou.

v auguste (0 2,1 %). Dopytové a ndkladové tlaky
z pnutia na trhu prace pretrvavaju a mali by sa
nadalej zhmotnovat najma vo forme rastu cien
sluzieb.

V dosledku aktualneho vyvoja a proinflacného
rizika v cenach potravin ocakdvame v roku 2017
priemernu inflaciu na urovni 1,3 %.

Graf 16 Podiel jednotlivych intervalov

zmien cien na cenovom vyvoji jadrove;j
inflacie HICP

Jan. 2004
Jan. 2005
Jan. 2006
Jan. 2007
Jan. 2008
Jan. 2009
Jan. 2010
Jan.2011
Jan.2012
Jan.2013
Jan.2014
Jan. 2015
Jan. 2016
Jan. 2017

Menej ako 0 %
0d0pol%
Viac ako 1 %

Zdroj: Vypocty NBS.
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KAPITOLA 5

5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Modelovy odhad HDP na 3. stvrtrok 2017 sa pri-  vanych hodnot, export naznacuje mierne slabsi
blizil k odhadom aktualnej predikcie NBS. Now-  vyvoj. Nowcasting zamestnanosti indikuje mier-
casting spotreby je rovnako v blizkosti projekto-  ne rychlejsi rast.

Graf 17 Nowcasting HDP v 3.Q 2017 Graf 18 Nowcasting HDP vo 4. Q 2017
(medzistvrtro¢na zmena v %)°® (medzistvrtroéna zmena v %)
1,0 7 1,14
09
097 3 & & 3 10
1,04
| | *
081 [ ] 084
080
[ | 09
0,71 0,74 ™
|| 086
066 0,8
0,6
‘ ‘ ) 0,7
Jal2017 August2017  September2017  Oktdber 2017 Okt6ber 2017
B Nowcasting B Nowcasting
«#= Progndza P3Q-2017 == Progndza P3Q-2017
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 19 Nowcasting HDP (medzistvrtro¢na

zmena v %)*

147 5 Pdsmo okolo bodového odhadu
137 predstavuje +/- 1 a 2-ndsobok

1,24 RMSE (strednd kvadratickd chyba).
1,14 Nowcasting je vypocitany s vyuzi-
1,0+ tim OLS modelov casovych radov
09 ’ na zdklade vybraného stiboru me-
0,8 (W ‘ v D ‘ sacnych indikdtorov (pri zamestna-
0,7 ’ nosti je pouzity faktorovy model).

0,61==xi ‘ — Nowcasting poskytuje aktudiny
odhad budticeho vyvoja s vyuzitim

05+
0,4 uz dostupnych mesacnych tidajov
034 zprdve prebiehajticeho stvrtroka,
0,24 ich doprognézovanych hodnét
014 na zdklade ARIMA modelov a ich
ooLEm N BN BN W O W oneskorenych hodnét. Jednotlivé
2232222222285 5 ¢S modelové predikcie sti na sebe
AN N AN AN AN AN AN NN NN NN N NN s PNyl s
0900090999090 99O OO navzdjom nezdvislé, a teda predikc-
I B B I S BRI T BN I , . N )
nd chyba v minulom Stvrtroku
= HDP nemd vplyv na aktudlnu predikciu.
- NEEEslig BliZsie informdcie v komentdroch
@ Prognéza P3Q-2017 . N
0 nowcastingu HDP, nowcastingu

stikromnej spotreby, nowcastingu
exportu a nowcastingu zamestna-
nosti.

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Modelovy odhad HDP bez kvalitativnych zdsahov
ajednorazovych vplyvov (napr. eurofondy).

NBS
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting_HDP.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba pgn C_Rychly komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba pgn C_Rychly komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf

KAPITOLA 5

Graf 20 Nowcasting sikromnej spotreby Graf 22 Nowcasting zamestnanosti
(medzistvrtroéna zmena v %)° (medzistvrtro¢na zmena v %)*
1,54 1,0
0,8
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0,0 T T e — T —T
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== Redlna stikromna spotreba == Celkova zamestnanost
== Nowcasting == Nowcasting
4 Prognéza P3Q-2017 4 Prognéza P3Q-2017
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 21 Nowcasting exportu tovarov

a sluzieb (medzistvrtro¢na zmena v %)*
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP | Ceny | Zamest- |  Miera Index | Trzbyza | Indikétor | M3na|  Uvery Uvery |  Uvery | Bilancia Saldo | Hruby | Bezny | Obchodné | USD/EUR
domaci priemy- | nanost|  neza-| priemy-| vybrané ekono- | analy- | stkrom- nefi- | doméc- | Statneho | verejnej dh| cet| bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvet- | mického | tické | nému| nancnym | nostiam® | rozpoctu |  sprévy | verejnej |(%HDP) | (% HDP) kurz
vyrob- | 2010 | nosti (%) | produkcie via" | sentimentu | ucely? | sektoru® | spoloc- (mil.EUR) | (%HDP) | spravy (priemer
cov (dlhodoby nostiam? (%HDP) zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
2009 5409 -26 20 121 -15,6 -164 769 28 11 33 110 27913 7,8 363 34 04 13948
2010 50 07 2.7 -15 144 82 8,0 9,7 78 53 16 125 4436, 75 41,2 -4,7 01 13257
2011 28 41 27 18 136 52 6,2 9,38 29 93 76 1M1 32757 -43 437 -50 01 13920
2012 17 37 39 01 140 80 44 939 88 38 23 103 -3810,7 -43 52,2 09 34 1,848
2013 15 15 0,1 08 14,2 38 19 90,2 64 64 17 103 -20233 -2,7 547 19 39 13281
2014 26 -01 -35 14 132 35 26 1004 25 77 19 132 29234 -2,7 536 11 36 13285
2015 38 -03 -4,2 20 11,5 74 74 997 115 10,7 73 131 -19326 2,7 525 -1,7 13 11095
2016 33 -05 -43 24 97 47 41 101,6 6,1 10,2 42 134 -980,3 -1,7 519 -1,5 20 1,1069
2016 Q4 30 01 24 26 91 41 35 102,7 6,1 10,2 42 134 - 31 519 33 03 10789
2017Q1 3110 20 2,1 87 77 6,1 1043 57 11 8,0 126 - 08 535 02 23 1,00648
2017Q2 33 10 19 2,1 81 17 32 101,7 59 126 10,5 133 - . . -1,7 20 1,0021
2017 Q3 .16 . . . . . 104,6 . . . . . . . . . 11746
2016 Okt. - 03 28 - 91 35 32 1028 87 10,1 54 13,0 2237 = = - - 1,1026
2016 Nov. - 02 -26 - 88 33 31 1013 81 94 35 131 -201,6 - = - - 1,079
2016 Dec. - 02 -1,8 2 88 58 43 1039 6,1 10,2 42 134 -358,1 = > > - 1,058
2017 Jan. - 08 04 - 86 76 46 1046 6,2 114 73 135 923 - - - - 10614
2017 Feb. - 12 26 - 84 25 53 106,6 6,6 119 94 135 -500,0 - - - - 1,0643
2017 Mar. - 10 30 > 8,0 13,0 83 101,6 57 120 85 138 70,7 = = - - 1,0685
2017 Apr. - 08 25 - 77 -3,2 42 101,6 6,1 123 96 136 -298,2 = = = - 10723
2017 Méj -1 19 - 74 51 43 1026 57 13,0 17 136 -256,4 = = - - 1,1058
2017 Jun - 10 14 - 69 31 12 1008 59 126 105 133 726 - - - - 11229
2017 Jul - 15 06 - 6,7 9.2 71 1021 56 119 96 133 532 = = - - 15m
2017 Aug. - 16 21 - 6,5 04 41 104,0 6,7 121 104 133 -227,2 = = - - 1,807
2017 Sep. - 18 . > 64 . . 107,7 . . . . 948 = = = - 11915

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.

1) Stdle ceny (sezénne ocistené).

2) Agregdt M3 na analytické acely zahria pod polozkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
3) Upravené o odpredaj a sekuritizdciu.

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2017/protected/StatistikaMB1017.xls)
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2017/protected/StatistikaMB1017.xls
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