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1 ZHRNUTIE]

Ekonomika eurozény pokracuje v rastovej trajek-
torii. Tvrdé ukazovatele indikuju zrychlenie eko-
nomickej aktivity v poslednom Stvrtroku 2016.
Pomerne silny rast vykazala priemyselna produk-
cia. Maloobchodné trzby taktiez rastli. Trh prace
sa zlepsuje a inflacia, hoci najma vplyvom cien
energii, zrychluje. Predstihové indikdtory dokon-
ca naznacuju dalsie zrychlenie rastu ekonomiky
zaciatkom tohto roka.

Priaznivy vyvoj v eurozéne sa premieta aj vo vy-
konnosti slovenskej ekonomiky. Tvrdé data ako
priemyselna produkcia, trzby v ekonomike a ex-
port podporili rast ekonomickej aktivity koncom
minulého roka. To sa prendsa do zlepSovania
situdcie na trhu prace. Medziro¢ny rast zamest-
nanosti nepolavil ani koncom roka a stabilizoval
sa na 2,7 %. Najviac sa na tomto vyvoji podielali
sluzby2. V decembri 2016 sa opat znizila miera
nezamestnanosti (na 8,76 %). Z evidencie UPSVR
ubudlo za rok 2016 najviac uchadzacov o pracu
v pokrizovom obdobi (58 tisic). Zvyrazhuje to
tak fakt, Ze na Slovensku mame najvyssi pocet
zamestnanych v histérii. Obnoveny trh prace
by tak mohol predstavovat ocakavany impulz

aj do dopytovej inflacie v nasledujtcich rokoch.
Mzdovy vyvoj sa opat vratil na vyssie dynamiky.
Rast miezd je podporovany vyvojom v obchod-
nych ¢innostiach. Vyraznejsej dynamike miezd
koncom roka 2016 zabranil slabsi rast miezd v IT
sektore a stavebnictve, ktory bol spésobeny ba-
zickym efektom docerpavania eurofondov.

Inflacia dosiahla v decembri po takmer troch ro-
koch kladnu hodnotu (0,2 %). V cenovom vyvoji
sa premieta aktualny rast cien energetickych ko-
modit. Zvy3uju sa tak ceny pohonnych latok. Me-
nej timiaco tieZ posobia ceny potravin. Zatial sa
vyraznejsie neobnovila dopytova inflacia, ceny
priemyselnych tovarov bez energii a ceny sluzieb
preto zaostavaju za o¢akdvaniami. Avsak od toh-
to roka by sa mohli prejavit okrem rastucich cien
potravin aj dopytové tlaky plyntce zo mzdového
vyvoja. Riziko pre tento rok predstavuju regulo-
vané ceny energii, nakolko k datumu uzavierky
nebol k dispozicii dopad novych cenovych roz-
hodnuti do spotrebitelskych cien.

Vietky aktudlne udaje boli zahrnuté do aktuali-
zacie decembrovej predikcie P4QA-2016.

KAPITOLA 1

1 Vsetky medzimesacné a medzistvrt-
ro¢né zmeny spominané v texte
st sezénne ocistené pouZitim
vlastnych sezénnych modelov.

2 Detaily v grafe 9.
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2 REALNA EKONOMIKA

2.1 ,TVRDE”INDIKATORY EKONOMICKEJ
AKTIVITY

Viyvoj indikatorov ekonomickej aktivity v novem-
bri 2016 bol priaznivy a nadalej pomahal kom-
penzovat slabsie vysledky predchadzajuceho
Stvrtroka®. Za doterajsie dva mesiace posledného
Stvrtroka 2016 bol priemysel lepsi 0 4,6 %, trzby
0 1,6 % a vyvoz o 4,8 % v porovnani s prieme-
rom 3. Stvrtroka. K rastu prispela najma vyroba
dopravnych prostriedkov, ktora v predchadzaju-
com Stvrtroku vyraznejsie zaostavala.

V pripade priemyselnej produkcie k medzistvrt-
ro¢nému rastu prispievala aj vyroba kovov, kto-
rd rastla najma v samotnom novembri. Rych-
lejsi medzistvrtrocny rast v priemysle mozno
ocakavat aj za cely 4. stvrtrok 2016, ¢o by malo
priaznivo vplyvat na celkovy rast HDP. Navyse,
nalada v priemysle sa v decembri 2016 vyrazne
zlepsila, najma vplyvom ocakdvani na najbliz-
Sie mesiace. To mbze naznacovat pokracovanie
priaznivého vyvoja priemyslu aj zaciatkom roka
2017.

Graf 1 Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie

a exportu (%, medzistvrtroény kizavy
priemer, s. c.)

2013 2014 2015 2016

== Trzby v ekonomike
Priemyselna produkcia
== Export tovarov

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 2 Vyvoj automobilového priemyslu

(%, medzistvrtro¢ny kizavy priemer, s. c.)

154
2013 2014 2015 2016

== Trzby automobiliek
Produkcia automobiliek
== Export automobiliek

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

K rastu trzieb prispeli najma priemyselni vyrob-
covia, darilo sa vsak aj velkoobchodu a v mensej
miere aj maloobchodu. Predaje uz pravdepo-
dobne ovplyvnilo predviano¢né obdobie, kedZe
v novembiri vidiet vyznamny narast obratu z pre-
daja informacnych technolégii. Predvianoc¢né
obdobie ovplyvnilo aj strukturu exportu. Zinten-
zivnil sa vyvoz elektroniky zo Slovenska, ktoré
pred Vianocami zasobuje znac¢nu cast europske-
ho trhu.

2.2 PREDSTIHOVE,SOFT” INDIKATORY

Indikator ekonomického sentimentu v de-
cembri vzrastol vyraznejsie v eurozéne aj v Ne-
mecku. Ifo index ekonomickej klimy Nemecka
sa Vv januari zhorsil, zaroven vsak januarovy ZEW
index zaznamenal zlep3enie. PMI pre eurozénu
sa v januari viac-menej nezmenil, pre Nemecko
mierne poklesol, zostdva vsak stéle na vysokej
Urovni. Signély z predstihovych indikatorov su
v eurozéne i Nemecku priaznivé a naznacuju po-
kracovanie solidneho ekonomického rastu aj na
zaciatku roku 2017.

KAPITOLA 2

3 Medzistvrtrocny pokles z oktdbra
na november (ako dokumentuju
grafy 1 a 2) je iba technickym
désledkom posunutia porovnd-
vacej bdzy. Kym oktdber bol este
ovplyvneny slabou dovolenkovou
(julovou) zdkladriou, a preto zazna-
menal vrchol medzistvrtrocného
rastu, november uz poskytuje zre-
dlneny - a stdle priaznivy - pohlad
na medzistvrtrocny vyvoj.
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Graf 3 Odhad rastu HDP v eurozéne vo 4. Q

2016, 1. Q a 2. Q 2017 (medziStvrtrocny rast
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Zdroj: Now-Casting Economics Ltd.
Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od ostatného mesacného
bulletinu.

Graf 4 Odhad rastu HDP v Nemecku vo 4. Q

2016, 1. Q a 2. Q 2017 (medzistvrtrocny rast
Vv %)
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Zdroj: Now-Casting Economics Ltd.
Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od ostatného mesacného
bulletinu.

KAPITOLA 2

Graf 5 Indikatory ekonomickych nalad
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Zdroj: Eurdpska komisia, Ifo Institute a ZEW Centre.
Pozndmka: IES (dlhodoby priemer = 100), Ifo index (2005 = 100),
ZEW (saldo odpovedi).

Graf 6 Nemecko - Ifo index (200
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Zdroj: Eurostat, Markit, Ifo Institute a vypocty NBS.

NBS
MESACNY BULLETIN
JANUAR 2017



3 TRH PRACE

V novembri rastla zamestnanost za vybra-
né odvetvia tempom 2,7 % (medzimesacne
0,3 %). Udrzala si tak pomerne vysoké rastové
tempo, ktoré bolo typické pre priebeh druhé-
ho polroka. Rast zamestnanosti podporili naj-
ma sluzby, v ktorych je spektrum rastucich
odvetvi pomerne Siroké a suvisi s rasticou ku-
pyschopnostou, ako aj rozsirovanim cinnosti
pobociek nadnéarodnych spolo¢nosti v SR, ras-
tom podnikatelskej sféry a Ciasto¢ne aj cestov-
ného ruchu. Stabilne rastie aj zamestnanost
v hlavnych odvetviach priemyslu. Stavebnic-
tvo napriek zlepSeniu doévery zatial nenaslo
nahradu za vypadok eurofondovych investi-
cii, ¢o sa prejavuje aj na vyvoji zamestnanosti
v odvetvi.

Rast zamestnanosti sa odrdza aj v pokracu-
jucom poklese poctu nezamestnanych v evi-

Graf 7 Prispevky ku kizavej medzistvrtro¢nej
dynamike zamestnanosti (p. b.)

_0,2.
Dec. Jan. Feb. Mar. Apr. Mé& Jin Jil Aug. Sep. Okt Nov.

2015 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016

B Priemysel
Stavebnictvo

Sluzby
B Obchod

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Prispevok zamestnanosti v obchode a sluZbdch je
vypocitany bez efektu metodickej zmeny v janudri 2016.

dencii UPSVR. V decembri klesol pocet neza-
mestnanych medzimesacne priblizne o 4,8 tis.
0s6b*. Pocet nezamestnanych klesal pocas ce-
Iého 4. Stvrtroka a podobne aj pocas roka. Cel-
kovo za rok (od decembra 2015 do decembra
2016) ubudlo z evidencie 58 tis. nezamestna-
nych, ¢o je ubytok porovnatelny s predkrizo-
vymi rokmi 2005 — 2007 a najsilnejsi v pokri-
zovom obdobi. Pokles po¢tu nezamestnanych,
ako aj miery nezamestnanosti je nadalej pod-
porovany vyraznou tvorbou novych pracov-
nych miest a poklesom obyvatelstva v produk-
tivnom veku.

Aktudlne mesacné indikatory vyvoja trhu pra-
ce hovoria o pokracovani priaznivého trendu
zamestnanosti vo 4. Stvrtroku. To sa premietlo
v ocakévaniach predikcie PAQA-2016 v krétko-
dobom horizonte.

Graf 8 Prispevky ukazovatelov k nowcastingu
medzistvrtroéného rastu zamestnanosti
(p-b.)

2014 2015 2016

Trend
B Zahrani¢né indikatory
B Verejny sektor
Doméce indikatory
e Zamestnanost v ekonomike, Q-0-Q
== Nowcasting zamestnanosti, Q-0-Q

Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS.
Pozndmka: Verejny sektor tvoreny verejnou sprdvou, vzdeldva-
nim a zdravotnictvom v ramci klasifikdcie SK NACE.

KAPITOLA 3

4 Sezdénne neocistend miera evido-
vanej nezamestnanosti klesla me-
dzimesacne o 0,02 percentudineho
bodu na 8,76 %. Neocistend miera
nezamestnanosti z celkového
poctu uchddzacov o zamestnanie
klesla o 0,08 percentudineho bodu
na 10,16 %.
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Graf 9 Rastuce pododvetvia sluzieb

(medziroc¢ny rast v %, prispevky v p. b.)

Graf 11 Vyvoj poctu nezamestnanych
(tis. osob)

—
S

4.Q2016
B Umenie, zabava a rekreacia IT a komunikacia
Udrzba zariadeni Ostatné trhové sluzby
a krajinna Gprava  Hotely a restauracie
Administrativne ¢innosti m Doprava a skladovanie
B Reklama a prieskum trhu & Sluzby spolu (%)

B Vedenie firiem; poradenstvo
Pravne a Gctovnicke ¢innosti

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
Pozndmka: Priemerné tdaje za oktéber a november 2016.

Graf 10 Vyvoj nezamestnanosti

(%, tis. 0sob)

(zmena v tis. 0sdb)
4

2
0

2015 2016

B Nedisponibilni nezamestnani
= Disponibilni nezamestnani
== Nezamestnani spolu
=== Celkova miera nezamestnanosti (prava os)
Miera evidovanej nezamestnanosti (prava os)

Zdroj: UPSVR a vypocty NBS.
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== Celkovy pocet nezamestnanych (UPSVR)
== Analyticky rad nezamestnanosti
Pocet nezamestnanych, Stvrtroéné ddaje (VZPS, prava os)

Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS.

Pozndmka: Nezamestnanost VZPS 4. Q 2016 predstavuje predikciu
P4QA-2016. Analyticky casovy rad nezamestnanosti vychddza zo
Statistiky UPSVR a je definovany v prognéze NBS P3Q-2013.

Mzdovy vyvoj v novembri zrychlil (4,1 % me-
dziro¢ne) v porovnani so slabSim oktébrovym
rastom (2,3 %). Markantné je zrychlenie miezd
v obchodnych ¢innostiach, kde zamestnancom
vzrastli mzdy az o takmer 7 %. Obchodné retazce
sUperia medzi sebou o dostupni pracovnu silu,
¢o moze byt do urcitej miery postupom casu
pozorované aj v dalSich odvetviach. K zrychle-
niu miezd doslo aj v priemysle. Mzdy v sluzbach
naopak momentalne spomaluji. Méze za to
Ciasto¢ne medziro¢ny utlm aktivity v IT sektore
(suvisiaci aj s odznenim eurofondovych investi-
cii). V dalsich odvetviach trhovych sluzieb moze
posobit aj kompozi¢ny efekt (viac novych za-
mestnancov tla¢i priemernd mzdu mierne na-
dol).V neposlednom rade v ¢innostiach v oblasti
nehnutelnosti doslo pred rokom k vyraznému
jednorazovému nérastu miezd, ktory sa prejavil
v tohtoro¢nom novembrovom spomaleni. Cast
7o spomalenia miezd v sluzbach méze byt teda
len doc¢asného charakteru.

KAPITOLA 3
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Mozno predpokladat, Ze pokracujuci rast ekono-
miky v spojeni s potrebou pritiahnut a udrzat za-
mestnancov bude podporovat rast miezd aj nada-
lej. V decembri méze navyse podporit rast miezd
aj snaha presunut cast mzdovych prostriedkov
z januéra na december z dévodu ndrastu odvo-
dov pre vyssie prijmové skupiny v tomto roku.

Graf 12 Vyvoj dynamiky miezd v odvetviach

(medziro¢na zmena v %)
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Napriek tomu, Ze sa rast miezd v decembri moze
aj vdaka jednorazovym faktorom este zrychlit
a zvysovali sa aj platy pedagdgov, slaby oktébro-
vy vyvoj pravdepodobne bude drzat vysledok za
cely 4. stvrtrok blizko dynamiky 4 %, ¢o sa o¢aka-
va aj v predikcii P4AQA-2016.

Graf 13 Mzdovy vyvoj v ekonomike
(medziro¢na zmena v %)

KAPITOLA 3
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== Priemysel
== Obchod
Odvetvia spolu

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

2016

Stavebnictvo
Sluzby

== Priemerna mzda za vybrané odvetvia
== Priemerna mzda za cel( ekonomiku
4 Progn6za NBS P4QA-2016

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Progndza priemernej mzdy (P4QA-2016) za celt eko-
nomiku na 4. Stvrtrok 2016. Priemernd mzda za vybrané odvetvia
vo 4. Stvrtroku za oktober a november 2016.
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4 Ceny

Medziro¢ne ceny v decembri rastli po 35 mesia-
coch podla predpokladov o0 0,2 % (v novembri
klesli 0 0,2 %). Medzimesacne ceny rastli o 0,1 %,
k ¢omu prispel rast cien pohonnych latok a slu-
Zieb.

Vyvoj cien v decembri pokracoval podla pred-
pokladov a inflacia dosiahla takmer po troch

Graf 14 Struktdra medziroénej inflacie

(p. b., %)
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| Priemyselné tovary bez energii

a admin. cien
m Sluzby bez administrativnych cien
= Energie bez pohonnych latok

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

rokoch kladnd dynamiku. Prispelo k tomu
spomalenie medziro¢ného poklesu cien po-
travin v dosledku vplyvu bazického efektu
z konca minulého roka. Naplnil sa tak ocaka-
vany scenar.

Zrychlenie dynamiky dosiahli aj ceny pohon-
nych latok v désledku rastu cien ropy a ropnych

Graf 15 Vyvoj celkovej inflacie (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tab. 1 Porovnanie P4Q-2016 a skutocného vyvoja zloziek HICP inflacie (%, p. b.)

KAPITOLA 4

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Prispevky jednotlivych zlozZiek k celkovej chybe predikcie P4Q-2016.

Cista
Priemyselné inflacia
tovary bez | Energie | Potraviny | Sluzby | HICP | HICP bez
energii pohonnych
latok
November 2016 skutocnost 0,1 -2,5 -1,6 1,6 -0,2 0,8
2 Predpoklad na december 2016
i A vP4Q-2016 0,5 19 0,7 1,7 0,2 1,1
>§ B | December 2016 skutocnost 0,1 =Tl -0,6 1,7 0,2 0,8
g B-A | December skutoc¢nost - predpoklad -0.3 0,6 0,1 0,0 0,01 -0,2
= | (B-A)* |Prispevok k celkovej predikénej
véha |chybeP4Q' 0,10 0,09 0,03 0,01 0,01 0,12
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derivatov koncom roka. Na zaklade technickych
predpokladov je mozné ocakavat rast cien po-
honnych latok aj v januari 2017 s kulminaciou vo
februari 2017. Nasledne by ich dynamika mala
spomalovat.

Ceny sluzieb si udrzali v decembri medziro¢ny
rast na Urovni 1,8 %. Ocakdvame, ze dopytové
tlaky silného trhu préace sa premietnu do postup-
ného zrychlenia tychto cien. Medziro¢ny rast
cien priemyselnych tovarov by sa mal ozivit naj-
ma v druhej polovici roka, s ur€itym oneskore-
nim po akceleracii rastu importnych cien z krajin
eurozény, ako aj mimo ne;j.

Doméaca dopytova inflacia aktualne nejavi vy-
razné znamky zmeny trendu. V dalSom obdobi
vsak predpokladame, ze sa efekty trhu prace
a dovezenej inflacie premietnu do jej zrychle-
nia.

S prihliadnutim na decembrovy vyvoj cien,
na rok 2017 nadalej ocakdvame priemernu in-
flaciu vyssiu ako 1 %. V 1. Stvrtroku by mohli
ceny dosiahnut dynamiku prekracujucu hranicu

Graf 16 Vyvoj dopytovej inflacie (%, s. 0.)

KAPITOLA 4

Graf 17 Vyvoj dopytovej inflacie bez

pohonnych latok (%, s. 0.)
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Medzirocna dynamika Cistej inflacie bez pohonnych latok

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

0,8 %. Rizikom predikcie je predovietkym neisty
vyvoj regulovanych cien energii.

Graf 18 Podiel jednotlivych intervalov
zmien cien na cenovom vyvoji jadrove;j

an. 2007
an. 2010
an. 2013
an. 2015

Supercore (prava os)
HICP ¢ista inflacia (prava os)
== Qutput gap - 4 Stvtroky dozadu

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Dopytovd infldcia pozostdva z neregulovanych cien
sluzieb a neregulovanych cien priemyselnych tovarov bez energii.
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KAPITOLA 4

Graf 19 Rozdiel v o¢akdavanom vyvoji HICP

medzi P4QA-2016 a P4Q-2016
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KAPITOLA 5
5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Posuny v modelovych odhadoch, ako aj viet- eleNSENNEITCT T L3I0 A A Mo P LIV

ky nové informacie z mesacnych Statistik boli eI sttt LR Tt AL
zohladnené v aktualizacii decembrovej progné-
zy P4QA-2016. 107
0,9
Graf 20 Nowcasting HDP vo 4. Q 2016 08
(medzistvrtroéna zmena v %) 0.8+ ¢
|
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1,04 0,74
|
| 094
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” |
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074 B Nowcasting
, == Prognoza P4QA-2016
0,61 Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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B Nowcasting

== Progn6za PAQA-2016 Graf 22 Nowcasting HDP (medzistvrtro¢na
zmena v %)*
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

09 5 Pdsmo okolo bodového odhadu
0,81 predstavuje +/- 1 a 2-ndsobok

0,74 RMSE (strednd kvadratickd chyba).
0,6 Nowcasting je vypocitany s vyuzi-
0,51 tim OLS modelov ¢asovych radov
0,41 na zdklade vybraného stiboru me-
0,3 sacnych indikdtorov (pri zamestna-
0,21 nosti je pouzity faktorovy model).
0,1 Nowcasting poskytuje aktudiny

00 HEN 2NN SN TN BN e odhad budticeho vyvoja s vyuZitim

1.Q 2.0 30 40 1.0 20 3Q 40 1.0 20 3.0 4Q 1.0 uz dostupnych mesacnych tdajov
z prdve prebiehajticeho Stvrtroka,

= HDP ich doprogndézovanych hodnét
== Nowcasting na zdklade ARIMA modelov a ich
©  Prognéza P4AQA-2016 oneskorenych hodnét. Jednotlivé
o modelové predikcie sti na sebe
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. navzdjom nezdvislé, a teda predikc-
Pozndmka: Modelovy odhad HDP bez kvalitativnych zdsahov nd chyba v minulom Stvrtroku
ajednorazovych vplyvov (napr. eurofondy). Ak sa naplnia nemd vplyv na aktudinu predikciu.
ocakdvania predikcie o miernom spomaleni vykonnosti slovenskej Blizsie informdcie v komentdroch
ekonomiky v zdvere roka 2016, vplyvom procedtry sezénneho 0 nowcastingu HDP, nowcastingu
ocistenia by sa medzistvrtrocné dynamiky za 1. az 3. Stvrtrok mali stikromnej spotreby, nowcastingu
znizit a dynamika 4. Stvrtroka zvysit. V kone¢nom désledku by teda exportu a nowcastingu zamestna-
zverejnend dynamika 4. Stvrtroka mala byt blizko nowcastingu. nosti.
NBS
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting_HDP.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba%20pgn%20C_Rychly%20komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba%20pgn%20C_Rychly%20komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
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Graf 23 Nowcasting zamestnanosti Graf 25 Nowcasting exportu tovarov
(medzistvrtroéna zmena v %)° a sluzieb (medzistvrtroéna zmena v %)’
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Graf 24 Nowcasting sukromnej spotreby
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikator | M3na Uvery |  Uvery | Bilancia|  Saldo |Hrubydih |  BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Stétneho | verejnej | verejnej Ucet | bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvet- | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | spravy | spravy [ (%HDP)| (%HDP) kurz

vyrob- 2010 | nosti(%) | produkcie via' | sentimentu | Gcely? |  spolo¢- (mil.EUR) | (%HDP) | (% HDP) (priemer
cov (dIhodoby nostiam zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2009 -S54 09 -26 -2,0 121 -15,5 -164 773 28 £35 110 27913 -78 363 34 04 13948
2010 50 07 2.7 =15 144 82 79 98,7 78 16 125 4436, =715 42 -4,7 01 13257
2011 28 41 27 18 136 52 6,2 9,38 29 76 1M1 32757 43 437 -50 01 13920
2012 17 37 39 01 140 8,0 45 94,0 88 A3 103 -38107 -43 522 09 34 12848
2013 15 15 0,1 0,8 14,2 39 18 904 64 1,7 102 -20233 2,1 547 18 41 13281
2014 26 <01 49 14 132 8,6 26 100,4 25 12 131 29234 2,7 53,6 12 38 13285
2015 38 03 -4,2 20 11,5 70 74 97 15 68 130  -19326 2,1 525 02 2,7 1,1095
2016 . 05 . . . . . 101,6 . . -980,3 . . . . 1,069
2016Q1 34 -05 - 2,2 104 23 53 1026 10,1 31 128 = 2,2 518 0,5 34 1,020
2016Q2 38 -06 -5.2 23 96 6.2 51 9,7 97 07 134 = -1.9 529 07 42 11292
2016Q3 30 -07 -4,2 24 95 19 23 1024 93 38 129 = 07 52,7 -11 23 11166
2016 Q4 . -0 . . . . . 1026 . . . . . . . 1,0789
2016 Jan. - 06 -5,2 = 104 19 83 1025 113 44 129 8,6 = - = - 1,0860
2016 Feb. - 03 -4,7 = 101 71 48 1026 105 28 126 -842,7 = - = - 1,1093
2016 Mar. = )5 =59 = 99 -1.8 2,7 1028 10,1 31 128 -448 = 2 > - 1,100
2016 Apr. - 04 56 - 96 74 49 9296 109 33 129 2328 - - - - 11339
2016 Méj - 07 -56 = 95 9.2 45 %0 108 15 133 -4654 = - = - 1N
2016 Jin - 07 -45 = 95 24 59 98,6 97 07 134 3751 = > = - 11229
2016 Jul - 09 -4.6 = 94 -141 -44 103,9 89 46 137 1122 = = = - 1,069
2016 Aug. - 08 48 = 94 173 95 99,9 90 47 13,0 131 = - = - 11212
2016 Sep. =055 -3,2 - 94 41 23 1034 93 38 129 =332 - - - - 11212
2016 Okt. - 03 28 - 91 33 34 1028 87 47 129 2237 - - - - 1,1026
2016 Nov. - <02 -2,6 = 88 24 32 1013 81 30 130 -201,6 = > = - 1,079
2016 Dec. - 02 . = 88 . . 103,8 . . . -358,1 = - = - 1,0543

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.
1) Stdle ceny (sezénne ocistené).
2) Agregdt M3 na analytické ucely zahrria pod polozkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2017/protected/StatistikaMB0117.xls)
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