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bezné ceny

Consensus Forecast

Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

Euro Area - eurozéna

Eurépska centralna banka

Eastern Europe Consensus Forecast

Energy Information Administration

Eurépska komisia

Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia
Euro OverNight Index Average - referencna sadzba pre skutocne realizované jednodriové
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European System of Accounts 1995 — eurépsky systém narodnych a regionédlnych uctov
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Purchasing Managers’Indexes — index ndkupnych manazérov
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Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
rovnaké obdobie minulého roka

stale ceny

sezénne oclistené

Statisticky drad SR

Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

uchadzadi o zamestnanie

Ustredie prace, socialnych veci a rodiny

vyberové zistovanie pracovnych sil

Year-on-Year - zmena oproti minulému roku
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1 ZHRNUTIE]

Ekonomika eurozény vzrastla v 3. stvrtroku pod-
la rychleho odhadu medzistvrtro¢ne o 0,3 %.
Pozitivny trend tak v tomto roku pokracoval,
hoci teritoridlna Struktura sa pozmenila. Rast
ekonomickej aktivity v Nemecku sa mierne
spomalil, aviak kompenzoval to opatovny rast
ekonomiky v ostatnych velkych krajinach (Fran-
clzsku, Taliansku a Spanielsku). Na zaklade
mesacnych Udajov bol hlavnym zdrojom rastu
domaci dopyt.

Tempo medzistvrtro¢ného rastu slovenskej
ekonomiky sa v 3. Stvrtroku podla ocakéavani
mierne spomalilo na 0,7 % (z predchadzajucich
0,9 %). Mesa¢né udaje naznacili, Ze k spomaleniu
prispeli pravdepodobne najma investicie a vply-
vom bazického efektu aj exportna vykonnost. In-
dikatory pre sukromnu spotrebu sa vyraznejsie
nezlepsili. Znamena to, Ze rast sukromnej spotre-
by sa napriek zlep3ujucej sa situdacii na trhu prace
pravdepodobne nezrychlil.

Aj napriek zmierneniu dynamiky rastu ekonomi-
ky bol vyvoj na trhu prace priaznivy. Dokumen-

tuje to dynamicky rast zamestnanosti na urov-
ni z predchéddzajucich silnych Stvrtrokov (0,6 %).
Tohtoro¢ny pocet vytvorenych novych pracov-
nych miest tak bude pravdepodobne este vys-
$i ako v predchéadzajucich dvoch rokoch. Nové
pracovné miesta sa vytvaraju najma v sluzbach.
Priemysel a stavebnictvo naopak zaostava.
Mzdovy vyvoj odzrkadluje priaznivi ekonomic-
ku situaciu. Rast miezd sa v 3. Stvrtroku podla
mesacnych ukazovatelov mierne zrychlil, na ¢o
vplyva silny dopyt, ako aj nedostatok kvalifiko-
vanej pracovnej sily v niektorych odvetviach
ekonomiky.

V cenovom vyvoji dochadza k obratu z historic-
kych minim zaznamenanych v letnych mesia-
coch. Inflacia podla o¢akévani zmiernila tempo
medziro¢ného poklesu na -0,3 % pri medzime-
sa¢nom raste 0 0,3 %. K obrateniu trendu prispie-
vali najma ceny pohonnych latok a priemysel-
nych tovarov bez energii. Ceny pohonnych latok
zaznamenali medziro¢ny rast po 26 mesiacoch.
Inflacia by sa mala do kladnych hodnét dostat na
prelome rokov.
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2 REALNA EKONOMIKA

2.1 RYCHLY ODHAD HDP EUROZONY
Rychly odhad Eurostatu? potvrdil predbezny od-
had rastu ekonomiky eurozény v 3. stvrtroku
2016 0 0,3 % medzistvrtroc¢ne, ¢im si eurozona
zachovalatempo rastu z predchadzajiceho stvrt-
roka. Rychlejsi rast maloobchodu a stavebnictva®
naznacuju posilnenie vplyvu doméaceho dopytu
na ekonomiku eurozény. Relativne dynamicky
sa zvysila aj priemyselna produkcia a v rdmci nej
aj priemyselna vyroba. To by mohlo signalizovat
aj posilnenie exportnej aktivity, avsak dostupné
informacie z ndrodnych Statistickych uradov su
nejednoznacné. Zaroven dostupné informacie
poukazuju aj na rychlejsi rast importov a timiaci
vplyv Cistého exportu.

Z hladiska teritoridlnej Struktury doslo v ram-
ci klucovych ekonomik k rozdielnemu vyvoju.
Kym vo Francuizsku a Taliansku sa hospodarsky
rast zvysil zhodne o 0,3 percentudlneho bodu
(na 0,2 %, resp. 0,3 %) a Holandsko si zacho-
valo dynamiku z predchadzajuceho Stvrtroka
(0,7 %), v pripade Nemecka a Spanielska sa rast
ekonomickej aktivity zmiernil o 0,2 percentual-
neho bodu, resp. 0,1 percentudlneho bodu (na
0,2 %, resp. 0,7 %). Slovensko nadalej patrilo me-
dzi najrychlejsie rastice ekonomiky eurozény
(0,7 %), relativne vysoky rast dosiahlo Portugal-
sko (0,8 %) a Cyprus (0,7 %).

Rast nemeckej ekonomiky sa opatovne spo-
malil a v 3. Stvrtroku 2016 dosiahol 0,2 % v po-
rovnani s 0,4 % zaznamenanymi v predchadza-
jucom Stvrtroku. Podla predbeZnych udajov
ekonomiku podporila sukromna a vlddna spotre-
ba. Sucasne sa zvysili investicie v stavebnictve na
rozdiel od investicii do strojov a zariadeni, ktoré
boli nizsie v porovnani s predchadzajicim obdo-
bim. TImiaco na ekonomiku Nemecka pdsobil aj
Cisty export pri miernom poklese vyvozov a ras-
te dovozov.

Na druhej strane francuzska ekonomika sa
mierne zotavila, ked po miernom poklese v pred-
chadzajucom Sstvrtroku sa jej ekonomicka

aktivita v 3. Q 2016 zvysila 0 0,2 %. K uvede-
nému vyvoju ciasto¢ne prispel domaci dopyt,
hlavne investi¢na aktivita, nakolko sukromnd
spotreba a vladny sektor si zachovali tempa ras-
tu z predchadzajuceho Stvrtroka. Silne prorasto-
vo posobili na ekonomiku zédsoby, ich pozitivny
prispevok bol viak eliminovany cistym expor-
tom, nakolko doslo k vyraznej k akceleracii do-
VOZOV.

2.2 RYCHLY ODHAD HDP SLOVENSKEJ
EKONOMIKY

Slovenskad ekonomika vzrastla v 3. Stvrtro-
ku 2016 o 0,7 % medzistvrtro¢ne. Po ras-
te 0 0,9 % v predchadzajucom Stvrtroku prisla
ocakdvand korekcia a navrat na rastové tempo
zo zaciatku roka. V medziro¢nom porovnani sa
tempo rastu pred sezénnym ocistenim spomali-
loz3,8% v 2. stvrtroku na 3 %.

Informacie o Strukture rastu HDP budu k dispo-
zicii v decembri. Mesa¢né ukazovatele vsak in-
dikuju, ze tento navrat na dynamiku zo zaciatku
roka moéze byt vysledkom slabsieho vyvoja ex-
portu a investicii. Pokial' ide o export, 3. Stvrtrok
priniesol podla mesa¢nych Statistik zahrani¢né-
ho obchodu korekciu vysokej bazy predchadza-
juceho stvrtroka (silné jinové preddovolenkové
vyvozy). Pokles investicii naznacuju slabé trzby
stavebnictva v 3. Stvrtroku.

Kym vahavost investorov pravdepodobne pre-
trvdva, spotreba domacnosti by mohla vyka-
zovat stabilnejSie rastové tempo. Slabé malo-
obchodné trzby a nizke dovozy spotrebnych
predmetov viak neddvaju vyhliadky na dyna-
mizaciu spotreby.

Objem HDP je na vyssej Urovni oproti obje-
mom z P3Q-2016 najma v dosledku presunu
dvoch velkych subjektov (ZSSK a JAVYS) do
sektora verejnej spravy. Presunom sa zmenil
pohlad na zaznamendvanie ekonomického
vykonu tychto subjektov. Do HDP sa zacali za-
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2 Detailnd struktira HDP eurozény
aj Slovenska bude dostupnd
6. decembra 2016.

3 Vpripade stavebnictva udaje za
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KAPITOLA 2

Graf 1 Porovnanie vyvoja HDP s predikciou Graf 2 Odhad rastu HDP v eurozéne vo 4. Q
(s.c.) 2016 a 1. Q 2017 (medzistvrtrocny rast v %)
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= Objem HDP - rychly odhad HDP = Nowcasting 4. Q 2016 4 Nowcasting 1. Q 2017
== Objem HDP - prognéza P3Q-2016

Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: Now-casting Economics Ltd.
Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od ostatného mesacného
bulletinu.
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Pozndmka: Zvyrazneny je vyvoj od ostatného mesacného
bulletinu.
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Graf 4 Indikatory ekonomickych nalad

Graf 5 Nemecko - Ifo index (2005 = 100)
a medziro¢ny rast HDP
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KAPITOLA 3

3 TRH PRACE

Zamestnanost v 3. Stvrtroku prekonala oca- ne; 2,3 % v 2. Stvrtroku). Narast zamestnanosti
kavania prognézy P3Q-2016, ked' vzrastla me- dosahuje takmer predkrizové tempa. Expanziu
dzistvrtro¢nym tempom 0,6 % (2,4 % medziro¢- takéhoto rozsahu vsak doterajsie mesacné Sta-

Graf 6 Porovnanie vyvoja zamestnanosti Graf 8 Prispevky ku kizavej medzitvrtro¢nej
v metodike ESA 2010 s predikciou (%) dynamike zamestnanosti (p. b.)
(%) 12+
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B Medzistvrtrocna zmena

= Medzistvrtroéna zmena P3Q-2016

B Priemysel Sluzby
== Medzirotna zmena (prava os) Stavebnictvo B Obchod
© Medziro¢na zmena P3Q-2016 (prava 0s)
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: Prispevok zamestnanosti v obchode a sluZbdch je
vypocitany bez efektu metodickej zmeny v janudri 2016.

Graf 7 Prispevky ukazovatelov Graf 9 Vyvoj zamestnanosti v sluzbach

k nowcastingu medzistvrtro¢ného rastu (prispevky v p. b., medzirocny rast v %)
zamestnanosti (p. b.)

6
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== Nowcasting zamestnanosti (%) CILEIUETILEE]
Zdroj: SU SR, UPSVR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Verejny sektor tvoreny verejnou spravou, vzdeldva- Pozndmka: Na zdklade mesacnych statistik.

nim a zdravotnictvom v rdmci klasifikdcie NACE.
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tistiky nezachytili. Za silnym rastom je prav-
depodobne najmd expanzia pododvetvi slu-
Zieb, v ktorych dochadza k rozdirovaniu kapacit
aj s cielom vyuZitia v medzindrodnom meradle
pomerne nenakladnej kvalifikovanej pracovnej
sily. Tato expanzia si vyzaduje relativne nizke
investi¢cné naklady. Slabsi medzistvrtrocny rast
zamestnanosti mohol zaznamenat priemy-
sel a pravdepodobne neréstol pocet zamestna-
nych v stavebnictve.

Priemernd mzda za vybrané odvetvia v sep-
tembri dosiahla medziro¢nd dynamiku 3,2 %.
Za cely 3. Stvrtrok sa rast miezd na zaklade toh-
to indikatora zrychlil z 3,3 % na 3,6 %. Preto je

Graf 10 Vyvoj dynamiky miezd (medziro¢na

zmena v %, 3-mesacny kizavy priemer)

0 T T T
2016
Stavebnictvo
Sluzby

T
2015

== Priemysel
== Obchod
Odvetvia spolu

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

mozné ocakavat zrychlenie aj z hladiska prie-
mernej mzdy v celej ekonomike, priblizne v sula-
de s predikciou P3Q-2016. Zrychlenie dynamiky
rastu miezd je vysledkom vyvoja najma v prie-
mysle a sluzbach. V obchodnych ¢innostiach
dosahuje rast miezd vyrazné urovne. Naopak,
platy v stavebnictve spomaluju, ¢o je ovplyvne-
né najma silnou bazou zo zaveru minulého roka.
Okrem priaznivej dopytovej situacie na trhu pra-
ce mzdy podporilo aj zvysovanie tarifnych platov
pedagogickych zamestnancov za september.
Volatilita miezd z hladiska jednotlivych mesia-
cov v ramci 3. stvrtroka suvisi s neStandardnym
Cerpanim celozdvodnych dovoleniek, preto je in-
formativnejsi pohlad na Stvrtrok ako celok.

Graf 11 Mzdovy vyvoj v ekonomike
(medziro¢na zmena v %)

3.02013
4.02013
1.02014
2.Q2014
3.02014
4.Q2014
1.02015
2.02015
3.02015
4.Q2015
1.02016
2.02016
3.02016

== Priemerna mzda za vybrané odvetvia
== Priemerna mzda za cel( ekonomiku
Socialne odvody na zamestnanca

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmbka: Priemernd mzda za celi ekonomiku za 3. Q 2016
predstavuje prognézu P3Q-2016. Odvody za september st
doprognézované na zdklade ARIMA modelu.
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4 Ceny

Medziro¢ne ceny v oktébri podla predpokla-
dov zmiernili pokles na -0,3 % (v septembri
pokles o 0,5 %). Medzimesacne ceny rast-
li 0 0,3 %, k Comu prispel sezénny rast cien ode-
vov a obuvi, rast cien postovych sluzieb a po-
honnych latok.

Ceny v oktobri pokracovali v spomalovani me-
dziro¢ného poklesu, najma vplyvom cien prie-
myselnych tovarov. V rdmci cien energii pohon-
né latky zaznamenali medziro¢ny rast cien po
dlhych 26 mesiacoch. Pohonné latky medzime-
sacne rastli o 1,9 %. Sucasne na zéklade dostup-
nych technickych predpokladov odhadujeme
pokracujucu akcelerdciu dynamiky cien pohon-

KAPITOLA 4

Graf 12 Struktura medziro¢nej inflacie
(p. b., %)

Nowcasting

nych latok s jej kulminaciou v 1. Stvrtroku 2017.

2015 2016 2017

Administrativne ceny bez energii Pohonné latky
W Priemyselné tovary bez energii m Potraviny

a admin. cien = P30Q-2016 (%)

B Sluzby bez administrativnych cien

Nowcasting (%)

Predpokladany rast cien zakladnych potravinér-
skych komodit, vratane odznenia efektu nizej
DPH na vybrany sortiment, by sa mal premietnut
do postupného zrychlovania dynamiky cien po-
travin uz v najblizSich mesiacoch. Priaznivy vyvoj
na trhu prace by mohol pésobit na dopytovu in-
flaciu uz v najblizSom obdobi. Ceny sluzieb bez
administrativnych cien pokracovali v miernom
zrychlovani aj v oktébri (na 1,7 % medziro¢ne).

V priemere za rok 2016 ocakdvame rovnaky
medziro¢ny pokles cien ako v predpokladoch

= Energie bez pohonnych latok HICP skutoénost (%)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

P3Q-2016 (-0,5 %). V decembri by inflacia mohla
prekrocit hranicu 0 %. Zrychlenie inflacie oca-
kdvame v priebehu roka 2017, nadalej by vsak
malo v prvom polroku prevlddat nizkoinflacné
prostredie.

Tab. 1 Porovnanie P3Q-2016 a skutocného vyvoja zloziek HICP inflacie (medziro¢na zmena v %,

prispevky v p. b.)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Prispevky jednotlivych zloziek k celkovej chybe predikcie P3Q-2016.

Cista
Priemyselné inflacia
tovary bez | Energie | Potraviny | Sluzby | HICP | HICP bez
energii pohonnych
latok
September 2016 skutoc¢nost 0,0 -2,7 -2,4 1,4 -0,5 0,7
g A | Predpokiad na oktdber 2016
E v P3Q-2016 0.2 24 2,2 1,7 -0,3 09
>§ B Oktdber 2016 skutocnost 0,3 -2,1 -2,3 1,5 -0,3 0,8
S| B-A |Oktéber skutocnost - predpoklad 0,1 0.2 -0,1 -02 | -0,02 -0,1
[}
2| g+ |pri . S
(B’A) Prispevok k1 celkovej predikenej 0,03 0,04 0,02 0,06 | -0,02 0,03
vaha |chybe P3Q

NBS
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KAPITOLA 4

Graf 13 Vyvoj celkovej inflacie (%) Graf 15 Podiel jednotlivych intervalov

zmien cien na cenovom vyvoji jadrove;j
inflacie HICP
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== Nowcasting - medziroéna dynamika, neocistena m Menej ako 0 %
0= Medzimesaéna dynamika, sezonne oistena (prava os) = 0d0pol%

m Viacako 1%

Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: Vypocty NBS.

Graf 14 Vyvoj dopytovej inflacie (%, s. 0.)

8 - - 12
6 - L 10
44 L8
24 F 6
04— —TT—T—T1+ 4
24 L2
-4 Lo
-6 4 L 2
DO T AN M S WO O~ 0O A ANMm S 0 O
OO OO0 OO0 000 OO oo
OO OO0 OO0 000000000 O O O
AN AN AN NN ANANANNANANANANNNNAN
S cccecccseeeece g g
SEEEEEEEEEEEEEE588 3

Output gap - 4 Stvtroky dozadu
== Supercore (prava os)
== HICP ¢ista inflacia (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Pozndmka: HICP ¢istd infldcia pozostdva z neregulovanych cien
sluzieb a neregulovanych cien priemyselnych tovarov bez energii.
Supercore je subagregdt poloZiek, ktorych vyvoj je vysvetlovany
vyvojom output gapu so Statistickou vyznamnostou.

NBS
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KAPITOLA 5
5 INDIKATIVNY DOPAD NA PREDIKCIU

Nowcasting zamestnanosti na 4. stvrtrok je sil-
nejsi v porovnani s predikciou P3Q-2016, ¢o
ovplyvnuju nadalej pomerne priaznivé ukazova-
tele z konjunkturalnych prieskumov za oktéber. 10

Graf 17 Nowcasting exportu tovarov

a sluzieb (medzistvrtro¢na zmena v %)*

Nowcasting HDP na 4. Stvrtrok nateraz ukazuje N
HDP v sulade s o¢akavaniami, avSak nowcasting
sukromnej spotreby naznacuje mierne pomalsi 67
VYVOj. 4
2_
oA
Graf 16 Nowcasting sikromnej spotreby o
(medzistvrtrocna zmena v %)*
44
1,5
e ooozzszszsnuuunssssg
S EEI&K&L -8R
[ediedie - di=diedie e -di=di- el e lle el
1.0 — B M Hd M A
' ¥ 4 == Redlny export
> == Nowcasting
4 Prognéza P3Q-2016
05
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
00 .v
0,5
Graf 18 Nowcasting zamestnanosti
and (medzistvrtro¢na zmena v %)*
"R 99SSSS 9999989
S S8 &888&8 8. R
[=dii=diediediediedle i ~“di=diediediedieledle g
N S S X (e = S e S S (e 1,07
== Redlna sikromna spotreba
== Nowcasting
4 Prognoza P3Q-2016 %9
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. 067
4 Pdsmo okolo bodového odhadu
0.4 4 predstavuje +/- 1 a 2-ndsobok
RMSE (strednd kvadratickd chyba).
021 N Nowcasting je vypocitany s vyuzi-
tim OLS modelov ¢asovych radov
na zdklade vybraného siboru me-
00+ sacnych indikdtorov (pri zamestna-
nosti je pouzity faktorovy model).
0,2 4 Nowcasting poskytuje aktudiny
1.0 20 3.0 40 10 20 30Q 40 1.0 20 3.0 40 odhad budticeho vyvoja s vyuzitim
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 L p S
uz dostupnych mesacnych tdajov
= Celkova zamestnanost z prdve prebiehajticeho Stvrtroka,
= Nowcasting ich doprogndzovanych hodnét
¢ P3Q2016 na zdklade ARIMA modelov a ich
oneskorenych hodnét. Jednotlivé
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. modelové predikcie st na sebe

navzdjom nezdvislé, a teda predikc-
nd chyba v minulom stvrtroku
nemd vplyv na aktudlnu predikciu.
o nowcastingu HDP, nowcastingu
stikromnej spotreby, nowcastingu
exportu a nowcastingu zamestna-
nosti.
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK29_Nowcasting_HDP.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba pgn C_Rychly komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/2014/224_HDP_kratkodoba pgn C_Rychly komentar.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK31_X_nowcasting.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_komentare/AnalytickeKomentare/2016/AK33_nowcasting_zamestnanosti.pdf
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Graf 19 Nowcasting HDP vo 4.Q 2016

(medzistvrtroéna zmena v %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 20 Nowcasting HDP (medzistvrtrocna

zmena v %)*
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== Nowcasting
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Modelovy odhad HDP bez kvalitativnych zdsahov
ajednorazovych vplyvov (napr. eurofondy).
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Z AKLADNE MAKROEKONOMICKE UKAZOVATELE SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza| Indikator | M3na Uvery |  Uvery | Bilancia|  Saldo |Hrubydih |  BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Stétneho | verejnej | verejnej Ucet | bilancia | vymenny
produkt selnych ESA | mestna- selnej | odvet- | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | spravy | spravy [(%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- 2010 | nosti(%) | produkcie via' | sentimentu | Gcely? |  spolo¢- (mil. EUR) | (%z HDP) | (%z HDP) (priemer
cov (dIhodoby nostiam zaobdo-
prie- bie)

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2008 57 39 6,1 32 96 29 = 993 49 153 253 -704,0 24 285 -6,2 -18 14708
2009 55 09 -26 -20 121 -15,5 -16,6 773 28 3.3 110 27913 -78 36,3 =315 04 13948
2010 51 07 2,7 -15 144 81 83 9,7 78 16 125 4436, -75 42 -47 01 13257
201 28 41 27 18 136 52 6,1 98,38 29 76 11 32757 -43 437 -50 01 13920
2012 15 37 39 01 140 80 44 94,0 88 -23 103 -38107 -43 522 09 35 1,2848
2013 14 15 0,1 038 14,2 38 18 904 64 1,7 102 20233 2,7 547 18 41 13281
2014 25 01 &b 14 132 86 26 100,4 25 12 131 29234 2,1 53,6 12 38 13285
2015 36 03 -4,2 20 11,5 70 73 97 15 6,8 130  -19326 2,1 525 02 2,7 1,1095
2015Q4 46 05 -48 2,0 11,0 51 84 90 15 68 13,0 = -44 525 07 15 10953
2016Q1 34 -05 - 2,2 104 23 58 1026 10,1 31 128 = 20 522 0,6 34 1,020
2016Q2 38 -06 -5.2 23 96 6.2 63 9,7 97 07 134 = -1,7 533 13 47 11292
2016Q3 300 07 -42 249 . 19 18 1024 93 38 129 = . . . . 1,166
2015 Nov. - 04 -50 = 10,8 84 113 %38 104 51 135 241 = - = - 10736
2015 Dec. - 05 -45 = 10,6 57 90 %3 115 68 13,0 -751,2 = - = - 10877
2016 Jan. - 06 £oY). = 104 19 22 1025 113 44 129 8,6 = 2 > - 1,0860
2016 Feb. 013 -4,7 - 101 71 38 1026 105 28 126 -842,7 - - - - 1,1093
2016 Mar. - 05 59 - 99 -18 50 1028 101 31 128 -44.8 - - - - 1,100
2016 Apr. - 04 -56 = 96 74 12,2 996 109 33 129 2328 = > = - 11339
2016 Maj - 07 56 = 95 9,0 85 90 108 15 133 -465,4 = - = - 18N
2016Jun - 07 -45 = 95 24 43 98,6 97 07 134 3751 = - = - 11229
2016 Jal - 09 -4,6 - 94 -139 -23,7 103,9 89 46 137 1122 - - - - 1,069
2016 Aug. - 08 48 - 94 17,2 296 999 90 47 13,0 131 - - - - 11212
2016 Sep. - <05 32 = 94 39 12 1034 93 38 129 -332 = - = - 11212
2016 Okt. - 03 . = . . . 102,8 . . . 2237 = - = - 1,1026

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia a NBS.

1) Stdle ceny (sezénne ocistené).

2) Agregdt M3 na analytické ucely zahrria pod polozkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
3) Rychly (flash) odhad SU SR.

Detailnejsie casové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele
(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2016/protected/StatistikaMB1116.xls)
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